Documento de Estratégia Orcamental 2014-2018
Errata

Notas prévias:

1. No final da presente errata é incluido um quadro que procede a decomposi¢cédo do “Quadro I1.9.
Medidas de Consolidagdo Orgcamental em 2015 (em milhdes de euros)’, apresentado na pagina
43, com vista a facilitar a respetiva interpretagao.

2. Foram efetuadas corre¢fes aos gquadros anexos ao Documento de Estratégia Orcamental, que
serdo remetidos separadamente, sendo no entanto parte integrante da presente errata.

Capitulo I. Enquadramento Macroeconémico

[1.] Pagina2,linha2l

Substituir:

“Quanto a inflagdo, as previsdes do FMI”
Por:

“Quanto a inflacéo, as previsdes da CE”

[2.] Pagina4,linhas 11-27
Substituir:

“A par de uma relativa estabilizacdo das taxas dos empréstimos [...] iii) os bancos que tiveram de recorrer
a ajudas do Estado para efeitos de capitalizacdo aumentaram os seus custos de financiamento; o
elevado spread aplicado aos novos empréstimos das sociedades néo financeiras contribuiu, de certa
forma, para atenuar a baixa rendibilidade proveniente dos empréstimos anteriormente concedidos a
habitacdo; iv) a diminuicdo acentuada dos empréstimos concedidos pelos bancos ndo residentes,
conduzindo a uma potencial diminuigcdo do poder negocial das empresas junto dos bancos residentes; v)
os ainda limitados efeitos e impactos das decisdes sobre a Unido Bancaria”

Por:

“A par de uma relativa estabilizagao das taxas dos empréstimos [...] iii) os bancos que tiveram de recorrer
a ajudas do Estado para efeitos de capitalizacdo aumentaram os seus custos de financiamento; iv) o
elevado spread aplicado aos novos empréstimos das sociedades ndo financeiras contribuiu, de certa
forma, para atenuar a baixa rendibilidade proveniente dos empréstimos anteriormente concedidos a
habitacdo; v) a diminuicdo acentuada dos empréstimos concedidos pelos bancos nado residentes,
conduzindo a uma potencial diminuicdo do poder negocial das empresas junto dos bancos residentes; vi)
os ainda limitados efeitos e impactos das decisGes sobre a Unido Bancaria”
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[3] Pagina 8, quadro 1.5, linhas “Necessidades liquidas de financiamento face ao
exterior” e “Saldo da Balanga Corrente”

Substituir:

Quadro L.5. Principais Indicadores
(taxa de variagdo, %)

PIB e Componentes da Despesa (em termos reais)

PB -3.2 -1.4 1.2 1.5 1.7 1.8 1.8
Consumo Privado -5.4 -1.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8
Consumo Publico -4.7 -1.8 -1.6 -1.5 -0.8 -0.3 -0.1
Investimento (FBCF) -14.4 -6.6 3.3 3.8 4.0 4.3 3.8
Exportagdes de Bens e Servigos 3.2 6.1 5.7 5.7 53 5.0 5.0
Importacdes de Bens e Servigos -6.6 2.8 4.1 4.2 4.3 4.2 4.2

Evolugéo dos Precgos
Deflator do PIB -0.3 17 0.7 0.9 1.7 1.8 1.8
IPC 2.8 0.3 0.4 11 15 15 15
Evolucéo do Mercado de Trabalho

Emprego -4.2 -2.6 0.9 0.8 0.6 0.4 0.8

Taxa de Desemprego (%) 15.7 16.3 15.4 14.8 14.2 13.8 13.2

Produtividade aparente do trabalho 1.0 17 0.4 0.7 1.0 1.4 11

Saldo das Balangas Corrente e de Capital (em % do PIB)

Necessidades liquidas de financiamento face ao exterior -0.1 2.0 4.8 5.3 5.0 4.5 4.4

- Saldo da Balanga Corrente -2.2 0.4 3.4 4.1 3.8 3.3 3.3
da qual Saldo da Balanca de Bens -4.7 -3.5 -2.7 -2.3 -1.9 -1.6 -14
- Saldo da Balanga de Capital 2.1 1.6 13 13 12 12 12

Legenda: (e) estimativa; (p) previsdo.

Fontes: INE e Ministério das Finangas.

Por:

PIB e Componentes da Despesa (em termos reais)

PB -3,2 -1,4 1,2 15 1,7 1,8 1,8
Consumo Privado -5,4 -1,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8
Consumo Publico -4,7 -1,8 -1,6 -1,5 -0,8 -0,3 -0,1
Investimento (FBCF) -14,4 -6,6 3,3 3,8 4,0 4.4 38
Exportagdes de Bens e Servigos 3,2 6,1 57 57 53 5,0 5,0
Importagdes de Bens e Servigos -6,6 2,8 4,1 4,2 43 43 42

Evolucédo dos Pregos
Deflator do PIB -0,3 1,7 0,7 0,9 1,7 1,8 1,8
IPC 2,8 0,3 0,4 11 15 1,5 15
Evolugdo do Mercado de Trabalho

Emprego -4,2 -2,6 1,0 0,8 0,7 0,6 0,6

Taxa de Desemprego (%) 15,7 16,3 15,4 14,7 14,2 13,8 13,2

Produtividade aparente do trabalho 1,0 1,7 0,2 0,7 1,0 13 11

Saldo das Balangas Corrente e de Capital (em % do PIB)

Necessidades liquidas de financiamento face ao exterior -0,1 2,0 2,9 3,4 3,6 3,6 3,8

- Saldo da Balanga Corrente -2,2 0,4 1,6 2,2 2,4 2,4 2,6
da qual Saldo da Balanga de Bens -4,7 -3,5 -2,7 -2,3 -1,9 -1,6 -14
- Saldo da Balanga de Capital 21 1,6 13 13 1,2 1,2 1,2

Legenda: (e) estimativa; (p) previsdo.

Fontes: INE e Ministério das Finangas.
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[4] Pagina 10, linhas 4-7

Substituir:

“Prevé-se, assim, um excedente sempre superior a 4% para o horizonte de previsdo (2014-2018). A
melhoria do saldo da balanca corrente e de capital traduz um dos principais ajustamentos ocorridos na
economia portuguesa na sequéncia do programa de ajustamento iniciado em 2011, permitindo assim
diminuir o elevado nivel de endividamento externo”

Por:

“Prevé-se, assim, um excedente sempre superior a 3% para o horizonte de previsdo (2014-2018). A
melhoria do saldo da balanca corrente e de capital traduz um dos principais ajustamentos ocorridos na
economia portuguesa na sequéncia do programa de ajustamento iniciado em 2011, permitindo assim
diminuir o elevado nivel de endividamento externo”

[6.] Pagina 17, grafico .11
Substituir:

PIB real
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Capitulo Il. Estratégia Orgcamental

[6.] Pagina 36, linhas 29-34

Substituir:

“Tendo definido o ponto de partida, € necessario considerar o impacto das pressfes orcamentais para
2015, isto €, um conjunto de fatores que fazem aumentar a despesa, sem decorrer explicitamente de uma
decisdo politica. As principais pressoées identificadas respeitam: (i) a um conjunto de fatores especificos
em cada Programa Orcamental; (ii) ao acréscimo dos encargos com as Parcerias Publico-Privadas (PPP)
face a 2014; e (iii) ao aumento, em termos liquidos, do nimero de pensionistas e reformados. No global,
as pressdes orgamentais em 2015 ascendem a cerca de 0,3% do PIB.”

Por:

“Tendo definido o ponto de partida, € necessario considerar o impacto das pressdes orgamentais para
2015, isto é, um conjunto de fatores que fazem variar a despesa, sem decorrer explicitamente de uma
deciséo politica. As principais pressoes identificadas respeitam: (i) a um conjunto de fatores especificos
em cada Programa Orcamental; (ii) a diminuicdo dos encargos com as Parcerias Publico-Privadas (PPP)
face a 2014; e (iii) ao aumento, em termos liquidos, do numero de pensionistas e reformados. No global,
as pressdes orgamentais em 2015 ascendem a cerca de 0,3% do PIB.”

[7.] Pagina 37, grafico I.11, titulo

Substituir:

“Do Défice de 2015 ao Défice de 2015”
Por:

“Do Défice de 2014 ao Défice de 2015”

[8.] Pagina42,linhas 27 a 35

Substituir:

“Um fator de equilibrio corresponde a taxa de atualizagdo anual das pens6es em pagamento compativel
com o equilibrio do sistema contributivo no médio e longo prazo. O fator de equilibrio explicita que a taxa
de atualizacdo anual das pensfes dependera da relagédo entre as receitas e as despesas do sistema e
refletira todas as alteragBes estruturais registadas nas variaveis demogréaficas e econémicas que o
caracterizam. Quando o fator for negativo, uma clausula de salvaguarda assegurard que ndo havera
reducdo de pensdes. Quando o fator for positivo, havera lugar a uma compensacao pelo valor negativo
acumulado em anos anteriores (e ndo traduzido em reducgdes efetivas) para evitar desequilibrios no plano
da sustentabilidade financeira do sistema.”

Por:

“O_Governo discutira com os parceiros sociais um fator de equilibrio que corresponde a taxa de

atualizacdo anual para futuro das pensGes em pagamento, compativel com o equilibrio do sistema
contributivo no médio e longo prazo. O fator de equilibrio explicita que a taxa de atualizacdo anual das
pensfes tera em conta a relagdo entre as receitas e as despesas do sistema e refletird todas as
alteracdes estruturais registadas nas variaveis demogréaficas e econdémicas que o caracterizam. Quando o
fator for negativo, uma clausula de salvaguarda assegurara que ndo havera reducéo de pensdes. Quando
o fator for positivo, deve ter em consideracdo as variaveis dos anos anteriores para evitar

desequilibrios no plano da sustentabilidade financeira do sistema._A aplicacdo deste factor deve ainda

ter em consideracdo a_salvaguarda da atualizacdo das pensfes mais baixas.”
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[9.] Pagina 44, quadro I1.10, revisao nos anos de 2016, 2017, 2018

Substituir:

Quadro Il. 10. Previsao para a Conta das Administragdes Publicas 2014-2018

%do PIB Var p.p.

2014 2015 2016 2017 2018 2015/14 2016/15 2017/16 2018/17 2018/2014

1. Receitas Fiscais 25,0 25,3 25,3 25,4 25,5 0,3 0,1 0,1 0,1 0,5
Impostos s/Producéo e Importagcéo 13,7 13,9 13,9 14,0 14,0 01 0,1 0,1 0,0 0,3
Impostos s/Rendimento e Patriménio 11,3 11,4 11,4 11,4 11,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
2. Contribuicdes Sociais 11,8 11,7 11,4 11,1 10,7 -0,1 -0,3 -0,3 -0,3 -11
Das quais: Contribuicdes Sociais Efectivas 9,2 9,3 9,2 9,1 9,0 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
3. Outras Receitas Correntes 53 54 55 54 5,4 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,1
4. Total Receitas Correntes (1+2+3) 42,1 42,3 42,2 41,8 41,6 0,2 -0,1 -0,4 -0,2 -0,5
5. Consumo Intermédio 4,6 4,3 4,3 4,1 4,0 -0,3 0,1 -0,2 -0,1 -0,6
6. Despesas com Pessoal 9,7 9,1 8,8 8,5 8,2 -0,6 -0,3 -0,3 -0,3 -1,5
7. Prestagdes Sociais 22,9 22,4 22,0 21,6 21,2 -0,5 -0,4 -04 -0,4 17
Das quais: Prestagfes que ndo em Espécie 18,4 18,1 17,9 17,6 17,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -1,1
8. Juros (PDE) 4,3 4,3 4,2 4,1 4,2 0,0 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
9. Subsidios 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Outras Despesas Correntes 2,8 2,8 2,6 2,6 2,6 0,0 -0,2 0,0 0,0 -0,3
11. Total Despesa Corrente (5+6+7+8+9+10) 45,1 43,6 42,7 41,6 40,8 -14 -0,9 -11 -0,8 -4,2
Da qual: Despesa Corrente Primaria (11-8) 40,7 39,3 38,5 37,5 36,6 -1,4 -0,8 -1,0 -0,9 -4,1
12. Poupanga Bruta (4-11) -3,0 -1,4 -0,6 0,2 0,8 1,6 0,8 0,7 0,6 3,8
13. Receitas de Capital 11 1,0 1,0 1,0 1,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
14. Formagéo Bruta de Capital Fixo 18 1,7 1,7 1,6 1,6 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
15. Outras Despesas de Capital 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 01 -0,1 0,0 0,0 0,0
16. Total Despesas de Capital (14+15) 2,1 2,2 2,0 2,0 1,9 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
17. Total Receitas (4+13) 43,2 43,3 43,2 42,8 42,6 0,1 -0,1 -0,4 -0,2 -0,6
18. Total Despesa (11+16) 471 45,8 44,8 436 42,7 .13 -1,0 -11 -0,9 4.4
Da qual: Total Despesa Primaria 42,8 41,5 40,5 39,5 38,5 -1,3 -0,9 -1,0 -1,0 -4,3
19. Cap. (+)/ Nec. (-) Financiamento Liquido (17-18) -4,0 -2,5 -1,6 -0,8 -0,1 1,4 0,9 0,8 0,7 3,9

Fonte: Ministério das Finangas.

Nota: Os valores apresentados a partir de 2016 (inclusive) ndo tém em conta a composigdo exata das medidas que possam vir a ser adotadas pelo
Governo para concretizar o necessario ajustamento orgamental.

Por:
%do PIB Var p.p.

2014 2015 2016 2017 2018 2015/14 2016/15 2017/16 2018/17 2018/2014

1. Receitas Fiscais 25,0 253 253 25,4 25,5 0,3 0,1 0,1 0,1 0,5
Impostos s/Producé&o e Importacéo 13,7 13,9 13,9 14,0 14,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,3
Impostos s/Rendimento e Patriménio 11,3 11,4 11,4 11,4 11,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2
2. Contribui¢bes Sociais 11,8 11,7 11,5 11,4 11,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,6
Das quais: Contribuicdes Sociais Efectivas 9,2 9,3 9,2 9,1 9,0 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
3. Outras Receitas Correntes 53 54 54 53 54 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,1
4. Total Receitas Correntes (1+2+3) 42,1 42,3 42,3 42,1 42,0 0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,1
5. Consumo Intermédio 4,6 4,3 4,3 4,1 4,0 -0,3 0,1 -0,2 -0,1 -0,6
6. Despesas com Pessoal 9,7 9,1 8,8 8,6 8,5 -0,6 -0,3 -0,2 -0,1 -1,2
7. Prestagdes Sociais 22,9 22,4 22,0 21,6 21,2 -0,5 -0,4 -0,4 -0,4 -1,7
Das quais: Prestacdes que ndo em Espécie 18,4 18,1 17,9 17,6 17,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -1,1
8. Juros (PDE) 4,3 4,3 4,2 4,1 4,2 0,0 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
9. Subsidios 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Outras Despesas Correntes 2,8 2,8 2,6 2,7 2,7 0,0 -0,2 0,1 0,0 -0,2
11. Total Despesa Corrente (5+6+7+8+9+10) 45,1 43,6 42,7 41,8 41,2 -1,4 -0,9 -0,9 -0,7 -39
Da qual: Despesa Corrente Primaria (11-8) 40,7 39,3 38,5 37,7 37,0 -1,4 -0,8 -0,8 -0,7 -3,8
12. Poupanga Bruta (4-11) -3,0 -1,4 -0,5 0,3 0,9 1,6 0,9 0,7 0,6 3,8
13. Receitas de Capital 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
14. Formagé&o Bruta de Capital Fixo 1,8 1,7 1,7 16 1,6 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
15. Outras Despesas de Capital 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
16. Total Despesas de Capital (14+15) 2,1 2,2 2,0 2,0 1,9 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
17. Total Receitas (4+13) 43,2 43,3 43,3 43,1 43,0 0,1 0,0 -0,2 0,0 -0,2
18. Total Despesa (11+16) 47,1 45,8 44,8 43,8 43,1 -1,3 -1,0 -1,0 -0,7 -4,1
Da qual: Total Despesa Primaria 42,8 41,5 40,5 39,7 38,9 -1,3 -0,9 -0,9 -0,8 -3,9
19. Cap. (+)/ Nec. (-) Financiamento Liquido (17-18) -4,0 -2,5 -1,5 -0,7 0,0 1,4 1,0 0,8 0,7 3,9

Fonte: Ministério das Finangas.

Nota: Os valores apresentados a partir de 2016 (inclusive) ndo tém em conta a composigdo exata das medidas que possam vir a ser adotadas pelo
Governo para concretizar o necessario ajustamento orgamental.
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Capitulo V. Qualidade das Financas Publicas

[10.] Pagina 75, linhas 4-5
Substituir:

“Esta medida constitui uma reforma muito importante para a economia real, permitindo aliviar a presséo
de tesouraria aos sujeitos passivos com um volume de negdcios anual até 500.000 euros.”
Por:

“A criacdo do regime do IVA de caixa constitui uma reforma muito importante para a economia real,
permitindo aliviar a pressdo de tesouraria aos sujeitos passivos com um volume de negdécios anual até
500.000 euros.”
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Decomposi¢ao do “Quadro 11.9. Medidas de Consolidacdo Orcamental em 2015
(em milhdes de euros)” (pagina 43)

Valores brutos

Medidas acordadas no &mbito da concluséo formal do 11° exame regular “ %do PIB

Despesas com o pessoal 388 0,2
Reducéo de efetivos por aposentacéo 190 0,1
Efeito carry-over da execugdo de programas de rescis&o por mituo acordo 65 0,0
Utilizag&o do sistema de requalificac&o de trabalhadores 58 0,0
Outras medidas setoriais 75 0,0
Prestagdes sociais em espécie 213 0,1
Receitas adicionais no sector da Satde, nomeadamente na IndUstria Farmacéutica 200 0,1
Outras medidas setoriais 13 0,0
Consumo intermédio 507 0,3
Reducéo de despesa em Tecnologias de Informacéo e Comunicacéo 138 0,1
Reducéo de despesa relativa a estudos, pareceres, projetos, consultoria e outros trabalhos especializados 179 0,1
Outras medidas setoriais 190 0,1
Subsidios 99 0,1
Reducéo das indemnizacdes compensatérias para o Setor Empresarial do Estado 85 0,0
Outras medidas setoriais 14 0,0
Investimento 24 0,0
Outra despesa corrente 51 0,0
Total de medidas do lado da despesa 1.282 0,7
Diminuic@o de Despesa 1.282 0,7
Contribuicdes sociais 75 0,0
Efeito carry-over do aumento da contribui¢éo para ADSE-SADs-ADM 75 0,0
Outras receitas 115 0,1
Alteracé@o ao modelo de exploragéo de jogo 15 0,0
Incremento de impostos especificos sobre o consumo 100 0,1
Total de medidas do lado da receita 190 0,1
Perda de receita fiscal das medidas em despesas com pessoal e prestacdes sociais -56 0,0
Perda de receita contributiva do empregado das medidas em despesas com pessoal -43 0,0

Valores brutos

Reversdo gradual das medidas transitérias & Medidas compensatérias “ %do PIB

Despesas com o pessoal -200 -0,1
Reverséo da medida da reducdo remuneratdria (20%) -225 -0,1
Poupancas associadas ao Programa Aproximar 25 0,0
Prestagdes sociais -289 -0,2
Extingdo da Contribuicdo Extraordinaria de Solidariedade (CES) (3,5%-10%) -660 -0,4
Contribuic&o de sustentabilidade 372 0,2
Consumo intermédio 30 0,0
Poupangas associadas ao Programa Aproximar 30 0,0
Impostos sobre a produgéo e a importagédo 150 0,1
Aumento de 0,25 p.p. na taxa normal de IVA (a reverter para os sistemas de pensdes) 150 0,1
Contribuicdes sociais 108 0,1
Aumento de receita da ADSE pela reposicéo parcial da redugdo remuneratéria 8 0,0
Aumento de 0,20 p.p. na contribui¢&o do trabalhador para os sistemas de previdéncia social 100 0,1
Outras receitas 50 0,0
Outras medidas 50 0,0
Variagdes do impacto das medidas na receita fiscal e contributiva 115 0,1
Impacto da reverséo das medidas transitérias na receita fiscal 152 0,1
Impacto da reverséo das medidas transitérias na receita contributiva do empregado 25 0,0
Impacto das medidas compensatdrias na receita fiscal -59 0,0
Impacto das medidas compensatérias na receita contributiva do empregado -3 0,0
Diferenca final no resultado liquido da receita fiscal das medidas em despesas com pessoal e prestacfes sociais 93 0,1
Diferenca final no resultado liquido da receita contributiva do empregado das medidas em despesas com pessoal 22 0,0
Impacto total (Iliquido) da reversdo gradual das medidas transitérias (2) -708 -0,4
Impacto total (liquido) das medidas e efeitos compensatérios (3) 672 0,4

Total de medidas acordadas para 2015, conforme apresentado no DEO (1+2+3) 1.378 0,8
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Correcao dos quadros anexos ao Documento de Estratégia Orgcamental

Os quadros anexos revistos sdo parte integrante da presente errata, sendo remetidos em ficheiro
independente.
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