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Sumario Executivo

1. A PA-275C propde aumentar de 15% para 30% a taxa de dedugdo a coleta de IRS dos encargos
com imdveis. Pretende também alargar as dedugdes de encargos suportados no crédito habitagcdo e
subir este limite de dedugdo anual para 600€. A PA-275C incide sobre o art.° 78.° - E do CIRS, pretendendo
aumentar a taxa de deducdes & coleta de 15% para 30% nos encargos com imdveis e melhorar as
condicdes de dedutibilidade dos encargos suportados com o crédito habitacdo. A proposta é da res-
ponsabilidade do Grupo Parlamentar do partido CHEGA.

2. O presente estudo apenas tem como finalidade prever o efeito direto das medidas de politica na
receita do IRS.

3. A aplicagdo das condigdes da PA-275C em 2024 aumentaria as dedugbes de encargos com imé-
veis, tendo subjacente uma perda de receita de 713 M€ face a informagdo proviséria da AT para este
ano e a legislagdo aprovada. No ano de 2024, se a PA-275C tivesse vigorado, em conjunto com a legis-
lacdo j& aprovada, o valor das deducdes de encargos com imdveis seria 1208 M€, traduzindo uma
perda de receita de 713 M€. Deve notfar-se que esta simulacdo assenta no pressuposto de que ndo
existe concorréncia com as outras deducdes fiscalmente admissiveis, ou seja, a Unica limitacdo & dedu-
cdo dos encargos com imdveis sdo os limites legais da PA-275C.

4. Em 2024 o alargamento da dedugdo com juros ao universo dos empréstimos de crédito habitagao
celebrados apds 2011 (354 M€) representa cerca de metade do impacto total da PA-275C (713 ME). Se
adicionarmos o impacto das despesas com comissdes e seguros (114 M€), as duas parcelas explicam
dois tercos (66%) do impacto total da PA-275C.

5. Com a aplicagdo das regras da PA-275C e com a legislagdo em vigor, a previsdo das dedugodes a
coleta de encargos com iméveis ascende a 1163 M€ em 2025 e 1186 M€ em 2026, traduzindo uma perda
de receita de IRS. No biénio 2025-2026 as deducdes relativas a juros de empréstimos confratados apds
2011 e despesas contratuais e seguros constituem os principais impactos da PA-275C. A previsdo das
restantes componentes decorre da PA-275C e da legislagdo atualmente em vigor, ndo se conseguindo
isolar os dois efeitos.

6. Asdespesas com juros e encargos relativos aos contratos de crédito habitagdo apresentam o maior
peso no total da dedugdes de encargos com iméveis. No biénio 2025-2026 a previsdo destas deducdes
reduz-se ligeiramente devido & aproximacdo da maturidade dos confratos celebrados antes de 2011.
No entanto, esta tendéncia deverd inverter-se nos anos vindouros, refletindo o alargamento do universo
dos contratos passiveis de deducdo e das despesas contratuais e seguros.

7. O estudo da UTAO indica um aumento das dedugdes de encargos com imoveis em 2025-2026, mas
as deducoes fiscais sGo cumulativas, sujeitas aos limites em vigor e ndo podem ser superiores a coleta
de imposto. O estudo da UTAO indica um aumento significativo das deducdes de encargos com imdveis
em 2025-2026, que decorre maioritariamente da aplicagcdo da PA-275C. No entanto, foi elaborado no
pressuposto de que ndo existe concorréncia com as outras deducdes fiscalmente admissiveis, ou seja, a
Unica limitacdo & deducdo dos encargos com imdveis sdo os limites legais da PA-275C. Deve ressalvar-
se que se trata de uma hipdtese simplificativa, pois as dedugcdes & coleta sGo cumulativas, sujeitas aos
limites legais em vigor (artigo 78.° do CIRS) e ndo podem ultrapassar a coleta de imposto.
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1 Introdugdo

8. O presente relatério é o estudo solicitado a Unidade Técnica de Apoio Orgamental (UTAO) pela
Comissdo parlamentar de Orgcamento, Finangas e Administracao PUblica (COFAP) em 10 de novembro
de 2025. A UTAQ recebeu um pedido para avaliar o impacto nas contas publicas da Proposta de Alte-
racdo n.° 275C (doravante, PA-275C) & proposta de lei do Orcamento do Estado para 2026 (POE/2026)
— PPL 37/XVII/1. Esta proposta de alteracdo incide sobre o art.° 78.° - E do Cédigo do Imposto Rendi-
mento das Pessoas Singulares (CIRS), estabelecendo as deducdes a coleta de encargos com imdveis.

9. Orelatdrio estd organizado em quatro secgdes. Apds a Infroducdo, segue-se a caracterizacdo das
proposta de alteragcdo n° 275C (PA-275C), na Secgdo 2. A Seccdo 3 explica as fontes de informagdo e
as escolhas metodoldgica para avaliar o impacto da alteracdo pretendida das regras na receita de IRS.
Finalmente, a Seccdo 4 apresenta a evolucdo das deducdes de encargos com imdveis no passado
recente, simula a aplicacdo das regras da PA-275C & informacdo disponivel de 2024 e projeta estes
efeitos para 2025 e 2026.

2 Caracterizagdo da Proposta de Alteragao

10. A PA-275C propoe aumentar para 30% as dedugodes a coleta de IRS dos encargos com imoveis.
Pretende também alargar as dedugdes de encargos suportados no crédito habitagdo e subir este limite
de dedugdo anual para 600€. A PA-275C incide sobre o art.° 78.° - E do CIRS, pretendendo aumentar a
taxa de deducdes & coleta de 15% para 30% nos encargos com imdveis e melhorar as condicoes de
dedutibilidade dos encargos suportados com o crédito habitacdo (encontrando-se esquematizada na
Figura 1 e detalhados na Tabela 4):

(i) Alargar a dedutibilidade dos encargos com juros a fodos os créditos destinados & habitagdo
prépria e permanente e subir o seu limite anual para 600€. Atualmente apenas podem ser
deduzidos os juros de empréstimos contraidos até 31 de dezembro de 2011, com um limite
anual que varia entre 296€ e 450€, inversamente ao rendimento do confribuinte.

(i) Aumentar para 600€ o limite anual da dedutibilidade das rendas pagas em contratos de
locacdo financeira relativos a imdveis destinados a habitacdo prépria e permanente (na
parte que ndo constitui amortizacdo de capital).

(iii) Permitir deduzir, até ao limite de 100€ anuais, as despesas com seguros de vida e mulfirriscos,
comissdes bancdrias e outros encargos incorridos na aquisicdo de imdveis para habitacdo
propria e permanente.

Figura 1 - Alteragoes nas dedugdes a coleta de encargos com iméveis na PA-275C

Dedugdes a coleta de encargos com iméveis (Art. 78.°-E)

Encargos com juros de empréstimos de crédito habitacdo prépria e permanente
Aumento de 15% para 30% no

valor das despesas admissiveis
para deducdo

- — Rendas de locacédo financeira
Aumento do universo: admitir

a deducdo de juros nos
empréstimos contraidos apds
2011 Aumento limite de deducdo
anual para 600€

Aumento limite anual da Nova deducdo

deducgo para 600€: Aumento limite anual da “

(atualmente varia entre 294€ deducd 400€:

e 450€ em fungdo do €ducao parg GUUL:

rendimento coletavel) (atualmente varia entre 296€
e 450€ em funcdo do

rendimento coletavel)

Limite anual de 100€

Eliminacdo da
progressividade da deducdo
em fungdo do rendimento

Eliminacdo da
progressividade da deducdo
em fungdo do rendimento

Fontes: Adaptacdo da UTAO com base no artigo 78.°-A do CIRS e PA-275C.

Relatorio UTAO n.° 18/2025 e Impacto na coleta de IRS da Proposta de Alteracao n.° 275C a POE/2026 2/19



Unidade Técnica
UTAO | de Apoio Orgamental

Corpo principal do relatorio
11. APA-275C encontra-se reproduzida no Anexo 1.

12. A andlise seguidamente apresentada em caso algum pode ser interpretada como endosso ou re-
jeicdo da Proposta de Alteragdo. Aos partidos proponentes cabe a responsabilidade pela escolha dos

par@metros do IRS a mudar. A UTAO é responsdvel pela metodologia de previsdo dos impactos das
propostas na liquidacdo de IRS.

3 Metodologia e fontes de informagdo

13. Avaridvel de estudo na andlise de impacto da PA-275C sdo as dedugdes a coleta de IRS referentes
aos encargos com iméveis, que se encontram previstas no artigo 78.°-E do CIRS. A Figura 2 esquematiza
como é gue as deducdes a coleta afetam a liquidacdo do imposto. Apds apurado o rendimento cole-
tdvel, este é enquadrado nos escaldes de rendimento e posteriormente aplicadas as taxas de imposto
em vigor, obtendo-se assim a coleta do imposto.! As deducdes legalmente admissiveis encontram-se
previstas no artigo 78.° do CIRS e sdo globalmente sujeitas a limites, determinados em funcdo do escaldo
de rendimento (coletdvel) do sujeito passivo.

14. As dedugodes legalmente admissiveis sGo cumulativas e sujeitas a um limite global, ndo podendo
exceder a coleta de imposto. As deducdes abatem & coleta de imposto, s&o cumulativas e sujeitas a
um limite global (Figura 2). Mesmo quando este limite ndo existe, 0 que acontece no 1.° escaldo de
rendimento, o valor total deduzido ndo pode ser superior & coleta.

Figura 2 - Apuramento da liquidagdo de IRS

1. Rendimento coletdavel

Rendimento bruto anual
3. Deducdes a coleta

Aplicacdo do quociente Artigo 78.° CIRS
familiar e das regras fiscais
em vigor

Deducdes especificas
4. Imposto liquidado =

Perdas a recuperar Limites Coleta - Dedugdes

Enquadramento nos * Semlimite parao 1.2
Abatimento minimo de escaldes de IRS em vigor e gfgcl::tlgse?e rendimento ' A< gequcaes fiscais
existéncia aplicac@o das taxas em dependem da situacdo

vigor (artigo 68.° CIRS) particular de cada agente
Deducdes ao rendimento + Limite= (microdados)

Parcela a abater 1000 + (2500 — 1000)

y 80000 — Rend.coletavel
80000 — Limite 1.2 escalao

+ 1000£ para rendimentos
superiores a 80.000€

Fontes: UTAO, com base no CIRS.

15. A andlise de impacto que agora se apresenta tem como fontes as estatisticas de IRS relativas aos
anos de 2023 e 2024, elaboradas pela AT, e a infformagdo sobre os empréstimos destinados & aquisicdo
de habitagdo para os anos 2024 e 2025, preparada pelo Banco de Portugal, ambos a pedido da UTAO.
A andlise de impacto que agora se apresenta prevé vdrias alteracdes, sendo necessdrio consultar vdrias
fontes, assinalando-se a dispersdo e as lacunas da informagdo, bem como as limitagdes legais no acesso
a microdados que permitem simular as alteracoes pretendidas. Ndo obstante, a UTAO agradece a co-
laboracdo da Autoridade Tributdria (AT) e do Banco de Portugal:

T Artigos 68.° e 69.° do CIRS
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— Os dados estatisticos referentes ds deducdes de encargos com imdveis foram disponibilizados
pela AT, assumindo a informacdo de 2024 uma natureza provisdria. A UTAO solicitou a esta
entidade informacdo sobre as deducdes G coleta respeitantes a encargos com imoveis,
desagregadas por rendas de confratos de aluguer pagos por arrendatdrios e juros de dividas
de contratos de aquisicdo prépria e permanente, que correspondem 4s principais deducdes
admitidas nesta categoria (artigo 78.°-E do CIRS). No entanto, a AT informou que ndo dispde
deste detalhe, disponibilizando apenas os valores declarados pelos sujeitos passivos
relativamente & totalidade das despesas (ou seja o montante total anual das rendas pagas
pelos arrendatdrios r dos juros suportados pelos proprietdrios), em valor e nUmero de agregados.
Esta informag¢do encontfra-se resumida na Tabela 1, mas ndo permite a desagregacdo
pretendida.

— A informacdo respeitante aos empréstimos relativos a crédito a habitacdo prépria e
permanente em 2024 e até setembro de 2025 foi disponibilizada pelo Banco de Portugal, a
pedido da UTAO. Estas séries incluiram informacdo sobre os contratos celebrados anualmente,
o capital em divida por ano de contratacdo, os juros pagos € nimero de empréstimos
subjacentes.

16. Na avaliagdo do impacto da PA-275C a UTAO recorreu a informagdo preparada pelo Banco de
Portugal sobre o universo dos empréstimos a habitacdo e a simulagdes no modelo Euromod. No entanto,
a PA-275C prevé a alteragao das regras de dedugao e limites de diferentes categorias de despesas,
obrigando a metodologias distintas para cada uma delas. A PA-275C prevé a alteragcdo de um conjunto
de regras, esquematizadas na Figura 1 e detalhadas na Tabela 4. A UTAO recorreu da informacdo dispo-
nibilizada pelo Banco de Portugal entre 2024 e setembro de 2025 relativamente ao universo dos emprés-
timos destinados & habitacdo prépria e permanente, considerando os subconjuntos dos empréstimos
confratados antes de 2011 e apds esta data. Adicionalmente, simularam-se as alteracdes pretendidas
no modelo de microsimulacdo Euromod na sua versdo online, no ano de 2024. Finalmente, deve notar-
se que as mudancas pretendidas pela PA-275C tém efeitos distintos sobre diferentes despesas dedutiveis
relativas a imdveis o que obriga ¢ utilizacdo de metodologias diferentes para cada subconjunto de in-
formacdo, encontfrando-se a informag¢do mais detalhada no Anexo 2:

(i) Deducdo de 30% dos encargos suportados com juros de crédito habitagcdo nos contratos
celebrados apds 2011, até ao limite de 600€ anuais. Esta alteracdo alarga o universo da
deducdo e teve como fonte de informacdo o Banco de Portugal. N&o sendo possivel, por
razdes de limitacdes legais, aceder aos microdados, o Banco simulou a aplicacdo desta
regra ao universo da sua base de dados, em 2024 e até setembro de 2025. A UTAO projetou
as taxas de crescimento para o Ultimo frimestre de 2025 e para 2026 (Tabela 6 do Anexo 2).

(ii) Aumento de 15% para 30% do montante dedutivel relativo aos juros suportados nos contra-
tos de crédito habitagdo celebrados antes do final de 2011, até ao limite anual de 600€. A
informacdo sobre os juros suportados relativamente a este conjunto de empréstimos encon-
tra-se na AT (na Tabela 1), mas ndo foi possivel obter informacdo desagregada sobre o seu
impacto nas deducgdes d coleta. Atendendo a esta limitacdo da disponibilidade de infor-
macdo, seguiu-se a metodologia anterior, fendo o Banco de Portugal simulado a aplicagcdo
desta regra ao universo da sua base de dados, em 2024 e até setembro de 2025.2 A UTAO
projetou as taxas de crescimento para o Ultimo tfrimestre de 2025 e para 2026 (Tabela 5 do
Anexo 2).

(iif) Deducdo de 30% das despesas contratuais e seguros relativos ao crédito habitagdo, até um
limite anual de 100€. Estimativa de impacto da UTAO, com base no nimero de empréstimos
em 2024 e 2025 e simulacdo Euromod em 2024 (Tabela 7 do Anexo 2).3

(iv) Aumento da taxa de dedugdes a coleta de 15% para 30% nas rendas de contratos de ha-
bitagao duradoura. O limite de deducdo das rendas foi alterado pela Lei n.° 36/2024, de 7 de
agosto, que vigora a partir do inicio de 2025 e prevé uma norma transitéria para concretizar
gradualmente este mdximo, para 700€ em 2025, 750€ em 2026 e 800€ em 2027, sendo maxi-
mizando em funcdo do rendimento.4 Esta alteracdo encontra-se explicada na Tabela 4.

2 Em 2024 foram também efetuadas simulagdes para esta alteragdo no Euromod, o modelo de microsimulagdo da Unido Europeia,
na sua versdo online, tendo estas duas fontes de informag¢d&o produzido resultados coerentes. A UTAO optou pela utilizacdo da infor-
magdo do Banco de Portugal, autoridade no dominio das estatisticas financeiras.

3|dem

4 A Lei n.° 36/2024, de 7 de agosto vigora a partir de 1 de janeiro de 2025 e aumentou os limites anuais das deducdes com rendas
para 800€, mas inclui uma norma transitéria que concretiza progressivamente este méximo, para 700€ em 2025, 750€ em 2026 e 800€
em 2027. Estes limites sdo maximizados para os rendimentos mais baixos, enconfrando-se explicados na Tabela 4.
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Para conseguir avaliar o impacto da PA-275C tem de se considerar previamente esta alte-
racdo legislativa e considerar o efeito cumulativo das duas alteracdes, uma vez que a Lei
n.° 36/2024 aumenta o limite das deducdes anuais e a PA-275C aumenta a dedutibilidade
das despesas. O detalhe de metodoldgico desta avaliacdo bietdpica encontra-se deta-
Ihado no Anexo 2.

17. A informacdo apresentada pela AT assume a perspetiva da especializagdo do exercicio. A infor-
macdo apresentada pela AT baseia-se nas demonstracdes de liquidacdo dos sujeitos passivos e assume
a perspetiva da especializacdo do exercicio, sendo apresentada em T+1 a informagdo relativa ao exer-
cicio econémico T.

18. Ainformagdo apresentada pelo Banco de Portugal assume uma perspetiva de caixa, sendo relativa
ao pagamento das prestacdes dos contratos de crédito habitacdo.

19. As séries estatisticas de finangas pUblicas, tanto em contabilidade publica, como em contas naci-
onais também assumem uma perspetiva de caixa. Os dados publicados pela Entidade Orcamental (EO)
baseiam-se numa perspetiva de caixa: no ano T incluem o acerto de liquidacdo de T-1 (que decorre do
apuramento do imposto a pagar ou a receber na Modelo3). Como ndo se fazem ajustamentos ao IRS
em contas nacionais, ambas as perspetivas assumem uma perspetiva de caixa.

20. As alteragoes legislativas pretendidas sé irGo produzir efeitos sobre a receita fiscal de 2027 e dos
anos seguintes. A PA-275C prevé o alargamento das deducdes a coleta de encargos com imdveis,
constituindo uma alteracdo & Lei do OE/2026. Estas regras irGo determinar a liquidacdo do imposto de
2026, cujo apuramento sé serd feito em 2027, com a entrega da Modelo 3 (entre abril e junho, de acordo
com os prazos legais em vigor). Nesta altura, procede-se ao acerto de liquidacdo (com reembolsos a
favor dos sujeitos passivos ou pagamentos a favor do Estado). S6 entdo € que as alteracdes legislativas
que se pretende aprovar se fransmitem a receita orcamental. Daqui decorre que a receita orcamentall
de IRS de 2027 também reflete as atividade econdmica dos sujeitos passivos e as regras fiscais em 2026.

21. O presente estudo apenas tem como finalidade prever o efeito direto das medidas de politica na

receita do IRS. Uma medida de politica fiscal pode induzir efeitos em vdrios mercados, mas estes ndo
s@o objeto deste estudo.

4 Resultados para a PA-275C

22. A presente secgdo tem como objetivo prever a perda de receita de IRS que decorre da eventual
aprovagdo da PA-275C. Esta propde aumentar de 15% para 30% a taxa das dedugdes a coleta de IRS
de encargos com imdveis. Pretende também alargar as deducdes de encargos suportados no crédito
habitacdo e subir este limite de deducdo anual para 600€. Os seus efeitos encontram-se resumidos na
Figura 1. A Tabela 4 apresenta os limites para as deducdes de encargos com imdveis entre 2023 e 2026
e as alteracdes que a PA-275C pretende introduzir.

23. A metodologia de previsdo desenhada pela UTAO para avaliagdo de impacto utiliza os dados ob-
servados em 2024 e até setembro de 2025, sendo depois apresentada em duas etapas. Primeiramente
simula a aplicacdo das regras da PA-275C aos dados observados em 2024 e 2025 (até setembro), para
aferir qual seria o impacto sobre a receita fiscal neste periodo. A segunda etapa pressupde uma taxa
de crescimento para o Ultimo trimestre de 2025 e para 2026, o que permite projetar a aplicacdo destas
regras d receita fiscal destes dois anos.

24. A Seccdo 3 estd organizada da seguinte forma. A Subseccdo 4.1 apresenta o conjunto de pressu-
postos assumidos pela UTAO. A Subseccdo 4.2 simula o efeito sobre areceita fiscal se a PA-275C estivesse
em vigor em 2024 e a Subseccdo 4.3 projeta para 2025 e 2026 a aplicacdo destas regras. Deve notar-se
que a varidvel de estudo é a deducdo a coleta de IRS referente aos encargos com iméveis, que deduz
a coleta do imposto e diminui a receita fiscal.
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4,1 Pressupostos

25. Os pressupostos desta andlise de impacto decorrem das limitagées de informagdo e sdo os seguin-
tes:

— A varidvel de estudo na andlise de impacto da PA-275C é o conjunto das deducdes & coleta
de IRS referentes aos encargos com imdveis, que se encontram previstas no artigo 78.°-E do CIRS.
Estas deducdes deduzem a coleta do imposto e reduzem a receita fiscal de IRS.

— As deducdes de imposto legalmente admissiveis sdo cumulativas e sujeitas a limites (Figura 2).
Para efeitos deste impacto assume-se que os limites para a dedugdo sdo apenas 0s que se
encontram legalmente em vigor para o respetivo nivel de rendimento e que ndo existem limites
que decorrem da aplicacdo de outras deducgoes.

— As deducdes ndo podem ser superiores a coleta de imposto, mesmo quando ndo existam limites
(o que acontece no 1.° escal@o de rendimentos).

— As regras do artigo 78.°- E do CIRS, que estabelecem a deducdo de encargos com iméveis,
aplicam-se aos contratos celebrados para habitacdo prépria e permanente (no caso dos
proprietdrios) ou para habitacdo duradoura (no caso dos arrendatdrios).

— Nao existe informacdo desagregada na AT sobre as deducdes d coleta que decorrem de todos
0s encargos dedutiveis: rendas pagas pelos arrendatdrios, juros suportados pelos proprietdrios
(Tabela 1).

— A metodologia de apuramento das séries estatisticas do IRS em finangas publicas assume uma
perspetiva de caixa e portanto o impacto orcamental so se reflete em t+1.

— Ainformagdo fiscal para 2024 ainda ndo se encontra disponivel no dominio pudblico, assumindo
ainformagdo disponibilizada pela AT uma natureza provisoria.

— No respeitante & informacdo preparada do Banco de Portugal sobre o universo dos
empréstimos de crédito habitacdo, assumiu-se que dois devedores do mesmo contrato fazem
parte do mesmo agregado familiar para efeitos fiscais.

42 Simulagdo do impacto da PA-275C sobre a receita de IRS de 2024

26. Esta subseccdo apresenta a evolucdo das dedugdes a coleta de encargos com iméveis desde
2022 e simula o impacto da aplicagao das regras da PA-275C na receita fiscal de IRS de 2024. Para tal,
simula-se o efeito destas regras sobre as deducdes IRS referentes a encargos com imdveis e consequente
reducdo da liquidacdo do imposto, que teria ocorrido no exercicio econémico do ano 2024 se a PA-
275C estivesse entdo em vigor.

27. Em 2023 verificou-se um aumento expressivo das dedugdes com encargos com iméveis, refletindo
a evolugao do mercado da habitagdo e a subida das taxas de juro. No entanto, as dedugoes sdo limi-
tadas pelas regras fiscais em vigor. A Tabela 1 mostra o detalhe sobre as dedugdes a coleta de encargos
com imdveis entre 2022 e 2024, apresentando-se também os valores totais declarados relativos a des-
pesas com rendas, juros e outros valores. Verificou-se um aumento significativo destas deducdes (+45%)
em 2023, refletindo o agravamento dos encargos com juros suportados pelos proprietdrios e das rendas
pagas pelos arrendatdrios. Com base na informacdo disponibilizada pela AT ndo é possivel desagregar
o contributo de cada uma destas parcelas para a deducdo anual (311 M€ em 2024). A reparticdo apre-
sentada no Por memdaria, na coluna mais ¢ direita da Tabela 1, foi baseada em simulacdes do Euromod.®
A evolucdo das deducdes a coleta de encargos com iméveis € explicada pelos desenvolvimentos no
mercado da habitacdo e pelas regras fiscais em vigor, que se encontram detalhadas na Tabela 4. Em

5 O resultado da simulacdo do Euromod para as dedugdes dos encargos com imdveis, considerando a legislacdo em vigor em 2024,
foi 316 M€, repartindo-se entre deducdes com rendas (144 M€) e com juros (172 M€). Trata-se de um pequeno desvio (1,46%) face a
informagdo da AT. A UTAO manteve a informagdo oficial da AT, mas utilizou a chave de reparticdo permitida pelo Euromod para
apresentar o confributo de cada uma destas parcelas para a reparticdo por parcelas.
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2024 os valores declarados permaneceram elevados. As rendas declaradas crescem 12%, mas as dedu-
¢coes A coleta sdo limitadas a 15% da despesa paga, até ao limite anual de 600€, (majorado até 900€
em funcdo do rendimento) e com tal as dedugdes agravam-se 7% no total, para 311 M€,

Tabela 1 - Deducdes a coleta relativas e encargos com imdveis e valores declarados 2022-2024
(milhdes de euros)
Por meméria:
Reparticao
dedugdes por
tipo de despesa

2022 2023 2024 2024
Volqres ?eclorodos rendas pagas em contratos de 2793 4047 4754 142
habitacdo duradoura
Valores declarados juros relativos a empréstimos de
crédito habitacdo prépria e permanente celebrados 275 1199 1280 169
até 2011
Outros valores declarados 4 5 5 -
Total dedugoes a coleta relafivas a encargos com 200 290 311 311

imoveis
Fonte: AT, a pedido da UTAO e Euromod online. Cdlculos da UTAO. | Nota: A reparticdo da deducdo & coleta de 2024 por tipo de
despesa foi efetuada com recurso a simulagdes do Euromod online. O resultado da simulacdo do Euromod para as deducdes dos
encargos com imdveis, considerando a legislagdo em vigor em 2024, foi 316 M€, repartindo-se entre deducdes com rendas (144 ME€)
e com juros (172 ME). Trata-se de um pequeno desvio (1,46%) face & informagdo da AT. A UTAO manteve a informagdo oficial da AT,
mas utilizou a chave de reparticdo permitida pelo Euromod para apresentar o confributo de cada uma destas parcelas para a repar-
ficdo por parcelas.

28. A aplicagdo das condiges da PA-275C em 2024 aumentaria as dedugdes de encargos com imé-
veis para 1208 M€, tendo subjacente uma perda de receita de 713 M€ face a informagdo proviséria da
AT para este ano e a legislagdo aprovada. A Tabela 2 apresenta a simulacdo da aplicacdo das regras
da PA-275C aos resultados de 2024. No entanto, este impacto tem de se calcular em dois passos para
incluir o efeito do aumento dos limites de deducdo anuais ds despesas com rendas, que aconteceriam
se a Lei n.° 36/2024 estivesse em vigor, enconfrando-se esta metodologia descrita na Seccdo 3 e no
Anexo 2. Esta lei aumentou para 700€ o limite anual da deducdo com rendas, que pode ser maximizado
até aos 900€ em funcdo do rendimento (Tabela 1 e Tabela 4). Deve recordar-se que as rendas consti-
tfuem os maiores encargos declaradas em 2024, atingindo cerca de 4,8 mil M€ (Tabela 1). Se este limite
se enconfrasse em vigor em 2024, as deducdes a coleta de encargos com imdveis seriam 495 M€ (co-
luna 3 da Tabela 2), um impacto significativo que ndo pode ser considerado um efeito da PA-275C. Com
aplicac&o das regras desta PA-275C o valor das deducdes regista um aumento adicional para 1208 M€,
fraduzindo uma perda de receita de 713 M€ inerente a esta proposta. Deve notar-se que esta simulacdo
assenta no pressuposto de que ndo existe concorréncia com as outras deducdes fiscalmente admissi-
veis, ou seja, a Unica limitacdo & deducdo dos encargos com imdveis sdo os limites legais da PA-275C
(em consondncia com os pressupostos da subseccdo 4.1).

29. O alargamento da dedugdo com juros ao universo dos empréstimos de crédito habitagdo celebra-
dos apoés 2011 (354 M€) representa cerca de metade do impacto total da PA-275C (713 M€). Se adicio-
narmos o impacto das despesas com comissoes e seguros (114 M€), as duas parcelas explicam dois
tercos (66%) do impacto total das novas regras. A perda de receita inerente d aplicacdo da PA-275 &
receita de IRS de 2024 (713 M£€) reflete maioritariamente o alargamento das dedugdes de juros aos em-
préstimos de crédito habitacdo contratados apds 2011 (354 M€). De acordo com a informacdo disponi-
bilizada pelo Banco de Portugal, em 2024 o nUmero de confratos de crédito habitacdo, contratados
antes de 2011, com capacidade de deduzir os juros suportados ascendia a 808 896 (Tabela 5). O universo
dos contratos posteriores a 2011, que também reuniam estas condi¢cdes, quase igualavam o anterior:
735 045 (Tabela 6), devendo também notar-se que por serem mais recentes tém montantes em divida
mais elevados e com maior possibilidade de atingir o limite da deducdo anual legalmente em vigor. O
mesmo acontece com a deducdo das despesas contratuais de empréstimos de habitacdo e seguros
(114 M€), sendo o universo dos empréstimos posteriores a 2011 os que representam um maior impacto
de perda de receita (Tabela 7).
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Tabela 2 - Simulagdo da aplicagdo das regras da PA-275C em 2024
(milhdes de euros)

2024
AT e reparticGo  Acréscimo Dedugdes a PA-275C Impacto da
Euromod que decorre colefa que PA-275C nas
Situagdo de da Lein.° decomrem da dedugdes a
base 36/2024 legislagdo em coleta
vigor
1 2 3=2+1 4 5=4-3
Rendas pagas
(Deducto 30%) 142 184 326 440 115
Encargos com juros de empréstimos crédito habitacdo
contraido até 2011 169 0 169 299 129

(Dedugdo 30%, limite 600€)

Encargos com juros de empréstimos crédito habitacdo

contraido apds 2011 0 0 0 354 354
(Deducdo 30%, limite 600€)

Despesas contratuais e seguros vida e multiiscos crédito

habitagdo 0 0 0 114 114
(Deducdo 30%, limite 100€)

Total dedugdes encargos iméveis 311 184 495 1208 713

Por memoéria:
Evolugdo das dedugoes com rendas que decorre da Lei n.° 36/2024

AT e reparticdo Dedugdo a Variagdo anual
Euromod coleta com dedugdes que
Situagdo de base simulagdo da Lei decorrem da Lei
n.° 36/2024 n.° 36/2024
1 2 3=2-1
Deducdo 15% rendas pagas, limite anual 700€, maximizado até 142 306 184

1000€

Fonte: AT, Banco de Portugal e simulacdes com base no Euromod online. Cdlculos da UTAO. | Nota: A reparticdo da deducdo a
coleta de 2024 por tipo de despesa foi efetuada com recurso a simulagcdes do Euromod online.

4.3 Projegcdo do impacto da PA-275C sobre a receita de IRS em 2025 e 2024

30. A presente subsec¢ao pretende projetar o impacto das regras da PA-275C na receita fiscal em
2025 e 2026. Para tal aplicaram-se as regras da PA-275C d informacdo disponivel até setembro de 2025,
respeitante aos empréstimos bancdrios destinados a crédito & habitacdo, estimando o Ultimo trimestre
do ano. No remanescente, a UTAO projetou as taxas de crescimento para 2025 e para 2026, encon-
trando-se os detalhes metodoldgicos no Anexo 2.

31. Considerando as regras da PA-275C a previsdo das dedugdes a coleta de encargos com iméveis
ascendem a 1163 M€ em 2025 e 1186 M€ em 2024, fraduzindo uma perda de receita de IRS. Deve notar-
se que no biénio 2025-2026 as dedugodes relativas a juros de empréstimos contratados apés 2011 e des-
pesas contratuais e seguros constituem os principais impactos da PA-275C. A previsdo das restantes
componentes decorre da PA-275C e da legislagdao atualmente em vigor, nGo se conseguindo isolar os
dois efeitos. A Tabela 3 apresenta as deducdes de encargos com imdveis entre 2024 e 2026: a situacdo
de partida em 2024 (considerando a aplicacdo da Lei n.° 36/2024, caso vigorasse neste periodo), a
simulacdo da aplicacdo das regras da PA-275C a este ano inicial e a previsdo dos seus efeitos no biénio
2025-2026. No ano de 2025 as deducdes de encargos com imdveis totalizam 1163 M€ e 1186 M€ em 2026,
abatendo & coleta de IRS e reduzindo areceita deste imposto. Deve notar-se que em 2025 este impacto
se encontra muito préximo da realidade, tendo-se estimado apenas o Ultimo trimestre deste ano para
as deducdes com juros e despesas de crédito habitacdo, que sdo as mais expressivas. Para o biénio
2025-2026 os impactos relativos ds deducdes de juros de empréstimos de crédito habitacdo celebrados
apds 2011 e de despesas contratuais e seguros sdo atribuiveis & PA-275C. No entanto, para as restantes
parcelas (juros de contratos anteriores a 2011 e rendas) ndo € possivel isolar completamente o impacto
da PA-275C, uma vez que a previsdo das deducdes apresentadas também decorre da legislagcdo em
vigor. As previsdes assentam no pressuposto de que ndo existe concorréncia com as outras deducdes
fiscalmente admissiveis, ou seja, a Unica limitacdo d deducdo dos encargos com imdveis séo os limites
legais da PA-275C (em consondncia com os pressupostos da subseccdo 4.1).

32. Asdespesas com juros e encargos relativos aos contratos de crédito habitagdo apresentam o maior
peso no total da dedugdes de encargos com imdveis. No biénio 2025-2026 estas dedugoes reduzem-se
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ligeiramente devido a aproximagdo da maturidade dos contratos celebrados antes de 2011. No entanto,
esta tendéncia deverd inverter-se nos anos vindouros, refletindo o alargamento do universo dos contra-
tos passiveis de deducdo. As deducdes de encargos com juros relativos aos créditos destinados & habi-
tacdo contfratados apds 2011 e das despesas contratuais e seguros sdo as que apresentam maior peso
no total (43% em 2025 e 44% em 2026), refletindo o aumento do niUmero de empréstimos e o maior valor
em divida. Esta tendéncia deverd acentuar-se nos anos vindouros, refletindo a evolucdo do mercado
da habitacdo e o alargamento do universo de confratos com possibilidades de deducdo de encargos,
com reflexos nas deducodes relativas a despesas contratuais e seguros associados a contratacdo destes
créditos. As deducdes de juros de contratos celebrados antes de 2011 também constituem uma parte
significativa da dedug¢do total anual (peso de 19% em 2025 e 16% em 2026), mas reduzem-se ao longo
do periodo de projecdo, porque os contratos vdo atingindo a maturidade e porque se vai reduzindo o
capital em divida (Tabela 3). Na previsdo da UTAO os encargos totais com juros decrescem ao longo do
biénio: — 49 M€ em 2025 e — 13 M€ em 2026. Neste periodo a reducdo dos juros suportados nos contratos
anteriores a 2011 ainda é superior ao efeito de alargamento do universo dos contratos com possibilidade
legal de deducdo de juros, uma tendéncia que deverd inverter-se ao longo dos anos seguintes. Final-
mente, considerando a importdncia das deducdes com juros de crédito habitacdo nesta tipologia de
deducdes a coleta, deve notar-se que no cendrio base de ndo alteracdo das regras atuais, as dedu-
¢oes de encargos com imdveis teriam naturalmente uma tendéncia decrescente ao longo dos préximos
anos, que se inverte com a eventual aprovagdo da PA-275C.

Tabela 3 - Projegdo das dedugdes de encargos com iméveis com aplicagdo das regras da PA-275C
em 2025 e 2026

(milhdes de euros)

2024 2025 2026
. _ Simulagdo
Stvacdode o) ousce .
base e Lein. legislacdo em PrevisGo
36/2024 '€9la¢
vigor
Rendas pagas 326 440 440 471

(Dedugdo 30%)

Encargos com juros de empréstimos crédito habitacdo
contraido até 2011 169 299 223 189
(Dedugdo 30%, limite 600€)

Encargos com juros de empréstimos crédito habitacdo

contraido apds 2011 0 354 382 403
(Dedugdo 30%, limite 600€)

Despesas contratuais e seguros vida e multiriscos crédito

habitacdo 0 114 118 123
(Deducdo 30%, limite 100€)

Total 495 1208 1163 1186

Fonte: AT, Banco de Portugal e simulacdes com base no Euromod online. Cdlculos da UTAO. | Nota: A reparticdo da deducdo a
coleta de 2024 por tipo de despesa foi efetuada com recurso a simulagdes do Euromod online.
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Tabela 4 - Limites as dedugdes de encargos com iméveis 2023-2026 e implicagdes da PA-275C

Regras dedugdo Despesas dedutiveis 2023

2024

2025

2026 PA-275C

Montante dedutivel 15%

15%

15%

15% 30%

Limites de dedugdo

3 Rendas de contratos de
anuais

habitacdo prépria e A ED 1 SHEEl o
¢do prop de rendimento: 800€
permanente

Entre o 1.° escal@o

de rendimento e 30.000€ o limite é:
Limite:

502 + (800 — 502) x

[(30000 — Rendimento individual coletavel)

[ (30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

Para rendimentos coletdaveis
superiores a 30.000€: 502€

Até ao 1.° escaldo
de rendimento: 00€

Entre o 1.° escaldo
de rendimento e 30.000€ o limite é:
Limite:
600 + (900 — 600) x
[(30000 — Rendimento individual coletavel)

Até ao 1.° escaldo
de rendimento: 1000€

Entre o 1.° escal@o
de rendimento e 30.000€ o lmite é:
Limite:
700 + (1000 — 700) x
[(30000 — Rendimento individual coletavel)

Até ao 1.° escaldo
de rendimento: 1050€

Entre o 1.° escaldo
de rendimento e 30.000€ o limite é:
Limite: Sem alteragdes

em 2025 e 2026
750 + (1050 — 750) x

[ (30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

Para rendimentos coletdveis superiores
a 30.000€: 600€

[ (30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

Para rendimentos coletdveis superiores
a 30.000€: 700€

(30000 — Rendimento individual coletavel)
(30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

Para rendimentos coletdveis superiores
a 30.000€: 750€

Juros de empréstimos
destinados a aquisicdo
de habitacdo prépria e
permanente,
contratados até 31 de
dezembro de 2011

Até ao 1.° escaldo de rendimento:
450€

Entre o 1.° escaldo de rendimento e
30.000%€ o limite é:

Limite:

296 + (450 — 296) x

[(30000 — Rendimento individual coletavel)

Até ao 1.° escaldo de rendimento: 450€ Até ao 1.° escaldo de rendimento: 450€ Até ao 1.° escaldo de rendimento: 450€

Entre o 1.° escaldo de rendimento e
30.000%€ o limite é:
Limite:

296 + (450 — 296) x

[(30000 — Rendimento individual coletavel)

[ (30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

Para rendimentos coletdaveis
superiores a 30.000€: 296€

l (30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

Para rendimentos coletdveis superiores
a 30.000€: 296€

Entre o 1.° escaldo de rendimento e
30.000%€ o limite é:

Limite:

296 + (450 — 296) x

[(30000 — Rendimento individual coletavel)
[ (30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

Para rendimentos coletdveis superiores
a 30.000€: 296€

Entre o 1.° escaldo de rendimento e
30.000€ o limite é:

Limite:

296 + (450 — 296) x

[(30000 — Rendimento individual coletavel)
[ (30000 — Valor 1.2 escaldo rendimento)

600 €

Para rendimentos coletdveis superiores
a 30.000€: 296€

Juros de empréstimos

destinados a aquisicdo

de habitacdo prépria e -
permanente,

contratados apds 2011

Encargos contfratos
suportados na aquisicdo
de habitagdo prépria e
permanente,
designadamente
seguros obrigatdrio,
servicos de solicitadoria
e comissdes bancdrias

- 100 €

Fontes: UTAO, com base no artigo 78.°-E do CIRS, considerando a norma transitéria prevista na Lei n.° 36/2024, de 7 de agosto, que vigora a partir de 1 de janeiro de 2025. Este diploma aumentou para 800€ o limite da
dedugdo das rendas, maximizando este valor até 1100€ em fungdo do rendimento do contribuinte, mas infroduziu uma norma transitéria (artigo 3.°), prevendo-se que os novos limites devem ser concretizados progressiva-
mente: 50% em 2025, 75% em 2026 e 100% em 2027. A Tabela 4 reflete a interpretacdo desta norma.
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Anexo 1: Proposta de Alteracdo n.° 275C

275C-1
GRUPO o
PARLAMIENTAR
CHEGA

Proposta de Lei n.2 37/XVII/1.2

(Aprova o Orgamento de Estado para 2026)
Proposta de Alteracao

Ao abrigo das disposi¢cdes constitucionais e regimentais aplicaveis, os Deputados do

Grupo Parlamentar do CHEGA apresentam a seguinte proposta de alteragdo:

TiTULO VI
Disposigoes fiscais
Capitulo |
Impostos Diretos
Seccgao |

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

“Artigo 60.2

[:]

Os artigos 68.2, 70.2 e 78.2-E do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares (Cédigo do IRS), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 442-A/88, de 30 de novembro,

na sua redacdo atual, passam a ter a seguinte redacado:

«Artigo 78.2-E
[...]
1- A coleta do IRS devido pelos sujeitos passivos é dedutivel um montante

correspondente a 30 % do valor suportado por qualquer membro do agregado familiar:

a) [...]
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euros, onde se conclui que os custos para quem vai comprar casa sdao bastante
expressivos.
Nesse sentido, mostra-se premente assegurar a possibilidade de dedugdo de despesas

com o crédito habitacdo, tal como acontecia antes de 2011.
Palacio de S3o Bento, 3 de novembro de 2025.

Os Deputados do Grupo Parlamentar do CHEGA,
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Anexo 2: Impacto da PA-275C por alteragdo: detalhes metodolégicos

a) Aumento de 15% para 30% do montante dedutivel relativo aos juros suportados nos contratos de
crédito habitagdo celebrados antes do final de 2011, até um limite anual de 600€. Simulacdo da
aplicacdo das regras da PA-275C em 2024, tendo como fonte de informacdo o Banco de Por-
tugal, detalhada na Tabela 5. Ndo sendo possivel, por razdes de limitacdes legais, aceder aos
microdados, o Banco simulou a aplicacdo desta regra ao universo da sua base de dados, em
2024 e até setembro de 2025. A estimacdo da UTAO para o conjunto do ano de 2025 baseou-
se na evolucdo homdloga até ao final do 3.° trimestre do ano. A previsdo para 2026 tem subja-
cente areducdo da taxa de juro para 2,0%, em linha com as previsdes da POE/2026. Em 2024
foram também efetuadas simulacdes para esta alteracdo no Euromod, o modelo de microsi-
mulacdo da Unido Europeia, na sua versdo online. Estas duas fontes de informacdo produziram
resultados coerentes, tendo-se optado pela utilizacdo da informacdo do Banco de Portugal,
responsdvel pela apresentacdo das estatisticas financeiras nacionais.

Tabela 5 - Dedugdo de juros pagos em contratos de habitagdo até ao final de 2011: dedugdo 30%, li-

mite anual 600€
(milhdes de euros)
Contratos celebrados até 2011

N° decontratos ~ %de contratos que = . Taxajuro Moqtante Peso
; . .~ Dedug&o estimada - . S Vivo ~
abrangidospela  ultrapassaolimite Jurostotais (ME€) implicita . "~ deducéo
i PA(ME) implicito .

proposta maximo de 600€ % (M€) juros
2024 808 896 35% 299 1435 50 28611,7 20,8
2024-09 798 056 25% 266 1113 38 29565,8 238
2025-09 726744 12% 195 723 2,7 26338,9 26,9
2025 736615 12% 223 932 37 25488,9 239
2026 670794 189 699 31 22706,9 27,0

Fonte: Banco de Portugal. Cdlculos da UTAO.

b) Dedugdo de 30% dos encargos suportados com juros de crédito habitagdo nos contratos cele-
brados apés 2011, até ao limite de 600€ anuais. Esta alteracdo alarga o universo da deducdo
aos contratos posteriores a 2011 e teve como fonte de informacdo o Banco de Portugal. A UTAO
projetou as taxas de crescimento para o Ultimo trimestre de 2025 e para 2026 com a mesma
metodologia do ponto anterior, encontrando-se a informacdo de base e as proje¢cdes detalha-
das na Tabela 6.

Tabela 6 - Deducdo de pagos em coniratos de habitagdo apés 2011: dedugdo 30%, limite anual 600€
(milhdes de euros)
Contratos celebrados ap6s 2011

Montante

N° decontratos ~ %de contratos que ~ . . ) Peso
] . .~ Dedugaoestimada- . Taxajuro vivo =
abrangidospela ultrapassaolimite Jurostotais(M€) . L deducéo
i PA(M€) implicita  implicito .

proposta maximode 600€ (M€) juros
2024 735045 64% 354 2573 4,0 64372,2 13,8
2024-09 699384 57% 324 1942 31 62244,5 16,7
2025-09 772030 49% 340 1798 24 747119 18,9
2025 811395 382 2383 31 77265,8 16,0
2026 895676 403 2207 2,4 92741,9 18,3

Fonte: Banco de Portugal. Cdlculos da UTAO.

c) Dedugdo de 30% das despesas contratuais e seguros relativos ao crédito habitagdo, até um
limite anual de 100€. Estimativa de impacto da UTAO, com base no nimero de contratos de
empréstimos abrangidos pela PA-275C em 2024 e em 2025. Esta deducdo tem subjacente des-
pesas anuais de 333€, refletindo sobretudo o seguro de vida que muitas instituicoes de crédito
exigem na confratagcdo. Assumiu-se que nos contratos anteriores a 2011, por tferem montantes
em divida mais reduzidos, a capacidade de deducdo seria de 50% do limite.¢ Nos contratos
apds 2011, com montantes em divida mais elevados, assumiu-se que cada agregado feria a
possibilidade de deduzir até ao limite de 100€ anuais. As projecdes encontram-se na Tabela 7.

6 Para este universo dos empréstimos anteriores a 2011 efetuou-se também a simulacdo no Euromod, tendo-se obtido uma deducdo
de 92 M€ (e consequente diminuicdo da receita de IRS) em 2024. O resultado desta simulacdo é coerente com os pressupostos e a
estimativa da UTAO. No entanto, para este universo, a UTAO optou por uma perspetiva mais conservadora, assumindo um menor nivel
de capital em divida e consequentemente menos despesas com seguros de vida.
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Tabela 7 - Dedugdo de despesas contratuais e seguros de vida contratos crédito habitagcdo
(milhdes de euros)

Contratos celebrados até 2011 Contratos celebrados apés 2011
N° de contratos Despesas N° de contratos Despesas
abrangidos pela contratuaise abrangidos pela contratuaise
proposta seguros deduzidos proposta seguros deduzidos
2024 808 896 40,4 735045 735
2025 736615 36,8 811395 81,1
2026 670794 33,5 895676 89,6

Fonte: Banco de Portugal. Cdlculos da UTAO.

d) Aumento dataxa de deducdes a coleta de 15% para 30% nas rendas de contratos de habitagcdo
duradoura. O limite de deducdo ds rendas foi alterado pela Lei n.° 36/2024, de 7 de agosto, que
vigora a partir do inicio de 2025 e prevé uma norma transitéria para concretizar gradualmente
este mdximo, para 700€ em 2025, 750€ em 2026 e 800€ em 2027, sendo maximizando em funcdo
do rendimento.” Esta alteracdo enconfra-se explicada na Tabela 4. Para conseguir avaliar o
impacto da PA-275C tem de se considerar previamente esta alteracdo legislativa e considerar
o efeito cumulativo das duas alteracdes, uma vez que a Lei n.° 36/2024 aumenta o limite das
deducdes anuais e a PA-275C aumenta a dedutibilidade das despesas. O método utilizado foi
asimulacdo em duas etapas, através do Euromod: (1) Primeiramente simulou-se em 2024 o limite
de 700€ (que pode ir até 1000€ para rendimentos coletdveis até 30.000€), mantendo a deducdo
em 15%; (2) Depois simulou-se a alteracdo da PA-275C, que aumenta legalmente admissivel a
deducdo para 30%. Apenas a reducdo adicional de receita que decorre da 2° etapa de cdl-
culo foi considerada para efeitos da avaliagcdo do impacto da PA-275C.

7 A Lei n.° 36/2024, de 7 de agosto, vigora a partir de 1 de janeiro de 2025 e aumentou os limites anuais das deducdes com rendas
para 800€, mas inclui uma norma transitéria que concretiza progressivamente este méximo, para 700€ em 2025, 750€ em 2026 e 800€
em 2027. Estes limites sdo maximizados para os rendimentos mais baixos, enconfrando-se explicados na Tabela 4.
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