APFIPP

ASSOCIAGCAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

O PRESIDENTE Comissao de Orgamento, Finangas e
Administragido Publica
A/c Exmo. Senhor
Dr. Eduardo Cabrita
M. I. Presidente da COFAP
Assembleia da Republica
Palacio de Sao Bento
1249-068 Lisboa

Lisboa, 20 de Maio de 2015

Antecipadamente remetida por e-mail: comissao-orcamento@ar.parlamento.pt

Assunto: Proposta de Lei n.° 326/XIl/4.? (GOV) — Aprova o novo Regime Juridico do
Acesso e Exercicio da Actividade Seguradora e Resseguradora, bem como
os regimes processuais aplicaveis aos crimes especiais do sector segurador
e dos fundos de pensdes e as contraordenagbes cujo processamento
compete a Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensoées,
transpondo a Diretiva n.° 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009

Exmo. Senhor,

A APFIPP - Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimonios
recebeu, no passado dia 15 de Maio, pedido de parecer da Comissdo de Orgamento,
Finangas e Administragdo Publica, da Assembleia da Republica, a respeito da Proposta de
Lei em referéncia, o qual, desde ja, se agradece e cujo teor mereceu a nossa melhor
atencgao.

A Associagdo aproveita também esta ocasido para manifestar o seu reconhecimento as
Autoridades responsaveis por esta iniciativa legislativa, que no ambito dos processos de
consulta que lideraram nos conferiram, tanto a Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes como o proprio Ministério das Finangas ainda agora em Margo, a
oportunidade de emitir a nossa opiniao sobre este importante diploma.

Constatamos que na Proposta de Lei submetida a apreciagdo da Assembleia da Republica,
foram consideradas varias das sugestdes apresentadas por esta Associagdo. Estes
ajustamentos sdo em nosso entender muito positivos, contribuindo para que a revisdo em
curso seja mais concordante com as especificidades do mercado nacional de Fundos de
Pensdes e, assim, responda mais adequadamente as necessidades existentes.

Ndo obstante tal situagdo, dada a grande complexidade do Regime Juridico, alguns
aspectos careceriam ainda de ajustamento, porém, considerando a fase do processo
legislativo e o curto periodo de analise disponivel restringimos as nossas observagdes a
uma unica medida que, em nosso entender, é particularmente relevante, em virtude da
situagdo anormal do mercado de taxas de juro, que em alguns casos assume valores
negativos. De facto, sendo uma situagdo perfeitamente anormal e muito provavelmente

awilovi

Rua Castilho, 44 - 2.° - 1250-071 Lisboa — Portugal * Tel. (351) 21 799 48 40 - Fax (351) 21 799 48 42
e-mail: info@apfipp.pt - www.apfipp.pt



A/
APFIPP

ASSOCIAGAO PORTUGUESA DE FUNDOS -2-
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

limitada no tempo futuro, introduz irremediavelmente num momento critico da formagao da
pensao, resultados altamente penalizadores para os pensionistas.

Estamos a referir-nos ao momento da passagem a reforma, em que o valor acumulado no
Fundo de Pensdes vai dar origem a aquisi¢gdo de uma renda vitalicia. E um momento unico
no ciclo de acumulagdo da poupan¢a para a reforma, em que o valor afecto a cada
participante se ira transformar na sua penséo futura, por via da compra a uma Seguradora
de uma renda vitalicia. Ora o pre¢o de uma renda vitalicia depende essencialmente de dois
factores, a esperanga média de vida e o nivel de taxas de juro. Quando estas Ultimas estado
préximas de zero, o nivel de transformagéo é altamente penalizador, ndo havendo durante
todo o periodo de vigéncia de pensao, qualquer correcgéo possivel.

Tendo este problema presente, reiteramos a sugestdo ja apresentada de instituir uma
flexibilizagdo das modalidades de recebimento dos beneficios atribuidos por planos de
pensdes, previstas no ambito do artigo 8.° “Formas de pagamento dos beneficios” do regime
juridico em aprego. Muito embora se registe como positiva a nova faculdade introduzida no
n.° 8 do referido artigo 8.°, ou seja, a possibilidade do participante adiar o reembolso ou o
recebimento do beneficio por um periodo méaximo de dois anos, cré-se que esta pode ser
insuficiente, em especial tendo presente, conforme referido, a recente evolugdo do mercado
financeiro que impde um repensar do modelo de transformagédo do capital acumulado em
renda.

Por conseguinte, a APFIPP é de opinido que seria benéfico prever um quadro regulamentar
que conceda aos Beneficiarios a faculdade de poderem decidir o momento e a forma de
recebimento dos beneficios de pensdes, em fungédo de diferentes critérios previamente
definidos (por exemplo, em fungdo da sua idade ou de factores de suficiéncia, como o
montante de capital em causa e/ou os seus rendimentos disponiveis). Neste sentido,
sugere-se que na presente revisdo seja contemplada a possibilidade da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes poder desenvolver esta matéria em sede de
regulamentagao posterior, prevendo tal ac¢do por meio do aditamento de um novo ndmero
ao artigo 8.°, nos seguintes termos:

“Artigo 8.° - “Forma de pagamento dos beneficios
[..]
10 — Nos termos a definir por norma regulamentar, a ASF pode definir critérios mais

flexiveis, designadamente do que os previstos no n.° 8, para o reembolso ou o
recebimento dos beneficios previstos no plano de pensdes.” (sublinhado e realce
NOssos)

A APFIPP agradece, mais uma vez, ter sido consultada sobre este assunto e reitera a sua
total disponibilidade para continuar a colaborar com a Comissao a que V. Exa. preside nesta
e em outras matérias em que o seu contributo seja considerado util.

Com os melhores cumprimentos,

A &AW(‘)

é Veiga Sarmento



