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A presente nota rdpida tem por base as contas nacionais
frimestrais por setfor institucional, apuradas pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE), e a informacdo incluida na
2.% notificac@o do Procedimento dos Défices Excessivos
(PDE), ambas divulgadas no dia 22 de setembro. Os
resultados até ao 1.° trimestre de 2017 incorporam ainda
as revisdes publicadas pelo INE na mesma data, no
admbito do calenddrio regular de revisdes de contas
nacionais. Esta informacdo antecede uma andlise
frimestral mais detalhada, que serd divulgada na primeira
quinzena de outubro.

1 No 1.° semestre de 2017, o défice das administracdes
puUblicas em contabilidade nacional ascendeu a 1,8 mil
ME€, fixando-se em 1,9% do PIB. O défice do 1.° semestre
siftuou-se 0,1 pontos percentuais (p.p.) abaixo do limite
inferior do intervalo da estimativa avancada para o défice
deste periodo realizada pela UTAO no inicio de setembro
e publicada na Informacdo técnica da UTAO n.° 26/2017.
Simultaneamente, o INE reviu em baixa o défice das
administracdes publicas do 1.° trimestre de 2017 em 0,4
p.p. do PIB, de 2,1% do PIB para 1,7%, em resultado da
incorporacdo de nova informagdo no dmbito do
calenddrio regular de revisdes das estatisticas de contas
nacionais. Por comparacdo com igual periodo de 2016, o
défice do 1.° semestre evidenciou uma reducdo de mil
M€, o equivalente a 1,2 p.p. do PIB semestral (Grdfico 1).

Grdfico 1 - Saldo das administragées publicas
(em percentagem do PIB)
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Fontes: INE, Ministério das Finangas e cdlculos da UTAO. | Notas: Valores ndo
ajustados de operacdes de natureza one-off.

2 No 1.° semestre ndo se realizaram operagoes de
natureza one-off. NGo tendo também existido no mesmo
periodo de 2016 operacdes desta natureza a registar, a
evolucdo homdloga do défice ajustado no 1.° semestre
(Grdfico 2) dfigura-se assim idéntica a registada pelo
défice global, com uma reducdo de 1,2 p.p. do PIB. Para
o conjunto do ano, contudo, encontra-se prevista a
recuperacdo da garantia do BPP, que configura uma
operacdo one-off e cujo impacto positivo sobre o saldo
orcamental deverd ascender a cerca de 0,2 p.p. do PIB.

3 A estimativa do Ministério das Finangas para o défice
de 2017 incluida na 2.° Nofificagdo do PDE mantém-se em
1,5% do PIB. Esta estimativa é idéntica a apresentada no
PE/2017-21 e situa-se 0,1 p.p. abaixo do objetivo oficial
para o défice, fixado no OE/2017 em 1,6% do PIB. Note-se,
confudo, que quer aquela estimativa para 2017 quer o
objetivo anual ndo incluem o possivel impacto que a
operagdo de recapitalizagédo da Caixa Geral de
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Depdsitos realizada possa vir a ter sobre as contas das
administragdes publicas em contabilidade nacional. Esta
operacdo encontra-se ainda sob andlise conjunta do
Eurostat e do INE, ndo tendo sido até & data divulgado o
impacto que a mesma deverd ter no défice das
administracdes publicas em 2017, apesar de ter estado
prevista a divulgacdo deste efeito para a 2.¢ Nofificacdo
do PDE.

4 O défice registado no 1.° semestre manteve-se acima
do objetivo anual definido no OE/2017. O défice das
administragcdes publicas registado na 1.2 metade de 2017
agravou-se em 0,2 p.p. do PIB face ao défice observado
no 1.° trimestre do ano. O défice registado até junho
excedeu em 0,3 p.p. do PIB o objetivo anual fixado para
2017 (Grdfico 1) e em 0,1 p.p. do PIB o objetivo ajustado
de medidas one-off (Grafico 2). No entanto, o défice do
1.° semestre incorpora j&d o efeito de antecipacdo dos
reembolsos do IRS em 2017, cujo impacto no défice
orcamental se deverd diluir no decorrer do ano, uma vez
que em contas nacionais o registo dos reembolsos segue
uma otica de caixa, idéntica & adotada em
contabilidade publica.! Por esta via € de esperar uma
melhoria do défice na 2. metade do ano. O objetivo para
o défice de 2017, excluindo efeito da operacdo de
recapitalizacdo da CGD realizada no 1.° frimestre, afigura-
se deste modo exequivel.

Grdfico 2 - Saldo das administragdes publicas corrigido do efeito
de medidas one-off
(em percentagem do PIB)
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Fontes: INE, Ministério das Finangas e cdlculos da UTAO. | Notas: O saldo
orcamental de 2016 foi ajustado do efeito da entrega de F-16 & Roménia no
3.° trimestre e 4.° trimestres, e neste Ultimo também ajustado dos efeitos
decorrentes do PERES, do novo regime de fributacdo de fundos de
investimento, do acerto de contribuigdes para a UniGo Europeia e da
devolucdo a Portugal de parte das pre-paid margins do European Financial
Stability Facility. Em 2017, ndo foram realizados ajustamentos até junho. O
objetivo para o défice orgamental para 2017 definido no OE/17 encontra-se
ajustado do efeito da recupera¢cdo da garantia do BPP.

1 Até junho, os resultados da execucdo orgamental evidenciam um aumento
de reembolsos de IRS face a 2016 em 1,1 mil M€. Na execugdo orcamental
até de julho essa diferenca face ao ano anterior reduziu-se para 0,5 mil M€.
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