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Principais mensagens (1/2) ‘\ ’ ENMC
A

Para efeitos de esclarecimento em relacao a evolucao dos precos dos combustiveis, deve ser tido em conta que o
preco de referéncia do produto nao inclui custos de distribuicdo logisticos em territério nacional e comercializacao

A componente da cotacao internacional corresponde apenas a 38% e 49% do total do preco de referéncia, para
gasolina e gasoleo, respetivamente

A componente fiscal (IVA e ISP), nao controlada pelos operadores, aumentou, nos Ultimos 10 anos, mais de 10 cents/l
no ISP, enquanto o IVA foi alterado de 19% para 23% - representando, em 2014, entre 49% a 62% do preco de referéncia

O preco de referéncia do gasoleo acompanhou a tendéncia da evolucao das cotacoes internacionais deste produto
para o periodo analisado, de janeiro a dezembro de 2014

Na segunda metade do ano de 2014, o euro desvalorizou face ao dolar (fechou o ano a valer menos 11,1% face ao
inicio de 2014), sendo, no entanto, sempre superior a 1 USD

Entre janeiro e dezembro de 2014, a média do spread entre o preco de referéncia e o preco de venda foi de 13,6
cents/litro

O preco de referéncia da gasolina acompanhou a tendéncia da evolucao das cotacdes internacionais deste produto,
entre janeiro e dezembro de 2014

Para o periodo de janeiro a dezembro de 2014, o spread entre o preco de referéncia e o preco de venda da gasolina
foi de 14,9 cents/litro, superior em 1,3 cents/litro face ao spread verificado no gasoéleo
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Os precos minimos e maximos variam de concelho para concelho, havendo diferentes amplitudes do intervalo no
preco de venda

A excecdo de 1 posto, o preco de venda minimo e o preco de venda méaximo encontram-se acima do preco de
referéncia do gasoleo

O preco de venda minimo e o preco de venda maximo encontram-se, para o periodo analisado, acima do preco de
referéncia da gasolina
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Preco de referéncia do produto nao inclui custos de distribuicao
(logistica secundaria) e comercializacao retalhista
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1. ISP (incluindo CSR, Taxa de Carbono, outros); IVA sobre componentes do preco de abastecimento grossista, incluindo ISP
2. IVA aditivo - sobre Logistica secundaria e Retalho.
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A componente da cotacao internacional corresponde apenas a 38% ‘ ’ ENMC
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e 49% do total do preco de referéncia, para gasolina e gasoleo

Periodo analisado: 02-jan-14 a 31-dez-14
Decomposicao do preco de referéncia (€/1)

1,377 €/1 1,184 €/1

r—Legenda ~N

0,257 €
) O1Iva

61,3%
0,218 € ISP (inclui contribuicao servico

49 6Y% rodoviario)

0,586 € ® Descarga, armazenagem e

0,369 € reservas

0,006 € O Adicional por incorporacao de
0.4% 8006 € 1,9% 0,016 € biocombustivel

0,000 €

© Cotacao Internacional e Frete

- Y,
38,3% 0,527 € 48,5% 0,574 €

il L

Gasolina (€/1) Gasoleo (€/1)

Nota: O preco médio de venda ao publico inclui, ainda outras componentes, fazendo com que o peso da cotacao seja ainda menor no preco final.

Fonte: Analise ENMC
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A componente fiscal, ndo controlada pelos operadores, aumentou ‘ 7 ENMC

nos ultimos 10 anos - representa 49% a 62% do preco de referéncia
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» A componente de impostos, nos
termos apresentados, € uma
obrigatoriedade nos precos dos
combustiveis;

» A carga fiscal resultante do ISP
aumentou pelo menos 10 cents/l
desde 2004, tanto para gasolina
como gasoleo;

X Y Y 0000 O NDN®ORNRRNRO O =N NMMmY T ¢ OISPinclui,também,a

ARG g A A A A RO I RN T W T tribuicao de servico rodoviario

5585582883585 5858328835s¢8585¢% contrbus )

s © Em®mmc © E &2 s e, a partir de 2015, a taxa de
Gasoleo Gasolina carbono;

« Além do ISP, também o IVA tem
impacto pois é uma taxa que
deve ser aplicada sobre todas as
anteriores componentes

incluindo ISP);

17% ~ 19% A~ 21% ~ 20% ,~21% ~ 23% ( )
N
\_/ \/ \/ \/ \/ -

* OISP e IVA representam 61% e
50% do preco de referéncia da
gasolina e gasoleo,
respetivamente.

Fonte: DGEG - analise ENMC



\ ;
A componente fiscal, ndo controlada pelos operadores, aumentou ‘ ’ ENMC
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nos ultimos 10 anos - representa 49% a 62% do preco de referéncia

» A componente de impostos, nos

ISP aplicavel a Gasolina (céntimos/litro) termos apresentados, € uma
obrigatoriedade nos precos dos
51,8 52,3 53,3 55,8 58,3 58,4 58,5 59,6 61,8 combustiveis;
» A carga fiscal resultante do ISP
ISP aplicavel ao Gasoleo (céntimos/litro) aumentou pelo menos 10 cents/(
desde 2004, tanto para gasolina
30,0 30,8 31,4 33,9 36,4 36,6 36,8 36,9 40,2 como gasoleo;

_O_O_O_O ( ) ( ) ( ) ( ) S e O ISP inclui, também, a
contribuicao de servico rodoviario
e, a partir de 2015, a taxa de
carbono;

« Além do ISP, também o IVA tem
impacto pois é uma taxa que
deve ser aplicada sobre todas as
anteriores componentes

17% 19% (incluindo ISP);
0 0

21% M 20% AZl%m 23%

O
O

* OISP e IVA representam 61% e
50% do preco de referéncia da
gasolina e gasoleo,
respetivamente.

Fonte: DGEG - analise ENMC



O preco de referéncia do gasdleo acompanhou a tendéncia da
evolucéao das cotacoOes internacionais deste produto
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31-dez-2014

-19,7%

-37,2%

-44,1%

N I N N N N T

Nota: Cotacdao Média do indice Argus Diesel 10ppm CIF NWE entre 2/jan e 31/dez/14, excluindo fretagem: 646,37 €/ton.

Fonte: Argus e BCE - analise ENMC
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Evolucao Cotacao Gasoleo em EUR

Evolucao Cotacdo Gasoleo em USD

Evolucao Preco de referéncia Semanal Gasoleo

O preco de referéncia
acompanhou a tendéncia de
reducao do preco dos produtos
nas cotacoes internacionais;

O preco de referéncia, tal como o
preco de venda, nao depende
somente das cotacoes
internacionais. A cadeia de valor
engloba também:
* Custos de importacao
(frete);
» Descarga e armazenagem;
» Reservas;
* Incorporacao de
biocombustivel;
* Impostos (ISP e IVA).

A variacao percentual do preco
final nao pode, assim, ser igual a
variacao percentual do preco da
cotacao internacional.
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Na segunda metade do ano de 2014, o euro desvalorizou face ao ‘ ’ ENMC

doélar, sendo, no entanto, sempre superior a 1 USD

Taxa de Cambio EUR/USD . S P
» No primeiro dia util do ano, o

105,0 euro (EUR) valia 1,3658 dolares
dos Estados Unidos (USD);

100,0 + O euro fechou o0 ano a 1,2141
USD;
95,0 .
e O facto de um euro ser superior a
um dolar faz com que a variacao
90.0 do Brent em USD, em valores
’ percentuais, seja maior do que a
variacao percentual no mercado
[0) .
850 -11,1% nacional (Brent em €);
» A desvalorizacao da moeda
80,0 europeia face ao dolar faz com
> > > tx > > > > > tx > tx a a
N N N N N N N N N N N N que a relacao entre a evolucao da
o S A g > > g > > > > Xn i ; 5
0'\ N N N & N & N N N N’ cotacao internacional nao

SN A A N A O S e S A\ A\ corresponda ao preco de compra

Taxa de Cambio EUR/USD para os operadores nacionais.
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Entre janeiro e dezembro de 2014, a média do spread entre o ‘ ’ ENMC
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preco de referéncia e o preco de venda foi de 13,6 cents/litro

O preco de referéncia do gasoleo, ao contrario do preco de venda publicado pela DGEG, nao inclui logistica secundaria
nem remuneracao da atividade retalhista, bem como o IVA respetivo a essas duas componentes

Valores em €/litro Valores em €/litro
1,700 € 0,200 €
1,600 €
0,180 €
1,500 € 17,5 cents/l
0,160 €
1,400 €
Média
1,300 € 0,140 € 13,6 cents/!
1,200 €
0,120 €
1,100 € 11,1 cents/l
0,100 €
1,000 €
0,900 € 0,080 €
(\'\b‘ 4'\‘)\ C\bk ‘\'\b\ _\'\b\ (\'\b\ \:,\b\ o'\b\ “\b\ \:\bk A',\b\ ',\bx d,\bx A'Nb‘ K',\bs C,\bk \'\b‘ «\bx \',\b‘ of\b\ \:,\bx \:\h A',\bs ,\;\b‘
B € LN N Y LS W 2N NN R S 2 L 4
A & & NI G AR I & g & & S Y ¢ 67 S &
Spread entre DGEG e preco de referéncia semanal
Preco de referéncia Semanal Gaséleo Preco DGEG Gasoleo —Linear (Spread entre DGEG e preco de referéncia semanal)

Fonte: DGEG - analise ENMC
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O preco de referéncia da gasolina acompanhou a tendéncia da

evolucéao das cotacoOes internacionais deste produto
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Valores indice base 100 (2/jan/14)

110,0
100,0
90,0
80,0
70,0
60,0

50,0

.\)\'oc
VAT AT A gy

Evolucao Cotacao Gasolina em USD

Evolucao Cotacao Gasolina em EUR

Evolucéo Preco de referéncia Semanal Gasolina

Nota: Cotacdao Média do indice Argus Gasoline 95 CIF NWE entre 2/jan e 31/dez/14, excluindo fretagem: 686,09 €/ton.

Fonte: Argus e BCE - analise ENMC

31-dez-2014

-18,5%

-42,4%

-48,8%

O preco de referéncia
acompanhou a tendéncia de
reducao do preco dos produtos
nas cotacoes internacionais;

O preco de referéncia nao sofre
uma alteracao percentualmente
igual a dos mercados
internacionais, tanto em subidas
como descidas de precos (ver
mai-14 a jun-14);

A carga fiscal na gasolina é
superior ao gasoleo, pelo que as
variacoes nos mercados terao um
impacto menor no preco final.



_ N
A meédia do spread entre o preco de referéncia e o preco de venda da‘ ENMC
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gasolina foi de 14,9 cents/litro, 1,3 cents/litro superior face ao gasoleo

O preco de referéncia da gasolina, ao contrario do preco de venda publicado pela DGEG, nao inclui logistica secundaria
nem remuneracao da atividade retalhista, bem como o IVA respetivo a essas duas componentes

Valores em €/litro Valores em €/litro
1,700 € 0,220 €
1,600 € 0,200 € 20,1 cents/l
1,500 €
0,180 €
1,400 € Média
0,160 € 14,9 cent/l
1,300 € A para
0,140 € gasoleo
1,200 €
0,120 €
1,100 €
1.000 € 0,100 € 10,9 cents/l
0,900 € 0,080 €
d\u \\'\u k'\b‘ c,\u _\'\bx «,\u §\u o',\b\ \:\tx \:\tx \\',\tx O d\u \\'\ba c\b\ (,\b\ \'\u Q’\b\ \:\u o',\u &',\u C\u \\',\u ,v,\b&
RS < S AY) AN p ) () N Qo (A B < 2> QO > O ;0 % 2 N &) (4
oS b,‘\ b@ <° b,@ NG & ¢ O S bb oY b,‘\ b,& <° b,é\ S W) & % O & b,b
Spread entre DGEG e preco de referéncia semanal
Preco de referéncia Semanal Gasolina Preco DGEG Gasolina ——Linear (Spread entre DGEG e preco de referéncia semanal)

Fonte: DGEG - analise ENMC



ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.PE.

\ ;
Os precos minimos e maximos variam de concelho para concelho, ‘ ’ ENMC
A

havendo diferentes amplitudes do intervalo no preco de venda (1/2)

Periodo de referéncia médio do
periodo: 20-jan a 26-jan-15

Preco de venda de Gasoleo (€/1) Preco de venda de Gas6leo (€/1)
1,30 0,30
1,20 f—\/\, - “ 0.23
1.10 0,20
1,00
0.9 0,10 10,06
0,80 0,00
> @ B D P O o I CEN P o 4 x X N . * N * * ®
B o NS L LE P S LR o2 @ X PO OCS CFS O > @
P FE T F PSS S @& @ PP I S P E Y &S L
&8 W %\o@« W £ 7,5& WY Q R N o%@ A\ (’0\6‘ o 6@* A RN
R & 9 © & P
& &
C
Min Max Amplitude

* Lista de concelhos onde foram considerados postos em areas de servico de autoestradas/ICs;
Notas: Apenas foram considerados postos de combustivel das capitais de distritos, atualizados entre 20 a 26 de janeiro de 2015.

Fonte: Portal “Mais gasolina”- analise ENMC
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Os precos minimos e maximos variam de concelho para concelho, ‘ ’ ENMC
A

havendo diferentes amplitudes do intervalo no preco de venda (2/2)

Periodo de referéncia médio do
periodo: 20-jan a 26-jan-15

Preco de venda de Gasolina (€/litro) Preco de venda de Gasolina (€/litro)

1,5 0,30

0,26
1,4 /
’/\/_v e —
1,3 0,20

1,2
0,10
1,1 0,04
1 0,00
P S P LT LSO LB O e 3 2 P O @& > . & O3 O .43
RV & F FF S L @ SO EC F H L@ LSS S LS
IR 2 N R I S Ry NS ar %S NP R PN VXN e @
{ Qo‘\' ° 97 c,,bo © ¥ & S \o% (9 %’b&, I VW
&8 N &
(J’b (_:b
Min Max Amplitude

* Lista de concelhos onde foram considerados postos em areas de servico de autoestradas/ICs;
Notas: Apenas foram considerados postos de combustivel das capitais de distritos, atualizados entre 20 a 26 de janeiro de 2015.

Fonte: Portal “Mais gasolina”- analise ENMC
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A excecdo de 1 posto, o preco de venda minimo e o preco de venda ‘ ’ ENMC
A

maximo encontram-se acima do preco de referéncia do gasoleo

Periodo de referéncia médio do
periodo: 20-jan a 26-jan-15

Comparacdo entre preco de referéncia e pre¢o minimo do Comparacédo entre preco de referéncia e preco maximo do
gasoleo (€/1) gasoleo (€/1)
13 ] 23 +11,6 +11,6 +25,6
yd 1) f 1’3_
1,2 - 1,2 -
1,1 A 1,1 -
14 1 4
0,9 - 0,9 -
S AT AT ORI N TP D I G SN C IR R RS 2 > R O 3. >R ®DE E P RO O
« @ N Q2 YW Y S PO X o S (R (OIS SR O S S S SV R ST I <OV O Y RS g
P E WK T QT Y e« & Y O P O IS R AP IR N ol O R
& LV W e & & & NV > S SO\ L @ & F R 2
& & S ° & ER S, & & < ¢ ¥ oY d
Q &8 < &2 ]
& R &2

A Guarda é o Unico concelho que apresenta um preco minimo de
venda inferior ao preco de referéncia do gasoleo (-2,3 cents/litro),
tendo sido atualizado a 24 de janeiro de 2015

* Lista de concelhos onde foram considerados postos em areas de servico de autoestradas/ICs;
Notas: Apenas foram considerados postos de combustivel das capitais de distritos, atualizados entre 20 a 26 de janeiro de 2015.

Fonte: ENMC e Portal “Mais gasolina”- analise ENMC
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O preco de venda minimo e o preco de venda maximo encontram-se, ‘ ’ ENMC
ve

para o periodo analisado, acima do preco de referéncia da gasolina

Periodo de referéncia médio do
periodo: 20-jan a 26-jan-15

Comparacdo entre preco de referéncia e preco minimo da Comparagéo entre preco de referéncia e preco maximo da
gasolina (€£/1) gasolina (€/1)
+4,9 11,2 +12,5 +30,6
1,5 4 1,5
1,4 - 1,4 -
1,3 - 1,3
1,2 - 1,2 -
1,1 - 1,1 -

kNN O O N4 > N > NN < O . N ¥ X N ¥ X
& F T IS ETF ST S8 & I E ST T E T F S E
& V¥V g (S N % < & o O O L P PR GRS IV
> > ° & @ Q F &S S © ¥
N o & Q 2 3O B O
Q &8 < & 97 R
CO ] Cz?

O preco minimo de venda da gasolina varia entre +4,9 e +11,2
cents/litro, estando o maximo entre +12,5 e +30,6 cents/litro

* Lista de concelhos onde foram considerados postos em areas de servico de autoestradas/ICs;
Notas: Apenas foram considerados postos de combustivel das capitais de distritos, atualizados entre 20 a 26 de janeiro de 2015.

Fonte: ENMC e Portal “Mais gasolina”- analise ENMC
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Aveiro* 1,038 - 1,195

1,003 1,159

Fonte: ENMC e Portal “Mais gasolina”- analise ENMC
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