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Proposta de altera¢io ao Anteprojeto de transposi¢do da Diretiva 2014/59/UE

Anteprojeto de Proposta de Lei

Alteragao de redagao proposta

Comentarios

Artigo 116.2-D

Planos de recuperagao

(...)

8 - Se ainstituicdo de crédito exercer uma atividade de
intermediacdao financeira, o Banco de Portugal
comunica a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios o respetivo plano de recuperagao.

Artigo 116.2-D
Planos de recuperagao

(...)

8 —Se ainstituicdo de crédito exercer uma atividade de
intermediagdo financeira ou _emitir _instrumentos

financeiros admitidos a negociacio _em mercado

regulamentado, o Banco de Portugal eemunica—
consulta a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios e-respetivoplane-derecuperacdo-sobre o
plano de recuperagao apds a sua apresentacdo pela
instituicao.

Consideramos que o dever atualmente previsto no
RGICSF (art. 116.2-D/15 e art. 116.2-D/8 do
Anteprojeto) de comunicagdo a CMVM do Plano de
Recuperagao apresentado deve ser aprofundando, no
sentido de se prever que a CMVM seja consultada
sobre o plano de recuperagdo quando a entidade em
causa exerca uma atividade de intermediagdo
financeira ou emita instrumentos financeiros admitidos
a negociagdo em mercado regulamentado, permitindo
desse modo que possam ser atendidas no respetivo
Plano as especificidades destas atividades e os
respetivos riscos para a entidade, clientes, credores e o
mercado.

Sugerem-se ainda as seguintes alteracdes:

n.2 5 — Sugere-se que a redac¢do do Artigo 116.2, n.2 5,
expressamente evidencie as duas obrigagdes em causa
(avaliagdo e aprovacdo).

n.2 6 — Sugere-se que adicionalmente, consagre, por
um lado, a obrigacdo de altera¢do (que ndo apenas de
atualizagdo) do plano de recuperagdo (vd. Artigo 5.9,
n.2 2, 1.2 parte, in fine da DRRB) e, por outro lado, a
possibilidade de o Banco de Portugal exigir a
atualizacdo do plano de recuperagdo com maior
frequéncia (vd. Artigo 5.2, n.2 2, 2.2 parte, in fine da
DRRB).

Inclusdo de novo nimero - Constata-se ndo existir
disposicdo que vise a transposicdo do disposto no
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Artigo 5.2, n.2 8 da DRRB, diferentemente do que
sucede para os planos de resolucdo. Assim sendo,
sugere-se ainclusdo de um novo nimero no Artigo 116-
oD visando a transposicdao daquela disposicao da
diretiva, com redagdo idéntica a do Artigo 116.2-M, n.2
5 do Projeto de DL: “O Banco de Portugal pode exigir
que as instituicbes de crédito conservem registos
pormenorizados dos contratos financeiros nos quais
sdo parte, podendo exigir que esses registos lhe sejam
apresentados num prazo razodvel.”

Artigo 116.9-

Desadequacdo do plano de recuperagao

(...)

4 - Se a instituicdo de crédito exercer uma atividade de
intermediacdo financeira, o Banco de Portugal
comunica a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios as medidas determinadas, que possam ter
atividade de

impacto no desenvolvimento da

intermediagao financeira.

Artigo 116.9-

Desadequacdo do plano de recuperagao

(...)

4 - Se ainstituicdo de crédito exercer uma atividade de
intermediagdo financeira ou _emitir _instrumentos

financeiros admitidos a negociacio em mercado

regulamentado,
previamente a eemunica—a Comissdo do Mercado de

o Banco de Portugal__consulta

Valores Mobiliarios sobre as medidas determinadas;
. i
. . nedoti o

Consideramos que é importante aprofundar o dever
atualmente previsto no RGICSF (art. 116.2-G/3 e art.
116.2-G/4 Anteprojeto) de comunicagdo a CMVM de
medidas determinadas pelo Banco de Portugal devido
a desadequacdo do plano de recuperagao apresentado.
Nesse sentido, entendemos que se devera prever a
consulta prévia da CMVM sobre as medidas a
determinar, e ndo se limitando apenas as “medidas (...)
que possam ter impacto no desenvolvimento da
atividade de intermediagdo financeira”, atendendo a
interligacdo das atividades em causa e a natural
dificuldade de identificagdo das medidas que possam e
as que nao possam produzir aquele impacto.

Artigo 116.2-)
Plano de Resolucdo

(...)

10 — Se a instituicdo obrigada ao envio dos elementos
informativos necessarios a elaboragdo, revisdo ou
atualizacdo do seu plano de resolugdo exercer uma
atividade de intermediagcdo financeira, o Banco de
Portugal comunica a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios os elementos do plano de resolugdo que

Artigo 116.9-
Plano de Resolucdo

(...)

10 - Se a instituicdo obrigada ao envio dos elementos
informativos necessarios a elaboracdo, revisdo ou
atualizacdo do seu plano de resolugdo exercer uma
atividade de intermediacdo financeira ou emitir
instrumentos financeiros admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado, o Banco de Portugal
comunica—a consulta previamente a Comissdo do

Consideramos que devia ser previsto no art. 116.2-J o
dever de consulta prévia da CMVM na elaborag¢do do
Plano de Resolucdo, a semelhanga do previsto para o
Plano de Recuperagdo, quando a entidade em causa
exerca atividades de intermediacao financeira.
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considere relevantes para a atividade desenvolvida por
esta.

Mercado de Valores Mobilidrios sobre o respetivo
plano de resolucio es—elementos—do—plane—de
loch - | ..

desenpvelvidaporesta.

Artigo 116.9-K
[...]

(...)

15 — Se o grupo incluir entidades que exergam
atividades de intermediagdo financeira, é aplicavel o
disposto no n.2 10 do artigo 116.2-J.

Artigo 116.2-K
[...]

15 — Se o grupo incluir entidades que exercem
atividades de intermediagdo financeira ou_emitentes
de instrumentos financeiros admitidos a negocia¢do
em mercado regulamentado, é aplicavel o disposto no
numero 10 do artigo 116.2-J.

Concordamos com a proposta. Propde-se apenas
prever expressamente o caso dos emitentes de
instrumentos financeiros admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado.

Artigo 116.2-P

[...]

(...)

7 — Se a instituicdo exercer uma atividade de
intermediacdo financeira, o Banco de Portugal
comunica a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios as medidas adotadas, que possam ter
impacto no desenvolvimento da atividade de
intermediacao financeira.

Artigo 116.2-P

[...]

(...)

7 - Se a instituicdo exercer uma atividade de
intermediagdo financeira ou _emitir _instrumentos
financeiros admitidos a negociacio _em mercado
regulamentado, o Banco de Portugal consulta
previamente a eemunica—a Comissdo do Mercado de

Valores Mobilidrios sobre as medidas a adotar

Concordamos com previsdao do dever de comunicagao
das medidas adotadas para reduzir ou eliminar
constrangimentos a resolubilidade. No entanto,
consideramos que é importante aprofundar o dever
previsto e julgamos que a norma deveria prever a
consulta prévia das medidas adotadas (e ndo apenas as
gue possam ter impacto na atividade de intermediagao
financeira).

Artigo 141.°

(...)

I) Apresentacdo de um plano de alteracdo das
condicdes da divida pela instituicdo de crédito em
causa, para efeitos de negociacdo da reestruturacado
com os respetivos credores, de acordo com o plano de
recuperacao, se aplicavel;

()

Artigo 141.2

(...)

I) Apresentacdo pelo drgdo de administracio da

instituicdo de crédito de um plano para a negociacao

da reestruturacao da divida com algum ou com todos

| ~ — - o instituiciod

. ’ foi I e3o_d

reestruturacdo-com-0s respetivos credores, de acordo

com o plano de recuperacao, se aplicavel;

Sugere-se que a redac¢do da alinea seja mais préxima
desta disposi¢do correspondente da diretiva.
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n) Requerimento, a todo o tempo, ao presidente da
mesa da assembleia geral a convocagdo de uma
assembleia geral com determinada ordem do dia e
propostas de deliberagdo, ou em caso de
incumprimento dessa determinagdo, a convocagao da
assembleia geral pelo Banco de Portugal;

Artigo 145.2-E

Aplicagdao de medidas de resolugdo
(...)
2 - O Banco de Portugal pode aplicar as medidas de
resolugao previstas no nimero anterior se estiverem
preenchidos os seguintes requisitos:
a) Tenha sido declarado pelo Banco de Portugal, no
exercicio das suas fungdes de autoridade de supervisao
ou de resolugdo, que uma instituicao esta em risco ou
em situacdo de insolvéncia;
b) Ndo seja previsivel que a situagdo de insolvéncia seja
evitada num prazo razodvel através do recurso a
medidas executadas pela prépria instituicdo, da
aplicacdo de medidas de intervengao corretiva ou do
exercicio do poder previsto no artigo 145.2-K;
c) As medidas de resolugdo sejam necessarias e
proporcionais a prossecucdo de alguma das finalidades
previstas no n.2 3 do artigo 145.2-C; e
d) A entrada em liquidagdo da instituicdo, por forca da
revogacdo da autorizacdo para o exercicio da sua
atividade, ndo permita atingir com maior eficacia as
finalidades previstas no n.2 3 do artigo 145.2-C.

()

Artigo 145.2-E

Aplicagao de medidas de resolugdo
(...)
2 - O Banco de Portugal pode aplicar as medidas de
resolugdo previstas no numero anterior se estiverem
preenchidos os seguintes requisitos:
a) Tenha sido declarado pelo Banco de Portugal, no
exercicio das suas fungdes de autoridade de supervisdo
ou de resolugdo, que uma instituicdo esta em risco ou
em situacdo de insolvéncia;
b) N3o seja previsivel que a situa¢do de insolvéncia seja
evitada num prazo razodvel, tendo em conta os prazos
e outras circunstancias relevantes, através do recurso
a medidas executadas pela propria instituicao, pelos
respetivos acionistas, designadamente através de
aumento de capital, ou por acdo alternativa do setor
privado, da aplicagdo de medidas de intervencgdo
corretiva ou do exercicio do poder previsto no artigo
145.2-K;
c) As medidas de resolugdo sejam necessarias e
proporcionais a prossecugdo de alguma das finalidades
previstas no n.2 3 do artigo 145.2-C; e
d) A entrada em liquidagdo da instituicao, por forca da
revogacdo da autorizacdo para o exercicio da sua
atividade, ndo permita atingir com maior eficacia as
finalidades previstas no n.2 3 do artigo 145.2-C.

()

Considera-se importante reforgar o principio previsto
na Diretiva (art. 32.2/1, al. b) ) de que a aplicacdo de
uma medida de resolugdo apenas pode ter lugar
quando nao exista nenhuma perspetiva razoavel de
uma ac¢ao alternativa do setor privado impedirem a
situagdo de insolvéncia de instituicdo, devendo a
redacdo do artigo 145.2-E/2, al. b), tornar mais explicito
que as medidas que possam ser executadas pela

propria instituicdo e respetivos acionistas ndo
permitem razoavelmente evitar a situacdo de
insolvéncia.

Artigo 145.2-)

Artigo 145.2-
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Avaliagdo para efeitos de resolugdo

(...)

3 - A avaliagdo deve basear-se em pressupostos
prudentes, nomeadamente quanto as taxas de
incumprimento e a gravidade das perdas, ndo devendo
pressupor qualquer apoio financeiro publico
extraordinario, a concessdo pelo Banco de Portugal de
liqguidez em caso de emergéncia ou de liquidez em
condigdes ndo convencionais quanto a prestacdo de
garantias, prazos e taxas de juro.

Avaliagdo para efeitos de resolugdo

(...)

3 - A avaliagdo deve ser realizada com recurso a
metodologias comumente aceites e deve basear-se
em pressupostos prudentes e transparentes, que
sejam o mais realistas possivel e fundamentados de
forma adequada e detalhada, nomeadamente quanto
as taxas de incumprimento e a gravidade das perdas,
nao devendo pressupor qualquer apoio financeiro
publico extraordindrio, a concessdo pelo Banco de
Portugal de liquidez em caso de emergéncia ou de
liguidez em condigdes ndo convencionais quanto a
prestacdo de garantias, prazos e taxas de juro.

Ver comentadrio no Parecer sobre a avaliagdo.

6 - A avaliagdo gradua os acionistas e credores de
acordo com a lei e os termos e condigdes dos respetivos
instrumentos e contratos, e realiza uma estimativa das
consequéncias previsiveis para os acionistas e para
cada classe de credores se a instituicdo entrasse em
liquidacao.

6 - A avaliagcdo gradua os acionistas e credores de
acordo com alei e os termos e condi¢Ges dos respetivos
instrumentos e contratos, e realiza uma estimativa do
tratamento que os acionistas e cada classe de
credores receberiam, em especial os prejuizos em que
incorreriam, se a instituicdo entrasse em liquidagao.

Considera-se ser de manter a redagdao da Diretiva
(“tratamento” em lugar de “prejuizos”), por ser mais
abrangente.

8 - Caso ndo seja possivel realizar a avaliagdo
independente prevista no n.2 1 ou, em razdo da
urgéncia, ndo seja possivel incluir os elementos
previstos nos n.2s 5 e 6, o Banco de Portugal realiza
uma avaliacdo provisoria dos ativos, passivos e
elementos extrapatrimoniais da instituicdo, tendo em
conta os requisitos previstos nos n.2s 1, 5 e 6, devendo
essa avaliacdo incluir uma rubrica, devidamente
justificada, para possiveis prejuizos adicionais.

8 - Caso ndo seja possivel realizar a avaliagdo
independente prevista no n.2 1 ou, em razdo da
urgéncia das circunstancias, ndo seja possivel incluir os
elementos previstos nos n.2s 5 e 6, o Banco de Portugal
realiza uma avaliagdo provisodria dos ativos, passivos e
elementos extrapatrimoniais da instituicdo, tendo em
conta os requisitos previstos nos n.2s 1, 5 e 6, devendo
essa avaliacdo incluir uma rubrica, devidamente
justificada, para possiveis prejuizos adicionais. Esta
avaliacdo serd complementada com uma analise de
sensibilidade que considere diferentes niveis de

Ver comentario no Parecer sobre a avaliagao.
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prejuizos adicionais, com atribuicao de
probabilidades aos diferentes cendrios considerados,
sempre que possivel e caso seja aplicavel.

14 - No mais curto espago de tempo apds a produgdo
de efeitos da medida de resoluc¢do, o Banco de Portugal
designa uma entidade independente, a expensas da
instituicdo objeto de resolugdo, para, em prazo
razoavel a fixar por aquele, avaliar se, caso ndo tivesse
sido aplicada a medida de resolugao e a instituicao
objeto de resolugdao entrasse em liquidagdo no
momento em que aquela foi aplicada:

a) Os acionistas suportariam um prejuizo
inferior ao que suportaram em consequéncia da
transferéncia da titularidade das agGes da instituicdao
objeto de resolugao ou da redugdo do valor nominal
das mesmas na sequéncia da aplicagdo da medida
prevista no artigo 145.2-T;

b) Os credores suportariam um prejuizo inferior
ao que suportaram em consequéncia da ndo
transferéncia dos seus direitos de crédito ou da
redugdo ou conversdo dos mesmos na sequéncia da
aplicagcdo da medida prevista no artigo 145.2-T;

c) As perdas do Fundo de Garantia de Depdsitos
na sequéncia do reembolso dos depdsitos garantidos
até ao limite previsto no artigo 166.2 seriam inferiores
a contribuicdo efetuada pelo Fundo nos termos do n.2
1 do artigo 167.9-B.

A avaliagdo prevista neste nimero deveria, em nosso
entender, ser prevista em artigo distinto daquele que
transpGe o art. 36.2 da Diretiva, de modo a tratar de
forma mais clara estas duas avaliagdes com objetivos
distintos em artigos separados.

15 - A avaliagdo prevista no numero anterior
determina:
a) Os prejuizos que os acionistas e os credores

teriam suportado se a instituicdo objeto de resolucdo
tivesse entrado em liquidacgao;

b) Os prejuizos que os acionistas e os credores
efetivamente suportaram na sequéncia da aplicacdo da

15 - A avaliagdo prevista no numero anterior
determina:
a) O tratamento que os acionistas e os credores

teriam recebido, desighadamente os prejuizos que
teriam suportado, se a instituicdo objeto de resolucdo
tivesse entrado em liquidacdo (de resto, ja apurados
na avaliacdo a que diz respeito o n.2 1);

A Diretiva é mais abrangente, na medida em que refere
uma avaliagdo/comparacdo do tratamento dado a
acionistas e credores na situacdo efetiva de resolugao
daquele que teria sido dado numa situacdo hipotética
de um processo normal de insolvéncia, e ndo apenas
uma comparagdo dos “prejuizos” incorridos numa
situagdo e noutra, conforme proposta de transposicdo.
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medida de resolugdo a institui¢do de crédito objeto de
resolucao; e

c) A diferenca entre os prejuizos a que se refere
a alinea a) e os prejuizos suportados a que se refere a
alinea anterior.

b) O tratamento que os acionistas e os credores
efetivamente receberam, designadamente  os
prejuizos que suportaram, na sequéncia da aplicagdo
da medida de resolugdo a instituicdo de crédito objeto
de resolucao; e

c) A diferenca entre o tratamento a que se refere
a alinea a) e aquele a que se refere a alinea anterior.

17 — A avaliagdo prevista no n.2 1 ou a avaliagao
definitiva prevista na parte final do n.2 9 pode ser
realizada pela mesma entidade independente que
proceda a avaliagao prevista no n.2 14, separada ou
conjuntamente.

17 — A avaliagdo prevista no n.2 1 ou a avaliagdo
definitiva prevista na parte final do n.2 9 sdo distintas
da avaliagdo prevista no n.2 14, mas podem ser
realizadas pela mesma entidade independente que
proceda a avaliagao prevista no n.2 14, separadamente
ou em simultaneo.

19 - Para efeitos da designacao da entidade
independente, o Banco de Portugal:
a) Consulta a Comissdo do Mercado de Valores

Mobilidrios sobre a escolha dessa entidade, sempre
gque a instituicdo objeto de avaliacdo exerca uma
atividade de intermediacdo financeira ou emita
instrumentos financeiros admitidos a negociacio em
mercado regulamentado;

b) Toma em consideracdo as normas técnicas
de regulamentacdo a apresentar pela EBA ou as
normas regulamentares nacionais, caso existam.

Quando a instituicdo objeto de um tal procedimento
exerca uma atividade de intermedia¢do financeira ou
emita instrumentos financeiros admitidos a negociagao
em mercado regulamentado, considera-se que devera
encontrar-se legalmente previsto o dever de
comunicagdo prévia de tal decisdo a CMVM (de forma
a permitir, designadamente, um acompanhamento
informado da negociagdo).

20 — O Banco de Portugal devera comunicar a
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios a
decisdo de dar inicio a uma avaliacdo nos termos do
presente artigo, bem como as conclusdes das
avaliacoes realizadas, sejam as mesmas de natureza
provisdria ou definitiva, quando em causa esteja uma
instituicio que exerca uma atividade de
intermediacdo financeira ou que emita instrumentos
financeiros admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado. No caso de uma avaliacao provisdria,
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o Banco de Portugal fard acompanhar essa
comunicacdo de uma justificacdo dos principais
pressupostos considerados e de uma andlise de
sensibilidade que considere diferentes niveis de
prejuizos, conforme previsto no n.2 8 do presente

artigo.

21 — Para os efeitos previstos neste artigo, os critérios
e pressupostos da avaliacdo poderao ser definidos por
regulamento a emitir pelo Banco de Portugal, se ou
enquanto a EBA ndo emitir normas técnicas aplicaveis
nesta matéria ou que complementem estas normas,
quando existam.

Devera incluir-se uma norma que habilite
juridicamente  os reguladores a emitirem
regulamentac¢do sobre esta matéria, se ou enquanto a
EBA nao o fizer.

Artigo 145.9-
Poder de redugdo ou conversao de instrumentos de
fundos proprios
1 - 0 Banco de Portugal, no exercicio das suas fungdes
de autoridade de resolucdo e para efeitos da redugdo
ou eliminagdo de uma insuficiéncia de fundos préprios,
isoladamente ou em simultaneo com a aplicacdo de
uma medida de resolugdo, exerce os seguintes
poderes:
a) Redugdo do capital social por amortizacdo ou
por reducdo do valor nominal das agdes ou titulos
representativos do capital social de uma instituicdo;

b) Supressdo do valor nominal das a¢Ges de uma
instituicao;
c) Reducdo do valor nominal dos créditos

resultantes da titularidade dos restantes instrumentos
financeiros ou contratos que sejam, ou tenham sido em
algum momento, elegiveis para os fundos préprios da
instituicdo de acordo com a legislacio e a
regulamentacdo aplicaveis;

i) Quando este poder seja  exercido
isoladamente de medidas de resolugdo, devera ser
confirmado em que medida podera ser determinada a
reducdo do valor nominal dos créditos resultantes da
titularidade de instrumentos de instrumentos de
fundos préprios adicionais de nivel 1 e de instrumentos
de fundos préprios de nivel 2 — salvo melhor
entendimento, considera-se que fora das situacGes de
resolugao ndo deveria ser admitida a possibilidade de
redugdo do valor nominal destes instrumentos (apenas
a sua conversdo), sendo tal reducdo apenas admissivel
caso o poder seja exercido no ambito de uma medida
de resolucdo (e portanto, verificados os pressupostos
de aplicagdo das medidas de resolugdo); caso contrario,
admitir-se-ia a redugcdo do valor nominal de
instrumentos de instrumentos de fundos proprios
adicionais de nivel 1 e de instrumentos de fundos
proprios de nivel 2 fora de situagGes de resolucdo.

i) Relativamente ao ambito dos instrumentos
abrangidos por este poder, julgamos que seria
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d) Aumento do capital social por conversao dos
créditos referidos na alinea anterior mediante a
emissdo de agdes ordindrias ou titulos representativos
do capital social da institui¢do.

importante manter a redagdao da Diretiva, remetendo
ou adotando as defini¢des de instrumentos de capital
relevantes e prever que a sua sujei¢do (fora dos casos
de resolugdo) depende de serem instrumentos
elegiveis para redug¢do ou conversio a data da
respetiva emissao.

2 — Os poderes previstos no numero anterior sdo
aplicados a quaisquer instrumentos financeiros ou
contratos que sejam, ou tenham sido em algum
momento, elegiveis para os fundos préprios da
instituicdo de acordo com a legislagio e a
regulamentacdo aplicaveis, doravante designados para
o efeito do presente titulo por instrumentos de fundos
proprios sempre que se verifique alguma das seguintes
situagdes:

2 — Os poderes previstos no numero anterior sdo
aplicados a quaisquer instrumentos financeiros ou
contratos que sejam, ou tenham sido em algum
momento, elegiveis para os fundos proprios da
instituicdo de acordo com a legislagido e a
regulamentacgado aplicdveis a data da respetiva emissao
e desde que esteja reconhecido nas respetivas
condicdes e em qualquer prospeto ou documento de
oferta relativo aos instrumentos a suscetibilidade de
0os mesmos poderem ser reduzidos ou convertidos nos
termos do presente artigo, doravante designados para
o efeito do presente titulo por instrumentos de fundos
proprios sempre que se verifique alguma das seguintes
situagdes:

Propde-se clarificar que instrumentos de fundos
préprios sujeito a redugdo ou conversdo sdo 0s que
forem elegiveis para os fundos proprios da instituicdo
de acordo com a legislagdo e a regulamentagao
aplicaveis a data da respetiva emissdo.
Adicionalmente, considera-se importante prever
expressamente o  principio  consagrado  no
Considerando 81 da Diretiva, que prevé a exigéncia de
o facto de os instrumentos poderem ser reduzidos ou
convertidos pelas autoridades nas circunstancias
impostas pela Diretiva dever ser reconhecido nas
condi¢bes que regulamentam o instrumento e em
qualquer prospeto ou documento de oferta publicado
ou fornecido em relagdo com os mesmos.

De salientar que, no novo Artigo 145.2-K/2, al. e),
importa confirmar a remissdo para a subalinea (iii) da
alinea d) do n.2 3 do Artigo 145.2-E (parece referir-se a
subalineaii) ).

3 — Para efeitos do disposto no n.2 2, considera-se que
uma instituicdo ou um grupo deixou de ser viavel
guando se verificarem cumulativamente as seguintes
situagdes:

a) A instituicdo ou o grupo esta em risco ou em
situacdo de insolvéncia;
b) N3o é previsivel que a situagdo de

insolvéncia possa ser evitada através do recurso a

3 — Para efeitos do disposto no n.2 2, considera-se que

uma instituicdo ou um grupo deixou de ser viavel

quando se verificarem cumulativamente as seguintes

situagdes:

a) Ainstituicdo ou o grupo esta em risco ou em
situacdo de insolvéncia;

b) N&o é previsivel que a situagcdo de insolvéncia
possa ser evitada através do recurso a medidas
executadas pela prépria instituicdo, pelos

Proposta de alteracdo visa aproximar norma de
transposicdo do texto da Diretiva, em linha com
proposta efetuada no art. 145.2-E/2, al. b)
relativamente a disposicdo idéntica.
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medidas executadas pela prépria institui¢do e da
aplicagdo de medidas de intervengao corretiva.

respetivos acionistas, designadamente através de
aumento de capital, ou por acdo alternativa do
setor _privado e da aplicagio de medidas de
intervengdo corretiva.

7 — O Banco de Portugal comunica de imediato a
Comissio _do Mercado de Valores Mobilidrios a
verificacao de alguma das situagcdes previstas non.2 2
sempre que a instituicao objeto desta medida exerca
atividades de intermediacdo financeira ou emitir
instrumentos financeiros admitidos a negociacio em
mercado regulamentado e, antes de decidir sobre a
reducdo ou conversao de instrumentos de fundos
préprios, consulta-a atempadamente.

Os poderes de redugdo/conversdo podem abranger
ndo apenas instrumentos de capital préprio “tipicos”
(p. ex., agdes), mas também valores mobilidrios
representativos de  divida  “hibridos”, com
determinadas caracteristicas (p. ex., obrigacdes
perpétuas, Convertible Contingent Bonds).

Trata-se por isso de medidas que tém graves
implicagbes para os titulares dos instrumentos
abrangidos. Nesse sentido, considera-se essencial
prever no art. 145.2-K o dever de o Banco de Portugal
comunicar a CMVM a verificagdo de situagdes que
determinem a aplicagdao de uma medida de reducdo ou
conversdo de instrumentos de capital préprio, quando
estejam em causa instituicdes que exergcam atividades
de intermediac¢do financeira ou emitam instrumentos
financeiros admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e de a consultar antes de proceder a
sua aplicagao.

Art. 145.9-
Procedimento geral
(...)
10 - A reducdo do capital social ou do valor nominal
dos restantes instrumentos de fundos proprios:

a) E definitiva, sem prejuizo do disposto no
numero seguinte;
b) Ndo implica o pagamento aos seus titulares de

qualquer compensagdo que n3o seja aquela que resulte
da conversdo desses créditos nos termos da alinea d)
do n.2 1 do artigo anterior;

Art. 145.9-
Procedimento geral
(...)
10— Aredugdo do capital social ou do valor nominal dos
restantes instrumentos de fundos préprios:

a) E definitiva, sem prejuizo do disposto no
ndamero seguinte;
b) Ndo implica o pagamento aos seus titulares de

qualquer compensagdo que ndo seja aquela que resulte
da conversdo desses créditos nos termos da alinea d)
do n.2 1 do artigo anterior;

Transpde o art. 60.2 da BRRD - no entanto, na al. c) do

“«

n.2 2 desse artigo, acrescenta-se “... e de qualquer
obrigacdo de indemnizacdo que possa resultar de
recurso interposto contra a legalidade do exercicio do
poder de reducdo”, o que também devera ser incluido

na transposicao.

10
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c) Faz cessar qualquer obrigacdo relacionada
com o instrumento de fundos préprios no montante
em que o respetivo valor nominal tenha sido reduzido,
ou no montante do capital social que tenha sido
reduzido, com excegdo das obrigagGes ja vencidas.

c) Faz cessar qualquer obrigagdo relacionada
com o instrumento de fundos préprios no montante
em que o respetivo valor nominal tenha sido reduzido,
ou no montante do capital social que tenha sido
reduzido, com excec¢do das obrigagdes ja vencidas e de
qualquer obrigacao de indemnizacdo que possa
resultar de recurso interposto contra a legalidade do
exercicio do poder de reducdo.

Artigo 145.2-L
[...]

14 — Para efeitos da aplica¢do dos poderes previstos no
n.2 1 do artigo anterior, o Banco de Portugal executa
todos os atos necessarios a aplicagdo desses poderes,
podendo nomeadamente exigir a entidade relevante:
a) A alteragao de todos os registos relevantes;
b) A suspensdo ou exclusdo da negociagdo em
mercado regulamentado de agles, outros titulos
representativos do capital social da instituicdo objeto
de resolucdo ou instrumentos de divida;
c) A admissdo a negociagdo em mercado
regulamentado de novas agBes ou outros titulos
representativos do capital social da instituicdo objeto
de resolucdo;
d) A readmissdo a negociacdo em mercado
regulamentado de qualquer instrumento de divida cujo
valor nominal tenha sido reduzido sem necessidade de
divulgacdo de um prospeto aprovado nos termos do
Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 145.2-L
[...]

14 — Para efeitos da aplicagdo dos poderes previstos no

n.2 1 do artigo 145.2-K, o Banco de Portugal executa

todos os atos necessarios a aplicagao desses poderes,

podendo nomeadamente exigira-entidaderelevante:

a) Exigir a entidade relevante a altera¢do de todos
os registos relevantes;

b) Solicitar a Comissdao do Mercado de Valores
Mobilidrios que ordene a suspensido ou
exclusdo da negociagio em mercado
regulamentado ou sistema de negociacdo
multilateral de agbBes, outros titulos
representativos do capital social da instituicdo
objeto de resolugdo ou instrumentos de divida,
indicando os motivos que tornam necessario
proceder a referida suspensao ou exclusao;

c) Solicitar a entidade relevante a admissdo a
negociagdo em mercado regulamentado ou
sistema de negociacdo multilateral de novas
acbes ou outros titulos representativos do
capital social da instituicdo objeto de resolucdo;

d) Solicitar a entidade relevante a readmissdo a
negociagdo em mercado regulamentado de
qualquer instrumento de divida cujo valor
nominal tenha sido reduzido sem necessidade

NOTA: As alteragdes que visam
essencialmente esclarecer que:

- O poder para exigir a exclusdo da negociagao deve ser
exercido pela CMVM, podendo tal exclusao ser exigida
a entidade gestora pela CMVM na sequéncia de uma
medida de recapitalizagao interna adotada pelo Banco
de Portugal;

- Entendemos que a referéncia a admissdo a
negociacdo de novas agdes (ou de “readmissdo”) visa
assegurar que a Autoridade de Resolugdo pode fazer o
pedido de admissdo a entidade gestora do mercado em
substituicdo do emitente, se tal for necessario no
ambito de uma medida de recapitalizagdo interna (bail-
in); mas tal ndo pode implicar um poder para “exigir” a
entidade gestora do mercado a admissdo a negociagao
(parece-nos que a decisdo de admissdo terd de ser
sempre da entidade gestora e em conformidade com
as regras do mercado).

O artigo 145.2-AA/1, al. n) deve ser alterado em
conformidade.

propomos

11
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de divulgagdo de um prospeto aprovado nos
termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
15 - O Banco de Portugal comunica a Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios os pedidos efetuados
ao abrigo das alineas c) e d) do nimero anterior.

Artigo 145.2-0

Alienacdo parcial ou total da atividade

1 - O Banco de Portugal pode determinar a alienagdo
parcial ou total de direitos e obrigagdes de uma
instituicdo objeto de resolugdo, correspondentes a
ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestdo, e a alienagdo da titularidade das agdes ou
outros titulos representativos do seu capital social.

Artigo 145.2-0

Alienagdo parcial ou total da atividade

1 - O Banco de Portugal pode determinar a alienagao
parcial ou total de direitos e obrigagdes de uma
instituicdo objeto de resolugdo, correspondentes a
ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e a
transmissao de ativos sob gestdo, e a alienagdo da
titularidade das a¢des ou outros titulos representativos
do seu capital social.

Os “ativos sob gestdo”, ndo sendo da titularidade da
instituicdo, ndao podem ser “alienados”.

(novo n.2) - O processo de alienacdo previsto no
numero anterior ndo deve ser iniciado antes de estar
terminada a avaliagcdo prevista no artigo [...], exceto
se tal for suscetivel de prejudicar os objetivos da
resolucado.

Dever-se-ia prever que, em regra, O processo de
alienacdo deve ser iniciado apds estar completada a
avaliagao.

2 - O Banco de Portugal assegura, em termos
adequados a celeridade imposta pelas circunstancias, a
transparéncia do processo e o tratamento equitativo
dos interessados.

3 - Para efeitos do disposto no n.2 1, o Banco de
Portugal promove a alienagdo dos direitos e obrigacoes
e da titularidade das agGes ou outros titulos
representativos do capital social da instituicdo objeto
de resolucdo assegurando a transparéncia e exatidao
da informacdo prestada, tendo em conta as
circunstancias do caso concreto e a necessidade de
manter a estabilidade financeira, promovendo a
auséncia de conflitos de interesses e a celeridade, ndo
discriminando indevidamente potenciais adquirentes e
maximizando, dentro do possivel, o preco de alienagao

2 - O processo de alienagao previsto no n.21 deve
respeitar os seguintes principios:

a) Ser o mais aberto e transparente possivel,
tendo em conta as circunstancias do caso e a
manutencao da estabilidade financeira;

b) Assegurar o tratamento equitativo dos
interessados, de modo a n3ao favorecer ou
prejudicar indevidamente potenciais
adquirentes e ndo conceder a potenciais
adquirentes uma vantagem injusta;

Evitar conflitos de interesses;
Ter em conta a necessidade da aplicacdo
célere da medida de resolucdo;

2le

Propde-se que estas normas sejam fundidas, prevendo-
se que o processo de alienagdo se oriente de acordo
com os principios fundamentais previstos na Diretiva
(art. 39.2/2).

12
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dos direitos e obrigagdes ou das a¢des ou outros titulos
representativos do capital social da instituicao objeto
de resolugao.

obter a melhor contrapartida
para_os elementos objeto de

e) Procurar
possivel

alienacdo.

4 — O disposto no numero anterior ndo impede o Banco
de Portugal de convidar determinados potenciais
adquirentes a apresentarem propostas de aquisi¢ao.

4 — 0 disposto no numero anterior ndo impede o Banco
de Portugal de convidar determinados potenciais
adquirentes a apresentarem propostas de aquisicao,
sem prejuizo do previsto na alinea b) do n.2 2.

Proposta visa assegurar cumprimento do 2.2 paragrafo
do n.2 2 do art. 39.2 da Diretiva.

5 — Quando tal seja necessdrio para assegurar a
prossecucao das finalidades previstas no n.2 3 do artigo
145.2-C, o Banco de Portugal pode promover a
alienagdo dos direitos e obrigacbes e da titularidade
das agdes ou outros titulos representativos do capital
social da instituicdo objeto de resolugdo sem observar
o disposto no n.2 3 do presente artigo.

5 — Quando tal seja necessario para assegurar a
prossecucdo das finalidades previstas no n.2 3 do artigo
145.2-C, o Banco de Portugal pode promover a
alienagdo dos direitos e obrigacdes e da titularidade
das a¢Oes ou outros titulos representativos do capital
social da instituicdo objeto de resolugdo sem observar
o disposto no n.2 3 do presente artigo, se estiverem
verificadas as seguintes condicdes:

a) Existir uma ameaca_significativa para a

estabilidade  financeira decorrente da
situacdo de insolvéncia ou provavel
insolvéncia da instituicio objeto de

resolucdo ou por ela agravada; e

b) O cumprimento do disposto no n.2 2 poderia
comprometer a eficacia do instrumento de
alienacdo da atividade para evitar aquela
ameaca ou para alcancar o objetivo da
resolucdo previsto na alinea b) do n.2 3 do
artigo 145.2-C.

Proposta visa assegurar cumprimento do n.2 3 do art.
39.2 da Diretiva.

8 - Na selec¢do da instituicdo adquirente, o Banco de
Portugal tem em consideragao as finalidades previstas
no n.2 3 do artigo 145.2-C.

8 - Na selecdo da instituicdo adquirente, o Banco de
Portugal tem em consideragao as finalidades previstas
no n.2 3 do artigo 145.2-C, tendo por base o valor dos
elementos objeto de alienacdo determinado em

conformidade com a avaliacdo prevista no artigo [...]

para efeitos da apreciacdo das propostas de aquisicdo

Considera-se que no caso da alienagdo de parte ou
totalidade da atividade a um terceiro, o valor da
avaliacdo deve ser o critério determinante para a
selecdo do adquirente.

13
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apresentadas no ambito do processo de alienacdo
previsto no n.2 1 ou nos termos do n.2 4.

12 — Apds a alienagdo prevista no n.2 1, o Banco de

Portugal pode, a todo o tempo:

a) Alienar outros direitos e obrigacbes e a
titularidade de outras agdes ou titulos
representativos do capital social da instituicdao
objeto de resolugao;

b) Devolver a instituicdio objeto de resolugdo
direitos e obrigacGes que haviam sido alienados
a um adquirente, mediante autoriza¢do deste,
ou devolver a titularidade de a¢Ges ou outros
titulos representativos do capital social da
instituicdo objeto de resolugao aos respetivos
titulares no momento da decisdo prevista no n.2
1, ndo podendo a instituicdo objeto de
resolugdo ou aqueles titulares opor-se a essa
devolugdo e procedendo-se, se necessdrio, ao
acerto da contrapartida fixada no momento da
alienacao.

12 — Apéds a alienagdo prevista no n.2 1, o Banco de
Portugal podea-tede-e-tempe:

a) Alienar outros direitos e obrigacbes e a
titularidade de outras agbes ou titulos
representativos do capital social da instituicdao
objeto de resolugao;

b) Devolver ainstituicdo objeto de resolucgdo, até
4 meses apds a data de producao de efeitos
da_ respetiva transmissao, direitos e
obrigagdes que haviam sido alienados a um
adquirente, mediante autorizagdo deste, ou
devolver a titularidade de ag¢bes ou outros
titulos representativos do capital social da
instituicdo objeto de resolugdo aos respetivos
titulares no momento da decisdo prevista no
n.2 1, ndo podendo a instituicdo objeto de
resolucao ou aqueles titulares opor-se a essa
devolugdo e procedendo-se, se necessario, ao
acerto da contrapartida fixada no momento
da alienacao.

Considera-se que deve ser fixado um prazo para o
exercicio do poder de devolver elementos transmitidos
(o que deve ser igualmente previsto na norma
correspondente prevista no art. 145.2-S/16).

Artigo 145.2-P

Transferéncia parcial ou total da atividade para
instituicoes de transicao

1 - O Banco de Portugal pode determinar a
transferéncia parcial ou total de direitos e obrigacdes
de uma instituicdo, correspondentes a ativos, passivos,
elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo, e a
transferéncia da titularidade das a¢Ges ou de outros
titulos representativos do seu capital social para

Artigo 145.2-P

TransmissaoTransferéneia parcial ou
atividade para instituicoes de transi¢ao
1 - O Banco de Portugal pode determinar a
transferéneiatransmissdo parcial ou total de direitos e
obrigacbes de uma instituicdo, correspondentes a
ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e a
transferéncia de ativos sob gestdo, e a
transferéneiatransmissdo da titularidade das acbes ou
de outros titulos representativos do seu capital social

total da

Quando o diploma se refira a transmissdo da
titularidade de direitos e/ou créditos, obriga¢des ou da
titularidade de agBes ou participagGes sociais, julgamos
que se deveria utilizar a expressdo “transmissdo” em
vez de “transferéncia”.

J4 no caso de “ativos sob gestdo”, ndo sendo os
mesmos da titularidade da instituicdo, dever-se-a
referia a sua “transferéncia”.

14
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instituicdes de transicdo para o efeito constituidas,
com o objetivo de permitir a sua posterior alienagdo.

para instituicbes de transicdo para o efeito
constituidas, com o objetivo de permitir a sua posterior
alienagao.

A alteragdo devera ser replicada nas outras normas do
diploma equivalentes.

17 - O Cédigo das Sociedades Comerciais é aplicavel as
instituicdes de transicdo, com as adaptagdes
necessdrias aos objetivos e a natureza destas
instituicdes.

18 - Compete ao Banco de Portugal designar e fixar a
remuneragdo dos membros dos érgdos sociais da
instituicdo de transicao, que devem obedecer a todas
as orientagOes e recomendagdes transmitidas pelo
Banco de Portugal, nomeadamente relativas a decisGes
de gestdo e a estratégia e ao perfil de risco da
instituicdo de transicao.

No que respeita ao n.2 17 do art. 145.2-P, que prevé a
aplicagdo do CSC as instituigdes de transicdo, com as
necessarias adaptagdes, embora esta norma conste ja
hoje do 145.2-G/10 do RGIC, coloca-se a consideracdo
ponderar a possibilidade de prever, nivel legal ou
regulamentar, uma regulagdo mais especifica que
diminua o grau de incerteza associada a esta norma
remissiva.

Temos duvidas de que a proposta de n.2 18 cumpra
cabalmente a Diretiva: ao determinar que “Compete
ao Banco de Portugal designar e fixar a remuneragéo
dos membros dos drgdos sociais da instituigdo de
transi¢do, que devem obedecer a todas as orientagbes
e recomendagées transmitidas pelo Banco de Portugal,
nomeadamente relativas a decisées de gestio e a
estratégia e ao perfil de risco da instituicio de
transi¢Go”; nesse sentido, questiona-se,
nomeadamente, e ainda que o Fundo de Resolugdo
fosse o Unico acionista, se de acordo com a letra da
BRRD, os poderes do Banco de Portugal deverdo ir
além da aprovagdo (dado que o Banco ndo é
acionista).

Artigo 145.2-Q

Patriménio e financiamento da
transicao

(...)

2 - Sem prejuizo do disposto no n.2 4 do artigo 145.2-N,
se houver lugar ao pagamento de qualquer

instituicdo de

No art. 145.2-Q/2 ndo resulta claro como é que é
calculada a contrapartida devida pela transmissdo para
uma instituicdo de transicao.

Deveria ser previsto o modo de calculo da
contrapartida devida pela transferéncia em causa.

15
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contrapartida por parte da instituicdo de transicdo em
virtude da transferéncia determinada pelo Banco de
Portugal nos termos do n.2 1 do artigo anterior, esta
reverte para:

a) Os acionistas ou titulares de outros titulos
representativos do capital social da instituicao objeto
de resolugdo, caso a transferéncia para a institui¢do de
transigdo tenha sido efetuada através da transferéncia
para a instituicdo de transigao da titularidade de a¢des
ou de titulos representativos do capital social da
instituicdo objeto de resolugdo; ou

b) A instituicdo objeto de resolugdo, caso a
transferéncia para a instituicdo de transi¢ao tenha sido
realizada através da transferéncia de parte ou da
totalidade dos direitos e obrigacdes da instituicdo
objeto de resolugao para a instituicao de transicao.

Artigo 145.9-

Cessagao da atividade da instituicdo de transi¢ao

(...)

3 - Quando considerar que se encontram reunidas as
condicbes necessdrias para alienar parcial ou
totalmente os direitos, obrigacGes, acdes ou outros
titulos representativos do capital social da instituicdo
objeto de resolugdo que tenham sido transferidos para
a instituicdo de transi¢do ou para a alienagao das a¢des
ou outros titulos representativos do capital social da
instituicdo de transicdo, o Banco de Portugal ou a
instituicdo de transi¢do, se autorizada nos termos do
numero seguinte, pode, assegurando a transparéncia
do processo e o tratamento equitativo dos
interessados, promover a sua alineagdo através dos
meios que forem considerados mais adequados tendo
em conta as condi¢des de mercado existentes na altura

Artigo 145.9-

Cessacgao da atividade da instituicao de transicao

(...)

3 - Quando considerar que se encontram reunidas as
condicdes necessdrias para alienar parcial ou
totalmente os direitos, obrigacGes, a¢cdes ou outros
titulos representativos do capital social da instituicdo
objeto de resolugdo que tenham sido transferidos para
a instituicdo de transi¢ao ou para a alienagdo das a¢des
ou outros titulos representativos do capital social da
instituicdo de transicdo, o Banco de Portugal ou a
instituicdo de transicdo, se autorizada nos termos do
numero seguinte, pode, assegurando a transparéncia
do processo e o tratamento equitativo dos
interessados, promover a sua alineagdo através dos
meios que forem considerados mais adequados tendo
em conta as condi¢Oes de mercado existentes na altura

Considera-se que deve ser transposta a parte final do
art. 41.2/4 da Diretiva, devendo a alienacdo ser
efetuada em condi¢des comerciais e tendo por base a
avaliacdo efetuada nos termos do artigo 145.9-J.
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e os principios, regras e orientagdes da Unido Europeia
em matéria de auxilios de Estado.

e os principios, regras e orientagdes da Unido Europeia
em matéria de auxilios de Estado.

(novo n.2 ) — A alienacdo é efetuada em condicGes
comerciais, tendo por base a avaliacao prevista no n.2
1 do artigo 145.2-J e nos termos do n.2 8 do art. 145.2-
0.

Artigo 145.2-S

Segregacao de ativos

(...)

13 — O Banco de Portugal determina a contrapartida a
pagar pela transferéncia dos direitos e obrigagGes para
o veiculo de gestdo de ativos, que pode ter um valor
nominal ou negativo e que deve ter em conta a
avaliagdo a que se refere o artigo 145.2-) e os
principios, regras e orientagdes da Unido Europeia em
matéria de auxilios de Estado.

Artigo 145.2-S
Segregagao de ativos
(...)
13 — O Banco de Portugal determina a contrapartida a
pagar pela transferéneia transmissao dos direitos e
obrigagdes para o veiculo de gestdo de ativos e-egue
deve-terem-conta—=a de acordo com a avaliagdo a que
se refere o artigo 145.2-),—que—pode—ter—um—valor
il . I
avaliacdoagqueserefereoartigo145:24 e os principios,
regras e orienta¢des da Unido Europeia em matéria de
auxilios de Estado.
(novo n.2 ) — O valor da contrapartida prevista no
numero anterior é determinado da seguintes forma:
a) Se o valor dos elementos a transmitir para o veiculo
de gestdo determinado nos termos do artigo 145.2-J
for positivo, o veiculo de gestdo devera pagar o valor
correspondente a avaliacdo;
b) Se o valor dos elementos a transmitir para o veiculo
de gestdo determinado nos termos do artigo 145.2-J
for negativo, a entidade transmitente devera pagar
uma compensacao correspondente a esse valor

Considera-se importante clarificar os termos de cdlculo
e pagamento da contrapartida no caso da transmissao
de patrimdnio para um veiculo de gestao.

Artigo 145.2-T
Recapitalizagdo interna (bail-in)

()

Artigo 145.2-
Recapitalizag¢do interna (bail-in)

()

A Diretiva prevé a exclusdo dos instrumentos de
recapitalizacdo interna (bail-in) dos seguintes passivos:
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6 — Os poderes previstos nos n.2s 1 e 2 ndo podem ser
aplicados a:

a) Depdsitos garantidos pelo Fundo de Garantia de
Depdsitos, dentro do limite previsto no artigo 166.9;

b) Créditos que beneficiem de garantias reais;

c) Créditos de instituicbes com um prazo de
vencimento inicial inferior a sete dias, com excegdo das
entidades que fagam parte do mesmo grupo;

d) Créditos cujo vencimento ocorrerda em menos de
sete dias, sobre sistemas de pagamentos e de
liquidagdo de valores mobiliarios, aos seus operadores
ou aos seus participantes, decorrentes da participagao
nesses sistemas;

e) Créditos de trabalhadores em relagdo ao
vencimento, prestacdes de pensdo ou outras
remuneragdes fixas vencidas, com exce¢do da
componente varidvel da remuneragdo ndo

regulamentada por convengdes coletivas de trabalho,
salvo a componente varidvel da remuneragdo dos
responsaveis pela assuncdo de riscos significativos
identificados no artigo 115.2-C;

f) Créditos de prestadores de bens e servicos
considerados criticos para o funcionamento corrente
da instituicdo, incluindo servigos informaticos, servicos
de utilidade publica e o arrendamento, reparacdo e
manutencao de instalagdes;

g) Créditos por impostos do Estado e das autarquias
locais que gozem de privilégio creditério;

h) Créditos do Fundo de Garantia de Depésitos
relativos ao pagamento das contribuigGes.

()

6 — Os poderes previstos nos n.2s 1 e 2 ndo podem ser
aplicados a:

a) Depédsitos garantidos pelo Fundo de Garantia de
Depdsitos, dentro do limite previsto no artigo 166.2;

b) Créditos que beneficiem de garantias reais;

(nova alinea) Créditos decorrentes da detencdo de
bens ou fundos de clientes detidos pela instituicao ou
empresa do respetivo grupo por conta de clientes,
incluindo bens ou fundos de clientes detidos por
organismos de investimento coletivo;

c) Créditos de instituicbes com um prazo de
vencimento inicial inferior a sete dias, com exceg¢do das
entidades que fagam parte do mesmo grupo;

d) Créditos cujo vencimento ocorrerd em menos de
sete dias, sobre sistemas de pagamentos e de
liguidacdo de valores mobilidrios, aos seus operadores
ou aos seus participantes, decorrentes da participacdo
nesses sistemas;

e) Créditos de trabalhadores em relagdo ao
vencimento, prestacdes de pensdo ou outras
remuneracbes fixas vencidas, com exce¢do da
componente varidvel da remuneragdo nao

regulamentada por convengdes coletivas de trabalho,
salvo a componente varidvel da remunera¢do dos
responsdveis pela assungdo de riscos significativos
identificados no artigo 115.9-C;

f) Créditos de prestadores de bens e servigos
considerados criticos para o funcionamento corrente
da instituicdo, incluindo servigos informaticos, servigos
de utilidade publica e o arrendamento, reparagao e
manutencdo de instalagdes;

g) Créditos por impostos do Estado e das autarquias
locais que gozem de privilégio creditério;

e Passivos decorrentes da detengao, pela
instituicdo ou entidade referida no artigo 1.9,
n.2 1, alineas b), c) ou d), da presente diretiva,
de ativos ou de dinheiro pertencentes a
clientes, incluindo ativos ou dinheiro detidos
em nome de OICVM, na ace¢do do artigo 1.2,
n.2 2, da Diretiva 2009/65/CE, ou de FIA, na
acecdo do artigo 4.2 , n.2 1, alinea a), da
Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho, desde que esses clientes
estejam protegidos ao abrigo do regime de
insolvéncia aplicavel (al. c));
e Passivos decorrentes de uma relagdo
fiducidria entre a instituicdo ou a entidade
referida no artigo 1.2, n.2 1, alineas b), c) ou
d), (na qualidade de agente fiduciario), e outra
pessoa (na qualidade de beneficidrio), desde
que esse beneficidrio esteja protegido ao
abrigo do regime de insolvéncia aplicdvel ou

do direito civil aplicdvel (al. d)).

Caso seja considerado necessario ou adequado, podera
previsto na parte final desta nova alinea: “na medida
em que ao abrigo das regras da insolvéncia, de
recuperagdo ou de saneamento aplicdveis, os clientes
tenham direito a exigir a restitui¢to e separacdo desses
bens ou fundos”.
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h) Créditos do Fundo de Garantia de Depdsitos
relativos ao pagamento das contribuigdes.

(..)

Artigo 145.9-T

Recapitalizagdo interna (bail-in)

(...)

8 — Excecionalmente, o Banco de Portugal pode excluir
total ou parcialmente da aplicagdo dos poderes
previstos nos n.2s 1 e 2 determinados créditos elegiveis
ou classes de créditos elegiveis quando se verifique
alguma das seguintes situagdes:

a) Ndo ser operacionalmente possivel aplicar
atempadamente os poderes previstos nos n.2s 1 e 2;
b) A exclusdo ser necessadria e proporcional para
garantir a continuidade da prestagdo dos servigos
financeiros essenciais prestados pela instituicdo objeto
de resolucdo ou das suas fungdes e linhas de negdcio
criticas;

c) A exclusdo ser necessaria e proporcional para evitar
uma perturbacdo grave no funcionamento dos
mercados financeiros, com impacto na economia
nacional ou da Unido Europeia, nomeadamente no que
diz respeito aos depdsitos de pessoas singulares e de
micro, pequenas e médias empresas, na parte que
exceda o limite previsto no artigo 166.9;

d) A aplicacdo dos poderes previstos nosn.2s 1e 2 a
esses créditos desvalorizaria os ativos da instituicdo
objeto de resolucdo de tal forma que os prejuizos
suportados pelos restantes credores ndo excluidos nos
termos do presente nimero ou do n.2 6 seriam maiores
do que se esses créditos tivessem sido excluidos da
aplicagcdo da medida de recapitalizagdo interna.

Artigo 145.9-T

Recapitalizagdo interna (bail-in)

(...)

8 — Excecionalmente, o Banco de Portugal pode excluir
total ou parcialmente da aplicagdo dos poderes
previstos nos n.2s 1 e 2 determinados créditos elegiveis
ou classes de créditos elegiveis quando se verifique
alguma das seguintes situagoes:

a) N&o ser operacionalmente possivel aplicar
atempadamente os poderes previstos nos n.2s 1 e 2
apesar dos esforcos razoaveis do Banco de Portugal;
b) A exclusdo ser estritamente necessdria e
proporcional para garantir a continuidade da prestacao
dos servigos financeiros essenciais prestados pela
instituicdo objeto de resolugdo ou das suas fungdes e
linhas de negdcio criticas;

c¢) A exclusido ser estritamente necessaria e
proporcional para evitar uma perturbacdo grave no
funcionamento dos mercados financeiros, com
impacto na economia nacional ou da Unido Europeia,
nomeadamente no que diz respeito aos depdsitos de
pessoas singulares e de micro, pequenas e médias
empresas, na parte que exceda o limite previsto no
artigo 166.9;

d) A aplicacdo dos poderes previstos nos n.2s 1 e 2 a
esses créditos desvalorizaria os ativos da instituicdo
objeto de resolucdo de tal forma que os prejuizos
suportados pelos restantes credores ndo excluidos nos
termos do presente nimero ou do n.2 6 seriam maiores
do que se esses créditos tivessem sido excluidos da
aplicacdo da medida de recapitalizagdo interna.

Atendendo ao risco elevado de tratamento desigual
dos credores numa situagao de bail-in que a exclusdo
excecional prevista na Diretiva admite, considera-se
necessario delimitar os poderes de exclusdo de forma
rigorosa face ao previsto na Diretiva, de forma a
garantir, tanto quanto possivel, o tratamento
equitativo dos credores.
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Artigo 145.9-T

Recapitalizagdo interna (bail-in)

(...)

15 - Antes de decidir sobre a aplicacdo de uma medida
de recapitalizacdo interna, o Banco de Portugal
consulta atempadamente a Comissao do Mercado de
Valores Mobilidrios sempre que a instituicio objeto
desta _medida exerca atividades de intermediacao
financeira ou _emitir __instrumentos financeiros
admitidos a negociacdo em mercado regulamentado.

Atendendo ao impacto sensivel de uma medida desta
natureza sobre a instituicdo, os seus clientes e
credores, bem como a possibilidade de excluir
determinados créditos ou categorias de créditos
elegiveis no ambito de uma medida de recapitalizagdo
e a necessidade de atender a diversos critérios,
incluindo de necessidade e proporcionalidade da
continuagao da prestacdo de determinados servigos
financeiros essenciais ou das suas fungdes criticas (cfr.
art. 44.2/3, als. b)), considera-se importante prever a
consulta da CMVM relativamente a esta questdo
especifica.

Artigo 145.9-
[...]

(...)

11 - Tratando-se de instituicbes de crédito que
exercam atividades de intermedia¢do financeira, o
Banco de Portugal comunica a Comissdao do Mercado
de Valores Mobilidrios os elementos do plano de
reorganizacdo do negdcio que possam ter impacto no
desenvolvimento dessa atividade.

Artigo 145.9-
[...]

11 — Tratando-se de instituicbes de crédito que
exercam atividades de intermediagdo financeira ou
emitentes de instrumentos financeiros admitidos a
negociacao em mercado regulamentado, o Banco de
Portugal—eemunica—a___consulta atempadamente a
Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios antes de
aprovar o plano de reorganizacdo do negdcio es

Artigo 145.9-

Ambito e finalidades das medidas de resolugdo

1 — As medidas de resolugdo previstas no presente
Capitulo podem ser aplicadas as instituicdes de crédito
e as empresas de investimento que exer¢cam as
atividades previstas nas alineas c) e f) do n.2 1.2 do
artigo 199.2-A.

Artigo 145.9-

Ambito e finalidades das medidas de resoluggo

1 — As medidas de resolugdo previstas no presente
Capitulo podem ser aplicadas as instituicdes de crédito
e as empresas de investimento que exercam as
atividades de negociacdo por conta propria e de
tomada firme ou colocacdo com garantia previstas nas
alineas c) e f) do n.2 1.2 do artigo 199.9-A.

No caso dos servigos previstos na al. f) do art. 199.2-
A/1, apenas devem ser considerados os servigos de
tomada firme e colocagdo com garantia. As empresas
de investimento que possam efetuar colocacbes sem
garantia ndo devem ser abrangidas (cfr. definicdo de
empresas de investimento abrangidas pela Diretiva de
acordo com o art. 2.2/1/3 e arts. 4.2/1/2 e 28/2
Regulamento 575/2013).
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Artigo 145.2-AF
Salvaguarda dos acionistas e credores

Caso a avaliacdo prevista no [n.2 14 do artigo 145.2-J]
determinar que os acionistas ou credores suportaram
um_prejuizo superior ao que suportariam se a
instituicio objeto de resolucdo tivesse entrado em
liquidacdao em resultado da aplicacdo da medida de
resolucdo a instituicdo, os acionistas ou credores tém
um direito a receber do Fundo de Resolucio uma
indemnizacao 3 diferenca

correspondente a
determinada nos termos do [n.2 15] do mesmo artigo.

Apesar das referéncias nos arts. 145.2-D/1, al. c), 145.2-
J/14 e 145.2-7/1, al. f), considera-se essencial prever de
forma expressa (p. ex., na Sec¢do V — Salvaguardas - do
Capitulo 1V), uma norma atribuindo o direito dos
acionistas e credores a uma indemnizagao caso a
avaliagdo determine que estes suportaram um prejuizo
superior ao que suportariam se a instituicao objeto de
resolugao tivesse entrada em liquidagao.

Artigo 145.2-AR

Notificagdes, comunicagdes e divulgacdao das medidas
1 - Quando se encontrem preenchidos os requisitos
previstos no n.2 2 do artigo 145.9-E em relagdo a uma
instituicdo, o Banco de Portugal notifica
imediatamente desse facto as seguintes autoridades,
caso sejam diferentes e quando aplicavel:

[...]

i) a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios,
quando a instituicdo exerca atividades de
intermediacdo financeira ou emitir instrumentos
financeiros admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado.

Prevé-se que a decisdao do Banco de Portugal de
aplicagdo de uma medida de resolugdo seja notificada,
logo que possivel, as seguintes entidades, caso sejam
diferentes e quando aplicavel: j) a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios e ao Instituto de
Seguros de Portugal (art. 145.2-AR/2, al. j)).

Consideramos essencial que a comunica¢do a CMVM
seja efetuada num momento anterior ao proposto:
assim, uma vez verificados os requisitos para a
aplicagdo de uma medida de resolucdo previstos no
artigo 145.2-E/2, o Banco de Portugal deve notificar
imediatamente a CMVM, a semelhanca das entidades
previstas no n.2 1 do art. 145.2-AR.

Artigo 148.2
[...]

1 - Tratando-se de instituicdes de crédito que exercam
atividades de intermediacdo financeira ou sejam
emitentes de valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado, o Banco de

Artigo 148.2
[...]

1 — Sem prejuizo de outros deveres de cooperacdo
especificamente previstos, tratando-se de instituicGes
de crédito que exercem atividades de intermediacdo
financeira ou sejam emitentes de valores mobiliarios

Consideramos que os deveres de cooperagido
relativamente a estas entidades devem ser reforgados
quando esteja em causa a adogcdo de medidas de
intervengdo corretiva ou de resolucdo, atendendo a
gravidade das mesmas nas instituicdes em causa, nas
atividades exercidas e impacto junto de clientes e
titulares de instrumentos financeiros. Nesse sentido,
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Portugal mantém a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios informada das providéncias que tomar nos
termos do presente titulo, ouvindo-a, sempre que
possivel, antes de decidir a aplicagdo das mesmas.

(..)

admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, o
Banco de Portugal mantém consulta atempadamente
a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios das
providéncias a gue—tomar nos termos do presente
titulo, euvinde-a,-sempre-que-possivel; antes de decidir
a aplicagdo das mesmas, e mantém-na_informada
sobre a respetiva aplicacdo.

julgamos que deve ser previsto no sentido de prever
um dever de informagdo e de consulta prévia da CMVM
antes de decidir a aplicagao de medidas corretivas,
administragdo provisdria, ou de resolugdo.
Entendemos que esta norma tem carater geral, ndo
prejudicando os deveres de comunicagdo ou consulta
especificamente previstos em determinadas
disposi¢Ges (p. ex., verificagdo de situagdo de
resolugdo).

Art. 153.9-

(...)

b) As empresas de investimento que exercam as
atividades previstas nas alineas c) e f) do n.2 1.2 do
artigo 199.2-

(...)

d) As sucursais das instituicdes financeiras abrangidas
pelo artigo 189.2 e que exergam as atividades previstas
nas alineas c) e f) do n.2 1.2 do artigo 199.2-A;

(...)

Art. 153.9-

(...)

b) As empresas de investimento que exer¢cam as
atividades_de negociacdo por conta prépria e de

No caso dos servigos previstos na al. f) do art. 199.2-
A/1, apenas devem ser considerados os servigos de
tomada firme e colocagdo com garantia. As empresas
de investimento que possam efetuar colocacdes sem

tomada firme ou colocacdo com garantia previstas nas
alineas c) e f) do n.2 1.2 do artigo 199.2-

(...)

d) As sucursais das instituicdes financeiras abrangidas
pelo artigo 189.2 e que exercam as atividades de
negociacao por conta prdpria e de tomada firme ou
colocacdo com garantia previstas nas alineas c) e f) do
n.2 1.2 do artigo 199.2-A;

garantia ndo devem ser abrangidas (cfr. definicdo de
empresas de investimento abrangidas pela Diretiva de
acordo com o art. 2.2/1/3 e arts. 4.2/1/2 e 28/2
Regulamento 575/2013).

Alteragdao a replicar em normas equivalentes: art.
152.9, 153.2,

Artigo 199.9-

[...]

1-1[..]

2 —Sem prejuizo do disposto no n.2 1 do artigo 198.2, o
disposto nos artigos 116.2-D a 116.2-Y da secgdo | do
capitulo Ill do titulo VII é aplicavel as empresas de
investimento que exercam as atividades previstas nas
alineas c) e f) do n.2 1.2 do artigo 199.2-A.

3 — [Revogado].

4-1.].

5-[..].

Artigo 199.9-

[...]

1-1[..]

2 —Sem prejuizo do disposto no n.2 1 do artigo 198.9, o
disposto nos artigos 116.2-D a 116.2-Y da secgdo | do
capitulo Ill do titulo VII é aplicavel as empresas de
investimento que exercam as atividades de negociacdo
por conta prdpria e de tomada firme ou colocacdo
com garantia previstas nas alineas c) e f) do n.2 1.2 do
artigo 199.2-A.

3 — [Revogado].

No caso dos servicos previstos na al. f) do art. 199.2-
A/1, apenas devem ser considerados os servicos de
tomada firme e colocagdo com garantia. As empresas
de investimento que possam efetuar colocacbes sem
garantia ndo devem ser abrangidas (cfr. definicdo de
empresas de investimento abrangidas pela Diretiva de
acordo com o art. 2.2/1/3 e arts. 4.2/1/2 e 28/2
Regulamento 575/2013).

Esta alteracdo deve ser replicada nas normas
equivalentes do anteprojeto que se refiram as
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6-[..]. 4-1..] empresas de investimento sujeitas a Diretiva
5-[.] 2014/59/UE.
6-[.]
ALTERAGAO AO CVM
Ari o
Artigo 214.2 Cfr. comentdrio a art. 145.2-1/14.
Poderes da CMVM

1-(...)
2—(...)

3 — A CMVM pode ordenar a entidade gestora de
mercado regulamentado ou de sistema de negociagao
multilateral que procede a suspensao ou exclusao de
instrumentos financeiros da negociacao quando tal
seja solicitado pelo Banco de Portugal nos casos
previstos na lei.

4 — (Revogado)
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