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I. RELATORIO DE GESTAO




1. ASPECTOS MAIS RELEVANTES DA ACTIVIDADE E RESULTADOS

A concretizagdo, no inicio de Maio, do aumento de capital social do BES para 5040
milhdes de euros (+1010 milhdes de euros) no mercado permitiu manter a autonomia
estratégica do Grupo, constituindo um caso impar no contexto da capitalizagio dos
bancos portugueses perante a crise da divida soberana, o que representa uma prova de
confianca inequivoca dos accionistas tradicionais do BES, (ESFG, Credit Agricole,

Bradesco e Portugal Telecom) bem como do mercado de capitais, no futuro do Grupo.

Em resultado desta operagdo, o racio Core Tier Iem Jun,12, era de 10,5%, patamar que
cumpre ja com o valor minimo fixado pelo Banco de Portugal para Dez,12 (10%). De
acordo com os critérios estabelecidos pela Autoridade Bancéria Europeia (FBA) o récio

Core Tier I era de 9,9% significativamente acima do minimo recomendado (9%).

Concomitante com o aumento de capital, concretizou-se a aquisicdo do controlo da BES
Vida através da compra da participagdo de 50% ao Crediit Agricole. Com esta operagio o
Grupo BES passou a deter 100% da BES Vida e a consolidar a Companhia pelo método
integral, fazendo aumentar o activo do Grupo BES a Jun,12 em 3,0 mil milhdes de euros.
E nossa expectativa que a BES Vida tenha uma contribuicdo positiva para o desempenho

do Grupo no segundo semestre de 2012.

A actividade e resultados do Grupo BES no 1° semestre continuaram a ser fortemente
condicionados pelas incertezas acerca do futuro da Zona Euro e pelo Programa de
Ajustamento Financeiro que Portugal acordou com a UE, FMI e BCE. A recessdo
econdmica doméstica, o encerramento de muitas empresas, o aumento do desemprego e
consequente aumento do risco, continuaram a exigir uma politica de forte

provisionamento.

O racio crédito/depdsitos teve uma redugdo de 8pp de 155% em Jun,11 para 147% em
Jun,12 em resultado do processo de deleverage do Grupo BES. Os depdsitos registaram
um aumento homologo de 793 milhes de euros (+2,5%) e a carteira de crédito bruto
diminuiu 525 milhdes de euros (-1,0%). No trimestre, deu-se uma reducdo na
atractividade dos depdsitos levando os aforradores a procurar outros produtos de

poupanca com maior retorno.
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O BCE continua a assumir um papel decisivo na cedéncia de liquidez ao sistema bancario
da Zona Euro na actual impossibilidade de acesso aos mercados internacionais de divida
e de inexisténcia de um mercado interbancério activo. Em Jun,12 a posigdo liquida
devedora do Grupo BES junto do BCE era de 13,7 mil milhdes de euros, dos quais 10,2
mil milhdes de euros com maturidade superior a 1 ano. O aumento verificado desde 31
de Dezembro de 2011 resulta, em boa parte, do facto de se ter reembolsado no primeiro
semestre 3,3 mil milhdes de euros de divida de médio longo prazo nos mercados
internacionais. A poo/ de titulos elegiveis para o mercado de repos situou-se em 27,0 mil
milhdes de euros, sendo 22,6 mil milhdes de euros elegiveis para operagdes junto do
BCE.

Apesar do contexto de extrema dificuldade, o Grupo BES conseguiu aumentar o produto
bancario comercial (+12,0%), suportado quer pela progressdo do resultado financeiro
(+11,9%) quer pela prestacdo de servigos a clientes (+12,2%). A reducdo dos resultados
de mercados em consequéncia da venda da participagdo no Bradesco no 1° Semestre de
2011, condicionou o comportamento do produto bancario total que teve uma diminuicdo
de 6,3%.

Os custos operativos apresentam-se em linha com os valores apurados no 1° semestre
de 2011, tendo sido decisiva a reducdo conseguida na actividade doméstica (-2,5%). A
actividade no exterior registou um aumento de custos de 7,4% em significativa

desaceleracdo face ao verificado em todo o ano de 2011 (+18,7%).

O Cost to Income, excluindo mercados, manteve a sua trajectéria de melhoria passando
para 52,8% (1°Sem,11: 58,9%) e o Cost to Income Total, apesar da reducao nos ganhos
de trading, atingiu 47,0% (1°Sem,11: 43,9%).

Os actuais niveis de desemprego e de recessdo econdmica exigem a manutencdo de
elevados custos com o provisionamento para crédito: o reforgo do semestre situou-se em
352,0 milhdes de euros (+15,2%) e a carga de provisionamento passou para 1,38% (ano
de 2011: 1,17%) fazendo elevar o saldo de provisdes em balango para 2435 milhGes de

euros (+23%).



& O racio do crédito vencido h& mais de 90 dias evoluiu para 3,30% (Dez,11: 2,74%) e o
respectivo racio de cobertura por provisdes passou para 144,0% (Dez,11: 154,5%). O

racio “Provisdes para Crédito/Crédito a Clientes” situou-se em 4,76% (Dez,11: 4,23%).

PRINCIPAIS INDICADORES 30-Jun-12 30-Jun-11® Variagio
ACTIVIDADE (milhies de euros)
Activos Totais @ 98 041 100 793 -2,7%
Activo 85 292 79 521 7,3%
Crédito a Clientes (bruto) 51176 51 701 -1,0%
Depésitos de Clientes 32 765 31972 2,5%
Core Capital - Banco de Portugal 6 708 5445 23,2%
Core Capital - EBA 6 319 - -
SOLVABILIDADE
Récio de Solvabilidade &
- CORE TIER I - Banco de Portugal 10,5% 8,2% 2,3 pp
- CORE TIER I - EBA 9,9% - -
- TIER T 10,4% 9,2% 1,2 pp
- Total 11,1% 11,5% -0,4 pp
LIQUIDEY (milhbes de euros)
Recursos ou (Aplicagdes) liquidos do BCE 13 679 8 264 5415
Carteira Elegivel para OperacBes de Repos 26 988 16 936 10 052
Racio Crédito a Clientes liquido/Depdsitos © (%) 147% 155% -8 op

UALIDADE DOS ACTIVOS

Crédito Vencido >90 dias/Crédito a Clientes (bruto) 3,30% 2,35% 0,95 o
ProvisBes para Crédito/Crédito Vencido > 90 dias 144,0% 163,0% -19,0 pp
Crédito em Risco/Crédito Total 7,91% 5,62% 2,29 mp
Provises para Crédito/Crédito a Clientes (bruto) 4,76% 3,83% 0,93 e
Custo do Risco © 1,38% 1,18% 0,20 pp
RESULTADOS / RENDIBILIDADE
Resuftado do Exercicio (M€) 25,5 178,6 -85,7%
Rendibilidade dos Capitais Préprios (ROE)T 0,6% 5,9% -53 0
Rendibilidade do Activo (ROA)T 0,07% 0,48% -0,4 pp
EFICIENCIA
Cost to Income (com mercados) 47,0% 43,9% 3,1
Cost to Income (sem mercados) 52,8% 58,9% -6,1 pp
REDE DE DISTRIBUICAD (n®
Rede de Retalho 781 810 -29
- Doméstica 677 709 -32
- Internacional 104 101 3

{1} Reexpresso por akeragdo da poltica contabl
{2} Activo Liquido + Assef Management + Cutra Desintermediacio Passiva + Crédito Securitizade
(3) Valores cakculados com base no métode /RS Foundation

ecurses e apicagBes defno SEB
iculade de acordo coma
{6) ProvisSes para Crédto/Crédito a C
{7} Célcuio com resuttado anualzado

s Bruto

o valor postivo signfica um recurso; o valor negative signfica uma aplicaglo
para efeltes do oblective fixado peio Banco de Portuga para este indicador no Funding & Capies! Plan

istica no registo des desvies actuarials, conforme referido no ponte 2 deste documento



2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Apds alguns sinais positivos nos primeiros meses do ano, o 2° trimestre de 2012 foi marcado
pela deterioracio das expectativas de evolugdo da actividade econémica a nivel global. Esta
evolucdo resultou, sobretudo, dos desenvolvimentos da crise da divida na Zona Euro, com a
incerteza politica que antecedeu a realizagdo de eleigdes na Grécia, com o contagio
crescente da crise a Espanha e a Italia (no primeiro caso, através do sector bancario) e com
alguma indefinicdo ao nivel das respostas de politica por parte das autoridades europeias,
ndo obstante a reacgdo inicial positiva as decisSes da Cimeira Europeia do final de Junho. No
conjunto do 29 trimestre, observou-se uma subida dos spreads dos titulos de divida publica
espanhola a 10 anos face & Alemanha em 120pb, para 474pb (com uma subida adicional
para 546pb ja no inicio do 3° trimestre, tendo as yields dos Bunds descido para 1,3%). O
ambiente de aversdo ao risco foi também visivel nas quedas trimestrais dos indices
accionistas DAX, CAC40 e IBEX, de 7,6%, 6,6% e 11,3%, respectivamente.

As politicas orgamentais restritivas e o deleveraging em curso no sector privado
contribuiram, em conjunto com a deterioragdo da confianga, para uma contracgdo do PIB da
Zona Euro no 20 trimestre (cerca de 0,5% face ao 1° trimestre). Neste contexto, o BCE viria
a baixar os juros de referéncia em 25pb ja no inicio de Julho, levando a taxa refi para 0,75%
e a taxa de juro da facilidade de depdsito para 0%. Antecipando este movimento, a Euribor
a 3 meses caiu 70pb no 1° semestre, para 0,65%. O euro depreciou-se 5,1% face ao ddlar,
para EUR/USD 1,265. A revisdo em baixa das expectativas de crescimento para 2012 foi
extensivel aos EUA, China e Brasil, levando os respectivos bancos centrais a adoptarem
politicas monetarias mais expansionistas. Os indices accionistas S&P500 e NASDAQ
recuaram, nos EUA, 3,3% e 5,1%. Na China e Brasil, os indices Shanghai Composite e
Bovespa desvalorizaram-se 1,7% e 15,7%, respectivamente.

Em Portugal, a conjuntura econdmica foi marcada por uma forte contracgdo do consumo e
do investimento, em resultado da natureza restritiva da politica orgamental, do geleveraging
em curso no sector privado e do aumento do desemprego. Embora em desaceleragdo, as
exportagbes mantiveram um crescimento forte (9% em termos nominais e homdlogos, no
periodo Janeiro - Maio) e assistiu-se a uma melhoria sensivel no deficit externo. Neste
contexto, o indicador coincidente de actividade do Banco de Portugal recuou 2,6% em
termos homdlogos, em Janeiro - Maio. O indice PSI-20 recuou 15,5% no 29 trimestre,
sobretudo em funcdo dos receios associados a crise da Zona Euro. No entanto, no mesmo
periodo, as yields dos titulos de divida publica portuguesa a 10 anos recuaram 151pb, para
10,16%, reflectindo uma melhoria da percepgéo dos investidores, relativamente ao nivel de

risco da Replblica Portuguesa em face ao ajustamento econdmico e financeiro em curso.



3. RESULTADOS!

A crise soberana, que passou a atingir com maior intensidade as maiores economias da Zona
Euro como é o caso de Espanha e de Itdlia, por um lado, e a adopgdo de solucdes politicas
incapazes de restabelecer a confianga dos mercados no Euro, por outro, constitufram
condicionantes gerais da actividade dos bancos europeus que tiveram ainda de concretizar o
reforco do racio Core Tier I para 9% nos termos definidos pela Autoridade Bancaria Europeia
(EBA).

Adicionalmente, os bancos portugueses continuaram a estar condicionados pelo
cumprimento das metas consagradas no Memorando de Politica Econdmica e Financeira e
pelos efeitos da recessao econdmica doméstica com reflexos inevitdveis na reducdo da
actividade e no reforgo do provisionamento para crédito.

N&o obstante as condigdes adversas acima referidas o Grupo BES alcancou um resultado no

semestre de 25,5 milhdes de euros (19sem,11: 178,6 milhdes de euros).
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

mithes de euros

iz s Variacdo
Variaveis 10Sem,12 1°Sem,11
absoluta relativa

Resutado Financeiro 607,6 542,8 64,8 11,9%

+ Servicos a Clentes 452,0 402,9 49,1 12,2%
= Produto Bancario Comercial 1 059,6 945,7 113,9 12,0%
+ Resuttados de OperagBes Financeiras e Diversos 130,8 324,8 -194,0 -59,7%
= Produto Bancario 11904 12705 - 80,1 -6,3%
+ Prémios e Custos da Actividade Seguradora 1,1 - 1,1 -
- Custos Operativos 559,5 557,4 2,1 0,4%
= Resultado Bruto 632,0 713,1 - 81,1 -11,4%
- Provides lquidas de Reposiches 426,3 469,7 - 43,4 -9,2%
para Crédio 352,60 305,4 46,6 15,2%
para Thulos 18,8 56,4 - 37,6 -66,7%
para Qutros Activos 55,5 107,9 - 52,4 -48,6%

= Resultado antes de Impostos 205,7 243,4 - 37,7 ~15,5%
- Impostos sobre Lucros 1014 - 6,4 107,8
- Contribuicdo sobre o Sector Bancério 14,0 15,2 -1,2 -7,8%
= Resultado apés Impostos 90,3 234,6 -144,3 ~61,5%
- Interesses que ndo Controlam 64,8 56,0 8,8 15,7%
= Resultado do Exercicio 25,5 178,6 - 153,1 -85,7%

" Em Dezembro de 2011 o Grupo BES alterou 2 politica contabilistica relativa & contabilizacdo dos desvios actuariais apurados nos beneficios de
longo prazo concedidos aos colaboradores, que passaram a ser registados em OCT (Other Comprehensive Income | Outro Rendimento Integral).
De acordo com o estipulado no IAS 8, dado tratar-se de uma alteragdc de politica contabilistica com impacto material, as demonstracBes
financeiras dos perfodos anteriores devem ser reexpressas para efeitos de comparabilidade. Neste contexto, a informagdo financeira constante do
presente documento, relativa ao periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2011 e 31 de Dezembro de 2011, estd reexpressa para efeitos
comparativos com a informacdo relativa ao 10 semestre do corrente exercicic. Para maior detathe sobre a referida alteracdo da polftica
contabilistica recomendamos a consulta do Relatdrio e Contas do exercicio de 2011 disponivel em

p. %.



De entre os factores que marcaram a performance do Grupo BES no primeiro semestre

destacamos:

.

-

4

.

e O aumento do produto bancario comercial em 12,0% (1°trim,12: 8,7%), assente na
evolucdo do resultado financeiro (+11,9%) e do comissionamento (+12,2%);

« A contribuicdo positiva da actividade internacional que apresentou um crescimento do
produto bancario de 5,5% contra um decréscimo do produto bancario doméstico de
11,1%;

« O custo com o provisionamento para crédito que superou em 15,2% o reforgo realizado
no 1° semestre de 2011, acompanhando o agravamento do risco quer dos clientes
particulares quer das empresas;

« A realizacdo de lucros no trading de 130,8 milhdes de euros apesar da alta volatilidade
e incerteza que tem caracterizado o mercado financeiro mundial;

« O controlo dos custos operativos que permitiu manter os gastos ao mesmo nivel do
periodo homdlogo do ano anterior;

e Aumento expressivo da carga tributdria decorrente, designadamente, da nao
elegibilidade fiscal das perdas realizadas nas participacdes estratégicas do Grupo;

o Acrescem os impactos de primeira consolidacdo pela aquisigdo do controlo da BES Vida,
e consequente alteracdo do método de consolidagdo que, para além do efeito negativo

no resultado liquido consolidado, originou as seguintes variagdes nas demonstragoes
financeiras do Grupo BES:

Efeito da consolidacédo integral da BES Vida nas contas
consolidadas do Grupo BES em Jun,12

mithGes de euros

Impacto no Valor
Activo 2 950
Passivo 2 893
Resuttado iquido do 1° semestre de 2012
Aquisicdo do controbo - 12 consolidagdo -54,1
Resuttado recorrente da BES Vida no 1° semestre
. 17,4
apropriado pelo Grupo
-36,7
Captal Préprio
Reservas 98,0
Resuttados -36,7
AcgBes Proprias -16,3

Interesses gue nao controlam

12,0

57,0




Como evidenciado no quadro acima, a consolidacdo integral da BES Vida traduziu-se num
efeito positivo de 57 milhdes de euros no capital proprio do Grupo BES; o contributo para os
resultados consolidados contou com uma componente recorrente positiva de 17,4 milhes
de euros e uma componente ndo recorrente de -54,1 milhdes de euros devido & aquisico de

controlo, originado um impacto total de -36,7 milhdes de euros.

Deste modo, excluindo o impacto ndo recorrente de 54 milhdes de euros, significaria que o
resultado do Grupo BES no 1° semestre de 2012 teria atingido quase 80 milhdes de euros,

dos quais 68 milhdes de euros gerados no 2° trimestre.

Actividade Internacional e Doméstica

A progressdo da actividade internacional também foi condicionada negativamente pela crise
financeira, tendo ocorrido uma redugdo da actividade em algumas das unidades do Grupo,
designadamente em Londres e Nova lorque, unidades que como temos vindo a assinalar nos
tltimos trimestres foram mais activas na venda de créditos internacionais. Ndo obstante, o
produto bancario internacional apresentou um aumento de 5,5% e o resultado atingiu 78,2

milhGes de euros equivalente a uma reducdo de apenas 6,3%.

DEMONSTRACIN\O DOS RESULTADOS
Actividade Doméstica e Actividade Internacional

mihdes de eurcs

ACTIVIDADE DOMESTICA ACTIVIDADE INTERNACIONAL
Varidveis
1%Sem,12 1%Sem,11 Variacdo 1°Sem,12 1°Sem,11 Variacdo
Resultado Financeiro 419,4 2851 45,1% 188,2 2583,7 -25,8%
+ Servicos a Clientes 276,0 297,9 -7,4% 176,0 105,0 67,7%
= Produto Bancario Comercial 695,4 587,0 18,5% 364,2 358,7 1,5%
+ Resultados de Oper. Financeiras e Diversos 105,2 3139 -66,5% 25,6 10,9
= Produto Bancario 800,6 900,9 ~-11,1% 389,8 369,6 5,5%
+ Prémios e Custos da Actividade Seguradora 1,1
- Custos Operativos 387,8 397,5 -2,5% 171,7 159,98 7,4%
= Resultado Bruto 413,9 5034 -17,8% 218,1 209,7 4,0%
- Provisdes liquidas de Reposicdes 378,9 425,0 -11,0% 47,4 43,7 8,4%
para Crédko 307,98 267,5 15,1% 44,1 37,9 16,3%
para T tubos 18,8 56,5 ~66,7% 0,0 -0,1 -100,0%
para Outros Activos 52,2 102,0 -48,8% 33 5,9 ~43,7%
= Resuitado antes de Impostos 35,0 77,4 ~54,8% 170,7 166,0 2,8%
- Impostos sobre Lucros 71,4 - 31,6 . 30,0 25,2 18,9%
- Contrbukdo sobre o Sector Bancario 14,0 15,2 -8,4%
= Resultado apés Impostos - 50,4 93,8 140,7 140,8 0,0%
- Interesses gue ndo Controlam 2,3 -1,3 62,5 57,3 $,1%

= Resultado do Exercicio - 52,7 85,1 78,2 83,5 ~6,3%




O resultado do tridngulo estratégico situou-se em 63,7 milhdes de euros, valor ligeiramente
superior ao do p.h.a.a. (63,1 milhdes de euros), representativo de 81% do total
internacional, continuando as nossas unidades localizadas em Africa, Brasil e em Espanha a

serem decisivas para a geragao de lucros no Grupo.

ACTIVIDADE INTERNACIONAL
Resultado por geografia

rrihdes de euros

Paises 19Sem,12 1%Sem,11 Z;:;ft:
Africa* 43,0 42,9 0,1
Brasil 10,2 13,6 -3,4
Espanha 10,5 6,6 3,8
TRIANGULO ESTRATEGICO 63,7 63,1 0,6
Reino Unido 11,4 7,5 3,9
EUA 3,9 7,1 -3,2
Outros -0,8 5,8 -6,6

TOTAL 78,2 83,5 -5,3

* Angola, Libia, Cabo Verde e Mogcambique

Durante o primeiro semestre de 2012 o Grupo BES deu novo impulso a estratégia de
internacionalizacio com a entrada em funcionamento em Janeiro de duas novas Sucursais do
BES, uma no Luxemburgo e outra na Venezuela. Com a abertura destas duas unidades,
procura-se alcancar uma relagdo de maior proximidade com a importante comunidade
portuguesa residente naqueles dois mercados, ao mesmo tempo que se procura beneficiar
da dinadmica de crescimento do comércio internacional entre Portugal e a Venezuela.

No que respeita a actividade doméstica sublinhamos: o desempenho do produto bancario
comercial, que aumentou 18,5%; os ganhos em operagOes financeiras significativamente
menores que os do 1° semestre de 2011, que estavam influenciados pela venda da
participacgdo no Bradesco; a redugdo dos custos operativos em 2,5%; o reforco das
provisdes para crédito que superou em 15,1% o custo do periodo homdlogo; e a carga
tributaria total que acabou por determinar o apuramento de um prejuizo de 52,7 milhdes de
euros. No entanto, se excluirmos o impacto da primeira consolidagdo integral da BES Vida,
devido & aquisicio do controlo desta filial, ter-se-ia apurado um resultado ligeiramente

positivo (1,4 milhdes de euros).



3.1 Resultado Financeiro

O resultado financeiro do semestre alcangou 607,6 milhdes de euros, representativo de um
crescimento de 11,9%. Esta evolugdo, para além de ter beneficiado da consolidacéo integral
da BES Vida (+30 milhGes de euros), tem origem na melhoria da margem financeira de
1,55% para 1,76% ja que os activos financeiros geradores de juros sofrem uma reducdo
proxima de 0,7 mil milhdes de euros para 69,8 mil milhdes de euros.

A melhoria da margem financeira ocorreu pelo facto de a taxa média dos activos ter
aumentado 58pb — com especial realce para a carteira de Titulos e Outras Aplicagdes que fez
aumentar a taxa média de 4,71% para 5,62% (+91pb) — enquanto que a taxa média dos

passivos financeiros sofreu um incremento de 37pb passando para 3,59%.

RESULTADO E MARGEM FINANCEIRA

mihdes de euros

1°Sem,12 1%Sem,11

Variaveis Capitais Tx Média Proveitos Capitais Ty Média Proveitos
Médios (%) / Custos  Médios (%) / Custos
ACTIVOS FINANCEIROS 69 435 5,37 1848 70 445 4,77 1 668
Crédto a Clentes 50 473 5,27 1319 51 657 4,80 1229
Tthulos e Qutras AplicacBes 18 962 5,62 529 18 788 4,71 439
APLICACOES DIFERENCIAIS 320 - - 38 - -
ACTIVOS FINANCEIROS E DIFERENCIAIS 69 755 5,35 1848 70 483 4,77 1 668
PASSIVOS FINANCEIROS 69 755 3,59 1240 70 483 3,22 1125
Depésttos 34 353 3,27 557 31433 2,95 460
Outros Passivos 35402 3,89 683 39 050 3,43 665
RECURSOS DIFERENCIAIS - - - - - -
PASSIVOS FINANCEIROS E DIFERENCIAIS 69 755 3,59 1240 70483 3,22 1125
MARGEM/RESULTADO 1,76 608 1,55 543

Euribor 3 M - média 0,87 1,25

A gestdo da intermediacdo financeira continuou a ser desenvolvida num quadro de grande
rigor devido aos condicionalismos decorrentes do processo de deleverage que exige uma
maior selectividade na concessdo de crédito e uma atitude prudente perante a intensificacio
da concorréncia na captagdo de recursos. Neste contexto,

e 0 custo dos recursos foi de 1240 milhGes de euros, mais 10% que no semestre
homdlogo, sendo de destacar o aumento de 32pb na taxa média dos depdsitos,
passando para 3,27% (240pb acima da Euribor média a 3 meses: 0,87%). O
agravamento nos “Outros Passivos” para 3,89% (+46pb) foi determinado pelo aumento

do custo dos passivos titulados (obrigagdes, certificados de depdsito e papel comercial);
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« 05 juros activos aumentaram 11% (para 1848 milhdes de euros), sendo de sublinhar a
melhoria na taxa média dos Titulos e outras aplicagdes financeiras que decorre,
fundamentalmente, das taxas de juro implicitas na carteira de divida publica portuguesa.
A evolucdo da taxa média do crédito, que passou para 5,27% (+47pb) € muito inferior

as yields implicitas na divida plblica portuguesa a 10 anos que, em 30 de Junho de

2012, rondavam os 10%.

3.2 Servigos a Clientes

Os servicos a clientes evoluiram para 452,0 milhGes de euros (crescimento de 12,2%), tendo

contribuido para uma evolugdo equilibrada do produto bancario comercial.

SERVICOS A CLIENTES

mithes de euros

Tipo de Comissbes 1°Sem,12 1°Sem,11 Variagdo
absoluta relativa

Cobranca de Valores 8,7 10,9 -2,2 -20,1%
Operagbes sobre Tiulos 37,4 52,2 -14,8 -28,4%
Garantias Prestadas 41,5 62,5 -21,0 -33,6%
{das quals: g arantias do Estado) (-27,4) - (-27,4) -
Gestdo de Meios de Pagamento 39,2 39,0 0,2 0,5%
ComissBes sobre Empréstimos e Simiares ¥ 80,9 94,3 -13,4  -14,3%
Créditos Documentarios 42,8 31,6 11,2 35,3%
Gestdo de Activos @ 38,5 48,7 -10,2  -21,0%
Cartdes 20,4 19,7 0,7 3,6%
Bancasseguros 27,5 21,9 5,6 25,5%
Assessoria, Servicing e Diversos 115,1 22,1 93,0

TOTAL 452,0 402,9 49,1 12,2%

%} Inclui comissBes sobre empréstimos, project finance, financiamentos externos e factoring

2 Inclui fundos de investimento e gestdo de carteiras

De assinalar o comportamento dos créditos documentdrios cujos resultados aumentaram

35,3% situando-se em 42,8 milhdes de euros, fruto do desenvolvimento do negdcio de trade

finance, nomeadamente com os paises emergentes da América Latina e Africa.

As comissdes sobre garantias prestadas reflectem o impacto dos custos suportados com
garantias prestadas pelo Estado Portugués (27,4 milhdes de euros). Sem este efeito o

comissionamento com garantias teria crescido 10,2% e o total dos servigos a clientes teria

aumentado 19% em vez dos 12,2% reportados.

As receitas com origem na actividade de asset management continuam a registar redugdes
com particular significado nas operagdes sobre titulos (-28,4%) e na gestdao de activos (-

21,0%). Os produtos de bancasseguros constituem a excepgao ao evoluirem para 27,5

milhdes de euros (+25,5%).



A gestdo de meios de pagamento, no essencial, constituida por comissdes de origem
transaccional, originou proveitos na ordem dos 39 milhdes de euros, valor idéntico ao
apurado no semestre homologo. Apesar da quebra no consumo privado, os cartdes
apresentam um crescimento de 3,6%, sendo de assinalar o alargamento da oferta do Grupo,
proporcionada pela comercializagdo de produtos da rede American Express e cartdes A La
Card.

O acréscimo nos servicos de assessoria, servicing e diversos decorre dos proveitos
associados a actividades de assessoria e aconselhamento financeiro originados no banco de
investimento e do resultado de comissdes de advisory e de estruturaco de operacdes

contratadas no mercado da energia desenvolvidas pelo BESA em Angola.

3.3 Resultados de Operagoes Financeiras e Diversos
Os resultados de operagBes financeiros e diversos atingiram 130,8 milhdes de euros que

compara com 324,8 milhdes de euros registados no periodo homdlogo do ano anterior.

RESULTADOS DE OPERAGCOES FINANCEIRAS E DIVERSOS

milhGes de euros

Tipo de Resultados 1%Sem,12 19Sem,11 ZZ::&:

Taxa de Juro, Crédito e Cambial 320,4 58,1 262,3
Taxa de Juro 280,0 43,3 236,7
Crédto 10,1 22,7 -12,6
Cambial e Outros 30,3 -7,9 38,2
Accbes -91,8 286,8 -378,6
Negociacdo -192,4 145,9 -338,3
Dividendos 100,6 140,9 -40,3
Outros Resultados -97,8 -20,1 -77,7
TOTAL 130,8 324.,8 -194,0

Para o referido desempenho contribuiram, sobretudo, os seguintes factores:

» Ajustamento da composicdo da carteira de divida plblica, aumentando a respectiva
duration, beneficiando desta forma da diminuicdo das ylelds de mercado;

» Desvalorizagao do euro face ao ddlar americano;

» Impacto negativo dos mercados accionistas sobre a actividade de negociacdo em
acgdes, sobretudo em consequéncia da gestdo dindmica das posicdes detidas na
Portugal Telecom e na EDP;

* Impacto da aquisicao de controlo da BES Vida que implicou o reconhecimento de uma

perda nesta area de 40 milhdes de euros na data da primeira consolidacdo integral.
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3.4 Custos Operativos

Os custos operativos dos primeiros seis meses do exercicio totalizaram 559,5 mithces de
euros, valor semelhante ao apurado no semestre homodlogo do ano anterior (+0,4%). Para
esta evolucdo foi determinante a reducdo de custos da actividade doméstica (-2,5%), uma
vez que a actividade internacional experimentou um aumento de 7,4%, em grande parte

devido & entrada em actividade das novas sucursais da Venezuela e do Luxemburgo.

CUSTOS OPERATIVOS

mithdes de euros

Variagdo
Natureza 1°Sem,12 1°Sem,11 & -
absoluta relativa
Custos com Pessoal 291,5 289,7 1,8 0,6%
Gastos Gerais Administrativos 214,2 2154 -1,2 -0,5%
Amortizaces 53,8 52,3 1,5 2,9%
TOTAL 559,5 557,4 2,1 0,4%
Actividade Doméstica 387,8 397,5 -9,7 -2,5%
Actividade Internacional 171,7 159,9 11,8 7,4%

N3o obstante o aumento evidenciado pelos custos da area internacional (+7,4%), realga-se a
desaceleracio operada atendendo ao aumento de 18,7% ocorrido em todo o exercicio de
2011. A desaceleracio é mais significativa se excluirmos o efeito da entrada em actividade

das duas novas sucursais atendendo a que o aumento de custos da &rea internacional teria

sido de 4,9%.
CUSTOS COM PESSOAL

mihes de euros

Natureza 19Sem,12 1°Sem,11 absoZ:iag:’am

Remuneracgdes 233,7 2279 5,8 2,5%

Pensdes, Seg.Social e Outros Encargos Sociis 57,8 61,8 -4,0  -6,5%

TOTAL 2915 289,7 1,8 0,6%

Actividade Doméstica 192,6 200,1 -7,5  -3,8%

Actividade Internacional 98,9 89,6 9,3 10,4%

Os custos com pessoal também se apresentam proximos do registo do 1° semestre de 2011,
tendo a area doméstica, mais uma vez, suportado a evolugdo deste agregado ao apresentar
um decréscimo de 3,8% devido & reducdo do efectivo em 55 colaboradores. O contributo da

actividade internacional saldou-se por um aumento de 10,4%, embora em desaceleracao

face ao crescimento registado em todo o exercicio de 2011 (+19,1%).



Os gastos gerais administrativos reduziram-se 0,5%, sendo de destacar a evolugao,
nomeadamente, da mdo-de-obra eventual (-22,3%) e das deslocacBes e representacio (-
11,6%).

As amortizagbes, que totalizaram 53,8 milhdes de euros (+2,9%), estdo influenciadas pela
entrada em produgdo dos aplicativos informaticos de suporte as unidades internacionais que
fez aumentar as respectivas depreciagbes para 14,6 milhdes de euros (+21,3%), tendo a

area doméstica reduzido o respectivo montante para 39,2 milhSes de euros (-2,7%).

3.5 Eficiéncia

O maior crescimento do produto bancario comercial (+12,0%) em relacdo & progressdo dos
custos operativos (+0,4%) proporcionou uma melhoria no indicador de eficiéncia Cost to
Income, com exclusdo dos resultados de mercado e diversos, que passou de 58,9%
(1°Sem,11) para 52,8%. O Cost to Income total (47,0%) mantém-se abaixo do patamar dos

50% e a sua evolugao resulta da reducdo dos resultados de mercados.
INDICADORES DE EFICIENCIA

Indicadores Jun, 12 Jun, 11 Variagao
Cost to Income (com mercadas) 47,0% 43,9% 3,1 0
Cost to Income (sem mercados) 52,8% 58,9% -6,1 o

3.6 ProvisOes

A deterioragao dos niveis de risco decorrente da recessdo econdmica doméstica com reflexo
no encerramento de empresas e no agravamento do desemprego, tem conduzido ao
aumento da carga de provisionamento do Grupo a qual representa 1,38% da carteira de
crédito, acima do nivel do realizado para todo o exercicio de 2011 (1,17%) e do contabilizado

no periodo homdlogo (1,18%).

PROVISOES PARA CREDITO
mihdes de euros
Jun2  Jun1l ——variacdo
absoluta relativa
Crédito a Clientes (bruto} 51176 51701 - 525 -1,0%
Reforco de ProvisGes 352,0 305,4 46,6  15,2%
Saldo de ProvisGes em balanco 2434,7 1982,6 452,1 22,8%
Carga de Provisionamento 1,38% 1,18% 0,20 pp

ProvisBes para Crédito / Crédito a Clientes 4,76% 3,83% 0,93 pp

®
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O reforco das provisdes para crédito elevou-se a 352 milhdes de euros (19Sem,11: 305,4
milhdes de euros) representativo de um aumento de 15,2% face ao p.h.a.a. O saldo de
provisdes para crédito em balango aumentou cerca de 23% para 2435 milhdes de euros
(Jun,11: 1983 milhdes de euros) o que fez elevar o racio Provisdes para Crédito/Crédito a
Clientes para 4,76% (Jun,11: 3,83%; Dez,11: 4,23%).

REFORCO DE PROVISOES

wihBes de eures

Variacao
1%Sem,12 1°Sem,11
absoluta relativa
ProvisBes para Crédito 352,0 305,4 46,6 15,2%
ProvisBes para Ttulos 18,8 56,4 -37,6 -66,7%
ProvisBes para Qutros Actives 55,5 107,98 -52,4 -48,6%
TOTAL 426,3 469,7 -434 -9,2%

Relativamente ao reforco de provisdes para titulos e outros activos e contingéncias operou-se
uma menor necessidade de reforcos em comparagdo com o semestre homologo do ano

anterior.

3.7 Rendibilidade

A rendibilidade dos capitais proprios (ROE) e dos activos (ROA) evoluiu conforme se
apresenta no quadro seguinte:

RENDIBILIDADE ¥

Indicadores 10Sem,12 1%Sem,11
Rendibilidade dos Capitais Préprios (ROE) 0.6% 5 9%
Rendibilidade dos Activos (ROA) 0,07% 0,48%

(1} Céleulo reaiizado com base no resuftado do semestre anualizado

4. ACTIVIDADE
4.1 Evolucdo Geral

A inacessibilidade de Portugal aos mercados financeiros introduziu alteracbes profundas nas
politicas de financiamento e de concessdo de crédito dos bancos portugueses. A necessidade

de se materializar um maior equilibrio de balanco entre os depdsitos captados e o crédito



concedido, medido através do racio Crédito/Depdsitos, cujo valor em Dez, 14 deverd rondar
0s 120%, constitui um objectivo ambicioso que tem obrigado o sector financeiro a
reformulacdo das ofertas de captagdo de recursos e ao aprofundamento da selectividade do

crédito concedido.

O balango consolidado evidencia um acréscimo no activo de 5,8 mil milhdes de euros, sendo
que 3,0 mil milhGes de euros tém origem na consolidacdo integral da BES Vida. Excluindo

este efeito o activo aumentou 2,8 mil milhdes de euros face a Jun,11 (+3,5%).

ACTIVOS, CREDITO E RECURSOS DE CLIENTES

milhdes de euros

30-Jun-12 30-Jun-11 Variagdo

Activos Totais ¥ 98041 100793 -2,7%
Activo 85 292 79 521 7,3%
Crédito a Clientes (bruto) 51176 51701 -1,0%
Crédito a Particulares 13 979 14 292 ~2,2%
Habitacado 11 412 11 646 -2,0%
Outro Crédito a Particulares 2567 2 646 -3,0%
Crédito a Empresas 37 197 37 409 -0,6%
Recursos Totais de Clientes 52 401 56 132 -6,6%
Recursos de Clientes de Balango 42 425 39 610 7,1%
Depésitos 32 765 31972 2,5%
Obrigagbes e Outros Titulos colocados em Clientes® 5999 7638 -21,5%
Produtos de Seguros Vida 3661 - -
Recursos de Desintermediacio 9976 16 522 -39,6%
Crédito / Depésitos™ 147% 155% -8 pp.

& Activo Liquido + Asset Management + Outra Desintermediacio Passiva + Crédito Securitizado ndo consolidado

% Inclui recursos associados as operagBes de titularizacio consolidadas e papel comercial

¥ Rédio calculado de acordo coma definicio para efeitos do objectivo fixado pele Banco de Portugal para este indicador no Funding & Capital Plan
Em relacdo a captagdo de recursos importa realcar o aumento dos depositos que se
apresentam superiores em 793 milhdes de euros (+2,5%) em relacdo a carteira de Junho de
2011, aumento conseguido num contexto de forte concorréncia na captacdo de recursos por
parte do sector financeiro nacional e estrangeiro representado em Portugal. Observa-se, por
outro lado, uma nova tendéncia por parte dos aforradores para produtos de poupanca de
maior retorno do que os depdsitos os quais sdo objecto de spreads maximos fixados pelo
Banco de Portugal. Refere-se em particular uma acentuada procura por parte dos clientes
para obrigagdes emitidas por empresas nacionais, o que revela também uma maior confianga

na economia do Pais,
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A divida titulada do Grupo BES colocada em investidores institucionais internacionais
observou uma reducdo de cerca de 1,6 mil milhdes de euros, com especial incidéncia nos
Certificados de Depdsito (-0,9 mil milhdes de euros). Neste ambito, ndo podemos deixar de
assinalar a reducdo substancial do peso da divida titulada na estrutura de financiamento do
Grupo que o grafico seguinte procura ilustrar:

ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO

e 853

Depdsitos 31%) Depdsitos (38%})
Produtos de
Seguros Vida (4%)
Divida tdtulada -
(43%) Divida thwlada
{19%)
Outros Passivos
Cutros Passivos {(29%) (¥
(17%y 08
Capital Préprio Capltal Prépric

Com efeito, e considerando a posicdo de Dezembro de 2009 (data imediatamente antes do
agudizar da crise da Zona Euro ocorrida no inicio do ano de 2010), a divida titulada totalizava
35,7 milhdes de euros representativa de 43% do financiamento do activo naquela data, ou
seja, era a componente mais significativa das fontes de financiamento do Grupo. Em Junho
de 2012 os depdsitos passaram a ser a principal fonte de financiamento (38% ou 42% se
considerarmos também os recursos de clientes sob a forma de produtos de seguro vida) e a
divida titulada representava apenas 19% do activo.

No que respeita & evolugdo da carteira de crédito a clientes ocorreu uma redugao de 1,0%,
extensiva a todos os segmentos, com especial incidéncia no outro crédito a particulares (-
3,0%). O crédito a empresas, influenciado pela venda de créditos internacionais realizada
sobretudo até ao final do ano anterior, observou uma quebra de 0,6%; sem este efeito teria

crescido 1,1%.

O aumento da carteira de depdsitos conjugada com a redugdo da carteira de crédito
conduziu a uma melhoria, em termos homdlogos, do racio crédito/depésitos (calculado de
acordo com os critérios definidos pelo Banco de Portugal para efeitos dos objectivos a atingir

no médio prazo) ao reduzir-se 8p.p. situando-se em 147%.



Racio Crédito/Depésitosw

165%:
155%%
1479

141%y

O aumento do racio de transformagdo no semestre ocorreu devido, sobretudo, & flutuacao

dos depositos de clientes grandes empresas e institucionais.

A evolugdo apresentada pelos recursos de desintermediagdo (-6,5 mil milhdes de euros)
reflecte a desvalorizagdo dos activos financeiros sob gestdo, a diminuicio nos fundos de
pensdes e ainda a transferéncia para o balanco consolidado da parte dos recursos da BES

Vida (3,7 mil milhdes de euros) que até aqui integravam o conjunto de recursos de
desintermediacdo.

Actividade Internacional

A &rea internacional registou um aumento de 20,0% do activo e de 10,6% na carteira de

crédito, suportado, sobretudo, pela evolugdo do negdcio no mercado angolano.

Os recursos totais de clientes apresentam um aumento 13,8%, reflectindo, por um lado, a
redugdo experimentada dos activos sob gestdo na area internacional e, por outro, a evolugado

das obrigagbes colocadas em clientes institucionais através da Sucursal de Londres do BES.

ACTIVIDADE DAS UNIDADES OPERACIONAIS DOMESTICAS E NO EXTERIOR

milhdes de euros

Actividade Doméstica Actividade Internacional
Variaveis
30-Jun-12 30-3un-11  Variagdo  30-Jun-12 30-Jun-11 Variacdo
Activos Totais ¥ 69675 74023 -59% 28366 26770 6,0%
Activo 59 956 58 408 2,6% 25 336 21113 20,0%
Crédito a Clientes (bruto) 39 604 41 241 -4,0% 11572 10460 10,6%
Recursos Totais de Clientes 36 719 42 351 -13,3% 15682 13781 13,8%
Racio Crédito/Depdsitos 147% 159% ~12 oo 146% 142% 45

@ Activo Liquido + Actividade Asset Management + Outra Desintermediacdo Passiva + Crédito Securitizado nio cansolidado
@ Récio calculado de acordo coma definicdo para efeitos do objectivo fixado pelo Banco de Portugal para este indicador no Funding & Capital Plan
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4.2 Principais Areas de Negocio (Segmentos Operacionais)

Caracterizagdo Geral do Grupo

O Grupo BES desenvolve a sua actividade suportada em propostas de valor direccionadas
para a satisfacdo das necessidades dos clientes particulares, empresas e institucionais, com o
centro de decis3o e principal mercado em Portugal.

As ligagdes historicas com Africa e com a América do Sul, nomeadamente com Angola e com
o Brasil, a internacionalizagdo das empresas nacionais, a crescente interdependéncia das
economias na Ibéria e as importantes comunidades de cidaddos portugueses estabelecidas
em varios continentes, tém constituido a base para a expansdo da estrutura internacional do

Grupo agora alargada & Venezuela e ao Luxemburgo no inicio do corrente ano.

No acompanhamento do desempenho por dreas de negdcio sdo considerados os seguintes
Segmentos Operacionais:
sBanca Comercial Nacional (inclui os subsegmentos de Retalho, Empresas e
Institucionais e
Private Banking)
« Banca Comercial Internacional
» Banca de Investimento
« Gestao de Activos
« Actividade de Seguros Vida
« Mercados e ParticipacBes Estratégicas
« Centro Corporativo
Com a aquisicdo da BES Vida o Grupo passou a apresentar um novo segmento operacional

ligado & actividade de seguros do ramo vida.

Cada segmento engloba as estruturas directamente dedicadas do BES, bem como as
unidades do Grupo com o qual a actividade mais se identifica. A monitorizacdo individual e
isolada de cada unidade operacional (encarada numa optica de centro de investimento) é
complementada, a nivel da Comissdo Executiva, pela definicdo de estratégias e planos

comerciais para cada Segmento Operacional.

Complementarmente é utilizada uma segunda segmentacioc da actividade e dos resultados
baseada em critérios geograficos, individualizando a performance das unidades localizadas

em Portugal (area doméstica) e das localizadas no exterior (4rea internacional).



4.2.1 Retalho

Este segmento engloba a actividade com clientes particulares, com destaque para a captacdo
de depdsitos, a venda de produtos de poupanga, a gestdo de contas e de meios de
pagamento, a subscricdo de produtos de seguros para particulares, os servigos de colocacdo
de fundos de investimento, de compra e venda de titulos e de custddia, a concessdo de

crédito habitagdo e ao consumo e o financiamento dos pequenos negocios.

BANCA DE RETALHO

milhdes de euros

Variaveis Jun,12 Jun,11 Variagao

BALANCO

Crédito a Clentes (bruto) 16 293 17 451 -6,6%

Recursos de Clentes 12611 11 665 8,1%
DEMONSTRA CAO DE RESULTADOS

Produto Bancério Comercial 281,0 276,3 1,7%

Res. Operagdes Financeiras e Diversos 19,6 17,9 9,5%

Produto Bancéario 300,6 2942 2,2%

Custos Operativos 208,1 212,6 -2,1%

Provisdes 41,6 49,9  -16,6%

Resuttado antes de Impostos 50,9 31,7 60,6%

Cost to Income 69,2% 72,3% -3,0 pp

Este segmento de actividade estd assente numa rede de balcdes que atingiu no final de
Junho de 2012 um total de 677 unidades em Portugal (uma redugdo liquida de 24 agéncias
desde o inicio do ano, que resulta do encerramento de 28 balcdes e da abertura de 4 novas
estruturas comerciais). O processo de optimizacio desta area de negdcio, permitiu registar
uma redugao homologa de 2,1% dos custos operativos. A rede inclui 51 Postos Avangados e
agéncias resultantes de parcerias com agentes de seguros ao abrigo do programa
Assurfinance. Em virtude do seu importante contributo para ¢ crescimento da actividade do

Retalho, o nimero de Postos Avancados continua a aumentar.

A actividade continua a ser marcada por uma trajectdéria significativa e sustentada de
crescimento dos recursos: +6,9% face a Junho de 2011, com particular destaque para os
recursos de balango, que registaram um crescimento homologo de 8,1%.

O crescimento dos recursos ao longo do 1° semestre de 2012 resultou em grande medida do
forte contributo dos novos clientes. Desde o inicio do ano foram captados 50,6 mil clientes,
fruto da articulacdo entre a rede de balcdes e os principais canais de captacdo de clientes
(em particular os programas Cross-Segment e Assurfinance). O programa Assurfinance

manteve um contributo central para o desempenho comercial do Retalho através da

.
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captagdo de 9,7 mil novos clientes. A captacdo total do Grupo no semestre, incluindo as

unidades internacionais, ascendeu a 76,7 mil clientes.

O crescimento dos recursos foi igualmente suportado pela forte procura de produtos
inovadores de aforro langados pelo Grupo BES ao longo do Ultimo ano. A titulo de exemplo,
as solugbes de poupanga programada e de micro-poupanca, atingiram cerca de 270 mil
contas, no final de Junho. O Retalho tem procurado assegurar em permanéncia uma gestdo
optimizada da margem dos recursos, como forma de preservar a evolugdo do produto
bancario que registou um crescimento homdlogo de 2,2%. A evolucdo do produto bancério,
aliada a redugdo da base de custos e a reducdo dos niveis de imparidade permitiu

apresentar, no primeiro semestre, uma evolugao homdloga antes de impostos de +60,6%.

A actividade do Retalho foi caracterizada neste semestre pela manutencdo de politicas
selectivas de concessao de crédito e por importantes niveis de cross-selling. A dindmica
comercial tem-se baseado num conjunto alargado de produtos, servigos e ferramentas
inovadoras. A titulo de exemplo importa destacar o crescimento da producdo em diversas
familias de seguros: +55% face ao periodo homdlogo na venda seca de seguros casa, +20%
nos seguros automovel, +14% nos seguros de protecgdo ao salario (produto particularmente

adaptado ao actual contexto econdmico) e +8% nos seguros satide.

No que se refere aos Canais Directos, o nimero de aderentes do Internet Banking de
particulares — BESnet — no final do 1° semestre de 2012 atingiu um milhdo, duzentos e
setenta mil clientes (+4,9% face ao periodo homdlogo). Simultaneamente, verificou-se uma

L intensificagao da utilizagdo, com o nUmero de utilizadores frequentes a crescer 8,4% e o
nlmero total de acessos a aumentar 3,9%, em termos homdlogos. Neste semestre assistiu-
se ainda a consolidagdo da utilizacdo das funcionalidades mais relevantes lancadas
recentemente, destacando-se:

e 0 servico BESmobile para particulares e empresas, com aplicacbes para Android,
iPhone e uma solugdo Web para os restantes dispositivos, reforgando a aposta na
solugao mobile que responde as crescentes necessidades de mobilidade dos clientes,
tendo o nimero de clientes atingido cerca de 60 mil;

e a utilizacdo das novas funcionalidades de orcamento, planeamento e gestdo do
quotidiano familiar - Orgamento Familiar BES - cuja crescente utilizacdo por parte dos

clientes demonstra a correccdo da aposta, tendo em conta os tempos de rigor e a



necessidade de poupanca, motivados pela envolvente econdmica, com o nimero de

clientes que ja utilizaram esta ferramenta a superar os 120 mil.

Na vertente comercial, continua a disponibilizar-se um dispositivo remoto interligado de
apoio a venda, utilizando o site, as ferramentas de interaccdo dlick-to-call e chat
complementando a tradicional abordagem telefonica através das linhas especializadas para
produtos de poupanca e seguros. De referir ainda o relevante contributo dos canais directos
para o sucesso da operagao de aumento de capital do BES, tendo sido subscritos através do
BESnet e BESdirecto 17% dos pedidos totais.

A actividade do Banco Espirito Santo dos Agores, que em 30 de Junho comemorou 10
anos de existéncia, continuou a ser condicionada pela situacdo de crise que se vive no Pais e
na Regido e pelas medidas que tém vinda a ser adoptadas para a recuperagao econdmica.
Assim, assistiu-se, por um lado, a uma desaceleragdo na concessdo de crédito (sem, no
entanto, se deixar de apoiar as empresas, designadamente, as PME com bom rating) e a um
esforco suplementar no controlo e recuperagdo dos contratos em situagdo irregular; e, por
outro, intensificou-se o esforco de captagao de recursos, a0 mesmo tempo que se manteve a
estratégia de aumento da quota de mercado e de captagdo de novos clientes. Ao nivel da
actividade é de salientar evolucgo registada nos depdsitos de clientes (+5,2%) e no crédito
concedido a clientes (-0,4%), tendo o semestre encerrado com um activo liquido de 540,6
milhdes de euros, o que representa uma reducdo de 2,8%, em termos homologos. O
resultado liquido, no montante de 1,7 milhGes de euros, compara com 0,5 milhdes de euros
em Junho de 2011.

No primeiro semestre de 2012 o Banco Best recebeu duas distingdes que realgam e
premeiam o seu posicionamento enquanto lider na inovagdo da oferta de servigos e produtos
financeiros em Portugal: (i) vencedor da categoria Melhor Site/ App Mobile para eCommerce,
no ambito dos Prémios Navegantes XXI da ACEPI (Associagdo do Comércio Electronico e
Publicidade Interactiva), tendo o servigo de Mobile Banking sido distinguido como o mais
completo do mercado portugués e encontra-se disponivel directamente em browser mobile

no endereco www.bancobest.pt/m e através de Apps para /Phone, iPad e Smartphones e

Tablets com sistema Android. (i) mengdo honrosa da IDC pelo seu projecto de gamification,
uma animacdo digital, baseada na gestdo de uma carteira de fundos de investimento, sobre
um modelo animado de um campeonato de futebol com diversas jornadas. O Banco
continuou a desenvolver o site do SAXO CAPITAL MARKETS no Reino Unido, langado em 14
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de Dezembro de 2011, accdo que atesta a capacidade da plataforma do BEST no suporte a
actividade bancéria e de gestdo de activos num dos mercados financeiros mais competitivos
e sofisticados do mundo. A nivel dos indicadores financeiros, & em termos homélogos, é de
registar o crescimento do crédito em 10,8% e a reducdo de 11,2% nos depdsitos de clientes,
por via da forte concorréncia existente no sistema bancario portugués e pela variada oferta
disponibilizada pelo Banco, a nivel de produtos direccionados as necessidades dos clientes,
sendo de salientar a oferta de quase 2000 fundos de investimento. Os activos de clientes sob
custodia atingiram 1,7 mil milhdes de euros no final deste semestre e 0 resultado liquido

alcancou os 4,4 milhdes de euros, 10% acima do valor do periodo homdlogo do ano anterior.

4.2.2 Empresas e Institucionais

Esta area integra as grandes e médias empresas e a actividade com os clientes institucionais
e municipios. O Grupo BES detém uma importante presenca neste segmento, fruto do seu
tradicional papel no apoio ao desenvolvimento do tecido empresarial nacional, focalizado nas
empresas de bom risco, com cariz inovador e com vocagao internacional.

BANCA DE EMPRESAS E INSTITUCIONAIS

mmithdes de euros

Variaveis Jun,12 Jun,11 Variagao

BALANCO

Crédito a Clentes (bruto) 21433 21 676 -1,1%

Recursos de Clentes 9 508 10712 -11,2%
DEMONSTRACA O DE RESULTADOS

Produto Bancario Comercial 213,5 189,9 12,4%

Res. Operagdes Financeiras e Diversos 5,6 8,6 -34,9%

Produto Bancario 219,1 198,5 10,4%

Custos Operativos 31,5 33,0 -4,5%

Provisbes 208,6 79,7 161,7%

Resultado antes de Impostos -21,0 85,8 -124,5%

Cost to Income i4,4% 16,6% -2,2 o

A evolucdo dos resultados deste sector continua influenciada pela aumento da sinistralidade
do crédito, o que se tem vindo a traduzir em necessidades de reforgo do provisionamento.
Para contrariar o impacto deste efeito, o Grupo BES tem actuado ao nivel dos seguintes
vectores: (i) intensificacdo das préticas de prevengdo do risco, nomeadamente através de
maiores niveis de colateralizacio das operagOes de crédito, tanto nas novas operagdes como
no stock, (i) actualizacdo permanente das politicas de pricing, tanto ao nivel dos spreads de
crédito, como ao nivel das taxas praticadas na captagdo de recursos e Como no combate a

praticas de descontos/isengGes no comissionamento e (i) optimizacdo da base de custos. A



actuagdo ao nivel do prego permitiu registar no primeiro semestre de 2012 um crescimento
do produto bancario: de 10,4% face a periodo homdélogo. As iniciativas de reestruturacac da

base de custos permitiram atingir uma quebra homdloga de 4,5% dos custos operativos.

Nao obstante, e apesar da forte quebra da procura de crédito pelo sector empresarial, o
Grupo BES manteve um nivel de concessdo de novo crédito equivalente aos reembolsos
efectuados pelos clientes, mantendo-se a carteira de crédito essencialmente estavel, reflexo
do apoio do Grupo BES ao tecido empresarial, em especial as empresas exportadoras e aos
modelos de negdcio com cariz inovador. Esta forte aposta no apoio a internacionalizacdo das
empresas nacionais assenta em servigos especializados da Unidade Internacional Premium
(UIP) numa solida presenga internacional, numa rede de mais de 2200 bancos
correspondentes e no reconhecido know-how em trade finance. Esta abordagem integrada
tem permitido alcangar importantes quotas de mercado: 43% das empresas portuguesas
exportadoras sao clientes do Grupo BES e a quota de mercado de Trade Finance ascende a
31%, registando um crescimento de 2,5 pontos percentuais face ao periodo homdlogo, o que
se reflecte de forma muito favoravel nos niveis de comissionamento registados pelo Grupo
BES.

Como corolario da estratégia de permanente reforco das suas competéncias globais em
termos de Trade Finance, em Julho de 2012, o Banco Espirito Santo recebeu uma
certificagdo internacional em 7rade Finance pela norma de Qualidade ISO 9001:2008. Em
2012 e pelo 6° ano consecutivo o BES foi também considerado, pela revista Global Finance,

como o melhor banco de 7rade Finance a actuar em Portugal.

No caso especifico da crescente interligacdo econdémica do mercado ibérico, a articulacdo
entre a rede doméstica e a rede do Grupo em territério espanhol tem permitido assegurar
uma acgao comercial de captacdo e desenvolvimento de negdcio: cerca de 50% das

empresas ibéricas de bom risco sdo clientes do Grupo BES.

Ainda neste dominio, importa referir que o Grupo BES dispde de uma equipa inteiramente
dedicada ao apoio a internacionalizagdo do tecido empresarial: a Unidade Internacional
Premium (UIP) que, através das suas equipas especializadas, assegura um apoio efectivo
desde o0s processos exportacdo das empresas até aos investimentos nos mercados.

Alavancando na presenca internacional do BES por um fado, e numa forte rede de bancos
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parceiros, por outro, a UIP procura dar respostas as mais diversas solicitacdes nas diferentes

geografias.

Em 2012, o Grupo mantém diversas iniciativas no &mbito do apoio a internacionalizagao das
empresas nacionais, entre as quais merecem especial referéncia as seguintes:

eParticipacdo em Feiras internacionais: Prowein, no sector vinicola, que decorreu na
Alemanha em Junho passado; Sial, Feira de produtos alimentares e bebidas, na China,
em Maio; Batimatec, para o sector da Construcdo e Materiais de Construcdo, na Argélia
e também em Maio deste ano; FIA - Feira Internacional da Argélia, Multisectorial, que
decorreu entre Maio e Junho de 2012.

e Promotor, em conjunto com a AICEP e AIP da 72 edicdo do "Férum Portugal
Exportador”, o maior e mais importante evento relacionado com as Exportagbes e
Internacionalizacdo das empresas nacionais;

e Participacio activa no “Clube Portugal Exportador”, uma iniciativa que nasceu no ambito
do “Férum Portugal Exportador” com o intuito de proporcionar aos seus membros
informac3o sobre mercados e /eads de negdcio nos principais mercados externos;

e Lancamento da segunda edigdo dos Prémios “Exportagdo & Internacionalizagao
BES/Jornal de Negdcios”, que visam distinguir as empresas que mais se destacam na
internacionalizacio e na dinamizagdo das suas exportagoes;

e Publicacdo, pelo terceiro ano consecutivo, no Jornal Expresso, de um suplemento
periddico ("Empresas & Internacionalizagdo”) dedicado a divulgacdo de mercados
estratégicos para as empresas portuguesas, com apresentacdo das oportunidades de
negécio nesses mercados e testemunhos de empresas portuguesas que constituem

€asos de sucesso nessas geograﬁas.

Também o apoio a inovagdo e ao empreendedorismo tem continuado a assumir um enfoque
crescente pela equipa do Grupo BES. Este trabalho no terreno, em parceria entre as varias
estruturas do Banco, tem permitindo aumentar o nimero de oportunidades levantadas e
classificadas em todo o pais, tanto a nivel de projectos como de empresas. Em consequéncia
deste esforco de identificagdo e triagem, tem-se igualmente registado uma dinamica muito

positiva de investimentos a nivel de Seed e Pré-Seed.

Face ao actual contexto de mercado, o apoio a tesouraria das empresas tem constituido

igualmente um dos principais focos de actuacdo. Neste campo, o BES Express Bill, uma



solugdo, inovadora e exclusiva do BES de gestdo de pagamentos e recebimentos tem ganho

uma preponderancia muito significativa. Esta solucdo assegura as empresas aderentes uma

fonte de liquidez fundamental e constitui um instrumento gerador de confianca nas

transacgbes comerciais entre elas. Até ao momento cerca de 10 000 empresas aderiram ao

BES Express Bill, estando aprovados mais de 1900 milhdes de euros em linhas de crédito, o

que permite garantir mais de 9000 milhdes de euros de pagamentos por ano.

Na area dos Canais Directos, o Internet Banking para empresas — BESnetwork —registou

um crescimento de 8,9% face ao periodo homdlogo, atingindo cento e seis mil aderentes

neste trimestre. O nimero de utilizadores frequentes cresceu 9,6% e o nimero de acessos

aumentou 8,6%.

4.2.3 Private Banking

Esta area de negdcio abrange a actividade com clientes private integrando todos os produtos

do activo e de captacdo de recursos a eles associados, nomeadamente, os depdsitos, a

gestdo discricionaria, os servios de custddia, de compra e venda de titulos e os produtos de

seguros.

PRIVATE BANKING
milhes de euros
Variaveis Jun,12 Jun,11 Variacdo

BALANGO

Crédtto a Clentes (bruto) 962 1056 -8,9%

Recursos de Clentes 1924 2146  -10,4%
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Produto Bancario Comercial 43,1 46,0 -6,3%

Res. Operagbes Financeiras e Diversos 2,7 3,5 -22,9%

Produto Bancério 45,8 49,5 -7,5%

Custos Operativos 9,0 9,6 -6,2%

ProvisGes 1,0 0,8 25,0%

Resuttado antes de Impostos 35,8 39,1 -8,4%

Cost to Income 19,7% 19,4% 0,3 p

Os recursos totais de clientes nesta importante &rea de negodcio registaram um crescimento

de 2,7% ao longo do primeiro semestre de 2012. Estes volumes incorporam um forte

crescimento nos recursos fora de balanco (+20,7% desde o inicio do ano) fruto de uma

preferéncia acrescida dos clientes por outros produtos de investimento em detrimento dos

depositos.
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O nivel praticado nas taxas de captacdo de depdsitos, em particular no primeiro trimestre do
ano, gerou uma erosdo do produto bancério deste segmento, efeito que foi em parte
mitigado por um esforgo significativo de optimizagdo da base de custos operativos, que

registou uma redugdo homdloga de 6,2%.

4.2.4 Banca Comercial Internacional

As unidades de negdcio localizadas no exterior que integram este segmento operacional
continuam a evidenciar um desempenho globalmente positivo visivel no crescimento de
13,2% do produto bancario e de 10,5% do resultado antes de impostos, que se situou em

164,4 milhdes de euros.

Os recursos de clientes de balango tiveram um aumento de 5,9%, reflexo da evolucdo das
obrigagdes colocadas em clientes institucionais através da Sucursal de Londres do BES, e o
crescimento do crédito reflecte a intensificacdo da actividade, sobretudo, do BES Angola.

BANCA COMERCIAL INTERNACIONAL

mihes de euros

Variaveis Jun,12 Jun,11 Variacido

BALANCO

Crédito a Clientes (bruto) 10 900 9 844 10,7%

Recursos de Clentes 8762 8 274 5,9%
DEMONSTRACA O DE RESULTADOS

Produto Bancario Comercial 293,6 273,5 7,3%

Res. Operagdes Financeiras e Diversos 17,6 1,3

Produto Bancério 311,2 274,8 13,2%

Custos Operativos 108,8 94,9 14,6%

ProvisGes 38,0 31,1 22,2%

Resuttado antes de Impostos 164,4 148,8 10,5%

Cost to Income 35,0% 34,5% 0,5 op

No actual contexto de instabilidade econdmica, a actividade da Sucursal do BES em
Espanha desenvolveu-se na senda da evolugdo registada nos trimestres anteriores, com
destaque para: (i) os depdsitos de clientes que apresentam um crescimento homdlogo de
cerca de 13%, enquanto o crédito a clientes reflecte uma reducdo de 10% no mesmo
perfodo melhorando a autonomia financeira da Sucursal; (i) os volumes de risco fora de
balango (garantias) registaram um crescimento de 8%; (iii) 0 negdcio de apoio a empresas
com actividade internacional registou um crescimento de 21%; (iv) o nimero de clientes-
alvo regista um aumento de 46% superando em 7000 o nivel de Junho de 2011, incremento
este suportado, sobretudo, pela banca de particulares e private (+45%); e (v) a prossecucdo

de uma gestdo prudente do risco de crédito, com forte reforco do provisionamento face aos



efeitos directos e induzidos da situacdo econdmica. Reflexo dos referidos desenvolvimentos,
foi possivel manter a tendéncia de incremento das margens das aplicagbes crediticias,
compensando parcialmente os efeitos da pressdo sobre os custos dos passivos decorrente da

forte concorréncia na captagao de depdsitos.

A contencdo de custos proporcionou uma evolugao positiva dos mesmos ao apresentarem
uma reducdo de 0,6%, em termos homdlogos. O resultado depois de impostos situou-se em
9,5 milhdes de euros, valor que compara com 5,7 milhdes de euros registados em igual

periodo do ano anterior.

A Sucursal do BES em Londres (Reino Unido) centra o seu negdcio na banca de
Wholesale ao nivel do mercado europeu. Durante a primeira metade de 2012, o crescimento
significativo do volume de negdcios da Sucursal reflectiu ndo sé a emissao de um programa
de EMTN, mas também alguma capacidade renovada de angariagdo de recursos de clientes.
Em termos homdlogos, no entanto, verifica-se uma redugao dos depdsitos de clientes em
aproximadamente 28%, em resultado das condigdes desfavoraveis dos mercados financeiros
e da penalizagio decorrente dos sucessivos downgrades de rating da RepUblica Portuguesa
ocorridos ao longo de 2011, e ainda da estratégia de venda de activos de crédito
transaccionaveis (deleverage). Apesar do contexto adverso, o produto bancario gerado no
periodo ascende a 17,8 milhdes de euros, representando uma contraccao de 7% em termos
homdlogos. Simultaneamente, a estrutura de custos tem vindo a ser ajustada (redugdo de

23% em termos homdlogos) e o nimero de colaboradores diminuiu.

A performance do Espirito Santo Bank (EUA) em Miami continuou a ser condicionada
pela diffcil conjuntura que o sul da Florida vem experimentando nos ultimos anos, sobretudo
no que se refere ao negdcio imobilidrio; no entanto o negdcio relacionado com o segmento
de particulares, gama alta comega a denotar melhorias. Neste contexto, e apesar das
dificuldades na realizacdo de negdcios com niveis aceitaveis de risco tendo em consideragao
os padrdes conservadores que norteiam a actividade do Banco, a carteira de crédito situou-
se em 448 milhdes de ddlares (mais 35 milhdes de ddlares face a Junho de 2011). Os
depdsitos atingiram 510 milhdes de ddlares, dos quais 48% eram depdsitos a ordem. Os
activos sob gestdo situavam-se em cerca de 1,2 mil milhdes de ddlares no final do semestre

e o resultado liquido atingiu os 2,6 milhdes de dolares.

A Sucursal do BES em Nova Iorque (EUA) concentra igualmente a sua actividade na

banca de Wholesale, maioritariamente nos EUA e Brasil. No periodo em andlise persistiram as
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dificuldades nas condigbes de acesso a liquidez nos mercados para colocacdo de programas
de certificados de depdsito e papel comercial. Nesta conjuntura, a actividade continuou a
desenvolver-se com extrema prudéncia e enfoque na gestdo e monitorizacdo do risco, de
acordo com a estratégia internacional do Grupo e num contexto de acentuada reducdo da
carteira de crédito (-49% face ao ano anterior) na sequéncia do plano de defeverage. De

realgar o resultado alcangado gue foi de 1,7 milhdes de euros.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012 o Banco Espirito Santo
Angola continuou a apoiar o dinamismo da economia angolana. Do ponto de vista da
actividade consolidou-se a comercializagao do leque de produtos e servicos colocados a
disposigao dos clientes e que tem vindo a desenvolver-se desde o segundo semestre de
2011, nomeadamente, uma nova série de cartdes de crédito e um conjunto de novos
produtos de poupanga dirigidos aos segmentos farget. Durante este periodo o Banco
continuou a merecer o reconhecimento internacional através de distingbes como (i) Best
Trade Finance in Angola 2012 (Global Finance); (i) Best Foreign Exchange Provider 2012
(Global Finance); (iii) Best Bank Award (Global Finance); e (iv) Best Commercial Bank Angola
(World Finance). Em 30 de Junho de 2012, o activo liquido ascendia a 7597 milhdes de
euros, representando um acréscimo de 27% quando comparado com o periodo homdlogo do
exercicio anterior; os recursos de clientes atingiram 2493 milhdes de euros (+13%) e o
crédito concedido a clientes ascendeu a 4558milhdes de euros (acréscimo homdlogo de
42%). O produto bancério situou-se em 184 milhdes de euros (+16%), para 0 que contribuiu
o forte crescimento dos servigos a clientes que evoluiram para 93 milhGes de euros como
resultado de comissdes de advisory e de estruturacdo de operacdes contratadas no mercado
da energia. Os custos operativos apresentam um crescimento de 31%, fruto do aumento da
actividade, e o resultado do periodo ascendeu a 121 milhGes de euros, o que compara com

115 milhdes de euros no periodo homdlogo do exercicio anterior.

A actividade do BES Cabo Verde (Cabo Verde) centra-se no mercado local de empresas,
com particular importancia para as empresas do sector pulblico e filiais de grupos
portugueses com interesses econdmicos em Cabo Verde, e no mercado de affluent local.
Durante a primeira metade de 2012, o Banco registou um crescimento de 10% dos depdsitos
de clientes e aumentou em 43% a carteira de crédito, terminando o periodo com um activo

de 118 milhGes de euros.



A actividade do Banco Espirito Santo do Oriente (Macau) registou ao longo de do
primeiro semestre de 2012, comparativamente ao periodo homdlogo do ano anterior, um
aumento  significativo de  operagbes na area de (frade finance (L/C
Advising/Forfaiting/Discount), justificado pelo seu posicionamento estratégico neste tipo de
negdcio e suportado pelos importantes fluxos comerciais entre a Repblica Popular da China
(RPC) e os paises onde a presenca estratégica do Grupo BES é determinante,
nomeadamente, em Africa, na América Latina, na Europa, utilizando Macau como plataforma
de negdcio entre a RPC e os paises de lingua portuguesa. A fidelizagao e o crescimento da
base de depdsitos, por forca de uma oferta ajustada, continua a assumir particular relevancia
no contexto actual, tendo-se desenvolvido um conjunto de iniciativas junto de clientes
institucionais, bem como junto de fundos locais, que permitiram registar um aumento de
32%, face a Junho de 2011, nos depdsitos de clientes. Apesar dos condicionalismos gerados
pela continuada crise internacional e pela deterioragdo dos ratings de um conjunto de paises
europeus, 0 Banco apresenta um aumento de cerca de 40% do resultado bruto face aos
valores orcamentados para o periodo em anélise. Este aumento é explicado, essencialmente,
pelo crescimento significativo da actividade de trade finance, pela angariagdo de novos
depdsitos a taxas de juro bastante competitivas e pela revisdo de spreads das operagOes

activas em carteira.

O Banque Espirito Santo et de la Vénétie (Franga) apresentou, no final do 1° semestre
de 2012, um produto bancario de 21,4 milhdes de euros, inferior em 4% ao valor obtido no
periodo homdlogo do ano anterior. O bom desempenho da &rea da banca comercial
(aumento de 19% do respectivo produto bancario) nao foi suficiente para compensar o forte
aumento do custo dos recursos. Os custos gerais elevaram-se a 12,9 milhdes de euros,
representativos de um aumento de 7% em termos homdlogos, em consequéncia do processo
de reorganizacdo das equipas dedicadas as operagbes e apoio comercial e aos sistemas de
informacdo e controlo. O resultado liquido ascendeu a 5,6milhdes de euros, 8% abaixo do

realizado no 1° semestre 2011.

O Moza Banco (Mocambique) prossegue a execugac do plano de expansao comercial,
tendo inaugurado trés novos balcdes durante o primeiro semestre, em zonas do pais com
importante dindmica econdmica, contando actualmente com um total de dez agéncias. Em
paralelo, tem vindo a reforcar todas as suas areas de suporte, a alinhar os seus processos
com as melhores praticas de mercado e a promover um ambicioso e robusto plano de

formacdo dos seus recursos humanos. A actividade tem demonstrado um crescimento




rapido destacando-se (desde o inicio do ano e em moeda local) o crescimento do activo

liquido (+46%) e dos depdsitos (+59%), bem como do nimero de clientes.

Na Libia, que continua numa fase de consolidacdo politica, social e econdmica, 0 Aman
Bank retomou a execugdo dos planos comerciais e de reforco operacional procurando
aproveitar as oportunidades de crescimento do pais. Durante o primeiro semestre de 2012, o

activo aumentou 10% e o resultado liquido foi positivo.

No inicio de 2012, com a abertura de uma Sucursal, o BES reforcou a sua posicao na
Venezuela, pais onde esta presente desde ha 17 anos com um Escritério de Representacao.
Esta iniciativa permitira ao Grupo aproximar-se da comunidade portuguesa residente no pais

(estimada em cerca de 500 mil pessoas) e das grandes empresas e instituicdes locais.

Na mesma altura, o BES inaugurou também uma nova Sucursal no Luxemburgo, para
actuagao junto da comunidade emigrante portuguesa residente nesta geografia e em paises
vizinhos do centro da Europa, e oferecer aos clientes da rede global Grupo a possibilidade de
opgdo por uma praga financeira segura e credivel e inserida num contexto socio-econdmico

dnico.

4.2.5 Banca de Investimento

Esta area de negdcio inclui, para além da actividade bancéria tradicional com clientes
empresariais e institucionais (crédito e depdsitos), os servigos de consultoria de project
finance, fusdes e aquisigBes, reestruturagdo e consolidacdo de passivos, preparacio e
colocagao publica ou privada de emissdes de accBes, obrigacdes e outros instrumentos de
divida e de capital, servigos de corretagem e demais servicos de banca de investimento.

BANCA DE INVESTIMENTO

nihdes de eurcs

Variaveis Jun,12  Jun,1i Variagdo

BALANCO

Crédito a Clentes (bruto) 2316 2 265 2,1%

Recursos de Clentes 1052 1279 -17,8%
DEMONSTRACA O DE RESULTADOS

Produto Bancério Comercial 105,4 116,4 -9,5%

Res. Operagbes Financerras e Diversos 18,0 2,4

Produto Bancério 123,4 118,8 3,9%

Custos Operativos 85,8 84,9 1,1%

ProvisGes 14,1 24,3 -42,0%

Resutado antes de Impostos 23,5 9,6 1448%

Cost to Income 69,5% 71,5% -2,0 o0




Apesar do contexto particularmente adverso, a actividade de banca de investimento decorreu
de forma razoavelmente positiva. A participacdo do BES Investimento nos mais importantes
processos de privatizacdo em Portugal concluidos neste semestre contribuiu para a resiliéncia
do produto bancério, que ascendeu a 123,4 milhdes de euros, uma subida homdloga de
3,9%. Verificou-se igualmente uma recuperagdo na actividade de frading que ajudou a
compensar um menor dinamismo das areas de corretagem, mercado de capitais e project
finance. O resultado antes de impostos ascendeu a 23,5 milhdes de euros, montante superior
em 144,8% ao verificado em igual periodo de 2011. A actividade internacional, onde se
continuou a destacar o Brasil, teve um papel decisivo na performance da banca de
investimento, representando 67% do produto bancario. Em Maio iniciou-se a actividade, na
india, da Espirito Santo Securities India Private Limited, uma parceria (75%/25%) com a

Familia Burman, dando-se assim mais um passo na expansao internacional.

Na &rea de Fusbes e Aquisicbes sdo de salientar as seguintes operagdes: (i) em Portugal,
a conclusdo em definitivo da assessoria @ China Three Gorges na aquisicdo de 21,35% do
capital da EDP — Energias de Portugal (2,7 mil milhdes de euros), a State Grid Corporation of
China na aquisicdo de 25% do capital da REN — Redes Energéticas Nacionais (387 milhdes de
euros) e a assessoria a REN na aquisigdo de uma participacdo de 7,5% na Hidroeléctrica de
Cabora Bassa (38 milhdes de euros); (i) no Brasil, a assessoria financeira aos accionistas da
Meizler Biopharma na venda de 51% do capital da empresa ao grupo internacional UCB e a
Caixa Participagdes na aquisicdo de 33,33% do capital da ELO Servigos (empresa privada que
se dedica & comercializacdo e gestdio de cartdes de crédito e débito); (iii) na Polbnia, a
assessoria a Gebomsa Polska Sp. z.0.0. na aquisicdo da Betopompa, um concorrente local.
No eixo Brasil - Portugal é igualmente de salientar a conclusdo da assessoria ao Grupo
Camargo Correia no ambito da Oferta Plblica de Aquisido sobre a Cimpor — Cimentos de
Portugal (accdes objecto de oferta no valor de 1,7 mil milhdes de euros). No final do 1°
semestre de 2012, o BESI ocupava as seguintes posigdes no mercado de F&A: #1 em
Portugal, por n® e valor de operacdes anunciadas, #2 na Peninsula Ibérica, por valor de

operacdes anunciadas e #8 no Brasil, por n° de operagBes concluidas (Mergermarket).

No Project Finance e Securitizagdo, o BESI actuou como assessor financeiro da Aegea
Saneamento (Grupo Equipav) no leildo promovido pelo municipio de Piracicaba, estado de
S3o Paulo (Brasil), para a construcdo, operagdo e manutengao de um sistema de tratamento

de esgotos.




Na area de Acquisition Finance e Outros Financiamentos, o BESI actuou como
Mandated Lead Arranger no financiamento a Gebomsa Polska Sp. z.0.0., para aquisicdo de

100% do capital social da Betopompa Sp. z.0.0..

Na area de Mercado de Capitais — Renda Variavel, o BESI destacou-se: (i) em Portugal,
como Joint Global Coordinator e Bookrunner do aumento de capital do Banco Espirito Santo
(1010 milhdes de euros) e da Espirito Santo Financial Group (500 mithdes de euros); (i) no
Reino Unido, como Sole Bookrunner na colocacao de 22,9 milhdes de accdes da Xchanging
plc (22,4 milhdes de libras); (iii) no Brasil, como Intermedidrio Exclusivo da Oi S.A. na
compra de 2,8% do capital da Portugal Telecom (99,8 milhdes de euros) e como
Coordenador Contratado no IPO do BTG Pactual (3,2 mil milhoes de reais).

Na area de Mercado de Capitais — Renda Fixa, salienta-se a actuacdo do BESI (i) em
Portugal, como Joint Lead Manager das ofertas plblicas de subscricdo de obrigacdes da EDP
(250 milhGes de euros) e da ZON Multimédia (200 milhdes de euros); (ii) no Brasil, como
Coordenador na emissao de debéntures da OAS Engenharia no valor de 209 milhdes de reais
e como Coordenador Contratado na emissao de bonds do BNB (Banco do Nordeste do Brasil)

no valor de 300 milhoes de dolares.

Na Corretagem, o BESI continuou a liderar em Portugal, com uma quota de mercado de
12,4% e manteve o 3° lugar do ranking das corretoras da Bolsa de Madrid, com uma quota
de mercado de 6,7%. No Brasil, ocupou a 222 posicao no ranking Bovespa (num universo de

cerca de 100 corretoras), com uma quota de mercado de 1,1%. Na Polonia, evoluiu para 122

»
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posicao no ranking das corretoras polacas, aumentando a sua quota de mercado para 2,9%.

r
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No Reino Unido, subiu ao Top 3 das Leading Pan-European Brokerage Firm for UK Small &
Mid Caps ( Thomson Extel Surveys 2012).

A equipa de Research do BESI (Espirito Santo Investment Bank Research) foi objecto de
distingdo, tendo-lhe sido atribuido, pelo segundo ano consecutivo, o prémio de “Melhor

li‘f

Analista Financeiro em Portugal” pela Deloitte no IRG Awards 2012. A equipa de Research no
Reino Unido alcangou igualmente posicdes relevantes nos sectores do Imobiliario (#2) e
Retalho (#3) de acordo com os rankings de Small and Mid Cap Research (Thomson Extel

2012).



4.2.6 Gestao de Activos

Este segmento engloba toda a actividade de gestdo de activos desenvolvida,
fundamentalmente, pela Espirito Santo Activos Financeiros (ESAF), em territorio nacional e
no estrangeiro (Espanha, Luxemburgo, Angola e Brasil) através de sociedades especializadas
constituidas para o efeito. A oferta de produtos abrange todo o tipo de fundos — mobiliarios,
imobiliarios e de pensdes — para além da prestacdo de servigos de gestdo discricionaria e de

carteiras.
GESTAO DE ACTIVOS

milhdes de euros

Variaveis Jun,12  Jun,11 Variagdo

ACTIVOS SOB GESTAC 9976 18284 -45,4%
DEMONSTRA CA O DE RESULTADOS

Produto Bancério 34,1 29,5 15,6%

Custos Operativos 8,7 10,9  -20,2%

Provisbes 0,8 0,8 0,0%

Resuttado antes de Impostos 24,6 17,8 38,2%

Cost to Income 25,5% 36,9% -11,4 o

No final do 1° semestre de 2012, o volume global de activos sob gestao atingiu cerca de 10
mil milhGes de euros, reflectindo uma reducdo de 45% face a Junho de 2011. Esta reducdo
deveu-se, por um lado, a evolugdo da gestdo de patrimdnios e dos fundos de investimento
imobiliario, apenas parcialmente compensada pela recuperagdo ou estabilizagao relativa dos
volumes em todos os restantes segmentos de negdcio, e, por outro, a transferéncia para o
balanco consolidado de parte significativa dos recursos da BES Vida que até aqui integravam
o conjunto da gestdo de activos. No ambito do processo de racionalizagdo da oferta obteve-
se autorizacdo para a fusdo, por incorporagao, envolvendo um conjunto de seis fundos e
efectuou-se um ajustamento a politica de investimento de trés fundos, o qual foi
implementado apds obtencdo das devidas autorizacles. De salientar, o grande sucesso
obtido com o Fundo ES LIQUIDEZ - fundo especial de investimento o qual regista, desde o

inicio do ano, um aumento de cerca de 40% dos volumes sob gestao.

A actividade internacional, em que se verificou uma ligeira redugao, representava em finais
de Junho cerca de 3 mil milhdes de euros de activos sob gestdo, aproximadamente 30% do
total do volume global. Neste ambito, de salientar a alteragdo do £S Rockefeller Global S.A.

SICAV — Energy Fund, que passou a ser um fundo harmonizado (" UCITS compliant”).

O processo de fusdo do Banco Popular com o Banco Pastor, teve um impacto significativo na

estratégia delineada para a actividade de gestao de activos do Grupo BES no mercado
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espanhol, nomeadamente na continuidade do acordo de comercializagao entre as filiais
espanholas da ESAF e o Banco Pastor. Assim, na sequéncia das conversagdes mantidas entre
as partes, foi efectuada a revisdo do acordo existente, e o pagamento a ESAF de uma
indemnizacdo negociada no ambito dos contratos anteriormente estabelecidos, cujo impacto

no resultado liquido do semestre totalizou 7,3 milhGes de euros.

4.2.7 Actividade de Seguros Vida

Esta area de negdcio abrange a actividade desenvolvida pela BES Vida, Companhia de
Seguros que comercializa seguros tradicionais, de capitalizagdo, e PPR’s dirigidos aos
clientes do Grupo BES. Os principais indicadores da actividade e resultados deste segmento

operacional no primeiro semestre do corrente exercicio sao os seguintes:

ACTIVIDADE DE SEGUROS VIDA

milhdes de euros

Variaveis Jun,12
BALANCO
Activo 5 854
Recursos de Clientes 3661
GANHOS E PERDAS
Margem Bruta da Actividade Seguradora 40,3
Custos Operativos 2,1
ProvisGes 1,8
Resultados apropriados pelo Grupo BES 17,4

A BES Vida, no primeiro semestre apresentou um aumento global de prémios de 9,2% que
se situaram em 149,6 milhdes de euros. Ao nivel dos produtos tradicionais, a Seguradora
apresentou uma performance semelhante a do ano anterior, com os prémios a atingirem o
montante de cerca de 30 milhdes de euros. Importa salientar a forte redugdo do volume de
indemnizagbes registados durante o primeiro semestre, por forca da diminuigao verificada no
volume de resgates dos produtos financeiros. Os recursos de clientes em Jun,12 totalizavam

3661 milhdes de euros.

O contributo da BES Vida para os resultados do Grupo BES do primeiro semestre foi de -36,7
milhdes de euros, os quais incluem 17,4 milhdes de euros de resultados positivos recorrentes

e 54,1 milhdes de euros negativos apurados na aquisicdo de controlo devido ao



reconhecimento em resultados de reservas de justo valor apuradas pelo anterior método do

equity.

A implementagao de estratégias de investimento e de captacdo de recursos mais adaptadas a
realidade do mercado portugués devera permitir &8 BES Vida contribuir, como o 2° trimestre
da actividade recorrente da Companhia j& evidencia, positivamente para os resultados e

performance do Grupo BES na segunda metade do corrente exercicio.

4.2.8 Mercados e Participacoes Estratégicas
Este segmento congrega a actividade de gestao financeira global do Grupo, que abrange a

tomada e cedéncia de fundos nos mercados financeiros, bem como o investimento e gestdo

de risco de instrumentos de crédito, de taxa de juro, cambial e de acgdes, quer de natureza %@;
estratégica, quer relacionados com a actividade corrente da area de mercados. Considera-se
ainda a actividade com investidores institucionais nao residentes e os efeitos decorrentes de
decisOes de ordem estratégica com impacto transversal a todo o Grupo.
MERCADOS E PARTICIPACOES ESTRATEGICAS
milhdes de euros
Variaveis Jun,12 Jun,11 Var %
DEMONSTRACA O DE RESULTADOS

Produto Bancario 116,9 305,2  -61,7%

Custos Operativos 25,0 25,2 -0,8%

Provisdes 120,4 283,2  -57,5%

Resuftado antes de Impostos -28,5 -3,2
A evolugao deste segmento operacional foi negativamente influenciada pela venda da .

participagdo no Bradesco nc 1° Semestre de 2'011. Porém, sublinha-se a geracdo de
resultados positivos no trading, a manutengao dos custos operativos e a reducao do custo

com o provisionamento.

5. SOLIDEZ FINANCEIRA E OUTROS INDICADORES
5.1 Qualidade do Crédito

A evolugdo do crédito, crédito vencido, crédito em risco, provisdes para imparidade e
indicadores de sinistralidade e de cobertura face ao semestre homologo e face ao final do

exercicio de 2011 foi como segue:
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QUALIDADE DO CREDITO A CLIENTES

Variacdo no semestre

30-Jun-12 31-Dez-11 30-Jun-11

absoluta relativa
DADOS DE BASE (milhées de euros)
Crédito a Clientes (bruto) 51 176 51211 51 701 -35 -0,1%
Crédito Vencido 1908,0 1 545,6 13371 362,4 23,4%
Crédito Vencido > 90 dias 1690,8 1403,3 1216,2 287,5 20,5%
Crédito em Risco 4 049,0 33736 29039 675,4 20,0%
Provistes para Crédito 2 434,7 2 167.4 1982,6 267,3 12,3%
INDICADORES (%)
Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto) 3,73 3,02 2,59 0,71 e
Crédito Vencido > 90 dias / Crédito a Clientes (bruto) 3,30 2,74 2,35 0,56 »s
Crédito em Risco V' / Crédito a Clientes (bruto) 7,91 6,59 5,62 1,32 »p
Provisfes para Crédito / Crédito Vencido 127,6 140,2 148,3 -12,6 o
ProvisBes para Crédito / Crédito Vencido > 90 dias 144,0 154,5 163,0 -10,5 w2
Provisdes para Crédito / Crédito em Risco ® 60,1 64,2 68,3 -4,1 0p
ProvisBes para Crédito / Crédito a Clientes 4,76 4,23 3,83 0,53
Carga de Provisbes para Crédito 1,38 1,17 1,18 0,21 »»

) pe acordo com a defink@o constante da Instrucio n®23/2011 do Banco de Portugal. O crédito em risco inclui: a) crédito {vencido + vincendo}) com prestagBes de capttal e juros
vencidos I rmais de 90 dias; by créditos restruturados emque tenha havido capitalizacdo de juros ou capital sem cobertura total por garantias ou que s Juros € Outros encargos néo

tenham sido pagos na integra pelo devedor; ¢} prestacBes de capital ou juros vencidos hd menos de 90 dias emgque se verifique a faléncia ou fiquidagdo do devedor.

A deterioracdo da situagdo econdmica doméstica e internacional penalizou o comportamento
dos indicadores de qualidade do crédito. Assim, a sinistralidade agravou-se no semestre, com
o racio “Crédito vencido ha mais de 90 dias/Crédito a Clientes” a evoluir para 3,30% (Dez,11:
2,74%) e o respectivo racio de cobertura por provisbes a situar-se em 144,0% (Dez,11:
154,5%). O crédito em risco atingiu 4049 milhdes de euros, passando a representar 7,91%
do crédito total (Dez,11: 6,59%), com uma cobertura de 60,1% por provisdes (Dez,11:
64,2%).

A cobertura do crédito total por provisdes (provisdes para crédito/crédito a clientes)

continuou a ser reforcada, passando a representar 4,76% do crédito (Dez,11: 4,23%).

O agravamento da sinistralidade centrou-se sobretudo no crédito a empresas gque passou
para 4,45% (Dez,11: 3,56%) e no crédito a particulares para consumo € finalidades diversas
que atingiu 6,01% (Dez,11: 4,98%). De realgar o facto de o crédito a habitacdo continuar a
ser o tipo de crédito que apresenta o menor crescimento na sinistralidade, apresentando-se
inferior a 1% (0,86%).



SINISTRALIDADE POR TIPO DE CREDITO

Variacdo no
Finalidade 30-Jun-12 31-Dez-11 30-Jun-11 se?:;:t)re
CREDITO VENCIDO 3,73% 3,02% 2,59% 0,71
Particulares 1,81% 1,62% 1,51% 0,19
- Habitagdo 0,86% 0,84% 0,82% 0,02
- Qutros Fins 6,01% 4,98% 4,55% 1,03
Empresas 4,45% 3,56% 3,00% 0,89

Os racios de sinistralidade do Grupo comparam favoravelmente com o total do sistema
bancario nacional que aponta para uma sinistralidade de 7,09% nas empresas (Grupo BES:
4,45%), de 1,76% na habitagdo (Grupo BES: 0,86%) e de 10,71% no outro crédito a
particulares (Grupo BES: 6,01%), de acordo com os Ultimos dados estatisticos publicados
pelo Banco de Portugal (Maio de 2012).

5.2 Liquidez, Solvabilidade e Solidez Financeira

5.2.1 Liquidez

As tensbes nos mercados de divida soberana na Zona Euro mantiveram-se ao longo do
segundo trimestre de 2012, reflectindo uma maior percepcdo de risco por parte dos
investidores em relacdo a economia espanhola bem como a subsisténcia dos riscos e
incertezas face a Grécia.

O pedido de ajuda externa com vista a recapitalizacio dos bancos, anunciado pelo Governo
Espanhol em Junho, embora percepcionado pelos mercados como positivo, revelou-se
insuficiente para dissipar todas as incertezas em torno da economia espanhola, com as yields
da divida publica a registarem uma tendéncia sustentada de subida.

Ndo obstante o clima de instabilidade na Zona Euro, em Portugal, a implementacdo do
Programa de Ajustamento Econdémico — Financeiro e as sucessivas avaliagbes positivas da
Troika tém sido percepcionadas de forma positiva pelo mercado, contribuindo para uma
redugdo significativa das ylelds da divida publica portuguesa.

Porém, os mercados de wholesale funding de curto e médio prazo mantém-se ainda
inacessiveis aos emitentes portugueses, pelo que o acesso as operagOes de redesconto do
BCE continua a ser fundamental para colmatar as necessidades de financiamento. No final do

trimestre, as operagbes de redesconto junto do BCE totalizavam 13,7 mil milhdes de euros.

Durante o 29 trimestre o BES continuou a reforcar a carteira de activos elegiveis para

operagdes de redesconto, a qual atingiu no final do trimestre o valor de 27 mil milhdes de

®



euros, dos quais 22,6 mil milhdes de euros elegiveis junto do Banco Central Europeu. Neste
total esta incluida toda a exposigdo a divida plblica portuguesa no montante global de 5,5
mil milhdes de euros (dos quais 1,2 mil milhdes de euros com maturidade inferior a um ano).
Relativamente a exposicao a divida pUblica de outros paises “periféricos”, o BES detinha 32
milhdes de euros de divida plblica espanhola, 24 milhdes de euros de divida publica
irlandesa e 1 milhdo de euros de divida publica italiana, ndo detendo qualquer exposicio a

divida publica Grega.

A estrutura de financiamento do Grupo BES no segundo trimestre de 2012 continua a
evidenciar um peso significativo dos depdsitos de clientes, agora reforgado pelos produtos de
bancasseguros distribuidos pelo retalho. Por outro lado, o peso dos recursos wholesale de
médio e longo prazo continuou a registar uma reducdo na estrutura de financiamento,
passando para 19% do total, o que reflecte os reembolsos de divida ocorridos até ao final do
20 trimestre que totalizam cerca de 3,3 mil milhdes de euros ou 95% do total de reembolsos

previstos para 2012,

5.2.2 Solvabilidade

Os racios de capital do Grupo BES sdo determinados de acordo com o quadro regulamentar
de Basileia II, tendo o Banco de Portugal autorizado a utilizagdo, a partir do primeiro
trimestre de 2009, da abordagem das notagOes internas (método IRB Foundation) para
cobertura do risco de crédito e da abordagem 754 para a cobertura do risco operacional.

De acordo com a regulamentacdo portuguesa em vigor (Aviso 3/2011 do Banco de Portugal)
0s bancos portugueses deverao cumprir com um racio Core Tier I de 9% em Dezembro de
2011 e de 10% em Dezembro de 2012. Por outro lado, os bancos europeus incluindo os
portugueses, deverdo apresentar um racio Core Tier I de 9% em 30 de Junho de 2012 de

acordo com as regras definidas pala Autoridade Bancaria Europeia (EBA).

5.2.3 Recomendacodes de Basileia 111

No final do terceiro trimestre de 2010, o Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia tomou
um conjunto de decisGes relativas ao funcionamento do sistema financeiro mundial que se
materializaram em recomendagdes que passaram a ser conhecidas como Basileia III. Os
bancos abrangidos irdo dispor de um periodo transitério (de 1 de Janeiro de 2013 até 1 de
Janeiro de 2019) para cumprimento das regras aprovadas que tém em vista a garantia de

uma maior solidez das instituicGes e a prevencao de novas crises financeiras no futuro.



As regras de Basileia III apontam para o seguinte enquadramento regulamentar a alcangar,

de forma gradual, até 1 de Janeiro de 2019:

e racio minimo Core Tier I : 7% (4,5% de valor base e um adicional de 2,5% de
conservation
bufter),

e racio minimo Tier I: 8,5% (6,0% de valor e um adicional de 2,5% de conservation
buffen;

e racio total: 10,5%);

« introducdo de um buffer anti-ciclo entre 0% e 2,5% de elementos Core Tier I em
condicOes a designar pelas autoridades regulamentares;

« fixacdo de periodos transitérios para absorgdo das dedugdes a elementos de capital ndo
elegiveis segundo BIS IIl e para as novas dedugdes a base de capital;

« estabelecimento de racios de alavancagem e de liquidez de curto e de médio/longo prazos

em condicGes a definir.

O Grupo continua a acompanhar muito de perto a evolugdo do enquadramento
regulamentar, bem como os trabalhos que vém sendo desenvolvidos no sentido de apurar as

regras finais que suportardo os novos racios prudenciais regulamentares na Unido Europeia.

5.2.4 Solidez Financeira - Racios de Capital

A informacdo relevante sobre os activos de risco, fundos préprios e racios de capital de

acordo com abordagem BIS II IRB é a seguinte:
ACTIVOS DE RISCO E CAPITAIS ELEGIVEIS

miihdes de euros

Jun,12 Dez,11
Activos de Risco Equivalentes (A) 63 844 65 385
Banking Book 58 081 59 705
Trading Book 1825 1742
Risco Operacional 3938 3938
Fundos Préprios
Core Tier I (8) 6 708 6 020
Core Tier I EBA (v) 6 319 -
Tier I (c) 6 666 6171
Complementares e DeducBes 436 799
Fundos Proprios Totais (D) 7102 6 970
Racio Core Tier I (B/A) 10,5% 9,2%
Racio Core Tier I FBA(E/A) 9,9% -
Racio T7er I (c/A) 10,4% 9,4%

Racio de Solvabilidade (p/a) 11,1% 10,7%
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Como evidenciado no quadro acima o Grupo BES atingiu, em Junho de 2012, o valor de
10,5% para o racio Core Tier I, antecipando assim o cumprimento do objectivo fixado pelo
Banco de Portugal para Dezembro de 2012. Por outro lado, o racio Core Tier I calculado
segundo a metodologia da £BA4 é de 9,9%, substancialmente acima do valor minimo de 9%

fixado por aquela autoridade europeia.

Durante o 20 trimestre ocorreram certas operagoes com efeitos relevantes sobre a evolucio
da base de capital e do racio Core Tier I do Grupo BES. O quadro seguinte evidencia tais

modificagbes e respectivos impactos (critérios do Banco de Portugal).

EVOLUGCAO DA BASE DE CAPITAL E DO RACIO CORE TIER I

Valores (M€) Racio Core Tier I

Core Tier I RWA Vabor (%) Var. (pb)
Valores de Margo de 2012 6067 64587 9,39 -
Aumento de Capital (¥ 995 - 10,93 154
PensBes e SIP ¥ - 275 - 10,51 42
AquisicBo de Controlo da BES VIDA - 157 - 10,27 24
Actividade Corrente 78 - 743 10,51 24
Valores de Junho de 2012 6708 63844 10,51 112

(1) Encaixe deduzkio de despesas
(2) Absorcdo do impacto da transmissdo para a Seguranga Social das responsabilidades com pensdes em pagamento e do
Programa Especial de InspecgBes

Aumento do Capital Social do Banco Espirito Santo

Durante o més de Maio o Banco Espirito Santo concluiu a operacio de aumento do capital
social por novas entradas em dinheiro, no montante de €1.009.891.912,86, de
€4.030.232.150,40 para €5.040.124.063,26, em resultado da emissdo de 2.556.688.387
novas accdes ordinarias. Deste modo, o capital do BES é actualmente de €5.040.124.063,26,
representado por 4.017.928.471 acgles ordinarias, escriturais, nominativas, sem valor
nominal. As novas acgOes sao fungiveis com as demais ac¢Bes e conferem aos seus titulares
0s mesmos direitos que as demais acgOes existentes antes do aumento de capital. A
admisséo a negociagdo das novas acgdes na NYSE Euronext Lisbon concretizou-se em 14 de
Maio de 2012.

A operagao, realizada através do mercado, apesar de ter decorrido num periodo adverso e de
grande instabilidade dos mercados, foi integralmente subscrita e concluida com inegavel
sucesso, tornando-a num caso impar em Portugal ao mesmo tempo que constitui uma

afirmagdo da confianga dos accionistas tradicionais e do mercado na capacidade e



determinacio do Banco em superar, de forma autdnoma, as actuais dificuldades e iniciar um

novo ciclo de criacdo de valor no Grupo.

Rating

As notagdes de rating atribuidas ao Grupo BES continuam condicionadas ao rating do Pais:

e DBRS (Fevereiro), na sequéncia da revisdo em baixa do rating de longo prazo da
Replblica Portuguesa de BBB para BBB (/ow), com tendéncia negativa, procedeu também a
revisdo do rating da divida de longo prazo do Banco Espirito Santo para o mesmo nivel do
rating soberano de Portugal. O rating de curto prazo foi também revisto de R-2(/Aigh) para

R-2(mid), com tendéncia negativa;

» Moody’s (Margo), também viria a comunicar os resultados da revisdo aos ratings dos
bancos portugueses, iniciada em Fevereiro apds a revisdo em baixa do rating soberano de
Portugal, tendo o rating do BES sido revisto de Ba2 para Ba3, isto é, a mesma notagdo de

rating da Republica Portuguesa.

o Standard&Poors (Julho) anunciou a sua decisdo de afirmar as notagdes do Banco
Espirito Santo em BB- (longo prazo) e B (curto prazo), com Outlook negativo, no
seguimento da andlise das implicagdes do aumento de capital concluido no passado més de
Maio, na posicdo de capital do Banco. A S&Ptambém afirmou os ratings da divida sénior do
BES em BB-, da sua divida subordinada em B e nas acgdes preferenciais em B-.

5.3 Indicadores de Referéncia do Banco de Portugal

O quadro seguinte sistematiza os indicadores de referéncia instituidos através da Instrugao

n.0 16/2004 do Banco de Portugal, com as alteracbes introduzidas pela Instrugdo n.°

23/2011 para o final do primeiro semestre de 2012, em comparagao com os evidenciados no

periodo homélogo do ano anterior.




INDICADORES DE REFERENCIA DO BANCO DE PORTUGAL

Y%

30-Jun-12  30-Jun-11

SOLVABILIDADE

Fundos Préprios/Activos de Risco @ 11,1 11,5
Fundos Préiprios de Base/Activos de Risco @ 10,4 9,2
Core Tier I/Actvos de Risco © 10,5 8,2
QUALIDADE DO CREDITO

Crédito com Incumprimento® / Crédito Total ©© 4,2 3,2
Crédito com Incumprimento, liquide 7 Crédio Total, liquido © -0,5 -0,6
Créditc em Risco™? / Crédito Totat © 7.9 5,6
Crédito em Risco, fquide %/ Crédito Total, iquido © 3,3 1,9
RENDIBILIDADE

Resuttado antes de Impostos e de Interesses Minortérios / Activo Liquido médio 0,5 0,5
Produto Bancério ‘/Activo Liquido médio 2,9 3,1

Resuttado antes de Impostos e de Interesses Minortdrios / Capitas Préprios médiost®

5,9 6,4
EFICIENCIA
Custos de Funcionamento '+ AmortizacBes / Produto Bancario 47,0 43,9
Custos com Pessoal / Produto Bancario ‘@ 24,5 22,8
RACIO DE TRANSFORMACAO
(Crédio Totaf- ProvisBes para Crédito )/ Depdstos de Clentes © 147 155

© valores caiculados com base no método IRB Foundation

® De acordo com a definicio constante da Carta Circular n® 99/2003/0S8 do Banco de Portugal
{9 De acordo com a definigio constante da Instrucdo n°22/2011 do Banco de Portugal

9 pe acordo com a definigio constante da Instrucio n®16/2004 do Banco de Portugal

{ Inciuem Interesses que ndo controlam

(9 De acordo com 2 definiglic constante da Instruclio n°23/2011 do Banco de Portugal

A analise dos indicadores apresentados permite destacar os seguintes aspectos: (i) os racios
de solvabilidade cumprem com os limites minimos estabelecidos pelo Banco de Portugal; (ii)

os indicadores de qualidade de crédito registam um agravamento destacando-se, porém, a

circunstancia de as provisGes em balanco ultrapassarem o crédito com incumprimento
liquido; (iii) a evolucdo dos indicadores de rendibilidade reflecte a quebra do resultado liquido
face ao semestre homdlogo do ano anterior; (iv) a reducdo do produto bancério fez regredir

os niveis de eficiéncia; e (v) o racio de transformagdo evidencia uma evolugio positiva.



6. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS PARA O 2° SEMESTRE DE 2012

Nas Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras € feita uma abordagem da gestdo dos
principais riscos de actividade (risco de crédito, de mercado, de liguidez e operacional) a que
o Grupo BES e o BES se encontram expostos no decurso normal das respectivas actividades.
No que respeita mais especificamente a segunda metade do corrente exercicio destacamos,
em primeiro lugar, as perspectivas que se podem antever pelo desempenho do 1° semestre
de 2012 que, tal como se refere no Enquadramento Macroecondémico, ficou marcado pela
deterioracdio das expectativas de evolugao da actividade economica a nivel global, mas com
especial incidéncia na Zona Euro a bragos com uma crise financeira grave e uma recessao

severa.

Este contexto aliado & execucdo do plano acordado com a CE, BCE e FMI, na sequéncia do
pedido de auxilio do Governo Portugués, e cujos efeitos restritivos sobre as familias e as
empresas se fazem sentir cada vez com maior acuidade colocam sérios constrangimentos e

novos desafios ao desenvolvimento da actividade bancaria.

Assim, os principais riscos e incertezas que podem afectar a actividade e resultados do Grupo
BES durante o segundo semestre do exercicio de 2012 sdo:

- as solugdes que os responsaveis politicos europeus apresentarem para o conjunto dos
paises da Zona Euro e sua percepgao pelos mercados como sendo as mais adequadas a
actual crise financeira soberana;

- 0 grau de sucesso do Governo Portugués no cumprimento das metas e ComMpromissos
consagrados no Memorando de Politica Econémica e Financeira acordada com a
CE/BCE/FMI e consequente melhoria dos niveis de credibilidade de Portugal junto da
comunidade internacional;

- a manutencdo das dificuldades de acesso do sector bancario portugués aos mercados
monetario e financeiro;

- a necessidade de reforco da captacdo de recursos junto dos clientes, no actual contexto
de escassez de liquidez;

- as perspectivas de Portugal continuar em recessao para além do exercicio de 2012;

- a evolucdo geral dos mercados financeiros e respectivos impactos nos activos do Grupo.

Em consequéncia, as perspectivas do Grupo BES para o segundo semestre apontam para que

a sua actividade se desenrole em torno das seguintes linhas de orientagao:

.
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* prosseguir politicas comerciais que conduzam a melhorias no racio Crédito/Depdsitos,
promovendo a captagdo de depdsitos e mantendo as politicas de selectividade no
crédito;

* potenciar as sinergias com a BES Vida proporcionadas pela aquisicdo do controlo da
companhia;

 continuar a desenvolver uma gestdo financeira prudente, promovendo a manutencio
de adequados niveis de liquidez e uma gestéo de activos e passivos adaptada a actual
conjuntura;

» continuar a implementar medidas que promovam a gestdo eficiente do balango de
forma a cumprir os niveis exigidos pelas Autoridades de Supervisdo para os racios de
capital;

» continuar a desenvolver os mecanismos que conduzam ao reforco da mitigacdo,

percepgao e controlo dos riscos;

* prosseguir a politica de provisionamento do crédito alinhada com a evolucdo dos riscos;

« aprofundar e desenvolver novas iniciativas de melhoria da eficiéncia e produtividade,
também por redugdo dos custos operativos;

» tendo em conta a melhoria do risco pais reforgar a politica de diversificacio de recursos
internacionais;

» continuar a sustentar o apoio crediticio as PME’s, nomeadamente exportadoras, e
acompanha-las no seu esforgo de procura de novos mercados internacionais com base
na importante presenca que o Grupo BES também possui nos mercados emergentes;

» contribuir para a racionalizagdo de sectores de actividade e empresas, nos casos de

manifesto excesso de capacidade por perda de procura interna, designadamente

5
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através do recurso aos Fundos de Reestruturaco.

7. ACTIVIDADE E RESULTADOS DO BES (INDIVIDUAL)

7.1 Evolucdo da Actividade e Qualidade dos Activos

A evolugdo da actividade do BES continuou a ser condicionada pela inacessibilidade de
Portugal aos mercados financeiros, com a consequente necessidade de se materializar um
maior equilibrio de balango entre os depdsitos captados e o crédito concedido.

Assim, a evolucdo da actividade do BES caracterizou-se pela reducio de 1007 milhdes de
euros no crédito concedido a clientes face ao valor registado em Junho de 2011, fruto da

execucdo do plano de deleverage estabelecido pelo Banco.



No que se refere aos recursos, os depdsitos de clientes registaram um crescimento de 1,1%,
em termos homdlogos. Os recursos de clientes com expressédo no balango, influenciados pela
reducdo da divida titulada colocada junto de clientes internacionais, designadamente, de
certificados de depdsito, apresentaram uma redugao de 0,9%.

PRINCIPAIS VARIAVEIS DA ACTIVIDADE

milhdes de euros

Variaveis 30-Jun-12 30-Jun-11 V;:f:i?
Activo 73132 73987 -1,2%
Crédito a Clientes (bruto) 40 869 41 876 -2,4%
Crédito a Particulares 10 519 11 078 -5,0%
Habttacdo 8 350 8 568 -2,5%
Outro Crédito a Particulares 2169 2510 -13,6% 5&?%%
Crédito a Empresas 30 350 30 798 -1,5%
Recursos Totais de Clientes 47 917 48 078 -0,3%
Recursos de Clentes de Balango 32 828 33 156 -1,0%
Depdsitos 29 451 29 119 1,1%
Obrigactes e Outros Titulos colbcados em Clientes 3377 4 037 -16,3%
Recursos de Desintermediagdo 15 089 14 922 1,1%

No que se refere & qualidade do crédito a clientes, a evolugdo do crédito vencido ha mais de
90 dias evidencia um agravamento do respectivo racio de sinistralidade para 3,73% (Dez,
11: 3,11%), com o racio de cobertura a situar-se em 143,1%. Em relacdo a cobertura do
crédito por provisdes é de realcar a evolugdo do racio provisdes/credito total (vivo e
vencido), que tem vindo a aumentar de forma consistente, atingindo 5,35% em 30 de Junho
de 2012 (Dez, 11: 4,81%).

QUALIDADE DO CREDITO A CLIENTES

Variagdo no semestre

30-Jun-12 31-Dez-11 30-Jun-11

absoluta relativa
DADOS DE BASE (milhdes de euros)
Crédito a Clentes (bruto) 40 869 40 638 41 876 231 0,6%
Crédito Vencido 1724,0 1389,2 1228,0 334,8 24,1%
Crédito Vencido >90 dias 1526,4 1262,2 1124,9 264,2  20,9%
ProvisBes para Crédito 2184,8 1955,9 1760,6 228,9 11,7%
INDICA DORES (%)
Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto) 4,22 3,42 2,93 0,80 ps
Crédito Vencido > 90 dias/ Crédito a Clentes (bruto) 3,73 3,11 2,69 0,62 s
Provisdes para Crédito / Crédito Vencido 126,7 140,8 143,4 -14,1 ps
ProvisBes para Crédito / Crédito Vencido >90 dias 143,1 155,0 156,5 -11,9 o

Provisdes para Crédito / Crédito a Clentes 5,35 4,81 4,20 0,54 o




7.2 Condigoes de Funcionamento, Eficiéncia e Rendibilidade
Os resultados do BES elevaram-se a 155,5 milhdes de euros (1°Sem,11: -17,0 milhdes de

euros) devido ao aumento dos ganhos no trading, no resultado financeiro e & reducdo de

custos.
DEMONSTRACKO DOS RESULTADOS
mithdes de euros
L Variacao
Variaveis 1%Sem,12 1°Sem,11 absoluta relativa

Resultado Financeiro 367,4 304,9 62,5 20,5%
+Servigos a Clentes 224,7 234,6 -9,9 -4,2%
= Produto Bancario Comercial 592,1 539,5 52,6 9,7%
+Resultados de Operacbes Financeiras e Diversos 309,5 205,0 104,5 50,9%
= Produto Bancario 901,6 744,5 157,1 21,1%
- Custos Operativos 381,1 392,2 -11,1 -2,8%
= Resultado Bruto 520,5 352,3 168,2 47,7%
- ProvisGes lquidas de ReposicGes 308,8 385,8 -77,0 -20,0%
para Crédito 277,7 244,0 33,7 13,8%
para Ttulos 29,7 52,2 22,5 -43,0%
para QOutros Activos 1,4 89,6 -88,2 -98,5%

= Resultado antes de Impostos 211,7 -33,5 245,2

- Impostos sobre Lucros 42,9 -30,9 73,8
- Contribuicdo sobre o Sector Bancario 13,3 14,4 -1,1 -7,6%

= Resuitado do Exercicio 155,5 -17,0 172,5

O produto bancario comercial apresenta um aumento de 9,7%, fruto da evolugao do
resultado financeiro (suportado exclusivamente no efeito preco, na medida em que o efeito
volume foi negativo). Os resultados de operagbes financeiras e diversos apresenta um
aumento de, sensivelmente, 105 milhdes de euros, influenciados pelos ganhos com
obrigagdes do tesouro, fazendo com que o produto bancério total tenha aumentado cerca de
21,1%.

A redugao de 2,8% nos custos operativos foi conseguida através da quebra nos custos com

pessoal (-5,0%) e nos outros gastos administrativos (-1,1%).

Num contexto de deterioragdo dos niveis de risco decorrente da recessdo econdmica
domeéstica reforgou-se as provisGes para crédito em 277,7 milhdes de euros, valor que
representa um acréscimo de 13,8% face ao periodo homdlogo. A reducio nas provisdes para
titulos e para outros activos foi parcialmente absorvida pelo substancial agravamento da

carga fiscal.

Em termos de eficiéncia registou-se uma melhoria do Cost to Income (com mercados)

decorrente da redugdo dos custos e da performance do produto bancario, enquanto que a



evolucio do Cost to Income (sem mercados) reflecte, sobretudo, a melhoria registada no

resultado financeiro.

INDICADORES DE EFICIENCIA

Indicadores jun,12 jun,11  Variagdo
Cost to Income (com mercados) 42,3% 52,7% -10,4 p.p.
Cost to /ncome (sem mercados) 64,4% 72.7% -8,3 po.

8. INFORMACOES DIVERSAS

8.1 Accoes do BES detidas pelos dirigentes do BES

As accBes emitidas pelo BES, ou os instrumentos financeiros com elas relacionados, detidos
por titulares dos Orgaos Sociais do BES, de acordo com o disposto na alinea a) do n.° 1 do
artigo 9° do Regulamento n.° 5/2008 da CMVM, eram as seguintes, em 30 de Junho de
2012:

Movimento no 1% Semestre de 2012

Ne titulos Nt titulos
, alor
Titular v N ”e.s detidos em Preco médio detidos em
Mobilidrios 3171272011 Data AquisicSes Alienagbes {euros) 30/06/2012
RICARDO ESPIRITO SANTO SILVA SALGADO AcgBes BES 1384 333 11-05-2012 2422582 - 0395 3806 915
JOSE MANUEL PINHEIRO ESPIRITO SANTO SILVA  Acgbes BES 367 008 11-05-2012 642263 - 0,335 8 1009 271
ANTONIO JOSE BAPTISTA DO SOUTO AcgBes BES 38 575 11-05-2012 67 506 - 0395 & 106 081
JORGE ALBERTO CARVALHO MARTINS AcgBes BES 52385 11-05-2012 91673 - o395 144 058
ANIBAL DA COSTA REIS DE OLIVEIRA AcgBes BES 1010 000
Direitos de subscricdo 24-04-2012 - 300 000 8,270
Direitos de subscrigo 25-04-2012 - 405 000 0320
AcgBes BES 1-05-2012 540 591 - 0395 1 1550 591
MANUEL FERNANDG MONiZ GALVAD EsplRiTo . = 7 T T T T T e oo a7 T T e e g3t
SANTO SILVA Acgdes BES 2484 11-05-2012 4347 0395 6 831
JOSE MARIA ESPIRITO SANTO SILVA RICCIARDL  Acgbes BES 21789 11-05-2012 38130 - 0335 1 59 919
RUI MANUEL DUARTE SOUSA DA SILVEIRA AcgBes BES 2315 1-05-2012 4 051 - 0,395 {1 6 366
JOAQUIM ANIBAL BRITO FREIXIAL DE GOES AcgBes BES 88 805 11-05-2012 157 399 - o395 ¥ 246 204
RICARDO ABECASSIS ESPIRITO SANTO SILVA AcgBes BES 50 000 24-04-2012 20 000 - 0553
11-05-2012 88 621 - 0395
15-05-2012 1379 - 0549 160 000
AMILCAR CARLOS FERREIRA DE MORAIS PIRES Acgdes BES 40 276
Direitos de subscricho 24-04-2012 125 852 o270 &
Acgdes BES 11-05-2012 294 445 - 0395 ¥ 334 725
JOAO EDUARDO MOURA DA SILVA FREIXA AcgBes BES 30 000
Dirzitos de subscrigio 24-04-2012 27 143 0.284
Acgdes BES 11-05-2012 101 281 - 0395 131 281
PEDRO MOSQUEIRA DO AMARAL AcgBes BES 70 000 11-05-2012 122 500 0395 ¥ 192 500

{1} subscrigio de novas acgBes na &mbito do aurnento de capital

{2} prego médio
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Apresenta-se de seguida a listagem dos movimentos realizados durante o semestre pelos

outros dirigentes do BES, ou de sociedade que o domine e pelas pessoas estreitamente

relacionadas com aqueles, relativas as acgdes do BES ou aos instrumentos financeiros com

elas relacionados, de acordo com o disposto nos n® 6 e 7 do artigo 14° do Regulamento n® 5

/2008 da CMVM:

N® titulos

Movimento no 12 Semestre de 2012

N® titulos
Valore {
Titular a, " S de::—:os Prego detidos em
Mobiliarios Data AquisigBes AlienagBes  unitario 30/06/2012
3171272011 (euros)
Anténio Manuel Rodrigues Marques Acgbes BES 7 086
Direitos de subscrigde 25-04-2012 8178 0,342
Accdes BES 11-05-2012 26711 0395
Acgbes BES 18-05-2012 100 000 0,471 133 797
Anténio Miguel Natério Rio -Tinto Accbes BES 4892 11-05-2012 8 561 0,395 (W 13 453
Bernardo Leite Faria Espirito Santo Acgbes BES 2777 11-05-2012 4859 0,395 M 7 636
“Eagénio Fernands de Jesus Quintals Lopes Acoes BES B T763 oorzmz LT T T e T T TupmT T T T T o
Tsabel Maria Carvalho de Almeida Bernardino  Acgdes BES Sy T T T T
Direitos de subscrigdo 24-04-2012 32 476 0,260 {2
Acgdes BES 11-05-2012 133 307 o395 M 176 043
jodo Filipe Carvalho Martins Pereira AcgBes BES 16 446 11-05-2012 28 780 0,395 U 45 226
Jo&io Maria de Magalhdes Barros de Mello Franco Acges BES 29716  11-05-2012 52 669 0395 82 385
jorge Daniel Lopes da Silva Acgbes BES 13 245 11-05-2012 23178 0,395 (U 36 423
losé Alexandre Maganinho Pinto Ribeiro Acgdes BES 17 000
Direitos de subscricdo 20-04-2012 99 000 0330 &
AcgBes BES 11-05-2012 203 000 0395 220000
Manuel José Dias de Freitas AcgBes BES 33370 11-05-2012 58 397 0395 (I 91 767
Paulo Anténio Estima da Costa Gongalves Padr&oAccdes BES 6 554  11-05-2012 11 469 0395 ¥ 18 023
Padro Roberto Menéres Cudell ~ Fe-fet -
Direitos de subscrigio 25-04-2012 20 000 o318 &
AcgBes BES 11-05-2012 35 000 0395 35 000
Rul José Costa Raggso - Acghes BES o
Direitos de subscrigdo 19-04-2012 1921 0,340
Accdes BES 11-05-2012 3 361 0,395 3 361
Rui Manueai Fernandes Pires Guerra Acgbes BES 26 810 09-01-2012 123 000 1210 @
Direitos de subscricdo 23-04-2012 2 0,250
Direitos de subscrigdo 02-05-2012 15 4387 0,250
Acgbes BES 11-05-2012 289 290 0395 M 439100

(1) subscri¢do de novas acgdes no ambito do aumento de
{2} prego médio

capital

No &mbito do cumprimento do estipulado nos nimeros 6 e 7 do artigo 14° do Regulamento

da CMVM n° 5/2008, apresenta-se de seguida a listagem das transacgGes realizadas durante

0 10 semestre de 2012, relativas as acgdes do Banco Espirito Santo S.A. ou instrumentos

financeiros com elas relacionados efectuadas pelos titulares dos seus Orgaos Sociais e pelos

outros dirigentes do BES:



N Prego
Nome Dataﬁ Tituio Tipo = Quantidade Unitégrio
Operagdo Transacgio
{euro)
225871 0,272
1886 0,272
10 C00 0.272
12 00O 0.273
1906 0,273
10 000 0,273
12 000 0,273
Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires 24-04-2012] Direitos de subscrigio Compra 2078 0.274
7 689 0,275
1000 0,275
2 400 0,276
12 000 0.276
3700 0.277
10 000 0.277
10 000 0,277
6 614 0,278
1908 0,284
lo&0 Eduardo Moura da Silva Freixa 24-04-2012] Direitos de subscricio Compra Kz) Szg ‘0}'2::
12 769 0,284
6813 0.260
. . . - o 1 600! 0,260
isabel Maria Carvalho de Aimeida Bernardino | 24-04-2012] Direitos de subscric&o Compra 11 206 0.260
12 857 0,260
8B 464 4,330
15 000 0,330
- N . P L i 4 876 0,329
josé Alexandre Maganinho Pinto Ribeiro 20-04-2012] Direitos de subscrigdo Compra 2 680 0.329
8 880 0.329
59 000 0,324
3302 0,318
4 _ _— 2403 0,318
Pedro Robarto Menéres Cudell 25-04-2012| Direitos de subscrigio Compra 1436 0.318
12 859 0,318
3200 1.270
777 1.210
3000 1220
2000 1,220
2 000! 1.220
5000 1,210
384 1,210
2592 1,210
323 1210
2 000 1.220
5000 1,220
292 1220
2087 1,220
5 Q00! 1.210
9163 1.220
988 1,220
7 008 1.220
4 2931 1,220
4 616 1210
200 1210
1 000 1210
Rui Manuel Fernandes Pires Guerra 08-01-2012 Acches Compra 641 1210
2 000 1.210
3000 1.210
15 000 1,210
4 485 1,220
3223 1,220
500 1210
4 500 1210
2012 1,220
2000 1.220
Z 000 1.220
384 1210
1616 1.210
1068 1.210
621 1220
4 000 1.220
1292 1,220
2250 1220
3587 1,220
2000 1,220
2992 1.220
2208 1,210




8.2 Participacoes Qualificadas no Capital Social do BES

Os titulares de participagdes qualificadas, calculadas nos termos do artigo n.° 20 do Coédigo
dos Valores Mobilidrios, para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 9° do
Regulamento da CMVM n.° 5 /2008, eram os seguintes em 30 de Junho de 2012:

Posigdo em 30/06/2012
N# de acgbes % direitos

TITULARES DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS

detidas de voto
ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP, 5.A. {Luxemburgo)
- directamente 53 550698 1.33%
- através da BESPAR, 5GPS, SA.
[ sociedade dominada pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, 5.A. que por sua vez & 1417 916 095 35,25%
participada em 100% pela Espirite Santo Financial Group, SA.J
- através dos membros dos seus Orgios de Administragio e Fiscalizagio 8 641 955 0.22%
- através de empresas por s dominadas directa e indirectamente efou elementos 22 458 331 0.56%

dos seus drgdos de Administracdo e Fiscalizacio

Total imputével 1502 567 079 37.40%

CREDIT AGRICOLE, S.A. (Franga)

- directamente 434 252 321 10.81%
Total imputével 434 252 321 10.81%

BRADPORT, SGPS, 5.A. (Portugal)
- directamente o 184104185 483%

Total imputével 194 104 165 4,83%

SILCHESTER INTERNATIONAL INVESTORS LIMITED (Reino Unido)
- directamente 232 541319 5,79%
Total Imputével 232 541 3189 5,79%

PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. (Portugal)

- directamente 84 109 047 2.09%
- através dos membros dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo do Grupo PT 580 929 0,01%
Total imputével 84 689 976 2,10%

* Sociedade de direlto portuguds detida a 100% pelo Banco Bradesco, S.A, (Brasil)

8.3 Acgoes Proprias do BES

As transaccbes com accles proprias realizadas no decurso do 1© Semestre de 2012
decorreram por um lado, da execucdo do Plano de Remuneragdo Variavel em Instrumentos
Financeiros (PRVIF), parte integrante da politica de remuneragdo dos membros Comissdo
Executiva do BES aprovada na Assembleia Geral de 6 de Abril de 2010 e por outro, da
aquisicdo de controlo da BES Vida que detinha acgdes do BES.

TRANSACCOES COM ACCOES PROPRIAS

Namero de Pre;o_por Valor de

acches acgédo balango
¢ {euros) {mithares euros)
Saldo no inicio do exercicio 342 475 2,909 996
Accbes alienadas no ambito do PRVIF ¥ 67 184 1315 195
OQutras Transacces & 16 925183 - 10614
Saldo em 30 de junho de 2012 17 200 474 - 11 415

(1) em janeiro de 2012
(2) respeitam a acgbes do BES integrantes da carteira da BES Vida, na sequéncia da aquisi¢do de
controio em Maio de 2012

Informacao detalhada sobre o movimento ocorrido nas acgdes proprias consta da Nota 44 as

Demonstragdes Financeiras.



8.4 Recomendacgdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da
Informacao e a Valorizacao dos Activos

O Banco de Portugal, através da Carta Circular n°58/2009/DSB de 5 de Agosto de 2009
reiterou “a necessidade de as instituicdes continuarem a dar adequado cumprimento as
recomendagOes do Financial Stability Forum (FSF), bem como as recomendaces do
Committee of European Banking Supervisors (CEBS), no que se refere a transparéncia da
informagdo e a valorizagdo de activos, tendo em conta o principio da proporcionalidade”
constantes das Cartas-Circulares nos 46/2008/DSB de 15 de Julho de 2008 e 97/2008/DSB
de 3 de Dezembro de 2008.

O Banco de Portugal recomenda que seja elaborado um capitulo ou anexo especifico nos
documentos de prestacao de contas exclusivamente dedicado aos aspectos mencionados nas
respectivas recomendagtes do CEBS e do FSF.

No presente capitulo procurou-se dar cumprimento a recomendacdo do Banco de Portugal
utilizando remissdes para a informagao apresentada, quer no Relatério de Gestdo, quer nas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras bem assim como, atento ao facto de
estarmos perante informagdes intercalares, em outros documentos anteriormente divulgados
pelo Grupo BES, nomeadamente Relatério de Gestdo e Notas Explicativas relativas aos
exercicios de 2010 e 2011.

I.MODELO DE NEGOCIO

1.Descricao do modelo de negdcio

No ponto 3 do Relatdrio de Gestao de 2011, faz-se uma descricdo detalhada do modelo de
negocio do Grupo. A evolugdo das principais areas de negdcio (segmentos operacionais) do
Grupo é apresentada no ponto 4.2 do Relatdrio de Gestdo do 1° semestre de 2012 e na Nota
Explicativa 4%, sendo apenas de assinalar o facto de se ter adquirido o controlo da BES Vida,
originando a apresentagao de um novo segmento operacional designado por “ Actividade de
Seguros Vida”.

2.Estratégias e objectivos

As estratégias e objectivos do Grupo estdo divulgados no ponto 1 do Relatério de Gestdo de

2011 e na Nota Explicativa 45 relativa ao exercicio de 2011, no ponto relativo aos Planos de

? Para o efeito considerou-se a numeragio das Notas Explicativas as DemonstracBes Financeiras Consolidadas Intercalares




Financiamento e de Capitalizacdo (2011—2015), ndo se tendo registado alteragdes
relevantes nas linhas de orientacio em que a mesma se desenvolvera. Salienta-se o facto de,
no contexto da execucdo dos referidos planos, no 1° semestre se ter concretizado a
operacao de aumento de capital relatada no presente documento.

As operagBes de titularizagdo estdo detalhadas na Nota Explicativa 49.

3., 4. e 5. Actividades desenvolvidas e contribuicao para o negocio

No ponto 4.2 do Relatdrio de Gestdo do 1° semestre de 2012 e na Nota Explicativa 4
apresenta-se informagdo detalhada acerca das actividades desenvolvidas e sua contribuigao

para o negocio.

II.RISCOS E GESTAO DE RISCOS

6. e 7.Descricio e natureza dos riscos incorridos

No ponto 5 do Relatério de Gestdo do exercicio de 2011 da-se nota da organizagao da gestdo
dos riscos no Grupo BES, mantendo-se tal informagdo actualizada.

Na Nota 51 é apresentada diversa informagdo que, em conjunto, permite ao mercado ter
uma percepcio detalhada sobre os riscos incorridos pelo Grupo e quais 0s mecanismos de

gestdo para a sua monitorizagdo e controlo.

III.IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS RESULTADOS

8.,9., 10. e 11. Descri¢io qualitativa e quantitativa dos resultados e comparacao
dos impactos entre periodos

Em 2011 a actividade desenvolveu-se num quadro de referéncia de deterioragdo da situagdo
econdmica do pafs, com impacto no agravamento do risco pelo que o Grupo realizou um
reforco total de provisdes de 848,3 milhdes de euros (+314,7 milhdes de euros gue no
exercicio de 2010). A conjuntura dos mercados financeiros e dos riscos soberanos teve
também reflexos na reserva de justo valor que sofreu uma redugdo de 504,5 milhGes de
euros naquele exercicio.

A actividade do 19 semestre de 2012 desenvolveu-se num quadro de referéncia de
agravamento da situagdo economica do pais, com deterioragdo progressiva das expectativas
de evolucio da actividade, com fortes impactos no agravamento do risco, fazendo elevar a
carga de provisionamento para 1,38% (ano de 2011: 1,17%). Por outro lado, ocorreu uma
evolucdo favoravel das cotacBes em instrumentos financeiros que fizeram melhorar a reserva

de justo valor no semestre por 371,8 milhdes de euros.



12. Decomposicdo dos write-downs entre realizados e n3o realizados

Os proveitos e custos relacionados com os activos e passivos detidos para negociacao, dos
activos ao justo valor através de resultados e dos activos disponiveis para venda encontram-
se desagregados, por instrumento financeiro, nas Notas 7 e 8. Adicionalmente, 0s ganhos e
perdas nao realizados dos activos disponiveis para venda constam das Notas 23 e 45, com as
posicBes mais significativas desagregadas na Nota 23.

13. Turbuléncia financeira na cotacido das accdes do BES

No ponto 1 do Relatério de Gestdo do exercicio de 2011 e no ponto III.8 do Relatério do
Governo da Sociedade apresenta-se a evolucdo da cotacdo das accdes do BES durante o
exercicio de 2011. A cotacdo da acgdo BES no decorrer do 1° semestre de 2012 registou uma
desvalorizagdo, em linha por um lado, com a evolucdo do indice PSI 20 e com as cotagdes
dos outros bancos portugueses e por outro, reflexo do aumento de capital concretizado em
Maio de 2012.

14. Risco de perda maxima

Na Nota Explicativa 51 divulga-se informagdo relevante sobre as perdas susceptiveis de
serem incorridas em situacoes de stress do mercado.

15. Responsabilidades do Grupo emitidas e resultados

Na Nota Explicativa 50 apresenta-se o impacto, nos resultados, decorrentes da reavaliacio

da divida emitida e os métodos utilizados para a determinacio do mesmo.

IV.NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFECTADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposicoes

17.Mitigantes do risco de crédito

18.Informacdo sobre as exposicdes do Grupo

A turbuléncia a que se assistiu em 2011 e no 1° semestre de 2012 decorreu da complexidade
que a crise financeira da Zona Euro atingiu. Em 30 de Junho de 2012, a exposicdo do Grupo
BES no que se refere a titulos de divida plblica dos paises da periferia totalizava 5,5 mil
milhdes de euros (Dez,11: 2,95 mil milhdes de euros), repartida da seguinte forma: Portugal:
5,5 mil milhGes de euros (Dez,11: 2,9 mil milhdes de euros), Espanha: 32 milhdes de euros
(Dez,11: 5 milhdes de euros), Irlanda: 24 milhdes de euros (Dez,11: 0 milhdes de euros) e
Itdlia: 1 milhdo de euros (Dez,11: 0 milhdes de euros). O Grupo n&o detinha, a data,

qualguer exposigao a titulos de divida publica grega.




19. Movimentos nas exposicoes entre periodos

Nas Notas Explicativas do exercicio de 2011 (Nota 45) e do 1° semestre de 2012 (Nota 51)
consta informagdo em que se comparam as exposicdes aos mercados e os resultados.
Considera-se suficiente a informagdo ai divulgada dado o detalhe e quantificacdo
apresentados.

20.Exposigoes que ndo tenham sido consolidadas

Todas as estruturas relacionadas com operagdes de securitizacdo originadas pelo Grupo
encontram-se descritas na Nota 49. Nenhum dos SPE foi consolidado por forca da turbuléncia
provocada pelos mercados.

21.Exposicdo a seguradoras monoline e qualidade dos activos segurados

O Grupo ndo tem exposigdes a seguradoras monoline.
V.POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO

22.Produtos estruturados

Estas situagbes estdo desenvolvidas na Nota 2 — Principais Politicas Contabilisticas.
23.5pecial Purpose Entities (SPE) e consolidagio

As informagdes sobre estas entidades encontram-se referidas nas Nota 2 e Nota 49.

24, e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros

Ver comentarios ao ponto 16 do presente Anexo. Nas Notas 2 e 50 referem-se as condigdes
de utilizagdo da opgdo do justo valor, bem como as técnicas utilizadas para a valorizacdo dos

instrumentos financeiros.

VI.OUTROS ASPECTOS RELEVANTES NA DIVULGACAO

26.Descrigdo das politicas e principios de divulgacdo

O Grupo BES, no contexto da sua politica de divulgacdo de informacdo de natureza
contabilistica e financeira, visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar,
sejam eles instituidos pelas normas contabilisticas em vigor ou pelas entidades de supervisao
e de regulacao do mercado.

Paralelamente, procura alinhar as suas divulgacBes pelas melhores praticas do mercado,
atendendo por um lado, ao custo na captagdo da informacdo relevante e, por outro, dos

beneficios que a mesma pode proporcionar aos diversos utilizadores.



De entre o conjuntoc de informacdo disponibilizada aos seus accionistas, clientes,
colaboradores, entidades de supervisdo e ao plblico em geral, destacam-se os Relatorios de
Gestdo Anual, Semestral e Trimestral, as Demonstragdes Financeiras e respectivas Notas e o
Relatdrio de Governo da Sociedade.

Os Relatdrios de Gestdo e as demonstragdes financeiras, que sao objecto de divulgagao ao
mercado com uma periodicidade trimestral, sdo preparadas tendo por base os IFRS que
conferem um elevado grau de transparéncia a informagdo divulgada bem assim como de
comparabilidade com os demais bancos nacionais e internacionais.

O Relatdrio de Governo da Sociedade proporciona uma visdo detalhada sobre a estrutura
governativa do Grupo.

O Relatério de Sustentabilidade (parte integrante do Relatdrio de Gestdo Anual) transmite a
perspectiva do Grupo em termos de responsabilidade social num contexto dos intmeros
desafios que o mundo actual coloca, sejam ambientais, de caréncia social ou do dominio da
inovacao e do empreendorismo.

No ponto II1.16 do Relatério de Governo da Sociedade de 2011 encontram-se detalhados
todos os meios e formas utilizados pelo Grupo na comunicagdo com a comunidade financeira,

em geral.

9. DECLARACAO DE CONFORMIDADE SOBRE A INFORMACAO FINANCEIRA
APRESENTADA

De acordo com o disposto no n° 1, alinea c) do artigo 246° do Codigo dos Valores Mobiliarios

0os membros do Conselho de Administragdo do Banco Espirito Santo, S.A., a seguir

identificados nominativamente, declaram que:

I. as demonstragdes financeiras individuais do Banco Espirito Santo, S.A. (BES), relativas ao
perfodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, foram preparadas de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definido pelo Banco de Portugal
no Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro de 2005;

II. as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Banco Espirito Santo, S.A. (Grupo
BES), relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, foram
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal
como adoptadas na Unido Europeia, e transpostas para a legislagao portuguesa através
do Decreto — Lei n® 35 /2005, de 17 de Fevereiro;

III. tanto quanto é do seu conhecimento as demonstragdes financeiras referidas nas alineas

(1) e (II) d3o uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situagao



financeira e dos resultados do BES e do Grupo BES, de acordo com as referidas Normas e
foram objecto de aprovacdo na reunido do Conselho de Administracao do dia 27 de Julho
de 2012;

IV. o relatdrio de gestdo intercalar, relativo ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho
de 2012, contém uma indicacdo dos acontecimentos importantes que ocorreram neste
periodo e o impacto nas respectivas demonstragdes financeiras, bem como uma

descricao dos principais riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.

Lisboa, 27 de Julho de 2012

O Conselho de Administragao

Ricardo Espirito Santo Silva Salgado
Vice-Presidente do Conselho de Administragao
e Presidente da Comissao Executiva

Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires
Vogal do Conselho de Administragao
e Membro da Comissao Executiva



BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

BALANCO CONSOLIDADO EM 30 DE JUNHO DE 2012

Jun,11 Jun, i1 Dez,11 Jun,12
reportado reexpresso
(eur "000) (eur '000) (eur ‘000) (eur '000)
ACTIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1084 584 1084 584 1090 439 1645779
Disponibilidades em outras instituiches de crédito 537 579 537 579 580 813 723 147
Activos financeiros detidos para negodagdo 3 007 360 3007 350 3434 639 3504 089
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 1063434 1063434 1963 989 3193 701
Activos financeiros disponiveis para venda 10 924 881 10 924 881 11 482 866 14 298 311
Aplicacdes em instituigdes de crédito 3438 948 3 438 948 3 282 576 2 084 440
(das quais, no Sisterma Europeu de Bancos Centrais) - - - -
Crédito a clientes 49 717 892 49 717 892 49 043 382 48 740 843
(Provisdes) (1 982 632) (1982 632) (2 167 444) (2 434 698)
Investimentos detidos até & maturidade 2 252 043 2252043 1541182 1310 181
Activos com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura 329 048 329 048 510 090 484 841
Activos ndo correntes detidos para venda 637 413 637 413 1 646 683 2 164 049
Propriedades de investimento - - - 385 311
Qutros activos tangiveis 798 252 798 252 851 678 864 595
Actives intangiveis 221019 221019 230 332 485 202
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo 960 815 960 815 806 999 577 263
Activos por impostos correntes 107 709 107 709 28 692 37 894
Activos por impostos diferidos 376 864 639 445 712 157 665 476
Provistes téenicas de resseguro cedido - - - 3097
Outros activos 4 704 202 3 800 750 3 030 855 3723982
Devedores por seguro direcio e resseguro - - - 8 564
Outros 4 704 202 3 800 750 3 030 855 3715418
TOTAL DO ACTIVO 80 162043 79521 172 80 237 372 85 292 201

PASSIVO
Recursos de bancos centrais 9 672 667 9 672 667 10 013 713 14 355 628
(dos quais, do Sistema Europeu de Bancos Centrais) (8 346 495) (8 346 495) (8 786 204} (13 697 132)
Passivos financeiros detidos para negociaco 1894 927 1894 927 2 125 253 2 166 806
Qutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -
Recursos de outras instituicBes de crédito 5961 051 5961 051 6 239 360 5 767 090
Recursos de clientes e outros empréstimos 31972 098 31972 098 34 206 162 32 764 762
Responsabilidades representadas por ttulos 19 907 433 19 907 433 18 452 648 15615 163
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - -
Derivados de cobertura 230 041 230 041 238 633 184 334
Contratos de Investimento - - - 1844 172
Passivos ndo correntes detidos para venda 5411 5411 140 950 165 429
Provisdes 206 667 206 667 190 450 186 671
ProvisBes técnicas - - - 1816 956
Passivos por impostos correntes 24 872 24 872 44 937 44 495
Passivos por impostos diferidos 79 420 79 420 110 533 135 536
Instrumentos representativos de capital - - - -
Outros passivos subordinados 1577 559 1 577 559 961 235 833 727
Outros passivos 1642 442 1642 442 1321023 1886 752
Credores por seguro directo e resseguro - - - 11098
Outros passivos 1642 442 1642 442 1321023 1 875 654
TOTAL DO PASSIVO 73 174 588 73 174 588 74 044 897 77 767 521

CAPITAL
Capital 3 500 000 3 500 000 4 030 232 5040 124
Prémios de emissao 1085 399 1085 399 1081663 1066 932
Qutros instrumentos de capital 269 156 269 196 28 505 28 469
AcgBes préprias ( 997) ( 997) ( 997) ( 11415)
AccBes preferenciais 456 094 456 094 211913 193 054
Reservas de reavaliagdo ( 382951) (1090 819) (1086491) ( 821 210)
Outras reservas e resuftados transitados 1322053 1368 434 1446 961 1339 526
Resultado do exercicio 156 010 178 573 ( 108 758) 25 457
Dividendos antecipados - ~ - -
Interesses que ndo controlam 582 651 580 704 588 447 662 703
TOTAL DO CAPITAL 6 987 455 6 346 584 6 192475 7 524 680
TOTAL DO PASSIVO + CAPITAL 80162043 79521172 80 237 372 85 292 201

O Director do Departamento
de Pianeamento e Contabilidade

O Consetho de Administragéo
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
DEMONSTRACKO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EM 30 DE JUNHO DE 2012

Jun,11

Jun, i1

reportado reexpresso Jun,12
{eur '000) {eur '000) {eur '000)

Juros e rendimentos similares 1 949 666 1 949 666 2 067 513
Juros e encargos similares 1 406 853 1 406 853 1459 870
Margem financeira 542 813 542 813 607 643
Rendimentos de instrumentos de capitat 140 931 140 931 100 575
Rendimentos de servicos e comissdes 452 848 452 848 525 836
Encargos com servicos e comissdes 68 186 68 186 91 896
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados { 142 047) { 142 047) { 16 251)
Resultados de activos financeiros disponivels para venda 168 470 168 470 84 994
Resultados de reavaliacio cambial 30 147 30 147 { 869)
Resultados de alienag8o de outros activos { 45 831) ( 45 831) { 24974)
Prémios liquidos de resseguro - - 16 734
Custos com sinistros liquidos de resseguro - - 76 266
VariagBes das provisbes téenicas liquidas de resseguro - - 60 650
Outros resultados de exploracio 163 250 163 250 { 15819)
Produto da actividade 1242395 1242 395 1170357
Custos com pessoal 312 342 289 725 291 512
Gastos gerais administrativos 215 360 215 360 214 189
Amortizacdes do exercicio 52 331 52 331 53756
ProvisBes liquidas de reposigdes e anulagdes 8 074 8 074 678
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacbes 305 426 305 426 352 001
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversbes e recuperacdes 56 484 56 484 18 865
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacfes 99 672 99 672 54 843
Diferencas de consolidagdio negativas - - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 12 877 12 877 7 282
Resuitado antes de impostos e de interesses que nio controlam 205 583 228 200 191 795
Impostos

Correntes 63 989 63 989 44 899

Diferidos ( 70 372) ( 70372) 56 624
Resultado apés impostos e antes de interesses que nio controlam 211 966 234 583 90 272

do qual: Resultado apds impostos de operagBes descontinuadas { 2170) ( 2170) ( 2582)
Interesses que ndo controlam 55 956 56 010 64 815
Resultado consolidado do exercicio 156 010 178 573 25 457

O Director do Departamento
de Planeamento e Contabilidade

O Conselho de Administracio



BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
BALANGCO INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2012

mithares de ewros

Jun,12
Valor antes de Provistes, Jun,11 Jun,11
_pravisces, imparidade e Vabor iquido reexpresso  reportado
mpas’fiadg € amortizagdes
amortizages
ACTIVO
Caixa e disponibilidades bancos centrals 905 4435 - 905 445 516 389 516 389
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 208 357 - 208 357 180 322 180 322
Activos financeiros detidos para negociagdo 1968 947 - 1968947 1272 255 1272 255
Qutros activos financeiros a0 justo valor através de resultados 2 057 05C - 2 057 080 1116 057 1116 057
Activos financeiros disponiveis para venda 13 862 688 160 600 13 702 088 12 433 607 12 433 607
AplicacBes em InstituicBes de Crédito 6 435 053 84 6 434 969 8 429 377 8 429 377
Crédito a clientes 40 869 161 1763 881 39 105 280 40 565 921 40 565 921
Investimentos detidos até & maturidade 792 977 25690 763 287 1454 450 1 454 450
Actives com acordo de recompra - - - - -
Derivados de cobertura 447 482 - 447 482 295 957 295 957
Activos ndo correntes detidos para venda 1242 886 175 177 1067 709 591 075 591 075
Propriedades de investimento - - - - -
Outros activos tangiveis 1090 821 733433 357 388 363 158 363 158
Activos intangiveis 632 461 520 542 111 919 114 126 114 126
Investimentos e filiais, assodadas e empreendimentos conjuntos 2371 141 420 637 1 950 504 1780477 1780 477
Activos por impostos correntes 571 - 571 76 720 76 720
Actives por impostos diferides 757 740 - 757 740 717 885 454 491
Qutros activas 3 360 001 66 710 3293291 4 079 580 4 934 388
TOTAL DE ACTIVO 77 002821 3870754 73132067 73 987 356 74 578 770
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 13 483 066 ~ 13 483 066 8 997 436 8 997 436
Passivos financeiros detidos para negodiacdo 1671 848 B 1671 848 1505771 1505 771
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - -
Recursos de outras instituiches de aédito 8 975 915 - 8975 915 12 823 688 12 823 688
Recursos de dientes e outros empréstimos 29 451 165 - 29 451 165 29118786 29 118786
Responsabilidades representadas por titulos 9 251 204 - S 251 204 11 41$ 082 11 419 082
Passivos financeiros associados a activos transferidos 1071907 - 1071907 1 888 569 1 888 569
Derivados de cobertura 93 206 - 93 206 180 015 190 015
Passivos ndo correntes detidos para venda ~ - - - -
Provistes 545 455 - 545 455 617 546 617 546
Passivos por impostos correntes 10 938 - 10938 5857 5857
Passivos por impostos diferidos 138 943 B 138 943 137 152 137 152
Instrumentos representatives de capital - - - - -
Outros passivos suberdinados 799 330 - 799 330 1487 102 1487 102
Qutros passivos 1 305855 - 1 305 855 655 510 602 658
TOTAL DE PASSIVO 66 798 832 66 798 832 68 846 914 68 793 662
CAPITAL
Capitai 5040 124 - 5040 124 3 500 006 3 500 000
Prémios de emissdo 1059036 - 1059036 1080 258 1080 258
Outros instrumentos de capital 225958 - 225958 727 650 727 650
Acgles proprias { 801) - ( 801) ( 997} ( 997)
Reservas de reavaliagdc { 764 371) - { 764 371} { 851 142} { 141 894)
Qutras reservas e resultados transitados 617 771 - 617 771 717 598 674 791
Resuitado do exercicio 155518 - 155518 ( 16987 { 38762)
Dividendos antecipados - - { 15938) { 15938)
TOTAL DE CAPITAL 6 333 235 _ 6 333 235 5 140 442 5785 108
TOTAL DE PASSIVO + CAPITAL 73132067 - 73132067 73987356 74578770

O Director do Departamento de
Planeamento e Contabilidade

O Conseiho de Administragdc




BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2011

milhares de euros

Jun,12 re:}et;';;;:so r:;!:r;:zlacli.o

Juros e rendimentos similares 1587623 1404 116 1404 116
Juros e encargos similares 1220238 1099 257 1099 257
Margem financeira 367 385 304 859 304 859
Rendimentos de instrumentos de capital 86 169 137 291 137 291
Rendimentos de servigos e comissfes 322 644 301 422 301 422
Encargos com servigos e comissfes 105 022 74 989 74 989
Resultados de activos e passivos avaliados 2o justo valor através de resultados { 48218) { 192 484) { 192 484)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 215 261 32 669 32 669
Resuitados de reavaliagdo cambial ( 7390) 2 344 2 344
Resultados de alienacdo de outros activos { 12 469) ( 34933) ( 34933)
CGutros resultados de exploragiio 69 945 254 011 254 011
Produto bancario 888 305 730 190 730 190
Custos com pessoal 178 728 188 212 209 987
Gastos gerais administrativos 159 869 161 572 161 572
AmortizacBes do exercicio 42 527 42 510 42 510
ProvisBes liguidas de reposicies e anulacBes ( 23877) 4036 4 036
e 0 T s s o eceonr wose e s
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagbes 29740 44 133 44 133
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacgbes 11970 94 915 94 915
Resultado antes de impostos 198 396 ( 47 892) ( 69 667)
Impostos 42878 { 30905) ( 30905)
Correntes 22 422 6 150 6 150
Diferidos 20 456 ( 37055) ( 37 055)
Resultado apds impostos 155 518 ( 16 987) { 38 762)
do qual: Resultado apds impostos de operagles descontinuadas { 2655} ( 3011) ( 3011)

O Director do Departamento de
Planeamento e Contabilidade

O Conselho de Administracdo
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o DEMONSTRAGCAOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS INTERCALARES E NOTAS
EXPLICATIVAS

GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS DE TRES £ SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHG DE 2012 £ 2011

&res de euros]

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
Notas 30.06.2011 30.06.2011
30.06.2012 - 30.06.2012
Reexpresso Reexgresso

w

&35 140 931
[ 28B4 088 452 848
& {460 485 { 58186}
/'\m%@% 7 {13 315
W% s financel 3 144 834
- = 3 781}
fenacio de outros ectivos 1 &}
Prémios Hquidos d 11
Custs 1z
Varlaclo das 13 R
Outros resuitados de expl 14 127 248 183 256
Proveitos operacionals 728 429 1260 195 1242 015
148 421 142 376 261512 8% 725
112 008 07 e 214189 215 360
271102 26 209 756 532 331
6726 €78 B 074
22 352 001 305426
55 827 18 883 36 484
75 400G 54 843 G4 672
523 258 642 977 985 844 1027 072
AllenacEo de subsidi 1 380 {252} 380
Resuitados da aquisico por - { 5€
Resuitedos de assodadas B a0z 282 12 877
Resuitado antes de impostos 133 348 94 634 191 795 228 200

impostos sobre o rendimento

41 44 5545
1 25624 {
84 013 { 28 6569} 101 523 {6383}
Resultado liquido do pericdo 49 335 123 303 9G 272 234 583
Atribuivel aos accionistas do Banco 13 901 106 384 25 457 18 573
Atribuivel aos interesses que nao controlam 45 35 434 16 919 64 815 56 610
49 335 123 303 80272 234 583

o

o

R

25 financairas consolidadas



GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 20T

{mithares de euras)

Periodo de 3 meses findo em

Periodo de 6 meses findo em

30.06.2011 30.06.2011
30.06.2012 30.06.2012
Reexpresso Reexpresso
Resultado liquido do pericdo
Atribufvel aos accionistas do Banco 13801 106 384 25 457 178 573
Atribuivel aos interesses que nao controlam 35434 16918 64 815 56 010
49 335 123 303 80 272 234 583
Outro rendimento integral do periodo
Beneficios de longo prazo { 48370) { 37261) { 48 462} {40618}
Diferengas de cdmbio 52731 { 10147} 20 404 {46 613}
impostos sobre o rendimento { 7 638) 4 968 {3 B45}) 10 503
45093 {5179} {31903} (76728}
Actives disponivels para venda
Ganhos e perdas no periodo 252174 { 311586} 423 050 {323 254}
Reciassificacio de ganhos e perdas incluldos em resuitados do periodo { 127 240) { 84 418} {64 398} {121 547)
impostos diferidos 3650 51933 {45 574) 77 396
128 624 {344 071) 313118 {367 405)
Total do rendimento integral do periodo 223 052 (225 947) 371 487 {209 550)
Atribuivel aos accionistas do Banco 161 896 {275 097) 297 260 { 249 045)
Atribufvel aos interesses gque ndo controlam 61 156 15 526 74227 43132
223 052 (225 947) 371 487 { 209 550)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstraces financeiras consolidadas

£




GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

BALANCO CONSOLIDADO
EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

imithares de euros)

Notas 30.06.2012 312200
Activo
Cazixz e disponibiiidades em bancos centrais 149 1090 439
Dispenibilidades am outras instituices de crédito G 580 813
Activos financeiros detidos para neg 21 3434 639
Cutros acthvos financelros ao justo atraves de rasuitados 22 1963 383
Activos financeiros disponiveis para venda 23 11 482 66
Aplicaches em instituiches de crédito 24 3282 576
Credito & clientes 25 4% 043 382
westimentos detidos até & maturidade 26 1 1541182
Derivados para gesté&o de risco 27 484 841 510 090
nag correntes detidos parz venda 78 21654 045 1646 683
vestimento 25 385 31 -
30 BG4 595 351678
= £l 485 202
- stimentos em assodiadas 32z 577 263
f postos correntes 37 894
o5 por impostos diferidos 41 585 476
rovisdes técnicas de ressegurn cedido 33 3 087 -
Qutros activos 3 3723682 3 030 855
Total de Activo 85 292 201 8O 237 372
Passivo
Recursos de bancos centrais 33 14 628
Passivos financelros detidos para negodacio 21 2 168 806
Recursos de outras instituicdes de crédito 36 5 7&7 090
Recursos de cientes 37 32764 782
Responsabiiidades representadas po 35 15 615 183 18 457 848
Derivados parg gestac de risco 27 184 334 238 633
Contratos de investimento 39 1844172 -
Passivos ndo correntes detidos para venda 28 165 429 140 950
Provisdes 40 186 671 190 450
Provisdes técnicas 33 1816 -
Passlvos por Impostos correntes 44 4 44 937
Passivos por impostos diferidos 41 13553 110 333
Passivos subordinades 42 B337 501 235
Outros passivos 43 1886 1321023
Total de Passivo 77 767 521 74 044 897
Capital Préoprio
cital 44 5 040
44 1066
44 25
44 i
44 153
45 51
25
6 861 977
45 867 703 588 447
Total de Capital Préprio 7 524 680 6 192 475

Total de Passivo e Capital Préprio 85 292 201 80 237 372
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GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

{rriithares de eure

Notas 30.06.2012 306.06.2011
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Jros e proveltos recebidos 1838042
Juros @ custos pagoes 15068 G78
Servicns e comissdes recebidas 456 250
Servigas e comissdes pagas {74 165)
Prémios de seguros
Recuperaches de créditos 15 431
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedares {4567 158
322 322
3033526
576 764
1183 {452 5853
{475 {415 858
Crédito a cllentes (518 £04 151
Recursos de clientes e outros empréstimos {1483 1120 200
Derlvades para gestdo do risco 1497 681 36 286
Outras activos e passivos operacionals i 554 G611} 156 760
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros 3 461 195 4 981 606
impostos sobre os lucros pagos { 26 589} {72 754;
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais 3 434 606 4 508 852
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisicae de investimentos e subsididrias e assodadas 1 {17 882}
acde de investimentos em subsididrias & associadas 1 -
Dividendos recebidos 143 849
Compra de activos financeiros dispon {20 889 432}
venda de actives financeiros dispon! 20 607 053
nvestimentos detidos até & maturidade 195 212
Emiss&o de contratos de investimento de se -
(82 7911
venda de imobilizactes e propriedades de investimento 503
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento 176 532
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Agmento de i 9495 275 -
Compra de accbes preferendials {11813 {94 436}
Emissén de & qutros passivos titulados 2 851 605 3 864 461
Reembolso de o & outros passivas tituiados 11533178 {7 B52 494}
Reembol ubrdinados {214 151) ]
Acches proprias {10 418}
juros de outros instrumentos de capital (14039}
ndos de zogies ardindrias
Dividendos de acgdes preferenc
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financlamento {2 134 884} {4 821 822}
variagdo fiquida em caixa e seus equivalentes 739 671 263 562
Caixa e eguivalentes no Inido do exercicio 1 542 251 1 341 403
42 631 {66 019]
= 7E5 871 263 582
Caixa e equivalentes no fim do exercidio 2 324 553 1 538 946
Caixa e equivalentes engloba:
& 19
13
24

2 324 553

1538 946

clid

das




{Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

O Seres Proivite Soeto DA fHanos o0 D05 € um banco comercial com sede em Portugal, na Avenida
da Liberdade, n.2 195, em Lishoa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizacdes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises

onde actua através de sucursais financeiras internacionais.

As origens do BES remontam ao Gltimo quartet do século XIX, tendo iniciado a actividade como banco
comercial em 1937, altura em que ocorreu a fusdo do Banco Espirito Santo com o Banco Comercial de
Lisboa da qual resultou o Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa. Por escritura publica de 6 de
Julho de 1999 passou a adoptar a firma Banco Espirito Santo, S.A.. O BES constitui o nticleo central de
um grupo financeiro - Grupo BES - formado pelo Banco e por um conjunto de empresas financeiras

localizadas em Portugal e no estrangeiro.

O BES é uma sociedade andnima cujas accdes ordinarias se encontram cotadas na NYSE Euronext
Lishon. Em 30 de Junho de 2012, encontravam-se também admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores do

Luxemburgo 193 mil accoes preferenciais da subsidiaria BES Finance, Ltd.

Desde 1992 o BES faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstragdes financeiras sao
consolidadas pela BESPAR SGPS, S.A., com sede na Rua de Sao Bernardo, n.2 62, em Lisboa e também

pela Espirito Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

O Grupo BES dispde de uma rede de 781 balcbes em Portugal e no estrangeiro (31 de Dezembro de
2011: 801, incluindo sucursais no exterior em Londres, Espanha, Nova lorque, Nassau, ithas Caimao,
Cabo Verde, Venezuela e Luxemburgo, e uma sucursal financeira exterior na Zona Franca da Madeira,

para além de 13 escritdrios de representacdo no estrangeiro.

Seguidamente apresenta-se a estrutura do Grupo com discriminagdo das empresas nas quais o Banco
detém uma participacdo directa ou indirecta, superior ou igual a 20%. ou sobre as quais exerce
controlo ou influéncia significativa na sua gestdo, e que foram incluidas no perimetro de consolidagao.

a) Empresas consolidadas directamente no BES:

@
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b} Sub-grupos:

Ano Ano o Activicade % interesse  Método de
constituicdo  aguisigao o econdmico Lonsoidacio
Banco Espirito Santo de investimento. 5A iBESH 1992 1997 Poriugal Banca de investhnento 106,00% integrat

BES Africa, SGPS, SA {BES AFRICA)

e 54

Gestao de partcipagdes soch

Gestio de partidipacbes socials




L

Ang Ano Sod Actividac % Interesse  Wétodo de
constituicdo  aquisicao . a @ econdmico  consoildacac

£S Tech Ventures, S.G.P.S. SA {ESTV) 2000 00 Portugat Gestao de participacdes socials IHO0% integral

SOG

Fundo de Capital de Risco 60,09% integrat

60,42% integral

1988 2000 Espanha Gestdo de activas 95,00% integrat

¥

1963 2000 £stados Unidos Banca 89,99% integral

2002 integral

Estas entidades foram incluidas no balanco consolidado pelo método integral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre
as suas actividades.

A percentagem apresentada reflecte o interesse econdmico do Grupo. Estas entidades foram inciuldas no balanco
consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as

suas actividades, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.2.



Adicionalmente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolidagao do Grupo inclui as seguintes

entidades de finalidade especial:

Ano de Constituicdo Ano de aguisicdc Sede % interesse econémico  Método de consolidagac
EIRLES THREE #140 Var. /2004 - 21/07/2014 2004 2004 irianda 100% integral
Lusitano SME No.1 pic 2006 2006 irlanda 100% integral
Lusitano Mortgages No.8 pic 2007 2007 irtanda 100% integrat
Lusitano Project Finance No1, 5 TC 1T 2007 2071 Portugal 100% integral
Lusitanc Mortgages No.7 pic o 2008 2008 wianda 100% integral
Lusitano Leverage Finance No. 18V ™ 2010 2010 Holanda 100% integral
Lusitana Finance No. 37 201 201 Portugal 100% lategral
M BES Emprasas 177 201 2011 Espanha 100% integrai

) Entidades constituldas ne &mbite de operagBes de titularizagdo {ver Nota 43}

Em 30 de Junho de 2012, a consolidacdo destas entidades teve os seguintes impactos nas contas do

Grupo:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.20M %g
Caixa e disponibilidades em Instituigdes de crédito 231383 572182
Activos financeiros detidos para venda 306 380
Crédito a Clientes (liquido de imparidade) 4 116 387 5 828 664
Responsabilidades representadas por titulos 794 971 951 660

Durante os primeiros seis meses de 2012 as alteracbes mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo

BES foram as seguintes:

- Empresas subsidiarias (ver Nota 54)

Em Maio de 2012, o BES adquiriu os restantes 50% do capital social da BES Vida, passando a

deter a totalidade do capital desta empresa, pelo que a mesma passou a ser consclidada

integralmente;

- Empresas associadas {ver Nota 32

Em Abril de 2012 a ES Capital adquiriu 42,99% da 2BCapital Luxembourg S.C.A SICAR pelo

valor de 854 milhares de euros; em Maio de 2012 participou no aumento de capital, a que

correspondeu um investimento de 15 619 milhares de euros;

Em Junho de 2012, a ES Concessdes transferiu as participacoes que detinha na SCUTVIAS -

Autoestradas da Beira Interior, SA e Portvias - Portagem de Vias, SA para a Ascendi Group,

SGPS, SA, tendo obtido uma menos-valia no valor de 296 milhares de euros.



Durante o primeiro semestre de 2012 e 2011, os movimentos relativos a aquisicdes, vendas e outros

investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas detalham-se como segue:

30.06.2012
AquisicBes vendas
Valor de Outros Torat Yator de Outros Total Ya;::};;’;mfms ;
aquisicas  Investimentos (a) venda Reembolsas (a) & endas/

Empresas subsigigrias
BES vida (b}

Empresas associadas

Aanutengdo de Rodovias

Hauidaches

834 1565

ur
s

0

o
N

33372 {54128

854 28 318 E i ¢ 252¢
225 B854 29 318 255172 { 5412} {7292 { 6t 414 { 89838}
{mithares de euros)
30.06.2011
AgquisicBes Vendas
Mais/ {menos
Val.ol: d.e B gutm: Total Valor de venda R O;xtlros Total valias} em
aquisigdo investimentos {a) eembolsos {a) vendas/
Empresas associadas
Moza Banco 8018 1782 9800
Watson Brown 68 2938 3008 -
Esumédica - - - 380
Ascendi Group 4 589 4 958 -
Global Active - 87 87 -
8086 9776 17 862 380
8 086 9776 17 862 - - 380

{a} Aumentos de capital, prestagdes suplementares e suprimentos

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

19 de Julho de 2002, na sua transposicdao para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.?

35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.2 172005 do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras

consolidadas do Banco Espirito Santo, S.A. (Banco ou BES) sdo preparadas de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board

{IASB) e as interpretacbes emitidas pelo /nternational Financial Reporting Interpretation Committee

(IFRIC), e pelos respectivos drgidos antecessores.

As demonstracdes financeiras consolidadas do BES agora apresentadas reportam-se ao perfodo de

seis meses findo em 30 de Junho de 2012 e foram preparadas de acordo com os principios de



reconhecimento e mensuracio dos IFRS em vigor tal como adoptados na Unido Europeia até 30 de
junho de 2012. As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares agora apresentadas foram
preparadas em conformidade com o IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e ndo incluem toda a
informacdo requerida para as demonstracoes financeiras completas anuais que serdo apresentadas

com referéncia a 31 de Dezembro de 2012

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacdo das suas demonstracdes financeiras
consolidadas intercalares referentes a 30 de Junho de 2012 sdo consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas anuais com referéncia a 31 de Dezembro de
2011. Contudo, em Dezembro de 2011, o Grupo alterou a sua politica contabilistica de reconhecimento
dos ganhos e perdas actuariais decorrentes dos planos de pensées de beneficio definido tendo passado
a registar os mesmos, conforme opcao permitida pelo paragrafo 93A do IAS 19 ‘Beneficios a
empregados’, como uma deducdo a capitais préprios na rubrica de outro rendimento integral.
Anteriormente a esta alteracdo, os desvios actuariais eram diferidos em balanco e reconhecidos em
resultados com base no método do corredor previsto no paragrafo 92 do I1AS 19. Os impactos desta

alteracdo de politica contabilistica podem ser analisados na Nota 53.

Conforme referido na Nota 1, o BES adquiriu em Maio de 2012, os restantes 50% do capital social da
BES Vida e o controlo sobre a sua actividade, tendo esta entidade, desde entdo, passado a ser
consolidada pelo método integral. Até 31 de Dezembro de 2011, a BES Vida era registada nas contas
consolidadas do BES pelo método da equivaléncia patrimonial. Assim, para efeitos de andlise
comparativa, deverdo ser considerados os impactos decorrentes da primeira consolidacdo da BES

Vida, apresentados na Nota 54.

As demonstracdes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao
milhar mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excepcdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos
financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos
financeiros disponiveis para venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que estd a ser

objecto de cobertura.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com os {FRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas
e 0s montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracoes em tais pressupostos ou diferencas
destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas
que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos
e estimativas significativos na preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas, encontram-se

analisadas na Nota 3.
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Estas demonstracbes financeiras consolidadas foram aprovadas em reunido do Conselho de

Administracdo em 27 de jutho de 2012.

As demonstracoes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos,
proveitos e custos do BES e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo BES), e 0s incrementos patrimoniais

atribuiveis ao Grupo referentes as participacées financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos por estas demonstracdes financeiras consolidadas.

Sdo classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente € presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos
direitos de voto. Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou
indirectamente, de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a
obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais
proprios seja igual ou inferior a 50%. As empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o
momento que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades até ao momento que esse

controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsididria sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas
proporcoes detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses que nio controlam de valor

negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicao de controlo,

qualquer participagcdo minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida
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de resultados aquando do célculo do goodwill, No momento de uma venda parcial, da qual resulte

D

perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participacdo minoritaria remanescente retida

-

reavaliada ao justo valor na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliacao

registado por contrapartida de resultados.

S&o classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora no detenha
0 seu controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o

poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto



sejam inferiores a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa através da participagao na

gestao da associada ou na composicdo dos orgdos de Administracio com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sdo registados nas demonstracdes financeiras consolidadas do Banco
pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que 0 Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma termina. O valor de balanco dos investimentos em
associadas inclui o valor do respectivo goodwi/l determinado nas aquisicdes e é apresentado liquido de

eventuais perdas por imparidade.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de influéncia
significativa, qualquer participagdo anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida

de resultados aquando da primeira aplicacao do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e fongo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da

associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas sdo registados por

contrapartida de resultados mesmo que dessa venda nao resulte a perda de influéncia significativa.

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia da
relacio com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades,

independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12 -
Consolidacdo de Entidades de Finalidade Especial, 0s quais se resumem COMO Segue:
As actividades da SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades especificas
do negécio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios dessas actividades;
O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtencdo da maioria dos beneficios das

actividades da SPE;

O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios da SPE estando por isso exposto aos riscos

inerentes a sua actividade;

O Grupo esta exposto a maioria dos riscos da SPE com o objectivo de obter os beneficios

decorrentes da sua actividade.
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No ambito da actividade de gestdo de activos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco
dos detentores das unidades de participacdo. As demonstracdes financeiras destes fundos ndo sio
consolidadas pelo Grupo excepto nos casos em que é exercido controlo sobre a sua actividade nos
termos definidos na SIC - 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundo quando o Grupo detém

mais do que 50% das respectivas unidades de participacao.

O gooawil/ resultante das aquisicdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos
capitais proprios, conforme opcdo permitida pelo IFRS 1, adoptada pelo Grupo na data de transicao

para os IFRS.

As aquisicdes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de Janeiro de 2004 e
31 de Dezembro de 2009 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de aquisicao
equivalia ao justo valor determinado & data da compra, dos activos e instrumentos de capital cedidos

€ passivos incorridos ou assumidos, adicionados dos custos directamente atribuiveis 3 aquisicao.

O goodwillrepresentava a diferenca entre o custo de aquisicdo da participacdo assim determinado e o

justo valor atribuivel aos activos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, e conforme o /FRS 3 - Business Combination, o Grupo mensura o
goodwill como a diferenca entre o justo valor do custo de aquisicdo da participacgdo, incluindo o justo
valor de qualquer participacao minoritaria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos activos
adquiridos e passivos assumidos. Os justos valores sdo determinados na data de aquisicdo. Os custos

directamente atribuiveis & aquisicdo sdo reconhecidos no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisicdo, o Grupo reconhece como interesses que ndo controlam os valores
correspondentes a proporcdo do justo valor dos activos adquiridos e passivos assumidos sem a
respectiva parcela de goodwill Assim, o goodwill reconhecido nestas demonstracdes financeiras

consolidadas corresponde apenas a parcela atribuivel aos accionistas do Banco.

O goodwill positivo € registado no activo pelo seu valor de custo e n3o é amortizado, de acordo com o
[FRS 3 - Concentragdes de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o
goodwill esta incluido no respectivo valor de balanco determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo

em que a aquisicdo ocorre.




O valor recuperavel do goodwill registado no activo € revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo
reconhecidas na demonstracio dos resultados. O valor recuperavel corresponde ao maior de entre o
valor de uso e o valor de mercado deduzido dos custos de venda. Na determinagao do valor de uso, 0s
fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados com base numa taxa que reflecte as condigdes de

mercada, o valor temporal e os riscos do negécio.

A aquisicio de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transaccio com accionistas e, como tal, ndo é reconhecido
goodwill adicional resultante desta transac¢do. A diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor de
balanco dos interesses que ndo controlam adquiridos € reconhecida directamente em reservas. De
igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienacfes de interesses que nao controlam, das
quais nao resulte uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por

contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicao ou venda de uma parte da participacdo financeira numa

subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos resultados.

As demonstracdes financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo sdo preparadas na
sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas
operam. As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo sao preparadas em euros, que € a

moeda funcional do BES.

As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo
transcritas para euros de acordo com 0s seguintes critérios:

Os activos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio da data do balanco;

Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicagdo de taxas de cambio aproximadas das

taxas reais nas datas das transacgoes;

As diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situacao patrimonial do
inicio do ano e o seu valor convertido & taxa de cambio em vigor na data do balan¢o a que se
reportam as contas consolidadas sdo registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma,
em relacdo aos resultados das subsidiarias e empresas associadas, as diferencas cambiais
resultantes da conversio em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio
utilizadas na demonstracao dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balanco, 530
registadas em reservas. Na data de alienacdo da empresa, estas diferencas sdo reconhecidas em

resultados como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.
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Saldos e transaccdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operacdes intra grupo, sdo eliminados no processo de consolidacdo, excepto nos casos
em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas

contas consolidadas.

Ganhos ndo realizados resultantes de transaccdes com entidades associadas sio eliminados na
proporcao da participagdo do Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, mas

apenas nas situacbes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

As transaccbes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transaccao. Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta

conversdo sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sao convertidos a taxa de cambio a data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sio reconhecidas em
resultados, excepto no que diz respeito as diferencas relacionadas com ac¢Oes classificadas como

activos financeiros disponiveis para venda, as quais sdo registadas em reservas.

O Grupo classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e (i) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de certos activos e passivos

designados ao justo valor através de resultados mas que nio foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sdo classificados como derivados de negociacao.

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo {frade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente

em resultados do exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento



das variaces de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do

modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliagdo de opgoes, conforme seja apropriado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futurocs e alguns contratos de
opcdes, sdo registados como de negociagdo sendo 0s mesmos reavaliados por contrapartida de
resultados. Uma vez que as variacbes de justo valor destes derivados sao fiquidadas diariamente
através das contas margem que o Grupo detém, os mesmos apresentam um valor de balango nulo. As
contas margem sao registadas em Outros activos (ver Nota 34) e incluem o colateral minimo exigido

relativamente as posicdes em aberto.

s Critérios de classificacdo

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes

condicdes:

A data de inicio da transaccdo a relagdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a

avaliacao da efectividade da cobertura;

Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da

transaccao e ao longo da vida da operagao;

A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transacgao e ao

fongo da vida da operagao;

Para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de

virem a ocorrer.

Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de
balanco desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, &
ajustado por forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do
justo valor dos derivados de cobertura sao reconhecidas em resultados, conjuntamente com as

variacdes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.




Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de
cobertura € descontinuada prospectivamente. Caso o active ou passivo coberto corresponda a um
instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revaiorizacdo é amortizado até a sua maturidade

pelo método da taxa efectiva.

Cobertura de fluxos de caixa (cast flow hedge)

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variacbes de justo valor do derivado de cobertura
sao reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos exercicios em que o respectivo

item coberto afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagdes de justo valor do derivado
acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados quando a operagao coberta também afectar
resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuara, os montantes ainda registados
em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é

transferido para a carteira de negociacao.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros s3o tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econémicas e os seus riscos nao estio relacionados com o instrumento

principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resuitados.

Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variacbes reconhecidas em

-

resultados.
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O credito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, cuja intencdo nao é a de venda no

curto prazo, os quais sdo registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando (i} os direitos contratuais do Grupo relativos
aos respectivos fluxos de caixa expiraram, (i) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo. ou (jii) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas ndo
substancialmente todos, os riscos e beneficios associados & sua detencdo, o controlo sobre os activos

foi transferido.



O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transaccao e
¢ subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo

deduzido de perdas de imparidade.

O Grupo, de acordo com a sua estratégia documentada de gestdo do risco, contrata operacdes de
derivados (derivados para gestdo de risco) com o objectivo de efectuar a cobertura econdémica de
certos riscos de determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal
como descrita na Nota 2.4. Nestas situacdes, o reconhecimento inicial de tais créditos é concretizado
através da designacao dos créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, é assegurada a
consisténcia na valorizacio dos créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta pratica esta de
acordo com a politica contabilistica de classificacdo, reconhecimento e mensuracdo de activos

financeiros ao justo valor através de resultados descrita na Nota 2.6.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante da perda

estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: {i) exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial e (i) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com

razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de
imparidade. Para esta avaliacao e na identificacdo dos créditos com imparidade numa base individual,
o Grupo utiliza a informacdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera
de entre outros os seguintes factores:

a exposicdo global ao cliente e a existéncia de creditos em situagdo de incumprimento;

a viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios

capazes de responder aos servicos da divida no futuro;
a existéncia de credores privilegiados;

a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;
o endividamento do cliente com o sector financeiro;

o montante e os prazos de recuperagao estimados.




Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objectiva de imparidade numa optica individual, esse
crédito € incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes {carteira
de crédito), o qual é avaliado colectivamente - andlise da imparidade numa base colectiva. Os créditos
que sdo avaliados individualmente e para os quais ¢é identificada uma perda por imparidade ndo sio

incluidos na avaliacdo colectiva.

Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos
de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacio) descontados a taxa de juro
efectiva original do contrato. O crédito concedido é apresentado no balanco liquido da imparidade.
Para um crédito com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da
respectiva perda de imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de

cada contrato.

As alteracbes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do desconto,

sao registadas como juros e proveitos similares.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os
fluxos de caixa que possam resultar da recuperacdo e venda do colateral, deduzido dos custos

inerentes com a sua recuperacao e venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base colectiva, os créditos sio agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Grupo.
Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente,
sdo estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A
metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as

perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito ¢ incobravel e tenha sido reconhecida uma perda

por imparidade de 100%, este é abatido ao activo.

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicao considerando a

intencdo que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados



Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociacao, que sdo aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante
de uma carteira de activos, normalmente de titulos, em relacao a qual existe evidéncia de actividades
recentes conducentes i realizacdo de ganhos de curto prazo, e (i) 0s activos financeiros designados no

momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:
tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu
justo valor;
sio contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica
desses activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos activos e dos
derivados (accounting mismatchy; ou

tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 27 contém um sumario dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de

resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros
contendo um ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situacoes
acima descritas, seguem o método de valorizacdo dos activos financeiros ao justo valor através de

resultados.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis
e maturidades definidas, que o Grupo tem intencdo e capacidade de deter até & maturidade e gue nao
sdo designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados

ou como disponiveis para venda.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo
tem intencdo de manter por tempo indeterminado, (i) sao designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas categorias anteriormente

referidas.

Aquisicdes e alienacoes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (i)

investimentos detidos até 3 maturidade e (ill) activos financeiros disponiveis para venda, sdo




reconhecidos na data da negociacdo {trade date), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a

adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacg¢ao, excepto nos casos de activos financeiros ac justo valor através de resultados, caso em que

estes custos de transacgdo sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sao desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (i) 0 Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao substancialmente todos os

riscos e beneficios associados a sua detencao, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sdo

valorizados ao justo valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto,
as respectivas variacoes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variacdes cambiais associadas a
estes activos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de accles e outros titulos de capital, e
em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os

dividendos sdo reconhecidos na demonstracgao dos resultados.

Os investimentos detidos até & maturidade sio valorizados ao custo amortizado, com base no método

da taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotacdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i} metodologias de avaliacdo, tais como a
utilizacdo de precos de transaccdes recentes, semelhantes e realizadas em condigbes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes customizados de modo a
reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (i) pressupostos de avaliacdo baseados

em informagbes de mercado.

O Grupo apenas procede a transferéncia de activos financeiros nao derivados com pagamentos

fixados ou determindveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiros disponiveis para



venda para a categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencao e

a capacidade de manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na
data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal € reconhecida
em resultados até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo
valor existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método

da taxa efectiva.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais
de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade

registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as accdes e outros instrumentos de capital, uma
desvalorizacdo continuada ou significativa no seu valor de mercado face ao custo de aquisicdo, e (ii)
para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos
de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com

razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até 3 maturidade, as perdas por imparidade correspondem
a diferenca entre o valor contabilistico do activoe o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperacdo) descontados & taxa de juro efectiva original do activo
financeiro. Estes activos sdo apresentados no balanco liquido de imparidade. Caso estejamos perante
um activo com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagao da
respectiva perda por imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de
cada contrato. Em relacao aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente 0
montante da perda por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacionada
com um evento que ocorreu apds o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida

de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo
valor actual, deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em
resultados, é transferida para resultados. Se num periodo subsequente 0 montante da perda por

imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida




de resultados do exercicio até a reposicio do custo de aquisicao se o aumento for objectivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que
se refere a ac¢bes ou outros instrumentos de capital em que as mais valias subsequentes sao

reconhecidas em reservas.

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo desreconhecidos do
balango. O correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituictes de crédito
ou a clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada

como juro e ¢ diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que
iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sio reconhecidos
no balanco, sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicdes de crédito ou
clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada

como juro e é diferido durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo nio sdo desreconhecidos do balanco, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os

titulos recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdo reconhecidos no balanco.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da
sua liguidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,

independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto. As acgbes preferenciais emitidas sdo consideradas passivos financeiros quando o Grupo

assume a obriga¢do do seu reembolso e/ou do pagamento de dividendos.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, com a excepcao das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor

através de resultados, as quais sdo registadas ao justo valor.



O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor
através de resultados guando:
sio contratadas operacoes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica
desses passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos
derivados (accounting mismatch); ou

tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situagoes
acima descritas, seguem o método de valorizagao dos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotagao, o
Grupo estima o justo valor utilizando metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados

em informacao de mercado, incluindo o préprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta € anulada do balanco consolidado e a diferenca entre o

valor de balanco do passivo e o valor de compra é registado em resuitados.

S50 considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que 0 Seu emitente efectue
pagamentos com vista a compensar 0 detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos
dos termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital

e/ou juros,

As garantias financeiras emitidas sao inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemernite estas garantias sao mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (i) do montante de qualquer obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada
3 data do balanco. Qualquer variacao do valor da obrigacao associada a garantias financeiras emitidas

é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comissao
periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em fungdo do risco de contraparte, montante €
periodo do contrato. Nessa base. o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial é
aproximadamente nulo tendo em consideracao que as condicdes acordadas sdo de mercado. Assim, 0
valor reconhecido na data da contratacdo iguala o montante da comissdo inicial recebida a qual é
reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeito. As comissoes subsequentes sao

reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.




Um instrumento ¢ classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de

uma entidade ap6s a dedug¢do de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos

custos de transaccdo.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio

como dividendos quando declaradas.

As accdes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo
contiverem uma obrigacdo de reembolso e os dividendos, nio cumulativos, sé forem pagos se e

quando declarados pelo Grupo.

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liguidar pelo

seu valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

Activos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé
transaccao, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo ndo corrente) sao
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for recuperado principalmente
através de uma transaccdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua
venda), os activos ou grupos para alienacdo estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for

altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo {ou grupo para alienacao) como detido para
venda. a mensuracdo dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Grupo) é
efectuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para
alienagdo sao remensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor

deduzido dos custos de venda.



No decurso da sua actividade corrente de concessdo de crédito o Grupo incorre no risco de nae
conseguir que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o
Grupo procede a execugdo das mesmas recebendo imdveis e outros bens em dacdo para liquidacao do
crédito concedido. Por forca do disposto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) os bancos estdo impedidos de adquirir iméveis que ndo sejam indispensaveis a
sua instalacdo e funcionamento ou a prossecucao do seu objecto social (n?1 do artigo 1122 do RGICSF)
podendo, no entanto, adquirir iméveis por reembolso de créditos devendo alienar os mesmos num
prazo de 2 anos o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado pelo Banco de Portugal, nas

condicdes que este determinar (art.114¢ do RGICSF).

0 Grupo tem como objectivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dacao. Estes imoveis
s3o0 classificados como activos ndo correntes detidos para venda sendo registados no seu
reconhecimento inicial pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda
e o valor de balanco do crédito concedido objecto de recuperacao. Subsequentemente, estes activos
s30 mensurados ao menor de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos
custos de venda e ndo sdo amortizados. As perdas nao realizadas com estes activos, assim

determinadas, sdo registadas em resultados.

As avaliacbes destes imodveis sdo efectuadas de acordo com uma das seguintes metodologias,
aplicadas de acordo com a situagao especifica do bem:
a) Método de Mercado
O Critério da Comparagdo de Mercado tem por referéncia valores de transaccdo de imoveis
semelhantes e comparaveis ao imdvel objecto de estudo obtido através de prospecgao de
mercado realizada na zona.
b) Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizacao da sua renda
liquida, actualizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa
descontados.
¢) Método do Custo
0 Método de Custo é um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construcdo; e Valor de

Custos Indirectos.

As avaliacbes realizadas sdo conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de
servicos. Os relatorios de avaliacao sao analisados internamente com afericio da adequacdo dos

processos, comparando os valores de venda com os valores reavaliados.




Os outros activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados a0 custo deduzido das respectivas
amortizagbes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sdo directamente

atribuiveis a aquisicao dos bens,

Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutencdo e

reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas

segundo o método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que reflectem a vida Gtil

%ﬁz esperada dos bens:

e Niimero de anos
Imdévess de servico proprio 35a50
Beneficiagbes em edificios arrendados 10
Equipamento informético 4as
Mobildrio e material 4a 10
InstalagBes interiores 5312
Equipamento de seguranca 4310
Maquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, o 1AS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sio reconhecidas na

demonstracdo dos resultados.

4
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O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este caiculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que

se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua vida Gtil.

Os custos incorridos com a aquisicao, producdo e desenvolvimento de software sio capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessarias 3 sua implementacao. Estes
custos sao amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada destes activos, a qual se situa

normalmente entre 3 a 6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas, sobre os

quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um



exercicio, sio reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas
com os empregados das empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem

directamente afectos aos projectos em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como custos

quando incorridos.

O Grupo classifica as operagdes de locagao como locacdes financeiras ou locagoes operacionais, em
funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no 1AS 17 -
LocacBes. Sdo classificadas como locagoes financeiras as operacdes em que 0S riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operacgoes

de locacao sdo classificadas como locacoes operacionais.

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locacao operacional sao registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.

Como locatario
Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagao
vincendas. As rendas sdo constituidas (i} pelo encargo financeiro que ¢ debitado em resultados e (i
pela amortizacdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagao. a fim de produzirem uma taxa de juro

periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Como locador
Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor

equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sio registadas como proveitos enquanto que as
amortizacdes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periodica constante sobre o

investimento liquido remanescente do locador.




Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho {ACT) e subsequentes alteracbes
decorrentes dos 3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 13, 0 Banco e demais empresas do
Grupo constituiram fundos de pensbdes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura
das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e

ainda por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através

de fundos de pensdes geridos pela ESAF - Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensoes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez
que definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e

retribuicao.

Aluz do IFRS 1, o Grupo optou por aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado o recalculo
dos ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balanco de acordo com o método do
corredor preconizado nesta norma e utilizado na preparacdo das demonstracdes financeiras até ao
exercicio de 2011. Em Dezembro de 2011, e conforme descrito na Nota 53, o Grupo alterou
retrospectivamente a sua politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais,
ajustando o balan¢o de abertura e os valores comparativos, tendo passado a registar os mesmos,
conforme opcdo permitida pelo paragrafo 93A do IAS 19 ‘Beneficios a empregados’, como uma

deducao a capitais proprios na rubrica de outro rendimento integral.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sio calculadas semestralmente, em 31 de
Dezembro e 30 de Junho de cada ano, individuaimente para cada plano, com base no Método da
Unidade de Crédito Projectada, sendo sujeitas a uma revisio anual por actuarios independentes. A
taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a
emissdes de obrigactes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que o0s beneficios

serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

A taxa de rendimento esperada é baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada
classe de activos que compdem a carteira dos fundos de pensGes e pondera a estratégia de

investimento determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestralmente, resultantes {i) das diferencas entre os

pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados {ganhos e



perdas de experiéncia) e (ii) das alteracOes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos por

contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na sua demonstracdc de resuftados um valor
total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i} o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado
dos activos do fundo, (iv) o efeito das reformas antecipadas, e {v) os efeitos de qualquer liquidagao ou
corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de

responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

Os custos com servicos passados (e 0s custos com servicos passados negativos) sao reconhecidos em
resultados, numa base linear, durante o periodo de servico necessario para que os beneficios se
tornem adquiridos (vesting period). Na medida em que 0s beneficios estejam ja adquiridos na data da
introducdo de, ou alteragdes a, um plano de beneficios definidos, 0s custos com servicos passados (e

0s CuStos com servicos passados negativos) sao reconhecidos em resultados imediatamente.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo 0s
niveis minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada
exercicio das responsabilidades actuariais por pensdes em pagamento e (i) financiamento a um nivel

minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no active.

Semestralmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relacdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducao em

futuras contribuicdes necessarias.

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social - SAMS - constitui uma entidade

autonoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e

intervencdes cirtirgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Constituem contribuicdes obrigatorias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a
6.50% do total das retribuicbes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, 0

subsidio de férias e o subsidio de Natal.

0O célculo e registo das obrigacbes do Grupo com beneficios de satide atribuiveis aos trabathadores na

idade da reforma sio efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensoes. Estes




beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades

com pensoes e heneficios de satide.

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Grupo BES assumiu o compromisso
de pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo,
prémios de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario

mensal recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um
prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até

reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros

beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade é estimado
semestralmente pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de
mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma

metodologia descrita nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e

perdas actuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Na sequéncia de recomendacdes das entidades de Supervisdo e Regulamentacdo, a Assembleia Geral
de Accionistas de & de Abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneracdo para os membros da
Comissdo Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracdo fixa,
que deve representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar os
55%. A remuneragdo varidvel deverd ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto
prazo e uma outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser
paga em numerario e os restantes 50% devera ser paga durante um periodo de trés anos, devendo
metade destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de
acgbes. A componente de médio prazo tem associada um programa de opgbes sobre acgbes com o

exercicio das op¢des fixado a trés anos da data da sua atribuicao.



A execucdo do PRVIF no que respeita ao total das remuneracdes em dinheiro, nimero de acgoes e de
opcdes a atribuir a cada elemento da Comissao Executiva é fixado através de deliberactes da

Comissdo de Vencimentos.

No que respeita a modalidade de atribuicao de accBes do PRVIF, as mesmas sao entregues aos
peneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos {12 ano: 33%; 2¢ ano: 33%; 3% ano:
34%) e estd condicionado a verificacao de uma Rendibilidade de Capitais Proprios (ROE) igual ou

superior a 5%.

Relativamente & modalidade de atribuicdo de opcdes, estas sdao atribuidas aos beneficiarios,
igualmente pela Comissdo de Vencimentos, sendo o preco de exercicio igual a média aritmética
simples das cotacdes de fecho das acgoes do BES na NYSE Euronext Lisbon ao longo de 20 dias tteis
anteriores ao dia de atribuicdo das op¢des, acrescida de 10%. As opcoes s podem ser exercidas na
maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidacdo fisica ou pela liquidacdo financeira das

op¢oes.

O PRVIF prevé a possibilidade da atribuicdo de opgdes sobre accbes do BES aos seus quadros de topo,
entendidos como os directores gerais, os assessores do Conselho de Administracdo e os directores
coordenadores. As opcdes sdo atribuidas pelo Conselho de Administragao aos beneficiarios em moldes

idénticos ao referido para o programa de opg¢des dos membros da Comissdo Executiva.

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19).

De acordo com o IAS 19 - Beneficios dos empregados, as remuneracoes variaveis (participagdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos

érgdos de administragao sao contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Os impostos sobre lucros compreendem 0s impostos correntes € 0s impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sio reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da
reavaliacdo de activos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados

os ganhos e perdas que lhes deram origem.




Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdicio.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre
as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada

jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excepcdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas

relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam

no futuro. Os impostos diferidos activos sao reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel

que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensacdo de activos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada
subsidiaria, sempre que (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades
Fiscais € determinado numa base liquida, isto &, compensando impostos correntes activos e passivos,
e (i) os impostos sdo cobrados pela mesma Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria. Esta
compensagao € por isso, efectuada ao nivel de cada subsidiaria. reflectindo o saldo activo no balanco
consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos activos e o saldo
passivo no balanco consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos

diferidos passivos.
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Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva, (if)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa

fiavel do valor dessa obrigacao.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor actual dos

pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigaco.

Sao reconhecidas provisdes para reestruturacdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de
reestruturacao formal e detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada

publicamente.



Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo terd de incorrer de forma a
cumprir as obrigacdes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do
menor de entre os custos de terminar o contrato ou 0s custos liquidos estimados resultantes da sua

continuagao.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de
activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e dos passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos

similares ou juros e custos similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e ndo € revista

subsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos 0s
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), nao
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transac¢do. No caso de activos financeiros ou grupos de activos
financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados
em juros e proveitos equiparados sao determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragao

da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepcao daqueles classificados como
derivados para gestao de risco (ver Nota 2.4}, a componente de juro inerente a variagdo de justo valor
nio é separada e € classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a variacao de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados para gestdo de risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e

custos similares.




Os rendimentos de servicos e comissdes sio reconhecidos da seguinte forma:

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacdo de empréstimos, sao reconhecidos em resultados gquando o acto

significativo tiver sido concluido;

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos 3 medida que 0s servicos sdo prestados sdo

reconhecidos em resultados no periodo a que se referem:

Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de

um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber

0 seu pagamento ¢ estabelecido.

O Grupo adoptou o IFRS 8 ~ Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacéo

financeira por segmentos operacionais (ver Nota 4).

Um segmento de negécio é um conjunto de activos e operacdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

i Os resultados dos segmentos operacionais sio periodicamente revistos pela Gestdo com vista i
¥y
4 tomada de decisbes. O Grupo prepara regularmente informacdo financeira relativa a estes segmentos,

a qual é reportada a Gest3o.

Um segmento geografico é um conjunto de activos e operag¢des localizados num ambiente econdmico
especifico que estd sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam

em outros ambientes econdmicos.

Os resultados por accdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas
da empresa-mae pelo nimero médio ponderado de acgoes ordinarias em circulacdo, excluindo o

numero médio de accdes proprias detidas pelo Grupo.



Para o calculo dos resultados por accdo diluidos, o nimero médio ponderado de ac¢des ordinarias em
circulacao é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais acgdes ordinarias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de op¢des sobre accdes proprias concedidas aos
trabalhadores. O efeito da diluicdo traduz-se numa reducdo nos resultados por accdo, resultante do
pressuposto de que os instrumentos convertiveis sao convertidos ou de que as opcdes concedidas sao

exercidas.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicao/contratacdo, onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras
instituicdes de crédito. A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria

realizados junto de Bancos Centrais.

0 Grupo classifica como propriedades de investimento os imoveis detidos para arrendamento ou para
valorizacio do capital ou ambos. As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao
custo de aquisicdo, incluindo os custos de transaccao directamente relacionados, e subsequentemente
ao seu justo valor. Variagoes de justo valor determinadas a cada data de balanco sdo reconhecidas em

resultados. As propriedades de investimento ndo sao objecto de amortizagdo.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que o Grupo venha a

obter beneficios econémicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos riscos
seguro e financeire. Um contrato em que 0 Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra
parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico que

possa afectar adversamente o segurado, é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco € essencialmente financeiros e em que 0 risco Seguro
assumido ndo é significativo, mas que exista uma participacdo nos resultados atribuida aos segurados
discricionaria, é considerado como um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de acordo
com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro (IFRS 4). Um contrato emitido pelo
Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem participacdo nos resuitados discricionaria, é

registado como um instrumento financeiro e avaliado conforme a 1AS 39.




Os activos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de investimento sdo classificados e contabilizados da mesma forma que os

restantes activos financeiros do Grupo.

Os contratos de seguro e o0s contratos de investimento com participagdo nos resultados, sdo

reconhecidos e mensurados como segue:

Os premios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento. Os prémios de resseguro cedido
sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos

emitidos.

Os custos de aquisicao que estdo directa ou indirectamente relacionados com a venda de contratos de
seguro, sao capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicdo
diferidos estdo sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emissio dos contratos e sujeitos

a testes de imparidade a data do balanco.

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como a responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e nao reportados é efectuada com base na experiéncia passada

utilizando métodos estatisticos. As provisdes para sinistros ndo sao descontadas.

As provisdes matematicas, tém como objectivo registar o valor actual das responsabilidades futuras
do Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participacdo nos resultados
discricionaria emitidos e sdo calculadas, com base em métodos actuariais reconhecidos nos termos da

legislacdo em vigor aplicavel.

A provisdo para participacdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou
aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participacdo nos resultados, que ndo tenham ainda

sido distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo na provisdo matematica dos contratos.



De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos activos financeiros
afectos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participacao nos resultados
discricionaria, sao atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa de que estes irao
participar nesses ganhos e perdas nao realizadas quando se realizarem de acordo com as condicdes

contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.

A data do balanco, o Grupo procede a avaliacdo da adequacao das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria. A
avaliacdo da adequagdo das responsabilidades é efectuada tendo por base a projeccdo dos cash flows
futuros associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliagdo
¢ efectuada produto a produto ou agregada quando o0s riscos dos produtos sdo similares ou geridos de
forma conjunta. Na eventualidade de existir uma diferenca, esta é registada em resultados por

contrapartida da rubrica provisdo matematica.

A provisdo para prémios nao adquiridos corresponde a parte dos prémios brutos emitidos a imputar a

um ou varios dos exercicios seguintes apos a dedugao dos custos de aquisicdo diferidos.

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efectue julgamentos e faca as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicacio dos principios contabilisticos pelo Grupo s3o discutidas nesta Nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgacdo. Uma descricao alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é

apresentada na Nota 2 as demonstracoes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situacdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado
pelo Conselho de Administracao, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracao considera que as escolhas
efectuadas s3o apropriadas e que as demonstracoes financeiras apresentam de forma adequada a
posicdo financeira do Grupo e o resultado das suas operacdes em todos os aspectos materialimente

relevantes.
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O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinagao requer julgamento, no
qual o Grupo recolhe e avalia toda a informacao relevante a formulacdo da decisdo, nomeadamente a
volatilidade normal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito € em consequéncia da forte
volatilidade dos mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de
imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu vaior de mercado

face ao custo de aquisicio;

(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor

recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliacBes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliacdo (mmark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos

ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados do Grupo.

O justo valor ¢ baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo é

determinado com base na utilizacio de precos de transacc¢des recentes semelhantes e realizadas em
. =
L condigbes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de
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caixa futuros descontados considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.

O Grupo efectua uma revisdo periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de

imparidade, conforme referido na Nota 2.5.



O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notagbes de risco, taxas de recuperaciac das perdas e as

estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados

consolidados do Grupo.

O valor recuperavel do goodwill registado no activo do Grupo € revisto anualmente

independentemente da existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das unidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no
activo o respectivo goodwill, é comparado com o seu justo valor. £ reconhecida uma perda por
imparidade associada ao goodwill quando o justo valor da unidade a ser testada é inferior ao seu valor

de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo € calcutado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser
testada. A determinacdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar

envolve julgamento.

Variacdes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar
conclusdes diferentes daquelas que estiveram na base da preparacdo destas demonstracoes

financeiras.

O Grupo patrocina a constituicdo de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo principal

de efectuar operacdes de securitizacao de activos.

O Grupo nao consolida os SPE relativamente aos quais nao detém o controlo. Uma vez que pode ser
dificil determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento para determinar
se 0 Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de

tomada de decisdo nesse SPE (ver Nota 2.2).
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A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a malioria desses
ganhos e perdas. OQutros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidacdo

do Grupo fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

O Grupo classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas como investimentos detides até a maturidade, de acordo com

0s requisitos do 1AS 39. Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos
até a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em
circunstancias especificas - por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade ~
requerida a reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a

sua consequente mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual
segue uma analise e decisdo do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos

usados nos calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicbes. A
determinacao do montante giobal de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transacgbes e calculos para os quais a determinacdo do valor final de

imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os

lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o cdlculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco
e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso
de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que hajam correc¢des a matéria
colectavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacao da legislagdo fiscal. No entanto,
é convicgdo dos Conselhos de Administracdo do Banco e das suas subsidiarias, de que ndo havera

correccoes significativas aos impostos sobre fucros registados nas demonstragdes financeiras.



A determinacdo das responsabilidades por pensbes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projecgdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos

e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participacao
nos resultados discricionaria, sdo registadas na rubrica contabilistica provisdes técnicas. As provisdes
técnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram determinadas tendo por base varios
pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das
coberturas. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada do Grupo e do
mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha
a confirmar a sua desadequacdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de
investimento com participacao nos resultados discricionaria (produtos de capitalizacdo) incluem (i)
provisdo matematica, (i) provisdo para participacdo nos resultados, (iii) provisdo para sinistros, {iv)
provisdo para compromissos de taxa e (v) provisdo para prémios ndo adquiridos. A provisdao

matematica inclui a deficiéncia resultante do teste de adequacdo das responsabilidades.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou
que se estima vir a ser pago pelo Grupo é reconhecido como perda nos resultados. O Grupo estabelece

provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de investimento.

Na determinacgdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados, o Grupo avalia periodicamente as suas responsabilidades utilizando
metodologias actuariais e tomando em consideracdo as coberturas de resseguro respectivas. As

provisbes sdo revistas periodicamente por actuarios qualificados.

A avaliacdo da adequacdo das responsabilidades é efectuada tendo por base a projeccdo dos cash
flows futuros associados a cada contrato. Estes cash flows incluem prémios, mortes, vencimentos,
resgates, anulagdes, despesas e comissdes a pagar. Sempre que os produtos incluem opcdes e
garantias, o valor actual das responsabilidades é calculado estocasticamente com recurso a cenarios
Market Consistent. Esta avaliacdo é efectuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos
produtos sac similares ou geridos de forma conjunta. A curva utilizada para desconto da

responsabilidade é igual a usada nos calculos das responsabilidades com as pensoes de reforma.




O Grupo BES desenvolve a sua actividade centrada no sector financeiro direccionado para as
empresas, institucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisdo em Portugal o que
confere ao territ6rio nacional o seu mercado privilegiado e natural de actuacio. As ligacbes historicas
com o Brasil e Africa, a internacionalizacdo das empresas nacionais e a emigracio de portugueses
para varios paises do mundo tem merecido especial atencdo do Grupo que conta ja com uma

estrutura internacional com uma contribuicao relevante para a sua actividade e resultados.

Os produtos e servicos prestados incluem a captacio de depésitos, a concessao de crédito a empresas
e particulares, a gestdo de fundos de investimento, servicos de corretagem e custédia, servicos de
banca de investimento e ainda a comercializacdo de seguros de vida e ndo vida. Adicionalmente, o
Grupo realiza investimentos de curto, de médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como
forma de tirar vantagens das oscilacbes de precos ou como meio para rendibilizar 0s recursos

financeiros disponiveis.

Para o efeito o Grupo conta com o BES como principal unidade operacional - com uma rede de 648
balcdes em Portugal e com sucursais em Londres, Nova lorque, Espanha (25 balcdes), Nassau, llhas
Caimao, Cabo Verde, Venezuela, Luxemburgo, uma sucursal financeira na Zona Franca da Madeira e 13
escritorios de representacdo - com o BES Investimento (banca de investimento), com o BES Angola (36
balcoes), BES Acores (18 balcoes), Banco BEST (11 balcdes), Espirito Santo Bank, BES Oriente, Aman
Bank, BES Cabo Verde, BES Vénétie, Espirito Santo Activos Financeiros (ESAF), BES Seguros {ramo de

seguros nao vidaj e BES Vida, entre outras empresas.

Na avaliacdo do desempenho por areas de negdcio o Grupo considera os seguintes Segmentos
Operacionais: (1) Banca Comercial Nacional, que inclui os subsegmentos de Retalho, Empresas e
Institucionais e Private Banking, (2) Banca Comercial Internacional; {3) Banca de Investimento: (4)
Gestdo de Activos; (5) Actividade de Seguros Vida; (6) Mercados e Participacdes Estratégicas; e (7)
Centro Corporativo. Cada segmento engloba as estruturas do BES que a ele se encontram directa e
indirectamente dedicadas, bem assim como as unidades auténomas do Grupo cuja actividade mais se
identifica com um daqueles segmentos. Para além da avaliacio individual e isolada de cada unidade
operacional do Grupo (encaradas numa 6ptica de centro de investimento), ha, a nivel da Comisso
Executiva, definicbes de estratégias, programas comerciais e avaliacio de desempenho de cada

segmento operacional.

Complementarmente, o Grupo utiliza uma segunda segmentacdo da sua actividade e resultados
segundo critérios geograficos, separando a actividade e resultados que é objecto de escrituracao nas

unidades localizadas em Portugal (Area Doméstica) das localizadas no exterior (Area Internacional).



Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas

do Grupo:

Este Segmento Operacional inclui toda a actividade bancaria com clientes particulares e empresas
desenvolvida em territério nacional baseada na rede de distribuicdo de balcdes, centros de empresas e

outros canais e engloba os seguintes subsegmentos:

Retalho: corresponde a toda a actividade desenvolvida em Portugal com os clientes particulares e
pequenos negdcios, fundamentalmente originada através da rede de balcoes, rede de agentes e
canais electrénicos. A informacio financeira do segmento relaciona-se com, entre outros produtos
e servicos, o crédito a habitacdo, o credito ao consumo, 0 financiamento a actividade dos
Negdcios, os depositos, os PPR e outros produtos de seguros para particulares, a gestao de contas
e de meios de pagamento e os servicos de colocacdo de fundos de investimento, de compra e

venda de titulos e de custédia.

Empresas e Institucionais: congrega a actividade do BES em Portugal com as Médias e Grandes
Empresas, através de estrutura comercial dedicada a este segmento constituido por 24 Centros de
Empresas. Inclui também o negdcio com os clientes institucionais e municipais. O Grupo detém
uma importante presenca neste segmento, fruto do seu tradicional papel no apoio ao
desenvolvimento do tecido empresarial nacional, focalizado nas empresas de bom risco, com cariz

inovador e nas unidades com vocagdo empresarial.

Private Banking: agrega a actividade com clientes private integrando todos os produtos do activo e
de captacdo de recursos a eles associados, nomeadamente, os depositos, a gestdo discricionaria,

os servicos de custédia, de compra e venda de titulos e produtos de seguros.

Este Segmento Operacional integra as unidades localizadas no exterior cuja actividade bancaria ¢
dirigida tanto a empresas como particulares, excluindo o negdcio de banca de investimento e de

gestdo de activos, o qual esta integrado nos segmentos correspondentes.

De entre as unidades que concorrem para este segmento, salientamos o BES Angola e as sucursais de
Espanha, Londres, Nova lorque, Cabo Verde, Luxemburgo e Venezuela do BES. Os produtos e servigos
disponibilizados abrangem os depdsitos, todas as modalidades de crédito, operacoes de feveraged
finance, structured trade finance e project finance. Este segmento, no contexto da execucao da
estratégia de captacdo de recursos, tem vindo a assumir um papel de relevo designadamente junto de

clientes institucionais.
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Inclui essencialmente os activos, passivos, proveitos e custos das unidades operacionais que
consolidam no BES Investimento o qual relne a actividade de banca de investimento do Grupo
originada em Portugal e no estrangeiro. Para além da actividade bancaria tradicional com clientes,
inclui os servicos de consultoria de project finance, fusées e aquisicbes, reestruturacdo e consolidacdo
de passivos, preparacdo e colocacdo publica ou privada de emissdes de accdes, obrigacdes e outros
instrumentos de divida e de capital, servicos de corretagem e demais servicos de banca de

investimentos.

Segmento que agrega a actividade de asset management desenvolvida fundamentalmente pela
subsidiaria ESAF tanto em territério nacional, como no estrangeiro (Espanha, Brasil, Angola e
Luxemburgo) através de sociedades especializadas constituidas para o efeito. A oferta de produtos
abrange todo o tipo de fundos - mobiliarios, imobiliarios e de pensdes - para além de prestacdo de

servicos de gestdo discricionaria e de carteiras.

Este segmento de negdcio abrange a actividade desenvolvida pela BES Vida, que comercializa seguros

tradicionais, de capitalizacdo, e PPR’s dirigidos aos clientes do Grupo BES.

Neste segmento inclui-se a actividade de gestdo financeira global do Grupo, designadamente os
investimentos em instrumentos dos mercados de capitais (acgdes e obrigacbes), estejam eles
integrados na carteira de negociacdo, de justo valor através de resultados, de disponiveis para venda
Ou na carteira de investimentos detidos até & maturidade. Também é neste segmento que se incluem
0s impactos das decisdes estratégicas com efeitos transversais a todo o Grupo, os investimentos nas
participagbes estratégicas minoritarias, a actividade inerente a gestdo de riscos de taxa de juro e
cambial e ainda a gestdo das posicdes curtas e longas em instrumentos financeiros que permitam

tirar partido das oscilagbes de precos nos mercados em que tais instrumentos sdo transaccionados.

Esta area ndo corresponde propriamente a um segmento operacional. Trata-se de uma agregacao de
estruturas corporativas transversais que asseguram as funcdes basicas de gestdo global do Grupo,
como sejam as ligadas aos 6rgaos de Administracdo e Fiscalizacdo, funcao Compliance, Planeamento,
Contabilidade, Gestdo e Controlo de Risco, Comunicacdo Institucional, Auditoria Interna, Organizacao

e Qualidade, entre outras.



A informacdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producdo de informagdo interna com base na qual sdo tomadas as decisoes do

Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacao relativa aos segmentos
operacionais sdo as mesmas que as utilizadas na preparagdo destas demonstracdes financeiras e que

se encontram descritas na Nota 2, tendo sido adoptados ainda os seguintes principios:

O Grupo utiliza o resultado antes de impostos como medida de mensuracdo dos lucros e prejuizos

para a avaliacdo do desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Como referido anteriormente, cada unidade operacional auténoma (sucursais no exterior e empresas
subsidiarias e associadas) é avaliada per s/ atendendo a que estas unidades sao encaradas como
centros de investimento. Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negoécio que
maioritariamente desenvolvem, sdo englobadas num dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade,

ou seja, activos, passivos, capital proprio afecto, proveitos e custos.

A actividade do BES abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de

desagregacdc em conformidade.

Na alocacdo da informacdo financeira sdo utilizados os seguintes principios: {i} da originacdo das
operacdes, ou seja, é imputado a cada segmento 0 negbcio originado pelas estruturas comerciais
dedicadas ao segmento, mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida
titularizar alguns dos activos neles originados; (i) da imputacao de uma margem de comercializacao
para os produtos-massa a qual € definida ao mais aito nivel aquando do langamento dos produtos; (iii)
da imputacdo da margem que haja sido negociada para os produtos ndo massa directamente pelas
estruturas comerciais com os clientes: (iv) da imputagao dos custos directos das estruturas comerciais
e centrais dedicadas ao segmento (v) da imputacdo dos custos indirectos {servigos centrais de apoio e
informaticos) determinados com base em drivers especificos e no modelo do Custeio Baseado em
Actividades (CBA); (vi) da imputacdo do risco de crédito determinado de acordo com o modelo da
imparidade; (vii) afectacdo da totalidade do capital proprio do BES ao segmento de Mercados e

participacbes estratégicas.

As operacBes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sdo realizadas a precos de
mercado; o preco das prestacdes entre as estruturas de cada unidade, designadamente 0s precos

estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia interna de fundos, ¢é determinado pelo processo de
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margens acima referido (que variam em funcdo da relevancia estratégica do produto e do equilibrio
das estruturas entre a funcdo de captacao de recursos e da concessdo de crédito); as restantes
prestacbes internas sdo alocadas aos segmentos com base no CBA sem qualquer margem das
estruturas fornecedoras; as decisBes de natureza estratégica e/ou natureza excepcional sio
analisadas casuisticamente sendo os rendimentos e/ou encargos, regra geral, imputados ao segmento

de Mercados e Participagdes Estratégicas.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que ndo o risco de crédito, sdo imputados ao
Departamento Financeiro o qual tem por miss&o proceder a gestdo financeira global do Banco estando

a respectiva actividade e resultados incluidos no segmento de Mercados e Participacoes Estratégicas.

Sendo a actividade do Grupo exercida exclusivamente na &rea financeira, significa que parte
substancial das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus activos e os
juros suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto de a actividade dos
segmentos ser avaliada pela gestdo através das margens negociadas ou determinadas previamente
para cada produto, significa que os proveitos da actividade de intermediacdo sdo apresentados, tal
como permitido pelo paragrafo 23 do IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designacdo de Resultado

Financeiro.

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos
no segmento designado por Mercados e Participacbes Estratégicas para o caso das associadas do BES.
Para o caso dos investimentos em associadas de outras entidades do Grupo as mesmas encontram-se

afectas aos segmentos em que essas unidades se incluem.

Os activos ndo correntes, na 6ptica preconizada no IFRS 8, incluem os Outros activos tangiveis e os
Activos intangiveis. No BES estes activos encontram-se afectos a0 segmento de Mercados e
participacbes estratégicas; para as restantes subsidiarias sio alocados ao segmento em que estas

desenvolvem maioritariamente o seu negécio.

A componente de impostos sobre lucros é um elemento para a formacdo dos resultados do Grupo que
nao afecta a avaliagdo da generalidade dos Segmentos Operacionais. Os activos e passivos por

impostos diferidos est3o afectos ao segmento Mercados e participagdes estratégicas.

Os activos por beneficios pds-emprego sao geridos pelo Grupo de forma idéntica & referida para os

impostos sobre lucros, sendo afectos ao segmento Mercados e participacdes estratégicas. Atendendo



a que os factores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos activos do fundo
correspondem, fundamentalmente, a elementos externos a actuacdo da gestdo € politica do Grupo
que estes nao influenciem o desempenho dos Segmentos Operacionais cuja actividade se desenvolve

com clientes.

Na apresentacdo da informacao financeira por areas geograficas, as unidades operacionais que
integram a Area Internacional sdo o BES Angola e suas filiais, a BES Africa, o Aman Bank, o BES
Oriente, o Espirito Santo Bank, o BES Cabo Verde, Espirito Santo Vénétie, Banco Delle Tre Venezie,
Moza Banco, ljar Leasing Argélie, as sucursais do BES em Londres, Espanha, Nova lorque, Cabo Verde,

Venezuela e Luxemburgo e ainda as unidades localizadas no exterior do BES Investimento e da ESAF.

Os elementos patrimoniais e economicos relativos & area internacional sdo os constantes das
demonstracdes financeiras daquelas unidades com os respectivos ajustamentos e eliminacoes de

consolidagdo.

O reporte por segmentos operacionais € conforme segue:

{rofraraz de

Pericdo de seis meses findo e

30.06.2612

Resuitados de assodiades - - - s

Resultado antes de impostos e minoritarios 50 826 {20918} 38773 164 388 FZETI 24 513 36 387 { 415923 {80 455)

&

Froveitos operssionais (isr segmanios <1

Total do Activo liguido 16364 288 23748225 1023628 ZITIB494 6749923 189630 5853680 6744023 85 292 201
Total do Passive 16378796 23748225 1923674 221253% 5100104 198 56T BRI 1943772 77 767 52
investimentos em associadas . - - - £2 70 - 317 343 - 277 263

Periodo de sels meses findo em

30.06.2011

Yotal

<5857 7854 ] 31081 24 27

=3

31544 §5 888 38102 148 663 2718 17 637 {85805}
5 RS & (BELETT I7H s EEgn
Total do Activo liquido ™ 17052934 22910839 2345794 18890876 6 578612 173869 12 748 448 80 237 372
Total do Passive * 17 016 W8 22910839 Z 341835 17 48B3 044 5938 314 30 008 § 224754 74044897

FEs e a0

1nvestimentos em assoctadas ©

F
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O reporte efectuado de acordo com a localizacdo geografica das diferentes unidades de negocio do

Grupo € o seguinte:

{mithares de suros}

30.06.2012
£ Estados
Portuga Espanha ranca/ Reing tinido Unidos da Brasit Angoia Cabo Verde Macau Outros Total
Luxemburgo PN
Amérita
Resuitado iguide do perfods {52738} 10545 2157 11408 3882 W28 40217 1485 2007 {3732 25 457
Activo iiguide 59 956 661 5013038 585 785 6278 237 1804 416 2711568 7825308 189 980 281388 836338 852382 201
Irvestimentos em activos tangivels 3454 727 61 45 257 16699 77 2 8219 8742
investimentos em activos intang/fvel 287832 1382 388 128 867 47 83 - 4193 294 973
imithares de euros}
30.06.2011
Fr Estados
Portugal Espanha R anyt;a/ Reing Unido Unidos da Brasil Angola CaboVerde Macau Qutros Total
Luxemburgo L
América
Resuitade tiquido do periode 95108 6647 4 290 7522 7148 12830 41681 543 867 1338 178573
53 243764 5302432 76237 3575443 1351250 2845743 6866988 144 852 249878 734721 80237372
investimentos em activos tangivels * 0802 3304 267 203 1163 59682 720 408 19307 W05 757
investimentos em activos intang vais * 38852 4502 3082 35 143 384 paat 3 430 48782

* - Valores com referfncla a 31 de Dezembro de 201

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Juros e proveitos similares
Juros de crédito 1317 963 1228 854
luros de activos financeiros ao justo valor através de resultados 121069 98 393
Juros de disponibilidades e aplicacdes em instituicbes de crédito 38841 45874
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 283698 191366
Juros de derivados para gestdo de risco 258720 326292
Juros de activos detidos até a maturidade 31522 50730
Outros juros e proveitos similares 14 700 8157
2 067 513 1949 666
Juros e custos similares
juros de responsabilidades representadas por titulos 413690 417 237
Juros de recursos de clientes 557 249 458774
Juros de recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito 233 488 200 824
Juros de derivados para gestdo de risco 213949 276 459
Juros de passivos subordinados 34782 47 110
Outros juros e custos similares 6712 5449
1459 870 1406 853
607 643 542 813

Incluido em juros de crédito encontra-se o valor de 37 898 milhares de euros (30 de Junho de 2011

20 585 mithares de euros) relativo a juro de crédito vencido (ver Nota 25).



As rubricas de proveitos e custos relativos a juros de derivados para gestdo de risco incluem, de
acordo com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.19, os juros dos derivados de cobertura e
os juros dos derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de
determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme

politicas contabilisticas descritas nas Notas 25,2628

0O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011

Rendimentos de servigos e comissbes
Por servigos bancarios prestados 312 500 248 254
Por garantias prestadas 112 449 97 023
Por operacdes realizadas com titulos 32350 41033
Por compromissos perante terceiros 17 688 23141
Outros rendimentos de servigos e comissbes 50 849 43397
525 836 452 848

Encargos com servicos e comissbes

Por servigos bancarios prestados por terceiros 39947 41084
por operacdes realizadas com titulos 15 058 13 566
Por garantias recebidas 28 161 2 841
Outros encargos com servigos e comissoes 8730 10 695
91 896 68 186
433 940 384 662

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de encargos por garantias recebidas inclui um valor de 27,4 milhoes
de euros relativo a comissdes suportadas com a garantia prestada pelo Estado Portugués na emissao

de obrigacoes.




O valor desta rubrica é composto por:

{mithares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociagdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores plblicos 230016 72830 157 186 15378 35954 {24 575)
De outros emissores 6087 24058 {17971} 11485 3834 7651
Acgdes 25749 38414 {12665} 47 571 2138698 26202
Outros tituios de rendimento varidve: 88 268 { 181 315 493 {178}
261940 135 571 126 369 74749 65 650 9099
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cAmbio 687 330 714 683 {26753} 1018 514 1133088 { 114 554}
Contratos sobre taxas de juro 3204 541 3151572 52969 2905 353 2925 493 {20140}
- Contratos sobre acgdes/indices 542 051 543689 {1638) 1230410 1231580 (1170}
. Contratos sobre créditos 378071 407 822 {29751 256 467 255976 491
-
Qutros 25693 9449 16 244 188 222 181 666 5556
4 838 286 4 827 215 11071 5598966 5727783 {128 817}
5100226 4 962 786 137 440 5673715 5793433 (119 718)
Activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados
Titulos
Obrigaches e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 30762 187 30575 - - -
De outros emissores 16210 18514 {2304) 74 694 68 346 6348
Acghes {1720} 4 017 {5137) 693 - 693
Outros tituios de rendimento variavel 18272 116549 {98277} 84 656 77 s {92 459)
64 124 139 267 (75 143) 160 043 245 461 ( 85 418)
Outros Activos financeiros ! 14 950 15598 { 648) 163552 146 842 16710
Passivos financeiros ¥’ mn3 189 013 (77 500} 256544 210165 46379
190 187 343878 {153 691 580 139 602 468 (22 329)
5290413 5306664 {16 251} 6253854 6395901 (142047)
(1) includ a variago de justo valor de activos/passivos objecto de cobertura ou ao @i value aption
e,
.

&

|

Em 30 de junho de 2012, esta rubrica inclui um efeito positivo de 12,1 milhdes de euros relative 3
variagdo de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao

risco de crédito da propria entidade (30 de Junho de 2011: efeito negativo de 21,6 milhdes de euros).



O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
ObrigagBes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 255763 22333 233430 5134 1188 3946
De outros emissores 53624 34 896 18728 12 483 18 987 (6 504)
Acgdes 37 001 200308 (163307) 219 146 57 321 161825
Outros titulos de rendimento varidvel 7 964 11821 {3857) 9537 334 9203

354 352 269358 84 994 246 300 77 830 168 470

Durante o primeiro semestre de 2012, o Grupo alienou em bolsa e a precos de mercado 82,9 milhdes de
accoes da EDP e 113,0 milhdes de accdes da Portugal Telecom, tendo obtido no conjunto uma menos-

valia de 181,2 milhdes de euros.
Durante o primeiro semestre de 2011, o Grupo alienou em bolsa e a precos de mercado a totalidade da
posicdo accionista no Banco Bradesco (81,6 milhdes de accdes) e transaccionou em bolsa 1654 milhdes

de accdes da EDP, tendo obtido no conjunto uma mais-valia de 176,7 milthdes de euros.

As transaccdes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 48.

O valor desta rubrica é composto por:

{mithares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 525256 526125 { 869) 1085379 1055232 30147
525 256 526 125 { 869) 1085379 1055232 30 147

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacao cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.




O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011

Créditos a clientes (17 412) (57 629)
Activos ndo correntes detidos para venda (3636) {3056)
Outros (3674) 14 474
(24 722) (46 211)

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de Crédito a clientes inclui uma perda de 16,2 milhdes de euros

- do Grupo - deleverage (30 de Junho de 2011: 53,8 milhdes de euros).

Os prémios liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:

relativa a venda de 108,1 milhdes de créditos realizada no &mbito da estratégia de reducdo de activos

(milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Prémios brutos emitidos 17 324
Prémios de resseguro cedido ( 588) -
Prémios liquidos de resseguro 16736 -
Varia¢do da provisdo para prémios ndo adquiridos, liquida de resseguro {2) ~
Prémios liquidos de resseguro 16734 -

Os prémios brutos emitidos por segmento sdo analisados como segue:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Anuidades 372 -
Tradicionais 9898 -
Capitaliza¢do com participacio nos resultados 7 054 -
17 324 -

Os prémios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de

realizados nos segmentos tradicionais.

morte e longevidade de contratos



De acordo com os principios de classificacdo dos contratos estabelecidos pelas empresas de seguros
definidos pelo IFRS 4, os contratos de seguros emitidos pelo Grupo relativamente aos quais existe
apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagao nos resultados discricionaria, sdo
classificados como contratos de investimento e contabilizados como um passivo. Desta forma, os
contratos para os quais o risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro e contratos de

taxa fixa sem participacdo nos resultados ndo sdo contabilizados como prémios.

Os custos com sinistros liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Seguro directo

Montantes pagos ( 81854) -
Variacdo da provisdo para sinistros 5009 -
(76 845) -

Resseguro cedido
Montantes pagos 321 -
Variag¢do da provisdo para sinistros 258 -
579 -
(76 266) -

A variaco das provisdes técnicas liquidas de resseguro podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Provisdo matematica 58 151 -
Provisdo para participacdo nos resultados { 720) -
QOutras provisdes técnicas 2 846 -
ProvisBGes para resseguro 373 -

60 650 -




O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Outros proveitos / (custos) de exploragde
Servicos informaticos 3220 3402
Ganhos na aquisicdo de divida emitida peio Grupo (ver Notas 38 e 42) 99 737 147 694
Proveitos em operagbes de crédito 12 068 15 431
Servigos ndo recorrentes de consuitoria 2528 2151
Impostos directos e indirectos (21061) (24 254)
Contribuigbes para o fundo de garantia de depdsitos (4 717) {3 020)
Quotizac¢hes e donativos {4 390) (3780)
Outros (13618) 25626
73767 163 250

Os impostos directos e indirectos incluem 14,0 milhdes de euros relativos ao custo relacionado com a

Contribuicdo sobre o Sector Bancario (30 de junho de 2011: 15,2 milhdes de euros), criada através da Lei

n?55-A/2010, de 31 de Dezembro (ver Nota 41).

Incluido em Outros, em 30 de Junho de 2012 encontra-se registado o proveito de 21,8 milhdes de euros

relativos a reducdo de responsabilidades com subsidio de morte conforme explicado na Nota 16.

O valor dos custos com pessoal é composto por:

{milhares de euros)

periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011

Vencimentos e salarios 222924 220340
Remuneracdes 220736 218 424
Prémios por antiguidade (ver Nota 16) 2188 1916
Encargos sociais obrigatérios 51317 49082
Custos com beneficios pés emprego (ver Nota 16) 4307 10820
Outros custos 12 964 9483
291512 289725




incluido em outros custos a 30 de junho de 2012 encontra-se o montante de 752 milthares de euros (30
de Junho de 2011 1 577 milhares de euros) relativo ao Plano de Remuneracdo Variavel em
Instrumentos Financeiros - PRVIF, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.16. O detalhe

deste plano € analisado na Nota 16.

Em 30 de Junho de 2012 e 2011, o ndmero de colaboradores do Grupo BES, decompde-se como segue:

30.06.2012 30.06.2011
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Total colaboradores do Grupo 990

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente
para o sector bancario, as empresas do Grupo subscritoras assumiram o compromisso de conceder
aos seus empregados, ou as suas familias, prestacbes pecunidrias a titulo de reforma por velhice,
invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacdes consistem numa percentagem, crescente em
funcdo do nimero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente

para o pessoal no activo.

Em 30 de Dezembro de 1987, o Banco constituiu um fundo de pensdes fechado para cobrir as
prestacbes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensoes de sobrevivéncia,
relativamente as obrigacdes consagradas no ambito do ACT. Posteriormente e apds obtida
autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal, procedeu a alteracao do Contrato Constitutivo do
Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades para com pensoes e beneficios de
satde (SAMS) e, no exercicio de 2009, o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como

sociedade gestora a ESAF - Espirito Santo Fundo de Pensoes, SA.

Estdo abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de Marco de 2008. As novas

admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram
integrados no Regime Geral de Seguranca Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, que passou a

assegurar a proteccao dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adopgado
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¢ ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a proteccdo na doenga, invalidez,

sobrevivéncia e morte.

As pensdes de reforma dos bancarios integrados na Seguranga Social no ambito do 2.9 acordo
tripartido continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convengdes, havendo
contudo lugar a uma pensdo a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideragac os anos
de descontos para este regime. Aos bancos compete assegurar a diferen¢a entre a pensao
determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranca

Social.

A taxa contributiva € de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios {CAFEB) que foi extinta por
aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito a pensdo dos empregados no
activo passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em
conta o tempo de servico prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos
a suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Colectivo de
Trabalho.

A integracdo conduziu a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a
idade normal de reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensdes. Contudo, dado que ndo existiu
reducdo de beneficios na perspectiva do beneficiario na data de integracdo decorrente do 2¢ acordo
tripartido, as responsabilidades por servicos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro
de 2010.

Tomando em consideracdo que a base de calculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS sdo
baseados em formulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um diferencial, quando o valor das
responsabilidades a cobrir pelos fundos de pensdes a data da reforma for inferior ao valor das
responsabilidades em 31 de Dezembro de 2010, sendo este diferencial diferido numa base linear,

durante o tempo médio de vida activa até se atingir a idade normal de reforma.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 3¢ acordo tripartido, foi decidida a transmissao para a
esfera da Seguranca Social, das responsabilidades com pensfes em pagamento dos reformados e

pensionistas que se encontravam nessa condicao a data de 31 de Dezembro de 2011.

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efectuada a transmissdo para a esfera da Seguranca Social, das
responsabilidades com pensbdes em pagamento a data de 31 de Dezembro de 2011, a valores
constantes {taxa de actualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Colectiva
de Trabatho (IRCT) dos trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e

sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as actualizacbes das pensdes, beneficios



complementares, contribuices para o SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia diferida,
permaneceram na esfera da responsabilidade das instituicbes financeiras com o financiamento a ser

assegurado atraveés dos respectivos fundos de pensdes.

O acordo estabeleceu ainda que os activos dos fundos de pensdes das respectivas instituicdes

financeiras, na parte afecta a satisfacdc das responsabilidades pelas pensbes referidas fossem

transmitidos para o Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das
responsabilidades com pensdes em pagamento (mesmo que s6 relativas a uma parcela do beneficio),
verificam-se as condi¢bes subjacentes ao conceito de liquidacdo previsto no IAS 19 ‘Beneficios a
empregados’ uma vez que se extinguiu a obrigacdo a data da transferéncia, relativa ao pagamento

dos beneficios abrangidos. Tratando-se de uma liquidacdao o respectivo efeito foi reconhecido em

resultados no exercicio de 2011.

Os principais pressupostos actuariais utilizados no calcule das responsabilidades sdo como segue:

Pressuposios
30.06.2012 311z.20m

Pressupostos Financelros

axas de evniugio salarial

Taxa de crascimento das pensfes

ndimento do fundo

Pressupostos Demograficos e Métodos de Availacdo

i

Ténuz de Mortalidads
Homens

i

hutheres

Wetodes de valorizacko actuarial

Os participantes no plano de pensdes sio desagregados da seguinte forma:

30.06.2012 3L12.200

R - ime o
Activos 5125 5178
T = 7R

573 37U

Ref

L

TOTAL 11838 11 881




A aplicacdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 30
de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011;

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.2011

Activos/{responsabilidades) liquidas reconhecidas em balanco
Total de responsabilidades (1094 845) (1077 864)

Pensionistas { 356 936} {397 857}

Activos {657 909) {680 007}
Coberturas

Saldo dos Fundos 1170 379 1184 878
Activos liquidos em balang¢o {ver Nota 34) 75 534 107 014
Desvios actuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 935 258 886 964

De acordo com a politica definida na Nota 2.16 - Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao
calculo das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas actuariais

semestralmente.

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.16 e conforme o estabelecido no IAS 19 -
Beneficios a empregados, o Grupo avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a
recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com

pensoes.

A evolugao das responsabilidades com pensoes de reforma e beneficios de satde pode ser analisada

como segue:
(mithares de euros:
30.06.2012 3L12.2011
Responsabiiidades no Inicio do periodo 1077 864 2 205 366

el
.
s

Custo do servico correntas

dos fures

Cusio

25641
55

indo

Responsablilidades no final do periodo 1094 B45 1077 864

Durante o primeiro semestre de 2012, decorrente da alteracdo do Decreto Lei n?133/2012 que
determina o método de calculo do subsidio de morte, verificou-se uma reducdo do valor actual das
responsabilidades associadas a este beneficio (incluido no valor das responsabilidades com pensoes de
reforma) no montante de 21,8 milhdes de euros. Considerando que esta reducio de responsabilidades
qualifica como um “custo com servicos passados negativo” e que as condicdes de aquisicio do
beneficio estao cumpridas, uma vez que o colaborador ou reformado tem direito ao beneficio na

totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condicdo de servico, o Grupo registou em



resultados, no primeiro semestre de 2012 o referido valor de 21,8 milhdes de euros na rubrica outros

resultados de exploragao.

No ambito do terceiro acordo tripartido mencionado acima e da consequente transmissdo para a
Seguranca Social da responsabilidade pelas pensdes em pagamento a data de 31 de Dezembro de 2011,
verificou-se uma reducdo de responsabilidades, mensuradas com base nos pressupostos actuariais
utilizados na preparacio das demonstracdes financeiras e consistentes com o IAS 19, no montante de

853,8 milhdes de euros.

Contudo, no ambito do acordo estabelecido, o valor dos activos a ceder ao Estado como contrapartida
pela transferéncia das pensdes em pagamento foi determinado numa optica de liquidacao uma vez
que se trata de uma transferéncia definitiva e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao
valor das mesmas, determinado com base numa taxa de desconto de 4% (em vez da taxa de 55%
utilizada para efeitos da preparacdo das demonstracdes financeiras). Assim, 0 montante a pagar pelo
Grupo ao Estado ascendeu a 961 milhdes de euros, o que implicou o reconhecimento de um custo em
resultados no segundo semestre de 2011 de 107,2 milhdes de euros, correspondente ao diferencial das

taxas de desconto referidas.

Do montante total a pagar no valor de 961 milhdes de euros, cerca de 853,8 milhdes de euros foram
assumidos pelo Fundo de Pensdes e 107,2 milhdes de euros directamente pelo Grupo. No final de
Dezembro de 2011 foi efectuado o pagamento de 55% do montante a liquidar, tendo o remanescente

sido pago no primeiro semestre de 2012,

A evolucdo do valor dos fundos de pensdes no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 e no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011 pode ser analisada como segue:

{mithares de euros)

Periodo de Exercicio

seis meses findo em

30.06.2012 31.12.2011
Saldo dos fundos no inicio do exercicio 1184 878 2 206 313
Rendimento real do fundo (10 876) (154 735)
Contribuicdes do Grupo - 92 467
Contribuictes dos empregados 1585 3267
Pensbes pagas pelo fundo (1987) {112 555}
Transmissio para a Seguranca Social das responsabilidades com pensdes

em pagamento - (853 839)

Diferencas cambiais e outros {3221) 3960
Saldo dos fundos no final do exercicio 1170 379 1184 878

) 559, deste valor foi pago ao Estado no exercicio de 2011, tendo o remanescente sido reconhecido como um passivo
no fundo nesse ano e liquidado no primeiro semestre de 2012.



Os activos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

imilhares de eurps;

30.06.2012 3ni2.20m

Aoches 121828
Obrigaches 31248
Imavels 564 314
Cutros 232 88S 403767
Valores 2 entregar a Seguranca Sodal - (384 227;
Total 1170 379 1184 878

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por

entidades do Grupo sao detalhados como seguen:

{milhares de euros)
30.06.2012 31.12.2011

Accles 2 166 1288
Obrigacbes 5816 339
Iméveis 216751 217 802
Total 224 733 219 429

Em 30 de Junho de 2012, as accdes detidas pelos fundos de pensdes inciuem 1,8 milhdes de ac¢bes do
BES. O fundo detém unidades de participacdo do Fundo ES Ventures I, 0 qual integra o perimetro de

consolidacao do Grupo.

Durante o primeiro semestre de 2012 ndo houve qualquer transaccdo com o fundo de pensdes (ver
Nota 48). Durante o exercicio de 2011 foram alienadas 18520 e 4 830 milhares de unidades de

participacdo dos fundos Fungepi e Fungere aos fundos de pensdes do Grupo, por um valor global de

80,0 milhdes de euros, ndo tendo incorrido em qualquer ganho ou perda relevante.

A evolucdo dos desvios actuariais reconhecidos como dedugdo a outro rendimento integral pode ser

analisada como segue:

(miihares de eyros;
30.06.2012 31.12.2011
Desvios actuarials no iniclo do exerciclo 886 964 930 979

Cytros

Desvios actuarials reconhecidos em outro rendimento Integral




Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de satde podem ser analisados como

segue:

imithares de euros;

Periodo de sels meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Cusio do service corrente 5203
Custo dos juras 57 230
Rendimento esperade do fundo (5581
Custos com beneficlos pds emprego 10 820

A evolucdo dos activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada no perfodo de seis

meses findo em 30 de Junho de 2012 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011 como segue:

{milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2012 31.12.2011
No infcio do periodo 107 014 947
Custo do periodo (4 307) (21025)
Ganhos e perdas actuariais reconhecidos em outro rendimento integral {48 462) 44015
Contribuicbes efectuadas no periodo - 92 467
Outros (a) 21289 (9390)
No final do periodo 75 534 107 014

{a) Em 30 de junho de 2012 inclui o proveito de 21,8 milhdes de euros relativos a redugdo de responsabilidades com subsidio de morte

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia

nos ultimos 5 anos € analisado como segue:

{milhares de euros;

30.06.2012  31.12.2011 31122010 31122009  31.12.2008
(1094 345 1077 5584 17125202 (2 064 574
1170378 1184 878 2206 313 2198 280 2 056 627
75 534 167 014 947 73078 {8247)

5 581 110 266 51583 23 310

Na sequéncia de recomendacbes das entidades de Supervisdo e Regulamentacdo, a Assembleia Geral

de & de Abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneracdo para os membros da Comissdo

Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracdo fixa, que deve

representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar 0s 55%. A

remuneracdo variavel devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo e

.




uma outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser paga
em numerario e os restantes 50% deverdo ser pagos durante um periodo de trés anos, devendo
metade destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuigdo de
acches. A componente de médio prazo tem associada um programa de opcbes sobre acgbes com 0

exercicio das opcodes fixado a trés anos da data da sua atribuicdo.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de acgdes do PRVIF, as mesmas sdo entregues aos
beneficidrios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 2% ano: 33%; 3° ano:
34%) e estd condicionado a verificacdo de uma Rendibilidade de Capitais Préprios (ROE) igual ou

superior a 5%.

Relativamente & modalidade de atribuicdo de opgdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, sendo o
preco de exercicio igual a média aritmética simples das cotacdes de fecho das ac¢des do BES na NYSE

Euronext Lisbon ac longo de 20 dias Gteis anteriores ao dia de atribuigdo das op¢des, acrescida de 10%.

As opcdes s6 podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficidrio decidir-se pela liquidagdo

fisica ou pela liquidacdo financeira das op¢oes.

O valor inicial do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagdo das opg¢des, tendo por

referéncia os seguintes pressupostos:
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0 PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e 1AS 19), tendo sido registado nos
primeiros seis meses de 2012 um custo de 752 milhares de euros para remuneragdes variaveis (dos
quais 172 milhares de euros respeitam a amortizacdo do prémio inicial das op¢des atribuidas, por
contrapartida do passivo). Em 30 de Junho de 2011 tinha sido registado um custo de 1 577 milhares de

euros.

Conforme referido na Nota 2.16, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém
direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal

efectiva a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicio. A data da passagem a situacdo de



invalidez presumivel, o trabalhador tera direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional

aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, as responsabilidades assumidas pelo Grupo

ascendem a 27 948 mithares de euros e 27 477 mithares de euros respectivamente (ver Nota 43). Os

custos reconhecidos no primeiro semestre de 2012 com os prémios por antiguidade foram de

2 188 milhares de euros {30 de junho de 2011: 1 916 milhares de euros).

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade

sdo os utilizados para o calculo das pensdes de reforma {quando aplicaveis).

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011

Rendas e alugueres 35833 35253
Publicidade e publicaces 17 395 16 841
Comunicagbes e expedicdo 23090 23 681
Conservacgao e reparagao 10903 10 848
Deslocacgbes e representacdo 14 767 1671
Transporte de valores 4162 4 255
Seguros 4352 4299
Servigos de informatica 31971 31691
Trabalho independente 4007 3965
M3o de obra eventual 2 467 3174
Sistema electrénico de pagamentos 6271 6446
Servicos judiciais, contencioso e notariado 8698 8755
Consultoria e auditoria 10 214 10 682
Agua, energia e combustiveis 5548 5079
Material de consumo corrente 2914 2799
Outros custos 31597 30881

214 189 215 360

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, servicos especializados com seguranca e vigilancia,

informacoes e custos com formacao e fornecimentos externos diversos,
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Os resultados por accao basicos sdo calculados efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos

accionistas do Banco pelo nimero médic ponderado de acgbes ordinarias em circulagao durante o

periodo.
(milhares de euros)
Perfodo de seis Perfodo de seis
meses findo em _meses findo em
30.06.2012 30.06.2011
Resultado liquido consolidado atribuivel aos accionistas do Banco ® 26 078 135 008
Numero médio ponderado de acgbes ordindrias emitidas (mithares) 2176013 1166667
Ndmero médio ponderado de accBes proprias em carteira (mithares} {16201} {171
Niimero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo (mifhares) 2 159 812 1166 496
Resultado por accdo basico atribuivel aos accionistas do BES (em euros) 0,01 0,12

? corresponde ao resultado liguido do perfodo ajustado do dividendo das acgbes preferenciais e da remuneragao das obrigagBbes perpétuas atribuiveis ao
exercicio (0s quals s3o registados como um movimento de reservas), assim como os ganhos e perdas realizados reg istados em reservas.

Os resultados por accdo diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais acgoes
ordinarias diluidoras ao nimero médio ponderado de accoes ordindrias em circulacdo e ao resultado

liquido atribuivel aos accionistas do Banco.

Os resultados por accdo diluidos ndo diferem dos resultados por acgdo basicos, na medida em que as

accdes subjacentes ao PRVIF ndo tém um efeito diluidor.

Esta rubrica em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.201

Caixa 257 819 278 179

Depésitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 17 871 110 045
QOutros bancos centrais 1370089 702 215
1387 960 812 260

1645779 1090 439




A rubrica Depoésitos a ordem em bancos centrais inclui depositos de caracter obrigatério no Banco de
Portugal, no montante de 17 871 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011 110 045 milhares de
euros), que tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicao de disponibilidades
minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.2 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12
de Setembro de 2003, as disponibilidades minimas obrigatdrias em depdsitos & ordem no Banco de
Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a
2 anos, excluindo destes os depdsitos de instituicbes sujeitas ao regime de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30 de junho de 2012 a taxa de remuneracdo média destes
depositos era de 1% (31 de Dezembro de 2011: 1,25%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatorias, para um dado periodo de observacdo, é
concretizado tendo em consideracdo o valor dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal
durante o referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 30 de Junho de 2012 foi
incluido no periodo de manutencdo de 13 de Junho de 2012 a 10 de Jutho de 2012, ao qual correspondeu

uma reserva média cobrigatéria de 276,9 milhdes de euros.

Esta rubrica em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito no pais
Cheques a cobrar 138 250 153 662
Depésitos a ordem 88 017 58 384
226 267 212 046
Disponibilidades em outras institui¢des de
crédito no estrangeiro
Depésitos a ordem 463755 198 751
Cheques a cobrar 5123 4 466
Outras disponibilidades 28 002 165 550
496 880 368 767
723 147 580 813

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para

cobranga nos primeiros dias Gteis subsequentes as datas em referéncia.
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Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Activos e Passivos financeiros detidos para

negociacdo apresenta os seguintes valores:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Activos financeiros detidos para negociagde
Titulos
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1333181 888 797
De outros emissores 267 235 286 843
Accbes 30512 41268
Outros titulos de rendimento varidvel 573 727
1631501 1217 635
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 2272588 2217 004
3 904 089 3 434 638
Passives financeiros detidos para negociagao
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 2166 338 2124 388
Vendas a descoberto 468 865
2 166 806 2125 253

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negociacao sao aqueles

adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua

maturidade.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 46.

Em 30 de Junho de 2012, a exposicdo a divida publica de paises “periféricos” da zona euro €

apresentada na Nota 51 - Gestdo dos riscos de actividade.

As vendas a descoberto representam titulos vendidos pelo Grupo, os quais tinham sido adquiridos no

ambito de uma operacdo de compra com acordo de revenda. De acordo com a politica contabilistica

descrita na Nota 2.7, titulos comprados com acordo de revenda ndo sao reconhecidos no balango.

Caso os mesmos sejam vendidos, o Grupo reconhece um passivo financeiro equivalente ao justo valor

dos activos que deverdo ser devolvidos no ambito do acordo de revenda.

Os instrumentos financeiros derivados em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 sao

analisados como segue:



{miiharas ge eures)

30.06.2012 31.12.2011
Nociona justo vaior Nocionat justo valor
Activo Passivo ’ Activo Passivo
Derivados de negodacao
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- COMpras T 506 668 P - t 480151 7 67
-vendas 1551488 22933 17887 1458 714 e 13803
Currency Swaps
- COMTIRTES: 1618 341 - Z 442950 o e -
£ 4 7 3 12 416 L 2
-vendas 1910832 68 3w 7431893 % e
Currency Futures ¥ 296 500 - - 58 503 - -
Currency interest Rate Swans
- 187353 8 2
compras 5257 43355 33002 166595 28 487 26 258
- vendas 147 115 B2074
Currency Options 3077 744 57 418 53523 3578 304 90 389 Q3 728
10 562 203 122974 107 313 11761084 158974 142 195
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreemenis 400 400 160 - 380 000 1347 1882
Irterest Rate Swaps 32 203 211 1854 088 $ 756 106 34 531 122 1712 478 1656756
Swaption - Interest Rate Ootlons 1191485 6308 7375 747 836 5003 5157
interest Rate Caps & Floors & 703 450 SO 13 48 697 7590 385 31552 47 305
Imierest Rate Futures ™ 2524 902 - - 3373796 -
interest Rate Options 1886407 5042 3320 1 893 560 25473 31714
44 919 456 1918760 1823 498 50 866 809 1795555 1742904
Contratos sobre acgbesfindlices
Equlty / index Swaps G74 983 39374 45 555 84341 50453 51122
Equity / index Optlons 25510 7370 1277 208598 50833 2179
Equity / Index Futures * 137 153 152 706 - -
Fuzure Optlons 24 166 - - 32 089
3041612 132044 155 846 3124 625 111 286 153 301
Contratos sobre crégito
Crediz Default Swaps 3083778 97 810 7S eat 3558 588 151189 85478
Tatat 61 587 047 2272588 2 166 338 69 312106 2 217 004 2124 388

a} Derlvados negociades em mercados organizados. cujo valor de mercado ¢ liquldado diarlamente por contrapartida da conta margem,

O valor desta rubrica é composto por:

{mithares de eurns)
30.06.2012 31.12.201

s

oo

4

3193701 1963989

A opc¢ao do Grupo em designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do
IAS 39, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, estd de acordo com a estratégia
documentada de gestdo do Grupo, considerando que (i) estes activos financeiros sdo geridos e o seu
desempenho € avaliado numa base de justo valor efou (i) que estes activos contém instrumentos

derivados embutidos.

O acréscimo significativo nesta rubrica, no primeiro semestre de 2012, decorre essencialmente da

consolidagdo integral da BES Vida a partir de 1 de Maio de 2012, conforme referido na Nota 54.



Esta rubrica em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

{milhares de euros)

. Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custo @ imparidade balan
Positiva Negativa pa co

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores piblicos 5984 290 119 660 (19962) - 6083988

De outros emissores € 521519 4928 {147 549} (17 473) 6361426
Acgdes 1427 024 35590 {128 111} {146 408) 1188095
Qutros titulos de rendimento varidvel 692 144 4 780 (7767) {24 355) 664 802
Saldo a 30 de Junho de 2012 14 624 977 164 959 { 303 389) ( 188 236) 14 298 311
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plblicos 4 813 456 666 {124 908) - 4 689 214

S De outros emissores 5634799 34146 {154 615) 111 094) 5503236
.
L ] Accoes 1185790 41200 {184 153} {132 088) 920749

Qutros titulos de rendimento varidvel 393790 4 057 (3 080) {25100} 369 667
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 12 037 835 80 069 { 466 756) (168 282) 11 482 866
M Custo de aquisicdo no que se refere a accBes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.
O acréscimo significativo nesta rubrica, no primeiro semestre de 2012, decorre essencialmente da
consolidacao integral da BES Vida a partir de 1 de Maio de 2012, conforme referido na Nota 54.
Em 30 de junho de 2012, a exposi¢do nesta rubrica a divida publica de paises “periféricos” da zona euro
¢ apresentada na Nota 51 - Gestdo dos riscos de actividade.
De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de activos financeiros disponiveis para venda
seguindo os critérios de julgamento descritos na Nota 3.1.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda

580 apresentados como se segue:

(milhares de euros)

30.06.2012 3132.2011 30.06.2011
165 282 137 840 159232
2% 438 7 528 4
{4044 {5364 4
{883 (g 88 ]
as 3402 4838 P23

Saldo final 188 236 168 282 157 840




As principais posicdes em accdes, com referéncia a 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, sdo
as seguintes:

(milihares de euros;

30.06.2012
Custo de Reserva de Justo valor valor de
Descricao = imparidade
aquisicao Positiva Negativa balanco
Fortugal Telecom -
EDFP- Energlas de Portugal - -
Bangus Marocalne du Commerce Extérieur - { -
- { 111 312) -
irniihares de sures;
31.12.2011
Custo de Reserva de justo valor Valor de
Descricao - tmparidade
aquisicao Positiva Negativa balanco
- i - 452 257
- { - 176387
5434 - {348} 7482
5 454 { 175 118} { 348) 636 326

Durante o primeiro semestre de 2012, o Grupo alienou em boisa e a precos de mercado 82,9 mithdes de
accdes da EDP e 113,0 mithdes de accoes da Portugal Telecom, tendo obtido no conjunto uma menos-

valia de 181,2 milhdes de euros (ver Nota 8).

Durante o primeiro semestre de 2011, o Grupo alienou em bolsa e a pre¢os de mercado a totalidade da
posicio accionista no Banco Bradesco (81,6 milhdes de acgdes) e transaccionou em bolsa 1654 milhdes

de ac¢des da EDP, tendo obtido no conjunto uma mais-valia de 176,7 milhdes de euros.




Esta rubrica em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

imiihares de suros;

30.06.2012 31.12.20%
Aplicacoes em instituicbes de crédito no pais
211384
34048
1568
383 458

Aplicactes em Instituicdes de crédito no estrangelro

Depdsitos 3 P70 238

Aplicacdes de multo curto prazo o 35343

Empréstimos 4 777 027

r Outras aplicactes 3 472945
- 1701 279 2 456 555
Perdas por Imparldade [ 297} { 218}

2084 440 3 282 576

As principais aplicacbes em instituicdes de crédito no pais, em 30 de Junho de 2012, venciam juros a
taxa média anual de 1,86% (31 de Dezembro de 2011: 2,22%). Os depdsitos em instituicdes de crédito no

estrangeiro venciam juros as taxas dos mercados internacionais onde o Grupo opera.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 nao havia aplica¢des no Sistema Europeu de Bancos

Centrais.

Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicacdes em

instituicdes de crédito sdo apresentados como segue:

imithares de suros)

30.06.2012 31.32.2011 30.06.2011

Saldo Inlclal 218 35¢ 244
Dotacies Bo 246
Reversfeos i {228 {7y
Dlferencas de camblo & outras 37 {22

Saldo final 297 219 351




Esta rubrica em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

irfihares de euros]

30.06.2012 31.12.201

Crédito interno

ttutades por afelios

cRCED

Consumo & Suiros

Crédito ao exterior
A empresas

i1y
3

-
.

n
o

wros créditos thulados por efelios

oy CF
i

2
3

Crédito e Juros vencidos

& 3 meses

455

1908 015 1545 649
51175 541 51 210 826
(2967 444

48740843 49 043 382

Em 30 de Junho de 2012, o valor de crédito a clientes (liquido de imparidade) inclui o montante de
4 116.4 milhdes de euros {31 de Dezembro de 2011: 5 828,7 mithdes de euros), referente a operagdes de
securitizacdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.2, os veiculos
securitizadores sdo consolidados pelo Grupo (ver Nota 1 e 49). Os passivos associados a estas
operactes de securitizagdo foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos

{ver Notas 38 e 49).




Em 30 de Junho de 2012, o crédito vivo inclui 5 688,2 milhdes de euros de crédito a habitacdo afecto a

emissdo de obrigacdes hipotécérias {31 de Dezembro de 2011: 5 305,9 mithdes de euros) {ver Nota 38).

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito sdo apresentados como segue:

imithares de eurns:

30.06.2012 31.12.201 30.06.2011

Szido Inlcial

Fud

t~

s

it

i
o

Saldo final

2 434 698 2167 444

O efeito do desconto reflecte o valor do juro reconhecido em relacdo ao crédito vencido como

consequéncia das perdas por imparidade serem calculadas com base no método dos fluxos de caixa
futuros descontados.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, o detalhe da imparidade apresenta-se como segue:

30.06.2012

Imparidade calculada em Imparidade
base Individual

Valor do Valor do Credizo
Sl Imparidade , Imparidade  fquide de
credhe crédize rawe
imparidade

Créalio 3 Empresas
Crédito a particularas - Habltacio

Crédito 2 particulares - Dutra

Toral

imilares de suros)
31.12.2011

imparidade calculada em imparidade calculadz em
)

Base Indbidusl bas




O crédito com imparidade calculada em base individual inclui, entre outros, créditos correntes com

sinais de imparidade, créditos vencidos ha mais de 30 dias e o crédito renegociado.

Em 30 de Junho de 2012 o crédito vivo (crédito a clientes excluindo o crédito e juros vencidos) inclui
206 314 milhares de euros de crédito renegociado (31 de Dezembro de 2011: 178 017 milhares de euros).
Estes créditos correspondem, de acordo com a definicio do Banco de Portugal, a créditos
anteriormente vencidos, que através de um processo de renegociacao, passam a ser considerados

como créditos correntes.

0O juro reconhecido na conta de exploracdo, no primeiro semestre de 2012, relativo a créditos com
sinais de imparidade foi de 432,1 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 759,0 milhoes de euros), 0

qual inclui o efeito do desconto do crédito vencido.

Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:

imithares de eures;

30.06.2012 3112.200

e ernissores publicos £27 345 805 437
D oUIros emissores 72884 788 061
1340 229 1573 498
Perdas por Imparidads {30048 32 316
1 310 181 1541182
0 ;ﬁ
Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para os investimentos detidos até a maturidade <

apresenta-se COMO 5egue:

30.06.2012

Saido final 30 048 32 316 31982

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 46.



Em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, 0 justo valor dos derivados para gestdo de risco em

balan¢o analisa-se como segue:

imithares de euros:

30.06.2012 3132200
Cobertura Gestao do Total Cobertura Gestan do Total
risco risco

Derivados para gestao do risco

Der

Wk

par

passho

Componente de justo valor dos activos
e passivos cobertos ou registados ao
justo valor através de resultados

Activos financeiros

Crédizo 3 citentas 33234 - 23234 23838 - 23838

Passivos financelros

= de créghn

resentadas por tiules 5 s %

£ 38 4990 : 34872
(105877) 121548 177 623

{82643} 121 548 {71 750) 177 623 105873

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4, a rubrica derivados para gestao de risco inclui,
para além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objectivo de efectuar a
cobertura econdémica de determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor

através de resultados.

As variagbes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos
derivados encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de activos e

passivos ao justo valor através de resultados (ver Nota 7).

Em 30 de Junho de 2012, a parte inefectiva das operacoes de cobertura de justo valor, que se traduziu
num proveito de 0,2 milhdes de euros (30 de junho de 2011 proveito de 6,0 milhGes de euros) foi
registada por contrapartida de resultados. O Grupo realiza pericdicamente testes de efectividade das

relagdes de cobertura existentes.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de
resultados atribuivel ao risco de crédito do Grupo, é positiva e o respectivo valor acumulado ascende

em 30 de Junho de 2012 a 214,4 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 203,0 milhdes de euros).



Esta rubrica em 30 de junho de 2012 e de Dezembro de 2011 € analisada como segue:

irniihares de surns)

30.06.2012 3t.12.20M
Activo Passivo Activo Passivo
371 480 165 429 291 248 140 950

imavels

Equipamento & outras

218 P

- 1355 435 -
2164 049 165 429 1646683 140 950

Os activos e passivos ndo correntes detidos para venda incluem (i) os activos/passivos de subsidiarias
adquiridas para revenda relativos a participacdes no capital de empresas cujo controlo pertence ao
Grupo mas que foram adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no curto prazo, e (i) a

imoveis e equipamentos recebidos em dagdo por recuperacao de créditos.

Em 30 de Junho de 2012 o valor relativo a instalagdes descontinuadas ascende a 20 649 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2011: 16 392 milhares de euros), tendo o Grupo registado uma perda por
imparidade no valor de 9050 milhares de euros para estes activos (31 de Dezembro de 2011 7 699

milhares de euros).

0Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

imilihares de suros;

30.06.2012 31.12.201 30.06.2011
Saldo inlclal 181 445 8% 823
Dotaghe 20208 64 255
Utiizach 25 345] {12 865}
Difereng [ 448% {471
Saldo final 175 865 181 449 141 204

O movimento dos activos ndo correntes detidos para venda (excluindo os activos de subsidiarias

adquiridas para revenda) durante o primeiro semestre de 2012 e o exercicio de 2011 foi o seguinte:

L



{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.201
Saldo inicial 1536 884 642 952
Alteragbes no perimetro de consolidagio 32058 -
Entradas 600 152 1077 644
Vendas {150 399) (190 452)
Outros movimentos { 261) 6740
Saldo final 2 018 434 1536 884

Na sequéncia das alienacbes ocorridas nos primeiros seis meses de 2012, o Grupo incorreu numa perda

de 3 636 mithares de euros {31 de Dezembro de 2011: 4 828 milhares de euros).

O movimento ocorrido na rubrica propriedades de investimento durante o primeiro semestre de 2012
apresenta-se como segue:

{miihares de euros}

30.06.2012 31.12.2011
Saldo no inicio do periodo - -
Entradas no perimetro de consolidagdo a 384 738 -
Benfeitorias 573 -
385311 -

# nclui 84 561 milhares de euros relativos & aquisicio de controlo da BES Vida.

O saldo desta rubrica, no primeiro semestre de 2012, decorre da consolidacdo integral da BES Vida a
partir de 1 de Maio de 2012, conforme referido na Nota 54.

As propriedades de investimento encontram-se registadas ao valor de mercado, determinado com
base em avaliagbes realizadas por peritos independentes. A variacdo do seu valor de mercado ¢

registada por contrapartida de Outros resultados de exploragao, assim como as rendas provenientes

do seu arrendamento.



Esta rubrica em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

{milhares de suros)

30.06.2012 3112.20m

imbvels
De servico prépric
BeneficlacBes em edificlos arrendados
Cutros

Equipamento
Equipamento Informatico
Inztaiacdes Interioras
Mobllarlc & materlal
Equipamento de seguranga
Maguinas & ferramentas
terial de ransporie
Cutros

QOutras imobllizacbes

imobiiizado em curso
Beneflclaches em edificlos arrendados
Imavels
Equipamento
Cutros

Depreclacdo acumulada

472582 445236
229895 240 603
547 842
703174 686 681
303017 292 582
142182 140 216
129 681 128 340
41 38043
34 35397
4529
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

imithares de suros)

imévels

Equipamento

Custo de aguisicap
Saido a 31 de Dezembro de 2010

i
P& outros movimenios

632 107

mblal g cutros movimentos

686 681

Saldo a 30 de junho de 2012

Saldo a 31 de Dezembro de 2010

nhial e oulros movimentos

I

in

Saldo a 30 de junho de 2011

g D

¢

L
by

Saido a 31 de Dezembro de 2011
Depreciacies 4o periods

variagac camblal g sutros movimentos (D)

525 076

3034

oF

.
B

Saldo a 30 de junho de 2012 221 335 824 915
Saldo liquide a 30 de Junho de 2012 421839 126 047 864 595
Sajdo liguido a 31 de Dezembro de 7011 398032 126 787 851678
Saldo liquido a 30 de junho de 2011 4072126 125 965 798 252

{3} Respeitam & imoblizado proventents de bale




Esta rubrica em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

(mithares de euros)

30.06.2012 31.12.201

Goodwill 281187 97 739
Value In Force 76 515 -
Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 52 588 47 644
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automdtico de dados 625 851 610 465
Outras 954 917
626 805 611 386
ImobilizagBes em curso 31660 26 413
.-
1068 755 783 182
Amortizacdo acumulada (573 846) (543 222)
Perdas por imparidade (8707) (9 628)
485 202 230332
Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se o0s gastos incorridos pelas unidades do
Grupo especializadas na implementacdo de solucdes informaticas aportadoras de beneficios
econdmicos futuros (ver Nota 2.14).
O goodwill é registado de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, sendo analisado
€omo segue:
similhares de euros;
30.06.2012 31.12.2011 iﬁw’%
=

Aman Bank

Concordla

281187 97 739
(G707} 3628

271 480 88 111




O goodwill e o value in Force da BES Vida foram calculados com referéncia & data de aquisicao de
controlo em base provisoria de acordo com o paragrafo 45 do IFRS 3 (ver Nota 54). Em 31 de Dezembro
de 2011 esta entidade integrava as contas consolidadas do Grupo pelo método de equivaléncia
patrimonial, com o respectivo goodwil/ registado conjuntamente com valor da participacdo (ver Nota
32).

No dia 7 de Outubro de 2011, o Banco Popular e o Banco Pastor anunciaram a intenc&o de dar inicio a
um processo de fusdo entre as duas entidades. Esta fusdo e a consequente alteracdo de controlo do
Banco Pastor, teve um impacto significativo na implementacdo do acordo de distribuicdo exclusivo
estabelecido em 2010 entre este Banco e a ESAF (através da ES Gestion), o qual previa clausulas de
indemnizacao a favor do Grupo. Em Maio de 2012, a ESAF (através da ES Gestion) e o Banco Pastor
assinaram a resolucdo do contrato de distribuicdo tendo o Banco Pastor pago uma compensacao de

30 milhdes de euros, determinada em funcdo do contrato de distribuicdo. Tendo em consideracdo o

G
]

N

impacto desta situacdc na actividade da ES Gestion e na implementacdo de uma estratégia em
Espanha, o goodwill de 19,7 milhdes de euros associado & Gespastor foi desreconhecido. O proveito
liquido de cerca de 10,3 milhdes foi reconhecido na rubrica de Outros resultados de exploracao {ver
Nota 14).

0 movimento nesta rubrica foi o seguinte:




Sistema de

Goodwiif e
fratamento Outras wmobifizado em
Value in N . Totatl
Force automatico de imobitizacbes CUrso
dados
Custo de aquisican
Satc%o a 31 de Dezembro de 2010 g5 616 600 037 1312 35732 732697
{8 CUIFes Movimanios {30
1282

97 739 917
Saido a 30 de junho de 2012 357 702 954 31660 1068 755
Amortizacbes
Sakzo a 31 de Dezembro de 2010 - 1149 - 497 360
aghes do periodn &6 - 22840
ndas - H
o cambizal & outres mevimenios 337 -
Satdo a 30 de junho de 2011 - -

&M = g periode -

Yarlagao ram‘m«! CUTIOS MIOVIMENTos 42
Saldo a 31 ée Dezembm de 2011 - 542 344 878 -

TI AL ZT’ -
Saldo a 30 de junho de 2012 - 572 8941 905 -
{mparidade
Satdo a 31 de Dezembro de 2010 1800 - - -

Perdas por imparidads - -
Saigo & 30 de junho de 20711 9 816 - - -

Yarlacio cambial g cutre A it - - -
Saigo a 31 de Dezembro de 2011 9628 - - -

Yarizgae camblal 2 cutros movimeantos 79 - 78
Saido a 30 de junho de 2012 9707 - - - g 707
Saldo Hguido a 30 de junho de 2012 347 995 105 498 49 31 660 485 202
Saldo liquldo a 31 de Dezembro de 2011 88 111 115768 38 26 413 230 332
Saldo liquido a 30 de junho de 2011 85 585 100 235 100 35099 221018




Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

Active Passivo Capital Propric Proveitos Resuitado Liguido

30.08.2012 12201 30.06.2012 Faz.2on 30.08.2012 31122018 30.06.2012 30.08.201 38.08.2012 36.08.2011

.

e

de associadas
Grupo
30062012 3112201 30.85.201 30052012 3142201 30.05.201t 30062017 ILI2200 3085201 20.05.2012 3112201 30.06.201

Custo da participagio interesse scondémico Valor de balange

554912 1122 374 1042935 S77 263 7282 {175 2313 12877

O movimento verificado nesta rubrica é como segue:

E&}?

imdthares de eurg

30.06.2012 31.12.2011

Saildo Inlcial
Allenaches
Agulsiches e investl
Rezultade de
Imparidade em assodadas

Reserva de justo vaio

menios adiclon

kS



A linha “Alteracfes no perimetro de consolidacdo” evidencia a alteracao do método de consolidacao
da BES Vida para integral decorrente da aquisicdo de controlo desta entidade por parte do Grupo {ver
Nota 54).

Durante o exercicio de 2011 foi registada uma imparidade no valor de 136 275 milhares de euros
relativamente ao investimento do Grupo na BES Vida, a qual corresponde a diferenca entre o valor de
balanco desse investimento e a estimativa do seu valor recuperavel. O valor recuperavel da BES Vida,
com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, foi determinado tendo por base o método Appraisal Value.
Esta metodologia deriva do Market Consistent Embedded Value e do valor de mercado atribuivel ao
novo negocio. O Market Consistent Embedded Value é um métode de avaliacao especifico da industria
seguradora do ramo vida para determinar o justo valor dos contratos actuais {contratos de seguro e

de investimento) e esta de acordo com os principios gerais do método dos lucros futuros descontados.

As provisbes técnicas de seguro directo e resseguro cedido sdo analisadas como segue:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Seguro directo Resseguro Seguro directo Resseguro
e resseguro A Total e resseguro h Total
X cedido N cedido
aceite aceite
Provisdo para prémios ndo adquiridos 2736 - 2736 - -
Provisdo matematica 1785378 { 363) 1785015
Provisdo para sinistros 26903 {1515} 25 388 - -
Provisdo para participacdo nos resuitados 1938 {1219} 720 E -
Provisde para compromissos de taxa - -
1816 956 {3087) 1813859 - - -

O saldo desta rubrica, no primeiro semestre de 2012, decorre da consolidacdo integral da BES Vida a

partir de 1 de Maio de 2012, conforme referido na Nota 54.

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de

investimentos {ver Nota 39).




O detalhe da provisao matematica apresenta-se como segue:

mithares de euros)

30.06.2012 3112.2011
resseguro cedido a g cedido
aceite aceite
Anuidades 15 060 - 15060
Tradicionais 19574 {363} g
Capitalizac8o com participagdo nos resuitados 1750 744 . 1750 744
1785378 {363} 1785015

O detathe da provisdo para sinistros apresenta-se como segue:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.201
Teenegre REEEIO S e, Resseue
er g cedido € ess‘g cedido
aceite aceite
Anuidades 37 - 37
Tradicionais 16512 {1515} 14997
Capitafizagdo com participagdo nos resuitados 10 354 - 10 354
26903 {1515) 25388 - -

A provisdo para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, a data do balanco, e
inclui uma provisdo estimada no montante de 483 milhares de euros relativos a sinistros ocorridos até

30 de Junho de 2012 e ainda nao reportados (IBNR).

O movimento ocorrido na provisdo para sinistros durante o primeiro semestre de 2012 foi o seguinte:

{mithares de euros}

30.06.2012 31.12.2011
Seguro Seguro
directo e Resseguro Total directo e Resseguro Total
cedido cedido
resseguro resseguro
Saldo no inicio do periodo - - - - - -
Alteragbes no perimetro de consolidacio 31912 {1257} 30 655 - -
Sinistros ocorridos
Do préprio ano 76 247 { 664} 75 583 - -
De anos anteriores 598 85 683 - -
Montantes pagos
Do préprio ano {79934} - {79934} B -
De anos anteriores {1820 321 11598} - ~
Saido no fim do perfodo 26 903 {1515} 25 388 - - -

A provisdo para participacdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou
aos beneficiarios dos contratos de seguro, sob a forma de participacdo nos resultados, que nio

tenham ainda sido atribuidos ou incorporados na provisdo matematica.



O movimento ocorrido na provisdo para participagdo nos resultados durante o primeiro semestre de

2012 foi o seguinte:

{milhares de euros)

30.06.2012 3132.20M
Seguro directo Seguro directo
Resseguro s Resseguro
e resseguro R Totai B resseguro p Total
N cedido N cedido
aceite aceite

Saldo no inicio do periodo -
AlteracBes no perimetro de consolidagdo 1326 { 803} 523
Montantes pagos {107} 44 { 63}
Montantes estimados atribuiveis 720 { 460} 280
Saido no fim do periodo 18338 {1219) 720 -

A provisdo para compromissos de taxa é referente ao resultado obtido no teste de adequagao das

responsabilidades.

A rubrica Outros activos em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 € analisada como segue:

imihares ge euros)

30.06.2012

Devedores e outras aplicacbes
Contas caugac

Devedores por bonlfitag
Devedores por capizal d
Suptimentos, prestacle

1023
30 4
10073
Provelios a receber 40152
Despesas Com custo diferido 160 203

)

122 849

273 609

676 944
Pensbes de reforma e beneficios de satde (ver Nota 16} 75 534 W7 014
3723982 3030855

&



Em 30 de Junho de 2012 os suprimentos, prestacdes suplementares e activos subordinados incluem
100 mithdes de euros relativos a suprimentos a Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de
Viaturas, SA (31 de Dezembro de 2011: 100 milhdes de euros) e 91,3 milhdes de euros a outras entidades
no ambito da actividade de capital de risco do Grupo os quais se encontram provisionados em 38,2
milhdes de euros {31 de Dezembro de 2011: 95,8 milhfes de euros, dos quais 31,3 milhdes de euros

estavam provisiocnados).

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 30 de Junho de 2012, 0 montante de 66 18
milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 66 199 milhares de eurosj relativo a diferenca entre o valor
nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupo no ambito do ACT para o sector
bancario e o seu justo valor a data da concessao, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor é
reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o ndmero de

anos estimado de servico do colaborador no futuro.

As operacoes sobre valores mobiliarios a regularizar reflectem as operag¢oes realizadas com titulos,

registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liquidacao.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

30.06.2012 31.12.201 30.06.2011

Saldo Infclal 47 gat 35 482 15047




A rubrica Recursos de bancos centrais € apresentada como seguet

imiihares de suros;

30.06.2012

31.12.2011

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrals
Depdsizos

QUTros YECUrsDs

Recursos de outros Bancos Centrals

Mercado monetario Interbancario 70562
Depdsiios 587834
658 496 1227 509
14 355 628 0013713

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de

Bancos Centrais (Outros Recursos) no valor de 13 490 milhdes de euros e 8 764 milhdes de euros,

respectivamente, encontrava-se colateralizado por activos financeiros do Grupo {ver Nota 46).

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais - depdsitos inclui 523 mithdes

de euros de recursos do Banco Nacional de Angola (31 de Dezembro de 2011: 1 098 milhdes de euros).

A rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito é apresentada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.201
No pals
Empréstimos 224 924
Mercado monetario interbancério 57 042 15 001
Depdsitos 413253 465 654
Recursos a muito curto prazo 442 801 251045
Operacbes com acordo de recompra 166 658 170 850
Qutros recursos 15070 5279
1095 048 908 753
No estrangeiro
Depbsitos 511112 854 289
Empréstimos 222971 2206 392
Recursos a muito curto prazo 63 643 121259
Operagbes com acordo de recompra 1598714 1847 600
Qutros recursos 268 862 301067
4 672 042 5 330 607
5767 090 6 239 360

g2
<



O saldo da rubrica Recursos de clientes € composto, quanto a sua natureza, Como segue:

{mithares de euros:

30.06.2012

31.12.201

Depésitos 3 vista
Depédsitos & ordem
Deposlitos a prazo
Deposiios & prazo

Cuytros

Depdsitos de poupanca

Reformados
itros
s
-
= Outros recursos
Operacies com acorde de recompra 382620 267 80
Gutros 453038 3723516
835 656 640 311
32764762 34 206 162
As responsabilidades representadas por titulos decompdem-se como segue:
mithares de suros
30.06.2012 31.12.2011
5635786 G735

=
4
- lad o h

[e 3
d
A

§370 381 32823524

84 403 533732
2870125 :

15615 163 18 452 648

Em 30 de junho de 2012, as obrigacdes emitidas pelo Grupo incluem 4 750 milhdes de euros de

obrigagdes garantidas pelo Estado Portugués, que se encontravam totalmente adquiridas pelo Grupo

a data do Balanco (31 de Dezembro de 2011: 1 572 milhdes de euros de obrigacdes emitidas).

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 10 000

mithdes de euros, o Grupo procedeu a emissdes que totalizam 4290 mithdes de euros. As

caracteristicas das emissoes vivas a 30 de Junho de 2012 s&o como segue:



Valor Valor de
Nominal

s de

Periodicidade do

Dat Data de
2 2 pagamento dos Taxa de furo Rating

Designacao Emissao Reembolso

SRRl
A
L2y

ELE
PR RHEY

[N I <

4 290 000 864 403

Estas obrigactes sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacao e demais activos que se
encontram segregados como patriménio auténomo nas contas do Grupo BES, conferindo assim
privilégios creditdrios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As
condicdes das referidas emissdes enquadram-se no Decreto-Lei n.2 59/2006, nos Avisos n.%s 5,6, 7e8e

na Instrucdo n.?13 do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissoes ascende em 30 de Junho de 2012 a

5 688,2 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 5 305,9 milhdes de euros) (ver Nota 25).

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2012 nas responsabilidades representadas por
titulos foi o seguinte:

{rfthares de suros!

Saldo em Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldo em
312,201 tifquidas) Movimentos® 30.06.2012

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdc anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balango € reconhecida em resultados. Na
sequéncia das compras efectuadas no corrente exercicio e até 30 de Junho de 2012, o Grupo
reconheceu um ganho de 60,0 milhdes de euros (12 semestre de 2011: 61,7 milhdes de euros) (ver Notas

14 e 42).

O valor de balanco das emissdes ocorridas no primeiro semestre de 2012, excluindo os certificados de

depdsitos, é como segue:
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O detathe dos passivos relativos a contratos de investimento apresenta-se COomo segue:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.20M1
Contratos de taxa fixa 356 990 -
Contratos de seguro em que o risco de investimento é suportado
1487182 -
pelo tomador de seguro
1844172 -

0 saido desta rubrica, no primeiro semestre de 2012, decorre da consolidacdo integral da BES Vida a

partir de 1 de Maio de 2012, conforme referido na Nota 54.

N
L

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em gue apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo nos resuitados discriciondria, sao classificados como contratos de

investimento.

O movimento na rubrica de contratos de investimento de taxa fixa durante o primeiro semestre de
2012 foi como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Saldo no inicio do periodo - -
Alteragdo no perimetro de consolidacdao 376 975 -
Novos contratos/ reforcos 10189 -
Beneficios pagos {31850) -
juro técnico do exercicio 1676 -
Saldo no fim do perfodo 356 990 -

O movimento na rubrica de contratos de investimento nos quais o risco financeiro é suportado pelo
tomador de seguro durante o primeiro semestre de 2012 foi como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Saldo no inicio do periodo - -
Alteracdo no perimetro de consolida¢do 1486 260 -
Novos contratos/ reforcos 57 903 -
Beneficios pagos (60162) -
Variagio nos passivos ao justo valor através de resultados 5056 -
Resultado técnico (1875) -

Saldo no fim do periodo 1487182 -




Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011. a rubrica Provisbes apresenta os seguintes

movimentos:

30.06.2012 3132201 30.06.2011
Saido Iniclal 206 667
Reforgos / (reposicies
Utilzagtes

Saido final 186 671 190 450 206 667

As provisdes, cujo valor ascende a 186 671 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 190 450 mithares
de euros), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente da

actividade do Grupo, sendo as mais relevantes as seguintes:

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de ac¢bes do Banco Boavista
Interatlantico, por acc¢des do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Grupo
constituiu provisdes no valor de 62,7 milhdes de euros {31 de Dezembro de 2011: 61,4 milhdes
de euros) para cobertura de eventuais perdas com o referido processo;

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderdo implicar perdas
para o Grupo. As provisdes registadas com vista 3 cobertura destas perdas ascendem em 30
de Junho de 2012 a cerca de 22,5 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 22,5 milhdes de
euros);

Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais para cujas

contingéncias o Grupo mantém provisdes de 42,4 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011:
36,0 mithdes de euros);

ProvisGes associadas a processos em curso relativas a operacbes comerciais realizadas no
estrangeiro no valor de 0,2 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 11,8 milhdes de euros);

O valor remanescente, de 58,9 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011 58,8 milhdes de
euros), destina-se a cobertura de potenciais perdas decorrentes da actividade normal do

Grupo tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.



O Banco e as subsidiarias com sede em Portugal estdo sujeitos a tributacao em sede de imposto sobre

o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos resultados do exercicio,
excepto nos casos em que as transacgoes que 0s originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas
de capital préprio. Nestas situagbes, o correspondente imposto € igualmente reflectido por

contrapartida de capital préprio, nao afectando o resultado do exercicio.

0O célculo do imposto corrente do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 foi apurado com
base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n.2 107-B/2003, de
31 de Dezembro, a Lei n®2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Financas Locais), acrescida de
uma taxa adicional até 5% referente & Derrama Estadual que incide sobre lucros tributaveis acima dos
10 milhdes de Euros, nos termos previstos na Lei n? 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Orcamento
do Estado para 2012).

Adicionalmente, para efeitos do calculo do imposto corrente do periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2012, foi tomado em consideragao o Decreto-Lei n? 127/2011, de 31 de Dezembro, que regula a
transferéncia de responsabilidades pelos encargos com as pensdes de reforma e sobrevivéncia dos
reformados e pensionistas para a Seguranca Social, e que consagrou um regime especial de
dedutibilidade fiscal dos gastos e outras variagdes patrimoniais decorrentes dessa transferéncia:

«0 impacto decorrente da variacao patrimonial negativa associada 4 alteracdo da politica
contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais anteriormente diferidos, sera
integralmente dedutivel, em partes iguais, durante 10 anos, a partir do exercicio que se inicia
em 1 de Janeiro de 2012. Este impacto é registado em rubricas de capital préprio;

«0Q impacto decorrente da liquidacao (determinado pela diferenca entre a responsabilidade
mensurada de acordo com os critérios da IAS 19 e os critérios definidos no acordo) sera
integralmente dedutivel para efeitos do apuramento do lucro tributavel, em partes iguais, em
funcdo da média do numero de anos de esperanca de vida dos pensionistas cujas
responsabilidades foram transferidas (18 anos no caso do BES), a partir do exercicio que se

inicia em 1 de Janeiro de 2012. Este impacto é registado em rubricas de resultados.

Os impostos diferidos activos resultantes da transferéncia das responsabilidades e da alteracdo da
politica contabilistica do reconhecimento dos desvios actuariais s3o pois recuperaveis nos prazos de 10

e 18 anos, via rubricas de capital proprio e via rubricas de resultados, respectivamente.




O calculo do imposto corrente do exercicio de 2011 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e
Derrama Municipal de 26,5% de acordo com a Lei n.2 107-B/2003, de 31 de Dezembro, e a Lei ne2/2007,
de 15 de Janeiro {(que aprovou a Lej das Financas Locais), acrescida de uma taxa adicional de 2.5%
referente a Derrama Estadual prevista no &mbito das medidas adicionais do Programa de Estabilidade

e Crescimento (PEC) aprovadas pela Lei n.2 12-A/2010, de 30 de Junho.

Em termos de imposto corrente relativo ao exercicio de 2011, a Sucursal Financeira Exterior na Zona
Franca da Madeira beneficiava, ao abrigo do artigo 33.2 do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de uma
isencdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicacdo desta isencdo, considerava-se
que pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global do Banco era resultante de actividades

exercidas fora do ambito institucional da Zona Franca da Madeira.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

Na medida em que a alteracdo das taxas de Derrama Estadual prevista na Lei n? 64-B/2011, de 30 de
Dezembro (Lei do Orgamento do Estado para 2012), se aplica apenas aos exercicios de 2012 e de 2013 e
nao se estima que nesses exercicios ocorra a reversio de diferencas temporarias com impacto liquido
significativo, a mesma ndo foi tomada em consideracdo no calculo do imposto diferido a 31 de
Dezembro de 2011 e a 30 de Junho de 2012. Assim, para o exercicio e periodo em causa, o imposto
diferido foi apurado com base numa taxa agregada de 29%, resultante do somatério das taxas de IRC

{25%), Derrama Municipal (1,5%) e Derrama Estadual {2,5%) acima referidas.

As declara¢bes de autoliquidacdo do Banco e das subsidiarias com sede em Portugal ficam sujeitas a
inspeccdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos ou de
seis anos em caso da existéncia de prejuizos fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais
liquidacdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacdo
fiscal. No entanto, é conviccdo da Administragdo do Banco e das subsidiarias com sede em Portugal
que, no contexto das demonstragdes financeiras consolidadas, nio ocorrerdo encargos adicionais de

valor significativo.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de Junho de 2012 e 31 de

Dezembro de 2011 podem ser analisados como segue:



i

Activo Passivo Liquido
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.20%1 30.06.2012 31.32.201
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{ 20% 427} 529 940
? (20t : { ; 241 50854 - -
imposto diferido activof{passive) ifquido 565 476 712 157 {135 536} { 130 533} 528 940 601 624

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes

contrapartidas:

30.06.2012 31.12.201

Saido iniclal

Reconhedido e carvas - outrs rendimento ing

Entrada no perimetro de consolldacas

Yartacdo camblal e put
Saldo final (Activo [ {Passivol)

0 imposto reconhecido em resultados e reservas durante o periodo de seis meses findo em 30 de

junho de 2012 e o exercicio de 2011 teve as seguintes origens:
imiihares de eurns)
30.06.2012 31.12.2011

Reconhecido Reconhecido Reconhedido Reconhecido
em resuitados ermn reservas em resuitados ern reservas

i 74738

o
ot
V)

46 789 { 61519} { 25 501)




O imposto corrente reconhecido em reservas inclui um proveito de 58 milhares de euros refativos ao
custo incorrido com o aumento de capital {31 de Dezembro de 2011: ganho de 326 mithares de euros) e
um proveito de 2 572 milhares de euros relativos a pensdes de reforma {31 de Dezembro de 2011: custo
de 254 milhares de euros). Em 31 de Dezembro de 2011, o imposto corrente reconhecido em reservas
incluia ainda um custo de 4 570 milhares de euros relativo as derramas Municipal e Estadual sobre as

mais-valias reconhecidas em reservas.

A reconciliacao da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

imihares de euros:

30.00.2012 31.12.2011
Fa Vator Fa Valor
Resultado antes de impostos {57 723)
Conripulgde Bxraordindria sobre o Sector Bancdrle ; {30 4883
Resultado antes de impostos para reconciilagdo da taxa de imposto 205753 {27 234}

Fo de prejul

y diferide activo

[
EN
i

(6713}

- 101523 - ( 61 519)

No seguimento da Lei n?55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a Contribuicdo sobre o Sector
Bancario, a qual ndo é elegivel como custo fiscal. A 30 de junho de 2012 o Grupo reconheceu como
custo do semestre o valor de 14,0 milhdes de euros {30 de junho de 2011: 15,2 milhdes de euros), o qual

foi incluido nos Qutros resultados de exploracdo - Impostos directos e indirectos {ver Nota 14).

A rubrica Passivos subordinados decompfe-se como segue:

(milthares de suros:

30.06.2012 31.12.201

Zes perpéiuas




As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como segue:

30.06.2012
Moeda Da%a de Valfx ‘_je valor de Taxa de juro Maturidade
emissio £missao Balanco

Empresa emitente Designacio

Woong

[
S
&
]

&
oo

1302 700 833727

%

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2012 nos passivos subordinados foi o seguinte:

(milihares de euros:

Saldo em Emisses  Reembolsos Compras Qutros Saldo em
31.12.2011 {liquldas) Movimentos ™! 30.06.2012

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, 0s mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a

diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco é reconhecido em resultados. Na

sequéncia das compras efectuadas até 30 de junho de 2012, o Grupo reconheceu um ganho de 39,7

mithdes de euros (30 de Junho de 2011: 86,0 milhdes de euros) (ver Notas 14 e 38).



A rubrica de Outros passivos em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como
segue:

(milhares de surps:

30.06.2012 3112201

Credores e outros recursos

Sector pibilco administratho V2522
112343
97 438
50306
2770
Cutros credores 211847
637 228
Custos a pagar

Frémios de antlguldade iver Nota 18 27 377
CUTIos Custos a pagar i ; 53524
184 467 193 401
Receltas com provelto diferido 76 359 36 829

Outras contas de regularizacao
Cperaghes sobre valores mobiiérios a regularizar 641225 315181
Operaghes camblals & fiquidar 27 845 23847
Cutras operagles a regularizar S0 588 114 437
759736 453 565
1886752 1321023

Os montantes relativos a operacdes sobre valores mobilirios a regularizar reflectem as operacdes
realizadas com titulos, registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6,

a aguardar liquidacao.

Em 30 de junho de 2012, o capital social do Banco, no valor de 5 040,1 milhdes de euros, encontrava-se
representado por 4 017 928 471 ac¢bes ordindrias, totalmente subscritas e realizadas por diferentes

accionistas, dos quais se destacam (participacdes directas):



% Capital

30.06.2012 31.12.2011

BESPAR - Sociedade Gestora de Participages Sociais, S.A. 35,29% 35,00%
Credit Agricole, SAA. 10,81% 8,63%
Bradport, SGPS, S.A. 4,83% 4,83%
Silchester International Investors Limited 5,79% 5,67%
Espirito Santo Financial Group, S.A. 2.11% 2.27%
PT Prestacdes - Mandataria de Aquisicdes e Gestao de Bens, S.A.Y 2,09% 2,09%
Outros 39,08% 41,51%

100,00% 100,00%

(1) Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), & qual sdo imputdveis os direitos de voto
(2y Empresa dominada integral e indirectamente por Portugal Telecom, SGPS, SA
Durante o més de Maio de 2012 o Banco Espirito Santo procedeu a um aumento do capital social no
valor de 1009,9 milhdes de euros, totalmente realizado por entradas em dinheiro pelo preco de 0,395
euros por accdo, a que correspondeu a emissdo de 2 556 688 387 novas accbes ordinarias. As novas
accdes sdo fungiveis com as demais accbes do Emitente e conferem aos seus titulares, os mesmos
direitos que as demais accbes existentes antes do aumento de capital. O aumento de capital nao

promoveu alteracdes relevantes na estrutura de accionistas de referéncia do BES.

No final do exercicio de 2011 o Banco realizou um aumento de capital através do langamento de uma
oferta de troca (OPT) sobre valores mobiliarios emitidos pelo Banco Espirito Santo, Banco Espirito

Santo de Investimento e BES Finance.

Em resultado da operacdo de oferta de troca sobre valores mobiliarios, que decorreu entre 0s dias 14 e
30 de Novembro, foram emitidas 294 573 418 novas accdes ordinarias do BES a €1,80 por accdo e

81736 obrigacdes de caixa subordinadas de valor nominal de €100 cada:

Valor Nominal
aobjecto de
aceitacao nas
Ofertas

Contrapartida

Emitente Natureza

BES

tn
=
oy
&
Q
et
W
=
€3
74
I

om juros condiclonades LSO 2 727 400 502 857 31!

BES INVESTIMENTO

BES FINANCE

TOTAL € 668 308 530 284 573 418
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O impacto desta operacao nos Capitais proprios do Grupo apresenta-se como segue:

:

imilhdes de suros)

i-v:
Capital 530
Prémios de emissan -y

1
LE
LA

Qutras reservas & resultados transitados

Resultade do exercicle 38
Interesses que ndo controlam {45
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 136

A BES Finance, subsididria do Grupo BES, emitiu 450 milhares de acgles preferenciais sem direito a
voto, que foram admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores do Luxemburgo em julho de 2003. Em Marco
de 2004 foram adicionalmente emitidas 150 milhares de acgoes preferencials, formando uma Gnica
emissdo com as acgdes emitidas anteriormente, no valor total de 600 milhdes de euros. Estas accoes
tém um valor nominal de 1000 euros e sdo remiveis por op¢do do emitente na sua totalidade, mas nao
parcialmente, em 2 de Julho de 2014, pelo seu valor nominal, mediante a aprovagao prévia do BES e do
Banco de Portugal. Durante o exercicio de 2011 o Grupo adquiriu 388 milhares de accdes preferenciais
emitidas pela BES Finance, sendo que 197 milhares dessas acgdes foram adquiridas no ambito da
operacado de oferta de troca sobre valores mobiliarios anteriormente referida. O Grupo registou uma
mais-valia liquida de imposto no valor de 105,6 milhdes de euros reconhecida em Qutras reservas.
Durante o primeiro semestre de 2012 o Grupo adquiriu 6 milhares de accdes preferenciais, tendo
registado uma mais valia liquida no valor de 7,2 milhdes de euros reconhecida em Outras reservas. Em
30 de Junho de 2012 havia 193 milhares de ac¢bes preferenciais em circulacdo com um valor em

balanco de 193 094 milhares de euros.

Estas accbes preferenciais tém um dividendo preferencial nao cumulativo, pagavel apenas se e quando
declarado pelo Conselho de Administracdo da emitente, correspondente a aplicagdo de uma taxa
anual de 5,58% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de julho de cada ano, com inicio em 2 de
fulho de 2004 e fim a 2 de Julho de 2014.

Caso a emitente ndo proceda a remicdo das accoes preferenciais a 2 de Jultho de 2014, o dividendo
preferencial, se e quando declarado, passara a ser calculado a taxa Euribor a trés meses acrescida de
2,65%, com os pagamentos a ocorrerem em 2 de Janeiro, 2 de Abril, 2 de Julho e 2 de Outubro de cada

anao.



0 pagamento dos dividendos em cada exercicio e o reembolso das accdes sdo garantidos pelo BES até
ao limite dos dividendos que tenham sido previamente declarados pelo Conselho de Administracao da

emitente.

Estas acches sao subordinadas em relagao a qualquer passivo do BES e par/ passu relativamente a

quaisquer acgdes preferenciais que venham a ser emitidas pelo Banco.

Em 30 de Junho de 2012, os prémios de emissdo totalizavam 1 066 932 milhares de euros, referentes ao

prémio pago pelos accionistas nos aumentos de capital.

O Grupo emitiu no exercicio de 2010, obrigacdes perpétuas subordinadas no montante global de 320
milhdes de euros, com juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo

Conselho de Administracdo.

Em resultado da oferta de troca sobre valores mobiliarios, realizada em 2011, os Outros Instrumentos
de Capital emitidos pelo BES foram reduzidos em 240 448 milhares de euros e os emitidos pelo BESI,

registados na rubrica de Interesses que ndo controlam, foram reduzidos em 46 269 milhares de euros.

Estas obrigacbes sdo subordinadas em relacdo a qualquer passivo do BES e do BESI e pari passu
relativamente a quaisquer obrigacdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser
emitidas pelos respectivos emitentes. Face as suas caracteristicas estas obrigacdes sdo consideradas

como instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10.

As caracteristicas das emissdes sdo as seguintes:

imithares de sures:

t Possibliidade de
Emitente Data zfe Moeda Valor de Taxa de juro Pagameiz o de - ¢
emissao batanco cupao reemboiso ™’
BES Dez ELIR 26 243
BES De LSD 3226
29 469
zest i Out EUR 388 g.50%
33150

Durante o primeiro semestre de 2012, o Grupo efectuou pagamento de juros no montante de 1 409

milhares de euros, 0s quais foram registados como uma deducao a reservas.

v

“

0




Em 27 de Janeiro de 2012, o BES alienou 67 184 accdes proprias, fora de bolsa, na sequéncia da reforma
de dois administradores a quem tinha sido atribuido um lote de 33 592 accoes relativo a distribuicdo
de resultados de 2010, de acordo com o Planc de Remuneracdo Variavel em Instrumentos Financeiros
{PRVIF} aprovado em Assembleia Geral de 6 de Abril de 2010 e de acordo com a proposta do Conselho
de Administracdo sobre aquisicdo e aliena¢do de acgdes proprias aprovada em Assembieia Geral de 31
de Marco de 2011.

O movimento ocorrido nas acgdes proprias € como segue:

Periodo de seis meses findoem Exercicio findo em
30.06.2012 31.12.2011
N® de acces Valor (milhares N® de accdes Valor {mithares
% de euros) de euros)
o
Transacgbes no ambito do PRVIF
Saldo no inicio do periodo/exercicio 342 475 997 - -
Accbes aqduiridas U/ - - 342 475 997
Accbes alienadas @ 67 184 ( 196) - -
275 291 801 342 475 997
Outras Transacgbes
Saldo no inicio do periodofexercicio - - -
Alteracdes no perimetro de consolidacdo ! 68333226 43515 - -
Acces aqduiridas 247 346 98 - -
Acgbes alienadas 51655 389 {32999) - -
16 925183 10614 - -
Saldo no fina! do periodo/exercicio 17 200474 11415 342 475 997

M Acgdes adquiridas no dambito do PRVIF, ao prego de 2,909 euros por acgdo em 2011
@ AcgBes alienadas ao prego de 1,315 euros por acgdo no ambito do PRVIF em Janeiro de 2012
8 Respeita a acgdes do BES na carteira da BES Vida, na sequéncia da aquisicdo de controlo em Maio de 2012

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancario {(Artigo 97¢ do Decreto-lei n.? 298/92, de 31 de
Dezembro) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido

anual, até a concorréncia do capital social.



As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira de

activos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no

exercicio efou em exercicios anteriores. O valor desta reserva ¢ apresentado liquido de imposto

diferido e de interesses que nao controlam.

0Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

Reservas de justa valor

Dutro Rendimento integral, Outras Reservas & Resuitados Transitados

Activos Reservas Torat Desyios Diferencas Ouitras Totai Outras
financeiros por Resarvage | ACTvarias Cambiats Reserva reservas e Reservas & Totat
disponiveis  impostos  SERE T yalor dauido  (vaior figutdo Legal Resuttados Resultados
paravenda  ciferidos deimposto] o Imposto} Transitagos Transitados
Saido em 31 ge Dezembro de 2010 {reportado} {11 791} 175 {9 5801 480 59 000 15 068 a7g 548
Saldo ern 31 ge Dezembro de 2010 {reexpressol {11291 171t {9 5803 {670 8821 480 59 000 219 068
sals {a} 35424
35886}
Satdo em 30 ge junho de 2011 {462 799} 79 348 { 382 9513 {707 868} {38 661 85 000 1303 095 277 615
215 {a) 70524 i
[
Satdo ern 31 de Dezempro de 2011 {515 827) 70652 {443 173) {841 315} 92 85 000 1361868 BOS 645 360 470
1205 {2} 728 T 208
35747
. 233
A
Saido em 30 de |unho de 2012 {144 2153 12 582 {131 4335 {689 592 5 430 83 500 1247 o1t 649749 518 316

{ar- vak

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, de imparidade e de interesses

que nao controlam, pode ser assim analisado:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.20M
Saldo no inicio do exercicio (445 175) { 9 580)
Variagdo de justo valor 365414 (631097)
Alienacdes do exercicio {84 994) 68770
Imparidade reconhecida no exercicio 20596 57791
Aquisicdo de controlo em subsididrias 70796 -
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas (58 070} 68 941
Saldo no final do exercicio {131 433) {445 175}

& BES Vida




O detalhe da rubrica de Interesses que ndo controlam por subsidiaria é como segue:

(milhares de surps?

30.06.2012 31.12.2011
Balanco Resuitados Balanco Resultados
BES ANGOLA 452 580 58 23% 115 448

BESH® 368 -
AMAN BANK 38183 {2
ES COMCESSGES 31 856 { i
FOR VENTURES I 22 { 6387}
BES Securitd 3 1252
BES Invest !m ente do Brasll 32 o9 4538
ESAF iz 783 2318
3 ES ACORES i7 533 2073
Espirizo Santo Investment Holding ®F { 2000) (7347
BEST 15 4584 §504 2675
Y FCR VENTURES I 12872 [ 445 (2382}
L GUTROS 7 852 70 1404
662 703 64 815 588 447 112 554
& CCUECW:FSGE a0 valor da emilssd (ver Mo BSE
din rupo BESI que detém cution Heldings, Limized

O movimento de interesses que ndo controlam em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 pode

ser assim analisado:

imithares de eurng:

30.06.2012 3r12.20m1

Interesses que n3o controlam no Inicio do periodo
Alteraches de perimetre de consolidacic

Aumentos/ (reducdes: de capltal de subsldidrias
Emizsao/ reemboiso) de outros Insirumenios de capiial
Divldendos distribuidos

Warlagao da reserva de usto valor

Varlacdo camblal g cutros
Resultade liguide do periede

interesses que nao controlam no final do periodo




Em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 7011, existiam os seguintes saldos relativos a contas
extrapatrimoniais:
{mithares de 2Uros;

30.06.2012 3112200

Passivos contingentes

Garantias e avales prestados
- financetros dados em garantia
s documeniarios aberios

Ctres
Compromissos
SMpromissos revogavels
Compromissos rrevogavels

As garantias e avales prestados sao operacdes bancarias que ndo se traduzem numa mobilizagdo de

fundos por parte do Grupo.

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de activos financeiros dados em garantia inclui:

Activos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito da abertura de crédito com
garantia para operagdes de cedéncia de liquidez, dos quais se encontravam utilizados 18 049

milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 11123 milhoes de euros);

Titulos dados em garantia a Comissdo do Mercado de valores Mobiliarios no ambito do
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores no montante de 18,6 milhdes de euros {31 de

Dezembro de 2011: 19,4 mithdes de euros};

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depésitos no montante de 80,4 milhdes de

euros (31 de Dezembro de 2011: 65,1 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento no montante de 1221,8 mithdes

de euros (31 de Dezembro de 2011: 1 213,5 milhdes de euros).

Estes activos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas carteiras do Grupo
e podem ser executados em caso de incumprimento, por parte do Grupo, das obrigagdes contratuais

assumidas nos termos e condicdes dos contratos celebrados.




Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria
ou servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a
expedicdo da mercadoria ou prestacdo do servico. A condicdo de irrevogavel consiste no facto de nio

ser viavel o seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessdo de
crédito com os clientes do Grupo (p.e. linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, sdo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessdo de crédito em
vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da

contratualizacdo dos mesmos.

Ndo obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas
operacbes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negocio que thes estdo subjacentes, sendo
que o Grupo requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma
vez que € expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados

ndo representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a
prestacdo de servicos bancarios sdo como segue:
(mlihares de euros)

30.06.2012 3h12.2011

3

]

s
£

Pt
g

59 698 525 68 515 591




De acordo com a legislacdo em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigacoes

assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, o valor dos recursos de desintermediacao
geridos pelas empresas do Grupo € analisado como segue:
imithares de euros;

30.06.2012 31.12.201

Fundos de Investimento mobliiano 453327
Fundos de Investimento Imobilidrie 1202 887
Fundos de pensbes 2154 923
Bancasseguros 3478338

17

iz

Gestdo de carielras
Gestao discriclonaria

cho integral da BES Vida, o5 prod

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do

Balan¢o.




O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo BES

subsidiarias da Nota 1, tal como definidas pelo IAS 24, é apresentado como segue:

Entidades associadas do Grupo BES

Entidades subsidiarias, associadas & reladionadas do Grupo £55G
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Entidades subsididrias, associadas ¢ relacionadas do Grupo ES5G Entidades subsidiarias, assedadas & reladonadas do Srupe FSFG

O valor das transac¢des do Grupo com partes relacionadas no periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2012 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, assim como 0s respectivos custos e

proveitos reconhecidos no exercicio, resume-se como segue:

i

30.06.2012 3L12.201
Activos Passlvos  Garantlas  Proveltos Custos Activos Passlvos  Garantlas  Proveltos Custos

Empresas associadas

D
ENETIE
ASCENDE GROUE SGPS

322 f334 4 457

130 548 42 501 10 417

4 E8% 4 082 28

500 857 103 718 74 396 16 829

Os activos em balanco relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se
fundamentalmente a crédito concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no ambito da

actividade desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se no essencial a depdsitos bancérios

tomados.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de
201, o montante global dos activos e passivos do Grupo BES que se referem a operacdes realizadas
com entidades subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupe ESFG (holding do Banco), para além

das acima referidas, resume-se como segue:




30,06.2012

Activos

Aplicacdes e

Garantias  Passivos  Proveftos  Custos
G;smn!bitidaﬁ}es Crédito Titulos Dutros Totat =
em insttuicdes

crédito

25302 23242 31

376952 618 080 421143 4728 1420503 140 981 366 388 8520 2 560
(mitharas ge syros;

3L12.20010
Activos
Aplicagdes e
Passi
disponibilidades Crédite Titutos Outros Yotat Garantias assivos  Proveltos  Custos

em institulgbes
crédito

e
ey
i

[
ks
o
VI
u
2
Fe

=]

&
20 2
23 . =7 58 224
3 B 14 52
g 42 -
26558 : Tg e : 30380 557 507
452 241 3799 1488 314 135761 298 771 28876 2626

Em 30 de Junho de 2012 o valor do crédito concedido pelo Grupo BES ao pessoal chave da gestdo
(considera-se pessoal chave da gestdo o Conselho de Administracdo, a Comissdo de Auditoria, os
Directores Gerais e 0s Assessores do Conselho de Administragdo do BES e os Administradores das
empresas subsidiarias) ascendia a 29 824 milhares de euros {31 de Dezembro de 2011: 28 183 milhares

de euros).

Em 30 de Junho de 2012 o valor dos créditos concedidos pelo Grupo aocs Administradores da ESFG que
nao sdo cumulativamente Administradores do BES ascendia a 4 084 mithares de euros (31 de

Dezembro de 2011: 4 911 milhares de euros).



Todas as transaccoes efectuadas com partes relacionadas 530 realizadas a precos normais de

mercado, obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos aos administradores correspondem a actos compreendidos no proprio
comércio da Sociedade e nenhuma vantagem especial lhes foi concedida (n® 5 do artige 397 do Codigo
das Sociedades Comerciais), pelo que ndo se encontram abrangidos pelas disposicdes constantes dos

n®s 1,2, 3 e 4 do artigo 397.° do Codigo das Sociedades Comercials.

A concessdo de crédito pelas instituicdes de crédito aos seus administradores é ainda regulada pelo
artigo 85.2 do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pela

Instrucdo do Banco de Portugal n® 17/2011 que entrou em vigor em 21 de Agosto de 2011.

Do disposto nas referidas normas, salientam-se as seguintes regras:

(i) Proibicao de concessdo de crédito sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestacao de

garantias:
- A membros executivos do Conselho de Administracdo, a membros da Comissao de Auditoria, e a
sociedades ou outros entes colectivos directa ou indirectamente dominados por quaisquer
daqueles membros, com excepcdo de operacoes de caracter ou finalidade social, operagoes
decorrentes da politica de pessoal ou de crédito decorrente da utilizacdo de cartdes de crédito
associados a conta de depésito em condigdes similares as praticadas com outros clientes de perfil
e risco analogos, nos termos do disposto no n? 4 do art. 85 do RGICSF;
- Aos conjuges e parentes em 1° grau de membros executivas do Conselho de Administracdo ou
de membros da Comissdo de Auditoria e a sociedades ou outros entes colectivos directa ou
indirectamente dominados por quaisquer daquelas pessoas, salvo nos casos em que tenha havido
ilisdo da presuncao (prevista no n.? 2 do art.? 85.2 do RGICSF) de que o crédito concedido a tais
pessoas e entidades é crédito indirecto aos membros executivos do Consetho de Administragao
ou aos membros da Comissdo de Auditoria, conforme for o caso, ou nos €asos que se enquadrem
nas situacdes previstas no n2 do art® 85¢ do RGICSF, acima referidas.

(i) imposicdo do cumprimento de determinados procedimentos, designadamente de comunicacao

prévia ao Banco de Portugal, nos casos em que se verifique a ilisdo da presuncdo de crédito indirecto

prevista no n.2 2 do art.¢ 85.2 do RGICSF.

(i) imposicdo do cumprimento dos requisitos de aprovacao por uma maioria de, pelo menos, 2/3 dos

restantes membros do Conselho de Administracdo e de obtencao de parecer favoravel da Comissdo de

Auditoria nos casos de concessao de crédito aos membros nao executivos do Conselho de

Administracdo (que ndo sejam membros da Comissao de Auditoria) efou as sociedades ou outros

entes colectivos por eles directa ou indirectamente dominados.

4




As operacbes sao aprovadas e realizadas a precos normais de mercado e os administradores

beneficiarios ndo intervém na apreciacao e decisdo dos casos em que sejam parte interessada.

Os créditos concedidos a membros dos Orgdos de Administracio e Fiscalizacdo cumprem com todas

as exigéncias referidas.

Todos os creditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo
objecto de determinagdo de imparidade em moldes idénticos aos estabelecidos para os créditos
comerciais concedidos pelo Grupo. Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, ndo se verificou
qualquer situacao de imparidade especifica em créditos concedidos a partes relacionadas. Refira-se
ainda que 0s mesmos sao integrados no conjunto de créditos considerado como mais apropriado para
efeitos do calculo da imparidade numa base colectiva tal como referido na Nota 2.5 — Crédito a

clientes.
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Em 30 de Junho de 2012, encontravam-se em curso as seguintes operacbes de securitizacao

efectuadas pelo Grupo:

Emissao Data de Iniclo Montante inicial Montante actual Activo securitizado

De acordo com a opgdao permitida pelo IFRS 1, o Grupo BES decidiu aplicar os requisitos de
desreconhecimento do IAS 39 para as operacdes realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, 0s
activos desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, nio

foram reexpressos no balanco.

Os activos cedidos no ambito das operacdes de securitizacdo Lusitano Mortages No.3, Lusitano

Mortages No.4 e Lusitano Mortgages No.5, realizadas apos 1 de Janeiro de 2004, foram



desreconhecidos uma vez que o Grupo transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados a

sua detencdo.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Lusitano SME No.1 pic, o Lusitano Mortgages No.6 plc, o Lusitano
Project Finance No.1 FTC e o Lusitano Mortgages No. 7 sao consolidados pelo método integral desde a
data da sua constituicio, uma vez que o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios decorrentes da
sua actividade, encontrando-se 0s respectivos saldos integrados nas demonstragdes financeiras
consolidadas. Por ndo deter a maioria dos riscos e beneficios associados & actividade dos outros

veiculos de securitizacdo, os mesmos ndo foram incluidos nas contas consolidadas do Grupo.

No exercicio de 2011 realizaram-se duas operacdes de securitizacdo: uma de crédito a particulares
(Lusitano Finance No. 3) com créditos provenientes do BES e outra de crédito a empresas {IM BES
Empresas 1) com créditos provenientes da sucursal do BES em Espanha. No exercicio de 2010
realizaram-se as seguintes operacdes de securitizacdo: uma de crédito a empresas {Lusitano Leverage
Finance No. 1) com créditos provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BESI e do ES Vénétie e
outra de crédito a empresas e de papel comercial (Lusitano SME No. 2), sendo que esta ultima foi
reembolsada antecipadamente em Marco de 2012. Os créditos abrangidos por estas operacdes ndo
foram desreconhecidos dos respectivos balancos uma vez que as entidades mantiveram a maioria dos

riscos e beneficios associados aos créditos securitizados.

0 justo valor dos activos e passivos financeiros para o Grupo é como segue:

imithares de eurost

30.06.2012 31.12.2011

Valor de Yalor de

Balanco justo Valor Batanco justo Valor

TORG 43

72882 403

13
3

Passivos financelros 73531682 71219373 72237 004 68 590 075

&

L



Os Activos e Passivos ao justo valor do Grupo BES, foram valorizados de acordo com a metodologia

descrita no Relatério e Contas de 31 de Dezembro de 2011.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e

passivos financeiros registados no balanco ao custo amortizado sio analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicées de crédito e
Aplicacoes em instituicbes de crédito
Estes activos sao de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razodvel do

respectivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados

R
>

;

.

de capital e de juros, considerando que as prestacbes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.
Os fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o
crédito a habitacao, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas s3o as

taxas actuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotagOes de mercado, quando disponiveis.
Caso ndo existam, o justo valor é estimado com base na actualizacao dos fluxos de caixa esperados de

capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrals e Recursos de outras instituicées de crédito
O justo valor dos recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito ¢ estimado com base

na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para os créditos com
caracteristicas similares a data do balanco. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sio
renovadas por periodos inferiores a um ano, nio existem diferencas materialmente relevantes no seu

justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor destes instrumentos é baseado em cotagbes de mercado quando disponiveis; caso nao
existam, € estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no

futuro para estes instrumentos.



O Grupo esta exposto a diversos riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros, 0s quais se

analisam de seguida:

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com
o Grupo no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito estd essencialmente presente nos
produtos tradicionais bancarios ~ empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit
defaults swaps (CDS), a exposi¢do liquida entre as posicoes vendedoras e compradoras de protec¢ao
sobre cada entidade subjacente as operacdes, constitui risco de crédito para o Grupo BES. Os DS

estdo registados ao seu justo valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccdo entre as
varias equipas envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de
crédito. Esta abordagem é complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das
metodologias e ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e

circuitos de decisdo.
0 acompanhamento do perfil de risco de credito do Grupo, nomeadamente no que se refere a
evolucdo das exposicdes de crédito e monitorizacao das perdas crediticias, é efectuado regularmente

pelo Comité de Risco.

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicao do Grupo BES ao risco de crédito:

30.06.2012 31.12.2011

89 644 394 85 864 889




A reparticdo por sectores de actividade em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, encontra-se

apresentada conforme segue

30.06.2012
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Adades Financeiras
< ol

8 240 647

(2 434 698} 3904 089 3183701 484 84T 14 486 547 (188 236} 1340229 {30 048}

51175 541

TOTAL

31.12.2011
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8 376 006

1573 488 {32 216}

{168 282}

11 651 148

{2167 444) 3434639 1963 989 510 080

51 210 826

TOTAL
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Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a decomposicdo do crédito a clientes por ra

como segue

TOTAL



Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracio adversa
do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de

cambio, precos de accdes, precos de mercadorias, volatilidade e spreadde crédito.

A gestdo de risco de mercado é integrada com a gestao do balanco através da estrutura ALCO (Asset
and Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este 6rgdo é responsavel pela
definicdo de politicas de afectacio e estruturacdo do balanco bem como pelo controlo da exposicao

aos riscos de taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracao de riscos consiste na estimacdo das
perdas potenciais sob condicdes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é
utilizada. O Grupo BES utiliza um VaR com recurso a simulacdo de Monte Carlo, com um intervalo de
confianca de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlacdes sio
histéricas com base num periodo de observacao de um ano. Como complemento ao VaR tém sido
desenvolvidos cendrios extremos (stress-testing) que permitem avaliar os impactos de perdas

potenciais superiores as consideradas na medida do VaR.

b
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O Grupo BES apresenta um valor em risco {(VaR) de 65 654 mithares de euros {31 de Dezembro de 2011:

47 519 mithares de euros) para as suas posicbes de negociacio.

No seguimento das recomendacoes de Basileia Il (Pilar 2} e da Instrucdo n? 19/2005, do Banco de
Portugal, o Grupo BES calcula a sua exposicao ao risco de taxa de juro de balango baseado na
metodologia do Bank of International Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do activo,

passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociacao, por escaldes de repricing.




{milhares de euros)

30.06.2012

Montantes

De&mesesal

. NZo sensivels Até 3 meses De 3 a6 meses Detabanocs Mais de 5 anos
slegivels ano
Aplicagbes e disp. em inst. de Crédito 4 595984 530305 3780079 35542 200177 34663 15219
Crédito a ciientes 50485767 - 31832 126 10088138 3580588 3644198 1280717
Titulos 20608 790 5519929 7532373 508 883 583 967 1588072 3474567
ProvisGes Técnicas 3098 3008 - - - - -
Total 43 204 578 11032 563 4 364 733 5267 933 4 770503
Recursos de outras inst. de Crédito 20051744 - 18 125518 923703 233811 458 264 310348
Depbsitos 32077635 - 20246 371 2976748 4115328 4724 437 14 750
Titulos emitidos 16530039 - 5721335 217 208 1036330 5579660 3575505
Contratos de investimento 1797023 1445953 - 351070 - - -
Srovisbes Técnicas 1788114 12562 8516 443 457 889 057 434 487
Total 44 101740 4512182 5385570 12 051 458 4 335080
GAP de balarco {Activos - Passivos) (897 162) 6120381 (1020837) (6783 525) 435 413
Fora de Balango (6322130) (1787 200) 2520851 5387883 200 596
GAP estrutural {7 219 292} 4 333181 1500 014 {1395 642) 636 009
{mithares de euros)
31.12.2011
Montént'es Nio sensivels Até 3 meses De 3 a6 meses Degmesesal Delabanos Mais de 5 anos
glegiveis ango

Caixa 278178 278173
Aplicacdes e disp. em Inst. de Crédito 4 508 483 - 4 234 688 42 487 4952 226 340 1016
Crédito a clientes 43095 349 - 33287221 10 443084 2274857 1797 421 1282766
Titulos 16 064 643 4340115 7021587 1587 333 1484 844 1080437 540327
Fora de balange 646 641 { 398 000} {12 000} {173 906} (62735}
Total 45 190 137 11674 904 3752653 2940292 1771374
Recursos de outras inst. de Crédito 16 216 997 13706517 603 595 680 262 912 831 313732
Depdsitos 33258698 22 347 830 3107 676 3421877 4 284 310 97 011
Repo’s com cllentes 318 266 267 801 50 465 - - -
Titulos Emitidos* 19 086 329 9370785 711284 245 487 6 266 941 2491833
Acgbes Preferendials - - - - - -
Fora de Balango 6457 360 1333590 {1800 949} (5713523} {276 478)
Total §2 150 293 5812 610 2 546 671 5744 618 2626 098
GAP [Activos - Passivos) {6 960 156} 5 862 294 1205982 (2 B4 327) {854 724)

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para

as grandes categorias de

activos e passivos financeiros do Grupo, para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 e

para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, bem assim como os respectivos saldos médios e 0s

juros do exercicio:

imithares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
oy Taxa de e Taxa de
saldo médio Juro do . saldo médio jro do .
do periodo periodo juro do exercicio exercicio jure
média média
4 457 941 84 548 5413930 173 403
50 472 932 1318175 51 51 4 26
14 503 853 444 341 5 7 876
312912 - 11 481
69 754 778 1 R48 064 5,35% 70 278 B4R 5,10%
Becursos mone 18 367 915 234 700 & 511 041 2.75%
fecyrsos de clentes 34 352 927 537 249 32 534 704 3.19%
Gytros renursos 17 033 538 448 472 21233104 507 186 4.27%
Passivos financelros 69 754 778 1 240 421 70 278 848 2 405 214 3,42%
resultado Financelro 607 643 1,76% 1 181 591 1,68%

i
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e dos passivos, a 30 de junho de 2012 e 31
de Dezembro de 2011, por moeda, é analisado como segue:

(finares de suros

30.06.2012 311z.2011
Posiches & Pasicoes a Outros Posicdo Posiches a Posigtes & Quiros Posicio
Yista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida

o
G

216
-

ey Rl

38175 { 173678) 134174 { 1329}

1881845 {1254 395)

Mota astive/ (passhi

Exposicde a divida piblica de paises periféricos da Zona Euro
Em 30 de junho de 2012 e 30 de Dezembro de 2011 a exposicdo do Grupo a divida publica de paises
“periféricos” da Zona Euro apresenta-se como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012
ﬁr::s:wté:?rsos Activos Investimentos
Instrumentos i
Crédito a clientes detidos p/ . 0 . ﬁnar)cg;ros detidos até a Total
- Derivados v disponliveis para .
negociacao e ao maturidade
venda
Justo Valor
Portugal 857 099 583 828 44 834 4 689 691 132162 6307 614
X Espanha 91758 3570 { 86) 27 595 - 122 837
L 4 Grécia - - - - - -
Irfanda - - { 675) - 24145 23470
italia - 588 - - - 588
Hungria - - - - - -
948 857 587 986 44 073 4 717 286 156 307 6 454 508

Yyalores apresentados pelo liquido: a receber/{a pagar)



{mithares de euros)

31.12.2011
f ACUVC.)S Activos | " "
L . mafacerros Instrumentos financeiros nve§ imen'czs )
Crédito a clientes detidos p/ . a . oo detidos até a Total
- Derivados ' disponivels para L
negociacao e ao maturidade
venda
Justo Valor
Portugal 876702 123852 69 714 2820648 - 3890917
Espanha 132125 563 1989 4096 - 138773
Grécia - - { 265) - - { 265)
Irlanda - - { 1069} - - { 1069)
Italia - - { 2865) - - { 2865}
Hungria - - - - -
1008 827 124 415 67 504 2 824 745 - 4 025 490

Byalores apresentados pelo liquido: a receber/{a pagar)

Excepto no que se refere ao crédito a clientes e aos investimentos detidos até 3 maturidade, todas as

exposicles apresentadas encontram-se registadas no balango do Grupo pelo seu justo valor com base

em valores de cotagdo de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de valorizacdo com

parametros/ precos observaveis no mercado.

O detalhe sobre a exposicdo a titulos na carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda,

Activos Financeiros Detidos para Negociacdo e Activos Financeiros ao Justo Valor através de

Resultados é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012
Valor Nominal Valor Cotaga Juro Corrido Valor de Imparidad Reservas
a a §a0 Balanco P € Justo Valor
Activos Disponiveis para Venda
Portugai 6229 483 4 616 974 72717 4 689 691 - 99 253
Maturidade até 1 ano 1171843 1159 145 2 1158147 - { 617}
Maturidade superior 1 ano 5057 640 3457 829 72715 3530544 99 870
Espanha 28 522 26 929 666 27 555 - 80
Maturidade até 1 ano - - - -
Maturidade superior 1ano 28522 26929 666 27 585 - 80
6 258 005 4 643 503 73383 4 717 286 - 99 333
Activos Financeiros de Negociacdo
Portugal 361237 264 588 3874 268 463
Espanha 2640 2575 7 2582 - -
363877 267 164 3881 271045 - -
Activos Financeiros ao justo Valor
Portugal 351234 313018 2347 315 365 - -
Espanha 1029 987 1 988 -
italia 600 588 588 - -
352 863 314 593 2 348 316 941 - -
investimentos até & Maturidade
Portugat 146 200 137 066 4 504 132162
Irfanda 24 000 24 385 240 24 145 -
170 200 161 451 5144 156 307 - -

@



{milhares de euros)

31.72.2011
Valor Nominal Valor Cotagdo  Juro Corrido Valor de imparidade Reservas
Balance justo Valer
Activos Disponiveis para Venda

Portugal 3187 730 2780693 38726 2 820649 - { 124 406}
Maturidade até tano 2069 941 2040481 14542 2055236 - { 16736)
Maturidade superior 1 ano 1117 849 740212 25184 765413 - { 107 670)
Espanha 4 036 4 027 69 4 086 - {9
Maturidade até 1 ano 4 014 4 004 68 4072 - { 4)
Maturidade superior T ano 22 23 1 24 - { 5)
3191826 2784720 38795 2 B24 745 - (124 415)

Activos Financeiros de Negociagio
Portugal 126 208 120 458 3394 123852 - -
Espanha 568 563 - 563 - -
126 776 121021 3 394 124 415 - -

Risco de liguidez

O Risco de Liquidez, por defini¢do, advém da incapacidade potencial de satisfazer as responsabilidades
exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacao de posicoes em
carteira, sem incorrer em perdas significativas. O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo
manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face as necessidades financeiras no curto,
médio e longo prazo. A estratégia financeira do Grupo encontra-se devidamente desenvolvida nos

Relatdrios anuais de Gestao.

O primeiro semestre de 2012 ficou marcado pela adop¢do de medidas que conduziram a alguma
estabilizacdo do sentimento e das condicdes dos mercados financeiros. Para esta estabilizacdo muito

contribuiram:

@

&
&
{

*A actuacao do Banco Central Europeu que, para além de ter reduzido a taxa de referéncia de 1,5%
para 1% no final do ano de 2011, realizou, entre Dez 11 e Fev 12, duas operacoOes de cedéncia de
liquidez a trés anos (LTRO), alargou os critérios de elegibilidade dos activos aceites como
colateral em operacbes de politica monetaria e reduziu o limite das reservas minimas
obrigatoérias junto do Banco Central Europeu (de 2% para 1%). Estas medidas permitiram um
acréscimo de liquidez disponivel no mercado, num periodo onde estava previsto ocorrerem
importantes vencimentos de divida do sector bancario: e

*A reestruturacao da divida grega, apesar de nao ter dissipado por completo a crise da divida

soberana das economias “periféricas” da Zona Euro.

Contudo, a restritividade orcamental e o deleverage da actividade econdmica conduziram a uma nova

desaceleracao da economia europeia ao longo do 2¢ trimestre, tendo-se, também, assistido a novos



downgrades ao rating da Republica Portuguesa, com repercussao nos ratings dos bancos portugueses,

incluindeo os ratings atribuidos ao BES.

Neste contexto, o Grupo manteve accionadas ao longo do trimestre um conjunto de medidas de
contingéncia que the permitiram financiar a sua actividade, colmatando assim a inacessibilidade aos
mercados financeiros. As medidas implementadas dividem-se em trés grandes grupos:
«Continuacao da politica de deleverage do balanco implementada a partir de meados de 2010;
«Aumento da base de depésitos de clientes reforcando a orientacao estratégica de manter este
produto como a principal fonte de financiamento;
eReforco dos activos elegiveis para desconto junto do BCE, de modo a garantir 0 acesso as
operacbes de refinanciamento principais e de prazo alargado, as quais tém sido fundamentais

para colmatar a inacessibilidade aos mercados de financiamento de curto e médio prazo.

Ao longo do primeiro semestre de 2012, o Grupo reembolsou cerca de 3,3 mil mithdes de euros de
divida de médio e longo prazo nos mercados internacionais e registou uma redugao dos depositos de
1.4 mil milhdes de euros devido ao vencimento programado de aplicacoes de empresas e institucionais,
em resultado:

a) Da utilizacdo destes fundos nos processos de deleverage das proprias empresas; e

b) De efeitos de diversificacao provocados pelo agudizar dos factores de incerteza relativamente a

Zona euro.

Para colmatar as necessidades de liquidez no 12 semestre, o Grupo aumentou a sua posicéo liquida
devedora junto do Banco central Europeu em 5 mil mithdes, tendo, simultaneamente, incrementado 0s
seus activos elegiveis. O aumento dos activos elegiveis foi efectuado, por um lado, ao abrigo dos novos
critérios de elegibilidade e, por outro, através da execucao de duas novas emissbes de obrigagdes com
garantia da Republica Portuguesa, no montante total de 2 500 milhdes de euros e com maturidade de
3 anos. Estas duas emissdes permitiram aumentar os activos elegiveis para desconto junto do BCE em
2 500 milhdes de euros, o que produziu um cash equivalent de 2,1 mil miihdes de euros, perfazendo
64% da totalidade do montante de emissdes de médio e longo prazo que maturou na primeira metade

do ano.

Com o objectivo de avaliar a exposicao global ao risco de liquidez sdo elaborados relatérios que

permitem ndo s6 identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

@




{mifhBes de euros)

30.06.2012
Mortantes até 7 dias de 7 dias até deta3 de3a6 de6meses a superioral
Elegiveis 1 més meses meses tano ano
ACTIVOS
Caixa e disponibilidades 351 351 - - - - -
Aplicac@es e disponibifidades em InstituicBes de crédito e Bancos Centrais 4 245 2762 589 496 32 335 31
Crédito a clientes 45 001 643 1581 1462 2004 2322 36388
Tituios 28791 2182 2673 2358 1296 1017 18 664
Provisbes Técnicas 3 1 - - - - 2z
Outros activos figuidos 2635 2635 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos & Derlvados} 6727 199 75 358 430 781 4 883
Total 8773 4918 5275 3762 4 455 60 568
PASSIVOS
Recursos de InstituigBes de crédite, Bancos Centrais ¢ Qutros empréstimos 20434 4073 2774 399 933 268 11981
Depésitos de clientes 31695 114 23386 343 198 418 28 288
Thulos Emitidos 16540 26 51 1921 93 2177 11807
Contratos de investimento 1787 21 13 19 43 75 1525
Provisbes Técnicas 1788 21 7 25 27 47 1661
Outros passivos exig iveis a curto prazo 2155 2154 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados} 10 214 212 188 498 570 850 78395
Total 6 627 5830 3205 1869 3835 63 154
GAP {Activos - Passivos) 2 146 { 912) 2070 1893 520
GAP Acumulado 2146 1234 3304 5197 5717
-
{milhdes de euros)
31.12.201%
Montantes até 7 dias de 7 dias até detal de3at de 6 meses a superioral

Eleglveis 1més meses meses iano ano
ACTIVOS
Caixa e disponibilidades 436 436 - - - - -
Apticagbes e disponibilid em Institui¢hes de crédito e Bancos Centrais 4510 2368 823 1037 42 8 232
Crédito a clientes 48371 614 1610 1800 1652 2543 40152
Titulos 8307 536 1727 2193 727 474 13 650
Outros activos ifquidos 3778 3779 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos & Derivados) 6143 217 175 535 856 475 3883
Taotal 7 950 4 335 5 565 3277 3500 57 917
PASSIVOS
Recursos de Instituigbes de crédito, Bancos Centrais e Outros empréstimos 16535 3642 2318 2 457 583 462 7072
Depésitos de clientes 33259 85 1065 1987 531 1067 28 524
Titulos Emitidos 19124 30 2774 2944 555 2038 12 612
Outros passivos exigiveis a curto prazo 1683 1683 - - - - -
Fora de Balango {Compromissos e Derivados) 222 282 292 754 939 538 8415
Total 5722 6 450 8142 2 608 2277 57 623
GAP {Activos - Passivos) 2228 {2115} {2577) 669 1223 294
GAP Acumulado 2228 113 {2 464} {1795) { 572}

No quadro seguinte apresenta-se a sintese das posicdes de liquidez, calculadas segundo as regras e

perimetro de consolidagao estabelecidos pelo Banco de Portugal {Instrucdo n®13/2009):

{milhdes de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Mismatch acumulado ™ 3704 { 573)
Buffer de activos liquidos ' 1604 2794
Posigdo de liquidez 5308 2221
Outros activos liquidificaveis 190 222
Liquidez global 5498 2 443

(1) O mismatchH acumulado corresponde & diferenca entre os activos e passivos com prazos residuais até um ano

(2) O buffer de activos liquidos reflecte o montante de activos, com maturidade residual superior a um ano, que possam ser utilizados
para a obtengdo de liguider imediata. Concretizando, os activos elegiveis como garantia em operacBes de crédito junto de bancos
centrais {deduzidos dos respectivos haircuts), excluindo os activos dados em garantia em operagdes de crédito com maturidade superior a
tano



Segundo as referidas regras, em 30 de junho de 2012, a posicao de liquidez global considerando outros
titulos transformaveis em meios liquidos, era positiva em 5 498 milhdes de euros (31 de Dezembro de
2011: 2 443 milhdes de euros).

De salientar que os valores acima apresentados, calculados no ambito do reporte da Instrugao
n213/2009 ao Banco de Portugal, ndo incluem a BES Vida, cuja actividade é regulada pelo Instituo de

Seguros de Portugal, que estabelece limites de exposicao para diversificacdo e dispersdo prudencial.

Em 30 de Junho de 2012, a pool de activos elegiveis para o mercado de repos situava-se em 27,0 mil
milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 189 mil milhdes de euros). Deste montante, 22,6 mil
milhdes de euros eram elegiveis para operacdes junto do BCE (31 de Dezembro de 2011: 15,1 mil milhoes
de euros), dos quais se encontravam utilizados 18,0 mil milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 11,1

mil mithdes de euros).

De forma a tentar antecipar possiveis constrangimentos, o Grupo efectua cenarios extremos de
liquidez. E calculado um impacto a 3 meses, mas dependendo da severidade dos cenarios, este periodo
podera variar. Os cash-flows de balanco e fora de balanco sdo sujeitos a cenarios especificos e a
cenarios sistémicos para avaliar o impacto de eventos extremos, mas plausiveis, nas posi¢bes de
liquidez. Os resultados destes cenarios sdo depois comparados com o buffer de liquidez e com o plano
de contingéncia para assegurar que o Grupo consegue gerar liquidez suficiente em caso de eventos
extremos. Estes resultados servem também de /input para a definicdo dos objectivos de posicoes de
liquidez em risco, bem como para a definicao do plano de contingéncia de liquidez do GBES. Este plano
foi definido de forma a mitigar o impacto de uma crise de liquidez através da definicdo de mecanismos

de deteccdo de crises, e de estratégias de resposta claras e decisivas a crises de liquidez.

Risco operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com
impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequacdo ou deficiéncia de
procedimentos, sistemas de informacao, comportamento das pessoas ou motivados por

acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizacdo, sistematizacdo e recorréncia das actividades de identificacao, monitorizacdo, controlo
e mitigacdo deste risco. Este sistema € suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes

designados por cada um dos departamentos e subsidiarias considerados relevantes.




Risco especifico da actividade seguradora (ramo vida)

Subscricdo
Existem normas escritas que estabelecem as regras a verificar na aceitagdo de riscos sendo que estas

tém por base a andlise efectuada a varios indicadores estatisticos da carteira de forma a permitir
adequar o methor possivel o preco ao risco. A informacdo disponibilizada pelos Resseguradores da
Companhia ¢ igualmente tida em conta e as politicas de subscricao sdo definidas por segmento de

negocio.

Tarifacao
O Grupo tem como objectivo definir prémios suficientes e adequados que permitam fazer face a todos

0s compromissos assumidos sinistros a pagar, despesas e custo do capital.

A priori, a adequabilidade da tarifa é testada através de técnicas de projeccao realistica de cash-flows
e a posteriori, a rentabilidade de cada produto ou de um grupo de produtos, é monitorizada

anualmente aquando do calculo do Market Consistent Embedded Value.

Existem orientagdes e métricas definidas no Grupo que estabelecem as condi¢des minimas exigidas de
rentabilidade para qualquer produto novo, assim como as analises de sensibilidade a efectuar. O
calculo do Market Consistent Embedded Value é realizado uma vez por ano pelo Grupo e revisto por

consultores externos.

Provisionamento

Em termos gerais, a politica de provisionamento do Grupo é de natureza prudencial e utiliza métodos
actuarialmente reconhecidos cumprindo o normativo em vigor. O objectivo principal da politica de
provisionamento € constituir provisdes adequadas e suficientes de forma a que o Grupo cumpra todas
as suas responsabilidades futuras. Para cada linha de negécio, o Grupo constitut provisdes no ambito
dos seus passivos para sinistros futuros nas apolices e segrega activos para representar estas
provisdes. A constituicdo de provisdes obriga a elaboracdo de estimativas e ao recurso a pressupostos

que podem afectar os valores reportados para os activos e passivos em exercicios futuros,

Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomeadamente através de analises
estatisticas de dados historicos internos efou externos. A adequacdo da estimativa das
responsabilidades da actividade seguradora é revista anualmente. Se as provisdes técnicas ndo forem
suficientes para cobrir o valor actual dos cash-flows futuros esperados (sinistros, custos e comissoes),

esta insuficiéncia € imediatamente reconhecida através da criacdo de provisdes adicionais.



Risco especifico de seguro

Riscos biométricos

Os riscos biométricos incluem o risco de longevidade, de mortalidade e de invalidez. O risco de
longevidade cobre a incerteza das perdas efectivas resultantes das pessoas seguras viverem mais
anos que o esperadc e pode ser mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias. O risco de
longevidade é gerido através do preco, da politica de subscricdo e duma revisao regular das tabelas de
mortalidade usadas para definir os precos e constituir as provisdes em conformidade. O risco de
mortalidade estd ligado a um aumento da taxa de mortalidade a qual podera ter um impacto em
seguros que garantem capitais em caso de morte. Este risco é mitigado através das politicas de
subscricdo, revisdo regular das tabuas de mortalidade usadas e do resseguro. O risco de invalidez

cobre a incerteza das perdas efectivas devidas as taxas de invalidez serem superiores as esperadas.

A sensibilidade da carteira aos riscos biométricos é analisada através de projeccdo realistica de

cashflows - modelo de Market Consistent Embedded Value.

Risco de descontinuidade

0O risco de descontinuidade esta relacionado com o risco de cessacao do pagamento de prémios e a
anulacdo das apdlices. A taxa de resgate e de anulacdes é monitorizada regularmente de forma a
acompanhar o impacto das mesmas na carteira do Grupo. A sensibilidade da carteira a este risco €
analisada através de projeccdo realistica de cash-flows - modelo de Market Consistent Embedded

Value.

Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sao como segue:

Tabua de mortalidade Taxa Técnica
Planos de poupanga reforma e produtos de capitalizagdo
Até Dezembro de 1997 GKM 80 4% GKM 80 4%
De faneiro de 1998 a junho de 1999 GKM B0 3,25% GKM BO 3,25%
De 1de jutho de 1999 a Fevereiro de 2003 GKM 80 2.25% ¢ 3% GKM 80 2,25% € 3%
De 1 de Margo de 2003 a Dezembro de 2003 GKM 80 2,75% GKM 80 2,75%
Apds 1 de Janeiro de 2004 GKM 80 Fixadas por ano civit (%) GKM 80 Fixadas por ano civit {*}
Seguros em caso de vida
Até junho de 2002 TV 73/77 4% TV 73/77 4%
De 1 de jutho de 2002 a Dezembro 2003 TV 73/77 3% TV 7377 3%
De 1de {aneiro de 2004 a Setembro de 2006 GKF 95 3% GKF 85 3%
Apés Setembro de 2006 GKM - 3 anos 2% GKM - 3 anos 2%
Quiros seguros
Seguros em case de morte
Até Dezembro de 2004 GKM 80 4% GKM 80 4%
Apss 1de janeire de 2005 GKM 80 0% a 2% GKM B0 0% a2%
Seguros mistos
Até Setembro de 1998 GKM 80 4% GKM 8¢ 4%
Apds 1 de Outubro de 1998 GKM 80 3% GKM 80 3%

{*} No ano de 2011 a taxa téonica fol de 2%
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Para efeitos de analise da adequacio das responsabilidades os pressupostos relativos a mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de anilises de experiéncia a carteira existente. Os
cash-flows futuros sdo avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados
a taxa de juro sem risco. O modelo usado no Grupo segue as metodologias emanadas pelo CFO Forum

para o efeito.

Os pressupostos de mortalidade utilizados s3o como segue:

Tabua de mortalidade

Rendas GRM 95

Poupanca e outros contratos 30% GKM 80

Gestdo de Capital e Rcio de Solvabilidade

O principal objectivo da gestdo de capital no Grupo consiste em assegurar o cumprimento dos
objectivos estratégicos do Grupo em matéria de adequacdo de capital, respeitando e fazendo cumprir

0s requisitos minimos de fundos préprios definidos pelas entidades de supervisdo.

A definicao da estratégia a adoptar em termos de gestao de capital é da competéncia do Concelho de

Administracdo encontrando-se integrada na definicao global de objectivos do Grupo.

Em termos prudenciais, o Grupo estd sujeito & supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio
minimo de fundos préprios totais em relagdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as

instituicdes deverdao cumprir.

No ambito da implementacio do novo acordo de capital, e fazendo uso da facuidade concedida pelo
novo regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o
ordenamento juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia I”, o Grupo foi
autorizado a utilizar, com efeitos em 31 de Marco de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos
internos para o tratamento do risco de crédito (método “Internal Ratings Based” - IRB) para o risco de
crédito e o método “Standard’ para o tratamento do risco operacional (método “The Standardized
Approach” - TSA).

Os elementos de capital do Grupo BES para efeitos da determinacao do racio de solvabilidade,
dividem-se em Fundos Préprios de Base considerados como Core Tier I, Fundos Proprios de Base,

Fundos Proprios Complementares e Deducbes, com a seguinte composicio:



« Fundos Proprios considerados como Core Tier f Esta categoria inclui essencialmente o capital

estatutario realizado, as reservas elegiveis (excluindo as reservas de justo valor positivas), 0s
resultados positivos retidos do perfodo quando certificados e os interesses que ndo controlam. Sao
deduzidas as reservas de justo valor negativas associadas a accbes ou outros instrumentos de
capital, o valor de balango dos montantes relativos a “Goodwill” apurado, activos intangiveis,
desvios actuariais negativos decorrentes de responsabilidades com beneficios pés emprego a
empregados acima do limite do corredor prudencial e, quando aplicavel, os resultados negativos
do periodo.

e Fundos Proprios_de Base (FPB): Para além dos valores considerados como Core Tier |, esta

categoria inclui as ac¢des preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Desde 2007 passaram
também a ser deduzidas em 50% do seu valor as participagoes superiores a 10% em instituicdes
financeiras e entidades seguradoras. Em 2009, decorrente da aplicacdo do método IRB para risco
de crédito, passou igualmente a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas para
posicdes em risco deduzidas das somas de correccdes de valor e provisdes existentes.

o Fundos Proprios Complementares (FPC): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida

elegivel e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acgdes ou outros instrumentos de
capital. Sdo deduzidas as participagbes em instituicoes financeiras e entidades seguradoras em
50% do seu valor, bem como, em 2009, 50% do montante das perdas esperadas para as posicoes
em risco deduzidas das somas de correccdes de valor e provisoes existentes, decorrentes da
aplicacdo do método IRB para risco de crédito.

« Deducdes (D): Compreendem essencialmente a amortizacao prudencial dos iméveis recebidos em

dacdo para liquidacao de créditos.

Adicionalmente, a composicdo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma,
as regras prudenciais estabelecem que 0s FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente,

determinadas componentes dos FPC (o designado Lower Tier {1} ndo podem superar os 50% dos FPB.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 1172008, que estabeleceu um periodo
transitério de quatro anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para o reconhecimento dos
desvios actuariais totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo
relativos a este mesmo ano. Em 30 de junho de 2012 apenas restavam por deduzir o montante de 77,3

mithdes de euros.

Em Maio de 2011, decorrente da negociacao do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, o
Banco de Portugal emitiu o Aviso 3/2011, que vem estabelecer novos patamares minimos de
solvabilidade a serem seguidos pelos grupos financeiros sujeitos a supervisdo do Banco de Portugal.
Assim, as Instituicbes Financeiras deverdo atingir um Racio Core Tier | ndo inferior a 9% em 31 de
Dezembro de 2011, e de 10% até 31 de Dezembro de 2012.




Os principais movimentos ocorridos nos FPB em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011

apresentam-se no quadro seguinte:

8 ge Sures:

30.06.2012 3112.701

Saigdo no Inicio do periodo 6171 6 040
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Aumento de capital
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X

Saido no fim do periodo

6 171

O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de adequacao de capital do Grupo BES para 30

de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20171
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Operacdes de Securitizagdo

Ao longo do ano de 2011 e durante o primeiro semestre de 2012, as operacoes de titulariza¢ao
originadas pelo BES sofreram sucessivos cortes de rating, na sequéncia dos downgrades efectuados
pelas varias agéncias de rating a Republica Portuguesa e aos bancos portugueses. Tradicionaimente,
este tipo de operacOes incluem nas suas estruturas diversos mecanismos de proteccdo de risco,
nomeadamente pelo despoletar de substituicbes de contrapartes com notacdes de risco abaixo de
niveis minimos exigidos pelas agéncias de rating ou pelo desencadear de acgbes correctivas que

permitam mitigar o risco de exposicao a essas contrapartes.

O BES actuava como contraparte de swap em duas das suas operacdes de titularizacbes de créditos
hipotecéarios (Lusitano Mortgages No.6 e 0 Lusitano Mortgages No.7). O desempenho destas funcdes
em operacdes de titularizacao esta reservado a entidades que respeitem os niveis minimos de rating
estabelecidos pelas agéncias de rating. Assim, na sequéncia dos dowrngrades, a posicao do BES na
operacdo Lusitano Mortgages No.6 foi transferida para uma instituicdo financeira que respeita 0s
critérios de elegibilidade das agéncias e na operacao Lusitano Mortgages No.7, procedeu-se a

reestruturacdo da operagao.

Adicionalmente, na sequéncia do downgrade da Republica Portuguesa por parte da Moody’s, em
Fevereiro de 2012, esta agéncia de rating fixou em Baal o rating maximo atribuivel a obrigacoes
emitidas em operacdes de titularizagdo. Assim, a operacao de titularizacdo de crédito a pequenas €
médias empresas realizada pelo BES em Dezembro de 2010 - Lusitano SME No.2 - perdeu a
elegibilidade para redesconto junto do BCE, tendo o BES optado por exercer a sua opgao de reembolso

antecipado no dia 23 de Marco de 2012.

Obrigacoes Hipotecdrias

As emissdes de obrigacdes hipotecarias sofreram igualmente um forte impacto pelo downgrade da
Republica Portuguesa e dos bancos portugueses. Como consequéncia, o BES deixou de poder ser
contraparte nas operacdes swaps de taxa de juro, tendo procedido a sua transferéncia e, em alguns

¢asos, a sua anulagao.

Contract Support Annex (CSA)

O BES tem um conjunto de contratos negociados com contrapartes com quem negoceia derivados em
mercado de balcio. Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes
que negoceiam entre si derivados Over-the-Counter, tendo como principal objectivo fornecer
proteccdo contra o risco de credito, estabelecendo para o efeito um conjunto de regras relativas ao
colateral. As transaccoes de derivados sdo regulamentadas pelo International Swaps and Derivatives
Association (ISDA) e apresentam uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com ©

rating das partes.




No final do exercicio de 2011 o Grupo tomou a decisdo de proceder a alteracdo da politica
contabilistica relativa ao tratamento dos desvios actuariais, deixando de utilizar o método do corredor
e passando a reconhecer os ganhos e perdas actuariais em outro rendimento integral (Other

comprehensive income - OCl), conforme permitido pelo paragrafo 93A do 1AS 19.

A decis3o de alterar a politica contabilistica teve como base o entendimento de que o reconhecimento
dos ganhos e perdas actuariais em capital préprio na rubrica de outro rendimento integral
proporciona uma informacdo mais relevante sobre a posicio do Grupo no que se refere as suas
responsabilidades com pensdes de reforma. Este entendimento é corroborado pelo proprio IASB no
paragrafo BC48B do IAS 19, onde é referido que o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de
forma imediata em capital prépric proporciona uma informagao mais fidedigna das operacdes do que

o método do corredor.

De acordo com o paragrafo 29 do IAS 8, a alteracdo de uma politica contabilistica torna necessario
que 0 Grupo reexpresse as suas demonstracdes financeiras como se tivesse adoptado desde sempre a

politica de reconhecimento em capital proprio dos ganhos e perdas actuariais.

Desta forma, apresentam-se de seguida os ajustamentos efectuados 3s demonstracdes financeiras do
Grupo a 1 de Janeiro de 2011 e 30 de Junho de 2011:

imifihares de eucos)

1 de janeiro de 2011 30 de junho de 2011
Balarwe e — =
Reportado Ajustamentos Reexpiesso Reportado Ajustamentos Reexpresso

1084 584
537 579

10

is de resuitados

452; Q

{ 640 B71) 79 521172

fisge ¥ Erac) 3
Total de Active 83 655 427 {627 209} 23028 218

31

Passivo
Re: s

5 a7

2

Total de Passivo 76 179179 - 76 179 179

Capital Préprio

Ve o . k: gl i :
iivel aos acdonistas do Banco 6 334 838 { 624 50G} 6 310 338 6 204 804 { 838 924} 5 765 880
5414310 2 70e 533 70 532 &51 HERSE GEG T4

7 476 248 (627 209} 6 849 039 © 987 455 { 640 871} 6 346 584

o

Total de Capital Proprio

Total de Passivo e Capital Préprio 83 655 427 {627 209} 83 028 218 80 162 043 {640 871} 79521 172




30 de junho de 201

Demonstracao de Resultados

Reportado Ajustamentos

ros @ custos s -

sMargem financeira -
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312 342 22817}
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Atribuivel aos accionistas do Banco 156 010 22 563 178 573
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Os ajustamentos efectuados ao outro rendimento integral em 31 de Marco de 2011 podem ser

analisados como segue:

res de euras)
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BES VIDA

Até 30 de Abril de 2012, o BES detinha uma participacdo de 50% no capital social da BES-Vida,
Companhia de Seguros, S.A. (“BES Vida™), uma companhia de seguros do ramo vida que distribui os
seus produtos em Portugal e Espanha. O controlo sobre as actividades da BES Vida era exercido pelo

Credit Agricole, S.A., detentor dos 50% remanescentes do respectivo capital social.

Conforme referido na Nota 1, em Maio de 2012 o BES adquiriu a participacdo de 50% detida pelo Credit

Agricole, S.A. com o objectivo de potenciar a comercializagao dos produtos oferecidos pela BES Vida.

Assim, ap6s esta aquisicdo, o BES passou a deter a totalidade das accdes representativas do capital
social da BES Vida e a controlar as suas actividades operacionais e financeiras. Como tal, a
participacdo na BES Vida, que previamente a referida aquisi¢ao qualificava como um investimento em
associada e era registada nas contas consolidadas do BES pelo método da equivaléncia patrimonial,
passou a qualificar como um investimento em subsidiaria pelo que as respectivas demonstracdes

financeiras passaram a ser consolidadas pelo método integral a partir de Maio de 2012.

O investimento total adicional efectuado em 2012 ascendeu a cerca de 225 milhdes de euros.

Esta transaccdo foi contabilizada de acordo com o disposto no paragrafo 42 do IFRS 3 relativo a
concentracoes de actividades empresariais alcancadas por etapas, o qual requer que numa aquisicdo
de partes de capital da qual resulte a obtencao de controlo, qualquer participagdo anteriormente

detida na adquirida, seja mensurada ao justo valor na data da aquisicdo e que o ganho ou perda daf

decorrente seja reconhecido em resultados. Os montantes previamente registados na reserva de justo

valor devem ser transferidos para resultados.

Adicionalmente e de acordo com o paragrafo 45 do IFRS 3, esta aquisicao foi registada em base
provisoria, uma vez que a mesma ocorreu em Maio de 2012 e o Grupo esta ainda em processo de
quantificacdo do justo valor dos activos e passivos adquiridos. Este processo deverd estar concluido
até 30 de Abril de 2013.



O balanco da BES Vida reportado a 1 de Maio de 2012 e utilizado para efeitos da primeira consolidacao

nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo BES foi 0 seguinte:

Balango da BES

Vida

01.05.2012

{milhares de euros)

Activo

Caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda

Investimentos detidos até & maturidade

Activos tangiveis

Activos intangiveis

Provisdes técnicas de resseguro cedido

Activos por impostos

Outros activos

198 648
2755100
1917 328
159 551
93 864
76 641
2512
33168

178712

5419 525

Passivo

Provisbes técnicas
Contratos de investimento
Qutros passivos financeiros
Passivos por impostos
Outros passivos

1880631
3053344
194 434
2342
40291

5171042

Capital proéprio
Capital
Outras reservas e resultados transitados

50 000
198 483

248 483

5419 525

O justo valor dos activos e passivos adquiridos inclui o montante de 76 515 milhares de euros, na

rubrica de activos intangiveis, relativo ao value in force da carteira de seguros do ramo vida. Este

activo sera amortizado durante a vida remanescente dos contratos adquiridos.

O goodwill reconhecido na sequéncia da referida da aquisicio ascende a cerca de 201 517 milhares de

euros e explica-se como segue:




milhares de

% euros

Goodwill como o excesso de:
Montante pago 225000
justo valor, determinado na data da aquisi¢do, da participacdo de

50% previamente detida na BES Vida 225000

450000

Sobre:
Justo valor dos activos e passivos adquiridos 100 248 483
Goodwill determinado em base provisoria 201517

" mensurado em base proviséria

O goodwill é atribuivel a expectativa de crescimento do mercado em que a BES Vida opera.

AN

O impacto nos resuitados do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012, resultante da
mensuracdo da participacdo de 50% previamente detida na BES Vida, conforme requerido pelo

paragrafo 42 do IFRS 3 pode ser analisado como segue:

mithares de
euros
Participagdo de 50% previamente detida na BES Vida:
Justo valor 225000
Valor contabilistico 243790
Perda resultante da mensuracgdo ao justo valor da participacao
previamente detida na BES Vida (18 780)
Reconhecimento em resultados da reserva de justo valor da BES Vida
apropriada pelo BES na consolidagdo até a data da aquisicdo {70796)

Perda decorrente da aquisicdo de controlo na BES Vida ( 89 586)

O impacto da consolidacao da BES Vida nos resultados consolidados do Grupo BES a 30 de junho de
2012 traduziu-se num prejuizo de 36,7 milhdes de euros, decomposto como segue:
- mensuracdo da participagdo de 50% anteriormente detida peio Grupo, conforme
discriminado acima, no valor de -89,6 milhdes de euros; efeito da eliminagdo de operacdes
intragrupo no valor de de 35,5 milhdes de euros, perfazendo um efeito total de -54.1 mithoes de
euros da primeira consolidacdo integral;
- apropriacdo pelo método do eguity do resultado gerado pela BES Vida desde 1 de Janeiro a 30
de Abril de 2012, no valor de 2,8 milhdes de euros;
- apropriacdo pelo método integral do resultado gerado pela BES Vida de 1 de Maio até 30 de

Junho de 2012, liguido de ajustamentos de consolidacdo, no valor de 14,6 mithdes de euros.

Caso a BES vida tivesse sido consolidada integralmente desde o dia 1 de janeiro de 2012, o resultado do

periodo seria superior em cerca de 2 761 milhares de euros.



Em 27 de Jutho de 2012 o Presidente da Mesa da Assembleia Geral do Banco Espirito Santo convocou
uma Assembleia Geral Extraordindria a realizar no dia 28 de Agosto de 2012 para deliberar,
nomeadamente, sobre a supressao do direito de preferéncia dos accionistas, caso o Conselho de
Administracdo venha a deliberar um aumento de capital social, nos termos do n® 2 do artigo 4.2 do
contrato de sociedade, com vista & incorporacdo de créditos do Estado portugués decorrentes do
eventual accionamento da garantia relativa a emissao de obrigacdes nao subordinadas no montante

maximo de 550 milhdes de euros.

Esta iniciativa surge na sequéncia do BES pretender proceder a uma emissdo de obrigacbes ndo
subordinadas com garantia pessoal do Estado Portugués ao abrigo do disposto na Lei n.2 60-A/2008,
de 20 de Outubro e na Portaria n.2 1219-A/2008, de 23 de Qutubro, conforme alterada pela Portaria n.2
946/2010, de 22 de Setembro, no montante de até 550 milhdes de euros, pelo prazo de 3 anos. Nos
termos do artigo 25.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de Novembro, o eventual aumento de capital por

conversdo de crédito do Estado Portugués é considerado como aumento de capital em numerario.

Para assegurar o efectivo cumprimento do artigo 10.2 da Portaria n.? 1219-A/2008, de 23 de Outubro, e
no entendimento do Banco de Portugal, é imperativo suprimir o direito de preferéncia dos accionistas
no eventual aumento de capital previsto decorrente de um eventual accionamento da referida

garantia.

%




o DEMONSTRACAOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS INTERCALARES E NOTAS
EXPLICATIVAS

BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 £ 2011

imithares de euros)
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em

Notas 30.06.2011 30.06.2011
30.06.2012 30.06.2012 - _
Reexpresso Reexpresso
4 755 838 1404 118
4 220 1089 257
179618 304 859
mentos de capita! 3 50148 137 2%
oS & comissdes 8 161 819 301422
& i s g {55 1423 {74385}
7 {44383 {192 484}
2 197 834 (7 844} 326
g {4 468} {28987 2 344
10 i&127; {10 774; {34 2748
1 41 255 225908 254 011
513 418 315 280 888 305 730 853
12 i Gd 445 188 212
14 &4 164 8137¢ 181572
26 & 27 21326 21022 42510
34 172 € 355 438
22 165 236 186 & 242704
5 2621823 27 85¢ 41381 44133
25,288 25 {33 480} 75824 54 915
361 528 506 993
28 - { -
Resuftado antes de impostos 151 888 {192 376} 198 396 { 47 892}
impostos sobre o rendimento
Con 33 (10 71 4207 22 432
35 52191 H 20 456
110 407 { 151 894} 155 518
15 0,04
> 15 0.04

>

Ezem pacie ntegrant




BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

{milhares de euros)

Periodo de 3 meses findo em

Periodo de 6 meses findo em

Resultado liguide do perfodo

Outros movimentos

Activos financeiros disponivels para venda
Ganhos e perdas do perfodo
Reclassificagdo de ganhos e perdas inciuidos em resultados do periodo
impostos diferidos

Beneficios de longo prazo

Pensdes - regime transitério
Qutros movimentos

Tota! do rendimento integral do periodo

Notas

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
110 407 { 151 854) 155 518 {16 987)
250 400 {169 818) 315 358 (187 101)
{164 356) 40 871 {183 718} 1987
{ 64 920) 53 843 {3831y 44 979
21124 (75 104) 93 329 (150 135)
{48 599) {33818} (48 599) (36 958)
(2 696) (3 313) {5 385) {6611)
- 515 - { 24)
{30171 (111 720) 39 345 {193 728)
80 236 {263 614) 194 863 {210 715)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras




BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

BALANCO
EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

irmitiraras dg suross

Notas 30.06.2012 31.12.2011
Activo
Caixa e disponibliidades em bancos centrals 16 505 445 481 371
Disponibilidades em outras instit uiches de 17 208 357 341658
Activos financeiros detidos para negod 18 1968 947 1783038
Qutros activos financeiros ao usto esuitadao g 2 057 050 1869 331
Activos financeiros disponivels para venda 20 13702 088 14 275 267
A Bes em Instituicdes de crédito 21 G 434 963 7 928 825
Crédito a clientas 22 39105 280 39 115 887
Investimentos detidos até & maturidade 23 763 287 830077
vados para gestdo de risco 24 447 482 487 923

AcCtivos ndo correntes detidos para venda 25 1067 709 767 742
Qutros activos tangiveis 26 357 388 371847
Activos intangiveis 27 111 919 118 242
investimentos em subsididrias s assodadas 28 1950 504 1754708
Activos por impostos correntes 571 1872
Activas por impostos diferidos 35 757 740 795 538
Qutros activos 25 3293 291 3055174
Total de Activo 73132 067 74 0BG 641
Passivo
Recursos de bancos centrals 30 13 483 066 5232 202
Passivos financeiros detidos para negociacéo 18 1671848 1605 217
Recursos de outras instituicdes de crédito 31 8975915 11135 698
Recursos de clientes 32 25 451185 31179 373
Responsabliidades representadas por titulos 33 S 251 204 10163 655
Fassivas financeiros associados a activas transferidas 1071907 2 957 364
Derivados para gestao de risco 24 93 208 155 741
Provisdes 3 545 455 581105
Passivos por impostos correntes 10538 15 080
Fassivos por impostos diferidos 35 138 543 123794

asstvos subordinados 36 755 330 856185
Qutros passivos 37 1305855 27174
Total de Passivo 66 798 832 68 915 159
Capital Préprio
Capital 32 5040124 4030 232
Prémios de emissan 38 1055036 1076522
Accles priprias 38 [ 801 { 997}
Outros instrumentos de capital 38 2259538 244 507
Reservas. resuitados transitados e outro rendimants inte egral 39 {146 600} {45 888}
Resultado ifguido do exercicio 155518 (133089
Total de Capital Préprio 6 333 235 5171 482
Total de Passivo e Capital Préprio 73132 067 74 086 641

As notas expiicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra zches financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 £ 2071

{milhares de euros}

Notas 30.06.2012 30.06.2011
Fluxos de caixa de actividades operacionais
juros e proveitos recebidos 1629757 1391310
Juros e custos pagos {1255 574} {1300 536)
Servicos e comissdes recebidas 337 904 317 270
Servicos e comissdes pagas (108 379) { 80 486)
Recuperagdes de créditos 11818 15 345
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores {179 438) { 458 408)
436 088 { 115 505)

Variagdo nos activos e passivos operacionais:
Aplicagdes em e Recursos de bancos centrais 4295 394 2866773
Activos financeiros ao justo valor através de resultados {255 254) 990 355
Aplicagdes em instituiches de crédito 1494 294 {1160 621)
Recursos de instituiches de crédito (2 366 218) {728 487)
Crédito a clientes (2 641 090) 476 672
Recursos de clientes e outros empréstimos (1763 649) 2511246
Derivados para gestao do risco 182 751 63 575
Outros activos e passivos operacionais {53 089) { 355 408)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os {ucros (670773) 4 548 600
Impostos sobre os lucros pagos (6877) (2215)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais {677 650) 4 546 385
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisicdo de investimentos em subsididrias e associadas (165 502) {11 900)
Alienagdo de investimentos em subsididrias e associadas 6 -
Dividendos recebidos 86 169 137 291
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (39 967 989) (20 004 394)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 40 888 593 18 843 663
Investimentos detidos até a maturidade 73527 216 706
Compra de imobilizagdes {16 007} (18 973)
Venda de imobilizacdes - 14
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento 898 797 { 837 593)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital 992 406 -
Recompra de outros instrumentos de capital (18 544) (105 071)
Emissao de obrigagbes de caixa e outros passivos titulados 3199 286 -
Reembolso de obrigacbes de caixa e outros passivos titulados (3941761 (2368 750}
Reembolso de passivos subordinados { 83 883) (933 689)
Acgbes proprias 196 {997}
Juros de outros instrumentos de capital (1257) {6 048)
Dividendos de accbes ordindrias pagos - { 147 000}
Dividendos de outros instrumentos de capital (12 874) {15 938)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento 133 575 (3 577 493)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 354722 131299
Caixa e equivalentes no inicio do perfodo 701 525 609 048
Efeitos da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 19153 {125 065
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes 354722 131299
Caixa e equivalentes no fim do periodo 1075 400 615 282
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 16 168 857 151 878
Disponibilidades em Bancos Centrais 16 736 588 364 511
Disponibilidades em Bancos Centrais de natureza obrigatoria {38 402) (81429
Disponibilidades em outras instituictes de crédito 17 208 357 180322
Total 1075 400 615 282

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras



{Montantes expressos em mithares de euros, excepto quando indicado)

O o iooiste e S inoacs oo 0 é um banco comercial com sede em Portugal, na Avenida da
Liberdade, n.? 195, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizacbes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises onde

actua através de sucursais financeiras internacionais.

As origens do BES remontam ao ditimo quartel do século XIX, tendo iniciado a actividade como banco
comercial em 1937, altura em que ocorreu a fusdo do Banco Espirito Santo com o Banco Comercial de Lisboa
da qual resultou o Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa. Por escritura pablica de 6 de Julho de 1999

passou a adoptar a firma Banco Espirito Santo, S.A.

O BES é uma sociedade anénima que se encontra cotada na NYSE Euronext Lisbon.

Desde 1992 o BES faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstracdes financeiras sao
consolidadas pela BESPAR SGPS, S.A., com sede na Rua de Sao Bernardo, n.2 62 em Lisboa e pela Espirito

Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

O BES dispde de uma rede de 681 balcbes {31 de Dezembro de 2011: 703), incluindo sucursais no exterior em
Londres, Espanha, Nova lorque, Nassau, Ithas Caimao, Cabo Verde, Venezuela e Luxemburgo, e uma sucursal

financeira exterior na Zona Franca da Madeira, para além de 13 escritérios de representacdo no estrangeiro.

<
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No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.? 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
jutho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17 de
Fevereiro e do Aviso n.2 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras do Banco Espirito Santo,
S.A. (Banco ou BES) sao preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como

definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstracdes financeiras individuais das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, com excepcdo de algumas matérias
reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o tratamento contabilistico
relativo ao reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensdes

de reforma e sobrevivéncia apuradas na transicdo.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board (IASB) e
as interpretacbes emitidas pelo /nternational Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos

respectivos drgdos antecessores.

As demonstragoes financeiras individuais do BES agora apresentadas reportam-se ao periodo de seis meses
findos em 30 de Junho de 2012 e foram preparadas de acordo com as NCA, as quais incluem os IFRS em vigor
tal como adoptados na Unido Europeia até 30 de Junho de 2012. As demonstracdes financeiras intercalares
agora apresentadas foram preparadas em conformidade com o IAS 34 ~ Relato Financeiro Intercalar e nio
incluem toda a informacdo requerida para as demonstracdes financeiras completas anuais que serdo

apresentadas com referéncia a 31 de Dezembro de 2012.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco na preparagdo das suas demonstracbes financeiras
intercalares referentes a 30 de Junho de 2012 sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das
demonstragdes financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2011. Contudo, em Dezembro de 2011
0 Banco alterou a sua politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais decorrentes
dos planos de pensdes de beneficio definido tendo passado a registar os mesmos, conforme opcdo permitida
pelo paragrafo 93A do IAS 19 ‘Beneficios a empregados’, como uma deducdo a capitais préprios na rubrica de
outro rendimento integral. Anteriormente a esta alteracdo, os desvios actuariais eram diferidos em balanco
e reconhecidos em resultados com base no método do corredor previsto no paragrafo 92 do IAS 19. Os

impactos desta alteracao de politica contabilistica podem ser analisados na Nota 46,

As demonstragoes financeiras estao expressas em milhares de euros, arredondado ao mithar mais préximo.

Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepcdo dos activos e passivos



registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos e passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos e

passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparacao de demonstracdes financeiras de acordo com as NCA requer que o Banco efectue julgamentos
e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, activos e passivos. Alteracbes em tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade
poderao ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativos na preparacdo

das demonstra¢des financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 27 de julho
de 2012.

As transaccbes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgdo. Os
activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao reconhecidas

em resuitados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sao
convertidos & taxa de cambio a data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados, excepto no que
diz respeito as diferencas relacionadas com acgdes classificadas como activos financeiros disponiveis para

venda, as quais sdo registadas em reservas.

O Banco classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e (i) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos activos e passivos designados ao

justo valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sao classificados como derivados de negociagdo.

‘%3%




Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente em resultados do
exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variacbes de justo

valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou ¢ determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo modelos de desconto de fluxos

de caixa (discounted cash flows)e modelos de avaliagdo de op¢des, conforme seja apropriado.

f

Critérios de classificacdo
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados

contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condicdes:

A data de inicio da transaccdao a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliacdo da
efectividade da cobertura;

Existe a expectativa de que a relacao de cobertura seja altamente efectiva, 3 data de inicio da
transaccao e ao longo da vida da operacao;

A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccdo e ao
longo da vida da operacéo;

Para operagoes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem

a ocorrer.

Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de balanco
desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado de forma a
reflectir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variaces do justo valor dos derivados
de cobertura s&o reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variacoes de justo valor dos activos ou

dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é

descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de



rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacao ¢é amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa

efectiva.

Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operacao de cobertura da exposicdo a variabilidade de fiuxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura é
reconhecida em reservas, sendo transferida para resultados nos exercicios em que o respectivo item coberto

afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir 0S
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacoes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta também afectar resultados. Se for
previsivel que a operagdo coberta nao se efectuara, os montantes ainda registados em capital proprio sao
imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura ¢ transferido para a carteira de

negociacao.

Durante o periodo coberto por estas demonstracdes financeiras o Banco nao detinha operacgdes de

cobertura classificadas como coberturas de fluxos de caixa.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente quando
as suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos nao estio relacionados com o instrumento principal e 0
instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor atraves de resultados. Estes derivados

embutidos sdo registados ao justo valor com as variacdes reconhecidas em resultados.

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, cuja intencdo ndo é a de venda no curto

prazo, 0s quais sao registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes s6 é desreconhecido do balanco quando {i} os direitos contratuais do Banco relativos aos
respectivos fluxos de caixa expiraram, (i) o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, ou (i) ndo obstante o Banco ter retido parte, mas nao substancialmente todos,

0s riscos e beneficios associados & sua deten¢ao, o controlo sobre os activos foi transferido.

0O crédito a clientes é reconhecido inicialmente pelo valor nominal nao podendo ser reclassificado para as

restantes categorias de activos financeiros.




0 Banco, de acordo com a sua estratégia documentada de gest3o do risco, contrata operacdes de derivados
(derivados para gestdo de risco) com o objectivo de efectuar a cobertura econdémica de certos riscos de
determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal como descrita na
Nota 2.3. Nestas situa¢des, o reconhecimento inicial de tais créditos € concretizado através da designacao
dos créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, é assegurada a consisténcia na valorizagao
dos créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta pratica esta de acordo com a politica contabilistica
de classificacdo, reconhecimento e mensuracao de activos financeiros ao justo valor através de resultados

descrita na Nota 2.5,

O Banco avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
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perdas por imparidade identificadas sio registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda estimada

diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial
e (i) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros

desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Banco avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de imparidade.
Para esta avaliagdo e na identificacio dos créditos com imparidade numa base individual, o Banco utiliza a

informacdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os

seguintes factores:
a exposicao global ao cliente e a existéncia de créditos em situagdo de incumprimento:
a viabilidade econémico-financeira do negocio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes de
responder aos servicos da divida no futuro:
a existéncia de credores privilegiados;
a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais:
o endividamento do cliente com o sector financeiro:

0 montante e 0s prazos de recuperacio estimados.

Caso para determinado crédito ndo exista evidéncia objectiva de imparidade numa éptica individual, esse
crédito € incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira de
crédito), o qual ¢ avaliado colectivamente - analise da imparidade numa base colectiva. Os créditos que sao
avaliados individualmente e para os quais é identificada uma perda por imparidade ndo sdo incluidos na

avaliacdo colectiva.



Caso seja identificada uma perda de imparidade numa base individual, 0 montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperagao) descontados a taxa de juro efectiva original do contrato.
O crédito concedido é apresentado no balanco fiquido da imparidade. Para um crédito com uma taxa de juro
variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagao da respectiva perda de imparidade € a taxa de

juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperacdo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua

recuperacdo e venda.

No ambito da analise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdo agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em funcao da avaliacdo de risco definida pelo Banco. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de creditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente, sdo
estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia historica de perdas. A metodologia e 0s
pressupostos utilizados para estimar 0s fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Banco de

forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

De acordo com as NCA, o valor dos créditos deve ser objecto de correccio, de acordo com critérios de rigor e
prudéncia para que reflicta a todo o tempo 0 seu valor realizavel. Esta correccdo de valor (imparidade) ndo
podera ser inferior ao que for determinado de acordo com o Aviso n.2 3/95, do Banco de Portugal, o qual

estabelece o quadro minimo de referéncia para a constituicdo de provisoes especificas e genéricas.

Quando o Banco considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda por

imparidade de 100%, este € abatido ao activo.

O Banco classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicao considerando a intencao

que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados
Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociacdo, que sao aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante de uma
carteira de activos, normalmente de titulos, em relacao a qual existe evidéncia de actividades recentes
conducentes a realizacdo de ganhos de curto prazo, e (i) os activos financeiros designados no momento do

seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagoes reconhecidas em resultados.




O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros como ao justo valor através de
resultados quando:
tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;
sao contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos activos e dos derivados (accounting
mismatchy; ou

tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 24 contém um sumario dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de

resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Banco que correspondem a instrumentos financeiros contendo um
ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situacles acima descritas,

seguem o métado de valorizacdo dos activos financeiros ao justo valor através de resuitados.

Investimentos detidos até & maturidade
Estes investimentos sdo activos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determindveis e
maturidades definidas, que o Banco tem intencdo e capacidade de deter até a maturidade e que nio sdo
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou como

disponiveis para venda.

Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros nio derivados que: (i) o Banco tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (i) que ndo se enquadram nas categorias anteriormente

referidas.

Aquisicdes e alienacdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (i) investimentos
detidos até a maturidade e (jii) activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos na data da

negociacao (frade date), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transaccao,
€xcepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de

transac¢do sdo directamente reconhecidos em resultados.



Estes activos sao desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Banco ao recebimento dos
seus fluxos de caixa, (i) o Banco tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados
3 sua detencio ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao substancialmente todos os riscos e beneficios

associados a sua detencdo, o Banco tenha transferido o controlo sobre os activos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sao

valorizados ao justo valor, sendo as suas variacoes reconhecidas em resultados.

0Os activos financeiros detidos para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variacoes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas ¢ transferido para resultados. As variacbes cambiais associadas a estes activos sao
reconhecidas também em reservas, no caso de accoes e outros instrumentos de capital, e em resultados, no
caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos sdo reconhecidos

na demonstracdo dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da

taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotacdo, o Banco estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagdo. tais como a utilizacao de
precos de transaccoes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de mercado, técnicas de fluxos de
caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes costumizados de modo a reflectir as particularidades e

circunstancias do instrumento, e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em informacdes de mercado.

0 Banco apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para venda para a
categoria de activos financeiros detidos até 3 maturidade, desde que tenha a intencdo e a capacidade de

manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

As transferéncias sio efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na data da
transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em resultados
até & maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor existente na data

da transferéncia é também reconhecida em resuitados com base no método da taxa efectiva.
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Em conformidade com as NCA, o Banco avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo
financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por

imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as acgoes e outros instrumentos de capital, uma desvalorizacao
continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de aquisi¢do, e (i) para os
titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa

futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
Estes activos sdo apresentados no balanco liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um activo com
uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respectiva perda de
imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em relacdo
aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente ¢ montante da perda de
imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu

apos o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente 3 diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resuitados do exercicio até
a reposicdo do custo de aquisicao se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
apos o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a acgoes ou outros instrumentos

de capital, em que as mais-valias subsequentes sdo reconhecidas em reservas.

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo desreconhecidos do balanco. O
correspondente passivo € contabilizado em valores a pagar a outras instituices de crédito ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra € tratada como juro e é

diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.



Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um prego que iguala o
preco de compra acrescido de um juroc inerente ao prazo da operacao nio sdo reconhecidos no balango,
sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicdes de crédito ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra € o valor de revenda é tratada como juro e é diferido

durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo nao sao desreconhecidos do balango, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.5. Os titulos

recebidos através de acordos de empréstimo n&o sdo reconhecidos no balanco.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidacao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, empréstimos,

responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a descoberto.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccao incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
com a excepcao das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de

resultados, os quais sdo registadas ao justo valor.

0 Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor atraves de
resultados quando:
sio contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatchy; ou

tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Banco, por se enquadrarem sempre numa das situacoes acima

descritas, seguem o método de valorizacao dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacao, o Banco estima o justo
valor utilizado metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados em informacdo de mercado,

incluindo o proprio risco da entidade emitente.
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Caso o Banco recompre divida emitida esta é anulada do balan¢o e a diferenca entre o valor de balanco do

passivo e o valor de compra é registado em resultados.

Activos e passivos financeiros sio apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor

liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

Um instrumento € classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigacdo contratual da
sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade

apos a deducao de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sao registados por contrapartida do
capital proprio como uma deducao ao valor da emissio. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas

de instrumentos de capital sjo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transaccao.

As distribuicbes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como

dividendos quando declaradas.

Activos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé
transac¢ao, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo nio corrente) sdo
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balanco for recuperado principalmente através
de uma transaccdo de venda (inciuindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua venda), os
activos ou grupos para alienacio estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente

provavel,

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo {ou grupo para alienacdo) como detido para venda, a
mensuracao dos activos ndo correntes {ou de todos os activos e passivos do Banco) € efectuada de acordo
com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienacdo sdo remensurados ao

menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e 0 justo valor deduzido dos custos de venda.

No decurso da sua actividade corrente de concessio de crédito o Banco incorre no risco de nao conseguir

que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Banco procede a



execucdo das mesmas recebendo iméveis e outros bens em dacdo para liquidacao do crédito concedido. Por
forca do disposto no Regime Geral das instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) os bancos
estao impedidos de adquirir imoveis que nao sejam indispensaveis a sua instalagao e funcionamento (n?1 do
artigo 1122 do RGICSF) podendo, no entanto, adquirir imoveis por reembolso de créditos devendo alienar os
mesmos num prazo de 2 anos o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado pelo Banco de

Portugal, nas condigdes que este determinar {art.1142 do RGICSF).

O Banco tem como objectivo a venda de todos 0s imoveis recebidos em dacdo. Estes imoéveis sdo
classificados como activos nao correntes detidos para venda sendo registados no seu reconhecimento inicial
pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e 0 valor de balanco do
crédito concedido objecto de recuperagao. Subsequentemente, estes activos sao mensurados ao menor de
entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e ndo sdo amortizados.

As perdas ndo realizadas com estes activos, assim determinadas, sdo registadas em resultados.

As avaliaces destes imoveis sdo efectuadas de acordo com uma das seguintes metodologias, aplicadas de
acordo com a situacao especifica do bern:
a) Método de Mercado
O Critério da Comparacao de Mercado tem por referéncia valores de transaccdo de imoveis semelhantes
e comparaveis ao imével objecto de estudo obtido através de prospeccdo de mercado realizada na zona.
b} Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imovel a partir da capitalizagdo da sua renda liquida,
actualizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.
¢) Método do Custo
O Método de Custo é um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade: Valor da Construcdo; e Valor de Custos

Indirectos.

As avaliacbes realizadas sdo conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de servigos.
Os relatérios de avaliacio sdo analisados internamente com afericido da adequacdo dos processos,

comparando os valores de venda com 0S valores reavaliados.

Os outros activos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizaces acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que s3o directamente atribuiveis

a aquisicao dos bens.
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Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sao reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econémicos futuros para o Banco. Todas as despesas com manutengdo e reparacdo

sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizaces dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizagao que reflectem a vida atil esperada dos
bens:

Nimero de anos

Iméveis de servigo préprio 35a 50
Beneficiagbes em edfficios arrendados 10
Equipamento informatico 4as
Mobildrio e material 4al10
Instalagdes interiores 5a12
Equipamento de seguranga 4a10
Maquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4
Qutro equipamento 5

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracao

dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu vaior de
uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir

a obter do uso continuado do activo e da sua alienacao no fim da sua vida Gtil.

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software s3o capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pelo Banco necessarias 3 sua implementacdo. Estes custos sdo
amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada destes activos a qual se situa normalmente entre

3ebanos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicacdes informaticas, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sio
reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem despesas com os empregados das
empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem directamente afectos aos projectos

em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como custos

quando incorridos.



O Banco classifica as operacdes de locacdo como locagbes financeiras ou locacdes operacionais, em fungao
da sua substancia e nao da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 - Locacdes. Sao
classificadas como locacoes financeiras as operacdes em que 0s riscos beneficios inerentes a propriedade
de um activo sao transferidas para o locatario. Todas as restantes operagoes de locacao sdo classificadas

como locagbes operacionais.

Os pagamentos efectuados pelo Banco a luz dos contratos de locacdo operacional sdo registados em custos

nos periodos a que dizem respeito.

Como locatario
Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicao da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de locacdo vincendas. As
rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que € debitado em resultados e (if) pela amortiza¢ao
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos como custos ao
longo do periodo da locacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

Como locador
Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor

equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos enquanto que as
amortizacoes de capital, também incluidas nas rendas, sio deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento

jiquido remanescente do locador.

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteracoes decorrentes dos
3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 13, o Banco constituiu fundos de pensdes e outros
mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensodes de

reforma por velhice, invalidez. sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos.




A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através de

fundos de pensdes geridos pela ESAF - Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Banco correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinaco do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma,

usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e retribuicdo.

A luz do IFRS 1, o Banco optou por aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos
ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balango de acordo com o método do corredor
preconizado nesta norma e utilizado na preparacdo das demonstragdes financeiras até ao corrente
exercicio. Em 2011, e conforme descrito na Nota 46, 0 Banco alterou retrospectivamente a sua politica
contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, ajustando o balanco de abertura e os
valores comparativos, tendo passado a registar os mesmos, conforme opcao permitida pelo paragrafo 93A
do IAS 19 ‘Beneficios a empregados’, como uma deducdo a capitais préprios na rubrica de outro rendimento

integral.

As responsabilidades do Banco com pensdes de reforma s3o calculadas semestralmente, em 31 de
Dezembro e 30 de Junho de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de
Crédito Projectada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por actuarios independentes. A taxa de desconto
utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de obrigacdes
de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade

semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

A taxa de rendimento esperada é baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada
classe de activos que compdem a carteira dos fundos de pensoes e pondera a estratégia de investimento

determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestralmente, resultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e perdas de
experiéncia) e (i) das alteracdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos por contrapartida de capital

proprio na rubrica de outro rendimento integral.

Os custos com servicos passados associados introducdo de um plano de beneficio definido ou de
alteragGes introduzidas nos planos existentes, s3o diferidos durante o periodo até que os mesmos se tornam

de direito adquirido.

Em cada periodo o Banco reconhece como um custo na sua demonstracao de resultados um valor total
liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o custo dos juros, (jii} o rendimento esperado dos activos

do fundo, (iv) o efeito das reformas antecipadas, e (v) os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no



periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades

decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

0O Banco efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: {i) financiamento integral no final de cada exercicio das
responsabilidades actuariais por pensoes em pagamento e (i) financiamento a um nivel minimo de 95% do

valor actuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no activo.

Semestralmente, 0 Banco avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relacdo as responsabilidades com pensoes de reforma, tendo por base a expectativa de redu¢do em futuras

contribuices necessarias.

No ambito da preparacdo das demonstragoes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transicao para as NCA, que
anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de Dezembro de 2010 passou, com o Aviso n.?
7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de Dezembro de
2012, com excepcao da parte referente a responsabilidades relativas a cuidados médicos pos-emprego € a
alteraces de pressupostos relativos 3 tabua de mortalidade, para a qual esse plano de amortizacdo pode

ter a duracao de sete anos.

Adicionalmente, e de acordo com o Aviso n.? 12/2005, do Banco de Portugal, para efeitos da preparacdo das
demonstracbes financeiras de acordo com as NCA, o acréscimo de responsabilidades resultante das
alteracdes dos pressupostos actuariais relativos a tabua de mortalidade efectuados posteriormente a 1 de

janeiro de 2005 ¢é adicionado ao limite do corredor.

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Banco a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social - SAMS - constitui uma entidade

auténoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos Seus beneficiarios, servicos efou comparticipacbes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico. medicamentos, internamentos hospitalares e

intervencoes cirtrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Constituem contribuictes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Banco, a verba correspondente a 6,50% do
total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o

subsidio de Natal.




O calculo e registo das obrigacdes do Banco com beneficios de satde atribuiveis aos trabalhadores na idade
da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensgdes. Estes beneficios estdo
cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios

de satde.

No ambito da preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA, que
anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de Dezembro de 2071 passou, com o Aviso n.2
7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de Dezembro de
2014,

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Banco assumiu o compromisso de pagar
aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Banco, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal recebido

a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio
por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os

pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade s3o contabilizados pelo Banco de acordo com o 1AS 19, como outros beneficios de

longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Banco com estes prémios por antiguidade é estimado semestralmente, &
data do balanco, pelo Banco com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A
taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita nas

pensdes de reforma.

Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas

actuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Na sequéncia de recomendacdes das entidades de Supervisdo e Regulamentacdo, a Assembleia Geral de
Accionistas de 6 de Abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneracdo para os membros da Comissio
Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracdo fixa, que deve

representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar 0s 55%. A




remuneracao variavel devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo e uma
outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser paga em
numerario e os restantes 50% deverd ser paga durante um periodo de trés anos, devendo metade destes
pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de acgdes. A componente de
médio prazo tem associada um programa de opgoes sobre accbes com o exercicio das opgdes fixado a trés

anos da data da sua atribuigdo.

A execucao do PRVIF no que respeita ao total das remuneracdes em dinheiro, nimero de accoes e de opgoes
a atribuir a cada elemento da Comissdo Executiva € fixado através de deliberacbes da Comissao de

Vencimentos.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de accdes do PRVIF, as mesmas sio entregues aos beneficiarios
de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 2¢ ano: 33%: 32 ano: 34%) e esta

condicionado a verificacio de uma Rendibilidade de Capitais Préprios (ROE) igual ou superior a 5%.

Relativamente & modalidade de atribuicio de opcdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, igualmente pela
Comissio de Vencimentos, sendo o preco de exercicio igual a média aritmética simples das cotacoes de
fecho das accoes do BES na NYSE Euronext Lisbon ao longo de 20 dias uteis anteriores ao dia de atribuicao
das opcdes, acrescida de 10%. As opgdes sO podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario

decidir-se pela liquidacdo fisica ou pela liguidacdo financeira das opcoes.

O PRVIF prevé a possibilidade da atribuigao de opches sobre acgdes do BES aos seus quadros de topo,
entendidos como os directores gerais, 0s assessores do Conselho de Administracao e os directores
coordenadores. As opcdes sdo atribuidas pelo Conselho de Administracdo aos beneficiarios em moldes

idénticos ao referido para o programa de opcdes dos membros da Comissdo Executiva.

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19).

De acordo com o 1AS 19 - Beneficios dos empregados, as remuneracoes variaveis (participacdo nos lucros)
atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos 6rgaos de administragdo, sdo

contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Os impostos sobre lucros compreendem 0s impostos correntes e 0s impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sao reconhecidos em resultados, excepto quando estao relacionados com itens que sdo reconhecidos
directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais

proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros




disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sio posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram

origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente

aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utiizando
as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que

se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em
que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas

temporarias dedutiveis.

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagao presente, legal ou construtiva, (ii) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor dessa obrigacao.

Sao reconhecidas provisdes para reestruturacdo quando o Banco tenha aprovado um plano de

reestruturacao formal e detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Banco tera de incorrer de forma a cumprir as
obrigacdes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre 0s

Custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuacao.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e

custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e passivos financeiros ao justo



valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e custos

similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente 0S pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é

estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e nao é revista subsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos 0s
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcoes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissbes que sejam parte
integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos directamente
relacionados com a transaccdo. No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes
para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e proveitos

equiparados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepcdo daqueles classificados como
derivados para gestdo de risco (ver Nota 2.3), a componente de juro inerente a variacdo de justo valor nao é
separada e € classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados.
A componente de juro inerente a variacao de justo valor dos instrumentos financeiros derivados para gestdo

do risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

0Os rendimentos de servicos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

Os rendimentos de servicos e comissoes obtidos na execucdo de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicagdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto

significativo tiver sido concluido.

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que 0s servicos sdo prestados sdo

reconhecidos em resultados no exercicio a que se referem.

Os rendimentos de servicos e comissdes que sao uma parte integrante da taxa de juro efectiva de

um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber 0 seu

pagamento € estabelecido.




3

\\\Sz\

L

De acordo com o paragrafo 4 do IFRS 8 - Segmentos Operacionais, 0 Banco esta dispensado de apresentar o
reporte por segmentos em base individual, uma vez que as demonstracdes financeiras individuais s3o

apresentadas conjuntamente com as demonstracdes financeiras consolidadas.

Os resultados por accao basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas do
Banco pelo nimero médio ponderado de accoes ordinarias em circulacdo, excluindo o namero médio de

acgOes proprias detidas pelo Banco.

Para o calculo dos resultados por accio diluidos, o nimero médio ponderado de accdes ordinarias em
circulagdo € ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢des ordinarias diluidoras, como
as resultantes de divida convertivel e de opcdes sobre acgGes proprias concedidas aos trabalhadores. O
efeito da diluicdo traduz-se numa reducdo nos resultados por accdo, resultante do pressuposto de que os

instrumentos convertiveis sao convertidos ou de que as op¢des concedidas sdo exercidas.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢ao/contratacio,

onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Bancos Centrais e outras instituictes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos

Centrais.

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Consetho de Administracdo
efectue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Banco sdo discutidas nesta nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a
sua aplicacdo afecta os resultados reportados do Banco e a sua divulgacao. Uma descricdo alargada das
principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é apresentada na Nota 2 as demonstracbes

financeiras.



Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracao considera que as escolhas efectuadas
s30 apropriadas e que as demonstracoes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira

do Banco e o resultado das suas operacbes em todos 0s aspectos materialmente relevantes.

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinacdo requer julgamento, no qual o Banco
recolhe e avalia toda a informacao relevante a formulagdo da decisao, nomeadamente a volatilidade normal
dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos

mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizagao continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado face ao
valor de aquisi¢ao:
(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos

fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market)ou de modelos de
avaliacdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no

estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizacao de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com 0 consequente impacto nos resuitados do

Banco.

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo €
determinado com base na utilizacdo de precos de transaccdes recentes semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condicdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles

reportados.



O Banco efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na Nota 2.4, tendo como referéncia os niveis minimos exigidos pelo Banco de

Portugal através do Aviso n.2 3/95.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a frequéncia
de incumprimento, notacdes de risco, taxas de recuperacao das perdas e as estimativas quer dos fluxos de

caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis

diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

O Banco classifica os seus activos financeiros nio derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas como investimentos detidos até 3 maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39,

Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Banco avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até i
maturidade. Caso o Banco ndo detenha estes investimentos até i maturidade, excepto em circunstancias
especificas - por exemplo, alienar uma parte nao significativa perto da maturidade - é requerida a
reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente

mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até & maturidade s3o objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma analise e decisdo do Banco. A utilizagdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos

calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transacgoes e calculos para os quais a determinacdo do valor final de imposto

a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.



As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco,
durante um perfodo de quatro ou seis anos, no €aso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é
possivel que hajam correccoes 5 matéria colectavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legisla¢ao fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracao do Banco, de que

nao havera correccdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracoes financeiras.

A determinacdo das responsabilidades por pensoes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos €
estimativas, incluindo a utilizacdo de projeccbes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

AlteracBes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011

juros e proveitos similares
juros de crédito 886 216 836 034
juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados 49963 28717
juros de disponibilidades e aplicagbes em instituicoes de crédito 127 575 109 875
juros de activos financeiros disponiveis para venda 270683 146 598
Juros de investimentos detidos até a maturidade 10813 21956
juros de derivados para gestdo de risco 231216 256 061
Qutros juros e proveitos similares 11157 4 875
1587 623 1404 116

juros e custos similares

juros de responsabilidades representadas por titulos 285083 248 524
juros de recursos de clientes 455584 348 067
Juros de recursos de bancos centrais e instituigdes de crédito 255925 239250
juros de derivados para gestdo de risco 185 249 213 841
Juros de passivos subordinados 31671 44127
Qutros juros e custos similares 6716 5448
1220 238 1099 257
367 385 304 859

As rubricas de proveitos e custos relativos a Juros dos derivados para gestao de risco incl

yem, de acordo

com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.3 e 2.17, 0s juros dos derivados de cobertura e 0s juros dos

derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de determinados activos e




passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas contabilisticas

descritas nas Notas 2.4, 2.5e 2.7.

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

(@

30.06.2012 30.06.2011
Dividendos de empresas subsidiarias e associadas 42103 134 097
Dividendos de activos financeiros disponiveis para venda 44 066 3194
86 169 137 291

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Rendimentos de servicos e comissdes
Por servicos bancérios prestados 162 898 162 075
Por garantias prestadas 102 852 83 986
Por operagdes realizadas com titulos 3033 2652
Por compromissos perante terceiros 17724 23223
Outros rendimentos de servicos e comissdes 36137 29 486
322 644 301422
Encargos com servigos e comissdes
Por servicos bancarios prestados por terceiros 32335 28 493
Por operagdes realizadas com titulos 4272 5095
Por garantias recebidas 65390 31453
Outros encargos com servicos e comissdes 3025 9948
105 622 74 989
217 622 226 433

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de encargos por garantias recebidas inclui um valor de 27.4 milhdes de

euros relativo a comissdes suportadas com a garantia prestada pelo Estado Portugués na emissdo de

obrigacdes (ver Nota 33).



O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

pPeriodo de seis meses findoem

30.06.2012 30.06.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociagdo
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 93 254 5184 88 070 3501 22798 (19297)
De outros emissores 570 23031 (22 461) 3177 1427 1750
Accoes 4307 4573 { 266) 13 216 { 103}
Qutros titulos de rendimento variavel - - - 182 449 { 267}
98 131 32788 65 343 6973 24 890 (17 917)
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cdmbio 198 791 212312 (13521 490 611 549771 {59 160)
Contratos sobre taxas de juro 2134 483 2091649 42 834 1838 854 1925 901 {87 047)
Contratos sobre ac¢bes/indices 341365 346 800 {5 435) 872302 875057 {2755)
Contratos sobre créditos 295793 325798 { 34 005) 223 251 219225 4026
Outros 6908 8853 (1945) 188 202 180 654 7 548
2977340 2989412 (12072} 3613220 3750608 (137 388)
3075471 3022 200 53 271 3620193 3775498 { 155 305)
Activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados
Titulos
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores plblicos 28 189 - 28 189 - - -
De outros emissores 4 655 8671 { 4 016) 56712 51141 5571
Acgoes 225 1 224 693 - 693
Outros titulos de rendimento varidvel 15124 82740 (67 616) 83016 77 15 {94 099)
48193 91412 (43 219) 140 421 228 256 ( 87 835)
Outros Activos financeiros 12 667 12936 { 269) 16 664 27 918 (11254)
passivos financeiros "' 102 587 160 588 (58 001) 237 888 175978 61910
163 447 264 936 { 101 489) 394 973 432 152 (37 179)
3238918 3287136 {48 218) 4 015166 4 207 650 (192 484)

(1} inclui a variacio de justo valor de activos/passivos objecto de cobertura ou ao fair value option

Em 30 de junho de 2012, esta rubrica inclui um efeito positivo de 12,2 milhdes de euros (30 de junho de 2011

efeito negativo de 21,7 milhdes de euros) relativo a variacdo de valor de passivos financeiros designados ao

justo valor através de resultados atribuivel ao risco de crédito do Banco.




O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigaches e outros titulos de rendimento fixo

De emissores piblicos 234 434 7 630 226744 5033 1188 3845

De outros emissores 8756 17 009 (8253) 9731 28 759 {19 028}
Acgles 6583 7 550 { 967) 64 469 25819 38 650
Outros titulos de rendimento varidvel 5704 7967 (2263) 9536 334 9202

255 477 40216 215 261 88 769 56 100 32 669

Durante os primeiros seis meses de 2012, o BES alienou em bolsa e a precos de mercado 32 milhdes de

accoes da EDP tendo obtido uma menos-valia de 7,1 milh&es de euros.

As transaccdes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 41,

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliacdo cambial 407 678 415068 (7 390) 980 068 977 724 2 344
407 678 415068 (7390) 980 068 977 724 2344

Esta rubrica inclui os resuitados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.



O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011
Créditos a clientes (7 775) (39683)
Activos ndo correntes detidos para venda (2 655} (3011
Outros (2039) 8 424
{12 469) (34 270)

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de Crédito a clientes inclui uma perda de 7,1 milhdes de euros relativa a

venda de 43.6 milhdes de créditos realizada no ambito da estrategia de reducdo de activos do Banco

(defeverage) (30 de Junho de 2011: 34,1 milhdes de euros).

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011

Outros proveitos / {custos) de exploragdo

Prestacao de servigos diversos 5688 6389
Ganhos na aquisicao de divida emitida pelo Banco {ver Notas 33e36) 91952 258 642
Proveitos n3o recorrentes em operagdes de crédito 11818 15 345
Servicos ndo recorrentes de consultoria 2528 -
impostos directos e indirectos {15 433) {17 055)
Contribuicbes para o fundo de garantia de depdsitos (3237} (2336)
Quotizacbes e donativos (2423) (2513)
Outros (20948) { 4 461)
69 945 254 011

Os impostos directos e indirectos incluem 13,3 milhdes de euros relativos ao custo relacionado com a

Contribuicdo sobre o Sector Bancario (30 de junho de 2011: 14,4 milhdes de Euros), criada através da Lei n?55-

A/2010, de 31 de Dezembro (ver Nota 35).

Incluido em Outros, em 30 de Junho de 2012 encontra-se registado o proveito de 21,6 milhdes de euros

relativos a reducdo de responsabilidades com subsidio de morte conforme explicado na Nota 13.



O valor dos custos com pessoal é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.20M1

Vencimentos e salérios 133088 138 827
Remuneragdes 131075 137 110
Prémios por antiguidade (ver Nota 13) 2013 1717
Encargos sociais obrigatérios 34747 35173
Custos com beneficios pds emprego {ver Nota 13) 3609 § 645
Outros custos 7 284 4 567
178 728 188 212

Incluido em outros custos encontra-se o valor de 752 milhares de euros de remuneracbes varidveis
atribuidas no &mbito do Plano de Remuneracdo Variavel em Instrumentos Financeiros - PRVIF (30 de Junho

de 2011: 1 577 milhares de euros). O detalhe deste plano é analisado na Nota 13.

Em 30 de junho de 2012, 0 nimero de colaboradores do Banco € de 6 694 {30 de junho de 2011: 6 780).

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o
sector bancario, o Banco assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacbes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas
prestacbes consistem numa percentagem, crescente em funcdo do nimero de anos de servico do
empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo. Em 30 de Dezembro
de 1987, 0 Banco constituiu um fundo de pensées fechado para cobrir as prestacbes pecunidrias a titulo de
reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia, relativamente as obrigacdes consagradas no
ambito do ACT. Posteriormente e apds obtida autorizacao do Instituto de Seguros de Portugal, procedeu a
alteragao do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades
para com pensées e beneficios de saide (SAMS) e, no exercicio de 2009, o subsidio por morte. Em Portugal,

os fundos tém como sociedade gestora a ESAF - Espirito Santo Fundo de Pensdes, SA.

Estdo abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 30 de junho de 2008. As novas admissées

a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.



Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados
no Regime Geral de Seguranca Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, que passou a assegurar a proteccaoc
dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adopcdo e ainda de velhice,

permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a proteccdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensdes de reforma dos bancarios integrados na Seguranca Social no ambito do 2.2 acordo tripartido
continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo contudo lugar a
uma pensdo a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideracdo os anos de descontos para
este regime. Aos bancos compete assegurar a diferenca entre a pensdo determinada de acordo com o

disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranga Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicio da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele
mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracao o direito & pensdo dos empregados no activo passa a ser
coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servigo
prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial

necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

A integracao conduz a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a idade
normal de reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensdes. Contudo, que ndo existiu reducdo de beneficios
na perspectiva do beneficiario na data de integracdo decorrente do 2¢ acordo tripartido, as

responsabilidades por servicos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

Tomando em consideracdo que a base de calculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS sao baseados em
formulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um diferencial, quando o valor das responsabilidades
a cobrir pelos fundos de pensoes a data da reforma for inferior ao valor das responsabilidades em 31 de
Dezembro de 2010, sendo este diferencial diferido numa base linear, durante o tempo médio de vida activa

até se atingir a idade normal de reforma.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 3¢ acordo tripartido, foi decidida a transmissdo para a esfera
da Seguranca Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas que

se encontravam nessa condicio a data de 31 de Dezembro de 2011.

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efectuada a transmissdo para a esfera da Seguranca Social, das
responsabilidades com pensbes em pagamento 4 data de 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes (taxa
de actualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulacio Colectiva de Trabatho (IRCT) dos

trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As




responsabilidades relativas as actualizacdes das pensdes, beneficios complementares, contribuicbes para o
SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade
das instituicbes financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos respectivos fundos de

pensoes.

O acordo estabeleceu ainda que os activos dos fundos de pensdes das respectivas instituices financeiras, na

parte afecta a satisfacdo das responsabilidades pelas pensdes referidas fossem transmitidos para o Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das
responsabilidades com pensdes em pagamento (mesmo que s6 relativas a uma parcela do beneficio),
verificam-se as condi¢bes subjacentes ao conceito de liquidacao previsto no IAS 19 ‘Beneficios a empregados’
uma vez que se extinguiu a obrigacdo a data da transferéncia, relativa ao pagamento dos beneficios
abrangidos. Tratando-se de uma liquidago o respectivo efeito foi reconhecido em resultados no exercicio de
2011.

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como se segue:

Pressupostos
30.06.2012 31.12.20M
Pressupostos Financeiros
Taxas de evolucdo salarial 2,25% 2,25%
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% 1,00%
Taxas de rendimento do fundo 5,50% 5,50%
Taxa de desconto 5,50% 5,50%
Pressupostos Demogréficos e Métodos de Avaliacdo
Tabua de Mortalidade
Homens TV 73777 iseca
Mulheres TV 88/90
Métodos de valorizagio actuarial Project Unit Credit Method

Os participantes no plano de pensdes sio desagregados da seguinte forma:

30.06.2012 31.12.201

Activos 5747 5796
Reformados e sobreviventes 5645 5638
TOTAL 11392 11434

A aplicacao do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 30 de
Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011




{milhares de euros)

30.06.2012 3112.201

Activos/{responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Total das responsabilidades {1039 699} (1025 439)

Pensionistas {392 254) {335919)

Activos {647 445) {589 572}
Coberturas

Saldo dos Fundos 1100974 1116 693
Activos liquidos em balango {ver Nota 29} 61275 91254
Desvios actuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 945769 897 170

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.15 - Beneficios aos empregados, o Banco procede

ao calculo das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas actuariais semestralmente.
De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.15 e conforme o estabelecido no 1AS 19 -
Beneficios a empregados, o Banco avalia a data de cada balanco a recuperabilidade do excesso da cobertura

do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes.

A evolucdo das responsabilidades com pensoes de reforma e beneficios de satde pode ser analisada como

segue:
(milhares de euros)
30.06.2012 31.12.20M1

Responsabilidades no inicio do periodo 1025 439 2139 468
Custo do servico corrente 5308 14 567
Custo dos juros 28 200 13279
Contribuicdes dos participantes 1565 3062
{Ganhos) e perdas actuariais no perfodo: -
- Alteracdo de pressupostos - (182 374)
- {Ganhos) e perdas de experiéncia {5354) (107 534)
Pensdes/ beneficios pagos pele fundo (1987) (111 368)
Beneficios pagos peio Banco - -
Transmissdo para a Seguranca Social das responsabilidades com pensdes em pagamento - {843 036)
Custos com servigos passados (21622) -
Diferengas cambiais e outros 8150 { 625)
Responsabilidades no final do perfodo 1039 699 1025 439

Durante o primeiro semestre de 2012, decorrente da alteracao do Decreto Lei n®133/2012 que determina o
método de calculo do subsidio de morte, verificou-se uma reducao do valor actual das responsabilidades
associadas a este beneficio (incluido no valor das responsabilidades com pensbes de reforma} no montante
de 21,6 milhdes de euros. Considerando que esta reducao de responsabilidades qualifica como um “custo
com servicos passados negativo” e que as condi¢es de aquisicao do beneficio estao cumpridas, uma vez que
o colaborador ou reformado tem direito ao beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir
qualquer condicdo de servico, o Banco registou em resultados, no primeiro semestre de 2012 o referido valor
de 21.6 milhdes de euros na rubrica outros resultados de exploracao.

No ambito do terceiro acordo tripartido mencionado acima e da consequente transmissdo para a Seguranca

Social da responsabilidade pelas pensdes em pagamento a data de 31 de Dezembro de 2011, verificou-se uma




reducdo de responsabilidades, mensuradas com base nos pressupostos actuariais utilizados na preparacdo

das demonstracdes financeiras e consistentes com o IAS 19, no montante de 843,0 milhdes de euros.

Contudo, no ambito do acordo estabelecido, o valor dos activos a ceder ao Estado como contrapartida pela
transferéncia das pensdes em pagamento foi determinado numa optica de liquidacdo uma vez que se trata
de uma transferéncia definitiva e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao valor das mesmas,
determinado com base numa taxa de desconto de 4% (em vez da taxa de 5,5% utilizada para efeitos da
preparacao das demonstracdes financeiras). Assim, o0 montante a pagar pelo Banco ac Estado ascendeu a
948,8 milhdes de euros, o que implicou o reconhecimento de um custo em resultados no ano de 2011 de 105,7

milhes de euros, correspondente ao diferencial das taxas de desconto referidas.

Do montante total a pagar no valor de 948.8 milhdes de euros, cerca de 843,0 mithdes de euros foram
assumidos pelo Fundo de Pensdes e 105,7 milhdes de euros directamente pelo Banco. No final de Dezembro
de 2011 foi efectuado o pagamento de 55% do montante do montante a liquidar, tendo o remanescente sido

pago no primeiro semestre de 2012.

A evolugao do valor dos fundos de pensdes pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)
Periodo de seis Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2012 31.12.20M11

Saldo dos fundos no inicio do periodo 1116 693 2139598
Rendimento real do fundo (13 346) (148 049)
Contribuictes do Banco - 76 020
Contribuices dos empregados 1565 3062
Pensbes pagas pelo fundo {1987) (111 368)
Transmissdo para a Seguranca Social das responsabilidades com pensdes em . (843 036) (”
pagamento
Diferencas cambiais e outros {1951) 466
Saldo dos fundos no final do perfodo 1100974 1116 693

"'55% deste vaior foi pago ao Estado no exercicio de 2011, tendo o remanescente side reconhecido como um passivo no fundo nesse
ano e liquidade no primeiro semestre de 2012

Os activos dos fundos de pensbes podem ser analisados como segue:

{miihares de euros)

30.06.2012 31.12.201

Acgdes 98 181 350187
Obrigagdes 121949 113 853
Imdveis 664 314 657 856
Outros 216 530 374163
Valores a entregar a Seguranga Social - {379 366)
Total 1100 974 1116 693

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Banco ou representativos de titulos emitidos pelo Banco

530 detathados como segue:




{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Acgdes 966 -
imoéveis 210 413 211 458
Total 211379 211 458

Em 30 de junho de 2012, as acgdes detidas pelos fundos de pensoes inciuem 1,8 milhdes de accdes do BES.

Durante o primeiro semestre de 2012 ndo houve qualquer transaccao com o fundo de pensdes (ver Nota 41).

A evolucio dos desvios actuariais em balango pode ser analisada como segue:

{mithares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2012 31.12.20M

Desvios actuariais diferidos no inicio do periodo 897 170 929 432
{(Ganhos) e perdas actuariais no exercicio

- Alteragdo de pressupostos - (182 374)

-{Ganhos) e perdas de experiéncia 48 599 150270
Qutros - { 158}
Desvios actuariais reconhecidos em outro rendimento integral 945769 897 170

A evolucdo do valor do regime transitorio pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findoem em
30.06.2012 31.12.2011
Saldo no inicio do periodo 26 300 41646
Amortizacdo por reservas {7673) {15 346)
Saldo no final do periodo 18 627 26 300

Os custos do periodo com pensdes de reforma e com beneficios de salde podem ser decompostos como

segue:

{milhares de euros)

periodo de seis
meses findo em

Exercicido findo em

Periodo de seis
meses findo em

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Custo do servio corrente 5308 14 567 7778
Custo dos juros 28200 13279 56 654
Rendimento esperado do fundo {29899} {108 755} (54 787}
Custos com beneficios pés emprego 3609 18 091 9 645

A evolucao dos activos/(responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada como segue:




{mithares de euros)

Periodo de seis Exercicio findo
meses findo em em
30.06.2012 31.12.201

No inicio do perfodo 117 554 41776
Custo do exercicio {3609) (18081
Ganhos e perdas actuariais reconhecidos em outro rendimento integral (48 599) 32265
Amortizac8o do regime transitério (por reservas) {(7673) (15 346)
Contribuicbes pagas pelo Banco - 76 020
Outros ® 22228 930
No final do perfodo 79 901 117 554

(a) £m 30 de Junho de 2012 inclul o proveito de 21,6 mithdes de euros relativos A reducdo de responsabilidades com subsidio de morte

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos nos tltimos 5 anos € analisado como segue:

{mithares de euros}

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2008 31.12.2008
Responsabilidades (1039699) {1025 439) (2139 468) {2 065 493) (2 008 215)
Saldo dos fundos 1100574 1116693 2139598 2137129 2002 889
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas 61275 91254 130 71636 (5326)
{Ganhos) { Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades {5354} (107 534) 24 878 52516 24047
{Ganhos}/ Perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo
43245 257 804 66 493 {87 618) 712145

Na sequéncia das recomendacbes das entidades de Supervisdo e Regulamentacdo, na Assembleia Geral de 6
de Abril de 2010 foi aprovada uma nova politica de remuneragdo para os membros da Comiss3o Executiva.
Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracao fixa, que deve representar
aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar os 55%. A remuneracao
variavel deverd ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo e uma outra ao
desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser paga em numerario e 0s
restantes 50% devera ser paga durante um periodo de trés anos, devendo metade destes pagamentos ser
realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de acgdes. A componente de médio prazo tem
associada um programa de opcdes sobre accbes com o exercicio das opcdes fixado a trés anos da data da

sua atribuicao.

No que respeita & modalidade de atribuicdo de acces do PRVIF, as mesmas sio entregues aos beneficiarios
de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 22 ano: 33%; 32 ano: 34%) e esta

condicionado a verificacdo de uma rendibilidade de Capitais Proprios (ROF) igual ou superior a 5%.

Relativamente a modalidade de atribuicdo de opgoes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, sendo o preco

de exercicio igual & média aritmética simples das cotacbes de fecho das accdes do BES na NYSE Euronext



Lisbon ao longo de 20 dias (teis anteriores ao dia de atribuicao das opcoes, acrescida de 10%. As opgbes so
podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidagdo fisica ou pela

liquidacdo financeira das opgoes.

O valor inicial do Plano foi calculado com base num modelo de valorizac&o das opgdes, tendo por referéncia

0s seguintes pressupostos:

Pressupostos a data
de inicio do PRVIF

Data inicial de referéncia 12-04-2011
Data final de referéncia 31-03-2014
Numero de acgdes atribuidas 2 250 000
Preco de exercicio (euros)} 3,47
Taxa de juro 2.31%
Volatilidade 40,0%
Valor inicial do plano (mil euros) 1130

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19), tendo sido registado nos
primeiros seis meses de 2012 um custo de 752 milhares de euros para remuneragdes variaveis (dos quais 172
milhares de euros respeitam & amortizacao do prémio inicial das opcdes atribuidas). Em 30 de Junho de 20

tinha sido registado um custo de 1577 milhares de euros.

Conforme referido na Nota 2.14, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém
direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maijor retribuicao mensal efectiva a
que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situacao de invalidez
presumnivel, o trabalhador tera direito a um prémio por antiguidade de valor proporcional aquele de que

beneficiaria se continuasse ao servico até reunir 0s pressupostos do escaldo seguinte.

Em 30 de Junho de 2012, as responsabilidades assumidas pelo Banco ascendem a 25 435 milhares de euros
(31 de Dezembro de 2011: 24 947 milhares de euros) (ver Nota 37). Os custos reconhecidos no periodo com o

prémio por antiguidade foram de 2 013 milhares de euros (30 de Junho de 2011: 1717 milhares de euros).

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade sao 0s

apresentados para o calculo das pensdes de reforma {quando aplicaveis).




O valor desta rubrica é composto por:

{mithares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 30.06.2011

Rendas e alugueres 24 959 24 655

Publicidade e publicactes 14 470 13 551

Comunicages e expedicdo 12 308 13 028

Conservacao e reparacio 8 352 8549

Deslocacbes e representacdo 7 635 9346

Agua, energia e combustiveis 4569 4174

Transporte de valores 3463 36599

Material de consumo corrente 2 058 2007

Servicos Informaticos 27372 26 603

Z 5 Mao-de-obra eventual 2161 2696
L Trabalho independente 2855 2725
Sistema electrénico de pagamentos 6018 6224

Estudos e consultas 4203 6 207

Judiciais, contencioso e notariado 8 062 7 910

Consultoria e auditoria 2400 1755

Seguranga e vigilancia 2162 1968

Outros custos 26821 26 475

159 869 161572

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, seguranga e vigilancia, formacdo, tratamento de valores e

Custos com servigos prestados pelo Agrupamento Complementar de Empresas (ACE).

Os resultados por ac¢ao basicos sdo calculados efectuando a divis3o do resultado atribuivel aos accionistas

do Banco pelo nimero médio ponderado de acces ordinarias em circulacdo durante o ano.

{milhares de euros}

Periodo de .. Periodo de
R Exercicio |
seis meses findo em seis meses
findo em findo em

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Resultado liquido atribuivel aos accionistas do Banco " 161482 {39 905) {44 810)
Ndmero médio ponderado de accbes ordinarias emitidas {milhares} 2176013 1187 255 1166 667
Nimero médio ponderado de acgBes proprias em carteira {mithares) {16 201) { 257) [ Ta)]
Nimero médio de acgdes ordinarias em circulagao (mithares) 21539 812 1186 998 1166 496
Resultado por acgdo bdsico atribuivel aos accionistas do Banco (em euros) 0,07 -0,03 -0,04

¥ Corresponde ao resuitado liquido do perfodo ajustado da remuneracdo das obrigacles perpétuas atribuivel ao periodo {o qual é registado como
um movimento de reservas), assim como os ganhos e perdas realizados registados em reservas.



Os resultados por accdo diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais accbes ordinarias
diluidoras ao niimero médio ponderado de accdes ordinarias em circulacao e ao resultado liquido atribuivel

aos accionistas do Banco.

0Os resultados por accao diluidos ndo diferem dos resultados por accao basicos, na medida em que as acgdes

subjacentes ao PRVIF ndo tém um efeito diluidor.

Esta rubrica a 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Caixa 168 857 202 699
Depésitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 14 017 108 744
Outros bancos centrais 722 571 169 928
736 588 278672
905 445 481371

A rubrica Depésitos & ordem em bancos centrais inclui depésitos de caracter obrigatorio, no montante de 14
017 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 108 744 milhares de euros), que tém por objectivo satisfazer
0s requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o
Regulamento (CE) n.2 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de Setembro de 2003, as disponibilidades
minimas obrigatorias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 2%
dos depésitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de
divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30

de Junho de 2012 a taxa de remuneracdo média destes depdsitos era de 1% (31 de Dezembro de 2011: 1,25%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observacdo, é
coneretizado tendo em consideraco o valor dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal durante o
referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 30 de Junho de 2012 foi incluido no periodo
de manutencao de 13 de Junho de 2012 a 10 de julho de 2012, ao qual correspondeu uma reserva média

obrigatdria de 275,1 milhbes de euros.




Esta rubrica a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011

Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito no pais

Cheques a cobrar 37 436 141122
Depdsitos a ordem 87 024 135818
124 460 276 940

Disponibilidades em outras instituictes de
crédito no estrangeiro

Depésitos a ordem 83377 64 758
Cheques a cobrar 520 -
83 897 64 758

208 357 341698

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranca nos

primeiros dias tteis subsequentes as datas em referéncia.

A 30 de jJunho de 2012 e 31 de Dezembro de 20M, a rubrica Activos e Passivos financeiros detidos para
negociacao apresenta os seguintes valores:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piblicos 264 897 123852
De outros emissores 5602 6037
Accbes 7 268 12 248
277 767 142137
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 1691180 1640902
1968 947 1783039
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 1671848 1605 217

1671848 1605 217




Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, 0s titulos detidos para negociacdo sdo aqueles

adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua

maturidade.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Banco encontram-se analisados na Nota 40.

A rubrica Instrumentos financeiros derivados a 30 de junho de 2012 e 31 de Dezem

bro de 2011 é analisada

Comao seguel
imithares de ¢
30.06.2012 31.12.201%
Nocional justo valor Nocional justo valor
Activo Passivo Activo Passivo
Derlvados de negociacao
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- COMpras 573885 P gsT . FE2 472 P 4608
- vendas 853153 14647 16 447 753 373 8715 13 604
Currency Swaps
- compras 2122383 - S aze 2211621 U =
; 3t 3049 1179 30
-vendas 7119426 s bes 2 200 959 758 >0z
Currency FUTUres - 474
Currency imerest Rate Swaps
- COTDras 140 728 - 181 919 N <
i 3773 513t 25475
~vendas 130131 377 17z 170 685 #13 Sht
Currency Optons 2 309 410 43 516 51 825 2515 101 85 600 83 836
8 579 096 105 087 88 550 8 802 604 152 242 134 922
Contratos sobre taxas ge juro
Forward Rate Agresments 4440 600 160 - 384 000 1047 1982
interest Rate Swaps 20 771 582 1317 833 1305 281 47 814 469 1214 107 1187802
Swaptlon - interest Rate Opons 580 486 B 298 7375 2 406 936 5003 5157
interest Rate Caps & Floors 2424 928 29 067 26 568 3374 871 31 106 27 772
24 477 096 1353158 1339224 48 976 276 1251263 1222813
Contratos sobre acgbesfindices
Equity / index Swaps 795 114 44 908 62 936 763 733 31145 63432
Equity / index Optlons 2778423 76 018 149 379 2 542 705 43 314 101413
Equity / Index Futures 2584 - - 10 018 -
Future Options 24 166 32088 -
3 600 287 123926 172 315 3 448 543 94 655 164 8§45
Contratos sobre crédito
Cradit Default Swaps 3078 447 149 009 71759 3380 947 142 742 82 837
Total 35734 976 1691180 1671848 64 608 370 1640902 1605 217
O valor desta rubrica é composto por:
(miihares de euros)
30.06.2012 31.12.2011
Obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 244 758 -
De outros emissores 124 899 178 140
Acgdes 216 011 229718
Outros titulos 1471422 1561473
2 057 090 1969 331

Valor de balanco




A opcao do Banco para designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do 1AS

39. conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.5, esta de acordo com a estratégia documentada de

gestao do Banco, considerando que (i) estes activos financeiros siao geridos e o seu desempenho é avaliado

numa base de justo valor e/ou (i) estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

Esta rubrica a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 € analisada como segue:

{milhares de euros)

Reserva de justo valor

m Perdas por Valor de
Custo imparidade balanco
Positiva Negativa p ¢
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pUblicos 3647963 54 748 (19379) - 3683332
De outros emissores 9 069 038 4027 {125 504) {15 030) 8932 471
Acgbes 456 001 20 194 (16 145) {108 188) 351862
Outros titulos de rendimento varidve! 771847 7116 {7 218) (37322) 734 423
Saldo a 30 de junho de 2012 13 944 849 86 085 { 168 246) { 160 600) 13702 088
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores plblicos 2905936 9 (123 705) - 2782240
De outros emissores 10794 463 34518 (145 738) (8775) 10674 474
Accdes 297 698 25740 {10 004) (95 093) 218 341
Qutros titulos de rendimento variave! 619 980 8776 (3083) (25 461) 600 212
Saldo a 31 de Dezembro de 2071 14 618 083 69 043 { 282 530) {129 329) 14 275 267

M custo de aquisicdo no que se refere a accBes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, 0 Banco avalia regularmente se existe evidéncia

objectiva de imparidade na sua carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de

julgamento descritos na Nota 3.1.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Banco encontram-se analisados na Nota 40.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda sdo

apresentados como se segue:



{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 31.12.20M1 30.06.2011
Saldo inicial 129328 119 982 120278
Dotacdes 32 406 16 645 34 656
Utilizacbes { 714) {5364) (32736)
Reversdes ( 863) {5661) -
Diferencas de cdmbio e outras 442 3727 (2 216)
Saldo final 160 600 129 329 119 982

As principais posi¢des em ac¢des, com referéncia a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, sao as

seguintes:
(milhares de euros)
30.06.2012
o Custo de Reserva de justo valor . valor de
Descrigao o imparidade
aquisicdo . balango
Negativa
EDP - Energias de Portugal 59 681 { 7 489) - 52192
59 681 { 7 489) - 52192
{mithares de euros)
31.12.2011
o Custo de Reserva de justo valor _ valor de
Descrigdo 2quisicao Imparidade balanco
quisie Negativa ¢
EDP - Energias de Portugal 60 049 { 3768) - 56 281
Bangue Marocaine du Commerce Extérieur 2376 - [ 348) 7 482
62 425 { 3768) ( 348) 63763

Durante os primeiros seis meses de 2012 o Banco alienou em bo

Isa e a precos de mercado 32 milhdes de

accoes da EDP, tendo registado uma menos-valia de cerca de 7,1 milhdes de euros (ver Nota 8).




Esta rubrica a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Aplicagdes em instituicdes de crédito
no pafs
Empréstimos 230149 731198
Depésitos 1249555 1371921
Aplicacbes de muito curto prazo 176758 80933
Outras aplicacbes 6767 193
1663 229 2 184 245
o= Aplicagdes em instituicGes de crédito
%f%@ no estrangeiro
Depésitos 3830877 3441128
Aplicacbes de muito curto prazo 105 015 1454 219
Empréstimos 796752 812388
Outras aplicactes 39180 37035
4 771824 5744770
Perdas por imparidade { 84) { 190)
6 434 969 7 928 825

As principais aplicacbes em instituicdes de crédito no pais, em 30 de Junho de 2012, venciam juros a taxa
meédia anual de 1.86% (31 de Dezembro de 2011: 2,22%). Os depdsitos em instituicbes de crédito no

estrangeiro venciam juros as taxas dos mercados internacionais onde o Banco opera.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 ndo havia aplicages no Sistema Furopeu de Bancos

Centrais.

Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicacées em
instituicbes de crédito é apresentada como segue:

{milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Saldo inicial 190 153 35
Dotagdes 1086 353 178
Reversdes {1194) { 329) ( 54)
Diferencas de cAmbio e outras 2 13 { 6)

Saldo final 84 190 153




Esta rubrica a 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

(mithares de euros)

30.06.2012 31.12.20M
Crédito interno
A empresas
Créditos em conta corrente 5426642 5337896
Empréstimos 13012516 12 527 689
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 492793 509 282
Factoring 1351836 1451226
Descobertos 40 476 27 021
Locagdo financeira 2773 496 2937 632
Outros créditos 266 441 308582
A particulares
Habitacdo 7 501268 7638793
Consumo e outros 1632 087 1786395
32 497 555 32 524 516
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 3878613 3906 817
Créditos em conta corrente 1098720 10357395
Descobertos 54777 38981
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 56 295 99780
Locagao financeira 67 568 67 019
Factoring 20263 23036
Qutros créditos 308725 370998
A particulares
Habitacdo 768576 775521
Consumo e outros 394 034 406703
6 647 571 6724 650
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 197 578 127 030
De 3 mesesalano 424 057 280016
Dela3anos 654 989 640 436
Ha mais de 3 anos 447 411 341711
1724 035 1389 193
40 869 161 40 638 359
Perdas por imparidade (1763 881) (1522 472)
39 105 280 39 115 887

Em 30 de Junho de 2012, o crédito vivo inclui 5688,2 milhGes de euros de crédito & habitacao afectos a

emissao de obrigacdes hipotecarias (31 de Dezembro de 2011: 5 305,9 mithdes de euros) (ver Nota 33).




Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade evidenciadas no activo como correc¢do aos valores do
crédito foram os seguintes:

{milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Saldo inicial 1522 472 1310219 1140856
Dotacdes 325155 325987 322603
Utiliza¢Bes {45 016) (84 266) (71874)
Reversbes (34 095) {30854) (80023)
Diferencas de cimbio e outras (4 635) 1386 {1343}
Saldo final 1763 881 1522 472 1310 219

Em 30 de Junho de 2012 o crédito vivo inclui 206 035 milhares de euros de crédito renegociado (31 de
Dezembro de 2011: 175 001 mithares de euros). Estes créditos correspondem, de acordo com a definicdo do

Banco de Portugal, a créditos anteriormente vencidos, que através de um processo de renegociacdo, passam
a ser considerados como créditos correntes.

Adicionalmente, o Banco tem, em 30 de Junho de 2012, 420 878 milhares de euros de provisdes para riscos

gerais de crédito (31 de Dezembro de 2011: 433 450 milhares de euros) as quais, de acordo com as NCA s3o
apresentadas no passivo (ver Nota 34).

Os Investimentos detidos até a maturidade, podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2012 31.12.201

Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piblicos

129123 147 545

De outres emissores 663 855 714 4917
792 978 862 036

Perdas por imparidade {29697) (31959)

763 287 830 077




Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, 0 detalhe da imparidade para os investimentos detidos

até & maturidade apresenta-se COmMo segue:

{mithares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 31.12.2011  30.06.2011

Saldo inicial 31959 31627 48 489
Dotacdes / Reversies {1803) 6071 9 477

Utilizacles { 467) {5587) (26 347)
Diferencas de cambio e outros 2 { 152) 2
Saldo final 29 691 31959 31627

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, o justo valor dos derivados para gestdo de risco em

balanco analisa-se como segue:

imithares de ures;

30.06.2012

31.12.2011

Cobertura

Gestdo do
risco

Total

Cobertura

Gestdo do
risco

Total

Derivados para gestao de risco

[

Tt

W

109 113

245163

123703

208 479

Componente de Justo valor dos ACtivos
e Passivos cobertos ou registados ac
justo valor através de resultados
Activos financelros
Crédizo a dlentes 17 578 17 576 17 T8E 17788
17 576 - 17 576 17 798 - 17 798

Passivos financeiros

{9?71 }

{ 15 166}

(SS 031

120 321

(80142}

82 552

2 410

{67 233}

120 321

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.3, a rubrica de Derivados para gestdo de risco, inclui para

além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com 0 objectivo de efectuar a cobertura

econdmica de determinados activos e passivos financeiro

que nao foram designados como derivados de cobertural.

As variacdes de justo val

cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubri

passivos ao justo valor através de resuitados (ver Nota 7).

s designados ao justo valor através de resultados (e

or associadas aos activos e passivos acima descritas e 0s respectivos derivados de

ca de Resultados de activos €

Em 30 de junho de 2012, a parte inefectiva das operacoes de cobertura de justo valor, que se traduziu num

ganho de 0,3 milhdes de euros (30 de junho de 2011: proveito de 7.1 milhdes de euros), foi registada por




contrapartida de resultados. O Banco realiza periodicamente testes de efectividade das relacbes de

cobertura existentes.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados,
atribuivel ao risco de crédito do Banco, é positiva e o respectivo valor acumulado ascende em 30 de junho de
2012 a 204,6 milhdes de euros {31 de Dezembro de 2011: 192,4 milhdes de euros).

Esta rubrica a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

{milhares de euros)
30.06.2012 31.12.201

Activos tangiveis ndo correntes detidos para venda

Iméveis 1214798 934 176
Equipamento 2324 2203
Outras imobilizacdes 25764 11882
1242 886 948 261

Perdas por imparidade (175177) {180 519)
1067 709 767 742

Os valores apresentados referem-se a imdveis e equipamentos recebidos em dacdo e instalacdes
descontinuadas disponiveis para venda imediata. Em 30 de Junho de 2012, o valor relativo a instalacoes
descontinuadas ascende a 20 469 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 16 392 milhares de euros),
tendo o Banco registado uma perda por imparidade no valor de 9 050 milhares de euros para estes activos
(31 de Dezembro de 2011: 7 699 mithares de euros).

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012

Saldo inicial 180519 140 820 85781
Dotacbes / {Reversoes) 15092 57 787 63 891
Utilizacbes {20 435) (18 090) (12 851)
Diferencas de cdmbio e outras 1 2 {n

Saldo final 175177 180 519 140 820




O movimento dos activos ndo correntes detidos para venda durante os primeiros seis meses de 2012 e 0

exercicio de 2011 fol como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.201
Saldo inicial 948 261 619 367
Entradas 444 b44 511 681
Vendas {149 819) (189 527}
Qutros movimentos - 6740
Saldo final 1242 886 948 261

Na sequéncia das alienagdes ocorridas nos prim

eiros seis meses de 2012, o Banco incorreu numa perda de

2 655 milhares de euros (31 de Dezembro de 201 4 719 milhares de euros).

Esta rubrica a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.201

Iméveis
De servigo proprio
Beneficiacbes em edificios arrendados

Equipamento
Equipamento informatico
Instalagbes interiores
Mobiliario e material
Equipamento de seguranca
Maquinas e ferramentas
Material de transporte
Outros

imobilizado em curso
Beneficiacdes em edificios arrendados
Iméveis
Equipamento
Qutros

Depreciagdo acumulada

322 046 307 521
200695 215 096
522 741 522 617
262 296 257 579
128 937 128 097
110 864 109 016
33586 33566
29 434 30678
1565 1275
1125 372
567 807 560 583
125 1392
1 18 627
116 952
29 43
271 21014
1090 819 1104 214
{733 431) {732 267)

357 388 371947

&




L

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

{milhares de euros]

Imébveis Equipamento Imobilizado Total
em curso
Custo de aquisicdo
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 526 004 551934 4 089 1082 027
Adicbes 297 3804 4079 8180
Abates [ vendas { 183) ( 7819) - { 8012)
Transferéncias (a) { 61) 3705 [ 6612) { 2968)
Variag8o cambial { 105) { 372) { 39) { 516)
Saldo a 30 de Junho de 2011 525942 551252 1517 1078 711
Adicbes 359 9389 23154 32902
Abates / vendas {31 ( 2283) - { 5394)
Transferéncias (a}) { 748) 1738 { 3694) [ 2704)
Variacdo cambial 175 489 42 706
Outros movimentos - (2 { 5) (N
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 522 617 560 583 21014 1104 214
Adictes 680 9202 1250 11132
Abates [/ vendas { 16736) {3037) - ( 19773)
Transferéncias (a) 16 093 940 { 22503) [ 5470)
Variacdo cambial 87 119 510 716
Saldo a 30 de junho de 2012 522 741 567 807 271 1090 819
Depreciagbes
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 253732 448 754 - 702 486
Amortizagbes do periodo 7 640 14 350 - 21990
Abates / vendas { 193) ( 7 805) - { 7998)
Transferéncias (a) [ 729) - - ( 729)
Variacdo cambial { 9) { 187) - { 186)
Saldo a 30 de junho de 2011 260 441 455 112 - 715 553
Amortizacdes do periodo 8224 14 203 - 22 427
Abates / vendas { 3102) { 2257) - { 5359)
Transferéncias {a) { 626) { 48) - { 674)
Variacdo cambial 23 297 - 320
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 264 960 467 307 - 732 267
Amortizag¢des do periodo 8141 13825 - 21966
Abates [ vendas {16736) {3017) - ( 19753)
Transferéncias (a) { 946) ( 262) - { 1208)
Varia¢do cambial 23 136 - 159
Saldo a 30 de junho de 2012 255 442 477 989 - 733 431
Saldo a 30 de Junho de 2012 267 299 89 818 271 357 388
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 257 657 93 276 21014 371947
Saldo a 30 de junho de 2011 265 501 96 140 1517 363 158

{a) Respeitam a imobilizado {iméveis e equipamento) p
liquido para Activos ndo correntes detidos para venda

roveniente de balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor



Esta rubrica a 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 € analisada como segue:

{miihares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 50 210 45 440
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automatico de dados 559 014 553 396
ImobilizagBes em curso 23237 19 265
632 461 618 101
Amortizacdo acumulada (520 542) (499 859)
111 919 118 242

Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se 0S gastos incorridos pelas unidades do Banco

especializadas na implementacdo de solucoes informaticas aportadoras de

{(ver Nota 2.12).

0 movimento nesta rubrica foi o seguinte:

beneficios econdmicos futuros

{milhares de euros)

Sistema de
tratamento

Imobilizacdes

P Total
automatico de em curso
dados
Custo de aquisigdo
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 545 679 32 644 578 323
Adicbes:
Geradas internamente E 3629 3629
Adquiridas a terceiros 2906 7 887 10793
Transferéncias 15 617 { 15 617) -
Qutros movimentos {140} 133 ( 7y
Saldo a 30 de junho de 2011 564 062 28 676 592 738
Adicdes:
Geradas internamente B 4 931 4 931
Adquiridas a terceiros 7 517 12 305 19 822
Transferéncias -
Variac8o cambial 348 255 603
Qutros movimentos 140 { 133) 7
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 598 836 19 265 618 101
Adicbes:
Geradas internamente - 3357 3357
Adquiridas a terceiros 4 495 5 850 10345
Transferéncias 5235 { 5235} -
Variag8o cambial 658 - 658
Saldo a 30 de junho de 2012 609 224 23 237 632 461
Amortizagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 458 133 - 458 133
Armortizacgdes do periodo 20520 - 20520
variagao cambial (40 - (41
Saldo a 30 de junho de 2011 478 612 - 478 612
Amortizacdes do periodo 21102 21102
variacdo cambial 145 145
Saido a 31 de Dezembro de 2011 499 B59 - 4993 859
Amortizacbes do periodo 20 561 20 561
variagdo cambial 122 - 122
Saldo a 30 de junho de 2012 520 542 - 520 542
Saldo liquido a 30 de junho de 2012 88 682 23 237 111 818
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2011 898 977 189 265 118 242
Saido liquido a 30 de junho de 2011 B85 450 28 676 114 126

o
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Os dados financeiros relativos s empresas subsidiarias e associadas, sdo apresentados no quadro seguinte:

30.06.2012 3112201
Participacao Vaior Participacao Yalor
N¥ ge directa nominat Custo da N de directa nominal Custo da
acches 7o capital {euros} participacac acchbes 110 gapital {euros) participacao

Z5

BES FINANCE
BES ORIENTE
BES ANGOLA

&

L=

ESCLING
ES CONCESSOES
ESEGUR
ESGESY

Yy e
s

&

oL LI LD b

@ S

L

LOCARENT o0
QUINTA DOS CONEGQS Iy
RARSUN 5 >

SCI GEGRGES MANDEL

BES BETEILIGUNGS GiEH

ES SERVICIOS

ESAF ESPANHA

£S VANGLARDA,

FRACA DO MARGUES

08LOG

BES AFRICA

BANC DELLY
AMK

o &

o
@ B S G

UNICRE-AM

AR

Perdas por imparidade

1754 708

No decorrer dos primeiros seis meses de 2012, ocorreram as seguintes alteracbes na rubrica de
investimentos em subsidiarias e associadas:
*Em Fevereiro de 2012, o Banco alienou 200 ac¢Oes da ESAF ao BES Acores e ao BEST:
*Em Maio de 2012, o Banco adquiriu os restantes 50% do capital social da BES Vida, passando a deter a
totalidade do seu capital;
*Em Maio de 2012, o BES subscreveu a totalidade do aumento de capital realizado pela BES Africa, no
valor de 3 000 milhares de euros.

O movimento das perdas por imparidade relativas aos investimentos em subsidigrias e associadas foi como

segue:



{mithares de euros)

periodo de seis meses findoem

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Saldo inicial 450937 115 557 107 929
Dotacbes - 338339 8023
Utilizacbes - (2958) { 395)
Reversdes (30300) - -
Qutros - (n -
Saldo final 420 637 450 937 115 557

A rubrica Outros activos a

30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 € analisada como segue:

{(milhares de euros)

30.06.2011 31.12.2011
Devedores e outras aplicagbes
Devedores por bonificagBes de juros de crédito imobiliario 41655 48591
Contas caugao 1397 550 1079103
Suprimentos, prestacBes suplementares e activos subordinados 140 600 140 600
Sector piibfico administrativo 148 868 134 925
Outros devedores diversos 1323887 1357 265
3052560 2760484
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicacbes (66 710) (38 258)
2 985 850 2722226
Qutros activos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 9746 9939
Qutros activos 74 483 71873
84 235 81812 f&«g}
Proveitos a receber 23 443 29 190
Despesas com custo diferido 138 488 108 382
Pensdes de reforma 61275 117 554
3293 291 3058174

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, 0s suprimentos, prestacdes suplementares € activos

subordinados incluem 100 000 milthares de euros relativos a suprimentos a Locarent - Companhia

Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A..

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Qutros devedores diversos inclui 800 000 milhares de euros relativos a

prestacdes acessorias co

ncedidas & Avistar, SGPS, SA (31 de Dezembro de 2011 800 000 milhares de euros).




Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de despesas com custo diferido inclui o montante de 65 499 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2011: 65 630 milhares de euros) relativo a diferenca entre o valor nomina! dos
empréstimos concedidos aos colaboradores do Banco no ambito do ACT para o Sector Bancario e o seu
justo valor a data da concessdo, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor é reconhecido em custos com
pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de anos estimado de vida activa

remanescente do colaborador.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade em Outros activos sdo apresentados como segue:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Saldo inicial 38258 28 511 5513
Dotagbes 30264 9744 23 001
Reversdes {3 086) - -
Outros 1274 3 {3)
Saldo final 66 710 38 258 28 511

A rubrica de Recursos de bancos centrais é apresentada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depdsitos 85340 22018
Outros recursos 13 200 000 8 700 000

13 285 340 8722018

Recursos de outros Bancos Centrais
Depésitos 197 726 510 184

197 726 510 184
13 483 066 9232 202

Os outros recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais, no valor de 13 200 milhdes de euros (31 de
Dezembro de 2011: 8 700 milhdes de euros), encontram-se colateralizados por activos financeiros do Banco
{ver Nota 40).



A rubrica de Recursos de outras instituicdes de crédito € apresentada COmo segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.20M11
No pais
Depdsitos 528 667 783 401
Recursos a muito curto prazo 622 811 251043
Operacdes com acordo de recompra 166 658 170 440
Qutros recursos 2164 1577
1320300 1206 461
No estrangeiro
Depdsitos 5141691 5563143
Empréstimos 1557 240 1591609
Recursos a muito curto prazo 69 617 1584 531
Operacbes com acordo de recompra 760 662 1040 581
Qutros recursos 126 405 153373
7 655 615 9 933 237
8 975 915 11 139 698

0O saldo da rubrica recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, Como segue:

{milhares de euros}

30.06.2012 31.12.2011
Depédsitos a vista
DepoOsitos a ordem 6 444 764 6 657 791
Depdsitos a prazo
Depdsitos a prazo 2077591 22 592 826
Outros 14 821 3245
20790732 22 596 071
Depésitos de poupanga
Reformados 15855 14 505
Qutros 1535 065 1455824
1550 924 1470329
QOutros recursos
Operagdes com acordo de recompra 297 531 138 442
Qutros recursos 367 214 316740
664 745 455 182
28 451165 31179 373

.
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A rubrica Responsabilidades representadas por titulos decompde-se como segue:

(mithares de euros)

30.06.2012 31.12.20M

Euro Medium Term Notes 6416 248 5566 664
Certificados de depdsitos 773 488 641205
Obrigacdes 876 856 2702875
Obrigacbdes hipotecarias 864 403 933732
Outras responsabilidades 320209 319183

9 251204 10 163 659

Em 30 de Junho de 2012, as obrigacdes emitidas pelo Banco incluem 4 750 milhdes de euros de obrigacoes
garantidas pelo Estado Portugués, que se encontravam totalmente adquiridas pelo Banco a data do Balanco

(31 de Dezembro de 2011: 1572 milhdes de euros de obrigacbes emitidas).

Em 31 de Dezembro de 2011, as obrigacdes emitidas pelo Banco incluem 1572 milhes de euros de obrigacoes

emitidas com a garantia do Estado Portugués.

No ambito do Programa de Emissao de Obrigagdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 10 000 milhdes
de euros, o Banco procedeu a emissdes que totalizaram 4 290 milhdes de euros. As caracteristicas das

emissoes vivas a 30 de Junho de 2012 sdo como segue:

Vaior Valor de Perlodicidade do
Deslignacao Nominal batanco Data Pata de pagarmento dos Taxa de Juro Rating
{miihares da {mithares de Emissdo Reemboiso

2Urost 2Ures) juros
BES Obrigaghes hipotecarias 3.375% 000000 821471 17-11-2008 17~ i Anual Baalz
BES ObrigacBes hipotecérias DUE JUL 17 750000 - 07072010 05-07-20 Anual Euribor Baa3
BES Obrigaches bipotecdrias 21/07/2017 1250000 3 20072010 21-67- Anual Eurtbor 534 Baal
BES Obrigacfes hipotecarias DUE 4.6% ey 42829 15-12-2010 26-01- Anual Taxa Txa 4.6% Baa3
8ES Obrigacfes hipotecérias HIPOT, 2018 1250 000 - 25-34-201 25-01-2018 Anual Eurlbor & Meses + 0.60% Baa3

Estas obrigacdes sao garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo e demais activos que se
encontram segregados como patriménio auténomo nas contas do Banco, conferindo assim privilégios
creditorios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condicdes da referida
emissao enquadram-se no Decreto-Lei n.259/2006 e nos Avisos s 56,7 e 8 e alnstrucdo n.2 13 do Banco de

Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem esta emissio, em 30 de Junho de 2012, ascende a 5 688,72 milhdes
de euros (ver Nota 22) (31 de Dezembro de 2011: 5 305.9 mithdes de euros).



O movimento ocorrido durante os primeiros seis meses de 2012 nas responsabilidades representadas por

titulos foi o seguinte:

(mithares de euros)

Saldoem Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldo em
31.12.2011 s (liquidas) Movimentos® 30.06.2012
Euro Medium Term Notes {(EMTN) 5566 664 3063 028 {1450000) (767 516) 4 072 6416248
Certificados de dep6sitos 641205 132358 D) - (75) 773 488
ObrigacBes 2702875 - (1721839) {70793} 876856
Obrigacdes hipotecarias 933732 - - (8358) 864 403
Qutras responsabilidades 319183 3300 - (2 874) 320209
10 163 659 3199 286 {3 171 839) (861 874) (78 028) 9251204

* Os gutros movimentos induem o §
5 No caso especifico dos certificados de depdsito, por serem instrumentos de cu

As emissdes ocorridas nos primeiros seis meses de 2012 sdo como segue:

uro corrido em balangp, correcgBes por operagdes de cobertura, correcgBes de justo vajor e variagdo cambial
rto prazo, o valor das ernissdes € apresentado liguido de reemboisos

{mithares de euros}

30.06.2012
Entidade Descricao Moeda Vvaior de Maturidade Taxa de juro
batango

BES - Sede BES DUE FEV.14 EUR 108 614 2014 Taxa fixg 6.5%
BES - Sede BES 4 ANDS 7% EUR 127887 i Taxa Flxa 7%
BES - Sede BES 6.9% 2024 EUR 64 728 W24 TaxaFlxa 8.5%
BESLD EMTHN Serlest EUR 134 399 2014 Ta@ @ 6.5%
BESLD EBATM Serles 2 EUR 117 545 2016 Taxa xa 7%
BESLD ERTN Sertes 3 EUR 125156 2022 Taxa e 5%
BESLD EMTN Serles 4 EUR 44380 014 Taxs s 6.5%
BESLD EMTN Serles 3 EUR 351338 206 Taxa fxa 7%
BESLD EMTN Serfes b EUR 187 899 2022 Taxa flxa 5%
BESLD EMTH Serles 7 EUR 140 119 018 Taxa fxa 5%
BESLD EMTM Sertes 2 EUR 41960 2015 Taxa @ 6.75%
BESLD EMTH Serfes & ELIR 207 448 015 Taxa fxz 6.75%
BESLD EMTN Sertes 10 EUR 522182 G Taxa fixa 5%
BESLD EniTN Serfes 11 EUR 64 500 25 Taxa flxa 6.75%
BESLD EMTN Serles 12 EUR 252 480 2% Tavafixa
BESLD ERATH Serles 13 EUR 33 434 e Yaxafba
BESLD ERATH Serles 14 EUR 310229 2018 Taxa fixa 3%
BESLD EBTN Serles 15 EUR 23224 2014 Taxa fixa 5.5%
BESLUX EXATH BES LUXEMBURGD ELIR 9520 2017 Taxa s -3.75%
BESLUX EMTN BES LUXEMBURGO LISD 29132 2022 Taaia-¥%
BESESP Pagaré EUR 1972 2012 Taxa fixa 4%
BESESP Pagaré EUR 802 2012 Taxa fixa 4%
BESESP Pagaré EUR 1O 2z Taxa fa 3.88%
BESESF Pagare EUR 0o 2012 Taxa fixa 4.16%

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7, no caso de compras de titulos representativos

de responsabilidades do Banco, 0s mesmos sdo anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e

o respectivo valor de balanco € reconhecida em resultados. Na sequéncia das compras efectuadas até 30 de

junho de 2012, o Banco reconheceu um ganho de 52,3 mithBes de euros {ver Notas 11 ¢ 36} (30 de junho de
2011: 48,3 mithdes de euros).

:

-




A 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a rubrica ProvisGes apresenta os seguintes movimentos:

{milhares de euros)

Provisdo para

. . Outras
riscos gerais provisdes Total
de crédito
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 449 606 178 883 628 489
Dotacgdes/ (reposicbes) 1377 2659 4 036
Utilizacbes - (14 326) (14 326)
Diferencas de cAmbio e outras { 570) { 83) { 653)
Saldo a 30 de junho de 2011 450 413 167 133 617 546
Dotagbes / (reposicdes) (17 851) (5276) {23127)
%yé& Utilizagbes - (14 292) (14 292)
% Diferencas de cambio e outras 888 90 978
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 433 450 147 655 581 105
Dotagbes / {reposices) (13372) { 10505) (23 877)
Utilizagbes - [ 12447} (12 447)
Diferencas de cAmbio e outras 800 { 126) 674
Saldo a 30 de Junho de 2012 420 878 124 577 545 455

As Outras provisdes, cujo valor ascende a 124.6 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 147,7 milthdes de
euros), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente da

actividade do Banco, sendo as mais relevantes as seguintes:

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de ac¢bes do Banco Boavista Interatlantico, por

accoes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Banco constituiu provisdes no valor de 62,7

milthdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 61,4 milhdes de euros} para cobertura de eventuais perdas
com o referido processo:

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderdo implicar perdas para o Banco.
As provisdes registadas com vista a cobertura destas perdas ascendem a cerca de 22,5 milhdes de euros
em 30 de Junho de 2012 (31 de Dezembro de 2011 22,5 milhdes de euros);
Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais. Para fazer face a estas
contingéncias, o Banco mantém provisdes de cerca de 20.7 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011:
32,7 milhdes de euros);

ProvisGes associadas a processos em curso relativas a operacoes comerciais realizadas no estrangeiro
no valor de 0,2 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011 11.8 milhdes de euros);
O valor remanescente, de cerca de 18,5 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 19,3 milhdes de euros),
destina-se a cobertura de perdas potenciais decorrentes da actividade normal do Banco tais como, entre

outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.



0O Banco esta sujeito a tributagao em sede de imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e

correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos resultados do exercicio, excepto
nos casos em que as transaccdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital
proprio. Nestas situagdes, 0 correspondente imposto € igualmente reflectido por contrapartida de capital

proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

O calculo do imposto corrente do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012 foi apurado com base
numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n. 107-B/2003, de 31 de
Dezembro, a Lei n?2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Financas Locais), acrescida de uma taxa
adicional até 5% referente a Derrama Estadual que incide sobre lucros tributaveis acima dos 10 mithdes de

Euros, nos termos previstos na Lei n? 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2012).

Adicionalmente, para efeitos do cdlculo do imposto corrente do periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2012, foi tomado em consideragdo o Decreto-Lei n® 127/2011, de 31 de Dezembro, que regula a
transferéncia de responsabilidades pelos encargos com as pensdes de reforma e sobrevivéncia dos
reformados e pensionistas para a Seguranca Social, e que consagrou um regime especial de dedutibilidade
fiscal dos gastos e outras variagbes patrimoniais decorrentes dessa transferéncia:

«0 impacto decorrente da variagao patrimonial negativa associada a alteracdo da politica contabilistica
de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais anteriormente diferidos, serd integralmente
dedutivel. em partes iguais, durante 10 anos, & partir do exercicio que se inicia em 1 de Janeiro de
2012. Este impacto é registado em rubricas de capital proprio;

0O impacto decorrente da liquidagao (determinado pela diferenca entre a responsabilidade mensurada
de acordo com os critérios da IAS 19 e os critérios definidos no acordo) serd integralmente dedutivel
para efeitos do apuramento do lucro tributavel, em partes iguais, em funcao da media do namero de
anos de esperanca de vida dos pensionistas cujas responsabilidades foram transferidas (18 anos no
caso do BES), a partir do exercicio que se inicia em 1 de Janeiro de 2012. Este impacto € registado em

rubricas de resultados.

Os impostos diferidos activos resultantes da transferéncia das responsabilidades e da alteragao da politica
contabilistica do reconhecimento dos desvios actuariais s3o pois recuperaveis nos prazos de 10 e 18 anos, via

rubricas de capital proprio e via rubricas de resultados, respectivamente.

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2011 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e
Derrama Municipal de 26,5% de acordo com a Lei n.2 107-B/2003, de 31 de Dezembro, e a Lei ne2/2007, de 15

de Janeiro (que aprovou a Lei das Financas Locais), acrescida de uma taxa adicional de 2,5% referente a
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Derrama Estadual prevista no ambito das medidas adicionais do Programa de Estabilidade e Crescimento
(PEC) aprovadas pela Lei n.? 12-A/2010, de 30 de junho.

Em termos de imposto corrente relativo ao exercicio de 2011, a Sucursal Financeira Exterior na Zona Franca
da Madeira beneficiava, ao abrigo do artigo 33.2 do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de uma isencdo de IRC
até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagdo desta isencdo, considerava-se que pelo menos 85% do
lucro tributdvel da actividade global do Banco era resultante de actividades exercidas fora do ambito

institucional da Zona Franca da Madeira.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversio das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

Na medida em que a alteracdo das taxas de Derrama Estadual prevista na Lei n® 64-B/2011, de 30 de
Dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2012), se aplica apenas aos exercicios de 2012 e de 2013 e ndo
se estima que nesses exercicios ocorra a reversio de diferencas temporarias com impacto liquido
significativo, a mesma nio foi tomada em consideracao no calculo do imposto diferido a 31 de Dezembro de
2011 e a 30 de Junho de 2012. Assim, para o exercicio e periodo em causa, o imposto diferido foi apurado com
base numa taxa agregada de 29%, resultante do somatério das taxas de IRC {25%), Derrama Municipal (1,5%)

€ Derrama Estadual (2,5%) acima referidas.

As declaragbes de autoliquidacio do Banco ficam sujeitas a inspeccao e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos ou de seis anos em caso da existéncia de prejuizos
fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacdes adicionais de impostos devido essencialmente a
diferentes interpretacdes da legislacao fiscal. No entanto, é convicgao da Administracdo do que, no contexto

das demonstraces financeiras individuais, nio ocorrerio encargos adicionais de valor significativo.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de Junho de 2012 e em 31 de

Dezembro de 2011 podem ser analisados como seguem:

{miihares de eurps}
Activo Passivo Liquido

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011

Instrumentos financeiros 69 888 104 639 (38734} { 65810} 31154 38 829
Crédito a clientes 352 882 310248 - - 352 882 310248
Outros activos tangfveis - - { 8984} { 9068) { 8984) { 5 068)
Activos intangiveis 102 102 - - 102 102
Investimentos em subsididrias e associadas 3900 54 045 ( 55704) { 9353} [ 51804) 44 692
Provisges 28 489 28052 - - 28 489 28052
Pensdes 270101 284 741 { 36956} { 38947) 233145 245794
Prémios de antiguidade 7376 7162 - - 7376 7162
Prejuizos fiscais reportaveis 21615 7704 - - 21615 7704
Outros 3387 2845 1435 [ 616) 4822 2228

Activo/(passivo) por imposto diferido 757 740 799 538 (138 943) { 123 794} 618 797 675744




Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes

contrapartidas:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Saldo inicial 675744 505 970
Reconhecido em resuitados { 20 456) 147 534
Reconhecido em reservas de justo valor { 3831) 51701
Reconhecido em reservas - outro rendimento integral - ( 9356)
Reconhecido em outras reservas - { 24 124)
Varia¢do cambial e outros 1820 4 018
Saldo no final (Activo/(Passivo)) 618 797 675744

0 imposto reconhecido em resultados e reservas durante os periodos findos em 30 de junho de 2012 e de 31

de Dezembro de 2011 teve as seguintes origens:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Reconhecido Reconhecido
em Reconhecido em Reconhecido
resultados em reservas resultados em reservas
Impostos Diferidos
Instrumentos financeiros { 30636} 3831 { 9060} { 51701}
Crédito a clientes { 42 634) - { 78371) -
Outros activos tangiveis [ 84) - {171 -
Activos intangiveis - - - -
Investimentos em associadas e subsidiarias 96 496 - { 50224} -
Provisdes {437 - 763 -
Pensbes 23252 - { 21994) 5374
Prémios de antiguidade ( 214) - 659 -
Prejuizos fiscais reportaveis {3798} - 11907 28106
Qutros { 489) - {1043) ~
impostos Diferidos 20 456 38311 ( 147 534) { 18 221)
impostos Correntes 22 422 { 2630) 4 278 4 497
Total de imposto reconhecido 42 B78 35 681 ( 143 256) { 13724)

O imposto corrente reconhecido em reservas inclui um proveito de 58 milhares de euros relativos ao custo
incorrido com o aumento de capital (31 de Dezembro de 2011: ganho de 326 milhares de eurcs) e um proveito
de 2 572 milhares de euros relativos a pensoes de reforma (31 de Dezembro de 2011: custo de 254 milhares de
euros). Em 31 de Dezembro de 2011, o imposto corrente reconhecido em reservas incluia ainda um custo de 4

570 mithares de euros relativo as derramas Municipal e Estadual sobre as mais-valias reconhecidas em

reservas.




A reconciliacdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
% Valor % Valor

Resuitado antes de impostos 198 396 { 276 345)
ContribuicAo Extraordindria sobre o Sector Bancario { 13 258) { 2B708)
Resultado antes de impostos para reconciliagdo da taxa de imposto 211 654 { 247 637)
Taxa de imposto 29,0 29,0
imposto apurado com base na taxa de imposto 61380 { 71815}
Dividendos excluidos de tributacio (6.1) (12170) 436 { 107 852}
Lucros em unidades com regime de tributagdo mais favoravel - - 3.6 { 8825)
{Mais)/Menos valias fiscais versus contabiifsticas 0.1 139 23 { 5681}
Custos ndo dedutiveis 5.2 10318 (32.3) 80044
Efeito do calculo do imposto corrente i taxa de 315% 4.6 9776 - -
'Utilizagéo‘de .prejuizps fiscais reportaveis para os quais ndo havia sido constituido (16.1) {31947) n2 ( 27 678)
imposto diferido activo
Qutros 27 5382 0,6 { 1449)

Imposto do perfodo 21,6 42 878 57.8 { 143 256)

No seguimento da Lei n?55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a Contribuicio sobre o Sector Bancario. A

30 de Junho de 2012, o Banco reconheceu como custo o valor de 13,3 milhdes de euros (31 de Dezembro de

2011: 28,7 milhdes de euros), o qual foi incluido nos Outros resultados de exploracdo -

indirectos (ver Nota 11).

A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

Impostos directos e

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Obrigacoes 717 579 718 363
Empréstimos 70 003 166 518
Obrigacdes perpétuas 1748 11304
799 330 896 185

O movimento ocorrido durante os primeiros seis meses de 2012 nos passivos subordinados foi 0 seguinte:

{mithares de euros)

Saldo em Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldoem

31.12.2011 miss embols (liquidas) Movimentos @ 30.06.2012
Obrigagbes 718 363 - - (5227) 4 443 717 579
Empréstimos 166 518 - - (78 656) {17 859) 70003
Obrigacdes perpétuas 11304 - - - 444 11748
896 185 - - { 83 883) (12972) 799 330

¥ 0s outros movimentos incluem o juro corrido em balango, correccBes por operacdes de cobertura, correcgdes de justo valor e variacdo cambial



As principais caracteristicas dos passivos subordinados sao apresentadas como segue:

imithares de euros)

30.06.2012
a lor de di
Designacdo Moeda Dat‘ (Ee va ?; - valor de Taxa de juro actual Maturidade
emissdo emissdo balanco
Empréstimos Subordinados Perpétuos EUR 2002 500 000 25032 553% 2012 a)
empréstimos Subordinados Perpétuos EUR 2004 500 000 24 798 451% 2015 a)
empréstimos Subordinados EUR 2008 20000 20173 Eurtbor 3+ 1% 2018
Cheigacdes Subordinadas EUR 2004 25 000 25109 Euribor 6M + 1.25% 2014
Obrigacdes Subordinadas EUR 2008 41550 7 598 Euribor 38 + 1% 2018
Cbrigactes Subordinadas pParpétuas EUR 2005 15 000 11748 Euribor 3M + 2,25% 2015 &)
Obrigacbes Subordinadas EUR 2008 638 450 626 163 Euribor 3M + 1% 2019
Obrigacbes Subordinadas EUR 2008 50 000 50 068 Eyribor 3M + 1,05% 2018
Obrigacoes Subordinadas EUR 200 3174 3 641 10,00% paral
1798 174 799 330
a) data da call aptien
De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7, no caso de compras de titulos representativos

de responsabilidades do Banco, 05 mesmos sdo anulados do

passivo e a diferenca entre o valor de compra e

o respectivo valor de balanco é reconhecida em resultados. Na sequéncia das compras efectuadas até 30 de

junho de 2012, 0 Banco reconheceu um ganho de 39,7 milhoes d

euros).

A rubrica Outros passivos a 30 de ]

{milhares de euros)

unho de 2012 e a 31 de Dezembro de 2011 é analisada como segue:

e euros (30 de Junho de 2011: 210.3 milhdes de

30.06.2012 31.12.2011
Credores e outros recursos
Sector plblico administrativo 116 331 159 422
Contas caugao 99 289 111874
Credores diversos
Credores por fornecimento de bens 2531 45712
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 34 653 9811
Qutros credores 253733 91 414
529 317 418 233
Custos a pagar
Prémios por antiguidade (ver Nota 13) 25435 24 947
QOutros custos a pagar 121320 126733
146 755 151 680
Receitas com proveito diferido 68 779 32662
Qutras contas de regularizagdo
Operagbes sobre valores mobiliarios a regularizar 463 277 143 454
OperagBes cambiais a liquidar 21043 23603
Qutras operacfes a regularizar 76 684 102 108
561 004 269 166
1305 855 871741




As operacbes sobre valores mobiliarios a regularizar reflectem as operacdes realizadas com titulos a

aguardar liquidacdo, registadas na frade dare conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.5.

Em 30 de junho de 2012, o capital social do Banco no valor de 5 040,1 milhdes de euros encontrava-se
representado por 4 017 928 471 de accdes totalmente subscritas e realizadas por diferentes accionistas, dos

quais se destacam as seguintes entidades:

% Capital
30.06.2012 31.12.201

BESPAR - Sodiedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 35,29% 35,00%
Credit Agricole, S.A. 10,81% 8,63%
Bradport, SGPS, S.A. 4,83% 4,83%
Silchester international Investors Limited 5,75% 5,67%
Espirito Santo Financial Group, S.A. 2,11% 2,27%
PT Prestacbes - Mandatdria de Aquisicdes e Gestdo de Bens, S.A.% 2,09% 2,09%
Outros 39,08% 41,51%

100,00% 100,00%

(1) Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), & qual sdo imputéveis os direitos de voto
(2) Empresa dominada integral e indirectamente por Portugal Telecom, SGPS

Durante o més de Maio de 2012 o Banco Espirito Santo procedeu a um aumento do capital social no valor de
1003,9 mithdes de euros, totalmente realizado por entradas em dinheiro, a que correspondeu a emissio de
2556 688 387 novas accbes ordinarias. As novas accdes sdo fungiveis com as demais acces do BES e
conferem aos seus titulares os mesmos direitos que as demais accdes existentes antes do aumento de
capital. O aumento de capital ndo promoveu alteracOes relevantes na estrutura de accionistas de referéncia
do BES.

No final do exercicio de 2011 o Banco realizou um aumento de capital através do lancamento de uma oferta
de troca (OPT) sobre valores mobiliarios emitidos pelo Banco Espirito Santo, Banco Espirito Santo de

Investimento e BES Finance.

Em resultado da operagdo de oferta de troca sobre valores mobiliarios, que decorreu entre os dias 14 e 30 de
Novembro, foram emitidas 294 573 418 novas accoes ordinarias do BES a €1,80 por accdo e 81736

obrigacbes de caixa subordinadas de valor nominal de €100 cada:



valor Nominal Contrapartida

. objecto de
Emitente Natureza aceitacdo nas N2 Accdes BES  Nf Obrigagbes de
Ofertas emitidas Caixa emitidas
BES valores mobilidrios perpétuos _ __€__23_8 1*_00_080 _ _ _125527 739 o Z_O_":Og
subordinados com juros condicionados USD 2 727 000 997 857 1918
BES INVESTIMENTO Vaiores mobiliarios perpetuos € 46 269 000 25180367 9418
subordinados com juros condicionados
Undated Subordinated Notes €184 214 000 72960255 nao aplicavel
BESFINANCE = & = = o o o e stontp i oo e atra0s o aicavel
on-curmulative gUaranteca Step-p €197 446 000 66912 209 ndo aplicavel
preference shares series A

TOTAL € 668 308 530 294 573 418 81736

Em 30 de junho de 2012, os prémios de emissao totalizavam 1 059 036 milhares de euros, referentes ao

prémio pago pelos accionistas nos aumentos de capital.

No exercicio de 2010 o Banco procedeu a emissao de obrigacoes perpétuas no valor de 270 milhbes de euros,
e de um empréstimo subordinado perpétuo no valor de 600 mithdes de euros. Todas as emissdes tém juro

condicionado ndao cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo Conselho de Administracao.

As caracteristicas das emissdes sdo as seguintes:

{milhares de euros)

i Data de valor de Valor de Taxa de Pagamento Possibilidade de
Descricao . . Moeda s - = i)
emissdo emissao balanc¢o juro de cupdo reembolso
Obrigacbes perpétuas Dez/10 EUR 176 497 26243  850% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
ObrigacBes perpétuas Dez/10 ush 5080 3226 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
Empréstimo perpétuo Dez/10 EUR 600 000 196489  5,58% 02/1ul? A partir de Julj14

781577 225958

M o reembolso destes titulos poderd ser efectuado na sua totalidade, mas ndo parciaimente, por opgdo do emitente, mediante
aprovacéo prévia do Banco de Portugal

2 A partir de julho de 2014 0 juro sera pago trimestralmente com base na aplicacdo da taxa Earibor a trés meses, acrescida de 2,67%.,
sobre o montante utilizado.

Durante o primeiro semestre de 2012 o Banco adquiriu 18,5 milhdes de euros do empréstimo subordinado,
tendo registado uma mais-valia liquida de imposto de 4 860 milhares de euros reconhecida em Outras
reservas. Em resultado da oferta de troca sobre valores mobiliarics, realizada em 2011, os Qutros

Instrumentos de Capital emitidos pelo BES foram reduzidos em 240 448 milhares de euros.

Durante os seis primeiros meses de 2012, o Banco efectuou pagamento de juros no montante de 1251

milhares de euros relativos as obrigagdes perpetuas,



Estas emissdes sdo subordinadas em relacao a qualquer passivo do BES e par passu relativamente a
quaisquer obrigagdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas pelo Banco. Face
as suas caracteristicas sio consideradas como instrumentos de capital, de acordo com a politica

contabilistica descrita na Nota 2.9.

Em 27 de Janeiro de 2012, o BES alienou 67 184 acgoes proprias, fora de bolsa, na sequéncia da reforma de
dois administradores a quem tinha sido atribuido um lote de 33592 acgoes relativo a distribuicdo de
resultados de 2010, de acordo com o Plano de Remuneracdo Variavel em Instrumentos Financeiros (PRVIF)
aprovado em Assembleia Geral de 6 de Abril de 2010 e de acordo com a proposta do Consetho de
Administracdo sobre aquisicio e alienacdo de ac¢des proprias aprovada em Assembleia Geral de 30 de
Mar¢o de 2011,

i
N
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W
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O movimento ocorrido nas ac¢des préprias é como segue:

Periodo de seis meses findo em Exercicio findo em
30.06.2012 31.12.20M
N® de accdes Valor {(mithares N® de accdes Valor (milhares
de euros) de euros)
Transacgbes no dmbito do PRVIF

Saldo no inicio do periodo/exercicio 342 475 997 - -
Accdes aqduiridas - - 342 475 997
AccBes alienadas @ 67 184 { 196) - -
Saido no final do periodo/exercicio 275291 801 342 475 997

o Acgbes adquiridas no Ambito do PRVIF, ao prego de 2,908 euros por acgio em 2011
@ AcghBes alienadas ao prego de 1,315 euros por acgdo no &mbito do PRVIF em Janeiro de 2012

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancario {Artigo 979 do Decreto-lei n.2 298/92, de 31 de Dezembro)
exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a um
limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados

transitados, se superior.



As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais re

lativas a carteira de activos

financeiros disponiveis para venda, liquidas de imparidade reconhecida em resultados no exercicio efou em

exercicios anteriores. O valor desta reserva ¢ apresentado liquido de imposto diferido.

Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

Reservas de justo valor

mifnan

Outras Reservas e Resuitados Transitados

Activos

R vas Totat Outras

financeiros ¢ HRpOSTOs reservas e Reseryas e

disponivets PO T te;fzzs Resultados Resultados

pi venda Transitados Transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 {reexprassc} 2588 5653 485 892 { 127 397}
155 4143 44578 - -

P
{192 526} 50632 632 598 8 351
3722
2833
{ 217 050} 57 354

o

114 008

{ B5 411} 19 044

{80 233)

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, pode ser assim analisado:

{milhares de euros}

31.12.201

Saldo no inicio do periodo

Variagao de justo valor

Alienacdes do periodo

imparidade reconhecida no perfodo

impostos diferidos reconhecidos no periodo em reservas (ver nota 35)

8 241
(249 044)
(16 234)
45 640
51701

Saldo no final do periodo

{159 696)

&




Para além dos instrumentos financeiros derivados, existiam em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de
2011, os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

{mithares de euros)

30.06.2012 31.12.20M

Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 14 520694 15691225
Activos financeiros dados em garantia 19047 318 12 493786
Créditos documentarios abertos 3154 016 2635186
QOutros 364 296 356 919
37 086 324 31177 116

Compromissos

Compromissos revog aveis 6377133 7 988 988
Compromissos irrevogaveis 4 124 457 3 957 908
10 501 590 11 946 896

As garantias e avales prestados sdo operacoes bancarias que ndo se traduzem por mobilizacdo de fundos

por parte do Banco.

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de activos dados em garantia inclui:
Activos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito da abertura de crédito com garantia para
operacdes de cedéncia de liquidez, dos quais se encontram utilizados 17 730 milhdes de euros (31 de

Dezembro de 2011: 11 057 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito do Sistema de

Indemnizacdo aos Investidores no montante de 16,0 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011

17,0 milhGes de euros);

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depositos no montante de 79,0 milhdes de euros (31

de Dezembro de 2011: 64,0 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia ao Banco europeu de Investimento no montante de 1 222 milhdes de euros (31

de Dezembro de 2011: 1 214 milhdes de euros).

Estes activos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas carteiras de titulos do
Banco e podem ser executados em caso de incumprimento, por parte do Banco, das obrigacbes contratuais

assumidas nos termos e condicdes dos contratos celebrados.



Os créditos documentarios sa0 COmMpPromissos irrevogaveis, por parte do Banco, por conta dos seus clientes,
de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servigo,
dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicdo da mercadoria
ou prestacdo do servico. A condicao de irrevogavel consiste no facto de nao ser viavel o seu cancelamento

ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessao de crédito
com os clientes do Banco {p.e. linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por
prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normalmente, requerem o pagamento de uma
comissao. Substancialmente todos 0s compromissos de concessao de crédito em vigor requerem que oS

clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualiza¢do dos mesmos.

Nio obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas
operacbes obedece aos Mmesmos principios basicos de uma qualquer outra operagao comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negécio que lhes estdo subjacentes, sendo que o
Banco requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é
expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao

representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacdo de servicos bancarios sao como segue:

(milhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011

Depésito e guarda de valores 50754 029 50 661185
Valores recebidos para cobranca 258 870 270695
Crédito securitizado sob gestao (servicing ) 6752306 8 867 304
Outras responsabilidades por prestacao de servigos 3 355 384 3461155

61120 589 63 260 339




O valor das transacgbes do Banco com partes relacionadas em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de
2011, assim como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no periodo em andlise, resume-se como

segue:

30.06.2012 3L12.2011
Activos Passivos Garantlas Proveitos Custos Actlvos Passivos Garantias Proveltos {ustos

@
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220 271 9167 892 16 462 962 356 633

30 455 619 7 251 107 16 025 444

118 238 36 332 e 705 57 031




Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, o montante global dos a

referem a operagbes realizadas com en

tidades subsidiarias, associadas e relacionadas

(holding do Banco), para além das acima referidas, resume-se COMo segue:

ctivos e passivos do Banco que se

do Grupo ESFG

30.06.2012
ACIVOS
Apticaces em i . Garantias  Passivos  Provelios  Custos
institpiches de Crédito Thuios Outros Total
crédito
2608
473 % 3
773 4%
35
42452 -
2831 323 250
820 .
ESFG -
4
- 20820 - 7 3 24 48t 30742 551 3
TOTAL 1746 604 834 333 086 113 835 779 131 597 355 656 4 650 778
(rmfihares 48 Sures)
31122011
Activos
Rpéxcagoles em ) 5 Garantias Passivos  Proveltos  Custos
instituighes de Crédito Thulos Ouiros Total
crédito
) 3143 - 388 3
573 37 23
25538 ] s
67 258 58 32
¥ 282
g 27S 48 25
- 38 1128 . 74 37 7252 36212 180
26 561 624 405 308 047 57 3§58 070 125 Big 287 103 525

Em 30 de Junho de 2012 o valor do crédito concedido pelo BES ao pessoal chave da gestdo ascendia a 15 955

milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 16 117 milhares de euros).

Em 30 de Junho de 2012 o valor dos créditos concedidos pelo Banco aos Administradores da ESFG que ndo

<30 cumulativamente Administradores do BES ascendia a 4084 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011

4 911 milhares de euros).




Todas as transaccbes efectuadas com partes relacionadas sio realizadas a precos normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos aos administradores correspondem a actos compreendidos no préprio comércio da
Sociedade e nenhuma vantagem especial thes foi concedida (n®5 do artigo 397 do Cddigo das Sociedades
Comerciais), pelo que ndo se encontram abrangidos pelas disposicbes constantes dos nés 1, 2, 3 e 4 do artigo

397.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais.

A concessao de crédito pelas instituicbes de crédito aos seus administradores é ainda regulada pelo artigo
85.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pela Instrucdo do

Banco de Portugal n® 17/2011 que entrou em vigor em 21 de Agosto 2011,

Do disposto nas referidas normas, salientam-se as seguintes regras:

(i) Proibicdo de concessdo de crédito sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestacdo de garantias:

- a membros executivos do Conselho de Administracdo, a membros da Comiss3o de Auditoria, e a
sociedades ou outros entes colectivos directa ou indirectamente dominados por quaisquer daqueles
membros, com excepcido de operacbes de caracter ou finalidade social, operagoes decorrentes da
politica de pessoal ou de crédito decorrente da utilizagdo de cartdes de crédito associados a conta de
deposito em condicdes similares as praticadas com outros clientes de perfil e risco analogos, nos
termos do disposto no n%4 do art. 852 do RGICSF:
- aos conjuges e parentes em 12 grau de membros executivos do Conselho de Administracdo ou de
membros da Comissdo de Auditoria e a sociedades ou outros entes colectivos directa ou
indirectamente dominados por qualquer daqueles pessoas, salvo nos casos em que tenha havido ilisdo
da presuncdo (prevista no n.2 2 do art.2 85.2 do RGICSF) de que o crédito concedido a tais pessoas e
entidades ¢ crédito indirecto aos membros executivos do Conselho de Administracdo ou aos membros
do Comissdo de Auditoria, conforme for o caso, ou nos casos que se enquadrem nas situacdes previstas
no n% do art? 852 do RGICSF, acima referidas.

(i) imposicdo do cumprimento de determinados procedimentos, designadamente de comunicacao prévia ao

Banco de Portugal, nos casos em que se verifique a ilisdo da presuncdo de crédito indirecto prevista no n.2 2

do art.? 85.2 do RGICSF.

(i) imposicdo do cumprimento dos requisitos de aprovacdo por uma maioria de, pelo menos, 2/3 dos

restantes membros do Conselho de Administracdo e de obtencdo de parecer favoravel da Comissac de

Auditoria nos casos de concessdo de crédito aos membros ndo executivos do Consetho de Administracao

(que ndo sejam membros da Comissio de Auditoria) e/ou as sociedades ou outros entes colectivos por eles

directa ou indirectamente dominados.

As operacbes sdo aprovadas e realizadas a precos normais de mercado e os administradores beneficiarios

nao intervém na apreciacao e decisdo dos casos em que sejam parte interessada.



Os créditos concedidos a membros dos Orgaos de Administragdo e Fiscalizacdo do BES cumprem com todas

as referidas exigéncias.

Todos os créditos concedidos as partes relacionadas integram 0 modelo de imparidade, sendo objecto de
determinacdo de imparidade em moldes idénticos aos estabelecidos para os créditos comerciais concedidos
pelo Banco. Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, ndo se verificou qualquer situagao de
imparidade especifica com créditos concedidos a partes relacionadas. Refira-se ainda que 0s mMesmos sao
integrados no conjunto de créditos considerado como mais apropriado para efeitos do calculo da imparidade

numa base colectiva tal como referido na Nota 2.4 — Crédito concedido.

A 30 de Junho de 2012, encontravam-se em Curso as seguintes operagdes de securitizacao efectuadas pelo
BES:

. Maontante Montante
£missao Data de iniclo Activo securitizado
jnfciat actual

Lusitanc Morigages No.

wilhares de euros da

De acordo com a opcao permitida pelo IFRS 1, 0 BES decidiu aplicar os requisitos de desreconhecimento do
IAS 39 para as operacOes realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, os activos desreconhecidos até

essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, nao foram reexpressos no balango.

Os activos cedidos no ambito das operagbes de securitizacdo realizadas ap6s 1 de laneiro de 2004, foram
desreconhecidos uma vez que o Banco transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados asua

detencao.




No exercicio de 2011 realizaram-se duas operagdes de securitizacdo: uma de crédito a particulares {Lusitano
Finance No. 3) com créditos provenientes do BES e outra de crédito a empresas (IM BES Empresas 1) com
créditos provenientes da sucursal do BES em Espanha. No exercicio de 2010 realizaram-se as seguintes
operacbes de securitizacdo: uma de crédito a empresas (Lusitano Leverage Finance No. 1) com créditos
provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BES! e do ES Vénétie e outra de crédito a empresas e de
papel comercial (Lusitano SME No. 2), sendo que esta Ultima foi reembolsada antecipadamente em Marco de
2012 {ver Nota 46). Os créditos abrangidos por estas operacdes ndo foram desreconhecidos dos respectivos
balancos uma vez que as entidades mantiveram a maioria dos riscos e beneficios associados aos créditos

securitizados.

O justo valor dos activos e passivos financeiros para o Banco é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2012 31.12.201
Total Valor de justo Valor Total Valor de Justo Valor
Balango Balango
Caixa e disponibilidades bancos centrais 905 445 905 445 481371 481371
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 208 357 208 357 341698 341698
Activos financeiros detidos para negociagdo 1568 947 1968 947 1783039 1783039
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 2 057 090 2 057 090 1969 331 1969 331
Activos financeiros disponiveis para venda 13702 088 13702 088 14 275 267 14 275 267
Aplicacbes em instituictes de crédito 6434 969 6434 969 7928 825 7928 825
Crédito a clientes 39105 280 36505 069 39115887 36690979
Investimentos detidos até & maturidade 763 287 608 141 830077 665 999
Derivados para gestdo do risco 447 482 447 482 487 523 487923
Activos financeiros 65 592 945 62 837 588 67 213 418 64 624 432
Recursos de bancos centrais 13 483 066 13 483 066 9232202 9232 202
Passivos financeiros detidos para negociagao 1671848 1671848 1605 217 1605 217
Recursos de outras instituicBes de crédito 8975915 8447 384 11139 638 10274189
Recursos de clientes e outros empréstimos 29 451165 29 451165 31179373 31179373
Responsabilidades representadas por titulos § 251204 8 646594 10163 659 9031891
Passivos financeiros associados a activos transferidos 1071807 1071907 2951364 2951364
Derivados para gesto do risco 93 206 93 206 155741 155741
Passivos subordinados 799330 742 064 896 185 780 242
Passivos financeiros 64 797 641 63 607 234 67 323 439 65 210 219

Os Activos e Passivos ao justo valor do Banco foram valori

Relatdrio e contas de 31 de Dezembro de 2011,

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do |

financeiros registados no balanco ao custo amortizado sao analisados como segue:

zados de acordo com a metodologia descrita no

usto valor dos activos e passivos



Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicoes de crédito e Aplicagcdes
em instituicdes de crédito
Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do respectivo

justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacdes sao pagas nas datas contratualmente definidas. Os fluxos
de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito a habitacdo,
s30 estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas sao as taxas actuais praticadas para

empréstimos com caracteristicas similares.

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis. Caso
nao existam, o justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e

juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituigoes de crédito
Estes passivos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco € uma estimativa razoavel do respectivo

justo valor.

Recursos de clientes e outros emprestimos

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestagbes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para os créditos com
caracteristicas similares a data do balanco. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo renovadas por

perfodos inferiores a um ano, nao existem diferencas materialmente relevantes no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor é baseado em cotacoes de mercado quando disponiveis; caso nao existam, é estimado com

base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.




&
.

O Banco esta exposto aos seguintes riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros:
Risco de crédito;
Risco de mercado;
Risco de liquidez;

Risco operacional.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com o
Banco no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito esta essencialmente presente nos produtos
tradicionais bancarios (empréstimos, garantias e outros passivos contingentes) e em produtos de

negociacgdo (Swaps, Forwards e Opcoes - risco de contraparte).

E efectuada uma gestao permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccdo entre as varias
equipas envolvidas na gestdo de risco ao tongo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta
abordagem é complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das metodologias e

ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisdo.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Banco, nomeadamente no que se refere a evolu¢do das
exposicbes de crédito e monitorizacao das perdas crediticias, é efectuado regularmente pelo Comité de
Risco. Sdo igualmente objecto de analises regulares o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o
correcto funcionamento dos mecanismos associados s aprovacoes de linhas de crédito no ambito da

actividade corrente das areas comerciais.

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicao do BES ao risco de crédito:

{mifhares de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Disponibilidades e aplicacbes em Instituicdes de crédito 7379914 8549195
Activos financeiros detidos para negociagao 1961679 1770793
Outros activos financeiros ac justo valor através de resuitados 369 657 178 140
Activos financeiros disponfveis para venda 12 615803 13456714
Crédito a clientes 39105 280 39 115887
Investimentos detidos até a maturidade 763 287 830077
Derivados para gestdo de risco 447 482 487923
Outros activos 1462875 1563 688
Garantias e avales prestados 14 520 694 15691225
Créditos documentarios 3154 016 2635186
Compromissos irrevog aveis 4124 457 3957 308
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 240442 136 540

86 145 586 88 373 276




A reparticdo por sectores de actividade, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012 e ©

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, encontra-se apresentada conforme segue:

30.06.2012

48

40 BE9 161 {2184 7591 1968947

2057 090 447 482 13862688

792978 { 29 691}

14 520 694

3112.2041

Acthes

Outros act!

Dearivados

Actheos Snancelros detidos

investimentos detidos 338 3

Crégite sobre clientes fnancelros  in. 30 JuS Y paragestdo " Garantas e
deridos ¢/ ratrads g para venda maturidade avaies
negoracEy g resuliad prestados
valorbrumo  Imparidade ™ Valorbruto  Valorbrute  Valor oo yalorbruze  Wmparidade  Valorbruto  imparidade
Agricuttura, Stviculura & Pesca 415 643 (G128 - 1315 - -
Inedastylas Extractlvas 186523 {7 R - - 1027 - -
Inddstrias Alimentares, das Bebldas e Tabaco FF0235 {4283 - - 22286 - -
Téxtels @ Vestuario 31 403 - - 03
Curtumes e (algado 70285 - - 515
randelra & Cortiga 155022 - - 1372 -
Papel & Indusirias Gr: ke - - HE TR -
Reflnagao de Petrdlec 291223 - - -
Proguros Quimicos & de Borracha 446121 - - 47 2553 - -
Produtes Minerals ndo Metdiices 334045 - - 33370 - -
indistias Metalurgicas de Base & p metdiicos 686 & - - -
Fabricacio de Maquinas, Eq. € Ap. Eléciricos ® - - S0 455 -
Fabricacio de Materlal de Trans, 480 578 -
Cartras indu Transtormadoras 280 - - 11843 -
Blectricidade. Gas e Agua iR - - -
Canstrugdo & Obras Publicas 37 36 660 2 -
Comérelo por Grosse e a R 2754 - - & -
Turismo 1468 - - 843 - -
ransportes e Comunicagbes FE5T 42 - - 3883 - 1020237
nancelras 2448 £ 578345 7880243
nifidrias 486 34 - - 446 587
Prestados 35 Empresas 383 802 - 1685 040
acdo = Serviges Piblicoes &7 - - 242313
ates 48 Servigos colscives 2126 Ecfuiy - 25787 W0ein 108 387
o & Habltagdo £ 483 2 - - - 38
rédito & Pardoularas 23853 - - - shan
Outros 237 432 3481 - - 18I5s {2833 - - 1437
TOYAL 40638359 {1955922) 1783038 1969 331 487 923 14 404 596 { 179329 862 035 ¢ 319591 15691225

# Incil provisio pars imparidade no

et 527 472 mithares de euros (vef HMeta 22:e

de euros (ver Nota




Risco de mercado
O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteraciio adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de cambio,

pregos de acgdes e de mercadoria.

A gestdo de risco de mercado é integrada com a gestdo do balango através da estrutura ALCO (Asset and
Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este 6rgdo é responsavel pela definicdo de
politicas de afectacio e estruturacao do balango bem como pelo controlo da exposicdo aos riscos de taxa de

juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracdo de riscos consiste na estimacdo das
perdas potenciais sob condicdes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é
utilizada. O Banco utiliza um VaR com recurso a simula¢do de Monte Carlo, com um intervalo de confianca
de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlagdes sdo histéricas com base num
periodo de observacdo de um ano. Como complemento ao VaR tém sido desenvolvidos cenarios extremos
(stress-testing) que permitem avaliar os impactos de perdas potenciais superiores as consideradas na

medida do VaR.

milhares de euros

30.06.2012 31.12.20M1

Risco cambial 15 387 4263
Risco taxa de juro 14 052 3768
Accbes e Mercadorias 8302 13124
Volatilidade 2614 7321
Spread de Crédito 28318 13 600
Efeito da diversificacdo { 10795) (7522)
Total 57 878 34 554

O BES apresenta um valor em risco (VaR) de aproximadamente 58 mithdes de euros para as suas posicoes de

negociacdo (31 de Dezembro de 2011: cerca de 35 milhées de euros).

O modelo utilizado para o calculo da andlise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancaria
baseia-se numa aproximacao ao modelo da duragdo, sendo efectuados cenarios paralelos para deslocacdo

da curva de rendimentos de 200 p.b. em todos os escaldes de taxa de juro.

As medidas de risco da taxa de juro quantificam, essencialmente, os efeitos sobre a situacdo liquida e o
resultado financeiro de variacdes das taxas de juro. O risco de taxa de juro na optica do efeito sobre a
situagdo liquida do BES cifrou-se em 85 milh&es de euros em 30 de Junho de 2012, que compara com 531

milhdes de euros no final de 2011,



No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as

grandes categorias de

activos e passivos financeiros do Banco, para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 e 0

exercicio findo 31 de Dezembro de 2011, bem assim como 05 respectivos saldos medios € 0s juros do periodo:

{miihares de ewros}

30.06.2012 31.12.2011
Saldo médio juro do Taxa de juro Saldo médio juro do Taxa de juro

do periodo periodo média do exercicio exercicio média
Activos monetarios 7 665130 173 478 456% 9114100 317 826 3,45%
Crédito a clientes 40 346 045 886 216 4,43% 41617 026 1783165 4,28%
Aplicagbes em titulos 14 686 896 335962 461% 13 966 897 459 791 3,29%
Aplicagbes diferenciais 1322150 - - 442 410 - -
Activos financeiros 64 020 222 1395 656 4,40% 65 140 433 2 560 782 3,93%
Recursos monetérios 22164797 255925 2.33% 22 045 650 513729 2,33%
Recursos de clientes 30 406 159 455 594 3.02% 28 201 584 821014 2.91%
Qutros recursos 11 449 266 316754 5,58% 14 893 189 572 101 3,84%
Passivos financeiros 64 020 222 1028 273 3,24% 65 140 433 1906 844 2,93%
Resultado Financeiro 367 383 1,16% 653 938 1,00%

No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e dos passivos, a 30 de Junho de 2012 e 31 de

Dezembro de 2011, por moeda, € analisado como segue:

(rridthares de eurps}

30.06.2012 31.12.2011
Posicoes a Posicbes a Outros Paosicao Posiches & Posigbesa Cutros Poslgao

Vista Prazo etementos Liguida Vista Prazo elementos Liquida
USD DOLAR DOS EUAL 815887 { 5058343 61156 357 189 { 883277} 505 468 15 846 40437
GEP LBRA ESTERLINA 313 450 { 333587} { 484} {20621 351069 { 4027 883} { 80y { 11894}
BRI REAL BRASILEIRC 37613 { B2 712} 2259 { 24 8708 38061 { B4 4293 11687 { 14681
DKK  COROA DINAMARQUESA 120 - - 120 133 {372 { 3387;
PY  IENE jAPQN?j 20336 {21 205} { 7756} {8425} { 8666} 17 400 { W0 27% { 1337}
CHF  FRANCO SINCO 2275 { 18 487} {10380} { BE2G} 47521 { 47 674} 3228 3075
SEK COROA SUECA 7 547 { B 446} {333 (1232} { 2269} 1305 18z { 782}
MOK  CORCA NORUEGUESA {37737 3768 { 335 1696 { 326% 1030 { 54} { 2285
CAD DOLAR CANADIANG 25973 { 34244} 1 458 2187 33766 { 53078) 743 7 481
AR RAND DA AFRICA DU SUL {15880 13842 322 {17383 {1137} { 715} 2837 785
AUD DOLAR AUSTRALIANG &7 505 { 87 838; 1708 1375 48 265 { 101357} 3G 14
7K CORCA CHECA {512 566 54 3785 302 {2247 P840
MEM PESO MEXICANG 70724 { 893068} - 141 77 485 80520} 3215 180

OQUTROS 19145 71207 { 3373 188 980 HIE 385 { 34178 80 297 134714
1467 113 {1020 308) 53 212 500 017 { 999303 121 351 127 338 148 760




Exposicao a divida publica de paises periféricos da Zona Euro

Em 30 de Junho de 2012 a exposicdo do Banco a divida publica de paises “periféricos” da Zona Euro

apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2012
f ACtIV?S Activos
Crédito sobre snapcelros Instrumentos financeiros
. detidos p/ , . ; L Total
clientes . Derivados disponiveis para
negociacdo e ao venda
Justo valor
Portugal 805 500 509 655 46257 3655 803 5017 215
Espanha 91758 - { 86} 3431 95103
Grécia - - - - -
Irlanda - - - - -
ftalia - - - - -
Hungria - - - -
897 258 509 655 46172 3 659 234 5112 319
Pvalores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)
{milhares de euros)
31.12.20M
Activos .
. Activos
L financeiros .
Crédito sobre \ Instrumentos financeiros
lientes detidos p/ Derivados disponiveis para Total
¢ € negociacio e ao erivados P neda pa
Justo Valor ve
Portugal 820 000 123 852 67 428 2771298 3782578
Espanha - - 1989 3598 5587
Grécia - - { 265) - { 265)
Irlanda - - - - -
Italia - - ( 2865) - { 2865)
Hungria - - - - -
820 000 123 852 66 287 2774 896 3785035

"valores apresentados pelo liquido: a receber/{a pagar)

Todas as exposicoes apresentadas encontram-se registadas no balanco do Banco pelo seu justo valor com

base em valores de cotacdo de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de valorizacio com

parametros/ precos observaveis no mercado. O Crédito a clientes encontra-se registado ao custo

amortizado.

O detalhe sobre a exposicdo a titulos na carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda e de Activos

Financeiros Detidos para Negociacdo é como

segue:



(milhares de euros}]

30.06.2012
Valor Nomina! Valor Cotagdo  juro Corrido Valor de imparidade Reservas
Balango justo Valor
Activos Disponiveis para Venda
Portugal 4636171 3602 860 52 943 3 655 803 - 35677
Maturidade até Tano 1169 460 1156 785 - 1156785 - { 648)
Maturidade superior 1ano 3458671 2445075 52943 2499018 - 35325
Espanha 3522 3384 47 3431 - { 306)
Maturidade até 1ano - - - - -
Maturidade superior 1ano 3522 3384 47 3431 - { 306}
4 639 693 3606 244 52 980 3659 234 - 35 371
Activos Financeiros de Negociagdo e
ao justo valor
Portugal 624 953 504 597 5058 509 655 - -
£spanha . . . ~
6524 953 504 597 5 058 509 655 - -
{milhares de euros)
3Lrzzomn
Valor Nominal Valer Cotagdo juro Corrido Valor de Imparidade Reservas
Balango Justo Valor
Activos Disponiveis para Venda
Portugal 3136700 2731807 39 491 2771298 - { 123 213)
Maturidade até 1ano 2023946 1885177 14 477 2009654 - { 16600}
Maturidade superior 1 ano 112754 736630 25014 761644 - { 106 613)
Espanha 3536 3531 67 3598 - {9
Maturidade até 1 ano 3514 3508 66 3574 - { 4)
Maturidade superior 1 anc 22 23 1 24 - {5
3140236 2735338 39 558 2774896 - (123222}
Activos Financeiros de Negociagdo e
ao justo valor
Portugal 126 208 120 458 3394 123852 -
Espanha - - - -
126 208 120 458 3394 123 852 - -
Risco de liquidez

O Risco de Liquidez, por definicao, advém da incapacidade potencial de satisfazer as responsabilidades
exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacao de posicdes em carteira,
sem incorrer em perdas significativas. O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel
satisfatério de disponibilidades para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. A

estratégia financeira do Grupo encontra-se devidamente desenvolvida nos Relatdrios anuais de Gestao.

O primeiro semestre de 2012 ficou marcado pela adopgdo de medidas que conduziram a alguma
estabilizacdo do sentimento e das condicoes dos mercados financeiros. Para esta estabilizacdo muito

contribuiram:
oA actuacdo do Banco Central Europeu que, para além de ter reduzido a taxa de referéncia de 1,5% para
1% no final do ano de 2011, realizou, entre Dez 11 e Fev 12, duas operacbes de cedéncia de liquidez a

trés anos (LTRO), alargou os critérios de elegibilidade dos activos aceites como colateral em
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operacoes de politica monetaria e reduziu o limite das reservas minimas obrigatérias junto do Banco
Central Europeu (de 2% para 1%). Estas medidas permitiram um acréscimo de liquidez disponivel no
mercado, num periodo onde estava previsto ocorrerem importantes vencimentos de divida do sector
bancario; e

*A reestruturacdo da divida grega, apesar de nio ter dissipado por completo a crise da divida soberana

das economias "periféricas” da Zona Euro.

Contudo, a restritividade orcamental e o deleverage da actividade econdmica conduziram a uma nova
desaceleracdo da economia europeia ao longo do 2?¢ trimestre, tendo-se, também, assistido a novos
downgrades ao rating da Republica Portuguesa, com repercussdo nos ratings dos bancos portugueses,

incluindo os ratings atribuidos ao BES.

Neste contexto, o Banco manteve accionadas ao longo do trimestre um conjunto de medidas de
contingéncia que lhe permitiram financiar a sua actividade, colmatando assim a inacessibilidade aos
mercados financeiros. As medidas implementadas dividem-se em trés grandes grupos:
*Continuacdo da politica de deleverage do balanco implementada a partir de meados de 2010:
*Aumento da base de depdsitos de clientes reforcando a orientacdo estratégica de manter este produto
como a principal fonte de financiamento:
*Refor¢o dos activos elegiveis para desconto junto do BCE, de modo a garantir 0 acesso as operacdes de
refinanciamento principais e de prazo alargado, as quais tém sido fundamentais para colmatar a

inacessibilidade aos mercados de financiamento de curto e médio prazo.

Para colmatar as necessidades de liquidez no 1° semestre, o BES aumentou a sua posicao liquida devedora
junto do Banco central Europeu em 5 mil milhdes, tendo, simultaneamente, incrementado os seus activos
elegiveis. O aumento dos activos elegiveis foi efectuado, por um lado, ao abrigo dos novos critérios de
elegibilidade e, por outro, através da execucao de duas novas emissdes de obrigacdes com garantia da

Republica Portuguesa, no montante total de 2 500 milhdes de euros e com maturidade de 3 anos.

Com o objectivo de avaliar a exposicio global a este tipo de risco sdo elaborados relatérios que permitem

nao sé identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dinamica dos mesmos.

No quadro seguinte apresenta-se a sintese das posicoes de liquidez, calculadas segundo as regras exigidas

pelo Banco de Portugal {instrucdo n® 13/2009}):



(milhdes de euros)

30.06.2012 31.12.2011
Mismatch acumulado " 6 457 1683
Buffer de activos liquidos {2} 363 1877
Posicdo de liquidez 6 820 3560
Outros activos liquidificaveis 190 222
Liquidez global 7 010 3782

(1} © mismatch acumulado corresponde & diferenga entre 0s activos e passivos com prazos residuais até um ano
(2) O buffer de activos liquidos reflecte o montante de activos, com maturidade residual superior & um ano, que possam ser utilizados

para a obtencao de liquidez imediata, em concreto, 0s activos elegiveis como garantia em operagdes de crédito junto de bancos centrais
(deduzidos dos respectivos haircuts), excluindo os activos dados em garantia em operagGes de crédito com maturidade superior a 1 ano.

Em 30 de Junho de 2012 a posicdo de liquidez era positiva em 7 010 milhdes de euros (31 de Dezembro de

2011: positiva em 3 782 mithdes de euros).

Risco operacional
O Risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos,

ou ainda, por eventos externos a organizagao.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizacdo, sistematizacao e recorréncia das actividades de identificacdo, monitorizacdo, controlo e
mitigacdo deste risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes designados

por cada um dos departamentos € subsidiarias considerados relevantes.

Gestdo de Capital e Rdclo de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestdo de capital no Banco sdo (i) permitir o crescimento sustentado da
actividade através da geracdo de capital suficiente para suportar o aumento dos activos, {if) cumprir 0s
requisitos minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacao de capital e {iii)

assegurar o cumprimento dos objectivos estratégicos do Banco em matéria de adequacdo de capital.

A definicdo da estratégia a adoptar em termos de gestao de capital é da competéncia da Comissdo

Executiva encontrando-se integrada na definicdo global de objectivos do Banco.

Em termos prudenciais, o Banco esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas institui¢des sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de
fundos proprios totais em relagao aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicdes deverao

cumprir.




No ambito da implementacdo do novo acordo de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo novo
regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o ordenamento
juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia II”, o Banco foi autorizado a utilizar,
com efeitos em 30 de junho de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos internos para o tratamento
do risco de crédito (método “/nternal Ratings Based” - IRB) para o risco de crédito e o método “Standard”

para o tratamento do risco operacional {método “ 7he Standardized Approach” - TSA).

Os elementos de capital do Banco dividem-se em Fundos Proprios de Base, Fundos Proprios

Complementares e Deducdes, com a seguinte composi¢ao:

* Fundos Préprios considerados como Core Tier f Esta categoria inclui essencialmente o capital

estatutario realizado, as reservas elegiveis (exciuindo as reservas de justo valor positivas), os resultados
positivos retidos do periodo quando certificados. S3o deduzidas as reservas de justo valor negativas
associadas a acgbes ou outros instrumentos de capital, o valor de balanco dos montantes relativos a
activos intangiveis, desvios actuariais negativos decorrentes de responsabilidades com beneficios pés
emprego a empregados acima do limite do corredor e, quando aplicavel, os resultados negativos do
periodo.

e Fundos Proprios de Base (FPB): Para além dos valores considerados como Core Tier |, esta categoria

inclui as ac¢des preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Desde 2007 passaram também a ser
deduzidas em 50% do seu valor as participacdes superiores a 10% em instituicdes financeiras e entidades
seguradoras. Em 2009, decorrente da aplicacdo do método IRB para risco de crédito, passou igualmente
a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas para posicoes em risco deduzidas das somas de
correcgoes de valor e provisdes existentes.

¢ Fundos Proprios Complementares (FPC): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida elegivel

e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acgbes ou outros instrumentos de capital. Sdo
deduzidas as participacdes em instituicdes financeiras e entidades seguradoras em 50% do seu valor,
bem como, em 2009, 50% do montante das perdas esperadas para as posicdes em risco deduzidas das
somas de correccoes de valor e provisdes existentes, decorrente da aplicacao do método IRB para risco
de crédito.

* Deducoes (D} Compreendem essencialmente a amortizacao prudencial dos iméveis recebidos em dacao

para liquidacdo de créditos.

Adicionalmente, a composicdo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que os FPC nao podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas

componentes dos FPC {o designado Lower Tier I} nao podem superar os 50% dos FPB.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um periodo transitorio
de quatro anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para o reconhecimento dos desvios actuariais
totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo relativos a este mesmo

ano.



Em Maio de 2011, decorrente da negociagdo do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, o Banco de

Portugal emitiu o Aviso 3/2011, que vem estabelecer novos patamares minimos de solvabilidade a serem

seguidos pelos grupos financeiros sujeitos a supervisao do Banco de Portugal.

Assim, as instituicdes

Financeiras deverdo atingir um Racio Core Tier | ndo inferior a 9% em 31 de Dezembro de 2011, e de 10% até

31 de Dezembro de 2012.

Os principais movimentos ocorridos nos FPB em 30 de junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 apresentam-

se no quadro seguinte:

{milhDes de euros)

Pe.nodo de Exercicio findo
seis meses
. em
findo em

30.06.2012 3t1.12.201
Saldo no inicio do periodo 5395 51331
Aumento de capital, liquido de despesas de emissao 995 521
Instrumentos hibridos { 19 { 623)
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de reavaliacdo) 90 { 127}
Variagao dos desvios actuariais de beneficios pos-emprego fora do corredor { 281) 170
Amortizago do periodo transitério dos IFRS { 6} (m
Deducdo de participagbes em Sociedades Financeiras e outros elementos { 203) 138
Activos intangiveis 6 2
Reservas de reavaliagdo com impacto prudencial g} { 5
QOutros efeitos (2) (1
Saldo no fim do periodo 5 966 5395

O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de requisitos de capital do BES p

2012 e 31 de Dezembro de 2011

ara 30 de Junho de




{mifhdes de euros)

30.06.2012 31.12.2011
A - Fundos Préprios
Capital ordinario realizado, Prémios de Emissio e AcgBes Préprias 6093 5100
Reservas e Resultados elegiveis {excluindo reservas de reavaliagdo) 518 528
Activos Intangiveis { 12} {118y
Desvios Actuariais de responsabilidades pds-emprego com impacto prudencial { 526} { 245}
Reservas de Reavaliacdo com impacto prudencial {19 {10}
Periodo transitério IFRS 17 23
Fundos Préprios para determinagdo do Racio Core Tier | { A1) 6 071 5278
Instrumentos Hibridos elegiveis para Tier | 226 245
Dedugdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos { 333 { 128)
Fundos Préprios de Base {TIER 1) (A2} 5 966 5395
45% das Reservas de Reavaliacdo de Justo Valor Positivas 12 16
Divida Subordinada elegive! 781 867
Deduggo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos { 331 { 104)
Fundos Préprios Complementares (TIER il) 462 778
Deducdes { 120 { 10)
Fundos Préprios Elegiveis {A3) 6308 6 064
B- Activos de Risco Equivalentes
Calcutados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 51618 56324
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 {Riscos de Mercado) 1132 682
Calculados de Acordo com o Aviso 9/2007 (Risco Operacional} 2099 2306
Total de Activos de Risco Equivalentes (B) 54 849 59312
C- Racios Prudenciais
Récio Core Tier 1 (A1/B) 1% 8,9%
Récio Tier 1 {A2/B) 10,9% 9,1%
Racio de Solvabilidade {A3/B) 11,5% 10,2%

Operagoes de Securitizacdo

Ao longo do ano de 2011 e durante o primeiro semestre de 2012, as operacdes de titularizacdo originadas
pelo BES sofreram sucessivos cortes de rating, na sequéncia dos downgrades efectuados pelas varias
agéncias de rating & Republica Portuguesa e aos bancos portugueses. Tradicionalmente, este tipo de
operagoes incluem nas suas estruturas diversos mecanismos de proteccao de risco. nomeadamente pelo
despoletar de substituicdes de contrapartes com notacoes de risco abaixo de niveis minimos exigidos pelas
agencias de rating ou pelo desencadear de accles correctivas que permitam mitigar o risco de exposicao a

£s5as contrapartes.

O BES actuava como contraparte de swap em duas das suas operacdes de titularizacbes de créditos

hipotecarios (Lusitano Mortgages No.6 e o Lusitano Mortgages No.7). O desempenho destas funcdes em



operacdes de titularizacdo esta reservado a entidades que respeitem os niveis minimos de rating
estabelecidos pelas agéncias de rating. Assim, na sequéncia dos downgrades, a posicao do BES na operagdo
Lusitano Mortgages No.6 foi transferida para uma instituicdo financeira que respeita os critérios de
elegibilidade das agéncias e na operacao Lusitano Mortgages No.7. procedeu-se a reestruturagdo da

operagao.

Adicionalmente, na sequéncia do downgrade da Republica Portuguesa por parte da Moody’s, em Fevereiro
de 2012, esta agéncia de rating fixou em Baal o rating maximo atribuivel a obrigacoes emitidas em
operacdes de titularizagdo. Assim, a operagao de titularizacdo de crédito a pequenas e médias empresas
realizada pelo BES em Dezembro de 2010 - Lusitano SME No.2 - perdeu a elegibilidade para redesconto junto

do BCE, tendo o BES optado por exercer a sua opgao de reembolso antecipado no dia 23 de Marco de 2012.

Obrigacdes Hipotecdrias

As emissdes de obrigacdes hipotecarias sofreram igualmente um forte impacto pelo downgrade da
Republica Portuguesa e dos bancos portugueses. Como consequéncia, o BES deixou de poder ser contraparte
nas operacdes swaps de taxa de juro, tendo procedido a sua transferéncia e, em alguns casos, a sua

anutagdo.

Contract Support Annex (CS5A)

O BES tem um conjunto de contratos negociados com contrapartes com quem negoceia derivados em
mercado de balcdo. Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes que
negoceiam entre si derivados Over-the-Counter, tendo como principal objectivo fornecer proteccdo contra o
risco de crédito, estabelecendo para o efeito um conjunto de regras relativas ao colateral. As transacgbes de
derivados sdo regulamentadas pelo /nternational Swaps and Derivatives Association (ISDA) e apresentam

uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das partes.

No final do exercicio de 2011 o Banco tomou a decisdo de proceder A alteracdo da politica contabilistica
relativa ao tratamento dos desvios actuariais, deixando de utilizar o método do corredor e passando a
reconhecer os ganhos e perdas actuariais em outro rendimento integral (Other comprehensive income -

OCH), conforme permitido pelo paragrafo 93A do 1AS 19.

A decisdo de alterar a politica contabilistica teve como base o entendimento de que o reconhecimento dos
ganhos e perdas actuariais em capital proprio na rubrica de outro rendimento integral proporciona uma
informacdo mais relevante sobre a posicac do Banco no que se refere as suas responsabilidades com

pensdes de reforma. Este entendimento é corroborado pelo proprio IASB no paragrafo BC48B do IAS 19, onde

%y




é referido que o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de forma imediata em capital préprio

proporciona uma informacdo mais fidedigna das operacdes do que o método do corredor.

De acordo com o paragrafo 29 do IAS 8, a alteracdo de uma politica contabilistica torna necessario que o

Banco reexpresse as suas demonstragdes financeiras como se tivesse adoptado desde sempre a politica de

reconhecimento em capital proprio dos ganhos e perdas actuariais.

Desta forma, apresentam-se de seguida os ajustamentos efectuados

Banco a 1 de Janeiro de 2011 e 30 de Junho de 2011:

as demonstracdes financeiras do

Balango

1 de Janeiro de 2011

30 de junho de 2011

Reportado

Ajustamentos

Reexpresso

Reportado

Ajustamentos

ReeXpresso

ACtivoe
Ixz e dispon

s financeiros g 5
s activos financeices

ACtivos nd

3 entes detidos para vends
Qutros actf i

3 ta

Qutres activos

Total de Activo

Passivo

Dutros passives
Total de Passivo

Total de Capital Proprio

Total de Passivo e Capital Prépric

1454 430
285 957

5534 388

(834

{629 482}

75 334 391

74 578 770

{ 591 414)
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6 257 580

{ 629 482}

5 785108

{ 644 666} 5 140 442

75 963 873

{829 482}

74 578770

{ 591 414} 73 987 356




Demonstracdo de Resultados

30 de junho de 2011

Reportado

Ajustamentos Reexpresso

Proveitos operacionais
Custos com
Gastos ge

O

imparidade do crédi
imparidade de o

Resultado antes de impostos

impostos

Diferidos

Resultado liquido do exercicio

137 291

- 304 859
137 291
301 422

188 212
161572
- 42 510
- 4038
- 242 704

44133
- G4 915

799 857

{21775} 778 082

{883

{69 667)

21775 { 47 892}

6150
- i 37 055}

21775 {16 987}

Os ajustamentos efectuados ao outro rendimento integral em 30 de junho de 2011 podem ser analisados

como segue:

{mithares de auros)

pemonstracas do Rendimento Integral

30 de junho de 2011

Resultado liquido do exercicio
Gutro rendimento integral do exercicio

Beneficios de longo prazs
Pensdes - regime transitdrio
Diferencas de cimbio

Activos disponivels para venda
Ganhos e perdas no exercicio
Transferéncia de ganhos e perdas realizados para resultados do exercicio
impostos i

Total do rendimento integral do exercicio

Reportado Ajustamentos Reexpresso
{38 762) 21775 {16 987}
{3298} - {3298}
{ 539 - { 538}
{3437} - {3837}
{27 283} - {27 283}
{38 884} {38 B84}
{8864} {8 864}
{75031} {75031}
{ 117 630} 21775 { 95 855)




% 4
E

Em 27 de Julho de 2012 o Presidente da Mesa da Assembleia Geral do Banco Espirito Santo convocou uma
Assembleia Geral Extraordinaria a realizar no dia 28 de Agosto de 2012 para deliberar, nomeadamente, sobre
a supressdo do direito de preferéncia dos accionistas, caso o Conselho de Administracdo venha a deliberar
um aumento de capital social, nos termos do n® 2 do artigo 4.2 do contrato de sociedade, com vista a
incorporagao de creditos do Estado portugués decorrentes do eventual accionamento da garantia relativa a

emissdo de obrigag¢bes ndo subordinadas no montante maximo de 550 mithdes de euros.

Esta iniciativa surge na sequéncia do BES pretender proceder a uma emissdo de obrigacdes nao
subordinadas com garantia pessoal do Estado Portugués ao abrigo do disposto na Lei n.2 60-A/2008, de 20 de
Outubro e na Portaria n.? 1219-A/2008, de 23 de Outubro, conforme alterada pela Portaria n.2 946/2010, de 22
de Setembro, no montante de até 550 milhoes de euros, pelo prazo de 3 anos. Nos termos do artigo 25.2 da
Lei n.? 63-A/2008, de 24 de Novembro, o eventual aumento de capital por conversdo de crédito do Estado

Portugués é considerado como aumento de capital em numerario.

Para assegurar ¢ efectivo cumprimento do artigo 10.2 da Portaria n.2 1219-A/2008, de 23 de Qutubro, e no
entendimento do Banco de Portugal, é imperativo suprimir o direito de preferéncia dos accionistas no

eventual aumento de capital previsto decorrente de um eventual accionamento da referida garantia.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAQ

1.

Nos termos do Coédigo dos Valores Mobiliarios (“CVMY), apresentamos 0 10ssO
Relatério de Revisio Limitada sobre a informagao financeira consolidada do periodo de
seis meses findo em 30 de Junho de 2012, do Banco Espirito Santo, S.A., (Banco),
incluida: no Relatorio de Gestdo, no Balango consolidado (que evidencia um total de
85.292.201 milhares de euros ¢ um total de capital proprio atribuivel aos accionistas do
Banco de 6.861.977 milhares de euros, incluindo um resultado liquido atribuivel aos
accionistas do Banco de 25.457 milhares de euros), nas Demonstragdes consolidadas dos
resultados, do rendimento integral, dos fluxos de caixa e das alteracdes nos capitais
proprios do periodo de seis meses findo naquela data e nas correspondentes Notas
explicativas.

As quantias das demonstragdes financeiras consolidadas, bem como as da informagéo
financeira consolidada adicional, sio as que constam dos registos contabilisticos
consolidados.

RESPONSABILIDADES

3.

E da responsabilidade do Conselho de Administrag@o;

a) a preparagdo de informagdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira
e apropriada a posicio financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio,
o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado e o3
fluxos de caixa consolidados;

@

o

:
.

o

%

b) a informagdio financeira histérica, que seja preparada em conformidade com o

IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira. actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM:

¢) a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

¢} a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se € completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatorio profissional e independente baseado no nosso trabalhio.

Matricuiads ns Consenvg
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AMBITO

5. O trabatho a que procedemos teve comao objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informacio financeira consolidada anteriormente referida esta isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabatho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisfio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

T
‘%ﬁ% e g fiabilidade das asser¢des constantes da informacio financeira consolidada;

e a adequagho das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagfo;

e aaplicag8o, ou ndo, do principio da continuidade;
s aapresentagio da informacio financeira consolidada;

e se a informagdo financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva ¢ licita; e

b} em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.
6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificaglo da concordéancia da informagdo financeira
consolidada constante no Relatorio de Gestiio intercalar com os restantes documentos

anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissio do
presente relatério sobre a informacéio semestral,

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencfio de uma
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informaco financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2012, ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que nfio seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 10 de Agosto de 2012

KPMG & Associados )
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n° 189)
Rep}es:emada por

Silvia Cristina de Sa Velho Corréa da Silva Gomes (ROC N.° 1131)
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1. Nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios (“CVM?), apresentamos O nosso
Relatério de Revisio Limitada sobre a informagéo do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2012, do Banco Espirito Santo, S.A., (Banco), incluida: no Relatorio
de Gestiio, no Balango (que evidencia um total de 73.132.067 milhares de euros ¢ um
total de capital proprio de 6.333.235 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
de 155.518 milhares de euros), nas Demonstragdes dos resultados, do rendimento
integral, dos fluxos de caixa e das alteragdes nos capitais proprios do periodo de seis
meses findo naquela data e nas correspondentes Notas explicativas.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, sio as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Consclho de Administragdo:

a) a informagao financeira historica, que seja preparada de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a
aplicagdo do IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar, com excep¢io das matérias
definidas nos n% 2° e 3° do Aviso n® 1/2005 e no n® 2° do Aviso n° 4/2005 do
Banco de Portugal ("NCA’s™) e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

b) aadopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado; €

d) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posicdo financeira ou resultados.

4, A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se € completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalhio.
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AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagao financeira anteriormente referida esta isenta de distorcdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes ¢ procedimentos analiticos destinados a rever:

e a fiabilidade das asser¢des constantes da informacio financeira:

e a adequagdio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstncias e a consisténcia da sua aplicagio;

¢ a aplicagio, ou ndo, do principio da continuidade:

e aapresentacio da informagio financeira;

e se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
leitas e

b) em testes substantivos as transac¢es ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concorddncia da informagio
financeira constante do Relatério de Gestfio intercalar com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissio
do presente relatorio sobre a informagio semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencio de
uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informagéo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012,
ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com as NCA’s e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Lisboa, 10 de Agosto de 2012

KPMG & Associados
Soi‘gedadﬁ de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n° 189)
Representada por

Silvia Cristina de Sa Velho Corréa da Silva Gomes (ROC N.° 1131)






