Proposta de Lei n.° 30/XIll

Exposicdo de Motivos

Em reaccdo aos primeiros impactos de crise financeira global, a Lei n.° 63-A/2008, de 24
de Novembro, alterada pelas Leis n.°s 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de
Dezembro, veio estabelecer um conjunto de medidas de reforco da solidez financeira das
instituicOes de crédito no ambito das iniciativas tomadas a nivel mundial para a preservacdo

da estabilidade financeira.

Volvidos cerca de 2 anos apds a sua aprovacdo, e apesar de se constatar que até ao
momento n&o foi ainda necessario recorrer aos mecanismos de recapitalizacdo previstos na
Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, verifica-se, ndo obstante, a necessidade de se
proceder a uma revisdo das medidas de recapitalizagdo inicialmente previstas, com vista a
permitir um quadro mais solido e claro para responder as necessidades que venham a
manifestar-se futuramente, tendo em conta a actual situacédo de instabilidade econémica e

financeira em que se encontra a Area do Euro.

Enquadrada nas medidas a adoptar em cumprimento do Programa de Auxilio Econdémico
e Financeiro, esta Proposta de Lei pretende contribuir para o refor¢o dos niveis de capitais
proprios das instituicGes bancérias (Core Tier 1), o que se afigura essencial para a
estabilidade do sistema financeiro, bem como para a seguranga dos depositantes e, ainda,

para o bom funcionamento da economia.



Com as alteracdes agora introduzidas, pretende-se deixar claro que a interven¢do do Estado
na recapitalizacdo destas instituicdes assume natureza subsidiaria e temporaria, devendo
funcionar como uma medida ultima ratio face a outras alternativas possiveis e preferiveis,
como seja, por exemplo, o recurso a injecgdes de capital por parte de accionistas privados,

nacionais ou estrangeiros.

Deste modo, a presente Proposta de Lei aplica-se a iniciativa publica desencadeada em sede
de processos de capitalizacdo de instituicGes de crédito, e efectua-se com recurso a
instrumentos ou meios financeiros que permitam que os fundos disponibilizados a
instituicdo de crédito sejam elegiveis para fundos préprios (Core Tier 1). Para o efeito,
optou-se por simplificar os meios por via dos quais se concretiza a operacdo de
capitalizacdo, destacando-se para este efeito duas possibilidades distintas: (i) a aquisicdo, por
parte do Estado, de accbes proprias da instituicdo de crédito (ou de outros titulos
representativos do capital social quando a instituicio em causa ndo assuma forma de

sociedade andnima) e, (ii) 0 aumento de capital da instituicdo de credito.

O regime ora instituido pretende responder as especiais exigéncias colocadas pela crise
econdmica e financeira que actualmente se abate sobre toda a Area do Euro. Na verdade, a
solidez financeira das instituicdes de crédito revela-se essencial para estimular o
funcionamento da economia, factor que cumpre sublinhar, uma vez que este regime ndo
deve ser confundido com uma opcdo de intervencdo econOmica publica, a que
objectivamente ndo corresponde, seja na sua letra, seja no seu espirito. Na verdade, apesar
de as operacOes de recapitalizacdo efectuadas a luz do regime juridico prevista na presente
Proposta de Lei determinarem, por parte do Estado, a aquisicido de accdes representativas
do capital social das instituicbes intervencionadas, a posi¢éo juridica que a este assiste ndo
se confunde — em regra - com a de um verdadeiro accionista. Assim, as ac¢des adquiridas
pelo Estado neste contexto, sdo consideradas como acgdes especiais, mas apenas na

medida em que conferem ao seu titular um direito a dividendo prioritario (destinado a



remunerar o investimento publico efectuado na instituicdo de crédito). No entanto, estas
accOes ndo conferem direito de voto ao Estado, salvo em situacdes especificamente
previstas, nas quais estejam em causa alteracdes de relevo para a instituicdo de credito, tal
como sucede, designadamente, nos casos de ciséo, fusdo, transformagdo, e encontram-se
sujeitas ao regime aplicavel as ac¢des ordinarias. Por outro lado, no decurso da fase inicial
da recapitalizacdo o Estado estd também impedido de proceder a livre alienacdo das
participacOes sociais adquiridas no ambito da operacdo, limitagdo esta que pretende
assegurar a estabilidade da estrutura accionista da instituicdo de crédito, e que determina,
por seu turno, que a alienagdo das participagdes sociais s6 possa ocorrer em beneficio dos

accionistas existentes de acordo com as regras do direito de preferéncia.

De forma a consagrar um regime suficientemente flexivel, optou-se por estabelecer
também uma segunda fase de recapitalizacdo, que conjugada com a ja referida primeira fase
ndo pode exceder a duracdo maxima total de cinco anos, a qual tem especialmente em vista
as instituicoes de crédito que tenham beneficiado de um montante de recapitalizacdo mais
elevado e que, no decurso do plano de recapitalizacdo acordado com o Estado, ndo se
tenham mostrado capazes de alcancar 0s objectivos ali estabelecidos na fase inicial. Neste
caso, assim como em todas as situaches em que ocorra incumprimento do plano de
recapitalizacdo, os poderes do Estado passardo a acompanhar, em toda a sua amplitude e
extensdo, aqueles que normalmente resultam da detencdo das participagdes sociais que haja
adquirido, o que significa, nomeadamente, o livre exercicio da totalidade dos direitos de
voto, assim como a possibilidade de nomear ou de reforcar o nimero de membros dos
Orgdos de administracdo e de fiscalizacdo, sem estar agora limitado a nomeagdo de

administradores ndo executivos, como sucede na primeira fase.

A moldura legal prevista na presente Proposta de Lei permite, num quadro de extrema

dificuldade propiciada pela instabilidade econdmica e financeira actual, compatibilizar de
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forma adequada e proporcional os interesses de todas as partes envolvidas, na melhor
defesa do interesse publico, que em todas as circunstancias incumbe ao Estado
salvaguardar, bem como no respeito pela autonomia juridica das instituicbes de crédito e,

bem assim, dos direitos dos respectivos accionistas.
Assim:

Nos termos da alinea d) do n.° 1 do artigo 197.° da Constituicdo, 0 Governo apresenta a
Assembleia da Republica a seguinte proposta de lei:

Artigo 1.°
Objecto

O presente diploma procede a terceira alteracéo a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro,
alterada pelas Leis n.°s 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, que
estabelece medidas de reforgo da solidez financeira das instituices de crédito no ambito da
iniciativa para o reforco da estabilidade financeira e da disponibilizacdo de liquidez nos

mercados financeiros.
Artigo 2.°
Alteracéo a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro

Os artigos 2.5 3.2, 4.2, 6.0, 7.°,8°, 9° 10°, 11.°, 12,0 13°, 14°, 16.° 17.°, 18.2 19.° 20.°,
23° 24° e 25° da Lei n°63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis
n.% 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, passam a ter a seguinte
redaccao:

«Artigo 2.°

Reforco do réacio Core Tier 1



1-0O refor¢o da solidez financeira das instituicbes de crédito é efectuado
atraves de operacOes de capitalizacdo com recurso a investimento publico,
tendo em vista o cumprimento do réacio Core Tier 1 estabelecido de acordo
com a legislacdo e regulamentacédo aplicéveis.

2 - O recurso ao investimento publico é realizado de acordo, nomeadamente,
com principios de necessidade e proporcionalidade, de remuneragdo e
garantia dos capitais investidos e de minimizac&o dos riscos de distor¢do da
concorréncia, ndo podendo o Estado exercer, qualquer que seja a sua
participagdo no capital social da instituicdo de crédito, dominio ou controlo
sobre a instituicdo, nos termos do artigo 486.° do Codigo das Sociedades
Comerciais e do n.° 2 do artigo 13.° do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A da presente lei.

3 -0 recurso ao investimento publico tem natureza subsidiaria e temporaria,
sendo aplicavel a operagdes de capitalizacdo de instituicdes de crédito a
realizar até 30 de Junho de 2014.

4-[...].

Artigo 3.°

[...]

1 - Podem beneficiar de operacdes de capitalizagdo previstas na presente lei as
instituicdes de crédito que tenham sede em Portugal, incluindo, com as
devidas adaptacOes, as instituicdes de crédito ndo constituidas sob a forma
de sociedade anonima.

2 -As caixas econémicas que beneficiem de operacdes de capitalizacéo
previstas na presente lei devem adoptar previamente a forma de sociedade

anonima, ndo se aplicando o disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei



n.° 136/79, de 18 de Maio.

3 - Caso a Caixa Central de Credito Agricola Matuo beneficie de operacdes de
capitalizacdo previstas na presente lei, o Estado pode subscrever ou
adquirir titulos de capital representativos do capital social daquela
instituicdo de crédito, adquirindo a qualidade de associado, aplicando-se 0

regime previsto na presente lei.
4 - No caso previsto no nimero anterior:

a) Né&o tem aplicagdo o disposto nos n.%s 2 e 4 do artigo 53.° do Regime
Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das Cooperativas de Crédito

Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado, nas situacdes
previstas no artigo 8.° da presente lei, sem sujeicdo aos requisitos
previstos no artigo 68.° do Regime Juridico do Creédito Agricola
Mutuo e das Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro.

5-Caso as caixas de crédito agricola mutuo ndo integradas no Sistema
Integrado de Crédito Agricola Muatuo beneficiem de operacbes de
capitalizacdo previstas na presente lei, o Estado pode adquirir titulos de
capital representativos do capital social daquelas instituicGes de crédito,
adquirindo a qualidade de associado, aplicando-se 0 regime previsto na

presente lei.
6 - No caso previsto no nimero anterior:

a) Ndo tem aplicacdo o disposto no artigo 16.° do Regime Juridico do
Crédito Agricola Mutuo e das Cooperativas de Crédito Agricola,

aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro;



b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado, nas situagdes
previstas no artigo 8.° da presente lei, sem sujeicdo aos requisitos
previstos no artigo 17.° do Regime Juridico do Creédito Agricola
Mutuo e das Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro.

Artigo 4.°

[..]

1- A capitalizacdo pode ser efectuada com recurso aos instrumentos ou
meios financeiros que permitam que os fundos disponibilizados a

instituicdo de crédito sejam elegiveis para fundos proprios Core Tier 1.
2 - A operacdo de capitalizacdo pode ser efectuada atraveés de:

a) Aquisicdo de accBes proprias detidas pela instituicdo de crédito, ou de
outros titulos representativos de capital social quando a instituicdo

nao assuma a forma de sociedade an6nima;

b) [...]

¢) Outros instrumentos ou meios financeiros elegiveis para fundos
proprios Core Tier 1 nas condigBes estabelecidas para essa
elegibilidade.

d) [Revogada].

3- Quando a operacdo de capitalizacdo se realize mediante a aquisi¢cdo de
accOes proprias da instituicdo de crédito, tais accBes convertem-se
automaticamente em ac¢des especiais sujeitas as condigdes previstas nos
n.%5e6.



10 -

O aumento do capital social previsto na alinea b) do n.° 2 apenas pode
realizar-se mediante emissdo de accOes especiais sujeitas as condicdes
previstas nos n.% 5 e 6, no caso de instituicdes de crédito constituidas sob

a forma de sociedade anonima.

A criacdo de accOes especiais previstas no numero anterior ndo esta sujeita

a previsdo estatutaria expressa.

As accOes especiais a que se referem 0s n.°s 3 e 4 estdo sujeitas ao regime
das accOes ordinarias, excepto na medida em que conferem direito a um

dividendo prioritario, nos termos do disposto no artigo 4.°-A.

O disposto nos n.°s 3 a 6 aplica-se, com as necessarias adaptacOes, aos

titulos de capital previstos nos n.°s 3 e 5 do artigo 3.°.

Independentemente da participacdo que adquira nos termos das alineas a)
e b) do n.° 2, e sem prejuizo do disposto no ndmero seguinte e no artigo
16.-A, o Estado sO pode exercer os seus direitos de voto em deliberacdes
que respeitem a alteracdo do contrato de sociedade, fusdo, ciséo,
transformacdo, dissolugdo, ou outros assuntos para 0s quais a lei ou 0s

estatutos exijam maioria qualificada.

Quando a participagdo que o Estado adquira nos termos das alineas a) e b)
do n. 2 ultrapasse um limiar a definir por portaria do membro do
Governo responsavel pela area das finangas, tendo em conta as regras e
orientacBes comunitarias em materia de auxilios de Estado, pode o Estado
exercer os direitos de voto inerentes a participacdo detida na medida em
que exceda o referido limiar.

O disposto no n.° 8 aplica-se aos titulos de capital previstos nos n.* 3 e 5



do artigo 3.°.

11 - A operagdo de capitalizacdo efectuada nos termos da alinea b) do n.° 2
pode consistir na emissdo de ac¢des ordinarias destinada aos accionistas da
instituicdo de crédito, ao publico ou a ambos, com tomada firme ou
garantia de colocacdo, no todo ou em parte, pelo Estado, mediante
comissdo a fixar pelo membro do Governo responsavel pela area das
finangas.

12 - Fica o Estado autorizado a tomar firme ou a garantir a colocacdo da
emissdo nos termos referidos no ndmero anterior, sem prejuizo da
possibilidade de recorrer a um intermediario financeiro para o efeito.

Artigo 6.°
[...]

Sem prejuizo do disposto no Cdédigo das Sociedades Comerciais quanto a

possibilidade de limitacdo ou supressdo do direito de preferéncia, o prazo para

0 seu exercicio no &mbito de aumentos de capital de instituices de crédito

realizados, ao abrigo da presente lei, ndo pode ser superior a 15 dias, contados

da publicacdo do anuncio em jornal didrio de grande circulagdo nacional, do
envio do correio electrénico ou da expedicdo da carta registada dirigida aos

titulares de accBes nominativas.

Artigo 7.°

[..]

1 - Os direitos de voto adquiridos pelo Estado no &mbito da presente lei ndo
sdo considerados para efeito do dever de lancamento de oferta publica

geral de aquisigdo.



2-[...].
3-[...].
4 - [Revogado].
Artigo 8.°

[...]

1 - Mostrando-se assegurada, pela instituicdo de crédito, a manutencdo de
niveis adequados de fundos proprios, designadamente Core Tier 1, o
desinvestimento publico é realizado, nomeadamente, de acordo com as
condigdes de mercado e de modo a assegurar a adequada remuneragdo e
garantia dos capitais investidos, tendo em conta 0s objectivos de

estabilidade financeira.

2 -Havendo montantes distribuiveis gerados no exercicio, a titulo de
dividendos, e sem prejuizo do disposto no numero anterior, S80 0S MesMos

afectos ao desinvestimento publico.

3 -No decurso do investimento publico, sem prejuizo do disposto no artigo
16.°-A e nos artigos 102.° e seguintes do Regime Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, o Estado apenas pode alienar a participacdo que adquira
no capital social da instituicdo de crédito, no todo ou em parte, a accionistas
da instituicdo, a data do desinvestimento, e segundo as regras do direito de
preferéncia.

4 - Compete ao Banco de Portugal, para efeitos do disposto no n.° 1, verificar



que se encontra assegurada a manutencdo de niveis adequados de fundos
proprios apds a aprovacdo das contas individuais da instituicdo de crédito
beneficiaria ou, quando aplicavel, apos a aprovacdo das contas consolidadas
da empresa-mde do grupo a que pertenca essa instituicdo de crédito, sobre
cuja situacdo financeira incida a supervisdo em base consolidada exercida
pelo Banco de Portugal.
5 - As acgOes em que se consubstancie a participagdo do Estado convertem-se
automaticamente, no momento do desinvestimento, em acg¢des ordinarias.
6 - O disposto no presente artigo aplica-se, com as necessarias adaptac@es, aos
titulos de capital previstos nos n.°s 3 e 5 do artigo 3.°.
Artigo 9.°
Acesso ao investimento publico e delibera¢des da sociedade
1 -0 acesso ao investimento publico para refor¢co de fundos proprios Core
Tier 1 depende da apresentacdo pela instituicdo de crédito, junto do Banco
de Portugal, de um plano de recapitalizagdo que preveja as medidas
necessarias e adequadas para o efeito, a respectiva calendarizacdo, bem
como da demonstracdo de que a instituicdo retne as condi¢fes adequadas
de solidez para o prosseguimento da sua actividade.
2 - O plano de recapitalizacdo mencionado no nimero anterior é submetido a

aprovacédo da assembleia geral da instituicdo beneficiaria.

3 - A execugdo das medidas previstas no plano de recapitalizacdo aprovado
nos termos do numero anterior compete ao 6rgdo de administracéo,

mandatado para o efeito, sempre que necessario, na referida deliberacéo.

4 - O mandato conferido pela assembleia geral envolve a atribuicdo ao 6rgao
de administracdo da competéncia para tomar todas as medidas previstas na

presente lei, incluindo aumentos de capital, sem dependéncia de limites



estatutarios que porventura se encontrem estabelecidos.
5 - [Anterior n.° 4].
6 - [Anterior n.° 5].
Artigo 10.°

[...]

1 - A assembleia geral é convocada especificamente para o efeito previsto no
n. 2 do artigo anterior, com uma antecedéncia minima de catorze dias,
por anuncio publicado em jornal diario de grande circulagdo nacional ou
por correio electronico dirigido a todos os accionistas, dando-lhes a
possibilidade de votacéo por via electrénica.

2-1..]

Artigo 11.°

[...]

1-As deliberagbes sociais respeitantes a matérias abrangidas pelo presente
capitulo ndo é aplicavel o disposto no n.° 3 do artigo 397.° do Cddigo de
Processo Civil e presume-se, para todos os efeitos legais, que da sua
suspensdo resulta dano superior ao que resultaria da execugdo da
deliberacéo.



2-1...]

Artigo 12.°

Plano de recapitalizagdo com recurso a capitais publicos

1 - O plano de recapitalizagdo previsto no n.° 1 do artigo 9.° deve respeitar as

regras e orientagdes comunitarias em matéria de auxilios de Estado e conter,

designadamente, os seguintes elementos:

3)

Objectivos de reforgo de fundos préprios Core Tier 1, com indicagdo
da evolucdo, composicéao e estrutura desses fundos proprios ao longo
da vigéncia do plano, bem como da natureza das operacdes previstas

para a sua concretizacio;

Informacéo actualizada acerca da situagdo patrimonial, bem como dos
racios e indicadores prudenciais sobre a liquidez e transformacéo,

qualidade dos activos e cobertura de riscos;

Programacédo estratégica das actividades ao longo da vigéncia do
plano, incluindo eventuais alteragdes na estrutura do grupo em que a
instituicdo se insere, assim como nas participagdes, nomeadamente,
ndo financeiras, detidas pela mesma, e projec¢des sobre a evolucdo da

rendibilidade, posicéo de liquidez e adequacgdo de fundos proprios;

Eventuais ajustamentos a introduzir no sistema de governo societério
e nos mecanismos de gestdo e controlo de riscos, tendo em vista a

prossecucéo dos objectivos do plano.

Reducdo de custos estruturais e aumento do peso do financiamento as

pequenas e médias empresas, em particular nos sectores de bens e
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2

3

4

5

1
2
3

servigos transaccionaveis;

f) Medidas destinadas a responder a eventuais requisitos adicionais

decorrentes dos testes de esforco;
9) Termos e condi¢Bes do desinvestimento publico.

-Compete ao Banco de Portugal proceder a andlise do plano de
recapitalizacdo, devendo remeter, no prazo maximo de 10 dias Uteis, a
respectiva proposta de decisdo, devidamente fundamentada, a0 membro do

Governo responsavel pela area das financas.

-Na proposta de decisdio, o Banco de Portugal pronuncia-se,
designadamente, sobre a situacdo patrimonial da instituicdo de crédito,
sobre 0 montante do investimento publico necessario e sobre os termos e
condic¢Bes do desinvestimento publico.

- O Banco de Portugal pode solicitar a instituicdo de credito os elementos e
informagdes complementares que se revelem necessarios a apreciacdo do
plano de recapitalizagdo, bem como exigir a respectiva alteracdo ou a
previsdo de medidas adicionais.

-O prazo referido no n.° 2 pode ser prorrogado por igual periodo se a

complexidade da operacdo o justificar.

Artigo 13.°

[...]
-[...].
-[...].
- A decisdo a que se refere o n.° 1 fixa igualmente os termos e condi¢Bes do
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desinvestimento puablico, uma vez cumpridos os objectivos de reforco de
fundos proéprios.

4 - A deciséo a que se refere 0 n.° 1 deve ser tomada no prazo de cinco dias
Uteis, prorrogavel por igual periodo se a complexidade da opera¢do o
justificar, sem prejuizo da faculdade de devolucdo do plano ao Banco de
Portugal para clarificagdo, caso em que o prazo se suspende.

5-Sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A, o despacho referido no n.° 1
pode ser modificado em caso de incumprimento grave ou sistematico das
obrigacGes assumidas pela instituicdo de crédito, ou em caso de alteracdo
anormal das circunstancias em que o mesmo se fundou.

Artigo 14.°

[...]
1-[...]:

a) A utilizagdo dos meios facultados ao abrigo do reforco de fundos
proprios, em particular no que se refere ao contributo da instituicdo
de crédito para o financiamento da economia, nomeadamente as
familias e as pequenas e médias empresas, em particular no ambito

dos sectores de bens e servi¢cos transaccionaveis;

b) [...]

¢) A politica de remuneragéo dos titulares dos 6rgaos de administracéo e
fiscalizagdo, tendo em conta o disposto na alinea I) do ponto 24 do
anexo ao Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril;

d) [..1
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e) [...]J
) [..];

g) A aprovacdo prévia do membro do Governo responsavel pela area
das finangas da decisdo de proceder ao pagamento de juros ou

dividendos, excepto em cumprimento de obrigaces legais;

h) A consulta prévia do membro do Governo responsavel pela area das
Financas na tomada de decisdo sobre o exercicio de direito de

recompra de um instrumento elegivel para capital regulamentar;

) A reducéo de custos estruturais.

2 - Enquanto a instituicdo de crédito se encontrar abrangida pelo investimento
publico para refor¢o de fundos proprios, o Estado pode nomear, mediante
o despacho previsto no n.° 1 do artigo anterior, um membro para 0s 6rgaos
de administracéo e de fiscalizacdo da instituicdo de crédito, sem prejuizo do

disposto no artigo 16.%-A.

3 - O despacho referido no numero anterior atribui ao representante nomeado
pelo Estado as seguintes funcOes, para além de outras que lhe sejam

atribuidas por lei ou pelos estatutos:

a) Assegurar a verificacdo do cumprimento do plano de recapitalizagdo e
das obrigacOes das instituicdes de crédito beneficiarias estabelecidas
ao abrigo do presente regime, tendo em vista a estabilidade financeira

e 0s interesses patrimoniais do Estado;
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b) Elaborar e enviar ao Banco de Portugal e ao membro do Governo
responsavel pela area das Finangas, com uma periodicidade minima
mensal, um relatério com as conclusdes da avaliacdo realizada nos

termos da alinea anterior;

¢) Informar o Banco de Portugal e 0 membro do Governo responsavel
pela &rea das Finangas de qualquer facto relevante no dmbito das
respectivas funcoes.

4 - [Anterior n.° 3].

Artigo 16.°

[..]

1 - Quando uma instituicdo de credito apresente um nivel de fundos préprios
Core Tier 1, inferior ao minimo estabelecido, e ndo apresente por sua propria
iniciativa, ou ndo altere em conformidade com orientagdes do Banco de
Portugal um plano de recapitalizagdo, pode este determinar a instituicdo que
apresente um plano de recapitalizagdo com recurso a capitais publicos, nos

termos da presente lei.

2 -Em caso de incumprimento do disposto no artigo anterior, o Banco de
Portugal pode nomear uma administracdo provisOria para a instituigao,
revogar a respectiva autorizacdo de funcionamento, ou aplicar medidas de
resolucdo nos termos do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de

Dezembro.
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3-0 disposto nos numeros anteriores ndo prejudica o exercicio das
competéncias do Banco de Portugal, nos termos do Titulo VIII do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

4 - A concretizacdo da operacdo de capitalizacdo e a definicdo dos seus termos,
condicBes e encargos, compete a0 membro do Governo responsavel pela
area das finangas, mediante despacho, sendo aplicdvel o disposto no
capitulo anterior.

5 - [Revogado].

Artigo 17.°

[..]

As medidas de reforco da solidez financeira previstas na presente lei dispdem
de recursos obtidos no ambito do apoio financeiro concedido a Republica
Portuguesa pela Unido Europeia e pelo Fundo Monetario Internacional, até ao
limite de doze mil milhdes de euros, a inscrever conforme previsto no artigo
2.°da Lei n.°48/2011, de 26 de Agosto, na Lei do Orgamento do Estado.

Artigo 18.°

[...]
1-...]

2 - A execucdo das medidas previstas na presente lei é objecto de avaliacdo com
periodicidade maxima trimestral e inclui a elaboracdo de relatorios
individuais sobre cada uma das instituices de crédito abrangidas, a remeter

ao membro do Governo responsavel pela area das finangas.
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3-[...]
Artigo 19.°

[...]

Havendo impugnacdo nos termos do Codigo de Processo nos Tribunais
Administrativos de quaisquer normas emitidas em execucdo da presente lei ou
de quaisquer actos praticados no seu ambito, presume -se que a adopgdo de
providéncias cautelares relativas a tais normas ou actos prejudica gravemente o

interesse publico.

Artigo 20.°
[...]
1-[...].
2-[...]

3 - Se da intervencdo publica decorrer uma operacdo de concentracdo em que
se verifique alguma das condigdes previstas no n.° 1 do artigo 9.° da Lei
n. 18/2003, de 11 de Junho, esta operacdo pode realizar-se antes de ter
sido objecto de uma decisdo de n&o oposicdo por parte da Autoridade da
Concorréncia, ndo dependendo a validade dos negécios juridicos realizados
no ambito dessa operacdo de autorizagdo, expressa ou tacita, daquela
Autoridade.

Artigo 23.°
[...]
[...]:
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a) Os termos e condigdes do investimento publico;

b) Os termos e eventuais elementos adicionais do plano de

recapitalizacdo previsto no artigo 12.°;

¢) [Revogada].

Artigo 24.°

[..]

O desinvestimento publico a que se refere o artigo 8.° deve ocorrer, nos

termos nele previstos, no prazo maximo de cinco anos.
Artigo 25.°
[...]
1-[...]

2 - No caso de accionamento das garantias, a conversdo do crédito em capital
da instituicdo de crédito e efectuada através da emisséo de accOes especiais,
ou de acordo com o disposto nos n.°s 4 a 6 do artigo 4.°, apds consulta ao
Banco de Portugal, ficando a instituicdo em causa sujeita as obrigacGes
previstas no artigo 14.°.

3 -Na situacdo prevista no numero anterior, e sem prejuizo dos poderes de
intervencdo do Banco de Portugal ao abrigo do disposto no Titulo VIII do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
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aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, aplica-se, com
as necessarias adaptacfes, o disposto no presente diploma e podendo o
Estado exercer, desde logo, os poderes que lhe confere o artigo 16.°-A.

4 - As disposicOes da presente lei em matéria de competéncia dos 6rgdos, de
convocacao de assembleias gerais e de deliberacfes sociais sdo aplicaveis no
ambito do accionamento das garantias concedidas ao abrigo da Lei
n.° 60-A/2008, de 20 de Outubro, e respectiva regulamentacdo, sendo o
aumento de capital por conversdo de crédito do Estado considerado como

aumento de capital em numerario.»

Artigo 3.°
Alteracdes sistematicas

1 - E alterada a epigrafe do capitulo 111 da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada
pelas Leis n.% 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, passa a ter a
seguinte redacgao:

«CAPITULO lII
Iniciativa publica de recapitalizacdo».

2 - E aditado um capitulo 1V & Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis
n.% 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, com a designacdo
«Incumprimento do plano de recapitalizagdo com recurso a capitais publicos», que

engloba o artigo 16.°-A.

3 -0 anterior capitulo 1V passa a ser o capitulo V da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
Novembro, alterada pelas Leis n.%s 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de

Dezembro, com a designacdo «Disposicdes finais».
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Artigo 4.°

Aditamento a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro

S&0 aditados a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis n.%s 3-B/2010,
de 28 de Abiril, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, os artigos 4.°-A e 16.°-A, com a seguinte

redaccao:

«Artigo 4.°-A
Remuneracédo do investimento pablico

1-0O investimento publico a realizar nos termos da presente lei deve ser
adequadamente remunerado, de acordo com as regras e orientagdes
comunitarias relevantes e em termos a definir por portaria do membro do

Governo responsavel pela area das financas.

2-Caso a instituicdo disponha de montantes distribuiveis, gerados no
exercicio, acima do nivel minimo de fundos préprios, designadamente de
Core Tier 1, parte destes deve ser obrigatoriamente aplicada na remuneragao
da participacdo do Estado adquirida no ambito do presente regime, excepto
se tal implicar a inelegibilidade total das accGes detidas pelo Estado para

efeitos do calculo de fundos proprios.
Artigo 16.°-A

Reforco dos poderes do Estado na instituicdo de crédito
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1 - Se o desinvestimento publico ndo ocorrer no prazo de trés anos, ou, a todo

0 tempo, em caso de incumprimento do plano de recapitalizacéo:

3)

0 Estado pode exercer a totalidade dos direitos de voto

correspondentes a participacdo social que detenha na instituigao;

o0 Estado pode nomear ou reforgcar o nUmero de membros dos 6rgaos
de administracdo e fiscalizagdo da instituicio de crédito que o
representam, de forma a assegurar representatividade nos Orgaos
sociais da instituicdo na proporg¢do correspondente a percentagem dos

direitos de voto detidos na instituicéo;

0 Estado pode alienar livremente, no todo ou em parte, a sua
participacdo social na instituicdo, independentemente dos direitos
legais de preferéncia a que se refere o n.° 2 do artigo 8.°, e sem
prejuizo do disposto nos artigos 102.° e seguintes do Regime Geral
das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro;

0s montantes distribuiveis, a titulo de dividendos, aos accionistas que
tenham adquirido a sua participagéo fora do &mbito deste regime s&o
obrigatoriamente afectos ao desinvestimento publico, sem prejuizo do
cumprimento  dos niveis minimos de fundos proprios,

designadamente de Core Tier 1.

2 -Sem prejuizo do inicio imediato de fungdes dos membros dos 6rgédos de
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administracéo e fiscalizacdo nomeados pelo Estado, o direito de nomeagao
a que se refere a alinea b) do nimero anterior € exercido com respeito pelos
limites estatutarios relativos a composicdo dos 6rgdos da instituicdo e
envolve, sempre que necessario, a consequente substituicdo e cessacdo do

mandato de algum ou alguns dos titulares em fungdes.

3 -Para escolha dos administradores cessantes em virtude do disposto no
numero anterior, o presidente da mesa da assembleia geral convoca uma
assembleia geral extraordinaria no prazo de cinco dias, contados a partir da
nomeacdo a que se refere a alinea b) do n° 1, que para o efeito lhe é

comunicada pelo membro do Governo responsavel pela area das financas.

4 -Quando a instituicdo beneficiaria da recapitalizagdo com recurso a
investimento publico seja a Caixa Central do Crédito Agricola MUtuo ou
uma caixa de crédito agricola mdtuo ndo integrada no Sistema Integrado de
Crédito Agricola Mdtuo, aplica-se o disposto nas alineas b) e d) do n.° 1,

bem como o disposto nos n.% 3 e 4, com as necessarias adaptacdes.»
Artigo 5.°
Norma revogatoria

S&o revogadas a alinea d) do n.° 2 do artigo 4.°, 0o n.° 4 do artigo 7.°, o n.° 5 do artigo 16.%, e
a alinea ¢) do artigo 23.°da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis
n.% 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro.

Artigo 6.°
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Republicacéo

E republicada, em anexo, que faz parte integrante do presente diploma, a Lei

n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, com a redaccao actual.

Artigo 7.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 3 de Novembro de 2011

O Primeiro-Ministro

O Ministro de Estado e das Financas

Ministro do Adjunto e dos Assuntos Parlamentares
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ANEXO
(a que se refere o artigo 6.°)
CAPITULO |
Disposicoes gerais
Artigo 1.°
Objecto

A presente lei estabelece medidas de reforco da solidez financeira das instituicbes de
crédito no ambito da iniciativa para o reforco da estabilidade financeira e da

disponibilizacéo de liquidez nos mercados financeiros.
Artigo 2.°
Refor¢o do racio Core Tier !

1-0O reforgo da solidez financeira das instituicbes de crédito é efectuado através de
operacBes de capitalizagdo com recurso a investimento publico, tendo em vista o
cumprimento do racio Core Tier 1 estabelecido de acordo com a legislacdo e

regulamentacéo aplicaveis.

2-0 recurso ao investimento publico é realizado de acordo, nomeadamente, com
principios de necessidade e proporcionalidade, de remuneracdo e garantia dos capitais
investidos e de minimizacdo dos riscos de distor¢do da concorréncia, ndo podendo o
Estado exercer, qualquer que seja a sua participacédo no capital social da instituicdo de
crédito, dominio ou controlo sobre a instituicdo, nos termos do artigo 486.° do Cddigo
das Sociedades Comerciais e do n.° 2 do artigo 13.° do Regime Geral das InstituicGes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
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Dezembro, sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A da presente lei.

3-0 recurso ao investimento publico tem natureza subsidiaria e temporaria, sendo
aplicavel a operacOes de capitalizagdo de instituicdes de crédito a realizar até 30 de
Junho de 2014.

4 - [Revogado].
Artigo 3.°
Ambito subjectivo

1 -Podem beneficiar de operacdes de capitalizacdo previstas na presente lei as instituicdes
de crédito que tenham sede em Portugal, incluindo, com as devidas adaptacdes, as

instituicdes de crédito ndo constituidas sob a forma de sociedade anénima.

2 -As caixas economicas que beneficiem de operacGes de capitalizagdo previstas na
presente lei devem adoptar previamente a forma de sociedade andnima, ndo se
aplicando o disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio.

3 - Caso a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo beneficie de operacdes de capitalizagéo
previstas na presente lei, o Estado pode subscrever ou adquirir titulos de capital
representativos do capital social daquela instituicdo de crédito, adquirindo a qualidade de

associado, aplicando-se o regime previsto na presente lei.
4 - No caso previsto no nimero anterior:

a) Néo tem aplicacdo o disposto nos n.% 2 e 4 do artigo 53.° do Regime Juridico
do Credito Agricola Mdtuo e das Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro;
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b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado, nas situacdes previstas no
artigo 8.° da presente lei, sem sujei¢do aos requisitos previstos no artigo 68.° do
Regime Juridico do Crédito Agricola Matuo e das Cooperativas de Crédito

Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro.

5-Caso as caixas de crédito agricola mdtuo ndo integradas no Sistema Integrado de
Crédito Agricola Mutuo beneficiem de operacGes de capitalizacdo previstas na presente
lei, o Estado pode adquirir titulos de capital representativos do capital social daquelas
instituicbes de crédito, adquirindo a qualidade de associado, aplicando-se 0 regime

previsto na presente lei.
6 - No caso previsto no nimero anterior:

a) Ndo tem aplicacdo o disposto no artigo 16.° do Regime Juridico do Crédito
Agricola Mutuo e das Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo Decreto-
Lei n.°24/91, de 11 de Janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado, nas situacdes previstas no
artigo 8.° da presente lei, sem sujei¢do aos requisitos previstos no artigo 17.° do
Regime Juridico do Crédito Agricola Matuo e das Cooperativas de Crédito

Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro.
Artigo 4.°
Modos de capitalizagéo

1 - A capitalizacdo pode ser efectuada com recurso aos instrumentos ou meios financeiros
que permitam que os fundos disponibilizados & instituicdo de crédito sejam elegiveis
para fundos proprios Core Tier 1.
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2 - A operacao de capitalizacdo pode ser efectuada através de:

a) Aquisicdo de acgdes proprias detidas pela instituicdo de crédito, ou de outros
titulos representativos de capital social quando a instituicdo ndo assuma a forma

de sociedade an6nima;
b) Aumento do capital social da instituicdo de crédito;

¢) Outros instrumentos ou meios financeiros elegiveis para fundos proprios Core Tier

1 nas condicGes estabelecidas para essa elegibilidade;
d) [Revogada].

3 -Quando a operagdo de capitalizacdo se realize mediante a aquisi¢do de ac¢des proprias
da instituicdo de crédito, tais acgdes convertem-se automaticamente em ac¢des especiais

sujeitas as condicOes previstas nos n.% 5 e 6.

4 -O aumento do capital social previsto na alinea b) do n.° 2 apenas pode realizar-se
mediante emissdo de ac¢des especiais sujeitas as condi¢des previstas nos n.% 5 e 6, no

caso de institui¢des de crédito constituidas sob a forma de sociedade anénima.

5- A criagdo de accOes especiais previstas no nimero anterior ndo esta sujeita a previsao

estatutaria expressa.

6 - As accOes especiais a que se referem os n.% 3 e 4 estdo sujeitas ao regime das acgOes
ordinarias, excepto na medida em que conferem direito a um dividendo prioritario, nos

termos do disposto no artigo 4.°-A.

7- O disposto nos n.° 3 a 6 aplica-se, com as necessarias adaptacdes, aos titulos de

capital previstos nos n.% 3 e 5 do artigo 3.°.
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8 - Independentemente da participacdo que adquira nos termos das alineas a) e b) do n.° 2,
e sem prejuizo do disposto no numero seguinte e no artigo 16.°-A., o Estado s6 pode
exercer 0s seus direitos de voto em deliberacBes que respeitem a alteracéo do contrato
de sociedade, fusdo, ciséo, transformacéo, dissolu¢do, ou outros assuntos para 0s quais

a lei ou os estatutos exijam maioria qualificada.

9- Quando a participacdo que o Estado adquira nos termos das alineas a) e b) do n.° 2
ultrapasse um limiar a definir por portaria do membro do Governo responsavel pela
area das finangas, tendo em conta as regras e orientagdes comunitarias em matéria de
auxilios de Estado, pode o Estado exercer os direitos de voto inerentes a participacéo
detida na medida em que exceda o referido limiar.

10 - O disposto no n.° 8 aplica-se aos titulos de capital previstos nos n.°s 3 e 5 do artigo 3.°.

11 - A operacdo de capitalizacdo efectuada nos termos da alinea b) do n.° 2 pode consistir
na emissdo de ac¢des ordinarias destinada aos accionistas da instituicdo de crédito, ao
publico ou a ambos, com tomada firme ou garantia de colocac¢do, no todo ou em
parte, pelo Estado, mediante comissdo a fixar pelo membro do Governo responsavel

pela area das finangas.

12 - Fica o Estado autorizado a tomar firme ou a garantir a colocagdo da emissdo nos
termos referidos no numero anterior, sem prejuizo da possibilidade de recorrer a um
intermediario financeiro para o efeito.

Artigo 4.°-A
Remuneracao do investimento publico

1 - O investimento publico a realizar nos termos da presente lei deve ser adequadamente
remunerado, de acordo com as regras e orientacGes comunitérias relevantes e em termos

a definir por portaria do membro do Governo responsavel pela area das financas.
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2 - Caso a instituicdo disponha de montantes distribuiveis, gerados no exercicio, acima do
nivel minimo de fundos proprios, designadamente de Core Tier 1, parte destes deve ser
obrigatoriamente aplicada na remuneracdo da participagdo do Estado adquirida no
ambito do presente regime, excepto se tal implicar a inelegibilidade total das accOes

detidas pelo Estado para efeitos do célculo de fundos proprios.
Artigo 5.°
Adiantamento por conta de entradas

O adiantamento de meios financeiros a instituicdo de crédito considera—se imputado a
realizacdo da obrigacdo de entrada em caso de aumento do capital e libera o Estado dessa

obrigacdo na medida aplicavel.
Artigo 6.°
Direito de preferéncia na subscricdo

Sem prejuizo do disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais quanto a possibilidade de
limitacdo ou supressao do direito de preferéncia, o prazo para o seu exercicio no &mbito de
aumentos de capital de instituicdes de crédito realizados, ao abrigo da presente lei, ndo
pode ser superior a 15 dias, contados da publicacdo do andncio em jornal diario de grande
circulacdo nacional, do envio do correio electrénico ou da expedicdo da carta registada

dirigida aos titulares de ac¢des nominativas.
Artigo 7.°
Derrogacdo do dever de langcamento de oferta publica de aquisi¢ao

1-0Os direitos de voto adquiridos pelo Estado no ambito da presente lei ndo sdo

considerados para efeito do dever de lancamento de oferta publica geral de aquisigéo.
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2 -Nao relevam para os efeitos de imputacdo de direitos de voto, nem para o dever de
lancamento de oferta publica geral de aquisicdo, os acordos para o exercicio do direito
de voto que tenham por finalidade a vinculacdo da sociedade para efeitos de

concretizacdo das operacOes de capitalizacdo ao abrigo da presente lei.

3 -As accBes subscritas pelo Estado, e enquanto estas se mantiverem na sua titularidade,
ndo é aplicdvel o disposto no n.° 5 do artigo 227.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
iniciando—se o0 prazo ai previsto na data da transmiss&o das acc¢@es a terceiros.

4 - [Revogado].
Artigo 8.°
Desinvestimento publico

1 - Mostrando-se assegurada, pela instituicdo de crédito, a manutenc¢do de niveis adequados
de fundos préprios, designadamente Core Tier 1, o desinvestimento publico é realizado,
nomeadamente, de acordo com as condi¢cbes de mercado e de modo a assegurar a
adequada remuneracédo e garantia dos capitais investidos, tendo em conta os objectivos
de estabilidade financeira

2 -Havendo montantes distribuiveis gerados no exercicio, a titulo de dividendos, e sem
prejuizo do disposto no numero anterior, sdéo 0s mesmos afectos ao desinvestimento
publico.

3 -No decurso do investimento publico, sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A, e nos
artigos 102.° e seguintes do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, o Estado
apenas pode alienar a participagdo que adquira no capital social da instituicdo de credito,
no todo ou em parte, a accionistas da instituicdo, a data do desinvestimento, e segundo
as regras do direito de preferéncia.

4 -Compete ao Banco de Portugal, para efeitos do disposto no n.° 1, verificar que se
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encontra assegurada a manutencdo de niveis adequados de fundos proprios apos a
aprovacdo das contas individuais da instituicio de credito beneficiaria ou, quando
aplicavel, ap6s a aprovacdo das contas consolidadas da empresa-mae do grupo a que
pertenca essa instituicdo de crédito, sobre cuja situacdo financeira incida a supervisdo em
base consolidada exercida pelo Banco de Portugal.

5-As accOes em que se consubstancie a participagdo do Estado convertem-se

automaticamente, no momento do desinvestimento, em acc¢Ges ordinarias.

6 - O disposto no presente artigo aplica-se, com as necessarias adaptacdes, aos titulos de

capital previstos nos n.°s 3 e 5 do artigo 3.°.
CAPITULO Il
Reforco de fundos préprios
Artigo 9.°
Acesso ao investimento publico e deliberacdes da sociedade

1 - O acesso ao investimento publico para reforco de fundos préprios Core Tier 1 depende
da apresentacdo pela instituicdo de crédito, junto do Banco de Portugal, de um plano de
recapitalizacdo que preveja as medidas necessarias e adequadas para o efeito, a respectiva
calendarizacdo, bem como da demonstracdo de que a instituicdo reiine as condigdes

adequadas de solidez para 0 prosseguimento da sua actividade.

2 - O plano de recapitalizacdo mencionado no nimero anterior é submetido a aprovacéao da

assembleia geral da instituicdo beneficiaria.

3 - A execucdo das medidas previstas no plano de recapitalizacdo aprovado nos termos do

nUmero anterior compete ao 6rgdo de administragdo, mandatado para o efeito, sempre
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que necesséario, na referida deliberacéo.

4 -O mandato conferido pela assembleia geral envolve a atribuicdo ao Orgdo de
administracdo da competéncia para tomar todas as medidas previstas na presente lei,
incluindo aumentos de capital, sem dependéncia de limites estatutarios que porventura

se encontrem estabelecidos.

5 - As deliberagbes de aumento de capital no &mbito do reforco dos fundos proprios néo é
aplicavel o disposto no n.° 3 do artigo 87.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

6 - As deliberacbes previstas nos numeros anteriores produzem efeitos imediatos, sem
prejuizo da necessidade de virem a constar de acta e de serem inscritas no registo

comercial.
Artigo 10.°
Forma e ambito das deliberactes da sociedade

1 - A assembleia geral é convocada especificamente para o efeito previsto no n.° 2 do artigo
anterior, com uma antecedéncia minima de catorze dias, por anuncio publicado em
jornal diario de grande circulacdo nacional ou por correio electronico dirigido a todos os

accionistas, dando-lhes a possibilidade de votacéo por via electrénica.

2 - A assembleia geral delibera, para todos os efeitos previstos na presente lei, por maioria

simples dos votos presentes e sem exigéncia de quoérum constitutivo.

Artigo 11.°

Impugnacéo das deliberacgdes sociais
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1 - As deliberacBes sociais respeitantes a matérias abrangidas pelo presente capitulo néo é
aplicavel o disposto no n.° 3 do artigo 397.° do Cadigo de Processo Civil e presume—se,
para todos os efeitos legais, que da sua suspensdo resulta dano superior ao que resultaria

da execucéo da deliberagéo.

2 - A suspensdo de deliberacGes sociais de instituicdes de crédito adoptadas no ambito do
reforco de fundos proprios s6 pode ser requerida por accionistas que, isolada ou
conjuntamente, detenham acgOes correspondentes a, pelo menos, 5 % do capital social

da instituicdo de crédito.
Artigo 12.°
Plano de recapitalizagcdo com recurso a capitais publicos

1- O plano de recapitalizagdo previsto no n.° 1 do artigo 9.° deve respeitar as regras e
orientacbes comunitarias em matéria de auxilios de Estado e conter, designadamente,

0s seguintes elementos:

a) Objectivos de reforgo de fundos proprios Core Tier 1, com indica¢do da evolucdo,
composi¢do e estrutura desses fundos proprios ao longo da vigéncia do plano,

bem como da natureza das operacdes previstas para a sua concretizacao;

b) Informacdo actualizada acerca da situagdo patrimonial, bem como dos récios e
indicadores prudenciais sobre a liquidez e transformacédo, qualidade dos activos e

cobertura de riscos;

¢) Programacéo estratégica das actividades ao longo da vigéncia do plano, incluindo
eventuais alteragbes na estrutura do grupo em que a instituicdo se insere, assim

como nas participacdes, nomeadamente, ndo financeiras, detidas pela mesma, e
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projeccdes sobre a evolugdo da rendibilidade, posicéo de liquidez e adequagéo de

fundos proéprios;

d) Eventuais ajustamentos a introduzir no sistema de governo societario e nos
mecanismos de gestdo e controlo de riscos, tendo em vista a prossecugdo dos

objectivos do plano.

¢) Reducdo de custos estruturais e aumento do peso do financiamento as pequenas e

médias empresas, em particular nos sectores de bens e servigos transaccionaveis;

f) Medidas destinadas a responder a eventuais requisitos adicionais decorrentes dos

testes de esforco;
9) Termos e condi¢des do desinvestimento publico.

Compete ao Banco de Portugal proceder a analise do plano de recapitalizacéo,
devendo remeter, no prazo maximo de 10 dias Uteis, a respectiva proposta de decisdo,
devidamente fundamentada, ao membro do Governo responsavel pela area das

financas.

Na proposta de decisdo, o Banco de Portugal pronuncia-se, designadamente, sobre a
situacdo patrimonial da instituicdo de crédito, sobre o montante do investimento

publico necessario e sobre os termos e condi¢es do desinvestimento publico.

O Banco de Portugal pode solicitar a instituicdo de crédito os elementos e informagdes
complementares que se revelem necessarios a apreciacdo do plano de recapitalizacéo,

bem como exigir a respectiva alteracdo ou a previsdo de medidas adicionais.

O prazo referido no n.° 2 pode ser prorrogado por igual periodo se a complexidade da

operacdo o justificar.
Artigo 13.°
Deciséo

36



1-Compete a0 membro do Governo responsavel pela area das financas, mediante
despacho, decidir sobre a realizagdo da operacdo de capitalizacdo, seus termos,

condicdes e encargos a assumir pela instituicdo de crédito interessada.

2 - Na ponderacdo da decisdo, 0 membro do Governo responsavel pela area das finangas
tem em consideracdo, nomeadamente, o contributo da instituicdo de crédito interessada

para o financiamento da economia e a necessidade de reforgo de fundos proprios.

3-A decisdio a que se refere 0 n° 1 fixa igualmente os termos e condi¢cbes do
desinvestimento publico, uma vez cumpridos os objectivos de reforco de fundos

proprios.

4 - A decisdo a que se refere 0 n° 1 deve ser tomada no prazo de cinco dias Uteis,
prorrogavel por igual periodo se a complexidade da operagdo o justificar, sem prejuizo
da faculdade de devolucéo do plano ao Banco de Portugal para clarificagdo, caso em que

0 prazo se suspende.

5-Sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A, o despacho referido no n.° 1 pode ser
modificado em caso de incumprimento grave ou sistematico das obrigacfes assumidas
pela instituicdo de crédito, ou em caso de alteragdo anormal das circunstancias em que o

mesmo se fundou.

Artigo 14.°
Obrigacdes da instituicao de crédito

1 - Enquanto a instituicdo de crédito se encontrar abrangida pelo investimento publico
para reforgo de fundos proprios fica sujeita aos termos, condicoes e encargos fixados

no despacho previsto no n.° 1 do artigo anterior, designadamente, no que se refere:
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a) A utilizacdo dos meios facultados ao abrigo do reforco de fundos préprios, em
particular no que se refere ao contributo da instituicdo de crédito para o
financiamento da economia, nomeadamente as familias e as pequenas e médias
empresas, em particular no a&mbito dos sectores de bens e servicos

transaccionaveis;

b) A adopcio de principios de bom governo societario, que podem incluir o reforgo
do nimero de administradores independentes;

¢)A politica de remuneracio dos titulares dos 6rgios de administrago e fiscalizacéo,
tendo em conta o disposto na alinea 1) do ponto 24 do anexo ao Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril;

d) A adopcdo de medidas destinadas a evitar distor¢des de concorréncia;

e)A possibilidade de ser necesséario o reforco das contribuicbes para os fundos de

garantia de depositos;

f)A adopgdo de mecanismos que permitam concretizar o desinvestimento publico em
condigdes de mercado que garantam uma adequada remuneragdo do capital

investido, assegurando assim a proteccéo do interesse dos contribuintes;

g) A aprovacio prévia do membro do Governo responsavel pela area das financas da
decisdo de proceder ao pagamento de juros ou dividendos, excepto em

cumprimento de obrigacdes legais;

h) A consulta prévia do membro do Governo responsavel pela area das Finangas na
tomada de decisdo sobre o exercicio de direito de recompra de um instrumento

elegivel para capital regulamentar;
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) A reducdo de custos estruturais.

2 - Enquanto a instituicdo de crédito se encontrar abrangida pelo investimento publico
para reforco de fundos proprios, o Estado pode nomear, mediante o despacho
previsto no n.° 1 do artigo anterior, um membro para 0s 6rgéos de administracdo e de

fiscalizacdo da instituicdo de crédito, sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A.

3- O despacho referido no numero anterior atribui ao representante nomeado pelo
Estado as seguintes func@es, para além de outras que lhe sejam atribuidas por lei ou

pelos estatutos:

a) Assegurar a verificacdo do cumprimento do plano de recapitalizacdo e das
obrigacdes das instituicOes de crédito beneficiarias estabelecidas ao abrigo do
presente regime, tendo em vista a estabilidade financeira e 0s interesses

patrimoniais do Estado;

b) Elaborar e enviar ao Banco de Portugal e ao membro do Governo responsavel
pela area das Financas, com uma periodicidade minima mensal, um relatério

com as concluses da avaliacéo realizada nos termos da alinea anterior;

¢) Informar o Banco de Portugal e 0 membro do Governo responsavel pela area

das Financas de qualquer facto relevante no ambito das respectivas funcdes.

4 - Sdo nulas as deliberacBes dos oOrgdos da instituicdo de crédito que contrariem 0s

compromissos por esta assumidos nos termos do presente artigo.
Artigo 15.°
Responsabilidade

A responsabilidade dos membros dos érgéos de administragdo e de fiscalizagdo para com a
sociedade, para com 0s sécios e para com o0s credores pela pratica de quaisquer actos ao

abrigo do disposto no presente capitulo apenas existe em caso de dolo ou culpa grave do
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agente.
CAPITULO Il
Iniciativa publica de recapitalizacdo
Artigo 16.°
Ambito da intervencéo

1 - Quando uma instituicdo de crédito apresente um nivel de fundos proprios Core Tier 1,
inferior ao minimo estabelecido, e ndo apresente por sua propria iniciativa, ou ndo altere
em conformidade com orientagcGes do Banco de Portugal um plano de recapitalizacéo,
pode este determinar a instituicdo que apresente um plano de recapitalizagdo com

recurso a capitais publicos, nos termos da presente lei.

2 -Em caso de incumprimento do disposto no artigo anterior, 0 Banco de Portugal pode
nomear uma administracdo proviséria para a instituicdo, revogar a respectiva autorizagao
de funcionamento, ou aplicar medidas de resolucdo nos termos do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro.

3 -0 disposto nos numeros anteriores ndo prejudica o exercicio das competéncias do
Banco de Portugal, nos termos do Titulo VIII do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de

Dezembro.

4 - A concretizacdo da operagdo de capitalizacdo e a definicdo dos seus termos, condigdes e
encargos, compete ao membro do Governo responsavel pela area das financas,

mediante despacho, sendo aplicavel o disposto no capitulo anterior.
5 - [Revogado].
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CAPITULO IV

Incumprimento do plano de recapitalizacdo com recurso a capitais publicos

Artigo 16.°-A

Reforco dos poderes do Estado na instituicdo de crédito

1 - Se o desinvestimento publico ndo ocorrer no prazo de trés anos, ou, a todo o tempo,

em caso de incumprimento do plano de recapitalizagdo:

3)

b)

0 Estado pode exercer a totalidade dos direitos de voto correspondentes a

participacdo social que detenha na instituicéo;

0 Estado pode nomear ou reforcar o nimero de membros dos Orgdos de
administracéo e fiscalizacdo da instituicdo de crédito que o representam, de forma
a assegurar representatividade nos 0Orgdos sociais da instituicio na proporgdo

correspondente & percentagem dos direitos de voto detidos na institui¢ao;

o Estado pode alienar livremente, no todo ou em parte, a sua participagdo social na
instituicdo, independentemente dos direitos legais de preferéncia a que se refere o
n. 2 do artigo 8.° e sem prejuizo do disposto nos artigos 102.° e seguintes do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro;

0s montantes distribuiveis, a titulo de dividendos, aos accionistas que tenham
adquirido a sua participacdo fora do ambito deste regime sdo obrigatoriamente
afectos ao desinvestimento publico, sem prejuizo do cumprimento dos niveis

minimos de fundos préprios, designadamente de Core Tier 1.
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2 - Sem prejuizo do inicio imediato de fun¢bes dos membros dos érgdos de administracdo e
fiscalizagdo nomeados pelo Estado, o direito de nomeacédo a que se refere a alinea b) do
nimero anterior é exercido com respeito pelos limites estatutarios relativos a
composicdo dos 6rgdos da instituicdo e envolve, sempre que necessario, a consequente

substituicdo e cessacdo do mandato de algum ou alguns dos titulares em funcdes.

3 - Para escolha dos administradores cessantes em virtude do disposto no nimero anterior,
0 presidente da mesa da assembleia geral convoca uma assembleia geral extraordinaria
no prazo de cinco dias, contados a partir da nomeacdo a que se refere a alinea b) do
n.° 1, que para o efeito Ihe é comunicada pelo membro do Governo responsavel pela
area das financas.

4 - Quando a instituicdo beneficiaria da recapitalizagdo com recurso a investimento publico
seja a Caixa Central do Crédito Agricola MUtuo ou uma caixa de crédito agricola matuo
ndo integrada no Sistema Integrado de Crédito Agricola Matuo, aplica-se o disposto nas
alineas b) e d) do n.° 1, bem como o disposto nos n. 3 e 4, com as necessarias
adaptacdes.

CAPITULO V
Disposicdes finais
Artigo 17.°
Financiamento

As medidas de reforco da solidez financeira previstas na presente lei dispdem de recursos
obtidos no dmbito do apoio financeiro concedido a Republica Portuguesa pela Unido
Europeia e pelo Fundo Monetério Internacional, até ao limite de doze mil milhGes de
euros, a inscrever conforme previsto no artigo 2.° da Lei n.° 48/2011, de 26 de Agosto na
Lei do Orcamento do Estado.
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Artigo 18.°
Acompanhamento e fiscalizacéo

1-Sem prejuizo da competéncia das demais entidades dotadas de funcdes inspectivas,
compete ao Banco de Portugal acompanhar e fiscalizar o cumprimento das obrigacGes

da instituicdo de crédito estabelecidas nos despachos previstos nos artigos 14.° e 16.°

2-A execucdo das medidas previstas na presente lei é objecto de avaliagdo com
periodicidade méxima trimestral e inclui a elaboracdo de relatérios individuais sobre
cada uma das instituicbes de crédito abrangidas, a remeter a0 membro do Governo

responsavel pela area das financas.

3 -Semestralmente, o membro do Governo responsavel pela area das finangas da
conhecimento a Assembleia da Republica das operacdes de capitalizacdo realizadas no

ambito da presente lei e sua execucao.

Artigo 19.°
Interesse publico

Havendo impugnacéo nos termos do Cddigo de Processo nos Tribunais Administrativos
de quaisquer normas emitidas em execucédo da presente lei ou de quaisquer actos praticados
no seu ambito, presume -se que a adopg¢do de providéncias cautelares relativas a tais

normas ou actos prejudica gravemente o interesse publico.

Artigo 20.°
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Concorréncia

1 -Sem prejuizo das obrigacdes internacionais do Estado Portugués, ndo € considerada
concentracdo de empresas a aquisicdo pelo Estado de participacOes sociais ou de activos

em instituicdes de crédito ao abrigo da presente lei.

2 - Enquanto se mantiver a intervencdo publica realizada ao abrigo da presente lei, sempre
que estiver prevista a susceptibilidade de ponderagdo de interesses econdmicos
relevantes, para efeitos da legislacdo aplicavel as operacdes de concentragdo de
empresas, sdo obrigatoriamente consideradas, para proteccdo do interesse publico, a
urgéncia inerente a actuacdo no sector financeiro, as circunstancias relativas ao risco e
situacdo patrimonial das instituicdes de crédito, nomeadamente, em matéria de
solvabilidade e liquidez, e as suas implicacdes na estabilidade do sistema financeiro

portugués.

3 -Se da intervencdo publica decorrer uma operagdo de concentracdo em que se verifique
alguma das condicdes previstas no n.° 1 do artigo 9.° da Lei n.° 18/2003, de 11 de
Junho, esta operacdo pode realizar-se antes de ter sido objecto de uma decisdo de néo
oposicdo por parte da Autoridade da Concorréncia, ndo dependendo a validade dos
negdcios juridicos realizados no d&mbito dessa operacdo de autorizacdo, expressa ou

tacita, daquela Autoridade.
Artigo 21.°
Reviséo

1 - A presente lei pode ser revista a todo 0 momento, nomeadamente se as condi¢des dos

mercados financeiros o justificarem ou se tal for necessario por raz8es de coordenacdo
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ao nivel da zona euro e da Unido Europeia.

2 -Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a presente lei € reapreciada no prazo
maximo de seis meses.

Artigo 22.°
Referéncias ao Estado

As referéncias feitas na presente lei ao Estado abrangem as sociedades cujo capital seja
totalmente detido, directa ou indirectamente, pelo Estado.

Artigo 23.°
Regulamentagéo

O membro do Governo responsavel pela area das financas define, por portaria, 0s

procedimentos necessarios a execucdo da presente lei, nomeadamente:
a) Os termos e condi¢des do investimento publico;

b) Os termos e eventuais elementos adicionais do plano de recapitalizagdo previsto
no artigo 12.°;

¢)[Revogada].
Artigo 24.°
Prazo de desinvestimento publico

O desinvestimento publico a que se refere o artigo 8.° deve ocorrer, nos termos nele
previstos, no prazo maximo de cinco anos.

Artigo 25.°
Articulacdo com o regime das garantias

1 - O acesso ao investimento publico no dmbito da presente lei é independente do recurso
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pela instituicdo de crédito a garantias pessoais do Estado, nos termos da Lei
n.° 60-A/2008, de 20 de Outubro.

2 - No caso de accionamento das garantias, a conversdo do crédito em capital da instituicdo
de crédito é efectuada através da emissdo de acgdes especiais, ou de acordo com o
disposto nos n.% 4 a 6 do artigo 4.°, apos consulta ao Banco de Portugal, ficando a

instituicdo em causa sujeita as obrigacOes previstas no artigo 14.°.

3 - Na situacdo prevista no numero anterior, e sem prejuizo dos poderes de intervencéo do
Banco de Portugal ao abrigo do disposto no Titulo VIII do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro, aplica-se, com as necessarias adaptacdes, o disposto no presente
diploma e podendo o Estado exercer, desde logo, os poderes que lhe confere o artigo
16.%-A.

4 - As disposicdes da presente lei em matéria de competéncia dos 6rgaos, de convocacéo de
assembleias gerais e de deliberacBes sociais sdo aplicaveis no &mbito do accionamento
das garantias concedidas ao abrigo da Lei n.° 60 -A/2008, de 20 de Outubro, e
respectiva regulamentacdo, sendo o aumento de capital por conversdo de crédito do

Estado considerado como aumento de capital em numerério.
Artigo 26.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.
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