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A politica energética europeia é condicionada pelo encarecimento dos
combustiveis fosseis, pela crescente dependéncia energética e pelo combate

N\

as alteracoes climaticas
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Os precos grossistas na Peninsula Ibérica tém sido consistentemente dos
mais baixos de entre os varios mercados Europeus

Comparacao dos precgos grossistas de electricidade em mercados Europeus
(€/MWh)
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Em Portugal, o preco da electricidade estd abaixo da média da UE-27 e
de Espanha, tanto para clientes residenciais, como para empresariais

Precos de electricidade para clientes Precos de electricidade para clientes
residenciais’ empresariais?
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Fonte: Eurostat.

1. Precos para o escaldo Dc (consumo anual entre 2.500 e 5.000 kWh), incluindo impostos

2. Precos para o escaldo Ic (consumo anual entre 500 e 2.000 MWh), excluindo IVA e outros impostos recuperdveis.

Nota: A comparacdo de precos em paridade de poder de compra ndo € adequada, uma vez que o sector eléctrico é um sector de capital intensivo, com

custo do CopiTqI determinado pelos mercados financeiros internacionais, e com custos de producdo fortemente dependentes dos custos dos combustiveis

(fuel, carvao, gds), com preco fixado internacionalmente edp 3



No sector doméstico e com excepg¢ao das bandas de menor
consumo, Portugal tem preg¢os abaixo da UE27 e de Espanha

Comparacgao dos precos de electricidade no sector domestico
Inclui IVA e todos os outros impostos

Banda Da
< 1.000 kWh

Banda Db
>=1.000 kWh
< 2.500 kWh

Banda Dc*
>=2.500 kWh
< 5.000 kWh

Banda Dd
>=5.000 kWh
< 15.000 kWh

Banda De
>=15.00 kWh

Banda
Equivalente**

Fonte: Eurostat.
*  Banda de consumo apresentada nos relatérios semestrais do Eurostat
** Média ponderada pelo peso de cada banda de consumo
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No sector ndo domeéstico, Portugal tem precos abaixo da UE27 e de
Espanha em todas as bandas de consumo

Comparacgdo dos precos de electricidade no sector ndo doméstico
Inclui todos os impostos excepto IVA e impostos recuperdveis

Preco Portugal
Peso das bandas (céntimo do euro
de consumo (%) por kWh)
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Banda Ib
>=20 MWh
< 500 MWh

Banda Ic*
> =500 MWh
<2.000 MWh

Banda Id
>=2.000 MWh
< 20.000 MWh

Banda le
>=20.000 MWh
<70.000 MWh

Banda If
>=70.000 MWh
<150.000 MWh

Banda
Equivalente**

Fonte: Eurostat.
* Banda de consumo apresentada nos relatérios semestrais do Eurostat
** Média ponderada pelo peso de cada banda de consumo
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Na Ultima décadaq, a tarifa de electricidade baixou 12% em valores

reqis

Evolugao da tarifa de electricidade vs. componentes IPC
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Os défices e superavits tarifarios advém da evolugao dos precos dos
combustiveis fosseis & CO, e traduzem um desfasamento do aumento dos

precos das tarifas de electricidade
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Numa factura de €100, a EDP funciona como “Agente Cobrador” para mais de
metade deste valor (~52 €)

% % EDP Ex: Factura
100 €100
Valor da factura
N Custos de para a EDP:
Politica Interesse
Energetica Econdmico Geral — @
(CIEG)*

Componente . Uso de Redes e
Regulada Gestdo do Sistema

Valor da factura
para outras
entidades — EDP
como “Agente

L Cobrador”:

(29

Mercado (em - Energlq e
Concorréncia) Fornecimento

2010 2010
Total:157,0 €/ MWh

Fonte: ERSE e EDP.

*J& deduzido do valor das Medidas de Sustentabilidade (11% ou 18,9 €/MWh)
Nota: O montante relativo & distorcdo tarifdria de cerca de ~8€/MWh estd a
deduzir ao valor de Energia e Fornecimento edp 8



Os CIEGs sdo devidos a vdrias entidades - produtores de energias
renovaveis, Municipios, consumidores das Regioes Autdbnomas e Continente,
a REN, etc - sendo que a componente relativa a EDP € menor que 25%

2011. Milhoes de euros

Politica
energética

Contratos de
longo prazo

Solidariedade
nacional

Clientes

Outros

(1) Valor maioritariamente relativo ao ano de 2009.

~ W

Custos Decorrentes de Medidas de Politica EQG;ESCS ~288tgmw @
Energética, Ambiental ou de Interesse Econdomico Geral e dé
Sustentabilidade de Mercados - CIEGs Valor total Peso EDP  Outros credores
» Sobrecusto da PRE 1.214 14% Outros produtores
* Reposicdo gradual da reclassificacdo da cogeracdo FER -181 100% -
+ Garantia de Poténcia 63 68% Outros produtores
« Custos para a Manutencdo do Equilibrio Contratual (CMEC) () 428 100% -
» Sobrecusto dos CAE 300 - Int. Power / Endesa
« Terrenos das centrais 24 - REN
* Rendas de concessdo da distribuicdo em BT 241 - Municipios
» Sobrecusto da RAA e da RAM 69 - Regides Autdbnomas
« Rendas dos défices tarifdrios de BT (2006) e BTN (2007) 20 - Desfasamentos tarifa
+ Sobrecusto das RAA e da RAM referente a 2006 e 2007 19 - Desfasamentos tarifa
» Custos ou proveitos de anos anteriores com a aquisicdo de 105 - Desfasamentos tarifa

energia eléctrica
» Custos ou proveitos de anos anteriores relacionados com CIEG 36 - Desfasamentos tarifa
» Custos de sustentabilidade -446 - Desfasamentos tarifa
« Diferencial extincdo TVCF, Sobreproveito, Tarifa social -60 - Clientes
« PPDA, PPEC, ERSE, Gestdo das faixas de 28 - Diversos

combustivel, OMIP, OMIClear, Autoridade da

Conrcorréncio;Tarifosocion

Total = 1.860 ~24%
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As energias renovaveis representam 55% do sobrecusto da PRE sendo que o
montante do sobrecusto relativo a componente renovdvel assumindo, por
exemplo, valores de energia registados em 2008, reduzir-se-ia em mais de 70%

Detalhe do sobrecusto da PRE* nas Tarifas de 2011  Simulagdo de cendrios para o sobrecusto das renovaveis

M€ Preco de mercado de referéncia Sobrecusto PRE renovavel
€/MWh M €

Total sobrecusto

PRE 1.214 40,0 579

Reclassificacdo

cogeracdo 181

renovavel Cen_ério
45% - 46,6 509 <— Tarifas
Sobrecusto PRE © 2011

, - - 463 M 1.033
apods reclassificacdo X

| |
N&ci Renovavel 50,0 474
Renovavel
|
I
Ajustamentos 6l
anos anteriores 1|39U 200 60,0 3648
Sobrecusto 833
do ano
70,0 e:':g?a 263
]
iodk;r?ecr:gir/% \c/jé)isono 324 verificado
no 1°T 2008
Sobrec':us’r.o do ano 509 80,0 158
renovaveis

* PRE — Producdo em Regime Especial edp °



O desenvolvimento de energias renovaveis depende de incentivos que
variam em funcdo do tipo de tecnologia, sendo que no exemplo das Edlicas
da ENEOP, o preco de €70MWh é significativamente abaixo da média

2009
Edlicas da ENEOP - consorcio liderado
pela EDP - tem tarifa de ~€70 MWh
Preco médio de
. = 328
aquisi¢cao PRE
€/MWh 110 106 98
_______ L S I A ____‘Zf__?b..__?Q_______88_______80 .- 497
7.455
Fornecimentos
PRE
3.589
GWh 1.543
305 814 458
11 139 _OU9 72 — —2C
Solar Solar PV Bio- Biogds Coge- Edlica Bio- Mini- Residuos
PV GD massa racdo massa  hidrica  Solidos
sem ndo com Urbanos
cogeracao renovavel cogeracao
Valor total da PRE
alorfoldl dd 7 46 34 8 351 699 139 71 37

M€
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A energia edlica ja é directamente competitiva com a geragcdo a gas para um
Brent acima de 90 S/bbl e poderd, a médio prazo, ser competitiva a 75 $/bbl

Custo da Edlica e da CCGT' em fungao do Brent

Tendéncias
€/MWh e $/bbl

€/MWh @ O custo dos combustiveis fosseis
110 1 tende a aumentar
100 Edlicas da ENEOP j&
competitivas para 85 $/bbl L T @ O custo de geracdo com Edlica
90 - tende a reduzir-se com o
progresso tecnoldgico
80 1
- l @ O preco de CO, tenderd a subir
701 e 55—l B com as crescentes restricoes as
emissoes
60 1
50
40 T T T + T T T T T 1 $/bb|

40 50 60 70 80 90 100 110 120 130

A Edlica tenderd a ser cada vez mais
competitiva com a geragado térmica

1. Pressupostos no Cendrio Base: Custo Nivelado Edlica 75 Eur/MWh; Capacidade CCGT 400 MW; CAPEX CCGT 0,5 Eur/W; Vida Util 25 anos; WACC 7,5%; FOM 5,2
€M/ano; TPA fixo 8,9 €M/ano; Garantia de Poténcia 20 €/kW; Rendimento 51,4%; Factor de Emissdo 0,365 ton/MWh; 3.500h funcionamento CCGT; Cadmbio 1,3 €/$;
VOM 1,4 €/MWh; ATR Variavel 1,0 €/ MWh; CO, 15€ /ton; CO, 25€/ton no cendrio alternativo
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As tendéncias regulatérias apontam para um refor¢co na remuneragdo da
capacidade -i.e. Garantia de Poténcia - que estd a ser materializado em
toda a Europa e previstos nos Acordos entre Portugal e Espanha

- Mercado (sé) de energia

Irlanda
Pagamento de
capacidade
infroduzido em
2005

Inglaterra e Pais de Gales
Pagamento de
capacidade de 1990-2001.

Franca
A considerar
infroducdo de
obrigacdo e
mercado de
capacidade

Espanha
Pagamento de
capacidade
desde a
liberalizacdo, ref
orma em 2007

Italia
Pagamento de
capacidade
infroduzido em 2004

A considerar reintfroducdo 7

de pagamento de
capacidade

Suécia e Finlandia
Reserva estratégica
operada pela TSO

Em reforma estando em consideracdo
a infroducdo de pagamentos de

capacidade
Mecanismo de pagamentos de

Polénia
Reserva
estratégica
operada pela
SO

capacidade

Mercado em transicdo

Leildo de certificados
de capacidade

Roménia

Grécia
Obrigacdo e mercado
de capacidade
introduzidos em 2005

Os Acordos entre Portugal e Espanha estabeleceram compromissos para a adopg¢ado de
um mecanismo de Garantia de Poténcia harmonizado
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As receitas reguladas atribuidas as CCGTs cobrem ~22% dos custos fixos de
investimento e operagao e os spreads em mercado, mesmo incluindo a GP,
nao tém permitido rentabilizar os investimentos em centrais térmicas

Spreads histéricos vs. Spreads necessarios para

Custos Fixos e Receitas Reguladas de CCGT(M) rentabilizar o investimento em centrais térmicas
€/kW anualizado €/MWh

Spreads necessdrios para rentabilizar o investimento em centrais térmicas

8 .

Gapa | - - 22,0 - TIR=8%

recuperar via Sem Garantia de Poténcia 20.5 — TIR=6.5%
margem de ' '
CAPEX 47 mercado 18,4 - TIR=8%
17,4 i Sy

(spread) Com Garantia de Poténcia 17.2 —TIR=6,5%

TPA de Gds 23 18 ! . 5,1€/MWh |

y | 1

\ o Licencas CO, :L Média '05-'10 |

Garantia 46  \ .57 TTTTTTo '

t M ; ' -
Custos de O& 13 13 Poténcia (GP) 1,7
Custos Fixos Receitas Reguladas 2005 2006 2007 2008 20 2010

(1) Pressupostos: CAPEX — 200 €M / Poténcia — 400 MW / TIR — 8% / Horas — 3.500 /
Vida - 25 anos / Licencas CO2 grdtis - 0,8 ton/kW (por ano, entre 2008 e 2012) / 90 14
Preco CO2 - 15 €/ton / Garantia Poténcia — 20 €/kW (primeiros 10 anos) edp R



O desequilibrio externo de Portugal esta fortemente associado a factura
energética que representou ~3 a 5% do PIB na Ultima década (~€4,5 B/ano)...

Portugal

Factura energética portuguesa
€ mil milhdes, 1998-2009

Composicao do deficit da Balanca Bens e Servicos
Deficit em % PIB e % energia no deficit da balanca, 1999-2009

O T T T T T T T T T T 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Deficit em
% PIB

12 -
11 +

% Energia
no Deficit

% de Energia

Balanga excluindo
componente
energética

1999 2000 2001 2002 2003

Fonte: DGEG, “A Factura Energética Portuguesa” (varios anos); Banco de Portugal, “Relatério e Contas 2009”
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... sendo que a mitigacao deste desequilibrio terd um efeito positivo no
crescimento do PIB e na criagdo de emprego

Portugal
Investimento Criagcdao de emprego directo e indirecto
€ mil milhoes Milhares de postos de frabalho!
Incorpo- ) _
ragcao

nacional @ 1.7 70 22

(%) 50 —=

44,4 14 __
1,9
4,8
7.7
7.4
Edlica Hidrica CCGT Eficiéncia Outfros  Total Edlica  Hidrica CCGT Eficiéncia Outros  Total
Energética Energética

Fonte: Estimativa EDP
1. Postos de trabalho activos por ano durante as fases de construgédo
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EDP: Mais de 50% dos resultados operacionais gerados por actividades fora de

Portugal, estando actualmente presente em 13 paises...

edp renovaveis
Edlico
18% do EBITDA

Subsididria cotada: EDP Renovdaveis (EDP
detém 77.5%)

Entrada em Bolsa em Jun-08
Capacidade Instalada: 6,2GW

#3 operador edlico mundial (presente ,

em 11 paises)

& ]

Brasil

19% do EBITDA Portugal

Subsididria cotada : EDP Brasil (EDP detém 65%) 47% do EBITDA

Presente desde 1996 Privatizada em 1997 (OPV)
Capacidade Instalada Hidrica: 1,7 GW Capacidade Instalada: 9,9 GW
2 concessdes de distribuicdo de electricidade (ex-edlico)

(dos quais 4,7GW sdo hidricos)

Nota: Dados actualizados aos 9M10 Edp

#13 Paises
#28 Nacionalidades

9

==
Spain

16% do EBITDA

Presente desde 2001
Capacidade Instalada: 3,5 GW
(ex-edlico)

# 2 na distribuicdo de Gas

17



. onde o processo de internacionalizacao e diversificagao foi fundamental
para o crescimento do Grupo

EBITDA (€Bn)

 Aumento de Capital (1.2€ Bn) Aquisicio da IPOda EDP
""""""""" 1 | HorizonnosBJA || Renovaveis €1,6Bn)
12 fase Privatizagéo EDPBrasil

Participacdo na HC| | Aumento na HCpara 97% | ’ "‘99“76\53-
| g MO8

2,6 |
21 2,3 +62°I _
w15 s I ;
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007 2008 2009 9M10
EBITDA fora de Portugal (%)

Capacidade Instalada (GW)

=G

+73%
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A EDP é o principal investidor em Portugal e um dos motores da economia e
do desenvolvimento nacional

Contribuicao Grupo EDP para Economia Portuguesa(®

OVAB gerado pela EDP é equivalente a 2,5%do PIB

Entre 2005-09 a EDP foi 5x mais dindmica que resto da economia:
EDPcresceu 13%vs. 2.6%em Portugal

Empresa que mais contribuiu para o IRC referente a 2009 com
~€400M, o que equivale a ~10%de Portugal

~36.500 empregos criados pelos investimentos hidricos e edlicos
~9.200 empregos directos
~27.300 empregos indirectos

(1) Fonte: Estudo Universidade Catdélica Portuguesa — Porto e EDP.
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Apesar do forte investimento desde 1997, os resultados da EDP nao cresceram
em Portugal...

BEvolucao do BBITDA e Investimento em Portugal (€ MM)

~€2.0MM deinvestimento em projectos hidricos
(incluindo concessdes e extensao do dominio hidrico)
cujo impacto no EBITDA ocorrera depois de 2012

C_TEBITDA Investimento [ A ‘ Investimento
1,7 )
1.6 ' 16 1,6  1,61997-2009 EMM)
13 14 13 2 43 L1 1313 =
0,7 |~ : 0
04 |04 00 90 06| o5 [07] |06 23

| 1,6 |

1,1 |

<

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Dos quais

: — A ~€3,2MM na
e Taxa de Inflacao Média 1997-2009 ( ) melhoria e
| expansio

| N dasPRedes
Crescimento da Procura Hectricidade 1997-2009 -4 S VaL0 g Portugal

Desde 1997, mesmo depois de investir em Portugal cerca de €10MM, se ter registado uma
inflagdo média de 2,6% e um aumento do consumo de energia de 47%, o EBITDA em
Portugal manteve-se inalterado
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... mas permitiram melhorar significativamente a qualidade de servigo para o
cliente final com uma redugcao do Tempo de Interrupgao Equivalente em 76%

desde 2000...

Investimento & TIEPI MT Interno** Investimento
(M€ min.) no periodo

Qualidade de

[ Expansdo [ Servi [ Outros — TIE == Média
ervico
385
\\* .

=] N I N (S,

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

de 2000-2009 o TIE melhorou 76% em resultado do
elevado Investimento em Qualidade de Servico

* Capex a custos técnicos
**TIEPI = Tempo de interrupcdo equivalente da poténcia instalada edp

De 2001 a 2009 realizaram-se as
seguintes obras:

+112 Subestacdes, construcdo e

remodelacdo

¢ +44.000 km de Linhas

« +12.400 Postos de Transformacdo

21



... que também se traduziu numa reducgdo das assimetrias existentes entre os

varios Municipios

Situacao 2003

edp

Situacao 2008

Percentagem do
valor de referéncia
definido no
Regulamento
Qualidade Servigo

B < 60%
[ >= 60 % < 80 %
[ >=580%<90 %
[ >=50 %< 100 %
[ >= 100 % < 120 %
B == 120 % < 160 %
B = 160 %
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Glossdrio

GLOSSARIO
ATR Acesso de Terceiros d Rede (TPA - "Third Party Access") Kilo Watt hora
bbl Barrel (of Crude Qil) Mega Watt
BT Baixa Tensdo Mega Watt hora (=1,000 KWh)
BTN Baixa Tensdo Normal Operation & Maintenance
CAE Confrato de Aquisicdo de Energia Sociedade de Compensacdo de Mercados de Energia
Combined Cycle Gas Turbine (Central Termica de Ciclo Operador do Mercado Ibérico de Energia - Pélo
CCGT . . A
Combinado a Gas) Portugués
CIEG Custo de Interesse Econdmico Geral Planos de Promocdo do Desempenho Ambiental
Plano de Promoc¢do da Eficiéncia no Consumo (de
CMEC Custo para a Manutengdo do Equilibrio Contratual . L ¢ <! I v (
Energia Eléctrica)
EBITDA Earnings Before Interest Taxes Depreciation & Amortization Producdo em Regime Especial
ENEOP — Edlicas de Portugal, consércio liderado pela EDP L ,
ENEOP - - Regido Autbnoma dos Agores
para construcdo de Parques Edlicos em Portugal
E ldo D Consumidor doméstico com consumo anual entfre 2500 e Reqido Autdnoma da Madeira
s¢alao B¢ 5000 kwh (Eurostat) 9
- Consumidor industrial com consumo anual entre 500 e 2000 .
Escalao Ic Solar Fotovoltaico
MWh (Eurostat)
FER Fontes de Energia Renovdvel Solar PV GD Geracdo Distribuida de Solar Fotov oltaico
FOM Custos Fixos de Operacdo e Manutencéo ('Fixed O&M") Toxa Interna de Rentabilidade
GP Garantia de Poténcia Third Party Access
GW Giga Watt (=1.000 MW) Transmission System Operator
GWh Giga Watt hora (=1,000 MWh) Tarifa de Venda a Clientes Finais
He Hidrocantdbrico (empresa Espanhola detida a ~97% pela

EDP)

edp
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