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Assunto: Mais valias mobiliarias

Destinatario: Min. de Estado e das Finangas

Ex. ma Sr.2 Presidente da Assembleia da Republica

Considerando que:

No dia 1 de Junho de 2011 o Jornal “Diario Econémico” publicou um artigo intitulado “Como
investir em obrigacdes sem gastar uma fortuna”;

Nesse artigo é referido que os investidores além das comissdes de negociagdo e da guarda de
titulos deverdo também contabilizar os efeitos da tributagdo dos seus rendimentos, uma vez que
“além dos cup@es serem tributadas a taxa de 21,5%, os investidores terdo de contar com uma
tributacéo de 20% sobre as mais-valias, no caso de o saldo das mais e menos-valias mobiliarias
anuais superarem os 500 euros”;

O artigo da ainda conta de uma excecao, ou seja, de uma forma do investidor evitar essa
tributacéo: “em vez de comprar a obrigagdo com o intuito de a vender no mercado antes da data
de vencimento, o investidor deve deixar a obrigacdo chegar a maturidade. Desta forma, néo
havera lugar a alienagdo mas ao reembolso da obrigacao e, como tal, em termos contabilisticos,
nao ha lugar a realizacdo de mais-valias nem ha correspondente tributacao”;

Adicionalmente o artigo cita a opinido de um advogado que explica que nessa excec¢ao “Nao ha
alienacao, ha vencimento, pelo que s existird mais-valia se a obrigagdo for vendida antes da
sua maturidade e se apurar um ganho face ao seu valor nominal”;

Mais recentemente foi pedido ao Grupo Parlamentar do CDS-PP um esclarecimento
relativamente a esta matéria, tendo-nos também sido dito que nao existe atualmente consenso

relativamente a esta exce¢do, na medida em que existem varias interpretacoes;

Foi-nos relatado que o Banco Espirito Santo e o Millennium BCP s&o da opinido que no caso
citado ndo ha lugar a mais-valias e que por sua vez o BPI considera que ha;

Esta eventual ambiguidade de interpretacbes pode gerar ineficiéncias e diferentes



comportamentos nos investidores de obrigacdes;

Considerando ainda:

Que uma pergunta de igual teor da presente foi j& anteriormente apresentada sem que tenha
sido remetida qualquer resposta dentro do prazo legal e regimental para o efeito;
nomeadamente tendo em conta o disposto no artigo 156.°, alineas d) e e) da Constituicéo e o
artigo 229.°, n.° 3, do Regimento da Assembleia da Republica, que fixa em 30 dias o limite do
prazo para resposta;

O Deputado do CDS-PP, abaixo-assinado, vem por este meio, uma vez mais e nosS mesmos
termos, requerer ao Sr. Ministro de Estado e das Financas, por intermédio de Vossa Exceléncia,
nos termos e fundamentos que antecedem, respostas as seguintes perguntas:

1- Qual a sua opinido sobre o caso mencionado?

2- Considera que se o investidor deixar a obrigacao chegar a maturidade, entdo nesse caso
existird o reembolso da obrigacdo e ndo uma alienagdo e, como tal, ndo existird mais-valias,
nem lugar a correspondente tributagcéo?

3-Tem conhecimento da ndo existéncia de consenso entre as entidades bancarias quanto a esta

matéria?

Palacio de S&o Bento, quarta-feira, 16 de Janeiro de 2013

Deputado(a)s

ALTINO BESSA(CDS-PP)

Nos termos do Despacho n° 2/XIl, de 1 de Julho de 2011, da Presidente da Assembleia da Republica, publicado no DAR, Il S-E, n° 2, de 6 de Julho de 2011,
a competéncia para dar seguimento aos requerimentos e perguntas dos Deputados, ao abrigo do artigo 4.° do RAR, esta delegada nos Vice-Presidentes da
Assembleia da Republica.
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