Exma. Senhora
Chefe do Gabinete de Sua Exceléncia a
Presidente da Assembleia da Republica

Dra. Noémia Pizarro
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Encarrega-me a Secretaria de Estado dos Assuntos Parlamentares e da Igualdade de junto enviar copia
do oficio n.° 921, de 15 de julho, remetido pelo Gabinete da Senhora Ministra de Estado e das Financas,
sobre o0 assunto supra mencionado.

Com os melhores cumprimentos,

A Chefe do Gabinete

Marina Resende
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146, 871, 1757, 2513 e 2013 ENT.: 208, 1137, 1868, 2920 e

3754 415372013

PROC. 08.06.07

Assunto: Requerimentos n.° 127, 158, 176, 197 e 235/XI1/2. (Bloco de Esquerda) - Operacdo de
recapitalizagao do Banif.

Exma. Senhora,

Em resposta aos requerimentos em epigrafe, informa-se o seguinte:

Tal como nas demais operacbes de capitalizacdo com recurso ao investimento piblico, a injecao
de fundos publicos no Banif foi precedida de uma rigorosa e profunda anélise prévia de viabilidade
pelo Banco de Portugal, nomeadamente a situacdo patrimonial do banco, ao seu plano de
recapitalizacdo, ao montante do investimento plblico necessario e aos termos e condigoes do

desinvestimento plblico, em estrito cumprimento da Lei n.® 63-A/2008, de 24 de novembro.

A referida analise de viabilidade pelo Banco de Portugal acresceu ainda um rigoroso escrutinio das
contas dos bancos efetuado pelo Banco de Portugal e por uma empresa de auditoria

internacionalmente reputada.

Nota-se que, entre outras auditorias extraordindrias, os maiores bancos nacionais, em que se
incluem todos os bancos recapitalizados pelo Estado Portugués, foram sujeitos a pelo menos 2
auditorias transversais: uma prevista no Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira e
concluida em novembro de 2011, gue incidiu sobre as operagdes de crédito com origem em
Portugal (SIP - Special Inspections Programmey); e outra concluida em novembro de 2012, que teve
como objetivo escrutinar o crédito das instituigdes bancérias no setor da construcdo e promocao

imobiliaria com origem em Portugal e Espanha (OIP - On-Site Inspection Programme).

Segundo o Banco de Portugal, estas auditorias constituiram um forte e adequado escrutinio das

contas e da carteira de crédito das instituicdes de crédito capitalizadas.
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A analise da carteira de crédito dos bancos é uma tarefa que incumbe ao supervisor bancério.

Assim, quaisquer documentos relativos a essa andlise devem ser solicitados a essa entidade.

No que diz respeito ao crédito a economia, qualquer instituicdo de crédito capitalizada com
recurso ao investimento publico esta sujeita, nos termos do artigo 12.° da Lei n.° 63-A/2008, de
24 de novembro, e do artigo 2.° da Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de maio, a aumentar o peso do
financiamento as familias e as pequenas e médias empresas, em particular nos setores de bens e
servicos transacionaveis. Essa garantia decorre ainda, no caso especifico do Banif, do
compromisso 8. do Anexo (compromissos) ao Despacho n.° 1527-B/2013, de 23 de janeiro. Note-se
ainda gue, nos termos do compromissce 20. do mesmo despacho, o Banif estd obrigado a investir
anualmente em fundos que invistam em pequenas e médias empresas e empresas de grau de

capitalizacado médio.

Deste modo, em resposta ao requerimento em epigrafe, anexa-se o seguinte:

e Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro e Portaria n.° 150-A/2012, de 19 de maio, e
respetivas alteracbes até 25 de janeiro de 2013, que corresponde a data da operacio de
recapitaﬁzagéo do Banif;

e Despacho n.° 1527-B/2013, de 23 de janeiro, publicado no Diario da Republica n.® 17, Série

I, 2.° Suplemento, de 24 de janeiro.

Com os melhores cumprimentos,

A Chefe do Gabinete

Colduol Yo W)

Cristina Sofia Dias

C/c: SET, SEF
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ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n.? 63-A/2008

de 24 de Novembro

Estabelece medidas de reforgo da solidez financeira das insti-
tuicbes de crédito no ambito da iniciativa para o reforgo da
estabilidade financeira e da disponibilizagao de liquidez nos
mercados financeiros.

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da
alinea ¢) do artigo 161.° da Constituig8o, o seguinte:

CAPITULO 1

Disposi¢des gerais

Artigo 1.°
Objecto

A presente lei estabelece medidas de reforgo da soli-
dez financeira das institui¢des de crédito no dmbito da
iniciativa para o reforgo da estabilidade financeira e da
disponibilizagfo de liquidez nos mercados financeiros.

Artigo 2.°
Modalidades de reforgo

1 — O refor¢o da solidez financeira das instituigdes de
crédito é efectuado através de operagdes de capitalizaggo
com recurso a investimento puablico e pode realizar-se
mediante:

a) O reforgo dos niveis de fundos proprios das insti-
tuigdes de crédito que refinam adequadas condigoes de
solidez e solvéncia aferidas de acordo com a legislagio
aplicavel;

b) A participaggo no plano de recuperagéo € saneamento
de institui¢do de crédito que, nos termos do artigo 141.°
do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31
de Dezembro, apresentem, ou mostrem risco de apresentar,
um nivel de fundos préprios, solvabilidade ou liquidez
inferior ao minimo legal.

2 — O recurso ao investimento publico é realizado de
acordo, nomeadamente, com principios de proporcionali-
dade, de remuneragfio e garantia dos capitais investidos e
de minimizagdo dos riscos de distor¢fo da concorréncia.

3 — As modalidades previstas no n.° 1 tém natureza
subsidiaria e temporaria, sendo aplicaveis a operagoes de
capitalizagfo de instituigdes de crédito a realizar até 31 de
Dezembro de 2009.

Artigo 3.°
Ambito subjectivo

Podem beneficiar de operagdes de capitalizagfo previs-
tas na presente lei, as instituigdes de crédito que tenham
sede em Portugal.

Artigo 4.°
Modos de capitalizacio

1 — A capitaliza¢fio pode ser efectuada com recurso a
quaisquer instrumentos ou meios financeiros que permitam
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que os fundos disponibilizados & instituigdo de crédito
sejam elegiveis para fundos proprios de base (tier 1).

2 — A operagéo de capitalizagdo pode ser efectuada,
designadamente, através de:

a) Aquisic¢do de acgdes proprias da institui¢o de crédito;

b) Aumento do capital social da institui¢do de crédito;

c) Outros valores, legal ou estatutariamente admitidos,
representativos de capital;

d) Contrato de associago em participagéio ou contrato
de efeitos similares.

3 — O aumento do capital social previsto na alinea b) do
namero anterior pode realizar-se mediante emissdo de:

a) Acgdes preferenciais sem voto e acgdes que conferem
direitos especiais;
b) Acgdes ordindrias.

4 — No caso da operagdo de capitalizagdo ser efectuada
através da emissdo de ac¢Oes preferenciais sem voto, o di-
reito ao dividendo prioritario a que se refere o artigo 341.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais € previamente fi-
xado por portaria do membro do Governo responsével
pela rea das finangas.

5 — A operagdo de capitalizagfo pode, ainda, efectuar-
-se através da emissdo dos instrumentos financeiros refe-
ridos nos niimeros anteriores destinada aos accionistas da
instituigdo de crédito, ao publico ou a ambos, com tomada
firme ou garantia de colocago, no todo ou em parte, pelo
Estado.

6 — Fica o Estado autorizado a tomar firme ou a ga-
rantir a colocagdo da emissdo de instrumentos financeiros
nos termos referidos no numero anterior, sem prejuizo da
possibilidade de recorrer a um intermediario financeiro
para o efeito.

7 — Por proposta do Banco de Portugal, devidamente
fundamentada, a operagfo de capitalizagfio pode, ainda,
ser efectuada mediante a emissdo de obrigagdes ou outros
valores de divida, por parte da instituigio de crédito, sem
sujei¢do ao limite previsto no artigo 349.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

8 — As obrigagdes ou outros valores de divida a emitir
ao abrigo do nimero anterior podem ser convertiveis em
acg¢des, ordinarias ou preferenciais, ou permutaveis por
estas, por iniciativa dos titulares.

Artigo 5.°
Adiantamento por conta de entradas

O adiantamento de meios financeiros a institui¢éo de
crédito considera-se imputado a realizagéo da obrigagéo
de entrada em caso de aumento do capital e libera o Estado
dessa obrigagdo na medida aplicavel.

Artigo 6.°
Direito de preferéncia na subscri¢io

Sem prejuizo do disposto no Codigo das Sociedades Co-
merciais quanto a possibilidade de limita¢éo ou supressdo
do direito de preferéncia, o prazo para o seu exercicio no
ambito de aumentos de capital de institui¢des de crédito
realizados, no 4mbito da presente lei, n3o pode ser superior
a 14 dias, contados da publicagdo do antincio em jornal
diario de grande circulag¢go nacional, do envio do correio
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electrénico ou da expedigéio da carta registada dirigida aos
titulares de ac¢des nominativas.

Artigo 7.°

Derrogagiio do dever de langamento
de oferta piiblica de aquisi¢ao

1 — Os direitos de voto adquiridos pelo Estado no &m-
bito da presente lei, incluindo aqueles que venham a ser
conferidos a acgOes preferenciais sem voto nos termos do
n.° 3 do artigo 342.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
ndo sfo considerados para efeito do dever de lancamento
de oferta publica geral de aquisic&o.

2 — Nio relevam para os efeitos de imputac¢do de di-
reitos de voto, nem para o dever de langamento de oferta
plblica geral de aquisi¢do, os acordos para o exercicio do
direito de voto que tenham por finalidade a vinculagéo da
sociedade para efeitos de concretizagio das operagdes de
capitalizagdo ao abrigo da presente lei.

3 — As ac¢Oes subscritas pelo Estado, e enquanto es-
tas se mantiverem na sua titularidade, nfio ¢ aplicavel o
disposto no n.° 5 do artigo 227.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, iniciando-se o prazo ai previsto na data da
transmissdo das acgdes a terceiros.

4 — Aos accionistas que, por for¢a dos direitos de voto
conferidos ao Estado nos termos do n.° 3 do artigo 342.°
do Codigo das Sociedades Comerciais ou pela emisséo de
acgdes preferenciais remiveis, vejam os seus direitos de
voto diminuir abaixo dos limiares previstos no artigo 187.°
do Cédigo dos Valores Mobilidrios e aumentar até ao nivel
inicial em consequéncia de aquelas ac¢des preferenciais
passarem a conferir direitos de voto ou serem remidas,
ndo ¢ aplicavel o disposto no artigo 187.° do Codigo dos
Valores Mobilidrios.

Artigo 8.°
Desinvestimento piiblico

1 — Mostrando-se assegurada, pela institui¢éo de cré-
dito, a manutengio de niveis adequados de fundos pro-
prios, pode a mesma adquirir a participagdo do Estado
ou reembolsar os valores de divida emitidos ao abrigo
da presente lei, no todo ou em parte, com observéncia do
disposto no n.° 3.

2 — O Estado pode, igualmente, sem prejuizo de even-
tuais direitos de preferéncia, ceder a terceiros, a todo o
tempo, a sua participagfio no capital social da institui¢do de
crédito, ou alienar os titulos de divida emitidos ao abrigo
da presente lei, no todo ou em parte.

3 — O desinvestimento publico ¢ realizado, nomeada-
mente, de acordo com as condigdes de mercado e de modo
a assegurar a adequada remuneragdo e garantia dos capitais
investidos, tendo em conta os objectivos de estabilidade
financeira.

CAPITULO 11

Reforgo de fundos préprios

Artigo 9.°
Acesso e deliberagdes da sociedade

1 — O acesso ao investimento publico para reforgo
de fundos proprios depende de solicitagdo do érgédo de
administragdo, com o consentimento do orgéo de fisca-
lizagdo.
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2 — O ¢orgdo de administragéio pode sempre fazer de-
pender a sua iniciativa de acesso ao investimento publico
de mandato conferido pela assembleia geral e fa-lo-4, ne-
cessariamente, se as medidas a tomar dependerem, no todo
ou em parte, de deliberag@o da assembleia geral.

3 — O mandato conferido pela assembleia geral envolve
a atribuigfio ao orgdo de administragdo da competéncia
para, com a concordancia do 6rgéo de fiscalizagdo, tomar
todas as medidas previstas na presente lei, incluindo au-
mentos de capital, sem dependéncia de limites estatutarios
que porventura se encontrem estabelecidos.

4 — As deliberagdes de aumento de capital no &mbito
do reforgo dos fundos préprios néo ¢ aplicavel o disposto
no n.° 3 do artigo 87.° do Cédigo das Sociedades Comer-
ciais.

5 — As deliberagdes previstas nos numeros anteriores
produzem efeitos imediatos, sem prejuizo da necessidade
de virem a constar de acta e de serem inscritas no registo
comercial.

Artigo 10.°
Forma e Ambito das deliberagbes da sociedade

1 — A assembleia geral é convocada especificamente
para o efeito previsto no n.° 2 do artigo anterior, com uma
antecedéncia minima de cinco dias, por anuncio publicado
em jornal diario de grande circulagéo nacional ou por cor-
reio electronico dirigido a todos os accionistas.

2 — A assembleia geral delibera, para todos os efeitos
previstos na presente lei, por maioria simples dos votos
presentes € sem exigéncia de quérum constitutivo.

Artigo 11.°
Impugnagio das deliberagdes sociais

1 — As deliberagdes sociais respeitantes a matérias
abrangidas pelo presente capitulo nfo ¢ aplicavel o dis-
posto no n.° 3 do artigo 397.° do Cédigo de Processo Civil
e presume-se sempre que da sua suspensdo resulta dano
muito grave para a sociedade.

2 — A suspensio de deliberagdes sociais de institui¢des
de crédito adoptadas no &mbito do refor¢o de fundos pro-
prios s pode ser requerida por accionistas que, isolada ou
conjuntamente, detenham acgdes correspondentes a, pelo
menos, 5 % do capital social da institui¢do de crédito.

Artigo 12.°
Candidatura

1 — O acesso ao investimento publico para refor¢o
de fundos proprios depende de candidatura apresentada
pela institui¢do de crédito interessada junto do Banco de
Portugal, devidamente fundamentada e instruida com um
plano de reforg¢o de fundos préprios.

2 — O plano referido no niimero anterior deve conter,
designadamente, os seguintes elementos:

a) Objectivos de reforgo de fundos proprios, com indi-
cag#o da evolugdo, composigdo e estrutura desses fundos
préprios ao longo da vigéncia do plano, bem como da
natureza das operagdes previstas para a sua concretizagio;

b) Informago actualizada acerca da situagio patrimo-
nial, bem como dos racios e indicadores prudenciais sobre
a liquidez, qualidade dos activos e cobertura de riscos;

¢) Programagdo estratégica das actividades ao longo
da vigéncia do plano, incluindo eventuais alteragdes na
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estrutura do grupo em que a instituigdo se insere, assim
como nas participagdes, nomeadamente, nfo financeiras,
detidas pela mesma, e projec¢des sobre a evolugédo da
rendibilidade, posi¢do de liquidez e adequagdo de fundos
préprios;

d) Eventuais ajustamentos a introduzir no sistema de
governo societario e nos mecanismos de gestéo e controlo
de riscos, tendo em vista a prossecugfio dos objectivos do
plano.

3 — Compete ao Banco de Portugal proceder a analise
da candidatura, devendo remeter, no prazo maximo de
10 dias (teis, a respectiva proposta de decisdo, devidamente
fundamentada, ao membro do Governo responsavel pela
4rea das finangas.

4 — Na proposta de decisdo, o Banco de Portugal
pronuncia-se, designadamente, sobre a adequagdo patri-
monial da institui¢do de crédito interessada e sobre as
garantias que a mesma oferece de prossecugdo de uma
politica de negocios sélida e prudente.

5 — O Banco de Portugal pode solicitar & instituigéo
de crédito interessada os elementos e informagdes com-
plementares que se revelem necesséarios a apreciagdo da
candidatura.

6 — O prazo referido no n.° 3 pode ser prorrogado por
igual periodo se a complexidade da operagéo o justificar.

Artigo 13.°
Decisio

1 — Compete ao membro do Governo responsavel
pela area das finangas, mediante despacho, decidir sobre
a realizagdo da operagfio de capitalizagfo, seus termos,
condigdes e encargos a assumir pela instituigdo de crédito
interessada.

2 — Na ponderag&o da decisdo, o membro do Governo
responsavel pela area das finangas tem em consideragéo,
nomeadamente, o contributo da instituigdo de crédito inte-
ressada para o financiamento da economia e a necessidade
de reforgo de fundos proprios.

3 — A decisfo a que se refere o n.° 1 pode igualmente
fixar os termos e condigdes do desinvestimento ptblico,
uma vez cumpridos os objectivos de reforgo de fundos
proprios.

4 — A decisdio a que se refere o n.° 1 deve ser tomada no
prazo de cinco dias uteis, prorrogével por igual periodo se
a complexidade da operago o justificar, sem prejuizo da
faculdade de devolugio da candidatura ao Banco de Por-
tugal para clarificagfio, caso em que o prazo se suspende.

5 — O despacho referido no n.° 1 pode ser modificado
em fungdo das circunsténcias, designadamente em caso
de incumprimento grave ou sistematico dos encargos as-
sumidos pela instituicdo de crédito.

Artigo 14.°
Obrigac¢des da instituigfio de crédito

1 — Enquanto a instituigdo de crédito se encontrar
abrangida pelo investimento piblico para reforgo de fun-
dos proprios fica sujeita aos termos, condigdes e encargos
fixados no despacho previsto no n.° | do artigo anterior,
designadamente, no que se refere:

a) A utilizagdio dos meios facultados ao abrigo do re-
for¢o de fundos préprios, em particular no que se refere ao
contributo da institui¢8o de crédito para o financiamento
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da economia, nomeadamente as familias e as pequenas e
médias empresas;

b) A adopgao de principios de bom governo societario,
que podem incluir o reforgo do nimero de administradores
independentes;

¢) A politica de dlstrlbmg:ao de dividendos e de re-
muneragio dos titulares dos érgéos de administracéo e
fiscalizagfo, bem como a possibilidade de introdugdo de
limitagdes a outras compensagdes de que beneficiem esses
titulares, independentemente da natureza que revistam;

d A adopqao de medidas destinadas a evitar distor¢des
de concorréncia;

e) A possibilidade de ser necessario o reforgo das con-
tribui¢des para os fundos de garantia de depdsitos;

/)Y A adopgio de mecanismos que permitam concreti-
zar o desinvestimento publico em condigdes de mercado
que garantam uma adequada remuneragéo do capital in-
vestido, assegurando assim a protecgdo do interesse dos
contribuintes.

2 — Enquanto a instituigfio de crédito se encontrar
abrangida pelo investimento publico para refor¢o de
fundos proprios, pode, no despacho previsto no n.° 1 do
artigo anterior, ser determinada a nfo aplicagéio don.° 1 do
artigo 294.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

3 — Sdo nulas as deliberagdes dos orgdos da institui-
¢d0 de crédito que contrariem 0s compromissos por esta
assumidos nos termos do presente artigo.

Artigo 15.°
Responsabilidade

A responsabilidade dos membros dos orgéos de admi-
nistragfo e de fiscalizagfo para com a sociedade, para com
0s s0cios e para com os credores pela prética de quaisquer
actos ao abrigo do disposto no presente capitulo apenas
existe em caso de dolo ou culpa grave do agente.

CAPITULO 111

Intervencio publica na recuperag¢o e saneamento

Artigo 16.°
Ambito da intervengao

1 — Quando uma institui¢do de crédito se encontre
em situagfio de desequilibrio financeiro, em virtude de
apresentar um nivel de fundos préprios, solvabilidade ou
liquidez inferior ao minimo legal, € aplicavel o regime
de recuperago e saneamento previsto nos artigos 139.° ¢
seguintes do Regime Geral das Institui¢Ses de Crédito e
Sociedades Financeiras.

2 — No ambito do programa de interveng#o previsto no
artigo 142.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e
Sociedades Financeiras, pode o Banco de Portugal propor
a cooperagdo do Estado no saneamento da instituigdo de
crédito, através da viabilizagio de adequado apoio moneta-
rio ou financeiro, com recurso aos modos de capitalizagdo
previstos no artigo 4.°

3 — A concretizagdo da operagdo de capitalizagéio e a
definigdo dos seus termos, condigdes e encargos, compete
ao membro do Governo responsavel pela area das finangas,
mediante despacho.

4 — O despacho referido no niimero anterior dispde
sobre as matérias previstas no artigo 14.° podendo, ainda,
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o Estado designar um ou mais membros para os 6rgdos de
administrag#o ou de fiscalizagfo da instituico de crédito,
sem necessidade de observancia do limite estatutario a
composigdo daqueles 6rgdos, aplicando-se-lhes o regime
previsto no artigo 15.°

5 — A intervengdo publica na recuperagéo e saneamento
é aplicavel o disposto nos artigos 9.°a 11.° da presente lei.

CAPITULO IV

Disposi¢des finais

Artigo 17.°
Financiamento

As medidas de reforgo da solidez financeira previstas
na presente lei dispdem de recursos obtidos por dotagdes
do Orgamento do Estado e emissfo de divida publica até
ao limite de quatro mil milhdes de euros, que acresce
a0 montante maximo previsto no artigo 109.° da Lei
n.° 67-A/2007, de 31 de Dezembro, que aprova a Lei do
Or¢amento do Estado para 2008.

Artigo 18.°
Acompanhamento e fiscalizagiio

1 — Sem prejuizo da competéncia das demais entida-
des dotadas de fung¢des inspectivas, compete ao Banco
de Portugal acompanhar e fiscalizar o cumprimento das
obrigagdes da instituigdo de crédito estabelecidas nos des-
pachos previstos nos artigos 14.° ¢ 16.°

2 — A execugdo das medidas previstas na presente lei
¢ objecto de avaliagdo com periodicidade maxima mensal
e inclui a elaboragdo de relatorios individuais sobre cada
uma das instituigdes de crédito abrangidas, a remeter ao
membro do Governo responsével pela area das finangas.

3 — Semestralmente, o membro do Governo responsa-
vel pela area das finangas dd conhecimento a Assembleia
da Repiiblica das operages de capitalizagio realizadas no
ambito da presente lei e sua execugéo.

Artigo 19.°
Interesse piiblico

Havendo impugnagéo nos termos do Codigo de Processo
nos Tribunais Administrativos de quaisquer normas emi-
tidas em execugo da presente lei ou de quaisquer actos
praticados no seu dmbito, presume-se que a adopgédo de
providéncias cautelares relativas a tais normas ou actos
prejudica gravemente o interesse publico, dispensando a
resolugfo fundamentada prevista no n.° 1 do artigo 128.°
do referido Cddigo.

Artigo 20.°
Concorréncia

1 — Sem prejuizo das obrigag¢des internacionais do Es-
tado Portugués, ndo € considerada concentragéo de empre-
sas a aquisigfio pelo Estado de participagdes sociais ou de
activos em institui¢des de crédito ao abrigo da presente lei.

2 — Enquanto se mantiver a intervengéo publica reali-
zada ao abrigo da presente lei, sempre que estiver prevista
a susceptibilidade de ponderagdo de interesses econémicos
relevantes, para efeitos da legislagdo aplicavel as operagtes
de concentragio de empresas, sdo obrigatoriamente con-
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sideradas, para protec¢do do interesse publico, a urgéncia
inerente a actuagéo no sector financeiro, as circunsténcias
relativas ao risco e situagdo patrimonial das instituigdes
de crédito, nomeadamente, em matéria de solvabilidade e
liquidez, € as suas implicacdes na estabilidade do sistema
financeiro portugués.

3 — Se da intervengio publica na recuperagdo ¢ sanea-
mento, prevista no capitulo 111, decorrer uma operagédo de
concentragio em que se verifique alguma das condigdes
previstas no n.° 1 do artigo 9.° da Lei n.® 18/2003, de 11
de Junho, esta operagdo pode realizar-se antes de ter sido
objecto de uma decisfo de no oposigdo por parte da Au-
toridade da Concorréncia, ndo dependendo a validade dos
negocios juridicos realizados no dmbito dessa operagéo de
autorizagfo, expressa ou tacita, daquela Autoridade.

Artigo 21.°
Revisio

1 — A presente lei pode ser revista a todo o momento,
nomeadamente se as condi¢des dos mercados financeiros
o justificarem ou se tal for necessario por razdes de coor-
denagfo ao nivel da zona euro e da Unigo Europeia.

2 — Sem prejuizo do disposto no niimero anterior, a
presente lei é reapreciada no prazo maximo de seis meses.

Artigo 22.°
Referéncias ao Estado

As referéncias feitas na presente lei ao Estado abrangem
as sociedades cujo capital seja totalmente detido, directa
ou indirectamente, pelo Estado.

Artigo 23.°
Regulamentac¢io

O membro do Governo responsavel pela area das finan-
gas define, por portaria, os procedimentos necessérios a
execugo da presente lei, nomeadamente:

a) A defini¢do do nivel de fundos proprios das institui-
¢Oes de crédito a atingir com a execugdo das operagdes
de capitalizagdo;

b) A fixag8o de um limite minimo para o dividendo
prioritario superior ao previsto no n.° 2 do artigo 341.° do
Codigo das Sociedades Comerciais, em linha com o valor
de referéncia adoptado a nivel europeu;

¢) Os termos € eventuais elementos adicionais do plano
de refor¢o de fundos proprios previsto non.° 2 do artigo 12.°

Artigo 24.°
Prazo de desinvestimento piblico

O desinvestimento publico a que se refere o artigo 8.°
deve ocorrer, nos termos nele previstos, no prazo maximo
de trés anos, que pode, excepcionalmente e no caso das
condigdes de mercado o justificarem, ir até cinco anos, a
contar da data de entrada em vigor da presente lei.

Artigo 25.°

Articula¢dio com o regime das garantias

1 — O acesso ao investimento publico no d4mbito da
presente lei é independente do recurso pela instituigédo de
crédito a garantias pessoais do Estado, nos termos da Lei
n.° 60-A/2008, de 20 de Outubro.
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2 — No caso de accionamento das garantias nos termos
previstos na portaria que regulamenta a lei referida no
namero anterior, a conversio do crédito em capital social
da institui¢fio de crédito é efectuada de acordo com o dis-
posto na alinea a) don.® 3 e non.° 4 do artigo 4.°, podendo
a institui¢do em causa ficar sujeita, designadamente, as
obrigagdes das alineas b) e ¢) do n.° | do artigo 14.° ¢ a
designagdo de um ou mais administradores provisorios,
nos termos e com os poderes previstos no artigo 143.° do
Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, considerando-se atribuidas ao membro do Go-
verno responsavel pela area das finangas as competéncias
af atribuidas ao Banco de Portugal.

3 — As disposigdes da presente lei em matéria de
competéncia dos ¢rgdos, de convocagdo de assembleias
gerais e de deliberagdes sociais sdo aplicdveis no dmbito
do accionamento das garantias concedidas ao abrigo da
Lei n.° 60-A/2008, de 20 de Outubro, e respectiva regu-
lamentagfo, sendo o aumento de capital por converséo de
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crédito do Estado considerado como aumento de capital
em numerario.

Artigo 26.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagéo.

Aprovada em 7 de Novembro de 2008.

O Presidente da Assembleia da Republica, Jaime Gama.
Promulgada em 20 de Novembro de 2008.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANIBAL CAVACO SILVA.
Referendada em 21 de Novembro de 2008.

O Primeiro-Ministro, José Sécrates Carvalho Pinto
de Sousa.
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CAPITULO VIIT

Iniciativa para o reforco da estabilidade financeira

Artigo 78.°
Concessiio extraordindria de garantias pessoais do Estado

1 — Excepcionalmente, pode o Estado conceder ga-
rantias, em 2010, nos termos da lei, para reforgo da esta-
bilidade financeira e da disponibilidade de liquidez nos
mercados financeiros.

2 — O limite m&ximo para a autorizagfio da concesséio de
garantias previsto no niimero anterior € de € 9 146 200 000
e acresce ao limite fixado no n.° 1 do artigo 67.°

Artigo 79.°
Financiamento

Excepcionalmente, para fazer face &s necessidades de
financiamento, tendo em vista o reforgo da estabilidade
financeira e da disponibiliza¢do de liquidez nos mercados
financeiros, fica o Governo autorizado, nos termos da
alinea /) do artigo 161.° da Constitui¢io e do artigo 73.°,
a aumentar o endividamento liquido global directo até ao
montante de € 9 146 200 000, o qual acresce ao montante
maximo referido no artigo 71.°

Artigo 80.°
Duragio

1 — O artigo 2.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de No-
vembro, passa a ter a seguinte redacgfo;

«Artigo 2.°
l]

3 — As modalidades previstas no n.® I tém natureza
subsididria e temporaria, sendo aplicdveis a operagdes
de capitaliza¢do de instituigdes de crédito a realizar até
30 de Junho de 2010.

4 — Caso se justifique face as condi¢des de funciona-
mento dos mercados financeiros, pode o prazo previsto
no numero anterior ser prorrogado até 31 de Dezembro
de 2010, através de despacho do membro do Governo
responsavel pela drea das finangas, precedido de parecer
do Banco de Portugal.»

2 — A concessfio de garantias ac abrigo da Lei
n.® 60-A/2008, de 20 de Outubro, esta igualmente sujeita
ao prazo e as respectivas condigies de prorrogagéo, pre-
vistos no niimero anterior.

Artigo 81.°

Apoio A recuperagiio das aplicagdes de clientes
do Banco Privado Portugués, S. A.

1 — Fica o Governo autorizado, através do membro do
Governo responsével pela 4rea das finangas, com facul-
dade de delegagdo, a assegurar aos titulares de contas de
retorno absoluto de investimento indirecto garantido junto
do Banco Privado Portugués, S. A., que sejam participantes
do fundo especial de investimento que vier a ser consti-
tuido para recuperagdo das respectivas aplicagles € que
relinam os critérios de elegibilidade legalmente aplicaveis
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do Fundo de Garantia de Depositos e do Sistema de Indem-
nizagfio dos Investidores a recuperaciio de até € 250 000
por titular de conta das referidas aplicagdes, nos termos
que vierem a ser definidos por despacho.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a re-
cuperagdo de até € 250 000 € fixada no montante corres-
pondente exclusivamente & diferenga entre o valor nominal
das aplicagBes dos titulares de contas de retorno absoluto
de investimente indirecto garantido, 4 data de 24 de No-
vembro de 2008, e o valor nominal total recebido pelos
detentores das unidades de participag¢io que beneficiem do
disposto no niimero anterior, até ao termo final do periodo
inicial de duragdo do Fundo Especial de Investimento, em
resultado, designadamente, do accionamento do Fundo
de Garantia de Depositos e do Sistema de Indemnizagdo
dos Investidores, da participagfio no Fundo Especial de
Investimento e na liquidagio do seu patrimoénio, inde-
pendentemente da natureza desses recebimentos, a titulo
de ressarcimento indemnizatdrio, amortizagéo de capital,
distribuigdo de rendimentos, partilha de activos em liqui-
dag8o ou qualquer outro.

3 — Em caso de alienagfio ou resgate das unidades de
participagdo do Fundo Especial de Investimento por parte
dos seus subscritores, considera-se valor de aquisi¢do para
efeitos fiscais 0 montante correspondente as aplicagbes
em retorno absoluto de investimento indirecto garantido
convertidas nas unidades de participac#o.

CAPITULO IX
Financiamento e transferéncias
para as regibes auténomas
Artigo 82.°
Transferéncias orgamentais para as regides auténomas

1—Nos termos do artigo 42.° da Lei Orgénica
n.® 172007, de 19 de Fevereiro, alterada e republicada pela

- Lei Orgénican.® 1/2010, de 29 de Margo, sdo transferidas

as seguintes verbas:

a) € 299 562 070 para a Regido Auténoma dos Agores;
b)€ 195 314 717 para a Regifio Auténoma da Madeira.

2 -—Nos termos do artigo 43.° da Lei Orgénica
n.° 1/2007, de 19 de Fevereiro, alterada e republicada pela
Lei Orgénican.® 1/2010, de 29 de Margo, séo transferidas
as seguintes verbas:

) €59 912 414 para a Regido Autonoma dos Agores;
b) € 8 545 019 para a Regifo Auténoma da Madeira.

Artigo 83.°
Necessidades de financiamento das regifes auténomas

1 — As Regides Auténomas dos Agores ¢ da Madeira
n#o podem acordar contratualmente novos empréstimos,
incluindo todas as formas de divida, que impliquem um
aumento do seu endividamento liquido.

2 — Podem excepcionar-se do disposto no niimero an-
terior, nos termos e condigdes a definir por despacho do
membro do Governo responsével pela 4rea das finangas,
0s empréstimos e as amortizagdes destinados ao finan-
ciamento de projectos com comparticipagdo de fundos
comunitarios e 4 regularizaciio de dividas vencidas das
regidies autdnomas.
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/) Adequar os fundamentos da oposigiio a execuciio;
£) Rejeitar a possibilidade de pagamento em prestagdes
ou de dagfio em pagamento;
k) Afastar o arresto como forma de garantia de paga-
mento.
Artigo 177.°

Alteragfio a Lei n.° 63-A72008, de 24 de Novembro

1 — O artigo 2.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de No-
vembro, alterada pela Lei n.° 3-B/2010, de 28 de Abril,
passa a ter a seguinte redacgio:

«Artigo 2.°

3 — As modalidades previstas no n.® 1 tém natureza
subsidiéria e tempordria, sendo apliciveis a operagfes de
capitalizacio de institui¢Ges de crédito a realizar até 31 de
Dezembro de 2011, no quadro das decises de renovagiio do
presetite regirme que vierem a ser tomadas no plano europeu.

4 — (Revogado.}»

2— A concessdo de garantias ao abrigo da Lei
n.° 60-A/2008, de 20 de Outubro, estd igualmente sujeita
ao prazo ¢ s respectivas condigdes de prorrogagdo, previstas
no nimero anterior, no quadro das decisdes de renovagio do
presente regime que vierem a ser tomadas no planc europeu.

3 — Erevogadoon.” 4doartigo 2.°daLein.® 63-A/2008,
de 24 de Novembro, alterada pela Lei n.® 3-B/2010, de 28
de Abril.

Artigo 178.°

Aditamento & Lei n.° 46/2008, de 27 de Agosto

E aditado & Lei n.° 46/2008, de 27 de Agosto, o ar-
tigo 15.%-A, com a seguinte redacgio:

«Artigo 15.%-A
Instituigfio da comissiio executiva metropolitana

1 — Compete & junta metropolitana deliberar sobre a
instituicio ou no da comissdo executiva metropolitana
a que se refere o artigo 16.°

2 — Deliberando a junta metropolitana a nfo institui-
¢do da comissHo executiva metropolitana, as competén-
cias previstas no artigo 17.° sdo exercidas pelo presidente
da junta metropolitana que as pode delegar ou subdele-
gar nos vice-presidentes ou noutros membros da junta.

3 — No caso previsto no nimero anterior, 0s mem-
bros da junta metropolitana nfo tém direito a qualquer
remuneragfio pelo exercicio dessas competéncias.»

Artigo 179°
Alteracio ao Decreto-Lei n.° 40-A/98, de 27 de Fevereiro
1 — O artigo 66.° do Decreto-Lein.® 40-A/98, de 27 de
Fevereiro, passa a ter a seguinte redacgo:
«Artigo 66.°
[-]
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) O pagamento de um montante igual a cinco vezes
a remuneragfo iliquida da respectiva categoria.

2 — E revogado o n.° 5 do artigo 62.° do Decreto-Lei
n.° 40-A/98, de 27 de Fevereiro.

Artigo 180.°
Alteraciio ao Decreto-Lei n.° 56/81, de 31 de Margo

O artigo 8.° do Decreto-Lei n.° 56/81, de 31 de Margo,
passa a ter a seguinte redacgdo:

«Artigo 8.7

2 — Séo também fixados a este pessoal, por despacho
dos Ministros da Defesa Nacional e das Finangas, os
quantitativos respeitantes a abonos para despesas de
instalag8o individual, transporte, seguro e embalagem
de moveis e bagagens e despesas eventuais, quando
mandados deslocar em servigo extraordinério dentro do
pais em que estfo acreditados ou fora dele.

3 — Estes quantitativos devem, também, atender
a0s quantitatives em uso para o pessoal equiparavel
do Ministério dos Negdcios Estrangeiros em servigo
no estrangeiro.

4 — (Anterior n.°3)»

Artigo 181.°
Alteragfio ao Decreto-Lei n.° 139/94, de 23 de Maio

O artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 139/94, de 23 de Maio,
passa a ter a seguinte redacgfo:

«Artigo 2.°

2 — Aos oficiais de ligagiio quando mandados des-
locar em servigo extraordinario dentro do pais em que
estdo colocados ou fora dele s#o atribuidos suplementos
por compensag3o de despesas, a fixar nos termos do
niimero anterior.»

Artigo 182.°
Alteragiio ao Decreto-Lei n,* 275-A/2000, de 9 de Novembro

O artigo 145.° do Decreto-Lei n.° 275-A/2000, de 9 de
Novembro, passa a ter a seguinte redacgio:

«Artigo 145.°
[

L —
2 e e e e

4 — Por despacho conjunto dos Ministros dos Negd-
cios Estrangeiros, das Finangas e da Justica, sfo ainda
fixados os quantitativos respeitantes a abonos para
despesas de instalagéio individual, transporte, seguro €
embalagem de méveis e bagagens e despesas eventuais,
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Artigo 204°

Revogacio do Decreto-Lei n.° 49 403,
de 24 de Novembro de 1969

E revogado o Decreto-Lei n.° 49 403, de 24 de Novern-
bro de 1969.
Artigo 205.°

Alteracio ao Decreto-Lei n.° 280/2007, de 7 de Agosto

Os artigos 60.°% 61.°, 85.%, 89.°, 92.° e 94.° do Decreto-
-Lei n.°280/2007, de 7 de Agosto, alterado pela Lei
n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro, passam a ter a se-
guinte redacgo:

«Artigo 60.°
Negociacfo e hasta piblica

O arrendamento € realizado preferencialmente por
hasta ptiblica ou por negociagfio, com publicagdo prévia
de antincio, sendo aplicdveis, com as necessdrias adapta-
¢0es, os procedimentos previstos nos artigos 86.°a 95.°
e nos artigos 96.° a 104.°, respectivamente.

Artigo 61.°

l-]

1 — Pode o membro do Governo responsével pela
drea das finangas autorizar o arrendamento por ajuste
directo nas seguintes situagdes:

@) Quando ndo tenham sido apresentadas propostas
no procedimento por negociagio;

b Quando a praga da hasta ptiblicatenha ficado deserta;

¢) Quando o arrendatério pertenca ao sector publico
administrativo ou ao sector empresarial do Estado, das
regides auténomas e das autarquias locais;

d) Quando o arrendatério seja pessoa colectiva de
utilidade ptblica e o imével se destine directa e ime-
diatamente a realizag@io dos seus fins por um periodo
determinado;

) Quando o imédvel esteja ocupado ha mais de cinco
anos e o arrendatério seja o préprio ocupante;

J} Por motivos de interesse publico, devidamente
fundamentado.

2 — Omembro do Governo responsavel pela drea das
finangas fixa, com base em proposta da Direc¢io-Geral
do Tesouro ¢ Finangas, a importéncia da respectivarenda
e as condigdes a que o arrendamento fica sujeito.

3 — Ao arrendamento por ajuste directo é aplicavel,
com as devidas adaptag@es, 0 procedimento previsto nos
artigos 105.° e seguintes.

Artigo 85.°
[

2 - Q perfodo do pagamento em prestacdes nio
pode exceder seis anos.
3 — (Revogado.)

Artigo §9.°

(o]

] — As propostas a apresentar devem indicar um
valor para arrematagdo do imével superior a base de
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licitagio e ser acompanhadas de um cheque de mon-
tante correspondente & percentagem do valor da pro-
posta que for fixada no antincio puiblico, emitido a or-
dem do Instituto de Gestéo da Tesouraria e do Crédito
Publico, I, P.

2 — A percentagem prevista no nimero anterior nio
pode ser inferior a 5 %.

3 — (dnterior n.°2.)

4 — (Anterior n.*3,)

5 — (Anterior n.°4,)

Artigo 92.°
o]

2 — O adjudicatério provisério deve, de imediato,
efectuar o pagamento de 5 % do valor da adjudica-
¢do, ou de outro montante superior que haja sido
fixado no anuncio publico, e declarar se opta pela
modalidade do pagamento em prestagdes, se admi-
tida, bem como se pretende qué o imével seja para
pessoa a designar, a qual deve ser identificada no
prazo de cinco dias.

3 — No caso de o adjudicatério provisorio ter apre-
sentado proposta nos termos do artigo 89.°, tem de
proceder ao pagamento apenas da diferenca entre o
valor a que se refere 0 numero anterior e o valer do
cheque que acompanhou a proposta, caso este seja in-
ferior aquele.

A e e

Artigo 94.°

1 — No pagamento a pronto, a quantia remanescente
ao valor pago aquando da adjudicagéio proviséria € liqui-
dada no prazo de 30 dias contados da data danotificagio
da adjudicagdo definitiva.

2 — No pagamento a prestacdes, a quantia rema-
nescente € paga até um maximo de 11 prestagdes se-
mestrais.

Artigo 206.°

Aplicagiio no tempo do regime de regularizagio
de arrendamentos

O dispostona alinea ¢) don.® 1 do artigo 61.° do Decreto-
~Lei n.° 280/2007, de 7 de Agosto, alterado pela Lei
n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro, na redacgio introduzida
pelo artigo anterior, aplica-se as situacGes de ocupagio que
estejam constituidas hd mals de cinco anos 4 data da entrada
em vigor da presente lei.

Artigo 207.°

Alteracfio 2 Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro

O artigo 2.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novem-
bro, alterada pelas Leis n.*3-B/2010, de 28 de Abril, e
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' 55-A/2010, de 31 de Dezembro, passa a ter a seguinte
redac¢do:

«Artigo 2.°
[e]

3 — Asmodalidades previstas non.° 1 tém natureza
subsidiéria e temporaria, sendo aplicéveis a operagdes
de capitalizagdo de instituigdes de crédito a realizar até
31 de Dezembro de 2012.

4 — (Revogado.)»

Artigo 208.°

Regularizagio extraordindria dos pagamentos
aos fornecedores
do sector pitblico administrativo e empresarial

1 — Compete aos drgdos de gestio das entidades dos
sectores publico administrativo e empresarial assegurar
que a gestio de tesouraria dessas entidades ¢ adequada ao
cumprimento das condigdes de pagamento acordadas com
os seus fornecedores.

2 — Sem prejuizo do disposto no niimero anterior, nos
casos em que os prazos acordados, ou 0s prazos efectivos
de pagamento, excedam os 60 dias, os drgéios de gestio
devem contactar os fornecedores, propondo a renegociagdo
das condig6es contratuais, em ordem a ser obtida uma ade-
quada compensacdo em fungio do periodo de antecipagéio
e do custo do financiamento implicito.

3 — O processo relativo a cada divida deve ser organi-
zado de modo a ser claramente identificado o fornecedor,
anatureza de bem ou servigo, o prazo contratual do paga-
mento ¢ o0 numero, data de emissdo e montante da factura
a pagar e o respectivo cabimento or¢camental.

4 — Na realizagiio dos pagamentos aos fornecedores
deve ser respeitada a ordem cronologica das dividas.

5 — Compete aos 6rgfos de gestio das entidades re-
feridas no n.® 1 assegurar a divulgagdo nas respectivas
paginas electrénicas da situagfio no final de cada semes-
tre, nos termos a fixar pelos servigos de inspecgiio com
competéncia sobre cada entidade e em coordenag@io com
a Inspecg8o-Geral de Finangas (IGF), devendo identifi-
car, designadamente, os montantes em divida para cada
prazo, agrupados segundo a natureza de bem ou servigo
fornecido.

6 — Compete aos orgios de inspecgfo sectorial a ava-
liagio da qualidade da informag8o divulgada pelas enti-
dades referidas no n.° 1, bem como emitir recomendagdes
relativas a sua melhoria.

7 - Findo o semestre, a IGF, em articulagio com as
inspecgdes sectoriais, divulga na sua pagina electrdnica,
até ao final do més seguinte, um resumo da sitnagfo para
o conjunto dos sectores piblico adniinistrativo e empre-
sarial, acompanhada de uma sintese da avaliagfio sobre o
cumprimento do referido no n.® 1.

8 — Até ao final domés de Margo de 2012, os 6rgfos de
gestfo das entidades referidas no n.° 1 publicam os quadros
relativos 4 situagfo em 31 de Dezembro de 2011.

5 — Os responsaveis dos orgios de gestfio a que se
refere o n.° 1 incorrem em responsabilidade financeira e
disciplinar, para além de outra eventualmente aplicavel,
quandoe, tendo disponibilidades financeiras decorrentes
da aplicagdo da presente lei ou podendo a elas ter acesso,
nfo efectuarem os pagamentos a fornecedores nos termos
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estipulados no n.° 1 ou néo criarem as condigdes para que
tal possa suceder.

10 — A autorizagfo de endividamente constante do
artigo 95.° pode, até ao limite de € 1 000 000 000, ser uti-
lizada para fazer face as necessidades de financiamento
com regularizagdo de dividas a fornecedores, nos limites
das possibilidades do exercicio orcamental.

11 — Com respeito pelo disposto nos niimeros ante-
riores, 0 membro do Governo responsavel pela 4rea das
finangas fixa, por portaria, os procedimentos necessarios
para a concretizagdo das modalidades de regularizago.

12 --~Nos casos das empresas regionais e municipais, o fi-
nanciamento é efectuado as respectivas regides e municipios.

13 — As entidades publicas beneficidrias do financia-
mento criam todas as condigdes para que os processos de con-
feréncia das facturas ocorram dentro de um prazo razoavel.

Artigo 209.°

Entidades com autonomia administrativa que funcionam
junto da Assembleia da Repiiblica

1 — Os orgamentos da Comissfio Nacional de Eleiges,
da Comisso de Acesso acs Documentos Administrati-
vos, da Comissdo Nacional de Protecgfio de Dados e do
Conselho Nacional de Etica para as Ciéncias da Vida s3o
desagregados no &mbito da verba global atribuida 4 As-
sembleia da Repiiblica.

2 — Os mapas de desenvolvimento das despesas dos
servigos e fundos auténomos — Assembleia da Repuibli-
ca — orgamento privativo — funcionamento so alterados
em conformidade com o disposto no niimero anterior.

Artigo 210.°
Excepgiio ao prineipio de onerosidade

Fica o Ministério dos Negdcios Estrangeiros (MNE)
isento da aplicag@o do principio de onerosidade previsto
no Decreto-Lei n.° 280/2007, de 7 de Agosto, alterado
pela Lei n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro, para efeitos
de pagamento da renda prevista no auto de cedéncia e
aceitacfio assinado entre a Secretaria-Geral do MNE ¢ a
DGTF, no dmbito da cedéncia de imdvel Aquele ministério
com Vvista 4 instalacio da sede da Comunidade dos Pafses
de Lingpa Portuguesa (CPLP).

Artigo 211.°
Financiamento do Programa de Emergéncia Social

Durante o ano de 2012, do total da receita do IVA resul-
tante da revogacdo das verbas 2.12 e 2.16 da lista1 anexa ao
Cdédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado, ao abrigo
daLlein.® 51-A/2011, de 30 de Setembro, ficam consigna-
das ao orcamento da seguranga social as seguintes verbas:

@} Até ao limite mdximo de € 200 000 000 para finan-
ciamento do Programa de Emergéncia Social;

b) Até ao limite maximo de € 30 000 000 para finan-
ciamento do apoio social extraordindrio ao consumidor
de energia.

Artigo 212.°
Norma interpretativa

Para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 1 do ar-
tigo 19.°da Lein.” 2/2007, de 15 de Janeiro, alterada pelas
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ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n.° 4/2012

de 11 de janeiro

Procede a terceira alteragéo a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro,
que estabelece medidas de reforgo da solidez financeira das
instituigoes de crédito no ambito da iniciativa para o reforgo
da estabilidade financeira e da disponibilizagao de liquidez nos
mercados financeiros.

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da
alinea c¢) do artigo 161.° da Constitui¢do, o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

A presente lei procede A terceira alteragdo a Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, alterada pelas Leis
n.”3-B/2010, de 28 de abril, e 55-A/2010, de 31 de dezem-
bro, que estabelece medidas de reforgo da solidez finan-
ceira das instituigdes de crédito no dmbito da iniciativa para
o reforgo da estabilidade financeira e da disponibilizagédo
de liquidez nos mercados financeiros.

Artigo 2.°
Alteragiio a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro

Os artigos 2., 3.°,4.%,6.°,7.%, 8.5, 9.5 105 11.° 12.°
13.°,14.°,16.°,17.°,18.°,19.°,20.°,23.°, 24.°e 25.°da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, alterada pelas Leis
n.”*3-B/2010, de 28 de abril, e 55-A/2010, de 31 de de-
zembro, passam a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 2.°
Reforgo do rdcio core tier 1

1 — O reforgo da solidez financeira das instituigoes
de crédito ¢ efetuado através de operagdes de capita-
lizagdo com recurso a investimento pablico, tendo em
vista o cumprimento do racio core tier 1 estabelecido de
acordo com a legislagfo e regulamentagfo aplicaveis.

2 — O recurso ao investimento publico € realizado de
acordo, nomeadamente, com principios de necessidade
e proporcionalidade, de remuneragéo e garantia dos
capitais investidos e de minimizagéo dos riscos de dis-
tor¢do da concorréncia, ndo podendo o Estado exercer,
qualquer que seja a sua participagéo no capital social
da institui¢do de crédito, dominio ou controlo sobre a
institui¢do, nos termos do artigo 486.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais e do n.° 2 do artigo 13.°do Re-
gime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Fi-
nanceiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31
de dezembro, sem prejuizo do disposto no artigo 16.>-A
da presente lei.

3 — Orecurso ao investimento publico tem natureza
subsididria e temporaria, sendo aplicavel a operagdes
de capitalizagfio de institui¢Ses de crédito a realizar até
30 de junho de 2014.

4 — (Revogado.)

Artigo 3.°

1 — Podem beneficiar de operagdes de capitalizagéo
previstas na presente lei as instituigdes de crédito que
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tenham sede em Portugal, incluindo, com as devidas
adaptagdes, as institui¢des de crédito néo constituidas
sob a forma de sociedade an6nima.

2 — As caixas econdmicas que beneficiem de ope-
ragOes de capitalizagio previstas na presente lei devem
adotar previamente a forma de sociedade an6nima, ndo
se aplicando o disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei
n.° 136/79, de 18 de Maio, alterado pelos Decretos-Leis
n.*49/86, de 14 de margo, e 182/90, de 6 de junho.

3 — Caso a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo
beneficie de operagBes de capitalizag@o previstas na
presente lei, o Estado pode subscrever ou adquirir titulos
de capital representativos do capital social daquela ins-
tituigéio de crédito, adquirindo a qualidade de associado,
aplicando-se o regime previsto na presente lei.

4 — No caso previsto no numero anterior:

a) No tem aplicagiio o disposto nos n.*2 e 4 do ar-
tigo 53.° do Regime Juridico do Crédito Agricola Mituo
e das Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de asso-
ciado, nas situagdes previstas no artigo 8.° da presente
lei, sem sujeigdo aos requisitos previstos no artigo 68.°
do Regime Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das
Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de janeiro.

5 — Caso as caixas de crédito agricola mutuo néo
integradas no Sistema Integrado de Crédito Agricola
Mutuo beneficiem de operagdes de capitalizagfo pre-
vistas na presente lei, o Estado pode adquirir titulos de
capital representativos do capital social daquelas insti-
tui¢Bes de crédito, adquirindo a qualidade de associado,
aplicando-se o regime previsto na presente lei.

6 — No caso previsto no nimero anterior:

a) Nio tem aplicagdo o disposto no artigo 16.° do
Regime Juridico do Crédito Agricola Mituo e das Coope-
rativas de Crédito Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°24/91, de 11 de janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de asso-
ciado, nas situa¢des previstas no artigo 8.° da presente
lei, sem sujei¢do aos requisitos previstos no artigo 17.°
do Regime Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das
Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de janeiro.

Artigo 4.°

[

1 — A capitalizagio pode ser efetuada com recurso
aos instrumentos ou meios financeiros que permitam
que os fundos disponibilizados & institui¢fo de crédito
sejam elegiveis para fundos proprios core tier 1.

2 — A operagfio de capitalizagdo pode ser efetuada
atraves de:

a) Aquisigdo de a¢des proprias detidas pela institui-
¢do de crédito, ou de outros titulos representativos de
capital social quando a institui¢8o ndo assuma a forma
de sociedade anonima;

¢) Outros instrumentos financeiros elegiveis para
fundos proprios core tier 1 nas condigGes estabelecidas
para essa elegibilidade;

d) (Revogada.)
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3 — Quando a operagéo de capitalizagio se realize
mediante a aquisi¢do de agdes proprias da instituigdo
de crédito, tais a¢les convertem-se automaticamente
em agdes especiais sujeitas as condigdes previstas nos
n.*5e6.

4 — O aumento do capital social previsto na alinea b)
do n.° 2 apenas pode realizar-se mediante emisséo de
acdes especiais sujeitas as condigdes previstas nosn.* 5
e 6, no caso de institui¢des de crédito constituidas sob
a forma de sociedade anonima.

5 — A criagfo de agOes especiais previstas no nu-
mero anterior ndo estd sujeita a previsdo estatutdria
expressa.

6 — As ac¢les especiais a que se referem os n.*3
¢ 4 estdo sujeitas ao regime das a¢Ges ordinarias, exceto
na medida em que conferem direito a um dividendo
prioritario, nos termos do disposto no artigo 4.°-A.

7 — O disposto nos n.”*3 a 6 aplica-se, com as ne-
cessarias adaptagdes, aos titulos de capital previstos nos
n.”3 e 5 do artigo 3.°

8 — Independentemente da participagéo que adquira
nos termos das alineas a) e b) do n.° 2, e sem prejuizo
do disposto no niimero seguinte € no artigo 16.>-A, o
Estado s6 pode exercer os seus direitos de voto em
deliberagdes que respeitem a alterag@o do contrato de
sociedade, fusdo, cisdo, transformagdo, dissolu¢do ou
outros assuntos para os quais a lei ou os estatutos exijam
maioria qualificada.

9 — Quando a participagdo que o Estado adquira nos
termos das alineas a) e b) do n.° 2 ultrapasse um limiar a
definir por portaria do membro do Governo responsavel
pela drea das finangas, tendo em conta as regras e orien-
tagdes comunitarias em matéria de auxilios de Estado,
pode o Estado exercer na sua plenitude os direitos de
voto inerentes a participago detida na medida em que
exceda o referido limiar.

10 — O disposto no n.° 8 aplica-se aos titulos de
capital previstos nos n.”* 3 e 5 do artigo 3.°

11 — A operagfo de capitalizagdo efetuada nos ter-
mos da alinea b) do n.° 2 pode consistir na emissdo de
acOes ordindrias destinada aos acionistas da institui¢@o
de crédito, ao piiblico ou a ambos, com tomada firme ou
garantia de colocagfio, no todo ou em parte, pelo Estado,
mediante comissdo a fixar pelo membro do Governo
responsavel pela area das finangas.

12 — Fica o Estado autorizado a tomar firme ou
a garantir a colocagfio da emiss@o nos termos refe-
ridos no numero anterior, sem prejuizo da possibili-
dade de recorrer a um intermediario financeiro para
o efeito.

Artigo 6.°

(o]

Sem prejuizo do disposto no Codigo das Socieda-
des Comerciais quanto a possibilidade de limitagdo
ou supressdo do direito de preferéncia, o prazo para
o0 seu exercicio no &mbito de aumentos de capital de
instituigdes de crédito realizados, ao abrigo da pre-
sente lei, ndo pode ser superior a 15 dias, contados
da publicagdo do anuncio em jornal didrio de grande
circulagdo nacional, do envio do correio eletrénico ou
da expedi¢8o da carta registada dirigida aos titulares
de a¢des nominativas.
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Artigo 7.°

1 — A aquisig¢fio ou subscrigdo de direitos de voto
pelo Estado nos termos previstos na presente lei ndo o
constitui no dever de langamento de oferta publica de
aquisicao.

2 — O disposto no n.° 5 do artigo 227.° do Cédigo
dos Valores Mobilidrios aplica-se as a¢des subscritas
pelo Estado, a partir do momento em que sdo transmi-
tidas a terceiros.

3 — Aos acionistas que, por forca da execugdo do
plano de recapitalizagdo, vejam os seus direitos de voto
diminuir abaixo dos limiares previstos no artigo 187.°
do Cadigo dos Valores Mobilidrios e, em consequéncia
do desinvestimento puiblico, aumentar até¢ um nivel que
nfio exceda o inicial, ndo ¢ aplicavel o disposto nesse
preceito.

4 — (Revogado.)

Artigo 8.°

[ed]

1 — Mostrando-se assegurada, pela institui¢do de
crédito, a manuten¢do de niveis adequados de fundos
proprios, designadamente core tier 1, o desinvestimento
publico é realizado tendo em conta, nomeadamente, as
condigdes de mercado, a garantia dos capitais investidos
e da sua adequada remuneragfo, bem como os objetivos
de estabilidade financeira.

2 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior
e salvaguardado o previsto no n.° 2 do artigo 4.°-A da
presente lei, havendo montantes distribuiveis gerados
no exercicio, a titulo de dividendos, e sem prejuizo do
disposto no niimero anterior, sio os mesmos obriga-
toriamente afetos ao desinvestimento publico, desig-
nadamente através de aquisi¢dio de agdes proprias, de
outros instrumentos financeiros através dos quais se
tenha efetuado a operagéio de capitalizagio publica ou
da amortizagdo de agdes com redugio do capital social,
pela institui¢do de crédito, nos termos definidos no
despacho a que se refere o n.° 1 do artigo 13.°

3 — Além das formas previstas no niumero anterior, e
sem prejuizo do disposto no artigo 16.>-A enon.’ 2 do
artigo 24.° da presente lei e nos artigos 102.° e seguintes
do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Socie-
dades Financeiras, o desinvestimento publico apenas
pode ocorrer, no todo ou em parte, através da alienagéo
da participaggo do Estado a acionistas da instituigéo de
crédito a data do desinvestimento e segundo as regras
do direito de preferéncia.

4 — Compete ao Banco de Portugal, para efeitos do
disposto no n.° 1, verificar que se encontra assegurada
a manuteng¢io de niveis adequados de fundos préprios
ap0s a aprovagio das contas individuais da institui¢do
de crédito beneficiaria ou, quando aplicavel, ap6s a
aprovagdo das contas consolidadas da empresa-mée do
grupo a que pertenga essa institui¢do de crédito, sobre
cuja situagfo financeira incida a supervistio em base
consolidada exercida pelo Banco de Portugal.

5 — As agdes em que se consubstancie a participagdo
do Estado convertem-se automaticamente, no momento
do desinvestimento, em a¢des ordinarias.

6 — O disposto no presente artigo aplica-se, com as
necessarias adaptagdes, aos titulos de capital previstos
nos n.”3 e 5 do artigo 3.°
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Artigo 9.°
Acesso a0 investimento piiblico e deliberagdes da sociedade

1 — O acesso ao investimento publico para reforgo
de fundos proprios core tier 1 depende da apresentagdo
pela instituigdo de crédito, junto do Banco de Portugal,
de um plano de recapitalizagdo que preveja as medi-
das necessarias € adequadas para o efeito, a respetiva
calendarizag@io, bem como da demonstragdo de que a
instituigfo refine as condigdes adequadas de solidez para
o0 prosseguimento da sua atividade.

2 — O plano de recapitalizagio mencionado no ni-
mero anterior é submetido a aprovagio da assembleia
geral da institui¢8o beneficiaria.

3 — A execugfo das medidas previstas no plano de
recapitalizagfo aprovado nos termos do niimero anterior
compete ao 6rgdo de administra¢éio, mandatado para o
efeito, sempre que necessario, na referida deliberagdo.

4 — O mandato conferido pela assembleia geral en-
volve a atribuigéo ao 6rgdo de administragio da compe-
téncia para tomar todas as medidas previstas na presente
lei, incluindo aumentos de capital, sem dependéncia
de limites estatutdrios que porventura se encontrem
estabelecidos.

5 — (Anterior n.” 4.)

6 — (Anterior n.”5.)

Artigo 10.°

[

1 — A assembleia geral é convocada especificamente
para o efeito previsto no n.°2 do artigo anterior, com
uma antecedéncia minima de 14 dias, por anuncio pu-
blicado em jornal diario de grande circulagéio nacional
ou por correio eletronico dirigido a todos os acionistas,
dando-lhes a possibilidade de votagéio por via eletro-
nica.

2

Artigo 11.°
o]

1 — As deliberagdes sociais respeitantes a matérias
abrangidas pelo presente capitulo nfo ¢ aplicével o
disposto no n.° 3 do artigo 397.° do Cédigo de Processo
Civil e presume-se, para todos os efeitos legais, que da
sua suspensdo resulta dano superior ao que resultaria
da execugdo da deliberagdo.

D e

Artigo 12.°
Plano de recapitalizagfio com recurso a capitais publicos

1 — O plano de recapitalizagdo previsto no n.°
do artigo 9.° deve respeitar as regras e orientagdes co-
munitarias em matéria de auxilios de Estado e conter,
designadamente, os seguintes elementos:

a) Objetivos de reforgo de fundos proprios core tier 1,
com indicag¢do da evolugfio, composigdo e estrutura
desses fundos proprios ao longo da vigéncia do plano,
bem como da natureza das operagdes previstas para a
sua concretizagio;

b) Informagdo atualizada acerca da situagio patri-
monial, bem como dos racios e indicadores prudenciais
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sobre a liquidez e transformagfo, qualidade dos ativos
e cobertura de riscos;

¢) Programagfo estratégica das atividades ao longo
da vigéncia do plano, incluindo eventuais alteragdes na
estrutura do grupo em que a instituigéo se insere, assim
como nas participagdes, nomeadamente néo financei-
ras, detidas pela mesma, e projegdes sobre a evolugéo
da rendibilidade, posi¢éo de liquidez e adequagéo de
fundos proprios;

d) Eventuais ajustamentos a introduzir no sistema
de governo societario e nos mecanismos de gestéo e
controlo de riscos, tendo em vista a prossecugdo dos
objetivos do plano;

¢) Redugio de custos estruturais e aumento do peso
do financiamento as pequenas e médias empresas, em
particular nos setores de bens e servigos transacionaveis;

/) Medidas destinadas a responder a eventuais re-
quisitos adicionais decorrentes dos testes de esforgo;

g) Termos e condi¢des do desinvestimento publico.

2 — Compete ao Banco de Portugal proceder a ana-
lise do plano de recapitalizagdo, devendo remeter, no
prazo maximo de 10 dias tteis, a respetiva proposta de
decisfio, devidamente fundamentada, ao membro do
Governo responsavel pela area das finangas.

3 — Na proposta de decis@o, o Banco de Portugal
pronuncia-se, designadamente, sobre a situagdo patri-
monial da institui¢do de crédito, sobre o montante do
investimento piiblico necessario e sobre os termos €
condi¢des do desinvestimento publico.

4 — O Banco de Portugal pode solicitar a institui¢éo
de crédito os elementos e informagdes complementares
que se revelem necessarios & apreciagfio do plano de
recapitalizaggio, bem como exigir, em articulagdo com
o Ministério das Finangas, caso tal se revele necessario,
arespetiva alteragfo ou previsdo de medidas adicionais,
caso em que o prazo previsto no n.° 2 se suspende.

5 — O prazo referido no n.° 2 pode ser prorrogado
por igual periodo se a complexidade da operagéo o
justificar.

Artigo 13.°

o]

1 — Compete ao membro do Governo responsavel
pela 4rea das finangas, mediante despacho, decidir sobre
arealizago da operagfo de capitalizag@o, tendo por base
a proposta de decisdo que lhe seja para o efeito remetida
pelo Banco de Portugal, de acordo com o disposto nos
n.*2, 3 e 4 do artigo 12.°

D e

3 — A decisfio a que se refere o n.° 1 fixa igualmente
os termos e condi¢des do desinvestimento publico, uma
vez cumpridos os objetivos de reforgo de fundos proprios.

4 — A decisfio a que se refere 0 n.° 1 deve ser tomada
no prazo de cinco dias tteis, prorrogavel por igual pe-
riodo se a complexidade da operag#o o justificar, sem
prejuizo da faculdade de devolugéo do plano ao Banco
de Portugal para clarificagéo, caso em que o prazo se
suspende.

5 — Sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A, o
despacho referido no n.° 1 pode ser modificado em caso
de incumprimento grave ou sistematico das obrigagdes
assumidas pela instituigdo de crédito ou em caso de
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alteragfio anormal das circunstdncias em que 0 mesmo
se fundou.

6 — A decisdo a que se refere o n.° 1 deve ser pre-
cedida de consulta prévia a institui¢do de crédito in-
teressada com dispensa de qualquer formalidade de
notificagdo e através dos meios de comunicagdo que se
mostrem adequados a situag@o em causa, caso em que
0 prazo previsto no n.° 4 se suspende.

Artigo 14.°
[

a) A utilizagio dos meios facultados ao abrigo do
refor¢o de fundos proprios, em particular no que se
refere ao contributo da instituigfio de crédito para o fi-
nanciamento da economia, nomeadamente as familias e
as pequenas e médias empresas, em particular no dmbito
dos setores de bens e servigos transacionéveis;

D)

¢) A politica de remuneragdo dos titulares dos or-
géos de administraggo e fiscalizagdo, tendo em conta o
disposto na alinea /) do n.° 24 do anexo ao Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de abril, alterado pelos Decretos-
-Leis n.*140-A/2010, de 30 de dezembro, e 88/2011,
de 20 de julho;

2) A aprovagio prévia do membro do Governo res-
ponsavel pela drea das finangas da decisio de proceder
ao pagamento de juros ou dividendos, exceto em cum-
primento de obrigagdes legais;

h) A consulta prévia do membro do Governo respon-
savel pela drea das finangas na tomada de deciséo sobre
o exercicio de direito de recompra de um instrumento
elegivel para capital regulamentar;

i) A redug@o de custos estruturais.

2 — Enquanto a institui¢do de crédito se encontrar
abrangida pelo investimento publico para reforgo de
fundos proprios, o Estado pode nomear, mediante o
despacho previsto no n.° 1 do artigo anterior, e tendo
em consideragio o modelo de governo societdrio na-
quela vigente, um membro ndo executivo para o 6rgdo
de administragdio e ou um membro para o érgdo de
fiscalizagfo da institui¢iio de crédito, sem prejuizo do
disposto no artigo 16.°-A.

3 — O despacho referido no numero anterior atribui
ao representante nomeado pelo Estado as seguintes
fungdes, para além de outras que lhe sejam atribuidas
por lei ou pelos estatutos:

a) Assegurar a verificagdo do cumprimento do plano
de recapitalizagdo e das obrigagdes das institui¢des de
crédito beneficiarias estabelecidas ao abrigo do presente
regime, tendo em vista a estabilidade financeira e os
interesses patrimoniais do Estado;

b) Elaborar e enviar ao Banco de Portugal e ao mem-
bro do Governo responsavel pela drea das finangas,
com uma periodicidade minima mensal, um relatério
com as conclusdes da avaliagdo realizada nos termos
da alinea anterior;

¢) Informar o Banco de Portugal e o membro do
Govemo responséavel pela area das finangas de qual-
quer facto relevante no dmbito das respetivas fungdes.
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4 — O despacho referido no n.° 2 atribui ao mem-
bro do érgéo de fiscalizagdo nomeado pelo Estado as
seguintes fungdes, para além de outras que lhe sejam
atribuidas por lei ou pelos estatutos:

a) Elaborar e enviar ao Banco de Portugal € ao mem-
bro do Governo responsavel pela drea das finangas,
com uma periodicidade minima mensal, um relatério
com as conclusdes da avaliagdo realizada nos termos
da alinea a) do namero anterior;

b) Informar o Banco de Portugal € o membro do
Govemo responsavel pela area das finangas de qual-
quer facto relevante no dmbito das respetivas fungdes.

5 — (Anterior n.°3.)

Artigo 16.°

1 — Quando uma instituigdo de crédito apresente um
nivel de fundos proprios core tier 1 inferior ao minimo
estabelecido, € ndo apresente por sua propria iniciativa
ou nio altere em conformidade com orientagdes do
Banco de Portugal um plano de recapitalizagfio com re-
curso a capitais privados ou ndo cumpra o plano apresen-
tado, pode o Banco de Portugal determinar & institui¢édo
que apresente um plano de recapitalizag@io com recurso
a capitais publicos, nos termos da presente lei.

2 — Em caso de incumprimento do disposto no ni-
mero anterior, 0 Banco de Portugal pode nomear uma
administragfo provisoria para a institui¢do, revogar
a respetiva autoriza¢do de funcionamento ou aplicar
medidas de resolugdo nos termos do Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

3 — O disposto nos niimeros anteriores néo prejudica
o exercicio das competéncias do Banco de Portugal, nos
termos do titulo vir do Regime Geral das Institui¢oes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

4 — A concretizagiio da operagéio de capitalizacdo
e a defini¢do dos seus termos, condigdes e encargos
compete a0 membro do Governo responsavel pela area
das finangas, mediante despacho, sendo aplicavel o
disposto no capitulo anterior.

5 — (Revogado.)

Artigo 17.°

As medidas de reforgo da solidez financeira previstas
na presente lei dispdem de recursos inscritos na Lei
do Orgamento de Estado, designadamente os que para
o efeito forem obtidos no &mbito do apoio financeiro
concedido a Republica Portuguesa pela Unido Europeia
e pelo Fundo Monetério Internacional.

Artigo 18.°

(o]

L
2 — A execugdo das medidas previstas na presente
lei ¢ objeto de avaliagdo com periodicidade méaxima
trimestral e inclui a elaborag#o de relatérios individuais
sobre cada uma das institui¢des de crédito abrangidas, a



66

remeter ao membro do Governo responsavel pela area
das finangas.
TP

Artigo 19.°

[ond]

Havendo impugnagfo nos termos do Coédigo de
Processo nos Tribunais Administrativos de quaisquer
normas emitidas em execugdo da presente lei ou de
quaisquer atos praticados no seu dmbito, presume-se
que a adogdo de providéncias cautelares relativas a
tais normas ou atos prejudica gravemente o interesse
publico.

Artigo 20.°
]

3 — Se da intervengdo publica decorrer uma operagio
de concentragdo em que se verifique alguma das condi-
¢Oes previstas no n.° 1 do artigo 9.° da Lei n.° 18/2003,
de 11 de junho, esta operagdo pode realizar-se antes
de ter sido objeto de uma decisdo de néio oposigdo por
parte da Autoridade da Concorréncia, ndo dependendo
a validade dos negécios juridicos realizados no &mbito
dessa operagdo de autorizagfo, expressa ou tacita, da-
quela Autoridade.

Artigo 23.°
[

a) Os termos e condigdes do investimento publico;

b) Os termos e eventuais elementos adicionais do
plano de recapitalizagfio previsto no artigo 12.%

¢) (Revogada.)

Artigo 24.°

(o]

1 — O desinvestimento publico a que se refere o ar-
tigo 8.° deve ocorrer, nos termos nele previstos, no prazo
maximo de cinco anos, convertendo-se, nessa data, as
agoes especiais detidas pelo Estado e os instrumentos
através dos quais se efetuou a operagéo de capitalizagédo
publica em agdes ordinérias da instituigdo de crédito.

2 — Caso a operagdo de capitalizagéo envolva a par-
ticipagdo do Estado no capital social da institui¢do de
crédito, durante todo o periodo a que se refere o nimero
anterior, assiste aos acionistas da institui¢do de crédito
a faculdade de adquirir as agdes de que o Estado seja
titular, na medida correspondente & participag#io de cada
um daqueles no capital social da institui¢fio de crédito
a data do investimento publico, a exercer nos termos
e condigdes constantes do despacho a que se refere o
n.° 1 do artigo 13.°

Artigo 25.°
[
2 — No caso de acionamento das garantias, a conver-

sfio do crédito em capital da institui¢io de crédito € efe-
tuada através da emissio das agdes especiais previstas
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na presente lei, ou de acordo com o disposto nos n.*4
a 6 do artigo 4.°, apos consulta ao Banco de Portugal,
ficando a institui¢do em causa sujeita as obrigagdes
previstas no artigo 14.°

3 — Na situag@o prevista no nimero anterior, € sem
prejuizo dos poderes de intervengdo do Banco de Portu-
gal ao abrigo do disposto no titulo vi do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lein.° 298/92, de 31 de dezem-
bro, aplica-se, com as necessérias adaptagdes, o disposto
na presente lei e podendo o Estado exercer, desde logo,
os poderes que lhe confere o artigo 16.°-A.

4 — As disposigdes da presente lei em matéria de
competéncia dos orgfos, de convocagio de assembleias
gerais e de deliberagdes sociais sdo aplicdveis no dmbito
do acionamento das garantias concedidas ao abrigo da
Lei n.° 60-A/2008, de 20 de outubro, ¢ respetiva regu-
lamentagéo, sendo o aumento de capital por conversdo
de crédito do Estado considerado como aumento de
capital em numerario.»

Artigo 3.°
Alteragdes sisteméticas

1 —E alterada a epigrafe do capitulo m da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, alterada pelas Leis
n.%3-B/2010, de 28 de abril, e 55-A/2010, de 31 de de-
zembro, que passa a ter a seguinte redagéo:

«CAPITULO 111
Iniciativa piblica de recapitaliza¢fio»

2 — E aditado um capitulo 1v a Lei n.° 63-A/2008, de
24 de novembro, alterada pelas Leis n. 3-B/2010, de 28 de
abril, e 55-A/2010, de 31 de dezembro, com a designagio
«Incumprimento do plano de recapitalizagdo com recurso
a capitais publicos», que engloba o artigo 16.°-A.

3 — O anterior capitulo 1v passa a ser o capitulo v da
Lein.® 63-A/2008, de 24 de novembro, alterada pelas Leis
n.”3-B/2010, de 28 de abril, e 55-A/2010, de 31 de de-
zembro, com a designag¢io «Disposi¢des finaisy.

Artigo 4.°
Aditamento a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro

S3o aditados a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novem-
bro, alterada pelas Leis n.*3-B/2010, de 28 de abril, e
55-A/2010, de 31 de dezembro, os artigos 4.>-A ¢ 16.°-A,
com a seguinte redagéo:

«Artigo 4.°-A
Remuneragio do investimento piiblico

1 — O investimento publico a realizar nos termos
da presente lei deve ser adequadamente remunerado,
de acordo com as regras e orientagdes comunitarias
relevantes.

2 — A remuneragéo do investimento publico baseia-
-se em critérios objetivos e transparentes e, em parti-
cular, nos seguintes:

a) O prego de mercado das agdes;

b) O desconto considerado adequado e suficiente a
aplicar nas inje¢0es de capital, por referéncia ao mon-
tante do investimento publico em relagdo ao nivel de
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fundos proprios core tier 1 existente a data desse in-
vestimento e a percentagem de ag¢des especiais sem
direito a voto;

¢) O risco assumido pelo Estado na operagéo de re-
capitalizagfo, ponderado por referéncia, entre outros
fatores, ao periodo previsto de duragfo da operagdo de
recapitalizagfo, assim como as condi¢des finais e con-
cretas vertidas no plano de recapitalizagéo que venha a
ser aplicado a institui¢iio de crédito.

3 — Para efeitos de aplicago dos critérios mencio-
nados no nimero anterior atender-se-4, no que respeita
as institui¢Bes de crédito cotadas em mercado bolsista, a
cotagfo de mercado atribuida as respetivas participagdes
sociais e, no que se refere s instituigdes ndo cotadas,
a avaliagdo adequada, a efetuar também por referéncia
a critérios de mercado.

4 — Caso a instituigdo disponha de montantes distri-
buiveis, gerados no exercicio, acima do nivel minimo
de fundos proprios, designadamente de core fier 1, parte
destes deve ser obrigatoriamente aplicada na remunera-
¢do da participagiio do Estado adquirida no d&mbito do
presente regime, exceto se tal implicar a inelegibilidade
total das a¢Ges detidas pelo Estado para efeitos do cal-
culo de fundos proprios.

5 — Os critérios mencionados nos n.*2 e 3 do pre-
sente artigo sdo objeto de regulamentagfo em portaria
a emitir pelo membro do Governo responsavel pela
drea das finangas.

Artigo 16.°-A
Reforgo dos poderes do Estado na instituicio de crédito

1 — Em caso de incumprimento materialmente re-
levante do plano de recapitalizagéo:

a) O Estado pode exercer a totalidade dos direitos de
voto correspondentes & participagio social que detenha
na instituigdo;

b) O Estado pode nomear ou refor¢ar o niimero de
membros que o representam no érgio de administragéo,
que poderfio assumir fungdes executivas, ou no 6rgdo
de fiscalizag#o da institui¢io de crédito de forma a as-
segurar a sua representatividade nos 6rgéos sociais na
proporg¢do correspondente a percentagem dos direitos
de voto detidos na instituig&o;

¢) O Estado pode alienar livremente, no todo ou em
parte, a sua participa¢fo social na institui¢éo, indepen-
dentemente dos direitos legais de preferéncia a que
se refere 0 n.° 3 do artigo 8.° da presente lei, € sem
prejuizo do disposto nos artigos 102.° e seguintes do
Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 298/92, de
31 de dezembro;

d) Os montantes distribuiveis, a titulo de dividendos,
aos acionistas que tenham adquirido a sua participa-
¢do fora do Ambito deste regime sfo obrigatoriamente
afetos ao desinvestimento ptblico, sem prejuizo do
cumprimento dos niveis minimos de fundos proprios,
designadamente de core tier 1.

2 — Sem prejuizo do inicio imediato de fung¢des dos
membros dos drgdos de administragdo e fiscalizagéo
nomeados pelo Estado, o direito de nomeagdo a que se
refere a alinea /) do numero anterior é exercido com
respeito pelos limites estatutarios relativos 4 composigio
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dos drgdos da instituigdo e envolve, sempre que neces-
sario, a consequente substitui¢o e cessagdo do mandato
de algum ou alguns dos titulares em fungdes.

3 — Para escolha dos administradores cessantes em
virtude do disposto no numero anterior, o presidente
da mesa da assembleia geral convoca uma assembleia
geral extraordinéria no prazo de cinco dias, contados a
partir da nomeag#o a que se refere a alinea b)) don.° 1,
que para o efeito the é comunicada pelo membro do
Governo responsavel pela area das finangas.

4 — Quando a institui¢do beneficiaria da recapitali-
zagdo com recurso a investimento publico seja a Caixa
Central do Crédito Agricola Mituo ou uma caixa de
crédito agricola muatuo ndo integrada no Sistema Inte-
grado de Crédito Agricola Mutuo, aplica-se o disposto
nas alineas b) e d) do n.° I, bem como o disposto nos
n.”3 e 4, com as necessarias adaptagdes.»

Artigo 5.°

Norma revogatéria

Sdo revogadas a alinea d) do n.° 2 do artigo 4.°, 0n.° 4 do
artigo 7.°, 0 n.° 5 do artigo 16.° € a alinea c) do artigo 23.°
da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, alterada pelas
Leis n.*3-B/2010, de 28 de abril, e 55-A/2010, de 31 de
dezembro.

Artigo 6.°
Republicacao

E republicada, em anexo, que faz parte integrante da
presente lei, a Lein.° 63-A/2008, de 24 de novembro, com
a redag#o atual.

Artigo 7.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagio.

Aprovada em 22 de dezembro de 2011.

A Presidente da Assembleia da Reptblica, Maria da
Assung¢do A. Esteves.

Promulgada em 4 de janeiro de 2012.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendada em 5 de janeiro de 2012.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.
ANEXO

(a que se refere o artigo 6.°)

CAPITULO |
Disposicdes gerais
Artigo 1.°
Objeto

A presente lei estabelece medidas de reforgo da soli-
dez financeira das instituigdes de crédito no dmbito da
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iniciativa para o reforgo da estabilidade financeira e da
disponibilizagdo de liquidez nos mercados financeiros.

Artigo 2.°
Refor¢o do récio core tier 1

1 — O reforgo da solidez financeira das institui¢des de
crédito € efetuado através de operagdes de capitalizagio
com recurso a investimento publico, tendo em vista o
cumprimento do racio core tier 1 estabelecido de acordo
com a legisla¢do e regulamentagfo aplicéveis.

2 — O recurso ao investimento publico ¢ realizado de
acordo, nomeadamente, com principios de necessidade e
proporcionalidade, de remuneragéo e garantia dos capitais
investidos € de minimizagdo dos riscos de distor¢éo da
concorréncia, ndo podendo o Estado exercer, qualquer que
seja a sua participagfo no capital social da institui¢do de
crédito, dominio ou controlo sobre a instituigdo, nos termos
do artigo 486.° do Codigo das Sociedades Comerciais € do
n.°2 do artigo 13.° do Regime Geral das Institui¢des de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lein.® 298/92, de 31 de dezembro, sem prejuizo do dis-
posto no artigo 16.°-A da presente lei.

3 — O recurso ao investimento publico tem natureza
subsidiéria e temporaria, sendo aplicdvel a operagdes de
capitalizagdo de institui¢des de crédito a realizar até 30 de
junho de 2014.

4 — (Revogado.)

Artigo 3.°
Ambito subjetivo

1 — Podem beneficiar de operagdes de capitalizagio
previstas na presente lei as institui¢des de crédito que
tenham sede em Portugal, incluindo, com as devidas adap-
tagdes, as institui¢des de crédito ndo constituidas sob a
forma de sociedade anénima.

2 — As caixas economicas que beneficiem de operagdes
de capitalizagdo previstas na presente lei devem adotar
previamente a forma de sociedade anénima, néo se apli-
cando o disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 136/79,
de 18 de Maio, alterado pelos Decretos-Leis n.°49/86, de
14 de margo, e 182/90, de 6 de junho.

3 — Caso a Caixa Central de Crédito Agricola Matuo
beneficie de operagdes de capitalizagdo previstas na pre-
sente lei, o Estado pode subscrever ou adquirir titulos de
capital representativos do capital social daquela instituigéo
de crédito, adquirindo a qualidade de associado, aplicando-
-se 0 regime previsto na presente lei.

4 — No caso previsto no nimero anterior:

a) Ndo tem aplicagdo o disposto nos n.*2 e 4 do ar-
tigo 53.° do Regime Juridico do Crédito Agricola Mutuo
e das Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lein.° 24/91, de 11 de janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado,
nas situagdes previstas no artigo 8.° da presente lei, sem
sujei¢do aos requisitos previstos no artigo 68.° do Regime
Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das Cooperativas de
Crédito Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de
11 de janeiro.

5 — Caso as caixas de crédito agricola mituo néo in-
tegradas no Sistema Integrado de Crédito Agricola Mu-
tuo beneficiem de operagdes de capitalizagdo previstas
na presente lei, o Estado pode adquirir titulos de capital

Didrio da Repuiblica, 1.°série—N.°8—11 de janeiro de 2012

representativos do capital social daquelas institui¢Ges de
crédito, adquirindo a qualidade de associado, aplicando-se
o0 regime previsto na presente lei.

6 — No caso previsto no niimero anterior:

a) N#o tem aplicagfo o disposto no artigo 16.° do Re-
gime Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das Coope-
rativas de Crédito Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°24/91, de 11 de janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado,
nas situag®es previstas no artigo 8.° da presente lei, sem
sujeigdo aos requisitos previstos no artigo 17.° do Regime
Juridico do Crédito Agricola Miutuo e das Cooperativas de
Crédito Agricola, aprovado pelo Decreto-Lein.® 24/91, de
11 de janeiro.

Artigo 4.°
Modos de capitalizagio

1 — A capitalizagdo pode ser efetuada com recurso
a0s instrumentos ou meios financeiros que permitam que
os fundos disponibilizados a instituigdo de crédito sejam
elegiveis para fundos préprios core tier 1.

2 — A operagdo de capitalizagdo pode ser efetuada
através de:

a) Aquisi¢fio de agdes proprias detidas pela institui¢do
de crédito, ou de outros titulos representativos de capital
social quando a institui¢do ndo assuma a forma de socie-
dade anénima;

b) Aumento do capital social da institui¢do de crédito;

c) Outros instrumentos financeiros elegiveis para fundos
proprios core tier 1 nas condigdes estabelecidas para essa
elegibilidade;

d) (Revogada.)

3 — Quando a operagdo de capitalizagdo se realize
mediante a aquisi¢do de agdes proprias da instituigéo de
crédito, tais agdes convertem-se automaticamente em agdes
especiais sujeitas as condigdes previstas nos n.*5 e 6.

4 — O aumento do capital social previsto na alinea b)
do n.° 2 apenas pode realizar-se mediante emisséo de agdes
especiais sujeitas as condigdes previstas nos n.” 5 e 6, no
caso de institui¢des de crédito constituidas sob a forma de
sociedade anénima.

5 — A criagfio de agdes especiais previstas no nimero
anterior ndo esta sujeita a previsdo estatutaria expressa.

6 — As agdes especiais a que se referem os n.”3 e 4
estdo sujeitas ao regime das agdes ordinarias, exceto na
medida em que conferem direito a um dividendo priorita-
rio, nos termos do disposto no artigo 4.°-A.

7 — O disposto nos n.*3 a 6 aplica-se, com as neces-
sarias adaptagdes, aos titulos de capital previstos nos n.” 3
e 5 do artigo 3.°

8 — Independentemente da participagfo que adquira
nos termos das alineas a) e ) do n.° 2, e sem prejuizo do
disposto no nimero seguinte e no artigo 16.°-A, o Estado
s6 pode exercer os seus direitos de voto em deliberagdes
que respeitem a alteragdo do contrato de sociedade, fusdo,
cisdo, transformagéo, dissolu¢do ou outros assuntos para
os quais a lei ou os estatutos exijam maioria qualificada.

9 — Quando a participagdo que o Estado adquira nos
termos das alineas a) e b) do n.° 2 ultrapasse um limiar a
definir por portaria do membro do Governo responsavel
pela area das finangas, tendo em conta as regras e orien-
tagbes comunitarias em matéria de auxilios de Estado,
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pode o Estado exercer na sua plenitude os direitos de voto
inerentes & participagdo detida na medida em que exceda
o referido limiar.

10 — O disposto no n.° 8 aplica-se aos titulos de capital
previstos nos n.**3 e 5 do artigo 3.°

11 — A operagio de capitaliza¢io efetuada nos termos
da alinea b) do n.° 2 pode consistir na emissdo de agdes
ordinarias destinada aos acionistas da instituigdo de crédito,
ao publico ou a ambos, com tomada firme ou garantia de
colocagdo, no todo ou em parte, pelo Estado, mediante
comissdo a fixar pelo membro do Governo responsavel
pela area das financas.

12 — Fica o Estado autorizado a tomar firme ou a garan-
tir a colocagdo da emissdo nos termos referidos no nimero
anterior, sem prejuizo da possibilidade de recorrer a um
intermediario financeiro para o efeito.

Artigo 4.°-A
Remuneraciio do investimento publico

1 — O investimento publico a realizar nos termos da
presente lei deve ser adequadamente remunerado, de
acordo com as regras e orientagdes comunitérias relevantes.

2 — A remuneragio do investimento publico baseia-se
em critérios objetivos e transparentes e, em particular, nos
seguintes:

a) O prego de mercado das ag¢des;

b) O desconto considerado adequado e suficiente a apli-
car nas injegdes de capital, por referéncia ao montante
do investimento publico em relagfo ao nivel de fundos
proprios core tier 1 existente & data desse investimento
e & percentagem de agdes especiais sem direito a voto;

¢) O risco assumido pelo Estado na operagdo de recapi-
talizagdo, ponderado por referéncia, entre outros fatores,
ao periodo previsto de duragfo da operagfo de recapitali-
zacdo, assim como as condigBes finais e concretas vertidas
no plano de recapitalizagdo que venha a ser aplicado a
institui¢do de crédito.

3 — Para efeitos de aplicag@o dos critérios mencio-
nados no niimero anterior atender-se-4, no que respeita
as instituigdes de crédito cotadas em mercado bolsista, a
cotagfio de mercado atribuida as respetivas participagdes
sociais e, no que se refere as instituigdes ndo cotadas, a
avaliagio adequada, a efetuar também por referéncia a
critérios de mercado.

4 — Caso a institui¢do disponha de montantes distri-
buiveis, gerados no exercicio, acima do nivel minimo
de fundos proprios, designadamente de core tier 1, parte
destes deve ser obrigatoriamente aplicada na remuneragdo
da participagdo do Estado adquirida no &mbito do presente
regime, exceto se tal implicar a inelegibilidade total das
agdes detidas pelo Estado para efeitos do calculo de fundos
proprios.

5 — Os critérios mencionados nos n.*2 e 3 do pre-
sente artigo sdo objeto de regulamentag@o em portaria a
emitir pelo membro do Governo responsdvel pela area
das finangas.

Artigo 5.°
Adiantamento por conta de entradas

O adiantamento de meios financeiros & instituicdo de
crédito considera-se imputado a realizag@io da obrigagdo
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de entrada em caso de aumento do capital e libera o Estado
dessa obrigagdo na medida aplicavel.

Artigo 6.°
Direito de preferéncia na subscri¢do

Sem prejuizo do disposto no Cédigo das Sociedades Co-
merciais quanto a possibilidade de limitagdo ou supressdo
do direito de preferéncia, o prazo para o seu exercicio no
ambito de aumentos de capital de institui¢des de crédito
realizados, ao abrigo da presente lei, ndo pode ser superior
a 15 dias, contados da publicagdo do antincio em jornal
diario de grande circulag¢do nacional, do envio do correio
eletrénico ou da expedigdo da carta registada dirigida aos
titulares de a¢des nominativas.

Artigo 7.°

Derrogagio do dever de lancamento
de oferta publica de aquisi¢io

1 — A aquisigo ou subscrigio de direitos de voto pelo
Estado nos termos previstos na presente lei ndo o constitui
no dever de langamento de oferta publica de aquisicéo.

2 — O disposto no n.° 5 do artigo 227.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios aplica-se as ag¢des subscritas pelo
Estado, a partir do momento em que s&o transmitidas a
terceiros.

3 — Aos acionistas que, por forga da execugdo do plano
de recapitalizagio, vejam os seus direitos de voto diminuir
abaixo dos limiares previstos no artigo 187.° do Cédigo
dos Valores Mobilirios e, em consequéncia do desinves-
timento plblico, aumentar até¢ um nivel que néo exceda o
inicial, ndo € aplicavel o disposto nesse preceito.

4 — (Revogado.)

Artigo 8.°
Desinvestimento piiblico

1 — Mostrando-se assegurada, pela institui¢@io de cré-
dito, a manutengéo de niveis adequados de fundos proprios,
designadamente core tier 1, o desinvestimento publico €
realizado tendo em conta, nomeadamente, as condigdes
de mercado, a garantia dos capitais investidos € da sua
adequada remuneragdo, bem como os objetivos de esta-
bilidade financeira.

2 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior ¢ sal-
vaguardado o previsto no n.° 2 do artigo 4.°-A da presente
lei, havendo montantes distribuiveis gerados no exercicio, a
titulo de dividendos, € sem prejuizo do disposto no numero
anterior, sio os mesmos obrigatoriamente afetos ao desin-
vestimento publico, designadamente através de aquisigéo
de ages proprias, de outros instrumentos financeiros atra-

vé uvadoao
pu de agde
SO crédito,

despacho a que se refere o n.° 1 do artigo 13.°
3 — Além das formas previstas no niimero anterior, €

sem prejuizo no n.°2 do
artigo 24.° da e seguintes
do Regime G e Socieda-
des Financeir penas pode

ocorrer, no todo ou em parte, através da alienagéo da par-
ticipagéo do Estado a acionistas da institui¢éo de crédito
a data do desinvestimento e segundo as regras do direito
de preferéncia.
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4 — Compete ao Banco de Portugal, para efeitos do
disposto no n.° 1, verificar que se encontra assegurada a
manutengfo de niveis adequados de fundos proprios apds
a aprovagdo das contas individuais da institui¢éo de cré-
dito beneficidria ou, quando aplicével, apds a aprovagéo
das contas consolidadas da empresa-mie do grupo a que
pertenga essa instituigfio de crédito, sobre cuja situagdo
financeira incida a supervis&io em base consolidada exer-
cida pelo Banco de Portugal.

5 — As agbes em que se consubstancie a participagdo
do Estado convertem-se automaticamente, no momento
do desinvestimento, em agdes ordinarias.

6 — O disposto no presente artigo aplica-se, com as
necessarias adaptagdes, aos titulos de capital previstos nos
n.”3 e 5 do artigo 3.°

CAPITULO 11

Reforgo de fundos préprios

Artigo 9.°
Acesso a0 investimento piiblico e deliberagdes da sociedade

1 — O acesso ao investimento publico para reforco de
fundos proprios core tier 1 depende da apresentagéo pela
institui¢do de crédito, junto do Banco de Portugal, de um
plano de recapitalizagdo que preveja as medidas necessa-
rias e adequadas para o efeito, a respetiva calendarizago,
bem como da demonstragdo de que a instituigdo retine as
condi¢Bes adequadas de solidez para o prosseguimento
da sua atividade.

2 — O plano de recapitalizagdo mencionado no nimero
anterior € submetido a aprovagio da assembleia geral da
instituigfo beneficiaria.

3 — A execugdo das medidas previstas no plano de
recapitalizagdo aprovado nos termos do nimero anterior
compete ao 6rgdo de administragiio, mandatado para o
efeito, sempre que necessério, na referida deliberagéo.

4 — O mandato conferido pela assembleia geral envolve
a atribuigfo ao 6rgdo de administragio da competéncia para
tomar todas as medidas previstas na presente lei, incluindo
aumentos de capital, sem dependéncia de limites estatuté-
rios que porventura se encontrem estabelecidos.

5 — As deliberagbes de aumento de capital no &mbito
do refor¢o dos fundos préprios ndo é aplicavel o dis-
posto no n.° 3 do artigo 87.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

6 — As deliberagdes previstas nos niimeros anteriores
produzem efeitos imediatos, sem prejuizo da necessidade
de virem a constar de ata e de serem inscritas no registo
comercial.

Artigo 10.°
Forma e Ambito das deliberac¢des da sociedade

1 — A assembleia geral é convocada especificamente
para o efeito previsto no n.° 2 do artigo anterior, com uma
antecedéncia minima de 14 dias, por aniincio publicado em
jornal diario de grande circulagfo nacional ou por correio
eletronico dirigido a todos os acionistas, dando-lhes a
possibilidade de votagfo por via eletrénica.

2 — A assembleia geral delibera, para todos os efeitos
previstos na presente lei, por maioria simples dos votos
presentes ¢ sem exigéncia de quérum constitutivo.
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Artigo 11.°
Impugnacio das deliberagdes sociais

1 — As deliberagdes sociais respeitantes a matérias
abrangidas pelo presente capitulo néo € aplicavel o disposto
no n.° 3 do artigo 397.° do Cédigo de Processo Civil e
presume-se, para todos os efeitos legais, que da sua sus-
penséo resulta dano superior ao que resultaria da execugédo
da deliberagéo.

2 — A suspensfo de deliberagdes sociais de instituigdes
de crédito adotadas no dmbito do reforgo de fundos pro-
prios s6 pode ser requerida por acionistas que, isolada ou
conjuntamente, detenham agdes correspondentes a, pelo
menos, 5 % do capital social da instituigdo de crédito.

Artigo 12.°
Plano de recapitalizagio com recurso a capitais piblicos

1 — O plano de recapitalizaggo previsto non.® 1 do ar-
tigo 9.° deve respeitar as regras e orientagdes comunitarias
em matéria de auxilios de Estado e conter, designadamente,
os seguintes elementos:

a) Objetivos de reforgo de fundos préprios core tier 1,
com indicag¢do da evolugdo, composigdo e estrutura desses
fundos proprios ao longo da vigéncia do plano, bem como
da natureza das operagbes previstas para a sua concreti-
zagio;

b) Informagio atualizada acerca da situagio patrimonial,
bem como dos racios e indicadores prudenciais sobre a
liquidez e transformagfo, qualidade dos ativos € cobertura
de riscos;

c) Programagfo estratégica das atividades ao longo da
vigéncia do plano, incluindo eventuais alteragGes na estru-
tura do grupo em que a instituigdo se insere, assim como
nas participagdes, nomeadamente ndo financeiras, detidas
pela mesma, e projegdes sobre a evolugfo da rendibili-
dade, posigo de liquidez e adequag@io de fundos préprios;

d) Eventuais ajustamentos a introduzir no sistema de
governo societdrio e nos mecanismos de gestéo € controlo
de riscos, tendo em vista a prossecugdo dos objetivos do
plano;

) Redugdo de custos estruturais € aumento do peso
do financiamento &s pequenas e médias empresas, em
particular nos setores de bens e servigos transacionaveis;

/) Medidas destinadas a responder a eventuais requisitos
adicionais decorrentes dos testes de esforgo;

g) Termos e condi¢des do desinvestimento publico.

2 — Compete ao Banco de Portugal proceder a andlise
do plano de recapitalizagio, devendo remeter, no prazo
maximo de 10 dias uteis, a respetiva proposta de decisio,
devidamente fundamentada, ao membro do Governo res-
ponsavel pela drea das finangas.

3 — Na proposta de decisdo, o Banco de Portugal
pronuncia-se, designadamente, sobre a situagéo patrimo-
nial da instituigfo de crédito, sobre o montante do inves-
timento publico necessario e sobre os termos e condigdes
do desinvestimento publico.

4 — O Banco de Portugal pode solicitar a instituigéo de
crédito os elementos e informagdes complementares que
se revelem necessarios a apreciago do plano de recapita-
lizagdo, bem como exigir, em articulagdo com o Ministério
das Finangas, caso tal se revele necessério, a respetiva
alteragfio ou previsfo de medidas adicionais, caso em que
o0 prazo previsto no n.° 2 se suspende.
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5 — O prazo referido no n.° 2 pode ser prorrogado por
igual periodo se a complexidade da operagdo o justificar.

Artigo 13.°
Decisao

I — Compete ao membro do Governo responsavel
pela area das finangas, mediante despacho, decidir sobre
a realizacdo da operagfio de capitalizagfio, tendo por base
a proposta de decisdo que The seja para o efeito remetida
pelo Banco de Portugal, de acordo com o disposto nos
n.”2, 3 e 4 do artigo 12.°

2 — Na ponderagio da decisdo, o membro do Governo
responsavel pela drea das finangas tem em consideragdo,
nomeadamente, o contributo da institui¢do de crédito inte-
ressada para o financiamento da economia e a necessidade
de reforgo de fundos préprios.

3 — A decis#io a que se refere o n.° 1 fixa igualmente
os termos e condigdes do desinvestimento publico, uma
vez cumpridos os objetivos de refor¢o de fundos proprios.

4 — A decisfio a que se refere o n.° 1 deve ser tomada
no prazo de cinco dias uteis, prorrogavel por igual periodo
se a complexidade da operagéo o justificar, sem prejuizo
da faculdade de devolugdo do plano ao Banco de Portugal
para clarificagdo, caso em que o prazo se suspende.

5 — Sem prejuizo do disposto no artigo 16.>-A, o des-
pacho referido no n.° 1 pode ser modificado em caso de
incumprimento grave ou sistemético das obrigagdes assu-
midas pela institui¢&io de crédito ou em caso de alteragdo
anormal das circunstincias em que o mesmo se fundou.

6 — A decisdo a que se refere 0 n.° 1 deve ser precedida
de consulta prévia a instituigdo de crédito interessada com
dispensa de qualquer formalidade de notificagéo e através
dos meios de comunicag@o que se mostrem adequados a
situagfo em causa, caso em que o prazo previsto no n.°4
se suspende.

Artigo 14.°
Obrigacgdes da instituigiio de crédito

1 — Enquanto a institui¢@io de crédito se encontrar
abrangida pelo investimento ptblico para reforgo de fun-
dos proprios fica sujeita aos termos, condigdes € encargos
fixados no despacho previsto no n.° 1 do artigo anterior,
designadamente no que se refere:

a) A utilizagdo dos meios facultados ao abrigo do re-
forgo de fundos proprios, em particular no que se refere ao
contributo da instituig¢fo de crédito para o financiamento
da economia, nomeadamente as familias e as pequenas ¢
médias empresas, em particular no &mbito dos setores de
bens ¢ servigos transacionaveis;

b) A adogio de principios de bom governo societario,
que podem incluir o reforgo do nimero de administradores
independentes;

¢) A politica de remunerag&o dos titulares dos orgéos de
administrag#o e fiscalizago, tendo em conta o disposto na
alinea /) do n.° 24 do anexo ao Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de abril, alterado pelos Decretos-Leis n.* 140-A/2010,
de 30 de dezembro, e 88/2011, de 20 de julho;

d) A adogdo de medidas destinadas a evitar distor¢des
de concorréncia;

e) A possibilidade de ser necessario o refor¢o das contri-
bui¢des para os fundos de garantia de depdsitos;

) A adogdo de mecanismos que permitam concretizar
o desinvestimento piblico em condi¢gdes de mercado que
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garantam uma adequada remuneragdo do capital investido,
assegurando assim a protegdo do interesse dos contri-
buintes;

g) A aprovagio prévia do membro do Governo respon-
savel pela area das finangas da decisdo de proceder ao
pagamento de juros ou dividendos, exceto em cumprimento
de obrigagdes legais;

h) A consulta prévia do membro do Governo respon-
savel pela drea das Finangas na tomada de deciséo sobre
o exercicio de direito de recompra de um instrumento
elegivel para capital regulamentar;

i) A redugfo de custos estruturais.

2 — Enquanto a instituigéio de crédito se encontrar
abrangida pelo investimento piiblico para refor¢o de fun-
dos proprios, o Estado pode nomear, mediante o despacho
previsto no n.° 1 do artigo anterior, e tendo em considera-
¢do o modelo de governo societario naquela vigente, um
membro ndo executivo para o 6rgdo de administragdo € ou
um membro para o érgdo de fiscalizagdo da institui¢fo de
crédito, sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A.

3 — O despacho referido no niimero anterior atribui ao
representante nomeado pelo Estado as seguintes fungdes,
para além de outras que lhe sejam atribuidas por lei ou
pelos estatutos:

a) Assegurar a verificagdo do cumprimento do plano de
recapitalizaggo e das obrigagdes das institui¢des de crédito
beneficiarias estabelecidas ao abrigo do presente regime,
tendo em vista a estabilidade financeira e os interesses
patrimoniais do Estado;

b) Elaborar e enviar ao Banco de Portugal e a0 mem-
bro do Governo responsavel pela area das Finangas, com
uma periodicidade minima mensal, um relatério com as
conclusdes da avaliagdo realizada nos termos da alinea
anterior;

¢) Informar o Banco de Portugal € o membro do Go-
verno responsavel pela drea das finangas de qualquer facto
relevante no dmbito das respetivas fungdes.

4 — O despacho referido no n.° 2 atribui a0 membro do
orgdo de fiscalizagdo nomeado pelo Estado as seguintes
fungdes, para além de outras que lhe sejam atribuidas por
lei ou pelos estatutos:

a) Elaborar e enviar ao Banco de Portugal e a0 mem-
bro do Governo responsavel pela area das finangas, com
uma periodicidade minima mensal, um relatério com as
conclusdes da avaliagfo realizada nos termos da alinea a)
do nimero anterior;

b) Informar o Banco de Portugal e o membro do Go-
verno responsavel pela drea das finangas de qualquer facto
relevante no Ambito das respetivas fung¢des.

5 — S#do nulas as deliberagdes dos 6rgdos da institui-
¢do de crédito que contrariem 0s compromissos por esta
assumidos nos termos do presente artigo.

Artigo 15.°
Responsabilidade

A responsabilidade dos membros dos 6rgdos de admi-
nistragfo e de fiscalizagfo para com a sociedade, para com
os s6cios € para com os credores pela pratica de quaisquer
atos ao abrigo do disposto no presente capitulo apenas
existe em caso de dolo ou culpa grave do agente.
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CAPITULO 111

Iniciativa publica de recapitalizagdo

Artigo 16.°
Ambito da intervencfio

1 — Quando uma instituig@o de crédito apresente um
nivel de fundos proprios core tier 1, inferior ao minimo
estabelecido, e ndo apresente por sua propria iniciativa ou
nio altere em conformidade com orientagdes do Banco de
Portugal um plano de recapitalizagio com recurso a capitais
privados ou ndo cumpra o plano apresentado, pode o Banco
de Portugal determinar a institui¢do que apresente um
plano de recapitalizagdo com recurso a capitais publicos,
nos termos da presente lei.

2 — Em caso de incumprimento do disposto no nimero
anterior, o Banco de Portugal pode nomear uma adminis-
tragdo provisoria para a instituigdo, revogar a respetiva
autorizagfo de funcionamento ou aplicar medidas de re-
solu¢do nos termos do Regime Geral das Institui¢cdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lein.®298/92, de 31 de dezembro.

3 — O disposto nos numeros anteriores ndo prejudica
o exercicio das competéncias do Banco de Portugal, nos
termos do titulo viii do Regime Geral das Institui¢des de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lein.? 298/92, de 31 de dezembro.

4 — A concretizagio da operagdo de capitalizagdo € a
defini¢do dos seus termos, condi¢des e encargos compete
ao membro do Govemo responsavel pela drea das finan-
¢as, mediante despacho, sendo aplicével o disposto no
capitulo anterior.

5 — (Revogado.)

CAPITULO IV

Incumprimento do plano de recapitalizag¢do
com recurso a capitais publicos

Artigo 16.°-A
Refor¢o dos poderes do Estado na institui¢fio de crédito

1 — Em caso de incumprimento materialmente rele-
vante do plano de recapitalizagéo:

a) O Estado pode exercer a totalidade dos direitos de
voto correspondentes a participagfio social que detenha
na instituigéo;

b) O Estado pode nomear ou reforgar o nimero de
membros que o representam no érgdo de administragéo,
que poderdio assumir fungdes executivas, ou no érgéo de
fiscalizagfo da instituigio de crédito de forma a assegurar
a sua representatividade nos 6rgfios sociais na proporgdo
correspondente & percentagem dos direitos de voto detidos
na instituicéo;

¢) O Estado pode alienar livremente, no todo ou em
parte, a sua participagfo social na institui¢o, independen-
temente dos direitos legais de preferéncia a que se refere
o n.°3 do artigo 8.° da presente lei, € sem prejuizo do
disposto nos artigos 102.° ¢ seguintes do Regime Geral das
Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro;

d) Os montantes distribuiveis, a titulo de dividendos,
aos acionistas que tenham adquirido a sua participagdo
fora do Ambito deste regime sfo obrigatoriamente afetos
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ao desinvestimento publico, sem prejuizo do cumprimento
dos niveis minimos de fundos proprios, designadamente
de core tier 1.

2 — Sem prejuizo do inicio imediato de fung¢des dos
membros dos orgdos de administragfo e fiscalizagdo no-
meados pelo Estado, o direito de nomeagao a que se refere
a alinea b) do namero anterior é exercido com respeito
pelos limites estatutarios relativos & composigdo dos 6rgéos
da institui¢do e envolve, sempre que necessario, a conse-
quente substituigio e cessa¢dio do mandato de algum ou
alguns dos titulares em fungoes.

3 — Para escolha dos administradores cessantes em
virtude do disposto no niimero anterior, o presidente da
mesa da assembleia geral convoca uma assembleia geral
extraordinaria no prazo de cinco dias, contados a partir
da nomeacio a que se refere a alinea ) don.° 1, que para
o efeito lhe é comunicada pelo membro do Govemo res-
ponsavel pela area das finangas.

4 — Quando a institui¢do beneficiaria da recapitalizagdo
com recurso a investimento piblico seja a Caixa Central do
Crédito Agricola Mtuo ou uma caixa de crédito agricola
mutuo nio integrada no Sistema Integrado de Crédito
Agricola Mutuo, aplica-se o disposto nas alineas b) € d)
do n.° 1, bem como o disposto nos n.*3 e 4, com as ne-
cessarias adaptagdes.

CAPITULO V

Disposicdes finais

Artigo 17.°
Financiamento

As medidas de refor¢o da solidez financeira previstas
na presente lei dispdem de recursos inscritos na Lei do
Orgamento de Estado, designadamente os que para o efeito
forem obtidos no &mbito do apoio financeiro concedido a
Reptiblica Portuguesa pela Unido Europeia e pelo Fundo
Monetario Internacional.

Artigo 18.°
Acompanhamento e fiscalizagio

1 — Sem prejuizo da competéncia das demais enti-
dades dotadas de fungdes inspetivas, compete ao Banco
de Portugal acompanhar e fiscalizar o cumprimento das
obrigages da instituigio de crédito estabelecidas nos des-
pachos previstos nos artigos 14.°¢ 16.°

2 — A execugdo das medidas previstas na presente lei é
objeto de avaliagdo com periodicidade maxima trimestral
¢ inclui a elaboragéo de relatorios individuais sobre cada
uma das institui¢Oes de crédito abrangidas, a remeter ao
membro do Governo responsavel pela 4rea das finangas.

3 — Semestralmente, o membro do Governo responsa-
vel pela area das finangas da conhecimento a Assembleia
da Republica das operagdes de capitalizagfio realizadas no
ambito da presente lei € sua execugéo.

Artigo 19.°

Interesse publico

Havendo impugnagfo nos termos do Cédigo de Pro-
cesso nos Tribunais Administrativos de quaisquer normas
emitidas em execugdo da presente lei ou de quaisquer
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atos praticados no seu dmbito, presume-se que a adogéo
de providéncias cautelares relativas a tais normas ou atos
prejudica gravemente o interesse publico.

Artigo 20.°
Concorréncia

1 — Sem prejuizo das obrigagdes internacionais do Es-
tado Portugués, ndo é considerada concentracdo de empre-
sas a aquisigdo pelo Estado de participagdes sociais ou de
ativos em institui¢es de crédito ao abrigo da presente lei.

2 — Enquanto se mantiver a intervengo publica reali-
zada ao abrigo da presente lei, sempre que estiver prevista
a suscetibilidade de ponderagfo de interesses econdmicos
relevantes, para efeitos da legislagdo aplicavel as operag3es
de concentra¢do de empresas, sfio obrigatoriamente con-
sideradas, para protegdo do interesse publico, a urgéncia
inerente & atuagfio no setor financeiro, as circunstincias
relativas ao risco e situagfo patrimonial das instituigdes
de crédito, nomeadamente em matéria de solvabilidade e
liquidez, e as suas implicagdes na estabilidade do sistema
financeiro portugués.

3 — Se da intervengdo publica decorrer uma operagéo
de concentragdo em que se verifique alguma das condi-
¢Oes previstas non.° 1 do artigo 9.° da Lei n.° 18/2003, de
11 de junho, esta operagio pode realizar-se antes de ter
sido objeto de uma decisfo de ndo oposigéio por parte da
Autoridade da Concorréncia, ndo dependendo a validade
dos negdcios juridicos realizados no ambito dessa operagdo
de autorizagiio, expressa ou tacita, daquela Autoridade.

Artigo 21.°
Revisdo

1 — A presente lei pode ser revista a todo o momento,
nomeadamente se as condigdes dos mercados financei-
ros o justificarem ou se tal for necessério por razbes de
coordenag#io ao nivel da zona euro e da Unido Europeia.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a
presente lei é reapreciada no prazo maximo de seis meses.

Artigo 22.°

Referéncias ao Estado

As referéncias feitas na presente lei ao Estado abrangem
as sociedades cujo capital seja totalmente detido, direta ou
indiretamente, pelo Estado.

Artigo 23.°
Regulamentag¢io

O membro do Governo responsavel pela area das finan-
cas define, por portaria, os procedimentos necessarios a
execugdo da presente lei, nomeadamente:

a) Os termos e condigdes do investimento piblico;

b) Os termos ¢ eventuais elementos adicionais do plano
de recapitalizagiio previsto no artigo 12.°%

¢) (Revogada.)

Artigo 24.°

Prazo de desinvestimento publico

1 — O desinvestimento publico a que se refere o ar-
tigo 8.° deve ocorrer, nos termos nele previstos, no prazo
méximo de cinco anos, convertendo-se, nessa data, as agcdes

73

Artigo 25.°
Articulagdo com o regime das garantias

1 — O acesso ao investimento publico no &mbito da
presente lei é independente do recurso pela instituigdo de
crédito a garantias pessoais do Estado, nos termos da Lei
n.° 60-A/2008, de 20 de outubro.

2 — No caso de acionamento das garantias, a conversdo
do crédito em capital da instituigdo de crédito ¢ efetuada
através da emissdo das agOes especiais previstas na presente
lei, ou de acordo com o disposto nos n.” 4 a 6 do artigo 4.°,

e podendo o Estado exercer, desde logo, os poderes que
lhe confere o artigo 16.°-A.
sente lei em matéria de
nvocagdo de assembleias
sdo aplicaveis no &mbito
concedidas ao abrigo da
Lei n.° 60-A/2008, de 20 de outubro, e respetiva regula-
mentagiio, sendo o aumento de capital por conversdo de
crédito do Estado considerado como aumento de capital
em numerario.

Artigo 26.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagio.

PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 4/2012

O apoio a internacionalizago das empresas portu-
guesas € um objectivo essencial assumido no Programa
do Governo, contando com um conjunto de beneficios
fiscais de natureza contratual, cujo quadro estd legalmente
previsto e a que deve ser dado cumprimento. Entre os
sectores econdmicos mais relevantes, onde a internacio-
nalizagdo referida tem tido maior impacto, encontra-se
o da energia.

Nessa medida, o0 Governo estabeleceu como objectivo
prioritario a conclusdio de todos os processos pendentes
de negociagfio de beneficios fiscais contratuais ao inves-
timento produtivo, o que com esta resolugdo se inicia.
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d) O montante das receitas de leildes para o setor da
aviagéo, conforme previsto no Decreto-Lein.° 93/2010,
de 27 de julho;

€) O montante das receitas nacionais de leildes
relativos ao comércio europeu de licengas de emis-
séo (CELE), no d4mbito dos artigos 16.°-B e 16.°-C do
Decreto-Lei n.° 233/2004, de 14 de dezembro;

/) O montante de outras receitas que venham a ser
afetas a seu favor.

3 — (Anterior n.° 2.)»

Artigo 179.°
Alteragtes ao Decreto-Lei n.° 190/2012, de 22 de agosto

1 — O artigo 2.° do Decreto-Lei n.® 190/2012, de 22 de
agosto, passa a ter a seguinte redac¢fo:

«Artigo 2.°

[od
O presente decreto-lei aplica-se aos contratos de em-
preitada e subempreitada de obras piblicas celebrados
ao abrigo do Decreto-Lei n.° 59/99, de 2 de margo, e aos
contratos de empreitada e subempreitada de obras pii-

blicas celebrados ou a celebrar a0 abrigo do Cédigo dos
Contratos Piblicos (CCP) até 1 de julho de 2016.»

2 —E aditado ao Decreto-Lei n.° 190/2012, de 22 de
agosto, o artigo 4.°-A, com a seguinte redagio:
«Artigo 4,°-A
Subempreitadas

( disposto nos niimeros anteriores aplica-se, com
as devidas adaptagdes, aos contratos de subemprei-
tada celebrados ao abrigo do Decreto-Lei n.® 59/99,
de 2 de margo, e aos contratos de subempreitada de
obras ptiblicas celebrados ou a.celebrar ao abrigo do
Codigo dos Contratos Piblicos (CCP) até 1 de julho
de 2016.»

Artigo 180.°

Alteracio ao Cédigo das Sociedades Comerciais

O artigo 396.° do Codigo das Sociedades Comerciais,
aprovado pelo Decreto-Lei n.® 262/86, de 2 de setembro,
passa a ter a seguinte redag#o:

«Artigo 396.°

-]

5 —E dispensada a prestagiio de caugfo aos admi-
nistradores nfo executivos e nio remunerados.»

Artigo 181.°

Alteragiio 4 Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro

O artigo 2.° da Lei n.* 63-A/2008, de 24 de novembro,
alterada pelas Leis n.** 3-B/2010, de 28 de abril, 55-A/2010,
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de 31 de dezembro, e 64-B/201 1, de-30 de dezemBm, passa
a ter a seguinte redagfo:

«Artigo 2.°
[]

3 — As modalidades previstas no n.° 1 t&m natureza
subsididria ¢ tempordria, sendo aplicaveis a operagies
de capitalizagdo de institmigdes de crédito a realizar até
31 de dezembro de 2013.»

Artigo 182.°
Alteraciio A Lei n.” 31/2002, de 20 de dezembro

1 — S#o aditados 4 Lei n.® 31/2002, de 20 de dezembro,
o0s artigos 8.°-A e 18.°, com a seguinte redagio:

«Artigo 8.°-A
Peritos externos

1 — A avaliagiio externa ¢ realizada por equipas de
avaliacdo constituidas por trabalhadores do servigo do
Ministério da Educagéio e Ciéncia responsavel pela re-
colha da informagéo considerada adequada ¢ por perito

* Ou peritos externos.

2 — A responsabilidade da selegio dos peritos ex-
ternos € das instituigdes de ensino superior, piblico ou
privado, universitario ou politécnico ou das instituigdes
de investigagio que, para o efeito, celebrem protocolo
com o servigo referido no niimero anterior.

3 — Os peritos a selecionpar devem ser docentes do
ensino superior, publico ou privado, ou investigadores,
de preferéncia titulares do grau académico de doutor,
ou, ainda, titulares do grau académico de mestre ou
licenciade, neste caso, desde que detentores de curri-
culo escolar ou cientifico especialmente relevante que
seja reconhecido como atestando a capacidade para a
realizagfo de avaliagio externa.

4 — O valor global da peritagem objeto de cada pro-
tocolo € transferido do orcamento do servigo referido
non.° 1 para as entidades a que alude o n.° 2.

5 — O valor global da peritagem resulta do célculo,
por cada avaliag@io externa e perito, do valor corres-
pondente a 50 % do nivel remuneratério 9 da tabela
remuneratéria inica dos trabalhadores que exercem
fungdes priblicas.

6 — Os peritos externos tém direito § percegiio de
ajudas de custo e de despesas de transporte nos termos
da lei geral.

Artigo 18.°
Regulamentagiio

Sem prejuizo do disposto no artigo 8.°-A, a matéria
da avaliago externa das escolas serd objeto do estabele-
cimento do regime juridico, até 120 dias apés a entrada
em vigor da presente lei, devendo conter a previsio de
uma instancia de recurso.»

2 —E declarada a caducidade do artigo 17.° da Lei
n.°31/2002, de 20 de dezembro.
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MINISTERIO DAS FINANGAS

Portaria n.° 150-A/2012

de 17 de maio

A presente portaria vem regulamentar os procedimentos
necessarios a execugido da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
novembro, alterada pelas Leis n.° 3-B/2010, de 28 de abril,
e 55-A/2010, de 31 de dezembro, ¢ alterada e republicada
pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro, com vista a reforgar os
mecanismos de recapitalizago das instituigdes financeiras,
cuja estabilidade importa acautelar, em particular no atual
quadro de crise sistémica, economica e financeira, que se
abateu sobre a area do Euro.

Esta portaria dedica particular atengfo as regras de re-
muneragdo dos capitais publicos investidos nas institui¢des
de crédito beneficiarias de operagdes de recapitalizagéo.

Nessa medida, tendo presentes as orientagdes constantes
da Comunicaggo 2009/C/10/03, assim como da Comuni-
cacgdo 2011/C/356/02, da Comiss#io Europeia, sobre a apli-
cag#io, a partir de 1 de Janeiro de 2012, das regras em maté-
ria de auxilios estatais as medidas de apoio aos bancos no
contexto da crise financeira, a portaria estabelece critérios
exigentes no que respeita & remuneragfo do investimento
publico. Pretende-se assim, com a observancia daquelas
regras, nfo apenas evitar a distor¢do das condig¢Ges de
concorréncia no acesso as condi¢des de financiamento por
parte das instituigdes de crédito recapitalizadas em face das
demais, que ndio necessitaram de recorrer a recapitalizagéo
pelo Estado, como também, e sobretudo, garantir uma
adequada remuneragfio do investimento publico, tendo
em vista assegurar a protecdio dos contribuintes, titulares
ultimos dos dinheiros puiblicos aplicados nestas operagdes
de recapitalizag@o.

Por outro lado, procede-se a densificagéio dos requisitos
exigidos aos planos de recapitaliza¢do a apresentar pelas
instituigdes de crédito que pretendam aceder a investi-
mento publico desta natureza, dos quais sobressaem, entre
outros, a descri¢do da estratégia de gestdo a adotar pela
institui¢do durante o decurso do prazo estimado para o
investimento publico, em particular no que se refere ao
contributo da instituig8o de crédito para o financiamento
da economia, nomeadamente das familias e das pequenas
e médias empresas, sobretudo no 4mbito dos sectores de
bens e servigos transacionaveis.

Finalmente, definem-se também regras exigentes no
que respeita as politicas de remuneragdo dos titulares dos
orgdos sociais das institui¢des de crédito recapitalizadas e,
bem assim, no que se refere a distribui¢éo de dividendos
aos seus acionistas. Nesta medida, estabelece-se claramente
que as remuneragdes dos titulares dos 6rgdos sociais das
instituigdes recapitalizadas, durante o perfodo de duragéo
dessa intervengdo, devem sofrer limites que incidem tanto
sobre a componente fixa, como sobre a variavel, de tal
forma que o seu computo global néo ultrapasse 50 % da
respetiva remuneragdo média auferida nos dois anos an-
teriores ou, se superior, o valor da remuneragfio em vigor
em institui¢des de crédito publicas.

Jano que conceme a distribuigo de dividendos, e com
vista a garantir a efetiva concretizagdo do dividendo prio-
ritario de que o Estado é titular, determina-se que, havendo
montantes distribuiveis gerados no exercicio, e ainda que
seja deliberada a sua nfo distribuigéo, a remuneragéo da
participagdo do Estado néo pode ser inferior, em qualquer
caso, aquela que Ihe seria atribuida, na proporg¢éo da sua
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participagdo, caso fosse deliberada a distribui¢do de 30 %
do total dos montantes distribuiveis gerados no exercicio,
salvo se dai resultar o incumprimento dos niveis minimos
de fundos préprios, designadamente de Core Tier 1.

Foram ouvidos o Banco Central Europeu, o Banco de
Portugal, a Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios
e a Associagdo Portuguesa de Bancos.

Assim:

Manda o Governo, pelo Ministro de Estado e das Finan-
¢as, ao abrigo do disposto non.° 9 do artigo 4.°, non.® 5 do
artigo 4.°-A e no artigo 23.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
novembro, alterada pelas Leis n.” 3-B/2010, de 28 de abril,
e 55-A/2010, de 31 de dezembro, alterada e republicada
pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro, o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

A presente portaria procede a definigdo dos procedi-
mentos necessarios a execugdo da Lei n.° 63-A/2008, no
ambito de operagdes de capitalizagfio de instituigdes de
crédito com recurso a investimento publico, designada-
mente quanto aos termos ¢ condi¢des do investimento e do
desinvestimento publicos, incluindo os critérios aplicaveis
4 sua remuneragfo, aos termos e elementos adicionais
do plano de recapitalizagdo e ao limiar a partir do qual
o Estado pode exercer os direitos de voto inerentes a sua
participag@o.

Artigo 2.°
Plano de recapitalizacdo

1 — O plano de recapitalizagdo a que se refere o ar-
tigo 12.° da Lei n.° 63-A/2008 consta de proposta concreta
e devidamente fundamentada, a apresentar pela institui¢éo
de crédito ao Banco de Portugal.

2 — Para além do disposto nos artigos 9.°¢ 12.° da Lei
n.° 63-A/2008, o plano referido no nimero anterior deve
conter, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Informagdo geral sobre a instituig#o, incluindo, desig-
nadamente, estrutura acionista, organizagdo interna, modelo
de negocio, mercados relevantes onde atua, implantagéo
geografica e estrutura do grupo onde se insere;

b) Descrig#io e analise dos motivos que levaram a ne-
cessidade de apresenta¢do de um pedido de capitalizagio
publica, incluindo as medidas tomadas ou propostas pela
institui¢do de crédito com vista a minimizar a necessidade
de recurso a capitais publicos;

c¢) Demonstragdo da necessidade de reforgo de fundos
préprios com a descrigio atualizada da situagéo financeira
da instituigdo da qual conste, nomeadamente, a avaliagéo
dos riscos de curto e médio prazos associados a essa situa-
¢80, bem como a apresentag@o de uma andlise prospetiva
da situagdo financeira da instituigdo no caso de néo ser
concretizada a operagfio de capitalizagio ptblica;

d) Descrigo das caracteristicas dos instrumentos finan-
ceiros a emitir no &mbito da operagdo de capitalizagdo que
permitam verificar os critérios de elegibilidade para fundos
préprios Core Tier | aprovados, no dmbito do regime
prudencial em vigor, pelo Banco de Portugal,

e) Descrigdo da estratégia de gestdo a adotar pela
instituigdo durante o decurso do prazo estimado para o
investimento publico, em particular no que se refere ao
contributo da institui¢do de crédito para o financiamento
da economia, nomeadamente das familias e das pequenas
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e médias empresas, sobretudo no &mbito dos sectores de
bens e servigos transacionaveis;

/) Descri¢dio das medidas adotadas ou a adotar, neste
ltimo caso mediante apresentagfo do calendério de imple-
mentag#o, tendo em vista o reforgo do sistema de governo
societario, em particular através da designagdo de admi-
nistradores independentes, e dos mecanismos de gestéo e
controlo de riscos, bem como dos planos de redugéo de
custos estruturais;

g) Descrigdo da politica de distribui¢@o de dividendos e
de remuneragfo dos titulares dos 6rgéos de administragéo e
fiscalizago e das pessoas que exergam cargos de direcéo,
geréncia, chefia ou similares para o periodo previsivel do
investimento pblico, identificando as eventuais alteragdes
face a prética em vigor;

h) Apresentagdo da duragfio estimada para o investi-
mento publico, de dados demonstrativos do reequilibrio
financeiro futuro da institui¢&o e do plano para a concreti-
zagio do desinvestimento que preveja a sua amortizagéo ou
substituigdo por instrumentos financeiros elegiveis para o
célculo de fundos préprios de qualidade igual ou superior,
tendo em conta a evolugdo da atividade dos mercados em
cendrio de base e em cenério adverso;

i) Identificag#o do contributo de outras entidades, desig-
nadamente dos acionistas, para o refor¢o dos fundos pro-
prios Core Tier 1, incluindo uma descri¢do do modo e
montante desse contributo;

j) Declaragio da instituigdo que autorize o Banco de
Portugal a proceder ao envio a0 membro do Governo res-
ponsével pela drea das finangas de todos os elementos, que
tenham sido apresentados pela mesma ou que se encontrem
na posse do Banco de Portugal, que se mostrem necessarios
a apreciagio do pedido ou a elaboragfio dos relatérios de
acompanhamento e fiscaliza¢8io, previstos no artigo 18.°
da Lein.® 63-A/2008;

/) Demonstragdo de que o conselho de administragéo se
encontra habilitado a assumir os compromissos necessarios
no 4mbito do plano, designadamente para corrigir eventuais
desvios pontuais relativamente a elementos relevantes do
plano e a atualizagiio do mesmo no que refere as condigdes
do desinvestimento publico;

m) Copia das atas com as deliberagdes previstas, quando
aplicavel, no n.° 2 do artigo 9.° da Lei n.° 63-A/2008.

3 — O Banco de Portugal pode definir, através de ins-
tru¢dio, um modelo para os elementos que o plano de re-
capitalizagdo deve conter, o qual deve ser seguido pela
institui¢do de crédito requerente.

4 — O modelo de plano de recapitalizagdo aprovado
pelo Banco de Portugal nos termos do niimero anterior
pode prever elementos de informag&o adicionais relativa-
mente ao disposto no presente artigo.

5 — O despacho a proferir pelo membro do Governo
responsavel pela drea das finangas, nos termos previstos
no artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008, deve ter em conta as
regras comunitdrias apliciveis em matéria de auxilios de
Estado, conforme resulta do disposto non.° 1 do artigo 12.°
do mesmo diploma, devendo o plano de recapitalizagéo
ser comunicado as autoridades comunitarias competentes.

6 — As instituigdes de crédito deverdo ainda submeter,
ao membro do Governo responsével pela area das finan-
gas, um plano de reestruturagéio com a antecedéncia que
permita o envio do mesmo as autoridades comunitarias
competentes nos 6 meses subsequentes a aprovagédo do
despacho previsto no artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008.
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7 — Na proposta de deciséo prevista no artigo 12.°,
n.°2, da Lei n.° 63-A/2008, e sem prejuizo do disposto no
n.° 3 do mesmo artigo, o Banco de Portugal devera enunciar
as razdes que demonstrem a viabilidade da instituigéo de
crédito beneficidria, pronunciando-se igualmente sobre as
previsdes de retorno do investimento publico e sobre as
condi¢des da sua adequada remuneragéo, tendo em vista
uma adequada protegdo dos interesses dos contribuintes.

8 — A informag#o contida nos planos de recapitaliza-
¢do apresentados pelas institui¢bes de crédito ao Banco
de Portugal, nos termos referidos no presente artigo, €
garantida protecdo adequada com vista a salvaguardar a
respetiva confidencialidade.

Artigo 3.°
Limiar para exercicio de direitos de voto

Para efeitos do disposto no n.°9 do artigo 4.° da Lei
n.° 63-A/2008, quando o nimero de agdes subscritas ou
adquiridas pelo Estado, ultrapasse metade das agGes re-
presentativas do capital social da institui¢io beneficiaria
uma vez realizado o investimento publico, pode o Estado
exercer na sua plenitude os direitos de voto inerentes as
agdes que excedam aquele limiar.

Artigo 4.°
Capitaliza¢do por via da aquisi¢fio ou subscri¢do de agdes

1 — Se a operagdo de capitalizagdo se concretizar
através da aquisigdo ou subscri¢fo de a¢des pelo Estado,
o prego da respetiva subscrigdo ou aquisi¢do ndo pode
ultrapassar em nenhum caso o valor que resultar da apli-
cagfo de um desconto, a definir com base nas orientagdes
comunitarias relevantes, sobre o prego de mercado das
agoes, tendo em conta o efeito de diluigéo.

2 — O desconto referido no nimero anterior é estabele-
cido tendo por base um valor minimo de 35 %, sendo este
desconto reduzido em 10 pontos percentuais no caso de
subscrigdo ou aquisi¢io de agdes cujo direito de voto possa
ser exercido na sua plenitude, de acordo com o disposto
no artigo anterior.

3 — O desconto é definido em despacho do membro
do Governo responsavel pela 4rea das finangas tendo por
referéncia o prego de mercado das a¢des, devendo o seu
valor refletir o risco assumido pelo Estado, expresso pela
dimensdo da operagio de capitalizagdo a efetuar em re-
lagdo aos fundos proprios Core Tier I da instituicdio de
crédito.

4 — Quando as agdes representativas do capital social
da instituigio requerente se encontrem admitidas a nego-
ciagdo em mercado regulamentado, o prego de mercado das
agdes a que se refere on.° 1 do presente artigo corresponde
ao prego médio ponderado daquelas agdes nos 30 dias de
negociagéo anteriores, a divulgagdo da apresentagdo do
plano de recapitalizagdo pela institui¢do de crédito nos
termos do artigo 248.° do Cédigo dos Valores Mobilia-
rios, ou ao anuncio emitido pelo membro do Governo
responsavel pela area das finangas no qual se comunica
a disponibilidade para proceder & analise das condi¢des
aplicaveis a operagdo de capitalizago, conforme o que
ocorra em primeiro lugar.

5 — Nas situagdes ndo abrangidas pelo numero an-
terior, o valor de mercado das agdes ¢ determinado por
dois peritos independentes, a designar para o efeito por
despacho do membro do Governo responsavel pela area
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das finangas, através de uma apropriada metodologia de
valorizagio.

6 — O disposto nos numeros anteriores ¢ aplicavel, com
as necessarias adaptagdes, a tomada firme ou garantia de
colocagio, no todo ou em parte, pelo Estado, que cobrara
uma comissdo de tomada firme ou garantia de colocag@o a
fixar pelo membro do Governo responsavel pela rea das
finangas, em linha com as condi¢des de mercado prevale-
centes, no despacho a que se refere o n.° 1 do artigo 13.°
da Lei n.° 63-A/2008.

7 — Para efeitos da emissfo do anuncio referido no
n.° 4 do presente artigo o Banco de Portugal comunica de
imediato ao membro do Governo responsavel pela area
das financas os planos de recapitalizagdo que lhe sejam
apresentados pelas institui¢des de crédito, nos termos do
artigo 9.° da Lei n.° 63-A/2008, sem prejuizo da comuni-
cagdo pela institui¢io de crédito a CMVM da informagéo
relevante nos termos do regime relativo a informagéo pri-
vilegiada previsto no artigo 248.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios.

Artigo 5.°

Capitalizagfo por via da subscri¢do
de outros instrumentos financeiros

Quando a operagdo de capitalizagfo seja concretizada
através de instrumentos financeiros elegiveis para fundos
proprios Core Tier 1 ndo abrangidos pelo artigo anterior,
a subscrigdo destes instrumentos financeiros, pelo Estado,
¢ realizada ao seu valor nominal.

Artigo 6.°

Remuneragio do investimento publico por via da subscrigio
ou aquisicio de agdes especiais pelo Estado

1 — As agOes do Estado subscritas ou adquiridas no
ambito do regime da Lei n.° 63A/2008 conferem direito
a um dividendo prioritario correspondente & participagido
social do Estado, a retirar do total dos montantes distribui-
veis gerados no exercicio, salvo se tal direito implicar a
sua inelegibilidade total para efeitos de célculo de fundos
proprios Core Tier 1.

2 — Exclusivamente para o efeito da determinagédo do
dividendo prioritario do Estado, havendo montantes distri-
buiveis gerados no exercicio e caso seja deliberada a ndo
distribui¢fo de dividendos ou distribuigdo inferior a 30 %
por outras razdes que nfo a de cumprimento dos niveis
minimos de fundos proprios, a remuneragéo da participagéo
do Estado n#o pode ser inferior, em qualquer caso, aquela
que lhe seria atribuida caso fosse deliberada a distribuigo
de 30 % do total dos montantes distribuiveis gerados no
exercicio, na proporgdo da sua participagéo.

3 — Se do pagamento dos dividendos resultar o incum-
primento dos niveis minimos de fundos préprios, designa-
damente de Core Tier 1, o valor do dividendo é reduzido
de modo a garantir o seu cumprimento.

Artigo 7.°

Remunera¢ao do investimento publico por via
de outros instrumentos {financeiros

1 — Quando a operagdo de capitaliza¢ao seja realizada
através de outros instrumentos financeiros elegiveis para
fundos proprios Core Tier 1, o valor da remuneragio do
Estado ¢ fixado no despacho do membro do Governo res-
ponsavel pela area das finangas nos termos do n.° 3 do ar-
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tigo 13.°da Lei n.° 63-A/2008, sob proposta fundamentada
do Banco de Portugal, tendo em atencao as caracteristicas
especificas da operagdo de capitalizagéo e da instituigéo
beneficiaria.

2 — O valor da remunerag@o dos instrumentos a que se
refere o numero anterior deve refletir as suas caracteristi-
cas, o risco assumido pelo Estado, expresso pela dimenséo
da operago de capitalizacdo a efetuar em relagéo aos
fundos proprios Core Tier 1 da institui¢do de crédito e as
orientag®es comunitarias relevantes que estabelecem que o
minimo do valor médio da remunerag¢do do Estado durante
o periodo do investimento pliblico devera situar-se num in-
tervalo entre 0s 7 % ¢ 0s 9,3 % consoante as caracteristicas
dos instrumentos os afastem mais ou menos da natureza
propria das agdes ordindrias, respetivamente.

3 — A taxa de remuneragdo fixada nos termos do nu-
mero anterior ¢ acrescida em 25 pontos base por ano nos
dois anos subsequentes ao ano de realizagdo do investi-
mento publico e em 50 pontos base por cada ano adicional
em que esse investimento se mantenha.

4 — No caso de a instituigio beneficiaria cancelar ou
suspender, no todo ou em parte, 0 pagamento da remune-
ragfo dos instrumentos financeiros a que se refere on.° 1,
considera-se verificado um incumprimento materialmente
relevante exclusivamente para efeitos do artigo 10.° da
presente portaria.

5 — Se do pagamento em numerério da remuneragio
do Estado resultar o incumprimento dos niveis minimos
de fundos préprios, designadamente de Core Tier 1, [] a
institui¢do tem a faculdade de o substituir, na medida do
necessario, por pagamento em espécie através da entrega
de novas agdes ordindrias da instituigdo beneficiaria.

6 — A determinagdo do valor das a¢des a entregar para
cumprimento do disposto no numero anterior seré fixada
por despacho do membro do Governo responsavel pela area
das finangas pela aplicag8o de um desconto sobre o prego
de mercado das a¢Ses a data do pagamento da remuneragéo,
tendo em conta as orientagdes comunitarias.

Artigo 8.°
Valor de alienagio das agdes especiais detidas pelo Estado

1 — O valor de alienag¢éo das agdes especiais, no caso
das institui¢des de crédito admitidas a negociagfio em mer-
cado regulamentado, é definido pelo membro do Governo
responsavel pela drea das finangas e determinado com
base nas condi¢des de mercado existentes no momento
da venda, de acordo com as orientagdes comunitarias re-
levantes em matéria de auxilios de Estado, o prémio de
risco aplicavel, e outros pardmetros comparaveis, tendo
em vista a manutenc#o da estabilidade financeira e assegu-
rando que os interesses dos contribuintes sdo devidamente
protegidos.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a de-
terminagdo do pre¢o de venda das agBes € efetuada com
recurso a uma avaliagdo independente recolhida junto de,
pelo menos, uma institui¢@o financeira internacionalmente
reconhecida.

3 — Nas situagBes ndo abrangidas pelo n.° 1 do presente
artigo, o valor de mercado das a¢&es da instituigdo € deter-
minado por dois peritos independentes, a designar para o
efeito por despacho do membro do Governo responsével
pela 4rea das finangas, através de uma apropriada meto-
dologia de valorizagéo.
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Artigo 9.°

Valor de amortiza¢io dos outros instrumentos
financeiros no termo do praze

1 — Os outros instrumentos financeiros elegiveis para
fundos proprios Core Tier 1 subscritos pelo Estado ao
abrigo do regime da Lei n.° 63-A/2008 sfo objeto de amor-
tizagdo pelo seu valor de aquisigfo no termo do prazo do
investimento publico, devendo aquela ser efetuada em
numerario ou, se tal ndo for possivel, por conversdo em
novas agdes ordindrias da institui¢ao beneficiaria.

2 — A determinagdo do valor das agdes a entregar para
cumprimento do disposto no niimero anterior ¢ fixada
por despacho do membro do Governo responsivel pela
4rea das finangas pela aplicag@io de um desconto sobre 0s
valores de mercado a data da amortizagdo, de acordo com
as orientagdes comunitdarias.

Artigo 10.°

Convers?o obrigatéria dos instrumentos (inanceiros
referidos no artigo 7.°

1 — Em caso de incumprimento materialmente rele-
vante do plano de recapitalizagdo ou em caso de inelegibi-
lidade total superveniente para fundos proprios Core Tier 1,
os outros instrumentos financeiros elegiveis para fundos
proprios Core Tier 1 subscritos pelo Estado, no &mbito do
regime da Lein.° 63-A/2008, que niio tenham sido amorti-
zados nos termos do artigo anterior, convertem-se respeti-
vamente, de forma automatica, em novas agdes especiais
sujeitas ao regime do artigo 16.°-A da Lei n.° 63-A/2008
e em novas agles especiais sujeitas ao regime dos n.”5,
6 ¢ 9 do artigo 4.° da referida lei.

2 — Sem prejuizo do disposto no niimero anterior, 0s
instrumentos financeiros a que este se refere podem prever,
nas condig¢®es contratuais de emissfo, a sua conversdo em
novas agdes especiais ou ordinarias da institui¢éo bene-
ficiaria.

3 — Na determinag¢8o do numero de a¢des a entregar
ao Estado para cumprimento do disposto nos niimeros
anteriores, o prego das a¢des é determinado por despacho
do membro do Governo responsavel pela drea das finangas
pela aplicagdo de um desconto sobre os valores de mer-
cado & data da conversdo, de acordo com as orientagdes
comunitdrias.

Artigo 11.°
Incumprimento materialmente relevante

1 — Para efeitos do regime juridico aprovado pela Lei
n.° 63-A/2008, considera-se incumprimento materialmente
relevante a inexecugio de metas estruturais consideradas
essenciais no plano de recapitalizagéo aprovado ou o ndo
cumprimento de obrigagdes assumidas pela instituigéo
beneficiaria suscetivel de colocar em sério risco a conse-
cugfo dos objetivos da operacéo.

2 — A qualificagfio de um incumprimento como ma-
terialmente relevante, para efeitos do disposto no ar-
tigo 16.%-A da Lei n.° 63-A/2008 ¢ do presente artigo,
depende de declaragio do membro do Governo responsével
pela drea das finangas, mediante parecer prévio do Banco
de Portugal.
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Artigo 12.°
Remuneracdes dos membros dos 6rgios sociais

1 — A remuneragio dos membros dos 6rgéos sociais de
instituigdes de crédito heneficiarias de operagdes de reca-
pitalizagfo com recurso a investimento publico € durante o
periodo de duragio do investimento publico € aplicavel o
disposto no Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de abril, com
as altera¢Oes introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 88/2011,
de 20 de julho, e em especial o disposto na alinea /) do
n.° 24 do ponto x1 ao anexo.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, du-
rante o periodo de duragdo do investimento publico, as
institui¢des de crédito beneficiarias devem fixar para o
conjunto dos membros dos 6rgdos de administragdo e
fiscalizagdo uma remuneragio que, no computo da sua
componente fixa e variavel, ndo seja superior a 50 % da
respetiva remuneragfio média dos 2 anos anteriores, salvo
se esse valor for inferior 4 remuneragfo em vigor em ins-
tituigdes de crédito cujo capital seja detido na totalidade,
direta ou indiretamente, pelo Estado, caso em que pode
ser este o valor da remunerag#o a fixar.

Artigo 13.°
Atualizag@io do plano de recapitalizagiio

De modo a assegurar o adequado cumprimento do dis-
posto nos artigos 8.° € 24.° da Lei n.° 63-A/2008, as insti-
tuigSes de crédito beneficidrias apresentam ao Banco de
Portugal, anualmente ou sempre que lhes seja solicitado,
uma atualizagio do plano de recapitalizagdo no que se
refere as condigdes do desinvestimento publico.

Artigo 14.°
Encargos do Estado com assessoria técnica

1 — As instituigdes de crédito beneficiarias suportam,
diretamente através dos seus recursos proprios, os custos
¢ despesas em que o Estado Portugués venha a incorrer
em resultado da contrata¢do de assessoria técnica, nomea-
damente financeira e juridica, que se revele necessdria a
montagem da operagio.

2 — O Estado reterd, na operagéio de investimento
publico, 0 montante equivalente aos custos e despesas
suportadas até a data do investimento publico, que liber-
tara ap6s prova do pagamento integral pelas institui¢des
beneficiarias dos encargos referidos no nimero anterior.

Artigo 15.°
Dever de informagio

As instituigdes de crédito beneficiarias do investimento
plblico comunicam imediatamente ao Banco de Portugal
qualquer modificagio das condigdes que constituiram pres-
suposto do acesso ao investimento publico.

Artigo 16.°
Fiscalizagiio e regulamentagiio

1 — Compete ao Banco de Portugal assegurar o acom-
panhamento e fiscalizagdo do cumprimento das obriga-
¢oes das instituigdes de crédito beneficiarias estabelecidas
nas alineas a), ¢), €) e i) do n.° | do artigo 14.° da Lei
n.° 63-A/2008, devendo remeter ao membro do Governo
responsavel pela drea das finangas, trimestralmente, um
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relatério sobre a situagfo individual de cada instituigéo
de crédito beneficidria e sobre os planos apresentados nos
termos do artigo 2.°, e informar dos factos relevantes de
que tenha conhecimento.

2 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, o
Banco de Portugal, ao abrigo das suas competéncias
proprias, pode definir, por instrugdo, o &mbito, natureza,
contetido e periodicidade da informagdo a remeter pelas
institui¢des de crédito beneficiarias de operagdes de capi-
taliza¢do, nomeadamente a respeitante & sua situagfo pa-
trimonial e aos rdcios e indicadores prudenciais relativos a
liquidez e transformagdo, qualidade dos ativos e cobertura
de riscos, sem prejuizo dos deveres de informagéo inclui-
dos no plano de recapitalizagéo.

I SERIE

0
REPUBLICA

Depésito legal n.° 8814/85 ISSN 0870-9963

Didrio da Repiblica, 1."série — N.° 96 — 17 de maio de 2012

Artigo 17.°
Norma revogatoria

E revogada a Portaria n.° 493-A/2009, de 8 de maio.

Artigo 18.°
Entrada em vigor

A presente portaria entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicag&o.

O Ministro de Estado e das Finangas, Vitor Lou¢d Ra-
baga Gaspar, em 15 de maio de 2012.
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PRESIDENCIA DA REPUBLICA

Decreto do Presidente da Republica n.® 176-A/2012
de 21 de dezembro

OPresidente daRepublica, ouvido o Governo, decreta, nos
termos do artigo 134°, alinea f), da Constituigo, o seguinte:

A pena residual de prisdo aplicada a Anténio Baido
Grilo, de 29 anos de idade, no Proc®n® 1015/07.3PULSB
da 5% Vara Criminal de Lisboa, é reduzida, por indulto, em
2 anos de prisdo, por razdes humanitérias.

O presente indulto é concedido sob as seguintes con-
digdes resolutivas:

a) ndo se ter o indultado constituido em auséncia ile-
gitima do estabelecimento prisional a data da concessdo
do indulto;

b) ndo se constituir o indultado em auséncia ilegitima
do estabelecimento prisional relativamente a medida de
flexibilizagdo da pena que esteja a gozar a data da publi-
cagdo do indulto.

Assinado em 21 de dezembro de 2012.
Publique-se.

O Presidente da Repuiblica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 21 de dezembro de 2012.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.

Decreto do Presidente da Repuiblica n.° 176-B/2012
de 21 de dezembro

OPresidente daReptblica, ouvido o Governo, decreta, nos
termos do artigo 134°, alinea f), da Constituig8o, o seguinte:

A pena acessoria de expulsdo do Pais aplicada a Sa-
mila Jamila Mohammed, de 42 anos de idade, no Proc®
n° 218/10.8JELSB, da 2° Vara Criminal de Lisboa, € ex-
tinta, por indulto, por razdes humanitarias.

O presente indulito € concedido sob as seguintes con-
di¢des resolutivas:

a) ndo se ter o indultado constituido em auséncia ile-
gitima do estabelecimento prisional a data da concesséo
do indulto;

b) néio se constituir o indultado em auséncia ilegitima
do estabelecimento prisional relativamente a medida de
flexibilizagdo da pena que esteja a gozar a data da publi-
ca¢do do indulto.

Assinado em 21 de dezembro de 2012.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 21 de dezembro de 2012.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.

MINISTERIO DAS FINANGAS

Portaria n.° 421-A/2012
de 21 de dezembro

A Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de maio, procede a
definigdo dos procedimentos necessérios a execugio da
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Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, alterada pelas
Leis n.” 3-B/2010, de 28 de abril, € 55-A/2010, de 31 de
dezembro, € alterada e republicada pela Lei n.°4/2012, de
11 de janeiro, no dmbito de operagdes de recapitalizagdo
de instituigdes de crédito com recurso a investimento pu-
blico, designadamente quanto aos termos e condigdes do
investimento e do desinvestimento publicos, incluindo os
critérios aplicaveis a sua remuneragio, aos termos ¢ ele-
mentos adicionais do plano de recapitalizagfo e ao limiar
a partir do qual o Estado pode exercer os direitos de voto
inerentes & sua participagéo.

Atenta a necessidade de adaptar as previsdes legais
respeitantes ao limiar para exercicio de direitos de voto do
Estado as orientagdes da Unifio Europeia em matéria de
auxilios de Estado, bem como a necessidade de assegurar
que todos os custos com assessoria técnica do Estado sdo
suportados pelas instituigdes de crédito, quando as mesmas
prevejam o recurso ao investimento publico, salvaguar-
dando desse modo o interesse dos contribuintes, torna-se
necessario promover uma alterago a mencionada portaria.

Assim:

Manda o Governo, pelo Ministro de Estado e das Fi-
nangas, ao abrigo do disposto no n.° 9 do artigo 4.° € no
artigo 23.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, alte-
rada pelas Leis n. 3-B/2010, de 28 de abril, e 55-A/2010,
de 31 de dezembro, e alterada e republicada pela Lei
n.°4/2012, de 11 de janeiro, o seguinte:

Artigo 1.°
Alteraciio 4 Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de maio

Os artigos 3.° € 14.° da Portaria n.° 150-A/2012, de 17
de maio, passam a ter a seguinte redag&o:

“Artigo 3.°
(.-.)

1 — Para efeitos do disposto no n.° 9 do artigo 4.°
da Lei n.° 63 -A/2008, quando o montante de capital
realizado pelo Estado ultrapasse metade do total de ca-
pital da institui¢fo nos termos definidos no n.° 2, pode
o Estado exercer na sua plenitude os direitos de voto
inerentes as a¢Bes representativas do capital realizado
que exceda aquele limiar.

2 — O capital da instituigiio beneficiéria € calculado
através da soma algébrica do valor de balango do capital
social realizado, dos prémios de emissdo, de resulta-
dos transitados, de reservas e dos resultados liquidos
apurados no exercicio ou no periodo a que as contas
se referem, deduzida do valor de balango de eventuais
dividendos pagos antecipadamente e de agdes proprias
que sejam detidas pela institui¢do beneficiaria, con-
forme as orientagdes da Unido Europeia em matéria de
auxilios de Estado.

3 — Os valores de balango referidos no numero an-
terior s3o os constantes do mais recente dos seguintes
documentos disponibilizados ao Banco de Portugal até
a data de emissdo da proposta de decisfio prevista no
n.°2 do artigo 12.° da Lei n.® 63-A/2008, devendo are-
feréncia a essa data ser incluida no despacho ministerial
que aprova a operagdo de recapitalizagfo:

a) Demonstragdes financeiras da institui¢éo benefi-
ciaria, preparadas de acordo com o normativo contabi-
listico aplicavel, relativas ao final do exercicio € que
tenham sido objeto de certificagfo legal de contas e,
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se a institui¢do a tanto estiver legalmente obrigada, de
relatdrio elaborado por auditor externo; ou

b) Demonstrag@es financeiras intercalares da institui-
¢d0 beneficidria, preparadas de acordo com o normativo
contabilistico aplicével e que tenham sido objeto de
certificagfo legal de contas por revisor oficial de contas
da institui¢do ou de relatdrio de auditoria ou de revisdo
limitada por auditor externo.

4 — Excecionalmente, quando nfo seja possivel a
instituigdo beneficiaria apresentar em tempo (til demos-
tragdes financeiras que cumpram as condigdes previstas
no numero anterior, nomeadamente em resultado de
uma operagdo de restruturagio prévia a apresentagdo
do plano de recapitalizagfo, pode o Banco de Portugal
requerer que a instituigdo disponibilize outras demons-
tragdes financeiras que comprovadamente € no juizo do
Banco de Portugal representem de forma adequada a sua
nova situagdo patrimonial e financeira, nomeadamente
quando tenha ocorrido uma variagdo liquida negativa no
total do capital, tal como definido nos termos do n.° 2,
face as ultimas demonstra¢des financeiras que respeitem
as condigBes previstas no nimero anterior.

5 — Se no entender do Banco de Portugal for vidvel a
realiza¢3o atempada de certificagfo legal de contas por
revisor oficial de contas da institui¢dio e ou de relatdrio
de auditoria ou de revisfo limitada por auditor externo,
nos termos € para os efeitos da alinea b) don.° 3 e do
n.° 4, o Banco de Portugal pode exigir que estes sejam
realizados.
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Artigo 14.°
(..

1 — As instituigdes de crédito que apresentem pro-
posta de recapitalizagfio ou que prevejam o recurso a
investimento publico nos seus planos de financiamento
e capitalizagdo suportam, diretamente através dos seus
recursos proprios, os custos e despesas em que o Estado
Portugués venha a incorrer em resultado da contratagéo
de assessoria técnica, nomeadamente financeira e juri-
dica, que se revele necesséria & analise da proposta, bem
como a eventual montagem da operagdo e seu acom-
panhamento durante o prazo de investimento publico.

2 — Nos casos em que haja recurso a investimento
publico, o Estado retera, na respetiva operagéo, o mon-
tante equivalente aos custos e despesas suportadas até a
data do investimento publico, que libertara apos prova
do pagamento integral pelas instituigdes beneficidrias
dos encargos referidos no numero anterior, podendo,
alternativamente, exigir a constitui¢do de garantia bas-
tante para o efeito.”

Artigo 2.°
Entrada em vigor

A presente Portaria entra em vigor no dia seguinte ao

da sua publicagéo.

O Ministro de Estado e das Finangas, Vitor Lougd Ra-

baga Gaspar, em 20 de dezembro de 2012.
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RTE C

MINISTERIO DAS FINANGAS

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 1527-B/2013

Considerando que o Banif - Banco Internacional do Funchal, S A
(adiante simplesmente o Banco) € uma institui¢do de crédito com
sede em Portugal, clegivel para operagdes de capitalizagdo com
recurso a investimento publico ao abrigo da Lei n.° 63-A/2008,
de 24 de novembro, conforme alterada pela Lei n.° 3-B/2010, de
28 de abril, pela Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, pela Lei
n.° 4/2012, de 11 de janeiro e pela Lei n.° 66-B/2012, de 31 de
dezembro, € que o Banco submeteu um plano de recapitalizacio
ao Banco de Portugal, autoridade de supervisdo competente, em
26 de dezembro de 2012.

Considerando que o Banco é uma institui¢do de crédito de relevo
no contexto do sistema financeiro portugués € que deveréa continuar
a poder financiar a economia portuguesa, tanto as familias como as
empresas

Considerando que o investimento de capitais publicos no Banco, a
realizar pela Republica Portuguesa nos termos aqui estabelecidos, foi
ja temporariamente aprovado ao abrigo da Decis@io da Comiss@o Euro-
peia em matéria de Auxilios de Estado SA.34662 (2013/N) Portugal,
de acordo com os requisitos aplicaveis na Unido Europeia em matéria
de Auxilios de Estado.

Considerando que a referida Decisdo da Comissdo Europeia em
matéria de Auxilios de Estado SA.34662 (2013/N) Portugal aprovou,
especificamente, os termos e condigdes aplicaveis & remunerago €
reembolso.

Considerando que o Banco de Portugal ja remeteu ao Ministro de Es-
tado e das Finangas a sua proposta de decisfo, nos termos do artigo 12.°,
n.°2 daLein.° 63-A/2008.

Considerando que, 4 luz da respetiva proposta de decisdo datada de
27 de dezembro de 2012, entdo sujeita ainda a condigfo da aprovagdo do
plano de recapitalizagdo do Banco pelos respetivos acionistas, o Banco
de Portugal entendeu que:

a) O Banco demonstrou, para efeitos do disposto no artigo 9 °,n.° 1,
parte final, da Lei n.° 63-A/2008, cumprir as condigdes de solidez ade-
quadas & continuagdo da sua atividade;

b) O acesso ao investimento publico por parte do Banco tem por
objetivo o cumprimento do racio de fundos proprios Core Tier 1 cal-
culado de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
conforme previsto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 63-A/2008, € que 0
plano de recapitalizagao apresentado pelo Banco cumpre, entre outros,
os requisitos de necessidade e proporcionalidade previstos no n.° 2 do
mesmo artigo;

¢) Os termos e condi¢Bes aplicaveis 4 remuneragdio € reembolso
previstos no plano de recapitalizagio, conforme submetido pelo
Banco, se encontram em linha com as regras ¢ orientagdes relevantes
da Unifio Europeia, conforme exigido pelo n.° 1 do artigo 4.°-A da Lei
n.° 63-A/2008;

d) Na proposta de decisfio, o Banco de Portugal enuncia ra-
zdes que demonstram a viabilidade do Banco, as previsdes de
retorno do investimento publico e as condi¢des da sua adequada
remuneragio;

¢) O pedido de investimento piblico foi apresentado de modo apro-
priado, contendo informagfio adequada ¢ suficiente, em face dos re-
quisitos previstos no n.° 1 do artigo 12.° da Lei n ® 63-A/2008, bem
como no n.° 2 do artigo 2.° da Portaria n ° 150-A/2012, de 17 de maio,
conforme alterada.

Considerando a aprovago do plano de recapitalizagdo do Banco
deliberada na respetiva Assembleia Geral reunida em 16 de janeiro de
2013, assim se cumprindo a condi¢#o referida na proposta de decisdo
do Banco de Portugal referida no Considerando anterior.

Considerando que o Banco foi ouvido relativamente ao contetdo desta
decisdo, nos termos do n.° 6 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008.

Pelo presente determino:

1. Aprovar a operagfio de capitalizagdo do Banco, para efeitos do
previsto no n.° I do artigo 13.° da Lei n ® 63-A/2008.

2. No ambito do n.° 1, satisfazendo assim a primeira fase da ope-
ragdo de capitalizagdo do Banco, que o Estado subscreva e liquide
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quatrocentos milhdes de euros em Instrumentos de Capital Core Tier 1
Subscritos Pelo Estado (os Instrumentos), bem como subscreva e
liquide setecentos milhdes de euros em agdes especiais do Banco
(as Agdes Especiais) ¢ ainda que subscreva as agdes que possam ser
adquiridas por conversao dos mesmos, de acordo com a documentagio
contratual preparada em termos formal e substancialmente aceitaveis
para o Estado, bem como de acordo com os termos e condigdes dos Ins-
trumentos ¢ os principios acordados das A¢des Especiais, constituindo
tais termos e condigdes ¢ principios acordados o Anexo ao presente
Despacho (as Condigdes), nas quais se inclui também o compromisso
assumido pelo Banco de executar a segunda fase da sua operagéo de
capitalizagfo até 30 de junho de 2013 e de, nesse contexto, reembolsar
parcialmente os Instrumentos.

3. Para efeitos do disposto no artigo 4.° da Portaria n.° 150-A/2012,
tomando em conta o risco assumido pelo Estado ¢ a dimenséo da ope-
rac¢do de capitalizagfo relativamente aos fundos proprios Core Tier 1 do
Banco, que o Estado subscreva as A¢des Especiais do Banco ao prego
de um céntimo por agdo.

4 Os compromissos elencados no anexo as Condigoes (os Compromis-
sos) deverfo ser assumidos pelo Banco, sem prejuizo da necessidade de
dar cumprimento as demais obrigagdes previstas na Lei n.° 63-A/2008,
na Portaria n.° 150-A/2012 ¢ nas Condigdes, para além das obriga¢des
¢ compromissos que de outro modo resultem ou tenham sido assumidas
pelo Banco em relagfio ao investimento publico, incluindo as que pos-
sam ser determinadas pelo Estado de acordo com o disposto no n.° 5 do
artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008 ou pela Comissao Europeia em matéria
de auxilios de Estado.

5. Para efeitos do disposto nos n.” 1 a 3 do artigo 7.° da Portaria
n.° 150-A/2012, considerando as caracteristicas especificas da capi-
talizago e do Banco, os riscos assumidos pelo Estado € a dimenséo
da capitalizagdo relativamente aos fundos proprios Core Tier 1 do
Banco, bem como a Deciso da Comissdo Europeia em matéria de
Auxilios de Estado SA.34662 (2013/N) Portugal, que a remunera-
¢80 dos Instrumentos para o periodo de investimento de cinco anos
implique o pagamento ao Estado de um cupdo a taxa efetiva anual
de (a) 9,5%, para o primeiro ano de investimento, (b) 9,75%, para
o segundo ano de investimento, (¢) 10%, para o terceiro ano de in-
vestimento, (d) 10,5%, para o quarto ano de investimento ¢ (e) 11%,
para o quinto ano de investimento. Em separado, o Estado podera
impor como clausula penal um valor equivalente a entre 0,1% ¢ 1%
por ano sobre o montante em divida de Instrumentos, em caso de
ndo cumprimento, pelo Banco, de qualquer dos seus Compromissos
€ enquanto tal ndo cumprimento perdurar, conforme indicado nas
Condig¢des dos Instrumentos.

6. Para efeitos do disposto no n.° 6 do artigo 7.° da Portaria
n.° 150-A/2012, que o nimero de a¢des ordinérias a emitir para o Estado
como modo alternativo de pagamento em espécie da remuneragdo dos
Instrumentos seja calculado de acordo com a seguinte formula:

AO=C/(Px95%)

na qual (@) AO sera o niimero de a¢des ordindrias a emitir, (b) C serd
o montante do cupfo (ou da parte do cupdo) em questéo e (c) P sera
a média aritmética do prego médio, ponderado pelo volume, das
ag0es ordinarias em cada um dos cinco dias de negociagdo anteriores
ao anuncio feito pelo Banco (conforme determinado pelo Estado),
ou qualquer outro periodo (seja um periodo anterior, posterior ou
simultaneamente anterior e posterior a esse aniincio) que o Estado
(apos consulta ao Banco) considere apropriado, incluindo relativa-
mente a outra informag@o que o Banco possa divulgar na data, ou
perto da data, de tal anuncio, conforme determinado nas Condigdes
dos Instrumentos.

7 Para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 11.° da Portaria
n.° 150-A/2012: (i) se considerem como metas estruturais do plano de
recapitalizagfio o cumprimento dos racios minimos de Core Tier 1 defi-
nidos ou recomendados nas normas legais ¢ regulamentares aplicaveis
ao Banco ou definidas pelo Banco de Portugal para o Banco a cada
momento, dentro dos prazos previstos nessas normas legais e regulamen-
tares ou nessas determinages do Banco de Portugal, incluindo as metas
estruturais definidas como tal pelo Banco no seu plano de recapitalizagéo,
bem como a existéncia de fundos publicos ndo desinvestidos no final
do periodo de investimento, ¢ ainda as metas identificadas pelo Estado
como materiais na notificagfo individual de auxilio de estado submetida
a Comissfo Europeia; (i) que o ndo cumprimento das obriga¢des assu-
midas pelo Banco suscetivel de colocar em sério risco os objetivos da
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recapitalizagfo possa incluir qualquer incumprimento (ou conjunto de
incumprimentos) de quaisquer obrigagdes do Banco (incluindo as obriga-
¢des impostas ao Banco por quaisquer normas legais ou regulamentares
aplicaveis, pelas Condi¢des ou por qualquer acordo entre o Estado € o
Barco no contexto da recapitalizago, e ainda as obrigagdes constantes
da notificagio individual de auxilio de estado submetida a Comissdo
Europeia) que, quer por si 6, quer no seu conjunto, seja suscetivel
de colocar em sério risco os objetivos da recapitalizagfio, incluindo a
capacidade do Banco para cumprir (na data em quest&o ou no futuro)
qualquer requisito regulatorio minimo em matéria de fundos proprios;
e (#ii) que apos parecer do Banco de Portugal nos termos do n.° 2 do
artigo 11.° da Portaria n.° 150-A/2012, o Estado possa determinar que
ocorreu um incumprimento materialmente relevante se, na opiniéo do
Estado, 0 mesmo néo possa ser sanado ou, podendo sé-lo, ndo o tenha
sido, em termos satisfatorios para o Estado, no periodo de tempo razoa-
velmente determinado pelo Estado para o efeito, independentemente de
quatquer alegado periodo de sanag#o que tenha sido referido pelo Banco
(se o tiver sido) no seu plano de recapitaliza¢do

8. Para efeitos do n.° 3 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008, que o
desinvestimento publico ocorra de acordo com as Condigdes ¢ o plano
de recapitalizagdo do Banco, sem prejuizo da faculdade de o Estado
alienar quaisquer agdes de que possa, nos termos da Lei n.° 63-A/2008,
tornar-se titular no &mbito do plano de recapitalizagéo.

9. De acordo com o disposto no n.°2 do artigo 24 °da Lein ° 63-A/2008,
¢ ressalvado o cumprimento das demais normas legais aplicaveis, que o
Estado conceda aos acionistas do Banco, na propor¢fo das agdes por eles
detidas em 25 de janeiro de 2013, a faculdade de adquirir as agdes de
que o Estado seja titular, em virtude da operagfio de capitalizagdo, cuja
faculdade podera ser exercida durante um periodo determinado ¢ co-
municado pelo membro do Governo responsavel pela area das finangas,
conforme abaixo indicado (adiante o Periodo de Exercicio), aum prego
por agdo correspondente ao mais elevado dos seguintes valores:

a) a média do preco médio ponderado pelo volume das Agdes Or-
dindrias em cada um dos dias de negociag¢@io num periodo de 30 dias
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corridos imediatamente anteriores ao referido comunicado do membro
do Governo responsavel pela area das finangas; €

b) o prego por Ag¢do Especial que represente um retorno anual
global de 10%, relativamente ao Gltimo dia do Periodo de Exer-
cicio, sobre o montante médio pago pelo Estado pela aquisigao
das Agoes Especiais por si detidas, tendo em consideragdo os
dividendos que o Estado tenha recebido enquanto detentor de
Ac¢des Especiais

O primeiro Periodo de Exercicio sera em 2014 Cada Periodo de
Exercicio, € 0 pre¢o ao qual os acionistas poderdo exercer a sua
faculdade de aquisi¢do de agdes, serd comunicado pelo membro
do Governo responsavel pela drea das finangas, dentro de 30 dias
corridos apos (i) a data de pagamento do dividendo prioritario das
Agdes Especiais no ano em causa, ou, caso nao haja lugar ao paga-
mento de dividendo prioritario nesse ano, (ii) a data da assembleia
geral anual do Banco no ano em causa. O Periodo de Exercicio ndo
podera ser inferior a 10 dias de negociagdo e terd inicio entre o 3° dia
de negociagio e o 10° dia de negociagdo seguintes ao comunicado
acima referido, conforme determinado pelo membro do Governo
responsavel pela area das finangas. A divulgagao no sitio da internet
do Banco sera considerada como comunicado adequado para efeitos
desta disposigdo.

10. Para efeitos do disposto no n.° 2 do artigo 14.° da Lein © 63-A/2008,
que o Estado designe, no prazo de 30 dias a contar da presente data, um
membro ndo executivo do Conselho de Administragdo do Banco, bem
como um membro do Conselho Fiscal os quais terdo assento € voto nas
demais comissdes previstas nos Compromissos, desempenhando esses
membros todas as fungdes de um membro do Conselho de Administra-
¢do ou do Conselho Fiscal, respetivamente, tal como previstas pelas
normas legais aplicaveis, incluindo as previstas no n ° 3 do artigo 14.°
da Lei n.° 63-A/2008.

23 de janeiro de 2013. — O Ministro de Estado e das Finangas, Vitor
Lougd Rabaga Gaspar.
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BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S.A.
€400.000.000 de Instrumentos de Capital Core Tier 1 Subscritos pelo Estado
Taxa de Juro Efetiva Anual Inicial de 9,5%

ISIN PTBAFROM0019
Cédigo CVM BAFROM

Termos e Condigoes

Estas Condigées constituem os termos e condigbes dos Instrumentos de Capital Core Tier 1
subscritos pelo Estado a serem emitidos pelo Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
contrato de subscricdo datado de 23 de janeiro de 2013 entre o Emitente e o Estado.

20. Definigdes e interpretacdo

20.1 Nestas Condigdes:

“€” ou “euros” tem o significado que |he ¢ atribuido no Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia e no artigo 2 do
Regulamento (CE) n.° 974/98 do Conselho;

“Agdes Especiais” significa as agbes representativas do capital social do
Emitente emitidas de acordo com os n.” 4, 6 e 8 do artigo
4.° da Lei 63-A/2008, com a Lei Aplicavel e com o Contrato
de Subscrigdo, cujos principios acordados estdo
estabelecidos no anexo 2 do Contrato de Subscrigéo;

“Acdes Ordinarias” significa as agdes ordinarias do capital do Emitente que, na
Data de Emiss&o, se encontrem admitidas & negocia¢io
no mercado regulamentado da Euronext Lisbon com o ISIN
PTBAFROMO0019, nio incluindo as A¢bes Especiais;

“Anos de significa cada um dos Primeiro Ano, Segundo Ano,
Investimento” Terceiro Ano, Quarto Ano e Quinto Ano;
“Auxilios de Estado” significa os requisitos da Comissdo Europeia para

assegurar a compatibilidade com o artigo 107.° do Tratado

sobre o Funcionamento da Unido Europeia;

“Base de Calculo dos significa o numero de dias no Periodo de Calculo relevante

Juros” (Day Count desde a Ultima Data de Pagamento de Juros (ou, caso néo

Fraction)” exista, a Data de Emiss&o) (inclusive) até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive) (tal nimero de
dias sendo calculado com base em 12 meses de 30 dias)
divididos por 360;

“Beneficiario” significa um membro do Grupo do Emitente que seja uma

instituigdo de crédito com a sua sede social em Portugal;
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“Compromissos”

“Contrato de
Subscricao™
(Subscription

Agreement)

“Controlo”

“Credores Nao
Subordinados do

Emitente”

“Data de Emissao™

“Data de Fim do

Investimento”

“Data de Pagamento

de Juros”

significa os compromissos estabelecidos no Anexo,

significa o contrato de subscricdo dos ISE e das Agdes
Especiais celebrado em 23 de janeiro de 2013 entre o

Estado € o Emitente;

tem o sentido que Ihe é atribuido no artigo 21.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios (na redagéo em vigor na Data da

Emisséo);

significa:

(A) depositantes ou outros credores ndo subordinados

do Emitente; e

(B) credores subordinados do Emitente, exceto
aqueles cujos créditos tenham a mesma prioridade
ou que devam considerar-se como tendo um grau
de subordinagdo igual ao grau de subordinagdo

dos créditos resuitantes dos ISE;

significa 25 de janeiro de 2013;

significa 25 de janeiro de 2018;

significa:

(A) 25 de julho e 25 de janeiro de cada ano, a partir de
25 de julho de 2013 (inclusive); e

B) em qualquer conversdo de quaisquer ISE em
Agbes Ordinarias ou Agdes Especiais ou qualquer
aquisicdo de ISE pelo Emitente, a data de tal
conversdo ou aquisigdo, mas apenas no que diz
respeito aos Juros vencidos mas nao pagos sobre
tais ISE que estédo a ser convertidos ou adquiridos;
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“Dia Util” significa qualquer dia em que o TARGET2 (o sistema de
Transferéncias Autométicas Transeuropeias de
Liquidagbes pelos Valores Brutos em Tempo Real que
utiliza uma dnica plataforma partilhada e que foi langado
em 19 de novembro de 2007), ou qualquer sistema que Ihe
suceda, esteja em funcionamento para a liquidagdo de

pagamentos em euros;

“Distribui¢des” significa qualquer pagamento direto ou indireto de
dividendos ou outro pagamento, distribuicdo ou reembolso
de capital aos titulares dos Valores Mobilidrios
Equivalentes (Parity Securities) ou aos acionistas de
qualquer Beneficiario, ou qualquer pagamento de natureza
similar, em dinheiro ou em espécie, incluindo aquisigdes ou
reembolsos de Valores Mobilidrios Equivalentes (Parity
Securities) pelo Emitente ou por um Beneficidrio, mas
excluindo o pagamento de remuneragdo prioritaria sobre
as Agbes Especiais e os pagamentos entre quaisquer

membros do Grupo do Emitente;

“EBA” significa a Autoridade Bancaria Europeia criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu

e do Conselho;

“Emitente” significa o Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A,,
com sede na Rua de Jodo Tavira, n.° 30, 9004-509
Funchal, Portugal, sociedade aberta matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial do Funchal com o
numero unico de matricula e de pessoa coletiva 511 202
008 e com o capital social de € 570.000.000,00;

“Entidade Piblica” significa qualquer pessoa coletiva totalmente detida pelo
Estado que esteja integrada na administragéo central do
Estado ou que tenha por objeto a gestéo de investimentos

publicos, excluindo quaisquer instituicdes de credito;
“Estado” significa a Republica Portuguesa;

“Grupo do Emitente”  significa o Emitente, as suas Subsidiarias e qualquer outra
sociedade que tenha emitido valores mobilidrios que sejam
Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente;



Didrio da Repiiblica, 2. série—N.° 17—24 de janeiro de 2013

“Horas de Expediente”

“Incumprimento
Materialmente

Relevante”

“Instrumento de
Capital Core Tier 1 do

Emitente”

“Instrumentos de
Capital Tier 1 do

Emitente”

significa o periodo compreendido entre as 9h30 e as17h30
de um Dia Util.

tem o significado que lhe ¢ atribuido pela Clausula 11.2;

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatorias ou normas técnicas de execugdo adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagbes e
recomendagdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, suijeito
a uma qualquer aplicagdo da discricionariedade ou
interpretagio  permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relagdo & base de capital (individual ou
consolidada) do Emitente para efeitos regulatérios (i) um
item de capital referido na alinea (a) do artigo 57 da
Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (ii) um item de capital common equity tier 1
referido no Titulo Il da Parte Dois do Regulamento dos
Requisitcs de Capital, tendo em consideragdo as
disposigbes transitorias presentemente previstas no
Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez,

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execuco adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagbes e
recomendagdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
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Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, sujeito
a uma qualquer aplicagdo da discricionariedade ou
interpretagdo  permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relagdo & base de capital (individual ou
consolidada) do Emitente para efeitos regulatérios (i) um
item de capital previsto nas alineas a) e (ca) do artigo 57
da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (i) um item de capital tier 1 previsto no Titulo
Il da Parte Dois do Regulamento dos Requisitos de
Capital, tendo em consideragéo as disposicdes transitérias
presentemente previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte

Dez;

“Interbolsa” significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A,;

“Investidor significa os detentores de quaisquer Valores Mobiliarios

Subordinado” Equivalentes, qualquer outro acionista de um membro do

Grupo do Emitente e os detentores de qualquer divida
subordinada ou hibrida emitida por qualquer membro do

Grupo do Emitente;

“ISE” significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1 Subscritos
pelo Estado no montante global de € 400.000.000 emitidos
pelo Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
Contrato de Subscricdo (Subscription Agreement) e dos
quais os presentes constituem os respetivos termos e

condi¢des;

“Juros” significa quaisquer juros sobre os ISE pagos nos termos da
Condicéo 24,

“Lei 63-A/2008 significa a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, conforme

alterada a cada momento;
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“Lei Aplicdvel”

“Lucros Distribuiveis”

“Ministro”

“Notificac¢io sobre
Auxilio de Estado”

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decisao judicial ou de outra natureza
aplicavel ao Emitente ou ao Estado, incluindo a Lei n.° 63-
AJ2008, a Portaria, as regras, regulamentos e requisitos do
Banco de Portugal aplicaveis ao Emitente e quaisquer
requisitos aplicaveis em matéria de auxilios de Estado;

significa, relativamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:

(A) quaisquer lucros obtidos nesse exercicio financeiro
(lucro de exercicio), liquidos dos montantes que
seja necessario transferir para as reservas legais
ou para cobrir quaisquer prejuizos transitados,

menos

(B) (sujeito a aprovagdo do Ministro) qualquer
distribuigdo de lucro de exercicio relativa a
remuneragdo varidvel se e na medida do exigido
por forca de quaisquer instrumentos de

regulamentagido coletiva de trabalho que sejam

vinculativos para o Emitente ou da Lei Aplicavel,de
acordo com as contas auditadas do Emitente para

esse exercicio financeiro;

significa o Ministro de Estado e das Finangas, ou qualquer
pessoa, tal como deteminado pelo Estado a seu exclusivo
critério, que, depois da Data de Emissdo, ocupe o cargo
desempenhado pelo Ministro na Data de Emiss&o;

significa a vers&o ndo confidencial da notificagéo relativa a
Auxilios de Estado apresentada pelo Estado & Comiss&o
Europeia, em relagdo ao Emitente, em 11 de janeiro de
2013 (com o n.° de referéncia SA 34662), cuja copia foi

fornecida ao Emitente naquela data;
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“Pagamento a tem o significado que Ihe é atribuido na Condigéo 5.3;
Investidores

Subordinados”

“Pagamentos de Juros  significa pagamentos de cupdes, juros ou pagamentos
sobre Instrumentos de  Similares sobre quaisquer instrumentos de divida hibridos
Capital Existentes” ou subordinados (ou quaisquer instrumentos similares a
qualquer um dos aqui anteriormente referidos) emitidos
pelo Emitente ou por qualquer dos membros do Grupo do

Emitente;

“Perfodo de Calculo” significa qualquer periodo em relagdo ao qual seja
calculado o pagamento de quaisquer Juros, estando tal
periodo compreendido entre a Data de Emissdo ou a
Gltima Data de Pagamento de Juros (conforme o caso),
inclusive, e a Data de Pagamento de Juros seguinte,

exclusive;
“Plano de significa o plano de recapitalizacdo do Emitente tal como
Recapitalizacao” apresentado ao Banco de Portugal nos termos do n.° 1 do

artigo 9.° da Lei 63-A/2008 e (i) aprovado pelos acionistas
do Emitente na assembleia geral de 16 de janeiro de 2013,
(i) considerado no parecer do Banco de Portugal em
relagdo ao Plano de Recapitalizagdo datado de 28 de
dezembro de 2012 e (iii) conforme aprovado nos termos do
Despacho do Ministro, cuja coépia serd fornecida ao

Emitente;

“Portaria” significa a Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de maio,

conforme alterada;

“Prec¢o de Conversido”  significa €0,01 (ou o valor equivalente apés qualquer
consolidagdo das agdes do Emitente) ou, se inferior, o
preco determinado pelo Ministro através da aplicag@o de
um desconto de 35 por cento sobre:

(A

(i) a média aritmética do Prego Médio
Ponderado pelo Volume das Ag¢des Ordinarias
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para cada um dos cinco dias de negociagéo
anteriores ao primeiro anuncio de que tal
conversao tera lugar (ou, se tal anincio nao
for efetuado, para cada um dos cinco dias de
negociagdo anteriores a4 data em que a
conversao tera lugar);

(iy  por opgéo do Ministro, quando o numero de
agbes a emitir aquando da conversdo ¢
superior a 50 vezes a média aritmética do
volume digrio de Acgbes Ordinarias
negociadas na Euronext Lisboa (ou qualquer
mercado que lhe suceda), conforme retirado
da pagina da Bloomberg BNF PL <equity> HP
(ou qualquer pégina que, substituindo esta,
apresente informagéo relativa ao Emitente),
durante os 60 dias de calendario anteriores
ao anlncio da conversdo, o prego apurado
por dois  avaliadores independentes
designados pelo Ministro para o efeito; ou

(i) se as Agbes Ordinarias ndo estiverem
admitidas & negociagdo no momento
relevante, o preco determinado por dois
avaliadores independentes designados pelo
Ministro para esse efeito,

(o "Prego Pré-Anuncio”); e

(B)

tendo em conta o efeito de diluicdo no Prego Pré-
Anlncio da conversdo em Agdes Ordinarias ou
Acbes Especiais para as quais tal preco é
determinado, utilizando, para calcular o efeito de
diluigdo no Prego Pré-Anuncio, técnicas usuais de
mercado semelhantes as utilizadas no célculo do
prego tedrico dos ex-direitos em emissdes com
preferéncia (no pressuposto de que o valor
nominal a ser convertido ao abrigo destas
Condigbes (juntamente com quaisquer Juros
vencidos mas ndo pagos) é equivalente aos
proveitos que seriam angariados através de uma
emissao de novas agbes com preferéncia),

sujeito a quaisquer requisitos da Comissdo Europeia

relativamente a Auxilios de Estado.
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“Prego Médio significa, relativamente a uma A¢éo Ordinaria, em qualquer
Ponderado pelo dia de negociagéo, o prego médio, ponderado pelo volume,
Volume™ do registo de ordens (‘order book volume-weighted
average price”) de uma Agdo Ordindria publicado, ou
obtido a partir do prego apresentado, sob o titulo
“Bloomberg VWAP”, na pdgina da Bloomberg BNF PL
<equity> VAP (ou qualquer péagina que lhe venha a
suceder na publicagio da referida informagéo relativa ao
Emitente) ou outra fonte que o Ministro determine
adequada. Se em qualquer dia de negociag&o, o referido
preco ndo se encontrar disponivel, ou ndo puder ser
determinado de outra forma, nos termos referidos, o Prego
Médio Ponderado pelo Volume de uma Ag¢do Ordindria a
respeito de tal dia de negociagdo devera ser ou o Prego
Médio Ponderado pelo Volume calculado nos termos supra
no ultimo dia de negociagédo precedente no qual o mesmo
possa ser determinado ou o pre¢o determinado por um
avaliador independente nomeado para o efeito pelo

Ministro;

“Primeiro Ano” significa o periodo compreendido entre a Data de Emissao
e 24 de janeiro de 2014, inclusive;

“Quarto Ano” significa o0 periodo compreendido entre 25 de janeiro de
2016 e 24 de janeiro de 2017, inclusive;

“Quinto Ano” significa 0 periodo compreendido entre 25 de janeiro de
2017 e a Data de Fim do Investimento, inclusive;

“Regulamento dos significa, com efeitos a partir da data da respetiva entrada

Requisitos de Capital” €M vigor, o Regulamento do Parlamento Europeu e do
Conselho relativo aos requisitos prudenciais para as
instituigdes de crédito e empresas de investimento;
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“Requisitos Minimos
de Capital

Regulatério™

“Segundo Ano”

“Subsididrias”

“Taxa de Juro Efetiva

Anual”

“Taxa de Juro”

“Terceiro Ano”

significa os requisifos minimos de capital core tier 1 e
outros requisitos minimos de capital impostos pela Lei
Aplicavel, incluindo outros requisitos prudenciais
relativamente a fundos proprios que o Banco de Portugal
pode periodicamente impor em relagéo ao Emitente ou ao
Grupo do Emitente, a um grupo ou classe especifica de
bancos portugueses incluindo o Emitente ou aos bancos

portugueses em geral;

significa o periodo compreendido entre 25 de janeiro de
2014 e 24 de janeiro de 2015, inclusive;

significa quaisquer entidades relativamente as quais o
Emitente (i) detenha (direta ou indiretamente) a maioria
dos direitos de voto; (ii) tenha (direta ou indiretamente) o
direito a nomear ou a destituir a maioria dos membros do
conselho de administracdo; ou (i) detenha (direta ou
indiretamente) a maioria do capital social;

significa:

(A) 9,5% por ano para o Primeiro Ano;

(B) 9,75% por ano para o Segundo Ano;

(9] 10% por ano para o Terceiro Ano;

(D) 10,5% por ano para o Quarto Ano; e

(E) 11% por ano para o Quinto Ano;

significa o resultado da aplicagéo da seguinte formula a

Taxa de Juro Efetiva Anual para o Ano de Investimento

relevante:

((JI + Taxa de Juro Efetiva Anual -1) x2)

arredondada a sexta casa decimal;

significa o periodo compreendido entre 25 de janeiro de
2015 e 24 de janeiro de 2016, inclusive; e
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“Valores significa as (i) A¢des Ordinarias e (ii) quaisquer outros
Mobilisrios valores mobilidrios do Emitente ou de outro membro do
Equivalentes Grupo do Emitente com a mesma prioridade ou que devam
considerar-se como tendo um grau de subordinacéo igual

23

(Parity Securities)
ao das Agbes Ordinarias e/ou das Agdes Especiais no que

respeita ao reembolso de capital ou a repartigdo de ativos
em caso de liquidagdo, quer emitidos pelo Emitente ou, se
emitidos por outro membro do Grupo do Emitente, quando
os termos dos valores mobilidrios beneficiem de uma
garantia ou de um acordo de suporte celebrado pelo
Emitente com a mesma prioridade ou que deva considerar-
se como tendo um grau de subordinagdo igual ao das
Agbes Ordindrias efou das Agbes Especiais no que
respeita ao reembolso de capital ou a reparticdo de ativos

em caso de liquidagéo.
20.2  Nestas Condiges:

(A) uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposicéo legal ou regulamentar
deve ser interpretada como uma referéncia 4 mesma tal como aditada, alterada, ou
republicada e deverd incluir qualquer legislagdo ou regulamentagéo periodicamente
publicada ao abrigo dessa lei ou regulamento ou disposi¢ao legal ou regulamentar;

(B) todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horario de Lisboa;

(9] expressdes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais nenhuma
alteracdo ao significado que lhes ¢é atribuido;

D) os titulos das Condi¢des e do Anexo sdo utilizados por razGes de mera conveniéncia
e ndo devem afetar a interpretagéo deste Contrato,

(E) qualquer referéncia feita a uma Condigdo ou a um Anexo respeita a uma Condig&o ou
um Anexo destas Condigdes;

(F) todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento devem
ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou documento tal

como alterado ao longo do tempo;

(G) o Anexo faz parte integrante destas Condigdes para todos os efeitos legais e
contratuais;

(H) o tempo é um elemento essencial do contrato; e
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0] qualquer obrigagdo do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes de tomar
qualquer acéo:

0} sera aplicavel apenas na medida do praticavel e legalmente permitido; e

(i) ndo colocara qualquer entrave a discricionariedade do Ministro ou do Estado,
que permanecerio livres para adotar qualquer curso de agéo, sem prejuizo
de qualquer questdo suscitada perante o Ministro ou o Estado pelo Emitente
ou de quaisquer outros assuntos discutidos durante o processo de consulta,

nao se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal consulta terd
de ser realizada.

Forma, denominagao, titularidade e transmisséo

Cada ISE tera um valor nominal de €100.000 e sera emitido pelo Emitente e subscrito pelo
Estado, em dinheiro, pelo seu valor nominal. Os ISE s6 poderdo ser emitidos na medida em
que estejam integralmente realizados.

Os ISE serdo escriturais e nominativos, detidos através de uma conta de valores mobiliarios
individualizada aberta junto de intermediarios financeiros autorizados e habilitados a deter
contas de controlo de valores mobilidrios junto da Central de Valores Mobiliarios, o depositario
central de valores mobiliarios gerido pela Interbolsa. Na Data de Emissdo, ou em data
anterior, 0 Emitente deve registar a emissdo no seu proprio livro de registo de ISE e na conta
de controlo de emissao de ISE aberta pelo Emitente junto da Central de Valores Mobiliarios.

O titular de uma conta de valores mobiliarios individualizada na qual estejam registados, nos
termos da lei portuguesa, quaisquer ISE serd o legal titular desses ISE. O Emitente deve
atualizar o seu proprio livro de registo de ISE e assegurar que a conta de controlo de emissao
de ISE aberta junto da Central de Valores Mobiliarios seja atualizada apos qualquer
cancelamento de ISE ou conversdo de ISE em Ac¢des Especiais ou em Agdes Ordinarias. O
Emitente deve permitir que o Ministro inspecione o livro de registo de ISE em qualquer
momento, mediante pedido do Ministro, desde que tal pedido seja feito pelo Ministro durante
as Horas de Expediente num Dia Util.

Quaisquer ISE adquiridos pelo Emitente nos termos destas CondicGes serdo cancelados no
momento da aquisicéo.

Sem prejuizo do disposto na Condigdo 2.6, os ISE s6 podem ser detidos pelo Estado e néo
podem ser transmitidos pelo mesmo a qualquer terceiro, exceto a uma Entidade Publica
aprovada pelo Banco de Portugal.

O Estado pode a qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas alguns, dos ISE, sem
restricdes de qualquer tipo, a uma Entidade Publica aprovada pelo Banco de Portugal,
mantendo-se solidario com o transmissario, desde que:
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(A) Tal transmiss&o ndo conduza a que os ISE transmitidos deixem de constituir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente; e

(B) previamente a qualquer Entidade Publica para a qual tenham sido
transmitidos ISE deixar de ser uma Entidade Publica, esta transmita ao
Estado ou a uma Entidade Publica todos os ISE que detenha.

Ap6s tal transmiss&o, todas as referéncias ao Estado nestas Condigdes aplicar-se-&o
ao respetivo transmissario na medida da detengdo de ISE pelo mesmo. Uma
Entidade Publica pode a qualquer altura transmitir todos ou alguns dos ISE por si
detidos para o Estado ou para outra Entidade Publica aprovada pelo Banco de
Portugal, sem prejuizo das ressalvas estabelecidas supra.

22. Estatuto e subordinagédo

22.1 Os ISE constituem valores mobiliarios diretos, nao garantidos, sem termo e, sem prejuizo do
disposto na Condicdo 0, subordinados do Emitente, ndo gozando, entre si, de qualquer
prioridade de pagamento.

222 Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, caso o Emitente seja voluntariamente ou
involuntariamente liquidado ou dissolvido (exceto no caso de uma operagdo aprovada por
escrito pelo Ministro), os direitos e créditos do Estado contra o Emitente relativamente a, ou
decorrentes dos, ISE (incluindo qualquer indemnizagao atribuida por incumprimento de
quaisquer obrigacdes deles emergentes) serdo, na aplicagcdo dos ativos do Emitente
disponiveis a credores:

(A) subordinados aos créditos de todos os Credores N&o Subordinados do Emitente;

(B) gozardo da mesma prioridade que os créditos dos detentores de todos os outros
Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente e quaisquer outros credores cujos creditos
gozem da mesma prioridade que os créditos dos detentores dos ISE (exceto Agbes
Ordinarias, quaisquer Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) e as Agbes
Especiais); e

(C) gozam de prioridade sobre os créditos de detentores de Agbes Ordinarias, de todos os
outros Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) e das Agbes Especiais.

22.3 Nas circunstancias e na base de subordinagio descrita na Condigdo 3.2, o Estado reclamara um
montante igual @ soma do capital dos ISE em divida, juntamente com quaisquer Juros vencidos

mas néo pagos.

22.4 Quaisquer Agdes Ordinarias ou Agbes Especiais emitidas apds a conversdo de ISE ou nos
termos da Condigdo 6.4 serdo emitidas integralmente realizadas e livres de quaisquer
encargos, gozando em todos os aspetos da mesma prioridade que as Agdes Ordinarias ou
Acbes Especiais entdo em circulagdo, incluindo a respeito de quaisquer direitos a Distribuiges
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ou remuneragdo declarada apos a sua respetiva Data de Emissdo. Sem prejuizo do disposto
na Lei Aplicavel, no que respeita a tais Agdes Ordinarias ou Acdes Especiais, o Estado sera
acionista do Emitente e o seu crédito tera prioridade em conformidade com, e gozara dos
direitos inerentes as, Agdes Ordinarias ou Agbes Especiais, conforme aplicavel.

Vencimento

Salvo se adquiridos pelo Emitente ou convertidos, os ISE sdo perpétuos, sem data de

vencimento.
Juros

Cada ISE vencera juros sobre o montante do respetivo valor nominal desde (e incluindo) a
Data de Emissdo até (mas excluindo) a data em que tal ISE & adquirido pelo Emitente ou
convertido em Agdes Ordindrias ou Agbes Especiais.

Sem prejuizo do disposto na Condigdo 32.7, o Emitente pode, a seu exclusivo critério, decidir
fazer ou ndo qualquer pagamento de Juros. Caso o Emitente decida fazer um pagamento de
Juros:

(A) para cada ISE de € 100,000 de valor nominal entdo em divida, os Juros serédo
calculados multiplicando o referido valor nominal pela Taxa de Juro para o Ano de
Investimento no qual ocorre o Periodo de Calculo relevante, multiplicado pela Base
de Calculo dos Juros (Day Count Fraction) para o mesmo Periodo de Célculo e
arredondado & milésima milionésima de um euro mais proxima, para cada ISE em
divida;

(B) sem prejuizo do disposto na Condigdo 6, os Juros serdo pagaveis postecipadamente,
em dinheiro, em cada Data de Pagamento de Juros; e

C) os Juros, para cada Periodo de Calculo, deverdo ser contados até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive), e deixardo de ser contados a partir da
mesma data.

Nao obstante o disposto em qualquer outra Condigdo, se um pagamento de Juros pelo
Emitente (quer em dinheiro, quer de acordo com a Condigdo 6.) obrigar qualquer membro do
Grupo do Emitente a realizar um pagamento de capital ou de juros ou quaisquer Distribuigdes
a qualquer Investidor Subordinado (um “Pagamento a Investidores Subordinados”), tal
pagamento ndo se podera efetuar sem o prévio consentimento do Estado.

Se o Emitente nao fizer um pagamento de Juros ac abrigo da Condigéo 5.3, o Estado e o
Emitente procurardo acordar, de boa fé, as alteragbes a estas Condigbes que sejam
convenientes para levar a que o Estado seja remunerado como se os Juros tivessem sido
pagos, sem que tal desencadeie um Pagamento a Investidores Subordinados, desde que tais
alteracoes:
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(A) sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal; e

(B) ndo poderédo ser feitas se conduzirem a que os ISE deixem de ser Instrumentos de
Capital Tier 1 do Emitente.

25. Mecanismo alternativo de pagamento de juros

251 A Condicdo 6.4 sera aplicavel se o pagamento em dinheiro de parte ou da totalidade de
quaisquer Juros numa Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento de
Juros provocada pela compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultaria ou, na opinido do
Banco de Portugal, é suscetivel de resultar no incumprimento pelo Emitente de quaisquer
Requisitos Minimos de Capital Regulatério (em particular, € sem limitagdo, dos requisitos
minimos de capital core tier 1). Exceto se acordado diversamente entre o Emitente e o
Estado, a Condigéo 6.4 nao é aplicavel ao pagamento de quaisquer Juros vencidos mas néo
pagos, pagéaveis na compra de quaisquer ISE, que, de acordo com a Condigéo 32.7, s
possam ser pagos em dinheiro.

25.2 O Emitente deve:

A) até 1 de julho de cada Ano de Investimento, a respeito de Datas de Pagamento de
Juros que ocorram em 25 de julho;

(B) até 1 de janeiro de cada Ano de Investimento a respeito de Datas de Pagamento de
Juros que ocorram em 25 de janeiro ou na Data de Fim do Investimento; e

(C) assim que razoavelmente praticavel apés a recegédo de notificagdo do Ministro, ou ao
mesmo tempo em que notificar 0 Ministro, de qualquer outra Data de Pagamento de
Juros,

determinar se o pagamento de parte ou da totalidade de quaisquer Juros em dinheiro numa
Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento de Juros provocada pela
compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultard no incumprimento pelo Emitente de
quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério e enviar uma notificacdo ao Estado,

com copia para o Banco de Portugal, referindo essa determinagéo.

253 Caso sejam aplicaveis as circunstancias descritas na Condi¢do 6.1 e caso o Emitente
pretenda exercer o seu direito a efetuar qualquer pagamento de Juros (ou parte dele) em
espécie ao Estado, através da emissdo de Agdes Ordinarias a entregar ao Estado nos termos
da Condigao 6.4, o Emitente deve anunciar tal intengéo nos termos da Lei Aplicavel.

25.4 Nas circunstancias descritas na Condigdo 6.1, o Emitente tera, ao invés, o direito de efetuar
tal pagamento de Juros (ou parte dele) ao Estado em espécie, através da emissdo de Agbes
Ordinarias a entregar ao Estado. O numero de Agdes Ordinarias a emitir serd calculado de
acordo com a seguinte formula: AO = C / (P x 95%) onde,
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26.1

AO é o nimero de Agbes Ordindrias a emitir;

C é o montante do pagamento de Juros relevante (ou parte dele), e

P é:

(M

{ii)

(iii)

a média aritmética do Preco Médio Ponderado pelo Volume de Agdes Ordinarias por
cada um dos cinco dias de negociagdo anteriores ao anlncio feito pelo Emitente de
acordo com a Condi¢éo 25.3; ou

por opgdo do Ministro, quando o numero de agdes a emitir aquando da conversao
(calculado de acordo com (i) supra) é superior a 50 vezes a média aritmética do volume
digrio de Agdes Ordinarias negociadas na Euronext Lisboa (ou qualquer mercado que
lhe suceda), conforme retirado da pagina da Bloomberg BNF PL <equity> HP (ou
qualquer pagina que, substituindo esta, apresente informagéo relativa ao Emitente),
durante os 60 dias de calendario anteriores ao anuncio da conversao, o prego apurado
por dois avaliadores independentes designados pelo Ministro para o efeito; ou

se as Acdes Ordinarias néo estiverem admitidas & negociagéo no momento relevante, o
preco determinado por dois avaliadores independentes designados pelo Ministro para
esse efeito,

Compras

Sem prejuizo do disposto na Condig&o Erro! A origem da referéncia néo foi encontrada.., o
Emitente pode a qualquer altura optar por adquirir, também a qualquer altura, a totalidade ou
a quantidade determinada pela Comissao Europeia dos ISE em circulagéo pelo respetivo
valor do capital em divida, juntamente com o de quaisquer Juros vencidos mas nao pagos
sobre 0s mesmos, desde que:

(A

B)

(©)

salvo se acordado diversamente, gualquer aquisigio de ISE e o pagamento de
quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos sobre os mesmos sejam realizados em
dinheiro;

o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de Portugal;
e

ou:

(i) os ISE a adquirir tenham sido ou venham a ser substituidos por instrumentos
de capital regulamentar elegiveis para serem tratados pelo Emitente como
capital de igual ou melhor qualidade que os ISE; ou

(i) o Emitente tenha demonstrado, na medida necessaria para satisfazer o

Banco de Portugal, que os seus fundos préprios apés a recompra
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excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o racio minimo de core tier 1 ou outros requisitos prudenciais
relativos ao montante de fundos préprios em vigor naquela data, tendo em
considerac¢do quaisquer determinacdes especificas que o Banco de Portugal
tenha estabelecido para o Emitente ou para os bancos portugueses em geral.

26.2 Caso o Emitente pretenda adquirir quaisquer ISE em circulagdo nos termos da Condicéo
26.1, devera:

(A) notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes da
aquisicdo proposta (incluindo o montante de quaisquer Juros que serdo pagaveis);

B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussdes e correspondéncia
com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisicéo;

(C) notificar prontamente o Estado de qualquer deciséo relativa a tal aquisicdo tomada
pelo Banco de Portugal; e

(D) realizar tal aquisi¢céo no prazo de 10 Dias Uteis a contar da recegdo do consentimento
escrito do Banco de Portugal e de acordo com os termos do mesmo, exceto se tiver
sido acordada com o Banco de Portugal uma data especifica para realizar a
aquisicao.

27. Conversao obrigatéria
271  Se:

(A) o Emitente cancelar ou suspender, no todo ou em parte, o pagamento de Juros (salvo
se de acordo com a Condigdo 5.3); ou

(B) ocorrer um Incumprimento Materialmente Relevante;

o montante de capital devido ao abrigo de quaisquer ISE em divida serd, em data posterior a
determinar pelo Ministro (e salvo na medida em que o Ministro determinar o contrario)
convertido em Agbes Especiais, sem prejuizo de quaisquer disposi¢des relevantes da Lei
Aplicavel. O nimero de Agdes Especiais em que tais ISE serdo convertidos sera igual ao
valor do capital em divida de tais ISE dividido pelo Preco de Converséo.

27.2 O Ministro pode determinar, com total discricionariedade, que a data em que os ISE ser&o
convertidos sera suficientemente distante de forma a permitir que o Emitente realize um
aumento de capital cujos proveitos se destinem a ser aplicados pelo Emitente na aquisi¢éo de
ISE em divida e no pagamento de Juros vencidos mas ndo pagos sobre os mesmos. Em tais
circunstancias, o Ministro pode determinar o respetivo Preco de Conversdo com base num
prego por Agéo Ordinaria anterior a data do anincio de uma possivel conversao.
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27.4

27.5

27.6

28.

28.1

Um “Incumprimento Materialmente Relevante” significara:

(A) a inexecugio pelo Emitente de metas estruturais que sdo essenciais no Plano de
Recapitalizagéo (incluindo, sem limitagdo, as matérias qualificadas como essenciais
pelo Emitente no Plano de Recapitalizagdo) e de pontos identificados pelo Estado na
Notificagdo sobre Auxilio de Estado como sendo de importancia material;

(B) um incumprimento de obrigagdes pelo Emitente, incluindo qualquer incumprimento de
requisitos estipulados pela Comissdo Europeia ou de qualquer compromisso que o
Estado tenha notificado @ Comissao Europeia, na Notificagéo sobre Auxilio de Estado,
que o Emitente assumiria, que seja, isolada ou em conjunto com outros
incumprimentos, suscetivel de colocar em sério risco os objetivos da transagéo objeto
destas Condigdes,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, ap6s parecer prévio emitido pelo
Banco de Portugal, nos termos do artigo 11.° da Portaria, e desde que:

i) tal inexecugdo, incumprimento ou série de incumprimentos n&o seja ou nao
sejam sanaveis; ou

(i) tal inexecugdo, incumprimento ou série de incumprimentos seja ou sejam
sandveis mas ndo tenham sido sanados de forma satisfatéria para o Estado
no prazo razoavel que tenha sido determinado pelo Ministro, periodo esse
que nao deve exceder 30 dias.

O Emitente deve, imediatamente apés tomar conhecimento do mesmo, informar por escrito o
Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamente com qualquer outro,
possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente Relevante.

Caso as 23h:59m da Data de Fim do Investimento estejam em divida quaisquer ISE, o valor
de capital em divida dos ISE em divida sera convertido em A¢des Ordinarias nessa data. O
nimero de Agbes Ordinarias em que tais ISE serfo convertidos sera igual ao valor de capital
em divida desses ISE dividido pelo Prego de Converséo.

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante prevista
nesta Condigao 8, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Direito do Estado a converséo
Se:

(A) na opinido do Banco de Portugal, o Emitente se tornar inviavel se os ISE entdo em
circulagdo ndo forem convertidos em A¢des Ordinarias; ou
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(B) o Estado decidir subscrever, diretamente ou através de uma Entidade Publica,
qualquer capital regulamentar adicional no Emitente, ou tomar, direta ou
indiretamente qualquer medida equivalente ao nivel do capital do Emitente, sem a
qual o Emitente deixaria de ser vidvel (conforme determinado pelo Banco de
Portugal),

o Estado podera, em qualquer data subsequente, optar pela conversdo em Acgbes
Ordinarias de todos ou alguns dos ISE em circulagdo, conforme razoavelmente
determinado pelo Ministro. O nimero de Ag¢bes Ordinarias em que tais ISE seréo
convertidos serd igual ao valor nominal de tais ISE dividido pelo Preco de Conversé&o.

28.2 Caso ocorra uma alteragdo ou aquisigdo de Controlo do Emitente (incluindo por via de uma
fuséo), ou caso as Agbes Ordinarias do Emitente deixem de estar admitidas a negociagdo no
mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualquer mercado regulamentado que lhe
suceda), o Emitente pode (com o consentimento prévio do Banco de Portugal), num prazo de
10 Dias Uteis a contar da data de tal alteragéo ou aquisi¢do de Controlo ou da data em que
as Acgdes Ordinarias deixem de estar admitidas & negociagdo, adquirir todos (mas n&o apenas
alguns) dos ISE em circulagdo, estando nesse caso, o Emitente obrigado a pagar quaisquer
Juros vencidos mas ndo pagos sobre os mesmos. Caso os ISE em circulagdo ndo sejam
assim adquiridos dentro de tal prazo, os ISE em circulagdo serdo, em qualquer momento
posterior notificado pelo Ministro ao Emitente, convertidos em A¢des Ordinarias.

28.3 O disposto na Condigdo 9.2 ndo sera aplicavel em circunstancias em que o Ministro
determine que a alteragdo ou aquisigdo de Controlo em causa néo afeta o Controlo dltimo do
Emitente e/ou quando medidas satisfatorias para o Ministro tenham sido tomadas para que os
ISE sejam convertidos em valores mobilidrios equivalentes e transacionaveis.

28.4 O numero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo convertidos para os efeitos da
Condigdo 9.2 sera igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido por um prego a
determinar pelo Ministro, nos seguintes termos:

(A) no caso de uma alteragdo ou aquisigdo de Controlo, com base numa avaliagéo
independente (conduzida por dois peritos independentes nomeados para esse efeito
pelo Ministro) da média aritmética do Prego Médio Ponderado pelo Volume das Agbes
Ordinarias para cada um dos cinco dias de negociagdo anteriores ao anuincio (ou,
caso ocorra mais cedo, outra divulgagdo publica) da alteragdo ou aquisicdo de
Controlo proposta, salvo quando:

(i) esse preco tenha sido perturbado, em cujo caso o Ultimo dia do periodo de
cinco dias de negociagdo a considerar devera ser o Ultimo dia anterior a tal
perturbagéo; ou

(i) quando o numero de agdes a emitir aquando da converséo seja superior a 50
vezes a média aritmética do volume diario de Agdes Ordinarias negociadas
na Euronext Lisboa (ou qualquer mercado que lhe suceda), conforme retirado
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da pagina da Bloomberg BNF PL <equity> HP (ou qualquer pagina que,
substituindo esta, apresente informagéo relativa ao Emitente), durante os 60
dias de calendario anteriores ao anuncio da conversdo, em cujo ¢aso 0 prego
podera, por opgdo do Ministro, ser apurado por dois avaliadores
independentes designados pelo Ministro para o efeito; ou

(B) no caso de as Agbes Ordindrias do Emitente deixarem de estar admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualguer mercado
regulamentado que lhe suceda), com base numa avaliagdo independente de dois
peritos independentes nomeados para o efeito pelo Ministro.

Antes de o Estado ou de o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante
prevista nesta Condigdo 9, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Reembolso ou conversdo para efeitos regulatérios

Caso sejam propostas alteragoes a Lei Aplicavel ou aos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas pela Comissdo Europeia, ou a
quaisquer orientagdes ou recomendagdes a cada momento aplicdveis emitidas pela EBA nos
termos do Regulamento UE n.° 1093/2010 (incluindo quaisquer alteragbes propostas a
determinacdes especificas de, ou qualquer aplicagdo permitida da discricionariedade ou
interpretagdo pelo Banco de Portugal em relagdo ao, Emitente), que em cada caso n&o
estivessem previstas 4 data da emissao dos ISE, e tais alteracdes propostas levem a que os
ISE deixem de ser Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente, o Emitente e o Estado
devem reunir-se assim que possivel para discutir tais propostas de alteragdo. Na sequéncia
do discutido:

(A) Sem prejuizo da necessidade de obter o consentimento do Banco de Portugal e do
cumprimento de quaisquer requisitos de Auxilios de Estado aplicéveis, o Estado e o
Emitente negociardo no sentido de acordar as alteracdes a estas Condigdes que
sejam necessarias para os ISE permanecerem Instrumentos de Capital Core Tier 1
do Emitente apés a entrada em vigor das alteragbes propostas. Tais alteragbes as
Condigdes serfo feitas pelo menos 17 dias antes das alteragbes propostas entrarem
em vigor. Nao ocorrendo tal acordo, o Emitente pode exercer a sua opgao nos termos
da subcondigao (B) infra; ou

(B) o Emitente pode, com o prévio consentimento do Banco de Portugal, adquirir todos
(ou a parte indicada pelo Banco de Portugal como sendo necessaria para assegurar o
cumprimento pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatorio)
os ISE em divida e pagar todos os Juros vencidos mas ndo pagos sobre os mesmos
até as 18h:30m do décimo-quinto dia anterior a entrada em vigor das alteragdes
propostas.
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29.2 Caso o Emitente ndo tenha optado por adquirir todos ou parte dos ISE em circulagéo nos
termos da Condicao 29.1(B) e caso o Estado e o Emitente ndo cheguem a acordo nos termos
da Condicao 29.1(A), o valor dos ISE em divida sera convertido em Agbes Especiais, em
montante que o Banco de Portugal confirme ser necessério para que o Emitente continue a
cumprir quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério apds a entrada em vigor das
alteragGes propostas. Tal conversdo sera realizada no Dia Util antes de tais alteragdes
propostas entrarem em vigor. O numero de Acdes Especiais em que tais ISE serdo
convertidos sera igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido pelo Prego de
Conversao.

29.3  Os direitos do Emitente ao abrigo da Condigédo 10.1 ndo prejudicam a sua opgédo de compra
prevista na Condigédo 7.

30. Lucros distribuiveis
30.1  Enquanto existirem quaisquer ISE em divida:
(A) o Emitente ndo devera realizar, e devera assegurar que:

(i) nenhum Beneficidrio realiza quaisquer Distribuicdes (nem pde de parte
quaisquer montantes para realizar Distribuicdes) a detentores de quaisquer
Valores Mobilidrios Equivalentes ou de outras acdes emitidas pelo Emitente
ou pelo Beneficiario, salvo na medida permitida pela subcondigao (B) infra; e

(i) nenhum membro do Grupo do Emitente realiza quaisquer Pagamentos de
Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (nem pde de parte quaisquer
montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de
Capital Existentes), salvo na medida permitida pela condi¢éo 11.2; e

(B) todos os Lucros Distribuiveis deverdo, até 5 Dias Uteis apds a aprovagdo, pelos
acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal (ou, se
posterior, até 5 Dias Uteis apés a aprovagéo pelo Banco de Portugal do pagamento
de tal remuneracgéo preferencial), ser aplicados pelo Emitente no pagamento (ou ser
providenciado o subsequente pagamento nesse exercicio financeiro) de qualquer
remuneragdo preferencial relativa as Agbes Especiais (na medida que a mesma for
pagéavel), sendo depois aplicados, sem prejuizo do disposto na Condigdo 30.4, na
aquisicao:

0] de quaisquer Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente, detidos pelo
Estado ou por qualquer Entidade Publica, incluindo os ISE (mas excluindo as
Agbes Especiais e Agbes Ordinarias) € no pagamento de qualquer juro ou
cupdes vencidos e ndo pagos relativamente aos mesmos; e

(i) de Agbes Especiais ou, de acordo com a Lei Aplicavel, de A¢des Ordinarias
detidas pelo Estado,
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30.2

30.3

30.4

e o Emitente devera notificar o Banco de Portugal com pelo menos 10 Dias
Uteis de antecedéncia de tal aplicagdo dos Lucros Distribuiveis, apresentando

a sua intengdo de os aplicar de tal forma.

A restricio prevista na Condigdo 11.1(A)(ii} ndo deve proibir a realizagdo de quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou a colocagéo de parte de
quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de
Capital Existentes) pelo Emitente ou por qualquer membro do Grupo do Emitente que tenham
de ser pagos de acordo com a Lei Aplicavel ou com os termos de acordo com os quais o valor
mobiliario relevante do Emitente tenha sido criado, desde que:

(A) O Emitente tenha notificado o Ministro de todos os detalhes do pagamento que deve
ser feito, pelo menos 30 Dias Uteis antes da data do mesmo; e

(B) O Emitente fornega subsequentemente ao Ministro outros detalhes que sejam
razoaveis relativos a tal pagamento, conforme exigido pelo Ministro.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, o Emitente ndo deve emitir, e deve assegurar que
nenhum membro do Grupo do Emitente emite, enquanto existirem ISE em circulagéo,
qualquer categoria de agBes com prioridade de pagamento (tanto quanto ao direito a
Distribuicdo, quanto a direitos em caso de liquidagdo) face as Agdes Ordinarias ou AcGes
Especiais, nem emitir quaisquer direitos a subscrigdo de, ou outro valor mobiliario que
comporte o direito de conversdo em, ou que automaticamente se converta em, tal categoria
de agdes (salvo no que respeita aos valores mobiliarios garantidos pelo Estado ao abrigo da
Lei 60/A-2008, de 20 de outubro) a todos ou substancialmente todos os Titulares de Agbes
Ordinarias sem o prévio consentimento do Estado. O Estado pode, com total
discricionariedade, recusar tal consentimento até ter sido concluida uma avaliagdo
independente por um avaliador independente nomeado pelo Ministro para o efeito, que
confirme que as condigdes sob as quais tais valores mobilidrios serdo emitidos séo condigdes
normais de mercado.

As Condigbes 11.1(B)(i) e (i) néo serdo aplicaveis na medida em que:

(A) tais aquisigbes ndo sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;

(B) seja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Portugal,

C) qualquer aquisicdo de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em divida,
detidos pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, ou de Agdes Especiais, tenha
por resultado o Emitente deixar de cumprir os Requisitos Minimos de Capital
Regulatério; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou ndo de solicitacdo do Emitente),

considerando a opinido do Banco de Portugal, que nao seria prudente para o
Emitente atuar desse modo.
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30.5 Nao obstante o disposto na Condigao 11.1(B)(i) e exceto conforme ai previsto, nem a
aquisi¢do de ISE pelo Emitente nem o pagamento de quaisquer Juros necessita, sem prejuizo
das outras Condigdes relevantes, de ser feito com base nos Lucros Distribuiveis.

30.6 As obrigagdes de o Emitente, nos termos das Condigdes 11.1(B)(i) e (i), adquirir Instrumentos
de Capital Core Tier 1 do Emitente e Acgdes Especiais nao prejudicam a sua opg¢édo de
compra prevista na Condigcdo 7 nem quaisquer direitos que o Emitente ou os seus acionistas
poderao ter a aquisicdo de Agdes Especiais.

31. Cumprimento dos Compromissos
31.1 O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos.

312 O Emitente notificara por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagéo de néo
cumprimento dos Compromissos imediatamente apds tomar conhecimento da mesma.

32. Conversdo e pagamentos — geral

32.1  Qualquer referéncia nestas Condigdes a conversio dos ISE em Agbes Ordinarias ou Agdes
Especiais, ou a realizagdo de pagamentos de Juros ao abrigo da Condigdo 25.4 através de
uma emissio de Agdes Ordinarias:

(A) far-se-a4 considerando o valor nominal dos ISE como se este representasse a
realizagdo integral e antecipada da subscrigdo de Agdes Especiais ou de Agbes
Ordinarias ao Pregco de Conversdo (ou qualquer outro pre¢o estabelecido na
Condicao aplicével); e

B) incluira, na sequéncia da converséao:
(i) a emissdo dessas agdes para subscricdo pelo Estado (ou por qualquer
Entidade Publica que seja nomeada pelo Estado e aprovada pelo Banco de
Portugal);
(ii) a tomada pelo Emitente, assim que razoavelmente praticavel, de todas as

medidas necessarias para o registo dessas agdes no seu livro de registo e na
conta de controlo da emissdo aberta junto da Central de Valores Mobiliarios,
bem como a autorizagdo para que a liquidagdo seja realizada através do
sistema de liquidacao gerido pela Interbolsa; e

(iii) no caso de conversio em Agdes Ordindrias, a tomada pelo Emitente, assim
que razoavelmente praticivel, de todas a medidas necesséarias para
assegurar a admissio de tais agbes a cotagdo e a negociagao no mercado
regulamentado da Euronext Lisbon (ou em qualquer mercado regulamentado
que lhe suceda).
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32.2

32.3

324

325

32.6

32.7

32.8

33.

O calculo do numero de Agdes Ordinarias ou Agdes Especiais em que um qualquer montante
deva converter-se em conformidade com estas Condigdes devera ser arredondado por defeito
para o numero inteiro mais proximo dessas agdes, nao se procedendo a qualquer pagamento
em dinheiro relativamente a qualquer fragdo. Este calculo seré feito, se for o caso, usando o
valor agregado dos ISE a converter, ndo devendo ser feito para cada ISE individualmente
considerado.

Qualquer conversdo do valor de capital de quaisquer ISE em Agdes Ordindrias ou Agdes
Especiais ou a realizagdo de pagamentos de Juros, ao abrigo da Condi¢do 25.4, através de
uma emissdo de Agdes Ordinarias devera, ndo obstante a Condigao 32.2, satisfazer plena e
finalmente qualquer obrigagdo do Emitente de pagar tal montante de capital ou de Juros.

Se o dia previsto nestas Condigdes para efetuar um determinado pagamento n&o for um Dia
Util, tal pagamento sera adiado para o primeiro Dia Util apés a data de vencimento do
pagamento. Ndo havera lugar ao aumento dos Juros a pagar como resultado do adiamento
de tal pagamento.

Se, na data em que quaisquer ISE sejam convertidos em Acdes Especiais ou em Agdes
Ordindrias, existirem Juros vencidos € ndo pagos relativos aos ISE convertidos, o Emitente
podera pagar esses Juros vencidos e ndo pagos de acordo com a Condigdo 24.2. Se o
Emitente ndo fizer um pagamento de acordo com a Condigcao 24.2, esse pagamento devera
ser satisfeito através da emissdo, para subscrigdo pelo Estado, de um numero de Agbes
Especiais (ou, no caso de uma conversdo em Agdes Ordindrias, A¢des Ordinarias) igual ao
montante do Juro n&o pago a dividir pelo Prego de Converséo (ou, se for diferente, o prego de
conversao aplicado & converséo dos ISE em causa).

O Estado e o Emitente consideram que o estabelecimento de um Prego de Converséo
especial com base nos pregos de mercado existentes no momento da conversao constitui
uma protecdo anti diluicio para o Estado. Caso, contudo, surja uma situacdo que obrigue a
acrescida protegéo anti diluigo de acordo com as normais e habituais praticas de mercado, o
Emitente e o Estado devem negociar e estabelecer de boa fé medidas acrescidas aptas a
assegurar ou recuperar todo o beneficio econémico que se pretende que os ISE confiram ao
Estado apds a converséo.

Salvo se acordado diversamente, todas as recompras de ISE pelo Emitente serdo realizadas
pelo valor nominal e implicardo o pagamento em dinheiro, pelo Emitente, dos respetivos Juros
vencidos e ndo pagos.

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destas Condigdes deverdo, salvo disposigdo em
contrario, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal que em cada momento

tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado.

N&o compensacao
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O Emitente nao exercera, e desde ja acorda o ndo exercicio, de qualquer direito de confuséo,
liquidagdo ou compensagio que de outro modo poderia ter com respeito a qualquer
pretensdo ou pagamento a efetuar em relagdo aos ISE ou a estas Condigdes, contra ou a
partir de quaisquer pagamentos que o Estado (ou qualquer Entidade Publica) possa estar

obrigado a fazer, ou a assegurar que seja feito, ao Emitente.

34. Impostos

O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de transmiss&o, emisséo ou
quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo) que incidam sobre a conversao dos

ISE em AgGes Ordinarias ou Agdes Especiais.
35. Comunicacbes

35.1  Qualquer comunicagdo a realizar nos termos destas Condigbes apenas sera eficaz caso seja
feita por escrito (incluindo por fax ou correio eletrénico).

352 As comunicagdes que digam respeito a estas Condigdes serdo enviadas a parte para a sua
morada, nimero € a atengdo das pessoas referidas abaixo:
Emitente A atengfio do Senhor Dr. Bruno Jesus:

Avenida José Malhoa, 22
1099-012 Lisboa
Fax : +351217 211 580

Email: bruno.jesus@banif.pt
Banco de Portugal Av. Almirante Reis n.° 71

1150-012 Lisboa
Portugal

Fax : +35121 815 3742

Email: macavaleiro(@bportugal.pt

O Ministro Av. Infante D. Henrique. n.° 1
1149-009 Lisboa
Portugal

Fax : +351 218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt
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353

354

35.5

35.6

36.

36.1

36.2

Estado Av. Infante D. Henrique. n.° 1
1149-009 Lisboa
Portugal

Fax : +351 218 816 862

Email; pedro.machado@mf.gov.pt

Uma parte podera alterar os seus dados de comunicagdes através de uma comunicagéo feita
nos termos desta Condigao.

Na falta de comprovativo de rececdo mais recente, qualquer comunicagéo feita nos termos
desta Condigao, sera considerada feita nos seguintes termos:

A) se entregue pessoalmente, no momento da entrega;
(B) se enviada por correio, dois Dias Uteis ap6s a sua expedigéo; e

(C) se enviada por fax ou correio eletrénico, no momento do envio, se néo for recebida
mensagem de erro respeitante ao mesmo.

Qualquer comunicagao feita nos termos destas Condiges fora de Horas de Expediente sera
considerada como n3o tendo sido feita até ao principio do periodo seguinte de Horas de
Expediente.

Todas as comunicacdes feitas nos termos destas Condigdes serdo redigidas em lingua
portuguesa.

Compromissos € garantias adicionais
Enquanto houver ISE em circulagéo, o Emitente deve:

(A) desenvolver os seus melhores esforgos no sentido de manter as A¢des Ordinarias
admitidas a negociagdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualquer
mercado regulamentado que the suceda);

(B) desenvolver os seus melhores esforgos para manter todas as autorizagbes
societarias necessarias para efetuar a conversdo dos ISE em Agdes Especiais ou
Agdes Ordinarias e a conversio de A¢des Especiais em Agdes Ordinarias;

Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomara, a expensas suas, todas as medidas e
obtera todas as aprovagdes necessarias ou requeridas pelo Estado em ligagdo com qualguer
conversdo dos ISE ou com o exercicio dos direitos de voto do Estado apds a converséo,
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incluindo, quando necessario, a convocagio de assembleias de acionistas para realizar uma
consolidagdo de agdes.

36.3 Estas Condigbes encontram-se sujeitas a (e serdo tidas por alteradas para refletir) todos os
requisitos aplicaveis em matéria de Auxilios de Estado e quaisquer condigdes impostas pela
Comissao Europeia, exceto quanto a alteragbes que:

(A) resultassem em os ISE deixarem de ser Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente;
ou

(B) limitassem os poderes de supervisdo do Banco de Portugal.

36.4 O Emitente dara ao Estado toda a assisténcia necessaria por este por forma a preparar e
submeter & Comissdo Europeia, até 31 de margo de 2013, um plano de reestruturagéo
relativo ao Emitente, o qual devera refletir, entre outras, as matérias tratadas na Notificagio
sobre Auxilio de Estado. O Emitente fornecera também ao Estado toda a assisténcia por este
requerida por forma a responder a quaisquer questdes suscitadas pela Comisséo Europeia
relativamente ao mesmo plano de reestruturacéo.

37. Lei aplicavel e jurisdicdo

37.1 Estas Condigdes, bem como quaisquer obrigagbes (contratuais ou extracontratuais) que
resultem diretamente das mesmas ou que com elas estejam relacionadas, seréo regidas pela
lei portuguesa.

37.2 E atribuida jurisdigdo aos tribunais portugueses para dirimir quaisquer litigios que resultem
diretamente de, ou estejam relacionados com, estas Condigbes e, em conformidade,
quaisquer acgbes judiciais que resultem ou estejam relacionadas com estas Condigtes
(“Procedimentos ou Processos Judiciais”) poderdo ser dirimidas por estes tribunais. O
Emitente e o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a maior amplitude permitida pela
lei, & jurisdigao dos ja referidos tribunais e renunciam a levantar nestes qualquer excegéo de
incompeténcia do tribunal relativamente aos Procedimentos ou Processos Judiciais.
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Anexo
(Compromissos)

As condigbes estabelecidas infra aplicar-se-do0 ao Emitente durante todo o periodo de investimento,

salvo se determinado de forma diferente. Qualquer referéncia, com excegdo dos paragrafos 1 e 9,

aos acionistas significa qualquer acionista do Emitente que detenha (individual ou conjuntamente com

quaisquer sociedade filial ou sua participadas) uma participagdo no capital social do Emitente minima
de 2% do respectivo capital social, emitido a 31 de Dezembro de 2012, antes de, para que dlvidas

nao subsistam, qualquer investimento efetuado pelo Estado.

Restricdes relacionadas com transacdces, pagamentos ¢ aquisi¢des

l. Serdo aplicaveis as condigdes emergentes da Lei n.° 63-A/2008 de 24 novembro (emendada
em dltimo lugar pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro), da Portaria n.°150-A/2012, de 17 maio,
(alterada pela Ultima vez pela Portaria n.° 421-A/2012, de 21 dezembro), e quaisquer

condigbes emergentes do Direito Comunitario em conexdo com o Auxilio de Estado

concedido pela Republica Portuguesa, conforme notificado na Notificagdo sobre Auxilio de

Estado, incluindo:

a.

a imposigdo de uma proibigdo de recompra de instrumentos hibridos ou de divida

subordinada detida por terceiros, sem o consentimento do Ministro;

a imposigdo de uma proibigdo de recompra ou reembolso antecipado relativo a
instrumentos hibridos, empréstimos, divida subordinada ou instrumentos de divida
detidos por sociedades filiais ou participadas pelo Emitente ou por qualquer um dos
seus acionistas (ou respetivas participadas), sem o prévio consentimento do Ministro;

a imposigdo de uma proibigdo de pagamento de cupdes e juros relativos a
instrumentos hibridos e divida subordinada detidos por terceiros, quando néo exista

legalmente obrigagao de efetuar tal pagamento;

a imposigdo de uma proibigdo de pagamento de remuneracéo e juros relativos a
quaisquer instrumentos hibridos, empréstimos, divida subordinada ou instrumento de
divida detidos por sociedades filiais ou participadas pelo Emitente ou por qualquer um
dos seus acionistas (ou respetivas participadas), quando néo exista obrigacéo legal

de efetuar tal pagamento;

a imposi¢do de uma proibigdo de adquirir ou subscrever participagbes sociais noutras
sociedades (incluindo sociedades relacionadas e participadas pelo Emitente), ou
participagdo noutros ativos que conjuntamente consubstanciem um negécio, salvo
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autorizagdo prévia da Comissdo Europeia, do Ministro e do Banco de Portugal,
exceto:

(i) participagbes em veiculos e desde que o prego de subscrigdo pago por tal

aquisigdo seja inferior a 0,01% do balango do Emitente & data (mas anterior

a) da emissao de ISE e de Agdes Especiais e que o prego de subscricio

global pago por todas as aquisi¢des efectuadas durante todo o periodo de
reestruturacéo seja inferior a 0,025% do balango & data; e

(i) aquisicdes que sejam realizadas no ambito do normal desenvolvimento da
actividade bancaria de gestdo e recuperagdo de créditos relativamente a
clientes em contencioso; e

f. a imposicao de uma proibicao de prosseguir uma estratégia comercial agressiva e a
imposicdo de uma proibigio de publicitagdo da participagdo do Estado no capital

social do Emitente.
Gestao e Governo da sociedade

2; A gestdo do Emitente devera cumprir o mandato atribuido no ambito do Plano de
Recapitalizagdo e manter o Ministro e o Banco de Portugal permanentemente informados dos

desenvolvimentos relevantes ao cumprimento de tal mandato.

3. O Ministro tera o poder de nomear 1 membro ndo executivo do érgdo de administragéo e 1
membro do conselho fiscal ("Membros Nomeados”). Um dos Membros Nomeados tera
assento nos comités de gestdo de risco e de remuneragdo ou em outros de natureza
semelhante. Os Membros Nomeados dispordo de instalagdes adequadas no local de
funcionamento da administragdo do Emitente e terdo acesso a toda a informacédo e apoio

(incluindo pessoal administrativo) necessarios ao exercicio apropriado das suas fungdes.

4. A remuneragdo e beneficios complementares dos quadros superiores encontrar-se-&o
sujeitos a niveis apropriados de transparéncia e escrutinio, de forma a assegurar a respetiva
manutengdo num nivel adequado, de acordo com o disposto no artigo 12 da Portaria.

3L O Ministro tera a faculdade de limitar a afetagdo, pelo Emitente, de recursos financeiros
adicionais a actividades que ndo correspondam & concessdo de crédito, bem como a

realizagdo de fusdes ou aquisigdes pelo Emitente.

6. Os Membros Nomeados poderéo, atuando de forma comercialmente razoavel e de acordo
com as praticas de mercado, requerer a realizagio de auditorias externas e independentes
relativas & situago financeira, a actividade e a estratégia do Banco, a expensas do Emitente.

7. O Emitente pagara uma remunera¢do adequada aos Membros Nomeados, em cumprimento

com as normas legais apliciveis e tal como determinado pelo Estado, e reembolsar os



Didrio da Repiiblica, 2. série—N.° 17—24 de janeiro de 2013

10.

11.

12.

13.

14,

15.

Membros Nomeados pela despesas razodveis decorrentes da prossecucdo dos seus
deveres, incluindo os custos referentes ao pessoal administrativo € de apoio necessario a o
desempenho adequado das suas fungdes, desde que as mesmas sejas incorridas de forma

equitativa e de acordo com as praticas de mercado.

O Emitente compromete-se a cumprir com os objetivos estruturais (incluindo quaisquer
marcos) previstos no Plano de Recapitalizagdo submetido ao Banco de Portugal, bem como a
implementar tal plano, no qual se baseia o plano de recapitalizagdo em curso, dando
cumprimento diligente ao Plano de Recapitalizagdo e desenvolvendo a sua actividade em
conformidade com o mesmo, em particular no que se refere ao contributo para o
financiamento da economia, incluindo das familias e das PMEs, sobretudo no &mbito dos

sectores de bens e servigos transacionaveis.

O Emitente cumprira com os seus deveres de confidencialidade, nomeadamente evitando

que informag&o reservada referente ao Emitente seja transmitida a qualquer acionista.

Sera proibido o financiamento, pelo Banco, de fusdes ou aquisicdes de empresas no sector

dos servigos financeiros, exceto quando previamente autorizado pelo Ministro.

Qualquer forma de levantamento de depositos por qualquer acionista do Emitente (que néo o
Estado) ou sociedades filiais ou participadas de tais acionistas (que n&o o Estado) em
montante superior a € 500.000, durante um periodo de 30 dias, carece de autorizagéo prévia
do Banco de Portugal, cuja opinido terd em consideragdo o impacto que tal levantamento
produzird na posigdo prudencial do Emitente e na estabilidade financeiro do Emitente e do
seu Grupo. Esta restricio aplicar-se-a até 30 de junho de 2013 e qualquer outra data indicada

pelo Ministro.

O Emitente nao realizaréa nenhuma transagdo com os seus acionistas, ou suas sociedades

filiais ou quaisquer outras entidades, que n3o seja realizada em condi¢des de mercado.

O Emitente compromete-se a prorrogar o prazo de quaisquer responsabilidades (que nao
depdsitos) para com os acionistas ou sociedades filiais ou participadas dos mesmos com
vencimento antes de 30 de junho de 2013, para data posterior a 30 de junho de 2013, salvo

acordo do Banco de Portugal em contrério.

Qualquer ajustamento promovido pelo Emitente aos termos, senioridade ou garantias de um
crédito ou responsabilidades de um acionista carece de consentimento prévio do Banco de

Portugal e do Ministro.

O Emitente mantera, em linha com as melhores préaticas internacionais, uma unidade (ou
unidades) interna especializada responsavel pela gestdo de ativos em incumprimento ou

reestruturados ou cuja cobranga se apresente problematica.
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16. A concessdo ou ampliagdo de crédito, sob qualquer forma ou modalidade concedido direta ou
indiretamente aos acionistas ou suas sociedades filiais ou participadas, carece de aprovagéo
prévia do Banco de Portugal e do Ministro. O presente compromisso é aplicavel ao Banco e

as participadas sob o seu controlo.

17. O montante global de crédito concedido direta ou indiretamente a acionistas efou a suas
sociedades filiais ou participadas (excluindo instituicdes de crédito e entidades do sector
puiblico portugués) devera ser reduzido de acordo com o plano especificado pelo Banco de
Portugal e facultado pelo Ministro. Adicionalmente, ndo poderd ser adiantado qualquer
crédito, direta ou indiretamente, aos acionistas e/ou suas sociedades filiais ou participadas
durante o periodo de apoio do Estado, exceto quando especificamente autorizado por escrito

pelo Banco de Portugal.

18. O Emitente compromete-se a alocar parte do produto da recapitalizacdo para que as
obrigagdes por si emitidas e garantidas pelo Estado deixem de constituir garantia de
contrapartes que sejam entidades bancarias, que ndo bancos centrais.

Mecanismos de Mercado

19. O Banco tomara medidas razoaveis no sentido de promover a eficacia do Mediador do
Crédito, tais como encaminhar, de forma proactiva, os seus clientes para o Mediador do

Crédito, fornecer ao Mediador do Crédito informacdo apropriada, etc.

20. O Banco aplicar4 pelo menos €10.000.000 por ano num fundo que investira em participagdes
sociais em PMEs e em sociedades com grau de capitalizagdo médio (Mid-Cap). O fundo sera
gerido pelo Banco segundo as melhores praticas de mercado ou por um terceiro com
suficiente experiéncia e acesso a oportunidades de investimento. O capital do Fundo sera
detido pelo Banco. O Fundo ndo serd usado como mecanismo de refinanciamento de
empréstimos ja existentes. Quaisquer fundos néo transferidos para o Fundo nos 12 meses
apds a expressdo do respectivo compromisso serdo transferidos para o Tesouro, a titulo de

clausula penal.

De modo a assegurar o cumprimento de todas as condigdes acima referidas, por decisao do Ministro,
e proporcionalmente a uma conduta negligente ou dolosa do Banco, podera ser-lhe aplicada a
sangéao abaixo indicada. Tal decisfo sera notificada ao Banco e (se aplicavel) incluird um periodo

razoavel para que o incumprimento seja sanado. Sangao:

Aplicagdo de uma penalidade em montante equivalente a um valor entre 10 e 100 pontos base sobre
o montante dos fundos publicos aplicados e n&do reembolsados pelo Banco, aplicavel
discricionariamente pelo Ministro e até que seja sanado qualquer incumprimento das presentes

condigbes.
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BANIF — BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S.A.
Emissao inicial de €700.000.000 de A¢des Especiais
ISIN PTBVFOAMO0007
Cédigo CVM BAF VM

Principios Acordados

Estes Principios constituem os principios acordados das A¢des Especiais emitidas pelo Emitente e

subscritas pelo Estado nos termos da Lei Aplicdvel, do Contrato de Subscricio e dos termos e

condigdes dos ISE.

1.

1.1

1.3

1.4

Natureza destes Principios, definicbes e interpretagéo

As Acbes Especiais emitidas pelo Emitente e a subscrever pelo Estado nos termos da Lei
Aplicavel, do Contrato de Subscricio e dos termos e condigbes dos ISE tém os seus
contetidos, direitos e obrigacdes obrigatoriamente definidos e regidos pela Lei Aplicavel, em
particular pelo Cédigo das Sociedades Comerciais e pela Lei 63-A/2008.

Neste contexto, estes Principios ndo modificam, alteram, aditam ou revogam, nem tém o
proposito de madificar, alterar, aditar ou revogar, o regime juridico aplicavel, o conteudo, os
direitos e as obrigagbes das Acbes Especiais, destinando-se apenas a exprimir o
entendimento do Emitente e do Estado relativamente a descricdo desse regime juridico, bem
como determinados compromissos reciprocos relativos a sua relagdo, dentro dos limites
previstos na Lei Aplicavel.

Se existir, e na medida em que exista, um conflito entre estes Principios e o disposto na Lei
Aplicavel as Acdes Especiais, prevalece o disposto na Lei Aplicavel.

Nestes Principios:

“€” ou “euros” tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia e no artigo 2 do
Regulamento (CE) n.° 974/98 do Conselho;

“Acionista Titular de significa um titular de A¢des Ordinarias;

Agdes Ordinarias”

“Agdes Especiais” significa as agdes especiais emitidas pelo Emitente nos
termos da Lei Aplicave! (incluindo os n.”* 4, 6 e 8 do
artigo 4.° da Lei 63-A/2008) e subscritas pelo Estado
nos termos da Lei 63-A/2008, do Contrato de
Subscrigdo e/ou dos termos e condi¢des dos ISE e das
quais os presentes constituem os respetivos principios

acordados;

3454-(37)



3454-(38) Didrio da Repiiblica, 2." série-——N.° 17—24 de janeiro de 2013

“A¢des Ordindrias™ significa as agdes ordinarias do capital do Emitente que,
na Data de Emissdo, se encontrem admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon com o ISIN PTBVFOAMO0007, ndo incluindo as

Agbdes Especiais;

“Auxilios de Estado™ significa os requisitos da Comissdo Europeia para
assegurar a compatibilidade com o artigo 107.° do

Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia;

“Beneficiario” significa um membro do Grupo do Emitente que seja
uma instituicio de crédito com a sua sede social em

Portugal;

“Compromissos” significa os compromissos estabelecidos no anexo aos

termos e condi¢des a estes Principios;

“Contrato de Subscri¢io” significa o contrato de subscricdo dos ISE e das Agoes
(Subscription Agreement) Especiais celebrado em 23 de janeiro de 2013 entre o

Estado e o Emitente;
“Data de Emissao” significa 25 de janeiro de 2013;

“Data de Fim do significa 25 de janeiro de 2018;

Investimento™

“Dia Util” significa qualquer dia em que o TARGET2 (o sistema de
Transferéncias  Automaticas  Transeuropeias  de
Liquidagdes pelos Valores Brutos em Tempo Real que
utiliza uma Gnica plataforma partilhada e que foi langado
em 19 de novembro de 2007), ou qualquer sistema que
Ihe suceda, esteja em funcionamento para a liquidagéo

de pagamentos em euros;

“Direitos Pro Rata” significa, tratando para estes efeitos todas as Agdes
Especiais como tendo-se convertido em Agles
Ordinarias, as Agbes Ordindrias detidas (ou
consideradas  detidas) pelo Estado enquanto
percentagem do Nimero Total de Agdes Ordinarias;
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“Distribui¢des”

“EBA”

“Emitente”

“Entidade Pablica™

“Estado”
“Estatutos”

“Grupo do Emitente”

significa qualquer pagamento direto ou indireto de
dividendos ou outro pagamento, distribuigdo ou
reembolso de capital aos titulares dos Valores
Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) ou aos
acionistas de qualquer Beneficiario, ou qualquer
pagamento de natureza similar, em dinheiro ou em
espécie, incluindo aquisigbes ou reembolsos de Valores
Mobiliarios Equivalentes (Parity ~Securities) pelo
Emitente ou por um Beneficiario, mas exciuindo o
pagamento de remuneracéo prioritaria sobre as Agbes
Especiais e 0s pagamentos entre quaisquer membros
do Grupo do Emitente;

significa a Autoridade Bancaria Europeia criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho;

significa o Banif - Banco Intemacional do Funchal, S.A.,
com sede na Rua de Jodo Tavira, n.° 30, 9004-509
Funchal, Portugal, sociedade aberta matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial do Funchal com o
nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 511
202 008 e com o capital social de € 570.000.000,00;

significa qualquer pessoa coletiva totalmente detida pelo
Estado que esteja integrada na administragéo central do
Estado ou que tenha por objeto a gestdo de
investimentos publicos, excluindo quaisquer instituigbes
de crédito;

significa a Republica Portuguesa;
significa os estatutos do Emitente;

significa o Emitente, as suas Subsidiarias e qualquer
outra sociedade que tenha emitido valores mobiliarios
que sejam Instrumentos de Capital Tier 7 do Emitente;
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“Horas de Expediente” significa o periodo compreendido entre as 8h30m e as
17h30m de um Dia Util;

“Incumprimento tem o significado atribuido pelo Principio 11.2;
Materialmente

Relevante”

“Instrumento de Capital  significa um instrumento de capital que, nos termos da

Core Tier 1 do Emitente”  Lei Aplicavel efou nos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugéo
adotadas pela Comissdo Europeia, de quaisquer
orientagbes e recomendagdes aplicaveis emitidas
periodicamente pela EBA nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselno (em cada caso, sujeito a uma qualquer
permitida  aplicagdo da  discricionariedade  ou
interpretagio permitda ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros
regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, seja
elegivel para ser considerado para quaisquer fins como
sendo, ou como se fosse, em relagdo & base de capital
(individual ou consolidada) do Emitente para efeitos
regulatérios (i) um item de capital referido na alinea (a)
do artigo 57 da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, conforme alterada (enquanto a
Diretiva estiver em vigor) ou (i) um item de capital
common equity tier 1 referido no Titulo Il da Parte Dois
do Regulamento dos Requisitos de Capital, tendo em
consideragdo as disposigoes transitorias presentemente
previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

“Instrumentos de Capital significa um instrumento de capital que, nos termos da
Tier 1 do Emitente” Lei Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugdo
adotadas pela Comissdo Europeia, de quaisquer
orientagbes e recomendagbes aplicaveis emitidas
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“Interbolsa”

“ISE”

“Investidor

Subordinado”

“Lei 63-A/2008”

periodicamente pela EBA nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (em cada caso, sujeito a uma qualquer
permitida  aplicagdo da  discricionariedade  ou
interpretagdo  permitda ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros
regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, seja
elegivel para ser considerado para quaisquer fins como
sendo, ou como se fosse, em relagdo a base de capital
(individual ou consolidada) do Emitente para efeitos
regulatorios (i) um item de capital previsto nas alineas
a) e (ca) do artigo 57 da Diretiva 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, conforme alterada
(enquanto a Diretiva estiver em vigor) ou (ii) um item de
capital tier 1 previsto no Titulo || da Parte Dois do
Regulamento dos Requisitos de Capital, tendo em
consideragio as disposigoes transitorias presentemente
previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez,

significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A,;

significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1 no
montante global de € 400.000.000 emitidos pelo
Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
Contrato de Subscri¢éo;

significa os detentores de quaisquer Valores Mobiliarios
Equivalentes, qualquer outro acionista de um membro
do Grupo do Emitente e os detentores de qualquer
divida subordinada ou hibrida emitida por qualquer

membro do Grupo do Emitente;

significa a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro,
conforme alterada a cada momento;
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“Lei Aplicdvel” significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decisdo judicial ou de outra
natureza aplicavel ao Emitente ou ao Estado, incluindo
a Lei n.° 63-A/2008, a Portaria, as regras, regulamentos
e requisitos do Banco de Portugal aplicaveis ao
Emitente e quaisquer requisitos aplicaveis em matéria
de auxilios de Estado ;

“Lucros Distribuiveis” significa, relativamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:
(A) quaisquer lucros obtidos nesse exercicio

financeiro (lucro de exercicio), liquidos dos
montantes que seja necessario transferir para
as reservas legais ou para cobrir quaisquer
prejuizos transitados, menos

(B) (sujeito a aprovacdo do Ministro) qualquer
distribuicdo de lucro de exercicio relativa a
remuneragdo varidvel se e na medida do
exigido por forga de quaisquer instrumentos de
regulamentacao coletiva de trabalho que sejam
vinculativos para o Emitente ou da Lei

Aplicavel,

de acordo com as contas auditadas do Emitente para
esse exercicio financeiro;

“Ministro” significa o Ministro de Estado e das Finangas, ou
qualquer pessoa, tal como determinado pelo Estado a
seu exclusivo critério, que, depois da Data de Emissao,
ocupe o cargo desempenhado pelo Ministro na Data de

Emisséo;
“Notificacio sobre significa a versdo nao confidencial da notificagéo relativa a
Auxilio de Estado” Auxilios de Estado apresentada pelo Estado & Comissdo

Europeia, em relagdo ao Emitente, em 11 de janeiro de 2013
{com o n.° de referéncia SA 34662), cuja copia foi fornecida ao
Emitente naquela data;
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“Nimero Total de A¢des

Ordindrias”

“Pagamento a
Investidores

Subordinados”

“Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de

Capital Existentes”

“Plano de

Recapitalizag¢do”

“Portaria”

“Pre¢o de Venda”

“Raécio de Conversio”

“Regulamento dos

Requisitos de Capital”

Significa, na data em que o célculo seja efetuado, a soma:

(A) do niimero total de A¢Oes Ordinarias a data emitidas
(excluindo as Acdes Ordindrias detidas pelo
Emitente); e

(B) do numero total de Agbes Ordindrias em que as

Acdes Especiais em circulagdo seriam convertidas,
se convertidas de acordo com o Racio de

Conversao;

tem o significado que |he ¢ atribuido no Principio 7.4;

significa pagamentos de cupdes, juros ou pagamentos
similares sobre quaisquer instrumentos de divida hibridos ou
subordinados (ou quaisquer instrumentos similares a qualquer
um dos aqui anteriormente referidos) emitidos pelo Emitente
ou por qualquer dos membros do Grupo do Emitente;

significa o plano de recapitalizagdo do Emitente tal como
apresentado ao Banco de Portugal nos termos do n.° 1 do
artigo 9.° da Lei 63-A/2008 e (i) aprovado pelos acionistas do
Emitente na assembleia geral de 16 de janeiro de 2013, (i)
considerado no parecer do Banco de Portugal em relagao ao
Plano de Recapitalizacdo datado de 28 de dezembro de 2012
e (jii) conforme aprovado nos termos do Despacho do
Ministro, cuja copia sera fornecida ao Emitente;

significa a Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de maio, conforme

alterada;

Significa o preco determinado pelo Ministro nos termos

da Lei Aplicavel,

Significa o numero de Agbes Ordindrias em que se ira
converter, ou que se considerara convertida, nos termos
da Lei Aplicavel, cada Acio Especial. A Data de
Emiss&o, o Réacio de Conversao é igual a um;

significa, com efeitos a partir da data da respetiva
entrada em vigor, o Regulamento do Parlamento
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Europeu e do Conselho relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicbes de crédito € empresas

de investimento;

“Remuneragio significa a remuneragdo das Agbes Especiais pagavel

Prioritdria” nos termos do Principio 7;

“Requisitos Minimos de significa os requisitos minimos de capital core tier 1 e

Capital Regulatério” outros requisitos minimos de capital impostos pela Lei
Aplicavel, incluindo outros requisitos prudenciais
relativamente a fundos proprios que o Banco de
Portugal pode periodicamente impor em relagao ao
Emitente ou ao Grupo do Emitente, a um grupo ou
classe especifica de bancos portugueses incluindo o
Emitente ou aos bancos portugueses em geral,

“Subsididrias” significa quaisquer entidades relativamente as quais o
Emitente (i) detenha (direta ou indiretamente) a maioria
dos direitos de voto; (ii) tenha (direta ou indiretamente)
o direito a nomear ou a destituir a maioria dos membros
do conselho de administragéo; ou (jii) detenha (direta ou

indiretamente) a maioria do capital social,

“Valores Mobilidrios significa as (i) Agbes Ordinérias e (ii) quaisquer outros
Equivalentes (Parity Valores mobiliarios do Emitente ou de outro membro do
Securities)” Grupo do Emitente com a mesma prioridade ou que
devam considerar-se como tendo um grau de
subordinagdo igual ao das Ag¢des Ordinarias e/ou das
Acdes Especiais no que respeita ao reembolso de
capital ou a reparticdo de ativos em caso de liquidagéo,
quer emitidos pelo Emitente ou, se emitidos por outro
membro do Grupo do Emitente, quando os termos dos
valores mobiliarios beneficiem de uma garantia ou de
um acordo de suporte celebrado pelo Emitente com a
mesma prioridade ou que deva considerar-se como
tendo um grau de subordinagdo igual ao das Ag¢des
Ordinarias e/ou das Agdes Especiais no que respeita ao
reembolso de capital ou a reparticdo de ativos em caso

de liquidacao.
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Nestes Principios:

)

(B)
(©)

(%)

(E)

F

©)

H)

uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposi¢do legal ou regulamentar
deve ser interpretada como uma referéncia @ mesma tal como aditada, alterada, ou
republicada e devera incluir qualquer legislagédo ou regulamentagéo periodicamente
publicada ao abrigo dessa lei ou regulamento ou disposigéo legal ou regulamentar;

todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horério de Lisboa;
expressdes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais nenhuma

alteracdo ao significado que lhes é atribuido;

os titulos dos Principios sdo utilizados por razdes de mera conveniéncia € ndo devem
afetar a interpretagéo deste Contrato;

qualquer referéncia feita a um Principio respeita a um Principio dos presentes
Principios;

todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento devem
ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou documento tal
como alterado ao longo do tempo;

o tempo € um elemento essencial do contrato; e

qualquer obrigacdo do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes de tomar
qualquer agio:

(i) ser4 aplicavel apenas na medida do praticavel e legalmente permitido; e

(i) n&o colocara qualquer entrave a discricionariedade do Ministro ou do Estado,
gue permanecerdo livres para adotar qualquer curso de agéo, sem prejuizo
de qualquer questdo suscitada perante o Ministro ou o Estado pelo Emitente
ou de quaisquer outros assuntos discutidos durante o processo de consulta,

nédo se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal consulta tera
de ser realizada.

Estatuto e subordinagao

As Agbes Especiais serdo emitidas nos termos dos artigos 4.° e 5.° dos Estatutos e da Lei
Aplicavel. Excetuando nos casos em que a Lei Aplicavel determine de forma diferente, as
Acdes Especiais conferem os mesmos direitos que as Agdes Ordinarias.
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22 As Acbes Especiais ndo tém valor nominal e sé poderdo ser emitidas se integraimente
realizadas.

2.3 As Agdes Especiais constituem valores mobilidrios diretos, néo garantidos e sem termo do
Emitente € nao gozam, entre si ou relativamente as Ag¢des Ordinarias ou outros Valores
Mobiliarios Equivaientes (Parity Securities) (caso existam), de qualquer preferéncia.

24 Nos casos em que o Emitente seja, voluntaria ou involuntariamente, extinto ou entre em
dissolugdo ou liquidagdo (exceto no caso de uma operagdo aprovada por escrito pelo
Ministro), o Estado, enquanto titular das A¢des Especiais e para além de qualquer outro
direito que detenha, tera direito a receber uma quantia igual a soma:

(A) do valor da Remuneragdo Prioritaria para o periodo de dividendos entdo em curso até
ao inicio da liquidagdo, mas apenas na medida em que esse valor fosse ou pudesse
ser pago nos termos dos presentes Principios e da Lei Aplicavel; e

(B) de uma quantia igual & Remuneragio Prioritaria que o Emitente tenha deliberado
pagar na data do inicio da liquidagdo ou posteriormente, mas que seja devida
relativamente a um periodo anterior a data do inicio da liquidag&o (inclusive),

desde que, relativamente aos ativos do Emitente disponiveis para os acionistas, os créditos
do Estado, enquanto titular das Agdes Especiais:

(i) se encontrem subordinados relativamente aos dos demais credores e aos dos
restantes acionistas, exceto quanto aos créditos dos Acionistas Titulares de
Agbes Ordinarias, dos titulares de Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity
Securities) e dos titulares de agdes que, pelos seus termos e condigdes, se
encontrem subordinadas as Agdes Especiais; e

(i) se encontrem em paridade com os dos Acionistas Titulares de Agdes
Ordinarias, na medida em que as Acgdes Especiais se tenham convertido em
Acdes Ordindrias.

3. Transmissao

31 Os direitos inerentes as Agdes Especiais que sejam diferentes dos direitos inerentes as Agdes
Ordinarias aplicar-se-4o apenas enquanto as Agdes Especiais sejam detidas pelo Estado ou
por uma Entidade Publica a qual tenham sido transmitidas nos termos destes Principios. Se o
Estado transmitir parte ou a totalidade das Agbes Especiais para uma pessoa que nao uma
Entidade Publica (ou se uma Entidade Publica transmitir para uma pessoa que néo o Estado
ou outra Entidade Publica) aprovada pelo Banco de Portugal, essas Agles Especiais
deixardo, a partir data em que forem transmitidas, de conferir ao seu titular o direito a
qualquer Remuneragao Prioritaria e converter-se-do automaticamente em Agoes Ordinarias.
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3.2

3.3

5.1

52

O Estado pode a qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas algumas, das Agbes
Especiais, sem restriges de qualquer tipo, a uma Entidade Plblica aprovada pelo Banco de
Portugal, mantendo-se solidario com o transmissario, desde que:

(A) Tal transmissdo ndo conduza a que as Agbes Especiais transmitidas deixem de
constituir Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente; e

(B) previamente a qualquer Entidade Publica para a qual tenham sido transmitidas A¢Ges
Especiais deixar de ser uma Entidade Publica, esta transmita ao Estado ou a uma
Entidade Publica todas as Agdes Especiais que detenha.

Apos tal transmissdo, todas as referéncias ao Estado nestes Principios aplicar-se-do ao
respetivo transmissario na medida da detengdo de Acdes Especiais pelo mesmo. Uma
Entidade Publica pode a qualquer altura transmiitir todas ou algumas das Agbes Especiais por
si detidos para o Estado ou para outra Entidade Publica aprovada pelo Banco de Portugal,
sem prejuizo das ressalvas estabelecidas supra.

Adicionalmente a quaisquer outros direitos de transmisséo decorrentes da Lei Aplicavel e
descritos nos presentes Principios, o Estado podera, a todo o tempo, dispor liviemente de
parte ou da totalidade das Agdes Especiais ou das Agbes Ordinarias por si detidas, sem
prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, incluindo no n.° 3 do artigo 8.° € no n.° 2 do artigo 24.°
da Lei 63-A/2008.

Direitos de subscrigdo em emissdes futuras

Nos termos da Lei Aplicavel, o Estado, enquanto titular das Agdes Especiais, goza de direito
de participagdo em aumentos de capital ou outras ofertas de agdes, direitos ou valores
mobiliarios oferecidos pelo Emitente com direito de preferéncia para os titulares de Agdes
Ordinarias. O presente direito de participagdo corresponde ao direito & subscricéo de agdes,
outros direitos ou valores mobiliarios que venham a ser emitidos, nos termos dos seus

Direitos Pro Rata.

Direitos de voto

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel (incluindo, sem limitagéo, no n.° 8 do artigo 4.° e no
artigo 9.° da Lei 63-A/2008), os direitos de voto inerentes as Agdes Especiais s&o iguais ao
numero de votos que seriam atribuidos caso as Agdes Especiais fossem convertidas em
Agdes Ordinarias na data de registo aplicavel @ assembleia geral na qual se vote a
deliberagdo em relago a qual esses votos pudessem ser emitidos.

O Emitente abster-se-a4 de praticar quaisquer atos que afetem ou possam vir a afetar de
forma adversa os direitos (incluindo os direitos economicos) do Estado enquanto titular das
Acdes Especiais sem 0 prévio consentimento por escrito do Estado. Consideram-se incluidos
nesses atos, por exemplo, qualquer:
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(A) Reagrupamento, reclassificagdo ou subdivisdo relacionada com as Ages Ordinarias
que nio seja aplicavel as Agdes Especiais;

(B) Emissdo de Agdes Ordinarias ou de Valores Mobilidrios Equivalentes (Parity
Securities), incluindo através da emissdo de direitos, opgbes, warrants ou outros
direitos de subscricdo ou de compra desse tipo de agdes, ou de quaisquer outros
valores mobiliarios que, de acordo com os termos da sua emisséo, titulem (direta ou
indiretamente) direitos de conversao, de troca ou de subscrigéo relativos a agbes ou
valores mobiliarios com um desconto superior a 5,00% (cinco por cento) sobre o valor
de mercado vigente imediatamente antes do anuncio da emissdo proposta e a
respeito da qual o Estado n&o teria o direito de subscrever as agbes ou valores
mobiliarios emitidos, nos termos dos seus Direitos Pro Rata.

(C) Emissdo de Acgdes Ordinarias ou de quaisquer outros Valores Mobiliarios
Equivalentes efetuada por via de uma emissdo direta a acionistas (e n&o por via de
direitos negociaveis admitidos & negociacéo, opgdes, warrants ou outros direitos a
subscricao ou aquisi¢do de tais acdes) com um desconto superior a 5.00% (cinco por
cento) sobre o valor de mercado vigente imediatamente antes do andncio da emiss@o
proposta € a respeito da qual o Estado teria o direito de subscrever as agbes ou
valores mobiliarios a serem emitidos, nos termos dos seus Direitos Pro Rata, na
medida em que o Estado n&o participe na mesma e a respeito da qual o Estado:

(i) pretenda comprometer-se firmemente perante o Emitente, previamente ao
inicio do periodo da oferta em questdo, quanto & sua intengdo de participar ou
nao nessa emissdo; ou

(i)  tenha beneficiado de um prazo (estipulado pelo Emitente) inferior a cinco Dias
Uteis para decidir se apresenta ou néo tal compromisso firme.

Sempre que o Emitente queira praticar quaisquer atos que afetem ou possam vir a afetar de
forma adversa os direitos (incluindo os direitos economicos) do Estado enquanto titular das
Acbes Especiais, devera discutir o ato pretendido com o Ministro de boa fé e procurando
acordar com o Ministro os passos necessarios por forma a evitar esse efeito adverso ou
devera procurar obter o consentimento do Estado para levar a cabo o ato pretendido

Lucros distribuiveis
Enquanto existirem Agdes Especiais em circulagéo:
(A) o Emitente ndo devera fazer, e devera assegurar que:
(i) nenhum Beneficiario faga quaisquer Distribuigdes (nem ponha de parte

quaisquer montantes para fazer Distribuicbes) a detentores de quaisquer
Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) ou outras agbes emitidas
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6.2

6.3

pelo Emitente e pelo Beneficiario, salvo na medida permitida pelo subprincipio
(B) infra; e

(i) nenhum membro do Grupo do Emitente faga quaisquer Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de Capital Existentes (nem ponha de parte quaisquer
montantes para fazer Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital
Existentes), salvo na medida permitida pelo Principio 6.2; e

(B) todos os Lucros Distribuiveis deverdo, até 5 Dias Uteis apds a aprovagdo, pelos
acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal (ou, se
posterior, até 5 Dias Uteis apds a aprovacio pelo Banco de Portugal do pagamento
de tal remuneracdo preferencial), ser aplicados pelo Emitente no pagamento (ou ser
providenciado o subsequente pagamento nesse exercicio financeiro) da
Remuneragdo Prioritaria, sendo depois aplicados, sem prejuizo do disposto no
Principio 6.3, na compra:

0] de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em divida, detidos pelo
Estado ou por uma Entidade Publica, incluindo os ISE mas excluindo as
Acoes Especiais e as Agdes Ordinarias; e

(ii) de Acdes Especiais, ao Preco de Venda, ou, de acordo com a Lei Aplicavel,
de Agdes Ordinarias detidas pelo Estado,

e o Emitente devera notificar o Banco de Portugal pelo menos 10 Dias Uteis antes de
tal aplicagao de Lucros Distribuiveis, indicando a sua inteng&o de os aplicar de tal
forma.

A restricao prevista no Principio 6.1(A) supra nao consubstancia uma proibigdo de o Emitente
ou qualquer membro do Grupo do Emitente efetuar quaisquer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes (ou a colocagdo de parte de quaisquer montantes por
forma a efetuar Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes futuros) que
tenham que ser pagos nos termos da Lei Aplicavel ou nos termos em que o valor mobiliario
relevante do Emitente tenha sido emitido, desde que:

(A) o Emitente tenha comunicado ao Ministro todos os detalhes do pagamento em causa
com uma antecedéncia minima de 30 Dias Uteis antes da data em que a mesma

deva ser efetuada;

(B) o Emitente disponibilize subsequentemente ao Ministro outros detalhes relativos a
esse pagamento que sejam razoaveis € que ihe sejam solicitados pelo Ministro; e

Os Principios 6.1(B)(ii) e (iii) supra ndo serdo aplicaveis na medida em que:
(A) tais aquisi¢des ndo sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;

(B) seja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Portugal;
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(C) qualquer aquisi¢do de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em divida,
detidos pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, ou de A¢cdes Especiais, tenha
por resultado o Emitente deixar de cumprir os Requisitos Minimos de Capital
Regulatério; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou ndo de solicitagdo do Emitente),
considerando a opinido do Banco de Portugal, que ndo seria prudente para o
Emitente atuar desse modo.

6.4 Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, enquanto existirem A¢des Especiais em circulagao
o Emitente ndo deve emitir, e deve assegurar que nenhum membro do Grupo do Emitente
emite, qualquer categoria de agbes com prioridade nos pagamentos (tanto quanto ao direito a
Distribuicdo como relativamente a direitos em caso de liquidagdo) em relagdo as Agbes
Ordinérias ou as Acdes Especiais, nem emitir quaisquer direitos & subscricdo de, ou outro
valor mobiliario que comporte o direito de conversdo ou que automaticamente se converta
em, tal categoria de acdes (salvo no que respeita aos valores mobilidrios garantidos pelo
Estado ao abrigo da Lei 60/A-2008, de 20 de outubro), para subscri¢cdo por todos ou pela
generalidade dos Titulares de A¢des Ordinarias, sem o prévio consentimento do Estado. O
Estado pode, com total discricionaridade, recusar tal consentimento, exceto até a concluséo
de uma avaliagéo independente por um avaliador independente nomeado pelo Ministro para o
efeito, que confirme que as condigbes sob as quais tais valores mobilidrios serdo emitidos s&o
condi¢des normais de mercado.

6.5 As obrigagbes de o Emitente, nos termos dos Principios 6.1(B)(i) e (ii), adquirir Instrumentos
de Capital Core Tier 1 do Emitente e Acgdes Especiais ndo prejudicam a sua opgéo de
compra prevista no Principio 8, os direitos dos seus acionistas previstos na Lei 63-A/2008 ou
quaisquer direitos que o Emitente possa ter a aquisicao de ISE.

7. Remuneragao Prioritaria

71 Com sujeigéo a Lei Aplicavel e aos Principios 7.2, 7.3 e 7.4, se relativamente a um exercicio
financeiro do Emitente existirem Lucros Distribuiveis, o Emitente devera, num prazo de 5 Dias
Uteis ap6s a aprovagéo, pelos acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada
exercicio financeiro (ou, se posterior, até 5 Dias Uteis apés a aprovagdo pelo Banco de
Portugal do pagamento de tal remuneragéo prioritaria), declarar @ pagar uma remuneragao
sobre as Agbes Especiais (ou assegurar que tal remuneracgdo é declarada e paga) igual ao
produto de Ax B x C onde:

A = os Lucros Distribuiveis do Emitente para o exercicio financeiro relevante;
B =30 por cento; e

C = uma percentagem igual ao nimero de Acbes Ordinarias em que as Agbes
Especiais detidas pelo Estado se converteriam ao Racio de Converséo,
enguanto percentagem do Numero Total de Acbes Ordinarias.
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7.2

7.3

7.4

7.5

8.1

De acordo com a Lei Aplicavel, a remuneragédo pagével nos termos do Principio 7.1 s6 sera
reduzida na medida necessaria para assegurar que, imediatamente apos o pagamento de tal
remuneragio, o Emitente continua a cumprir com os Requisito Minimos de Capital
Regulatério aplicaveis, acrescidos de uma margem a determinar pelo Banco de Portugal.

Nos termos da Lei Aplicavel, as disposigoes deste Principio 7 deixardo de se aplicar caso
ocorram, e enquanto ocorram, quaisquer alteragdes a Lei Aplicavel em vigor que conduzam a
inelegibilidade das Agdes Especiais como Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente
(incluindo nos termos das disposicdes finais do Regulamento dos Requisitos de Capital). O
disposto neste Principio 7.3 nao prejudica os direitos do Emitente ao abrigo do Principio 18.

Nao obstante o disposto em qualquer outro Principio, se um pagamento de Remuneragao
Prioritaria pelo Emitente obrigar qualquer membro do Grupo do Emitente a realizar um
pagamento de capital ou de juros ou quaisquer Distribuicbes a qualquer Investidor
Subordinado (um “Pagamento a Investidores Subordinados”), tal pagamento nédo se
podera efetuar sem o prévio consentimento do Estado.

Se o Emitente n3o fizer um pagamento de Remuneragao Prioritaria ao abrigo do Principio 7.4,
o Estado e o Emitente procurarao acordar, de boa fé, as alteragdes a estes Principios que
sejam convenientes para levar a que o Estado seja remunerado como se a Remuneragéo
Prioritaria tivesse sido paga, sem gque tal desencadeie um Pagamento a Investidores
Subordinados, desde que tais alteracdes:

(A) sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal; e

(B) ndo poderdo ser feitas se conduzirem a que as Acbes Especiais deixem de ser
instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente.

Compras

Sem prejuizo do disposto no Principio (B)(ii)2, o Emitente pode optar por, a qualquer altura,
adquirir, a0 Prego de Venda, a totalidade, ou a quantidade determinada pela Comissao
Europeia, das Agbes Especiais em circulagéo, desde que:

(A) o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de Portugal;
e

(B) ou:

(i) as Agbes Especiais a adquirir tenham sido ou venham a ser substituidas por
instrumentos de capital regulamentar elegiveis para serem tratados pelo
Emitente como capital de igual ou melhor qualidade que as Agbes Especiais;
ou
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(i) o Emitente tenha demonstrado, na medida necessaria para satisfazer o
Banco de Portugal, que os seus fundos préprios ap6és a recompra
excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o racio minimo de core tier 1 ou outros requisitos prudenciais
relativos ao montante de fundos proprios em vigor naquela data, tendo em
consideracdo quaisquer determinagdes especificas que o Banco de Portugal
tenha estabelecido para o Emitente ou para os bancos portugueses em geral.

8.2 Se o Emitente pretender adquirir Agdes Especiais em circulagdo nos termos do Principio 8.1,
devera:

(A) notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes da
aquisicdo proposta;

(B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussdes e correspondéncia
com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisi¢ao;

(<) notificar prontamente o Estado de qualquer decisdo relativa a tal aquisi¢do tomada
pelo Banco de Portugal; e

(D) realizar tal aquisi¢do no prazo de 10 Dias Uteis a contar da rece¢do do consentimento
escrito do Banco de Portugal e de acordo com os termos do mesmo, exceto se tiver
sido acordada com o Banco de Portugal uma data especifica para realizar a
aquisicdo.

9. Direitos de aquisicao dos Acionistas Titulares de Agdes Ordinarias

Os Acionistas Titulares de Agbes Ordinarias terdo direito a comprar Agbes Especiais nos
termos e condigdes previstos na Lei Aplicavel.

10. Conversio obrigatoria apos a Data de Fim do Investimento

Quaisquer Ac¢des Especiais na titularidade do Estado as 23h59m da Data de Fim do
Investimento serdo automaticamente convertidas em Ac¢des Ordinarias a essa hora e com
efeitos a partir desse momento.

1. Incumprimento Materialmente Relevante

11.1  Se ocorrer um Incumprimento Materialmente Relevante, e sem prejuizo de outros direitos que
assistam ao Estado nos termos da Lei Aplicavel:

(A) as limitagbes aos direitos de voto que possam ser exercidos pelo Estado enquanto
titular das Agdes Especiais nos termos do artigo 4.° da Lei 63-A/2008 e mencionados
no Principio 5.1 deixardo de ser aplicaveis e, em consequéncia, o Estado tera o
direito de exercer os direitos de voto inerentes & totalidade das Acoes Especiais das
quais seja titular sem quaisquer restrigbes (sendo tais direitos de voto iguais ao
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11.3

B

©

nimero de votos que seriam atribuidos caso as Agdes Especiais fossem convertidas
em Agdes Ordinarias na data de registo aplicavel & assembleia geral na qual se vote
a deliberagdo em relagio & qual esses votos pudessem ser emitidos).

sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, o Estado podera nomear ou aumentar o
numero de pessoas por si nomeadas no Conselho de Administragéo do Emitente num
nimero que assegure que, em cada um dos 6rgdos ou comissbes em que os
nomeados tenham lugar, os mesmos possam (desde que tenham o direito legal a
votar) exercer tal numero de direitos de voto (arredondado para cima para o numero
inteiro mais proximo) que, enquanto percentagem dos direitos de voto que esses
membros tenham no érgdo ou comissdo em causa, seja igual a percentagem de
direitos de voto do Estado no capital social do Emitente, calculado de acordo com o
subprincipio (A) supra; e

As limitagdes previstas no Principio 3.3. deixardo de ser aplicaveis.

Um "Incumprimento Materialmente Relevante” significara:

(A)

B)

a inexecugdo pelo Emitente de metas estruturais que sdo essenciais no Plano de
Recapitalizagao (incluindo, sem limitagéo, as matérias qualificadas como essenciais
pelo Emitente no Plano de Recapitalizagdo) e de pontos identificados pelo Estado na
Notificagéo sobre Auxilio de Estado como sendo de importancia material;

um incumprimento de obrigacdes pelo Emitente, incluindo qualquer incumprimento de
requisitos estipulados pela Comissdo Europeia ou de qualquer compromisso que o
Estado tenha notificado 4 Comissao Europeia, na Notificacdo sobre Auxilio de Estado,
que o Emitente assumiria, que seja, isolada ou em conjunto com outros
incumprimentos, suscetivel de colocar em sério risco os objetivos da transagio objeto
destes Principios,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, apds parecer prévio emitido pelo Banco

de Portugal, nos termos do artigo 11.° da Portaria, e desde que:

(i) tal inexecugéo, incumprimento ou série de incumprimentos ndo seja ou néo
sejam sanaveis; ou

(i) tal inexecugdo, incumprimento ou série de incumprimentos seja ou sejam
sanaveis mas ndo tenham sido sanados de forma satisfatéria para o Estado
no prazo razoavel que tenha sido determinado pelo Ministro, periodo esse
que ndo deve exceder 30 dias.

O Emitente deve, imediatamente apés tomar conhecimento do mesmo, informar por escrito o
Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamente com qualquer outro,
possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente Relevante.
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114  Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante prevista
neste Principio 11, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

12. Cumprimento dos Compromissos
121 O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos.

12.2 O Emitente notificara por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagéo de néo
cumprimento dos Compromissos imediatamente apds tomar conhecimento da mesma.

13. Converséo e pagamentos — geral

13.1  Todas as conversdes (ou conversdes tidas por realizadas) de Agbes Especiais em Agdes
Ordinarias nos termos dos presentes Principios deverdo ser efetuadas (ou tidas como
efetuadas) num nimero de Agdes Ordinarias igual ao produto da multiplicagdo do numero
total de Agbes Especiais, convertidas (ou tidas por convertidas) pelo Racio de Conversao.

13.2  Para evitar quaisquer duvidas, as Agdes Ordinarias que resultem da converséo de Agdes
Especiais serao tratadas como integralmente realizadas no momento da converséo (tendo as
Acbes Especiais sido emitidas integralmente realizadas) e livres de quaisquer onus, €
gozarao da mesma prioridade de pagamento que as Agdes Ordindrias emitidas a data da
conversao.

13.3  Se o dia previsto nestes Principios para efetuar um determinado pagamento ndo for um Dia
Util, tal pagamento sera adiado para o primeiro Dia Util apés a data de vencimento do
pagamento. Ndo havera lugar ao aumento do montante a pagar como resultado do adiamento
de tal pagamento.

13.4 O Emitente ndo efetuara, ndo ird propor aos seus acionistas e ndo assistird estes na
realizagdo de qualquer operagdo da qual resulte que o Emitente deixe de ser a sociedade
mae do Grupo do Emitente sem obter o consentimento prévio por escrito do Estado.

13.5 Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destes Principios deverdo, salvo disposig¢do ou
acordo em contrario, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal que em
cada momento tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado.

13.6 Caso ocorra a conversdo das Agbes Especiais em Agbes Ordinarias, o Emitente tomara,
assim que razoavelmente praticivel, todas as medidas necessérias para assegurar a
admissao de tais agdes a cotagdo e & negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon (ou em qualquer mercado regulamentado que lhe suceda).

14. N&do compensagao

O Emitente néo exercera, e desde ja acorda o ndo exercicio, de qualquer direito de confuséo,
liquidacdo ou compensagdo que de outro modo poderia ter com respeito a qualquer
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15.

16.

16.1

16.2

16.3

17.

171

pretensdo ou pagamento a efetuar em relagdo as AgOes Especiais ou a estes Principios,
contra ou a partir de quaisquer pagamentos que o Estado (ou qualquer Entidade Publica)

possa estar obrigado a fazer, ou a assegurar que seja feito, ao Emitente.

Impostos

O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de fransmiss&o, de emissao
ou quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo) que incidam sabre a convers&o
das Acgdes Especiais em Ag¢des Ordinérias, exceto nos casos em o transmissario (que néo
seja o Estado ou uma Entidade Pablica) ao qual as Agbes Especiais sejam transmitidas (e na
titularidade do qual as Agbes Especiais se tenham convertido em Agdes Ordinarias) seja

responsavel pelo pagamento do imposto devido.

Compromissos e garantias adicionais

Enquanto existirem Agdes Especiais, o Emitente deve:

(A) desenvolver os seus melhores esforgos no sentido de manter as Agdes Ordinarias
admitidas a4 negociagdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualquer

mercado regulamentado que lhe suceda);

(B) desenvolver os seus melhores esforgos para manter todas as autorizagdes
societarias necessarias para efetuar a conversao de Acbes Especiais em Agdes Ordinarias;

Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomara, por sua conta, todas as medidas e obtera
todas as aprovagbes necessarias, ou exigidas pelo Estado em ligagdo com qualquer

_conversdo das Acdes Especiais em Agdes Ordinarias ou com o exercicio dos direitos de voto

do Estado ap6s a conversao, incluindo, quando necessario, a convocagéo de assembleias de
acionistas para realizar uma consolidagéo de agbes.

Estes Principios encontram-se sujeitos a (e serdo tidos por alterados para refletir) todos os
requisitos aplicaveis em matéria de Auxilios de Estado e quaisquer condi¢des impostas pela

Comissao Europeia, exceto quanto a alteragdes que:

(A) resultassem em as Agbes Especiais deixarem de ser Instrumentos de Capital Tier 1
do Emitente; ou

(B) limitassem os poderes de supervisdo do Banco de Portugal.
Comunicagoes

Qualquer comunicagao a realizar nos termos destes Principios apenas sera eficaz caso seja
feita por escrito (incluindo por fax ou correio eletrénico).
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As comunicagdes que digam respeito a estes Principios serdo enviadas & parte para a sua
morada, nimero e a atengdo das pessoas referidas abaixo:
Emitente A aten¢io do Senhor Dr. Bruno Jesus:

Avenida José Malhoa, 22
1099-012 Lisboa
Fax : +351 217 211 580

Email: bruno jesus@banif.pt
Banco de Portugal Av. Almirante Reis n.° 71

1150-012 Lisboa
Portugal

Fax : +351 21 815 3742

Email: macavaleiro@bportugal.pt

O Ministro Av. Infante D. Henrique. n.° 1
1149-009 Lisboa
Portugal

Fax :+351 218 816 862
Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Estado Os do Ministro

Uma parte poderé alterar os seus dados de comunicagbes através de uma comunicagdo feita
nos termos deste Principio.

Na falta de comprovativo de receg¢do mais recente, qualquer comunicagéo feita nos termos
deste Principio, seré considerada feita nos seguintes termos:

(A) se entregue pessoalmente, no momento da entrega;
(B) se enviada por correio, dois Dias Uteis ap6s a sua expedigdo; e

©) se enviada por fax ou correio eletrénico, no momento do envio, se nao for recebida
mensagem de erro respeitante ao mesmo.
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17.5

17.6

18.

19.

19.1

19.2

Qualquer comunicacao feita nos termos destes Principios fora de Horas de Expediente serd
considerada como n3o tendo sido feita até ao principio do periodo seguinte de Horas de
Expediente.

Todas as comunicagdes feitas nos termos destes Principios serdo redigidas em lingua
portuguesa.

Alteragdes

Se alguma proposta de alteragdgo & Lei Aplicavel ou a quaisquer determinagdes especificas
estabelecidas pelo Banco de Portugal (quer relativamente ao Banco ou em geral) for suscetivel de
levar a que, apos a entrada em vigor dessas alteragdes, as Agbes Especiais deixem de ser
elegiveis como Instrumento de Capital Core Tier 1 do Emitente (incluindo nos termos das
disposi¢des finais do Regulamento dos Requisitos de Capital), o Estado podera, com o
consentimento prévio do Banco de Portugal e sem prejuizo das regras de Auxilios de Estado,
efetuar as alteragdes a estes Principios que sejam necessarias para que as Acdes Especiais
continuem a ser elegiveis como Instrumento de Capital Core Tier 1 do Emitente apés a
entrada em vigor das referidas alteragdes, ou em qualquer outra data que seja acordada entre

o Ministro e o Banco de Portugal.
Lei aplicavel e jurisdicao

Estes Principios, bem como quaisquer obrigagdes (contratuais ou extracontratuais) que
resultem diretamente dos mesmos ou que com eles estejam relacionadas, seréo regidos pela
lei portuguesa.

E atribuida jurisdicdo aos tribunais portugueses para dirimir quaisquer litigios que resultem
diretamente de, ou estejam relacionados com, estes Principios e, em conformidade,
quaisquer agdes judiciais que resultem ou estejam relacionadas com estes Principios
(“Procedimentos ou Processos Judiciais”) poderdo ser dirimidas por estes tribunais. O
Emitente e o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a maior amplitude permitida pela
lei, & jurisdigdo dos ja referidos tribunais e renunciam a levantar nestes qualquer excegéo de
incompeténcia do tribunal relativamente aos Procedimentos ou Processos Judiciais.
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Anexo
(Compromissos)

As condicbes estabelecidas infra aplicar-se-do ao Emitente durante todo o periodo de investimento,
salvo se determinado de forma diferente. Qualquer referéncia, com excegao dos paragrafos 1 e 9,
aos acionistas significa qualquer acionista do Emitente que detenha (individual ou conjuntamente com
quaisquer sociedade filial ou sua participadas) uma participagéo no capital social do Emitente minima
de 2% do respectivo capital social, emitido a 31 de Dezembro de 2012, antes de, para que duvidas

nao subsistam, qualquer investimento efetuado pelo Estado.
Restrigdes relacionadas com transagdes, pagamentos e aquisicdes

L Serao aplicaveis as condicdes emergentes da Lei n.° 63-A/2008 de 24 novembro (emendada
em ultimo lugar pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro), da Portaria n.°150-A/2012, de 17 maio,
(alterada pela ultima vez pela Portaria n.° 421-A/2012, de 21 dezembro), e quaisquer
condigbes emergentes do Direito Comunitario em conexdo com o Auxilio de Estado
concedido pela Republica Portuguesa, conforme notificado na Notificagdo sobre Auxilio de

Estado, incluindo:

a. a imposicdo de uma proibigdo de recompra de instrumentos hibridos ou de divida

subordinada detida por terceiros, sem o consentimento do Ministro;

b. a imposigdo de uma proibigdo de recompra ou reembolso antecipado relativo a
instrumentos hibridos, empréstimos, divida subordinada ou instrumentos de divida
detidos por sociedades filiais ou participadas pelo Emitente ou por qualguer um dos
seus acionistas (ou respetivas participadas), sem o prévio consentimento do Ministro;

[ a imposicdo de uma proibigdo de pagamento de cupdes e juros relativos a
instrumentos hibridos e divida subordinada detidos por terceiros, quando ndo exista

legalmente obrigagéo de efetuar tal pagamento;

d. a imposigdo de uma proibigdo de pagamento de remuneragdo e juros relativos a
quaisquer instrumentos hibridos, empréstimos, divida subordinada ou instrumento de
divida detidos por sociedades filiais ou participadas pelo Emitente ou por qualquer um
dos seus acionistas (ou respetivas participadas), quando ndo exista obrigacéo legal

de efetuar tal pagamento;

€ a imposigao de uma proibigdo de adquirir ou subscrever participagtes sociais noutras
sociedades (incluindo sociedades relacionadas e participadas pelo Emitente), ou
participagdo noutros ativos que conjuntamente consubstanciem um negécio, salvo
autorizagdo prévia da Comissdo Europeia, do Ministro e do Banco de Portugal,
exceto:
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(i) participagdes em veiculos e desde que o preco de subscricio pago por tal
aquisigdo seja inferior a 0,01% do balango do Emitente a data (mas anterior
a) da emissdo de ISE e de Ages Especiais e que o prego de subscrigdo
global pago por todas as aquisi¢des efectuadas durante todo o periodo de
reestruturagao seja inferior a 0,025% do balango a data; e

(i) aquisicdes que sejam realizadas no dmbito do normal desenvolvimento da
actividade bancaria de gestdo e recuperagdo de créditos relativamente a
clientes em contencioso; €

B, a imposi¢do de uma proibigdo de prosseguir uma estratégia comercial agressiva e a
imposigdo de uma proibigdo de publicitagdo da participagdo do Estado no capital

social do Emitente.

Gestio e Governo da sociedade

2.

A gestao do Emitente devera cumprir o mandato atribuido no &ambito do Plano de
Recapitalizagio e manter o Ministro e o Banco de Portugal permanentemente informados dos

desenvolvimentos relevantes ao cumprimento de tal mandato.

O Ministro tera o poder de nomear 1 membro nao executivo do 6rgdo de administragéo e 1
membro do conselho fiscal (“Membros Nomeados”). Um dos Membros Nomeados tera
assento nos comités de gestdo de risco e de remuneragdo ou em outros de natureza
semelhante. Os Membros Nomeados dispordo de instalagtes adequadas no local de
funcionamento da administracdo do Emitente e terdo acesso a toda a informagdo e apoio
(incluindo pessoal administrativo) necessarios ao exercicio apropriado das suas funcgbes.

A remuneracido e beneficios complementares dos quadros superiores encontrar-se-d0
sujeitos a niveis apropriados de transparéncia e escrutinio, de forma a assegurar a respetiva
manutengéo num nivel adequado, de acordo com o disposto no artigo 12 da Portaria.

O Ministro tera a faculdade de limitar a afetacdo, pelo Emitente, de recursos financeiros
adicionais a actividades que ndo correspondam & concess&o de crédito, bem como a

realizagéo de fusdes ou aquisi¢des pelo Emitente.

Os Membros Nomeados poderdo, atuando de forma comercialmente razoavel e de acordo
com as praticas de mercado, requerer a realizagdo de auditorias externas e independentes
relativas a situacdo financeira, a actividade e & estratégia do Banco, a expensas do Emitente.

O Emitente pagara uma remuneragao adequada aos Membros Nomeados, em cumprimento
com as normas legais aplicaveis e tal como determinado pelo Estado, e reembolsar os
Membros Nomeados pela despesas razoaveis decorrentes da prossecugdo dos seus
deveres, incluindo os custos referentes ao pessoal administrativo e de apoio necessario a o
desempenho adequado das suas funges, desde que as mesmas sejas incorridas de forma

equitativa e de acordo com as praticas de mercado.
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8. O Emitente compromete-se a cumprir com os objetivos estruturais (incluindo quaisquer
marcos) previstos no Plano de Recapitalizagdo submetido ac Banco de Portugal, bem como a
implementar tal plano, no qual se baseia o plano de recapitalizagdo em curso, dando
cumprimento diligente ao Plano de Recapitalizagdo e desenvolvendo a sua actividade em
conformidade com o mesmo, em particular no que se refere ac contributo para o
financiamento da economia, incluindo das familias e das PMEs, sobretudo no ambito dos

sectores de bens e servicos transacionaveis.

9. O Emitente cumprira com os seus deveres de confidencialidade, nomeadamente evitando

que informagao reservada referente ao Emitente seja transmitida a qualquer acionista.

10. Sera proibido o financiamento, pelo Banco, de fusdes ou aquisicdes de empresas no sector

dos servicos financeiros, exceto quando previamente autorizado pelo Ministro.

11. Qualquer forma de levantamento de depositos por qualquer acionista do Emitente (que nao o
Estado) ou sociedades filiais ou participadas de tais acionistas (que ndo o Estado) em
montante superior a € 500.000, durante um periodo de 30 dias, carece de autorizagéo prévia
do Banco de Portugal, cuja opinido terd em consideragdo o impacto que tal levantamento
produzira na posi¢do prudencial do Emitente e na estabilidade financeiro do Emitente e do
seu Grupo. Esta restrigao aplicar-se-a até 30 de junho de 2013 e qualquer outra data indicada

pelo Ministro.

12. O Emitente nao realizard nenhuma transagdo com os seus acionistas, ou suas sociedades

filiais ou quaisquer outras entidades, que néo seja realizada em condigbes de mercado.

13. O Emitente compromete-se a prorrogar o prazo de quaisquer responsabilidades (que nao
depositos) para com os acionistas ou sociedades filiais ou participadas dos mesmos com
vencimento antes de 30 de junho de 2013, para data posterior a 30 de junho de 2013, salvo

acordo do Banco de Portugal em contrério.

14. Qualquer ajustamento promovido pelo Emitente aos termos, senioridade ou garantias de um
crédito ou responsabilidades de um acionista carece de consentimento prévio do Banco de

Portugal e do Ministro.

15. O Emitente mantera, em linha com as melhores praticas internacionais, uma unidade (ou
unidades) interna especializada responsavel pela gestdo de ativos em incumprimento ou

reestruturados ou cuja cobranga se apresente problematica.

16. A concessdo ou ampliagéo de crédito, sob qualquer forma ou modalidade concedido direta ou
indiretamente aos acionistas ou suas sociedades filiais ou participadas, carece de aprovagao
prévia do Banco de Portugal e do Ministro. O presente compromisso é aplicavel ao Banco e

as participadas sob o seu controlo.
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17.

18.

O montante global de crédito concedido direta ou indiretamente a acionistas e/ou a suas
sociedades filiais ou participadas (excluindo instituicbes de crédito e entidades do sector
publico portugués) devera ser reduzido de acordo com o plano especificado pelo Banco de
Portugal e facultado pelo Ministro. Adicionaimente, ndo podera ser adiantado qualquer
crédito, direta ou indiretamente, aos acionistas e/ou suas sociedades filiais ou participadas
durante o periodo de apoio do Estado, exceto quando especificamente autorizado por escrito

pelo Banco de Portugal.

O Emitente compromete-se a alocar parte do produto da recapitalizacdo para que as
obrigagbes por si emitidas e garantidas pelo Estado deixem de constituir garantia de

contrapartes que sejam entidades bancarias, que ndo bancos centrais.

Mecanismos de Mercado

19.

20.

O Banco tomara medidas razoaveis no sentido de promover a eficacia do Mediador do
Crédito, tais como encaminhar, de forma proactiva, os seus clientes para o Mediador do

Crédito, fornecer ao Mediador do Crédito informagédo apropriada, etc.

O Banco aplicara pelo menos €10.000.000 por ano num fundo que investira em participagdes
sociais em PMEs e em sociedades com grau de capitalizagéo médio (Mid-Cap). O fundo sera
gerido pelo Banco segundo as melhores praticas de mercado ou por um terceiro com
suficiente experiéncia e acesso a oportunidades de investimento. O capital do Fundo sera
detido pelo Banco. O Fundo n&o serd usado como mecanismo de refinanciamento de
empréstimos ja existentes. Quaisquer fundos nio transferidos para o Fundo nos 12 meses
apos a expressdo do respectivo compromissc serdo transferidos para o Tesouro, a titulo de

clausula penal.

De modo a assegurar o cumprimento de todas as condigbes acima referidas, por deciséo do Ministro,

e proporcionalmente a uma conduta negligente ou dolosa do Banco, poderd ser-lhe aplicada a
sangéo abaixo indicada. Tal decisdo seré notificada ao Banco € (se aplicavel) incluirda um periodo

razoavel para que o incumprimento seja sanado. Sang&o:

Aplicacao de uma penalidade em montante equivalente a um valor entre 10 e 100 pontos base sobre

o montante dos fundos pulblicos aplicados e nio reembolsados pelo Banco, aplicavel

discricionariamente pelo Ministro e até que seja sanado qualquer incumprimento das presentes

condigoes.
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MINISTERIO DAS FINANGAS

Gabinete do Ministro

Declaragao de retificagao n.° 393/2013

Foi publicado no Diario da Reputblican ® 17, Série 11, 2.° Suplemento,
de 24 de janeiro de 2013, 0 Despacho n.° 1527-B/2013, de 23 de janeiro,
(“Recapitaliza¢do da Banca — BANIF™), que aprova a operagéo de reca-
pitalizagdo do BANIF — Banco Intemmacional do Funchal, S.A.

Sucede que a numeragdo do primeiro anexo ao referido despacho,
denominado “BANIF—BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL,
S.A /€400.000 000 de Instrumentos de Capital Core Tier I Subscritos
pelo Estado / Taxa de Juro Efetiva Anual Inicial de 9.5% / ISIN PTBA-
FROMO019/Cédigo CVM BAFROM / Termos e Condigdes”, constante
das paginas 3454-(6) a 3454-(32) do mencionado Suplemento, foi ini-
ciada no ponto 20. (até ao ponto 37 ) € ndo no ponto 1. (até ao ponto
18 ), como deveria, lapso que se retifica pela presente.

Também o contetado dos pontos 20.1 (1 1 apos a presente declaragio),
22.1 (3 1 apos a presente declaragdo), 24.2 (5 2 apos a presente decla-
ragao), 25 1 (6.1 apds a presente declaragéo), 25.4 (6.4 ap0s a presente
declaragfio), 26.1 (7.1 apds a presente declaragdo), 26.2 (7 2 apds a
presente declaragfo), 29.2 (10.2 apés a presente declaragdo), 30.1 (11 1
apos a presente declaragfo), 32.1 (13.1 apos a presente declaragio), 32.3
(13 3 apds a presente declaragdo) € 32 5(13 5 apds a presente declaragdo)
do mesmo anexo ao referido despacho, constantes das paginas 3454-(9),
3454-(10), 3454-(18) a3454-(22), 3454-(26), 3454-(28) e 3454-(29) do
mesmo Suplemento, contém lapsos que se retificam pela presente.

Por fim, o contelido dos pontos 6.2, 6 3 e 8.1 do segundo anexo ao
referido despacho, denominado “BANIF— BANCO INTERNACIONAL
DO FUNCHAL, S.A / Emissdo inicial de €700.000 000 de A¢des Es-
peciais / ISIN PT BVFOAMO007 / Cédigo CVM BAFVM / Principios
Acordados”. constantes das paginas 3454-(49) e 3454~(51) do mesmo
Suplemento, contém lapsos que se retificam pela presente.

Assim;

1. No primeiro anexo:

A numeragdo sequencial dos pontos 20 a 37 , bem como dos respetivos
subpontos, ¢ retificada para a numerag@o sequencial de 1.a 18

Onde se 1& «20.1 Nestas Condi¢ées: () “Incumprimento Mate-
rialmente Relevante " tem o significado que lhe é atribuido pela Clau-
sula 11.2;», deve ler-se «1.1 Nestas Condigdes: ( .) "Incumprimento
Materialmente Relevante” tem o significado que lhe é atribuido pela
Condigdo 8.3 ».

Onde se 1€ «20.1 Nestas Condigdes: () “Juros’ significa quaisquer
Juros sobre os ISE pagos nos termos da Condigdo 24;», deve ler-se «/ /
Nestas Condigbes: () “Juros" significa quaisquer juros sobre os ISE
pagos nos termos da Condigdo 5; ».

Onde se 1€ «22 1 Os ISE constituem valores mobiliarios diretos,
ndo garantidos, sent termo e, sem prejuizo do disposto na Condigdo 0,
subordinados do Emitente. .», deve ler-se «3.1 Os ISE constituem va-
lores mobilidrios diretos, ndo garantidos, sem termo e, sem prejuizo do
disposto na Condi¢do 3 2, subordinados do Emitente  »

Onde se 1€ «24.2 Sem prejuizo do disposto na Condi¢do 32 7. o
Emitente. .», deve ler-se «5.2 Sem prejuizo do disposto na Condi¢do
13.7, 0 Emitente  ».

Onde se 18 «25 1 ( ) Excelo se acordado diversamente entre o
Emitente e o Estado, a Condigdo 6.4 ndo é aplicavel ao pagamento
de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos, pagdaveis na compra de
quaisquer ISE, que, de acordo com a Condi¢do 32 7, s6 possam ser
pagos em dinheiro », deve ler-se «6.1 (. ) Exceto se acordado diver-
samente entre o Emitente e o Estado, a Condi¢do 6.4 ndo é aplicavel
ao pagamento de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos, pagadveis
na compra de quaisquer ISE, que, de acordo com a Condig¢do 13 7, 56

possam ser pagos em dinheiro. ».

Onde se 1€ «25.4 P é: (i) a média aritmética do Pre¢o Médio Pon-
derado pelo Volume de A¢des Ordindrias por cada um dos cinco dias de
negociagdo anteriores ao amincio feito pelo Emitente de acordo com a
Condigdo 25 3; ou  »,develer-se «6.4 P é: (i) a média aritmética do
Prego Médio Ponderado pelo Volume de A¢des Ordindrias por cada um
dos cinco dias de negociagdo anteriores ao aniincio feito pelo Emitente
de acordo com a Condigdo 6 3; ou  ».

Onde se 1& «26.1 Sem prejuizo do disposto na Condi¢do Erro! A
origem da referéncia nio foi encontrada , o Emitente », deve ler-se
«7.1 Sem prejuizo do disposto na Condigdo 7.2, o Emitente  »
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Onde se 18 «26 2 Caso o Emitente pretenda adquirir quaisquer ISE
em circulagdo nos termos da Condigdo 26.1, deverd: », deve ler-se
«7.2 Caso o Emitente pretenda adquirir quaisquer ISE em circulagdo
nos termos da Condigdo 7.1, deverd: »

Onde se 1é «29 2 Caso o Emitente ndo tenha optado por adquirir todos
ou parie dos ISE em circulagdo nos termos da Condigdo 29.1(B) e caso
o Estado e o Emitente ndo cheguem a acordo nos termos da Condigéo
29.1(A), ovalor dos ISE  » deve ler-se « 10 2 Caso o Emitente ndo tenha
opiado por adquirir todos ou parte dos ISE em circulagdo nos termos da
Condi¢do 10 1(B) e caso o Estado e o Emitente ndo cheguem a acordo
nos ternos da Condi¢do 10 1(4), o valor dos ISE  ».

Onde se 1& «30.1 () (B) todos os Lucros Distribuiveis deverdo, até
5 Dias Uteis apés a aprovagdo, pelos acionistas do Emitente, das suas
contas auditadas para cada ano fiscal (ou, se posterior, até 5 dias Ureis
apds a aprovagdo pelo Banco de Portugal do pagamento de tal remu-
neragdo preferencial), ser aplicados pelo Emitente no pagamento (ou
ser providenciado o subsequente pagamento nesse exercicio financeiro)
de qualquer remuneragdo preferencial relativa as A¢des Especiais (na
medida que a mesma for pagavel), sendo depois aplicados, sem preju-
izo do disposto na Condigdo 30.4, na aquisi¢do: . », deve ler-se «i/ /
( ) (B) todos os Lucros Distribuiveis deverdo, até 5 Dias Uteis apés a
aprovagao, pelos acionistas do Emiltente, das suas contas auditadas para
cada ano fiscal (ou, se posterior, até 5 dias Uteis apés a aprovagdo pelo
Banco de Portugal do pagamento de tal remuneragdo preferencial), ser
aplicados pelo Emitente no pagamento (ou ser providenciado o subse-
quente pagamento nesse exercicio financeiro) de qualquer remuneragéo
preferencial relativa as Acdes Especiais (na medida que a mesma for
pagdvel), sendo depois aplicados, sem prejuizo do disposto na Condigdo
11.4, na aquisi¢do: ».

Onde se 1€ «32.1 Qualquer referéncia nestas Condigdes a conversdo
dos ISE em A¢bes Ordindrias ou Agdes Especiais, ou a realizagdo de pa-
gamentos de Juros ao abrigo da Condi¢do 25.4 através de uma emisséo
de Agdes Ordindrias; », deve ler-se «13.1 Qualquer referéncia nestas
Condicdes a conversdo dos ISE em Agdes Ordindrias ou A¢des Espe-
ciais, ou a realizagéo de pagamentos de Juros ao abrigo da Condi¢do
6 4 através de uma emissdo de A¢des Ordindrias: »

Onde se 1€ «32.3 Qualquer converséo do valor de capital de quaisquer
ISE em A¢des Ordindrias on Agdes Especiais ou a realizagdo de paga-
mentos de Juros, ao abrigo da Condicdo 25.4, através de uma emissdo de
Agbes Ordindrias deverd, ndo obstante a Condigéo 32.2, satisfazer plena
e finalmente qualquer obrigacdo do Emitente de pagar tal montante de
capital ou de Juros », deve ler-se «13.3 Qualquer conversdo do valor de
capital de quaisquer ISE em A¢oes Ordindrias ou A¢des Especiais ou a
realizacdo de pagamentos de Juros, ao abrigo da Condigdo 6.4, através
de uma emissdo de A¢des Ordindrias deverd, ndo obstante a Condi¢do
13.2, satisfazer plena e finalmente qualquer obrigagdo do Emitente de
pagar tal montante de capital ou de Juros.».

Onde se 1& «32.5 Se, na data em que quaisquer ISE sejam convertidos
em Agdes Especiais ou em A¢des Ordindrias, existirem Juros vencidos
e ndo pagos relativos aos ISE convertidos, o Emitente poderd pagar
esses Juros vencidos e ndo pagos de acordo com a Condigdo 24.2. Se o
Emitente ndo fizer um pagamento de acordo com a Condigdo 24 2, esse
pagamento deverd », deve ler-se «13 5 Se, na data em que quaisquer
ISE sejam convertidos em Agdes Especiais ou em Agdes Ordindrias,
existirem Juros vencidos e ndo pagos relativos aos ISE convertidos,
o Emitente poderd pagar esses Juros vencidos e ndo pagos de acordo
com a Condigdo 5.2. Se o Emitente ndo fizer um pagamento de acordo
com a Condigéo 5.2, esse pagamento deverd. .».

2 No segundo anexo:

Onde se 18 «6.2 A4 restrigdo prevista no Principio 6 1(4) supra ndo
consubstancia uma proibi¢do », deve ler-se «6.2 A restrigdo prevista
no Principio 6.1(A)(ii) supra ndo consubstancia uma proibi¢do. ».

Onde se |& «6 3 Os Principios 6.1(B)(ii) e (iii) ndo serdo aplicdveis
na medida em que », deve ler-se «6.3 Os Principios 6.1(B)(i) e (ii)
ndo serdo aplicdveis na medida em que  ».

Onde se 1& «8 I Sem prejuizo do disposto no Principio (B)(ii)2, o
Emitente pode optar por  », deve ler-se «8.1 Sem prejuizo do disposto
no Principio 8.2, o Emitente pode optar por ».

3. Republica-se, em anexo a presente, ambos os anexos ao Despacho
n° 1527-B/2013, de 23 de janeiro (“Recapitalizagdo da Banca — BA-
NIF™), que aprova a operag@o de recapitalizagio do BANIF — Banco
Internacional do Funchal, S A., com as retificagdes efetuadas.

14 de margo de 2013. — O Ministro de Estado e das Finangas, Vitor
Lougd Rabaga Gaspar.
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BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S.A.

€400.000 000 de Instrumentas de Capital Core Tier 1Subscritos pelo Estado

Taxa dc Jurn Efctiva Anual Inicial de 9,5%

ISIN PTBAFROMO0019
Cédigo CVYM BAFROM

Termos ¢ Condigdes

Fistas Condicées coustitnery o5 termns ¢ condicies dos Instrumentos de Capital Core Ticr 1 suhseritos peln
Littada u serem emitidos pelo Fomitente ¢ subicriioe pelo Vistady nos tesmos do contrato de subseriedo

dettads de 23 de yanciro de 2013 entre v imitenic ¢ 0

i

1. Definigées ¢ interpretagdo

11 Neslas Condigoes:

“€’ ou “euros”

“Agoes Especiais”

“Ag¢oes Ordinarias”

“Anos de

Investimento”

“Auxilios de Estado”

'Base de Calculo dos
Juros” (Day Count
Fraction)”

“Beneficiario”

"Compromissos”

“Contrato de
Subscrigao”
(Subscrption
Agreement)

*Controlo”

‘Credores Nio
Subordinados do
Emitente”

‘Data de Emissao™

‘Data de Fim do
Investimento™

‘Data de Pagamento
de Juros”

wm o significado que The ¢ atribuido no Tratadn sobre o
Funcionamento da Unido Luropeis ¢ no artigo 2 do
Regulamento (CE) n " 974/98 do Consclho;

significa as agies representativas do - capital social do
Emitente emitidas de acordo com os n™ 4, 6 ¢ § do
artigo 4 Y da 1¢i 63-A/2008, com a Lei Aplicavel ¢ com
o Contraro de Subscrigio, cujos principios acordados
estio estabelecidos no anexo 2 do  Contrato  de
Subscrigio;

significa as agoes ordinirias do capital do Timitente que,
na Daa de Emissio, se cncontrem admitddas 2
negociagio no mercado rggulamentado da Euronest
Lisbon com o 1SIN PTBAFROMO019, nio incluindo as
Agoes Especiais;

significa cada um dos Primciro Ano, Scgundo Ano,
Tercciro Ano, Quarto Ano ¢ Quinto Ano;

significa os requisitos da Comissdo Furopda para
asscgurar 2 compatibilidade com o artigo 1077 do

"Iratado sobre o Funcionamento da Unido Furopeia;

significa o numero de dias no Periodo de Cileulo
relevante desde a dldma Dara de Pagamento de Juros
(ou, caso nio exista, a Data de Emissio) (inclusive) aié a
Data de Pagamento de Juros relevante (exclusive) (cal
nimero de dias sendo calculado com base em 12 meses
de 30 dias) divididus por 360;

significa um membro do Grupo do Emitente que seja
uma instituigio de créditn com a sua sede social em
Portugal;

significa os compromissos cstabelecidos no Anexo;

significa o contrao de subscricio dos 1SE ¢ das Acoes
Especiais celebrado em 23 de janciro de 2013 entre o
Estado ¢ o Emitente;

wm o sentido que the ¢ atdbuido no artigo 21° do
Cadigo dos Valores Mobilidrios (na redagdo em vigor na
Data da Emissiv);

significa:
(A)  depusitantes  ou  outros  credores  nao
subordinados do Tmitentc; ¢

()] credores  subordinados  do Fmitente,  exceto
aqueles  cujos  créditos  tenham 2 mesma
prioridade ou que devam considerar-se coma
tendo um grau de subordinagio iyual ao grau de
subordinagio dos eréditos resultantes dos 1813

significa 25 de janciro de 2013;

significa 25 de janeiro de 2018;

signitica:

[&))] 25 de julhn ¢ 25 de janciro de cada ano, a pardr
cle 25 de julho de 2013 (inclusive); ¢

@) em qualquer conversio de quaisquer ISE em
Ag¢oes  Ordindrias  ou  Agoes  Especiais ou
qualquer aquisicio de ISIS pelo Emirente, a data
de 1l conversio ou aquisigio, mas apenas no
que diz respeito aos Juros vencidos mas nio
pagos sobre rais ISE que estdo a ser comertidos
ou adquiridos;

“Dia Uil

“Distribuigdes”

EBA

“Emitente”

‘Entidade Publica”

“Estado™

“Grupo do
Emitente”

“Horas de
Expedicnte”

“Incumprimento
Materialmente
Relevante”

“Instrumento de
Capital Core Tier1
do Emitente”

Instrumentos de
Capital Tier fdo
Emitente”
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significa qualquer dia em que 0 TARGITT2 (o sistema de
Transferéncias  Automdticas  “Transcuropeias de
Liguidages pelos Valores Brutos am Tempo Real que
utiliza uma vnica plataforma pardlhada ¢ que foi langado
em 19 de novembro de 2007}, ou qualquer sistema que
Ihe suceda, esieja em funcionamento para 2 liquidacio

de pagamentos cm euros;

significa qualquer pagamento dircto ou indicto de
dividendns  ou  outro  pagamento,  disinbuigio  ou
recembolso  de  capital aos  rirulares  dos  Valores
Mobilidrios
acionistas  dc  qualyuer  Beneficidrio, ou  qualquer
pagamento de nawreza similar, em dinhciro ou cm

uivalentes  (Pwsity  Séewritics)  ou aos

incluindo aguisicors ou reembolsos de Valores
os Equivalenies (Ponly Secnritied) pelo Emitente
ou por um Bencficiddo, mas excluindo o pagamento de
remuneragio prionitiria sobre as Agaes Especiais ¢ os
pagamentos cnure quaisquer membros do Grapo do
Lmitente;

signilica a Autoridade Banciria Furopeia eriada pelo
Regulamento (UE) n® 1093/2010 do  Parlamento
Furopcu ¢ do Consclho;

significa o Banif - Banco Internacional do Funcha), S A,
com sede na Rua de Jodo Tavira, n 30, 9004-509
Funchal, Porwgal, socicdade aberta matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Funchal com o
nimero Gnico de matricula ¢ de pessoa coletiva 511 202

008 ¢ com v capital social de € 570 000 000,00;

significa yualguer pessoa coleva totalmente detida pelo
Estado que esteja integrada na administracio cenwral do
Estado ou que tenha por ohjeto a gesido de
investimentos piiblicos, excluindo quaisquer instituigoes
de crédito;

significa a Repiiblica Portuguesa;

significa o Fmitente, as suas Subsidiarias ¢ qualquer
outra suciedade que tenha emitdo valores mobikidrios
que scjam Insnumentos de Capiral Tier 7 do Emitente;

significa o periodo comprecadido entre as 9h30 ¢
as17h30) de um Dia Util.

em o significado que The ¢ auribuido pela Clausula 8 3;

significa um instrumento de capital que, nos termos da
Tei Aplicivel e/ou nos termos de quaisquer normas
técnicas regulatorias ou normas téenicas de execugio
adotadas pela Comissio Europeia, de  quaisquer
orcntagdes ¢ recomendagoes  aplicaveis  emitidas
periodicamente pela EBA nos termos do Regulamento
(ULE) n* 1093/2010 do TParlamento Europeu e do
Conselho {em cada caso, sujcilo a2 uma qualquer
aplicacio  da  discricionaricdade  ow  interpretagio
permitida a0 Banco de Portugal relativamente a tais

requisitos), ou de outros regulamentos adotados pelo
Banco dc Porrugal, scia clegivel para ser cunsiderado
para quaisquer fins como sendo, ou como sc fossc, em
relagio 3 base de capital (individual ou consolidada) do
Lmirente para cfeitos regulatorios (i) um item de capital
referido na alinea (a) do ardgo 57 da  Dirctiva
2006/48/C

conforme alterada (enquanto a Dirctiva estive

do Parlamento Europeu ¢ do Consclho,

rem vigor)
ou (i) um item de capital common equity tier 1 referido no
Tirulo 11 da Parte Dois do Regulamento dos Requisitos
de Capiral, tendo em consideragio as  disposigées
eransitonias presentemente previstas no Capitlo 2 do
Titulo T da Parte Dez;

gnifica um insuumento de capital que, nos teemos da
lei Aplicivel e/ou nos rermos de quaisquer normas

técnicas regulatdrias ou normas récnicas de execugio
adotadas pela  Comissio  Europeia, de  quaisquer
oricnaghes ¢ recomendagoes  aplicaveis  emitidas
perindicamente pela EBA nos termos do Regulamento
L) n® 1093/2010 do Parlamenio Ewopeu ¢ do
Consclho  (em cada caso, sujeito 3 uma qualquer
aplicacao  da  discricionaricdade  ou  interpretagio
permitida ao Banco de Portgal relativamente 2 tais
requisitos), ou de vurros regulamentos adotados pelo
Banco de Porwgal, scja clegivel para ser considerado
para quaisquer fins como sendo, ou como se fosse, em
relacio 2 base de capital {individual ou consolidada) do
Emireate para cfcitos regulatorios (i) um item de capital
previsto nas alineas a) ¢ (ca) do artign 57 da Diretiva
2006/48/CE do Parlamenio Luropeu ¢ do Consclho,
conforme alierada (enquanto a Diretiva estiver em vigor)
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“Interbolsa”

“Investidor
Subordinadae”

ISE

“Juros”
“Lei 63-A/2008”

“Lei Aplicavel”

“Lucros
Distribulveis”

“Ministro”

“Notificagdo  sobre
Auxilio de Estado”

“Pagamento a
Investidores
Subordinados™

“Pagamentos de
Juros sobre
Instrumentos de
Capital Existentes”

“Perjodo de Calculo”

ou (ii) um item de capital rmmon equity tier 1 referdo no
Titulo 11 da Parte Duois do Regulamento dos Requisitos
de Capital, tendo em  consideragio as  disposigdes
transitérias presentemente previstas no Capitdo 2 do
Titulo 1 da Parte Dez;

significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagio ¢ de Sistemas Centralizados de  Valores
Mobiliarios, S A ;

significa os detentores de quaisquer Valores Mobilidrios
Equivalentes, qualquer outro acionista de um membro
do Grupo do Emitente ¢ os detentores de qualquer
divida subordinada ou hibrida emitida por qualquer
membro do Grupo do Emitente;

significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1
Subscrtos pelo Estado no montante global de €
400000 000 emitdos pelo Emitente ¢ subscritos pelo
Estado nos termos do Contrato de  Subscrigio
(Subscription  Agreement) e dos quais  os  presentes
constituem os respetivos termos ¢ condigdes;

significa quaisquer juros sobre os 1SE pagos nos termos
da Condigio 3;

significa a Lei n® 63-A4/2008, de 24 de novembro,
conforme alterada a cada momento;

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decisdo judicial ou de outra
natureza aplicivel a0 Emitente ou a0 Esiado, incluindo a
Lei n® 63-A/2008, a Portara, as regras, regulamentos €
requisitos do Banco de Portugal aplicayeis ao Emitente e
quaisquer requisitos apliciveis em matéria de auxilios de
Fsiado;

significa, telathamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:

exercicio

(A)  quaisquer lucros obtdos
financeiro (v de  exerriag), liquidos dos
montantes que seja necessario transferir para as
legais ou para cobnir quaisquer
prejuizos transitados, menos

nesse

TCSeMas

(sujeito a aprovagio do Ministro) qualquer
distribuigio de lucro de exercido relatha a
remuneragio vardvel se ¢ na medida do exigido
por forca de quaisquer instrumentos de
regulamentagdo coletiva de trabalho que sejam
vinculativos para o FEmitente ou da lei
Aplicavel,

de acordo com as contas auditadas do Emitente para
esse exercicio financeiro;

significa o Ministro de Esiado e das Finangas, ou
qualquer pessoa, tal como determinado pelo Estado a
seu exclusivo crtéro, que, depois da Data de Emissio,
ocupe o cargo desempenhado pelo Ministro na Data de
Emissio;

significa a versdo ndo confidencial da notificagio relativa
a Auxilios de Estado apresentada pelo Estado a
Comissan Furopeia, em relagav a0 Emitente, em 11 de
janeiro de 2013 (com o n° de referéncia S.\ 34662), cuja
copia foi fornecida ao Emitente naquela data;

tem o significado que Ihe é atribuido na Condicio 5 3;

significa pagamentos de cupées, juros ou pagamentos
similares  sobre quaisquer instrumentos  de  divida
hibridos ou subordinados (ou quaisqucr instrumentos
similarcs a qualquer um dos aqui anteriormente
referidos) emitidos pelo Emitente ou por qualquer dos
membros do Grupo do Emitente;

significa qualquer periodo em relagio a0 qual seja
calculado o pagamento de quaisquer Juros, estando tal
periodo compreendido entre a Data de Emissio ou a
ultima Data dc Pagamento de Juros (conforme o caso),
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“Plano
Recapitalizagio”

“Portaria”

“Prego de
Conversao”

“Prego Médio
Ponderado pelo
Volume”

de

inclusive, ¢ a Dam de Pagamento de Juros seguinte,
exclusive;

significa o plano dv recapitalizagio do T-mitente tal
como apresentado ao Banco de Portugal nos termos do
n.° 1 duartigo 9° da Tei 63-A/2008 ¢ () aprovado pelos
acionistas do Emitente na assembleia geral de 16 de
janciro de 2013, (i) considerado no parecer do Banco de
Portugal em relagio ao Plano de Recapitalizagio datado
de 28 dc dezembro de 2012 ¢ (i) conforme aprovado
nos termos do Despacho do Ministro, cuja copia serd
fornecida ao Emitente;

significa a Portania n® 150-A/2012, de 17 de maio,
conforme alterada;

significa € 0,01 {ou o salor cquiralente apos qualquer
consolidagio das agoes do Emitentc) ou, se inferor, o
prego determinado pelo Ministro atraxés da aplicagio de
um desconto de 35 por cento sobre:

W)

(i) a média arimética do Prego  Médio
Ponderado pclo Volume das  Agbes
Ordindrias para cada um dos cinco dias de
negociagio antenores 20 prmairo andncio
de que tal comersio terd lugar (ou, sc tal
anuncio nio for efetuado, para cada um dos
cinco dias dc negociagio anteriores 3 data
cm que a conversio terd luar);

(i) por opgio do Ministro, quando o nimero
de agocs a cmitir aquando da conversio €
superior a 30 vezes a média aritmética do

volume didrioc de  Ag¢des  Ordinarias
ncgociadas  na  Luronext Lisboa (ou
qualquer mercado  que  he  suceda),

conforme retirado da pagina da Bloomberg
BNF PL <cquith> HP (ou qualquer pagina
que, substituindo csta,
informagio relathva ao Emitentc), durante
os 60 dias de calendario anterores ao
amincio da comersdo, o prego apurado por
dois avaliadores independentes designados
pelo Ministro para o cfeito; ou

apresente

@iy sc as Agoes Ordindrias ndo cstiverem
admitidas 4 negociagio no  momcento
relevante, o prego determinado por dois
avaliadores independentes designados pelo

Ministro para essc efcito,

(o “Prego Pré-Antincia”); ¢

tendo em conta o cfeito de diluigio no Prego
Pré-Antncio da comversio em Agoes Ordinirias
ou Agoes Especiais para as quais tal prego €
determinado, utilizando, para calcutar o efeito de
diluigio no Prego Pré-Andncio, técnicas usuais
de mercado semelhantes as utlizadas no cilculo

®

do prego tedrico dos ex-direitos em emissdes
com preferéncia (no pressuposto de gue o valor
nominal a ser convertido ao abrigo destas
Condigoes (juntamente com  quaisquer Juros
vencidos mas nao pagos) ¢ cquivalente aos
proveitos que seriam angariados através de uma
cmissao de novas aghes com preferéncia),

sujeito a quaisquer requisitos da Comissio Europeia
relativamente a Auxilios de Estado

significa, relathamente a uma Agio Ordindria, em
qualquer dia dc negociagdo, o prego médio, ponderado
pelo volume, do registo de ordens (“order bovk rolsme-
weighted areraze price”y de uma Agao Ordindria publicado,
ou obrido a partir do prego apresentado, sob o titulo
“Bloomberg VWAP”, na pagina da Bloomberg BNF PL
<equiy> VAP (ou qualquer pigina que the venha a
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suceder na publicagio da refenda informagio relatva ao ) todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso hordrio de Lisboa;
FEmitente) ou outra fonte que o Ministro determine
adequada Se em qualquer dia de negociagio, o reterido (&} expressées definidas no sinpalar incluem o plaral ¢ vice-versa, com mais

prego i se encontrar disponivel, ou ndo puder ser
determinado de outra forma, nos termos referidos, o
Prego Médio Ponderado pelo Volume de uma Ao
Ordindria a respeito de tal dia de negociagio deverd ser
ou o Prego Médio Ponderado pelo Volume calcalado
nos termos  swpra no  aliimo  dia de  negociagio
precedente no qual 0 mesmo possa ser determinado ou
o pregn determinado por um avaliador independente
nomeado para o efcito pelo Ministro;

“Primeiro Ano” significa o periodo compreendido entre a Data de

Timissio ¢ 24 de janciro de 2014, inclusive;

nenhuama alteragio ao significado que Thes ¢ atribuido;

(D)  os drulos das Condighes ¢ do Anexo sdo utlizados por razdes de mera
cnnveniéncia e nan devem aferar a interpretagio deste Contratey;

[¢B] qualquer referéncia feita a uma Condigan ou a um Anexo respeita a uma
Condigao ou um Anexo desras Condigoes;

(3] todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento
devem ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou

documenta tal come alterado a0 longo do tempo;

(G) o Ancxo faz parte integrante destas Condigaes para todos os efeitos lepais e

“Quarto Ano” significa o periodo compreendido entre 25 de janciro de contratuais;
2016 ¢ 24 de janciro de 2017, inclusive;
(H) o tempo ¢ um elemento essencial do contrato; ¢
“Quinto Ano” significa o periodo compreendido entre 25 de janciro de

2017 ¢ a Daua de Fim do Investimento, inclusive;

“Regulamento dos significa, com cfcitos a partic da data da respetiva

0] qualquer obrigagio do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes
de tomar qualquer agao:

Requisitos de entrada em  vigor, o Regulamento do Parlamento I} sera aplicivel apenas na medida do praticivel ¢ legalmente
Capital” Europecu ¢ do  Conselho  relativo  a0s  requisitos permitido; ¢
L S L ]
prudenciais para as instituigoes de crédito ¢ empresas de
Invesumento; (i) nin colocara qualquer entrave i discricionaricdade do Ministro ou

“Requisitos Minimos  significa os requisitos minimos de capitl e tier 1 ¢

do Estado, que permanecerao livres para adotar qualquer curso de
agao, sem prejuizo de qualquer questio suscitada perante o Ministro

dc Capital isi ini da Lei - . .
pita W Oulfof fequisitos minimos de c’lplt’ll.lfnposlos pela Lc' ou o listado pelo Emitente ou de quaisquer ourros assuntos
Regulatério Aplicivel, incluindo outros  requisitos  prudenciais -
) - Do discutidos durante o processo de consulta,
relatvamente 2 fundos préprios que o Banco de
Portugal pode periodicamente impor em relagio a0 N . . -
C irgl PO P(t; do it p[ < nao se encontrando implicito qualquer periodo minima durante o qual tal
‘mitcnic ou 10 ry 0 Limitente, a um grupo ou . -
. ro T Brap consulta terd de ser realizada
classe especifica de bancos porrugucses incluindo o
Emitenic ou a0s bancos portugucses em peral; PP . e
portug B Forma, denominagio, titnlaridade e iransmissio
“Segundo Ano” significa o periodo compreendido entre 25 de janciro de . - . . . - o
& e perioct preene R / 21 Cada 1SI% tera um alor nominal de €100 000 ¢ serd emiddo pelo mitenie ¢
2014 ¢ 24 dc janciro de 2013, inclusive; . A R . PC . -
subscrito pelo Yistado, em dinhciro, pelo seu valor nominal Os ISEE s6 poderio ser
“Subsididrias” significa quaisquer cntidades relativamente s quais o emitidos na medida em quc csicjam integralmente realizados.
Emitente (i) detenha (direra ou indirctamentc) a maioria ~ . . . ) B
dos dircitos de voto; (i) tenha (dircta ou indirctamentc) 22 Os 1SE serdio escriturais € nominativos, detidos através de uma conta de valores
s S ] g e . . o . .
o dircito 2 nomear on a destitoir 2 maiora dos membros mabilidrios individualizada aberta junio de intermediarios financeiros autorizados ¢
do consclho de administragio; ou (iii) detenha (dircta ou habilitados a deter contas de controlo de valores mobilidros junio da Central de
indirctamente) a maioria do capital social; Valores Mobilidrios, o depositario central de valores mobilidros gerido pela
Interbolsa Na Data de Emissan, ou em data anterior, o Emitente deve registar a
“Taxa de Juro Efetiva  significa: emissio no seu proprio livro de registo de 1SE e na conta de conrolo de emissin
Anual” de 1SE aberta pelo Emitente junto da Central de Valores Mobilidrios.
“\) 9,5% por ano para o Primciro Ano; o
23 O dtutar de uma conta de valores mobiliardos individualizada na qual estcjam
9 )
(B) 9,75% por ano para o Segundo Ano; registados, nos termos da lei portuguesa, quaisquer IST: sera o legal ttular desses
1813 O Emitente deve atualizar o seu proprio livro de registo de 1SE e assegurar
© 10% por ano para o Terceiro Ano; que a conta de controlo de emissio de IST aberta junto da Central de Valores
Mobiliarios seja atualizada apos qualquer cancelamento de 1SE ou conversio de
D) 10,5% por ano para o Quarto Ano; ¢ 1815 em Aghes ispeciais ou em Agoes Ordinarias. O Emitente deve permitic que o
Ministro inspecione o livro de registo de 1SE em qualquer momento, mediante
i . . q 3
() 1 1% por ano para o Quinto Ano; pedido do Ministro, desde que tal pedido scja feito pelo Ministro durante as |loras
de Fixpediente num Dia Uil
“Taxa de Juro” significa o resultado da aplicagao da seguinte férmula 2
Taxa de Juro Efctiva Anual par 0 Ano de Investimento 24 Quaisquer ISL adquirdos pelo Emitente nos termos destas Condighes serao
relevante: cancclados ne momento da aquisigio.
(/1 + Taxa de Jura Efetiva Anual -1) x2) 25 Sem prejuizo do disposto na Condigio 26, os ISE s6 podem ser detidos pelo
IZstado e ndo podem ser transmitidos pelo mesmo a qualquer terceiro, exceto 2 uma
arredondada a sexta casa decimal; Lntidade Publica aprovada pelo Banco de Porwgal
“Terceiro Ano” significa o periodo compreendido entre 25 de janeiro de 26 O Estado pode a qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas alguns, dos ISE,
2015 ¢ 24 dc janciro de 2016, inclusive; © sem restrigoes de qualquer dpo, a uma Lintidade Puablica aprovada pelo Banco de
o Portugal, mantendo-se solidario com o transmissario, desde que:
“Valores Mobilidrios significa as (i) Ag¢oes Ordindras ¢ (i) guaisquer outros
Equn':.;l.cmfs (P "“]"(cs m“b']’“_"‘fs do Emitente ou de ourro membro (A) 13l transmissdo ndo conduza a que os 1SI% transmitidos deixem de constituir
Securitics) do Grupo do »I‘.mlrcmc com a mesma prionidade ou que Instrumentos de Capital Core ‘Tier | do Lmicente; ¢
devam  considerar-se  como  tendo um  grau  de
subordinagio igual ao das Agies Ordinirias ¢/ou das o lquer Lintidade Pebli 1 h ”
Agoes Lspeciais no que respeita ao reembolso de capital ® previamente a qualquer Enfidade Jublea pard A qual tenham sico
ﬁ’ "‘a dicin d qd §~P de liquidaca P transmitidos 1S1% deixar de ser uma Fnddade Publica, esta transmita an
ou 4 reparticao de ativos em caso de liquidagio, quer - L . N
cmiu’do:) pc(];o Lmitente ou, se¢ cmi[id?): p:;)r (‘:lj[rn Iistado ou a uma Enddade Publica todos os 1SE que detenha
membro do Grupo do Emitente, quando os termos dos B . L . . N
\alores m”bi“édﬁ(: beneficiemn d? uma garantia ou de Ap6s tal transmissan, rodas as referéncias ao Fstado nestas Condigoes aplicar-se-ao
um acordo de suporte cclebrado pelo Emitente com a a0 respetivo transmissario na medida da detengdo de ISLE pelo mesmo Uma
mesma prioridade ou que deva considerarse como Linddade Piblica pode a qualquer altura transmitir todos ou alguns dos ISL: por si
tendo um grau de subordinagio igual ao das Agaes detidos para o Estado ou para outra Iinddade Publica aprovada pelo Banco de
Ordinanias ¢/ou das Aghes Especiais no que respeita a0 Porrugal, sem prejuizo das ressalvas estabelecidas supra.
reembolso de capital ou 4 repartigao de ativos em caso
de liquidagio 3 Estatuto e subordinag¢ao
12 Nestas Condigées: 3 Os 1S15 constiruem 1alores mobilidrios diretos, nao garantidos, sem termo ¢, sem
prejuizo do disposta na Condigaa 3.2, subordinados do Emitente, nio gozando,
) uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposigao legal ou entre si, de qualquer prioridade de pagamenta
regulamentar deve ser interpretada como uma referéncia 4 mesma tal como
aditada, altcrada, ou republicada ¢ deverd incluir qualquer legislagao ou 32 Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicivel, caso o Emitente seja voluntariamente

regulamenragin  periodicamente  publicada a0 abrigo  dessa ki ou
repulamento ou disposigao legal ou regulamentar,

ou imvoluntariamente liquidado ou dissolvide (exceto no caso de uma operagin
aprovada por escrito pelo Ministro), os direitos ¢ créditos do listado contra o
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33

34

61

62

Emitente ou decorrentes dos, 1SE - (incluindo
indemnizagio arribuida  por incumprimento de quaisquer  obrpagies  deles
emergenics) serdn, na aplicagio dos ativos do Emitente disponiteis a credores:

reladvamente  a, qualquer

(A} subordinados aos crédilos de todos os Credores Nio Subordinados do
Emirente;

By gozario da mesma prioridade que os eréditos dos detentores de todos os
outros Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente ¢ quaisquer outros
credores cajos créditus gozem da mesma prioridade que os créditos dos
detentores dos ISE (exceto Aches Ordindras, quaisquer Valores Mobilidrios
laquivalentes (Parity Secnrities) ¢ as Agoes Lspeciais

(C)  gozam de priondade sobre os créditos de detentores de Aghes Ordindrias,
de todos 0s autros Valores Mabiliarios Equivalentes (Parity Secnrities) € das
Acghes Especiais

Nas circunstincias ¢ na base de subordinagio descrita na Condigio 32, o listado
reclamard um montante igual 4 soma do capital dos 1SE ¢m divida, juntamente com
quaisquer Juros vencidos mas nilo pagos

Quaisquer Agies Ordindrias ou Acoes Lspecinis emitidas apds a conversio de I1SE
0 64 serio emitidas integralmenie realizadas ¢ livres de
quaisquer eneargos, gozando ¢m todos os asperos da mesma prioridade que as
Agdes Ordindrias ou Acdes Lispeciais entio cm circulagio, incluindo a respeito de
quaisquer direitos a Distribuighes ou remuncragio declarada apos a sua respeti
Data de Emissiio. Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, no que respeita a tais
Agdes Ordindrias ou Agdes L= ini
crédito terd prioridade em conformidade com, ¢ gozari dos dircitos increntes 3
Agoes Ordinirias ou Agoes Especiais, conforme aplicicl

ou nos termos da Condi

, 0 Estado scra acionista do Emitente ¢ o scu

Vencimento

A0 perpéluos, sem data

Salvo se adquiridos pelo Emitente vu convertidos, os IS14
de vencimento.

Juros

Cada ISE vencerd juros sobre 0 montante do respetive valor nominal desde (¢
incluinde) a Data de Emissio até (mas excluindo) a dara em que 1al 181 ¢ adquirido
pelo Emitente ou convertido em Agdes Ordindrias ou Aghes [ispeciais

Sem prejuizo do disposto na Condigiio 13.7, o Emitente pode, a scu exclusive
critério, decidir fazer ou niio qualquer pagamento de Juros Caso o milente decida
fazer um pagamento de Juros:

(A} para cada ISE de € 100,000 de valor nominal entdo em divida, os Juros
serio calculados multiplicando o referido valor nominal pela Taxa de Juro
para 0 Ano de Investimento no qual ocorre o Periodo de Cileulo relevante,
multplicado pela Base de Cilculo dos Juros (Day Cenns Vraction) para o
mesmo Periodo de Cileulo ¢ arredondado & milésima milionésima de um
curo mais proxima, para cada 1SE em divida;

(B) sem prejuizo do disposto na Condigio 6, os Juros scrio pagiveis
postecipadamente, cm dinheiro, em cada Data de Pagamento de Juros; ¢

<) os Juros, para cada Periodo de Cileulo, deverdo ser contados até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive), ¢ deixardo de ser contados a partir
da mesma daa

Nio obstante o disposto ecm qualquer outra Condigio, sc um pagamento de Juros
pelo Emirente (quer em dinhciro, quer de acordo com a Condigio 6) obrigar
qualquer membro do Grupo do Emitente a realizar um pagamento de capital ou de
juros ou  quaisquer Distribuicdes a  qualquer  Imvestidor  Subordinado  (um
“Pagamento a Investidores Subordinados™), tal pagamento nio se poderi
efetuar scm 0 prévio consentimento do Estado

Se o Emitente ndo fizer um pagamento de Juros ao abrigo da Condigio 5 3, o
Estado ¢ o Emitente procurardo acordar, de boa fé, as alteragoes a estas Condigoes
que sejam comenientes para levar a que o Estado seja remuncrado como se os
Juros tivessem sido pagos, sem que tal desencadcic um Pagamento a Investidores
Subordinados, desde que tais alteragies:

\) scjam presiamente aprovadas pelo Banco de Portugal; ¢

(B) nio poderio ser feitas s¢ conduzirem a que os ISLE deixem de ser

Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente.
Mecanismo alternativo de pagamento de juros

\ Condigio 6.4 seri apliciy cl sc o pagamento em dinheiro de parte ou da totalidade
de quaisquer Juros numa Data de Pagamento de Juros (que nio uma Data de
Pagamento de Juros provocada pela compra de quaisquer 1SE pelo Emitente)
resultania ou, na opinido do Banco de Portugal, ¢ suscerivel de resultar no
incumprimenio pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de Capital
Regulardrio (em particular, ¢ sem limitagio, dos requisitos minimos de capital core
tier 1) Lxeeto se acordado diversamente entre o Emitente ¢ o Lstado, a Condigio
64 nio ¢ aplicivel a0 pagamento de guaisquer Juros vencidos mas nio pagos,
pagaveis na compra de quaisquer 1SE, que, de acordo com a Condigio 13.7, s6
possam scr pagos cm dinheiro

O Cmirente deve:

\) at¢ 1 de julho de cada Ano de Imvestimento, a respeitn de Datas de
Pagamento de Juros que ocorram em 25 de jutho;
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) mé | de janciro de cada Ano de Investimento a respeito de Datas de
Pagamento de Juros que ocormam em 25 de janciro ou na Data de Fim do
Investimento; ¢

(C)  assim que mazomclmente praticivel apés a recegio de notficagio do
Alinisitay, ou a0 mesmo tempo «m que notificar o Ministro, de qualquer
outra Data de Pagamento de Juros,

determinar se o pagamento de parte ou da tomlidade de quaisquer Juros em
dinhciro numa Dara de Pagamento de Juros (que nio uma Data de Pagamento de
Juros provocada pela campra de quaisquer 1SE pelo Emitente) resultard no
incumprimento pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos  de Capital
Regulatério ¢ enviar uma notificagao a0 Iisiado, com cépia para o Banco de
Portugal, referindo essa determinagin

Caso scjam aplicas cis as circunstancias descritas na Condigio 6 1 ¢ caso o Emitente
pretenda excreer o scu direito a eferuar qualquer pagamento de Juros (ou parte delc)
em espécie a0 Listado, através da emissio de Aghes Ordindrias a entregar ao Lstado
nos termos da Condigao 6 4, o limitente deve anunciar tal intengiio nos termos da
Lei Aplicavel

Nas circunstancias descritas na Condigio 6 1, o Emitente terd, ao invés, o direito de
efetuar tal pagamento de Juros (ou parte dele) ao listado em espécie, através da
emissan de Agies Ordinarias a entregar a0 Listado () nimero de Agdes Ordinirias
a emitir serd calculado de acordo com a seguinte formula: AOQ = C / (P x 95%)
onde,

AQ é o namero de Agdes Ordindrias a emitir;

C é o montante do pagamento de Juros relevante (ou parte dele); e

(i) a média aritmé
Ordinarias por cada um dos cinco dias de negociagao anteriores ao andncio
feito pelo Emitente de acordn com a Condigao 6 3; ou

ca dn Prego Médio Ponderado pelo Volume de Agdes

(i) por opgio do Ministro, quando o nimero de agdes a emitir aquando da
conversio (calculado de acordo com (i) supra) ¢ superior a 50 vezes a média
aritmética do volume didrin de Agdcs Ordindrias negociadas na Furonext
Lisboa (ou qualquer mercado que Jhe suceda), conforme retirado da pagina
da Bloomberg BNF PL <equiry> HP (ou qualquer pagina que, substituindo
esta, apresente informagio relativa ao limitenic), duranie os 60 dias de
calendirio anteriores an anuncio da conversio, o prego apurado por dois
maliadores independentes designados pelo Ministro para o efeito; ou

(i) sc as Agdes Ordindnas ndo estiverem admitidas a negociagao no momento
relevante, o prego  determinado  por dois  avaliadores  independentes
designados pelo Ministro para esse efeitn,

Compras

Sem prejuizo do disposto na Condigao 72, o Emitente pode a qualquer altura
optar por adquirir, também a qualquer altura, a totalidade ou a quantdade
determinada pela Comissao Luropeia dos 1SI2 em circulagio pelo respetivo valor
do capital em divida, juntamente com o de quaisquer Juros vencidos mas nio pagos
sobre os mesmos, desde que:

(A)  salvo se acordado diversamente, qualquer aquisicio de 1SE ¢ o pagamento
de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos sobre os mesmos scjam
realizados em dinheiro;

B) o Lmitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco

de Portugal; e
(@] ou:
0] os 1SE a adquirir tenham sido ou venham a ser substituidos por

instrumentos de capital regulamentar elegiveis para serem tratados
pelo Lmitente como capital de igual ou melhor qualidade que os
1SE; ou

o Limitente tenha demonstradn, na medida necessaria para satisfazer
o Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apas a recompra
excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o ricio minimo de wre fer 1 ou outros requisitns
prudenciais relativos a0 montante de fundos proprios em vigor
naquela data, tendo em consideragio quaisquer determinagées
especificas que o Banco de Porrugal tenha estabelecido para o
¥mitente ou para os bancos partugueses em geral

Caso o Emitente pretenda adquinr quaisquer 1S em circulagdo nos termos da
Condigan 7 1, deveri:

(A)  notificar por escrito o Lstado ¢ 0 Banco de Portugal, referindo os detathes
da aquisigao proposta (incluindo o montante de quaisquer Juros que seran
|UISIGac propo: quaisq q
pagavcis);

razoa clmente

@) manter o Jistado informado  das suas discussdes e
correspondéncia com o Banco de Portugal relatvamente a ral aquisigao;

©y notificar prontamente o listado de qualquer decisao relativa a 1al aquisicio
twmada pelo Banco de Porwgal; ¢
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(D) realizar wl aquisicio no prazo de 10 Dias Uteis a contar da recegio do
consennimento escrito do Banco de Portugal e de acordo com os termos do
mesmo, exceto se tiver sido acardada com o Banco duv Portugal uma data
«specifica para realizar a aquisigio

Conversao obrigatéria
Se:

\) o Emitente cancelar ou suspender, no todo au em parte, o pagamento de
Juros (saho se de acordo com a Condigio 5 3); ou

) ocorrer um Incumprmento Materialmente Relevante;

o montante de capital devido a0 abrigo de quaisquer 1SE em divida serd, em data
posterior a determinar pelo Ministro (¢ saho na medida em que o Ministro
determinar o contrario) comertido em Agdes Especiais, sem prejuizo de quaisquer
< > pre) quarsq
disposigdes relevantes da Lei Aplicivel O ndmero de Aghes Especiais em que tais
ISE serdo comvertidos serd igual a0 valor do capital em divida de tais ISE dividido
g\l
pelo Prego de Conversio

O Ministro pode determinar, com total discricionariedade, que a data em que os
ISE serio comvertidos ser suficientemente distante de forma a permidr que o
Fmitente realize um aumento de capital cujos proveitos se destinem a ser aplicados
pelo Emitente na aquisigio de 18T em divida ¢ no pagamento de Juros vencidos
mas nio pagos sobre os mesmos Lm mis circunstincias, o Ministro pode
determinar o respetivo Prego de Conversio com base num prego por Agio
Ordindria anterior 4 data do andncio de uma possivel comersio,

CUm “Incumprimento Matcerialmente Relevante” significard:

(&)  ainexecugio pelo Emitente de metas estruturais que sio essenciais no Plano
de Recapitalizagio (incluindo, sem limitagio, as matérias qualificadas como
essenciais pelo Emitente no Plano de Recapiulizagio) ¢ de pontos
identificadns pelo Estado na Notlicagio sobre Auxilio de Estado como
sendo de importincia marerial;

) um incumprimento de  obrigagoes pelo  Emitenre, incluindo  qualquer
incumprimento de requisitos csopulados pela Comissio Ruropeia ou de
qualquer  compromisso gque o Esiado tenha notificado 4 Comissio
Europeia, na Notificagio sobre Auxilio de Tistado, que o Emitente
assumira, que scja, isolada ou ¢m conjunio com outros incumpnmentos,
suscetivel de colocar em sério risco os objethos da transagio objcto destas
Condigics,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, apos parecer prévio emitido
pelo Banco de Portugal, nos termos do artigo 11 © da Portaria, ¢ desde que:

O tal incxecugio, incumprimento ou série de incumprimentos nao scja
©U NA0 SCJAM SANAY CIS; OU

(in) tal inexceugio, incumprimento ou série de incumprimentos scja ou
scjam sandveis mas ndo tenham sido sanados de forma satisfatoria
para o Estado no prazo mzoivel que tenha sido determinado pelo
Ministro, periodo esse que niio deve exceder 30 dias

O Emitente deve, imediatamente apos tomar conhecimento do mesmo, informar
por eserito o Estado da ocarcéncia de um evento que, isoladamente ou juntamente
com qualquer outro, possa consubstanciar um  Incumprimento  Materialmente
Relevante,

Caso as 23h:59m da Data de Fim do Investimento cstejam em divida quaisquer
ISE, o valor dc capital em divida dos ISE em divida serd comertido em Agdes
Qrdindrias nessa data O nidmero de A¢bes Ordindrias em que tais IS seriio
convertidos sera igual a0 valor de capital em divida desses 1SE dividido pelo Preco
de¢ Conversao

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisio malenialmente
relevante prevista nesta Condigzo 8, o Ministro deve consultar previamente o
Emitcnte

Dircito do Estado 2 conversio

Se:

Q] na opiniio do Banco de Portugal, o Emitente se cormar invidvel s os ISE

entio em circulagio nio forem convertidos em A¢des Ordindras; ou

®B) o Estado decidir subscrever, diretamenre ou atrasés de uma Fntidade
Piblica, qualquer capital regulamentar adicional no Tmitente, ou tomar,
dircta ou indirctamente qualquer medida cquivalente ao nivel do capital do
Emitente, sem a qual o Emitente deixaria de ser vidvel (conforme
determinado pelo Banco de Porrugal),

istado poderd, em qualquer data subsequente, optar pela conversio em Acgoes
Ordi s de 1odos ou alguns dos ISE em circulagio, confurme rzoayclmente
determinado pelo Ministro () numero de Agdes Ordindrias em que tais ISR serio
comertidos scra igual ao valor nominal de tais 18I dividido pelo Prego de
Conversiio,

Caso ocorra uma alteragio ou aquisicio de Controlo do Emitente (incluindo por
via de uma fusio), ou caso as Agoes Ordindrias do Emitente deixern de estar
admitidas i negociagio no mercado regulamentado da Turonest Lisbon (ou
qualquer mereado regulamentado que The suceda), o Fimitente pode (com o
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consentimento prévio do Banco de Portugal), num prazo de 10 Dias Uteis a contar
da daa de al alteragio ou aquisicio de Controlo ou da data em que as Aghes
Qrdindrias deixem de estar admitidas & negociagio, adquirir todos (mas ndo apenas
alguns) dos ISI: em circulagio, esiando nesse caso, o Fmitenre obripado a pagar
quaisquer Juras vencidos mas ndo pagos sobre s mesinos Caso os 1SE em

circulagio nio m assim adquiridos dentro de 1al prazo, os 1S em circulagio

serio, om qualquer momento posterior notificado pelo Ministro ao Emitente,
conertidos em Agaes Ordindrias

Q disposto na Condigio 9 2 nio serd apliciivel ¢m circunstincias em que o Ministro
determine que a alteragio ou aquisigao de Controlo em causa nio afeta o Controlo
Glimo do Emitente ¢/ou quando medidas satistatorias para o Ministro tenham sido
tomadas para que os ISE sejam comertidos em valores mobilidrios cquivalentes e
[rANSACIONAV LIS

O numero de Agoes Ordindrias em que tais 1SE scrio comertidos para os efeitos
da Condigio 9 2 serd igual ao valor do capital em divida de tais 1SE dividido por um
prega a determinar pelo Ministro, nus scguintes termos:

) no caso de uma alteragio ou aquisicio de Controlo, com base numa
avaliagio  independente  (conduzida  por dois  peritos  independentes
nomeados para esse efcito pelo Ministro) da média arimética do Prego
Médio Ponderado pelo Volume das Agées Ordindrias para cada um dos
cinco dias de negocingio anteriores a0 anincio (ou, caso ocorra mais cedo,
outra divulgagio pudblica) da alieragio ou aquisigio de Controlo proposta,
salvo quando:

a do
periodo de cinco dias de negociagio a considerar deverd ser o tltimo
dia anterior a tal perturbagio; ou

0] essc prego tenha sido perturbado, em cujo caso o dltimo

(i1) quando o nimero de agoes a cmitir aquando da conversio seja
superior a 50 vezes a média aribmética do volume didro de Agdes
Qrdindrias negociadas na Luronext Lisboa (ou qualguer mercado
que Ihe suceda), conforme retirado da pagina da Bloomberg BNF
PL <cquig> HP (ou qualquer pigina que, subsdruinda esia,
apresente informagio relativa a0 Emitente), durante os 60 dias de
calendirio antcriores ao antincio da conversio, ¢m cujo caso o prego
poderi, por opgio do Ministro, ser apurado por dois avaliadores
independenics designados pelo Ministro para o efeito; oa

(B}  no caso de as Aghes Ordindrias do Emitente deixarem de estar admitidas 2

negociagin no mercado regulamentado da Ruronexr Lisbon (ou qualquer
mercado  tegulamentado  que lhe suceda), com base numa avaliagio
independente de dois pertos independentes nomeados para o efeito pelo
Ministro.

Antes de o Estado ou de o Ministro tomarem qualquer decisio materialmente
relevante prevista nesta Condigio 9, o Ministro deve consultar previamente o
Emitente

Reembolso ou conversdo para cfeitos regulatérios

Caso scjam propostas alteragdes i Lei Aplicivel ou aos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas pela Comissio
Luropeia, ou a quaisquer orientagoes ou recomendagdes a cada momento aplicds cis
emitidas pela EBA nos termos do Regulamento UR n® 1093/2010 (incluindo
quaisquer alteragdes propostas a - determinaghes especificas de, ou qualquer
aplicagio permitida da discricionaricdade ou interpretagio pelo Banco de Portugal
cm relagio 20, Emitente), que em cada caso nio cstivessemn previstas 4 data da
cmissio dos ISE, ¢ tais alteragdes propostas levem a que os ISE deixem de ser
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente, o Emitente ¢ o Estado devem
reunic-se assim que possivel para discubir tais propostas de alteragio. Na sequéncia
do discutido:

(A)  Sem prejuizo da neeessidade de obter o consentimento do Banco de
Portugal ¢ do cumprimento de quaisquer requisitos de Auxllios de Estado
apliciveis, o Estado ¢ o Emitenre negociario no sentido de acordar as
alteragbes a estas  Condighes que sejam  necessirias para os  ISE
permanecerem Lnstrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente apés a
entrada em vigor das altergdes propostas. Tais alteragies as Condigoes
scrio feitas pelo menos 17 dias antes das alteragdes propostas entrarem em
vigor. Nio ocorrendo tal acordo, o Emitente pode excreer a sua opgio nos
termos da subcondigio (B) ifrs, ou

[5)) o Emitente pode, com o prévio consentimento do Banco de Portugal,
adquirir todos (ou a parte indicada pelo Banco de Portugal como sendo
necessdrin para asscgurar o cumprimento pelo Fmitente de quaisquer
Requisitos Minimos de Capiral Regulatorio) os ISE em divida ¢ pagar todos
os Juros vencidos mas nio pagos sobre os mesmos até as 18h:30m do
décimo-quinto dia anterior 4 entrada em vigor das alteragdes propostas.

Caso o Emitente nio tenha optado por adquirir todos ou parte dos ISE em
circulagio nos termos da Condigio 10 1(B) ¢ caso o Tistado ¢ o Emitente ndio
cheguem a acordo nos termos da Condigio 10 1(A), o valor dos ISE em divida serd
comertidn em Agdes Especiais, em montante que o Banco de Portugal confirme

ser necessario para que o Emitente continue a cumprir quaisquer Requisitos
Minimos de Capital Regulatério apos a entrada em vigor das alteraghes propostas.
Tal conversio seri realizada no Dia Ctil antes de tais alicragdes propostas entrarem
em vigor O nimero de Agoes [speciais em que tis ISE serdo convertidos serd
igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido pelo Prego de Comversio

Os dircitos do Emitente ao abrigo da Condigiao 10 1 nin prejudicam a sua opgio de
compra prevista na Condigio 7
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Lucros distribuiveis
Finquanto existirem quaisquer 1ISE em divida:
(A) o Emitente nio deverd realizar, ¢ deverd assepurar ques

) ncnhum Beneficiano realiza quaisquer Distribuigacs (nem pae de
parte quaisquer montantes para realizar Distribuigdes) a detentores
de quaisquer Valores Mobilidrios Equinalentes ou de ontras agoes
emitidas pelo Emitente ou pelo Beneficidrio, salvo na medida
permitida pela subcondigio (B) infra; ¢

(1) nenhum membro do Gropo do Emitente  realiza - quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Tixistentes
(nem pée de parte quaisquer montantes para fazer quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes),
salvo na medida permitida pela condigio 1125 ¢

) tndos os Lucros Distribuiveis deverdo, at¢ 5 Dias Uteis apos a aprovagio,
pelos acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal
(ou, se posterior, até 5 Dias Utdis apos a aprovagio pelo Banco de Portugal
do pagamento de tal remuncragio preferencial), ser aplicados pelo Emitente
no pagamento {ou ser providenciado o subsequente pagamento nesse
exercicio financcirn) de qualquer remuncragio preferencial relatva ds Agbes
Tspeciais (na medida que a mesma for pagavel), sendo depois aplicados,
sem prejuizo do disposto na Condigdo 11 4, na aquisican:

(6} de quaisquer Instrumentos de Capital Core Jier 1 do Lmirente,
detidos pelo Tistado ou por qualquer Entidade Pablica, incluindo os
1SE (mas excluindo as Agoes lispeciais ¢ Aghes Ordindnas) ¢ no
pagamento de qualquer juro ou cupdes vencidos e ndo pagos
relathamente ans mesmos; ¢

(i) de Agdes lispeciais ou, de acordo com a Lei Aplicavel, de Agées
Ordinirias detidas pelo kstada,

¢ o Iimirente devera notificar 0 Banco de Portugal com pelo menos 10 Dias Uteis
de antecedéncia de tal aplicagio dos lucros Distribuiveis, apreseniando a sua
intengio de os aplicar de 1al forma

A resirigho prevista na Condigio 11.1(A)(ii) ndo deve proibir a realizagio de
quaisquer Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou a
colacagio de parte de quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de
Juros sobre Instrumentos de Capiral Lxistentes) pelo Emitente ou por qualquer
membro do Grupo do Fmitente que tenham de ser pagos de acordo com a Lei
Aplicavel ou com os termos de acordo com os quais o valor mobilidrio relevante do
Iimitente tenha sido criado, desde que:

(A) O Emitente tenha notificado o Ministro de todos os detalhes do pagamento
que deve ser feito, pelo menos 30 Dias Uteis antes da data do mesmo; ¢

(B) O Emitente fornega subsequentemente ae Ministro outros detalhes que
sejam razoaveis relativos a tal pagamento, conforme exigido pelo Ministro.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicivel, o Emitente nao deve emitir, e deve
assegurar que nenhum membro do Grupo do Lmirente emite, enquanto existirem
ISE em circulagin, qualquer categoria de agdes com prioridade de pagamento
(ranto quanto ao dircito a Distribuicao, quanto a dircitos em caso de liquidagan)
face as Ag¢hes Ordindrias ou Agdes Lspeciais, nem emitir quaisquer direitos &
subserigio de, nu outro valor mobilidrio que comporte o dircito de conversao em,
ou que automaticamente s¢ converta em, tal categoria de agdes (salvo no que
respeita aos valores mobilidros garantidos pelo Estado ao abrigo da Lei 60/A-2008,
de 20 de outubro) a todos ou substancialmente todos os Titulares de Agdes
Ordinarias sem o prévio consentimento do Fstado. O Listado pode, com total
discricionariedade, recusar tal consentimento até ter sido concluida uma avaliagio
independente por um avaliador independente nomeado pelo Ministro para o efeito,
que confirme que as condiges sob as quais tais valores mobilidrios serio emitidos
530 condighes normais de mercado

As Condigdes 11 1{B)(i) ¢ (ii) ndo serdo aplicay cis na medida em que:
“\) tais aquisigdes nin sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;
® scja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Porrugal;

© qualquer aquisigao de Tnstrumentos de Capital Core Tier 1 do Limitente em
divida, detidos pelo Vistado ou por qualquer Tintidade Pablica, ou de Agoes
Lspeciais, tenha por resultado o imitente deixar de cumprir os Requisitos
Minimos de Capital Regulatério; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou nio de solicitagao do Emitente),

considerando a opinian do Banco de Porrugal, que nio seria prudente para

o FEmitente atuar desse modo.

Nao nbstante o disposto na Condigao 11 1(B)(i) ¢ exceto conforme af previstn, nem
a aquisigao de 1815 pelo Lmitente nem o pagamento de guaisquer Juros necessita,
sem prejuizo das outras Condigoes relevantes, de ser feito com base nos Lucros
Distribuiveis

As obrgagdes de o Iimitente, nos termos das Condigoes 11 1(B)(i) ¢ (i), adquirir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Lmitenre ¢ Acgdes Lspeciais nio
prejudicam a sua opgio de compra prevista na Condian 7 nem quaisquer direitos
que o Limitente ou os scus acionistas poderdo ter 4 aquisicao de Agdes Lispeciais
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Cumprimento dos Compromissos

O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos

O Emitente notificari por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagio de
nio cumprimento dos Compromissos imediatamente apos tomar conhecimento da
mesma

Conversio e pagamentos — geral

Qualquer referéncia nestas Condigdes & comersio dos ISE em A¢des Ordindrias ou

Agdes Especiais, ou i realiz
através de uma emissio de Agoes Ordinanas:

70 de pagamentos de Juros ao abrigo da Condigio 6 4

(\) far-se-4 considerando o valor nominal dos ISE comu se este representasse a
realizagio integral e antecipada da subscrigio de Agdes Especiais ou de
Agoes Ordindrias a0 Prego de Conversiu (ou qualquer outro prego
estabelecido na Condigao aplicivel); €

®)

na sequéncia da comersio:

(i) a emissio dessas agdes para subscrigio pelo Estado (ou por
qualquer Entidade Publica que seja nomeada pelo Estado ¢
aprovada pelo Banco de Portugal);

(in) a tomada pelo Emitente, assim que razoavelmente praticivel, de
todas as medidas necessarias para o registo dessas agdes no seu livro
de registo € na conta de controlo da emissio aberta junto da Central
de Valores Mobilidrios, bem como a autorizagio para que a
liquidagio seja realizada através do sistema de liquidagdo gerido pela
Interbolsa; e

(i) no caso de conversio em Ag¢bes Ordiniras, a tomada pelo
Emirente, assim que razoavelmente praticivel, de todas a medidas
necessirias para assegurar 2 admissio de tais agbes A cotagio € 4
negociagio no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou em
qualquer mercado regulamentado que The suceda).

O calculo do nimero de Agdes Ordindrias ou Agbes Especiais em que um qualquer
montante deva comerler-se em conformidade com estas Condigdes devera ser
arredondado por defeito para 0 nimero inteiro mais proximo dessas agdes, niio se
procedendo a qualquer pagamento em dinheiro relativamente a qualquer fragio.
Este cilculo sera feito, se for o caso, usando o valor agregado dos ISE a converter,
nio devendo ser feito para cada ISE individualmente considerado.

Qualquer conversio do valor de capital de quaisquer 1SE em Agdes Ordindrias ou
Agdes Especiais ou a realizagio de pagamentos de Juros, ao abrigo da Condigio 6 4,
através de uma emissao de Agoes Ordindrias deverd, niio obstante a Condigao 132,

satisfazer plena e finalmente qualquer obrigagio do Emitente de pagar tal montante
de capital ou de Juros.

Se o dia previsto nestas Condigdes para efetuar um determinado pagamento nio
for um Dia Ctil, tal pagamento serd adiado para o primeiro Dia Ul apos a data de
vencimento do pagamento, Nio haverd lugar a0 aumento dos Juros a pagar como
resultado do adiamento de tal pagamento.

Se, na datz em que quaisquer ISE sejam convertidos em Agdes Especiais o em
Agoes Ordindrias, existirem Juros vencidos e nio pagos relathvos aos 1SE
convertidos, o Emitente podera pagar esses Juros vencidos e nio pagos de acordo
com a Condigio 5.2 Se o Emitente nio fizer um pagamento de acordo com a
Condigio 52, esse pagamento deverd ser satisfeito através da emissdo, para
subscrigio pelo Fstado, de um nimero de Agdes Especiais (ou, no caso de uma
conversio em Agoes Ordinarias, Agdes Ordinirias) igual a0 montante do Juro nio
pago a dividir pelo Prego de Comversio (ou, se for diferente, o preco de conversio
aplicado 4 conversio dos I1SE em causa)

O Estado e o Emitente consideram que o estabelecimento de um Preco de
Conversio especial com base nos precos de mercado esistentes no momento da
conyersio constitui uma protegio anti diluigao para o Estado Caso, contudo, surja
uma situagio que obrigue a acrescida protegio anti diluicio de acordo com as
normais e habituais priticas de mercado, o Emitente e o Estado devem negociar e
estabelecer de boa fé medidas acrescidas aptas a assegurar ou recuperar todo o
beneficio econdmico que se pretende que os ISE confiram ao Estado apos a
com €rsao

Salvo se acordado diversamente, todas as recompras de ISE pelo Emitente serio
realizadas pelo valor nominal e implicacio o pagamento em  dinheiro, pelo
Emitente, dos respetivos Juros 1encidos e nao pagos

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destas Condigdes deverio, salvo
dispos
que em cada momento tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado

o em contririo, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal

Nio compensagio

O Emitente nio exercerd, e desde ja acorda o niio exercicio, de qualquer direito de
confusdo, liquidagio ou compensagio que de outru modo poderia ter com respeito
a qualquer pretensiv ou pagamento a efetuar em relacio aos ISE ou a estas
Condigoes, contra ou a partir de quaisquer pagamentos que o Estado (ou qualquer
Entidade Publica) possa estar obrigado a fazer, ou a assegurar que seja feito, 20
Emitente
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16.
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162

163

104

166

171

172

Impostos

4o,

O Emitente pagard todos os impostos (incluindo imposto de sclo, de transmi
cmissio ou quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo} que incidam
sobre a comversio dos 1STL em Agdes Ordindrias ou Ages Rspeciais

Comunicagdcs

Qualquer comunicagio a reali

ar nos termos destas Condighes apenas serd clicaz
caso scja feita por eserito (incluindu por fax ou corrcio cletrénico)

As comunicagies que digam respeito a estas Condigdes seriio enviadas 4 parte para
a sua morada, nimero ¢ 4 atengio das pessoas referidas abaiso:
Emitente A arengiio do Senhor Dr. Bruno Jesus:

Avenida Jos¢ Malhog, 22
1099-012 Lisboa

Fax: +351 217 211 580
Email: bruno jesus@banif.pt
Av. Almirante Reis n© 71

1150-012 Lisboa
Portugal

Banco de Porrugal

Fax: +351 21 815 3742

Tmail: macavalciru@bportugal.pt

O Ministro Av. Infante D. Henrique n 1

1149-009 Lisboa
Portugal
Fax : +351 218 810 862

Limail: pedromachado@mf.goy.

Lstado Ax. Infante D, Tlenrique n° 1

1149-009 Lisboa
Portugal
l'ax : +351 218 816 862

Lmail: pedro.machado@mf.govpt

Uma paric poderi alterar os scus dados dc comunicagdes através de uma
comunicagao feita nos termos desta Condigiio

Na falta de comprovativo de recegio mais recente, qualyuer comunicagio feita nos
termos desta Condicao, seri considerada feita nos seguintes termos:

(A} scentregue pessvalmente, no momento da entrega;
(B) sc enviada por correio, dois Dias Uteis apos a sua expediio; ¢

©) se enviada por fax vu correio cletrénico, no momento do envio, se nio for
recebida mensagem de erro respeitante a0 mesmo.

Qualquer comunicagio feita nos termos destas Condigoes fora de Horas de
2xpedicnte seri considerada como nio tendo sido feita até ao principio do periodo
seguinte de Horas de Expediente

Todas as comunicagdes feitas nos termos destas Condigoes serio redigidas em
lingua portuguesa

Compromissos e garantias adicionais
linquanto houver ISE em circulagio, o imitente deve:
(A)  desenvolver os scus melhores esforgos no sentido de manter as Agdes

Ordinarias admiticas 4 negociagio no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon (ou qualquer mercado regulamentado que the suceda);

{B) desenvoher os seus melhores esforgos para manter todas as autorizagées
socictinias nceessirias para efetuar a comersio dos ISE em Agdes Lispeciais
ou Agdes Ordiniras ¢ a comersio de Agdes Especiais em Agoes
Ordinirias;

Scm prejuizo da lei Aplicivel, o Emitente tomari, a expensas suas, todas as
medidas ¢ obterd todas as aprovacoes necessinas ou requeridas pelo Istado em
ligagio com qualquer comersio dos ISIE ou com o exercicio dos dircitos de voto
do o, incluindo, guando nccessdrio, a comocagio de
assembleias e acionistas para realizar uma consolidagiio de agoes

stado apbs a comver:

tas Condigdes encontram-se sujeitas a (¢ scrio tidas por alteradas para refletir)
todos os requisitos aplicaveis em matéria de Auxilios de Estado ¢ quaisquer
condighes impostas pela Comissio Europeia, eaceto quanto a alteragoes que:

(A)  resultassem em os IS1: deixarem de ser Instrumentos de Capital Tier | do
Iimitente; ou

) limitassem os poderes de supervisio do Banco de Porgal

174

18.

18}
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O Fmitente dard ao Estado toda a assisténcia necessania por este por forma a
preparar ¢ submerer 4 Comissio Luropeia, até 31 de margo de 2013, um plano de
reestruturagao relativo ao limirente, o qual devera refletir, cnrre autras, as matcérias
tratadas na Notificagio sobre Auxilio de Listado. O Emitente fornecerd rambém ao
listado 10da a assisténcia por este Tequerida por forma a responder a quaisquer
questdes suscitadas pela Comi
TCCSTIUIUragao,

o liuropcia relativamenic a0 mesmo plano de

Lei aplicavel ¢ jurisdigdo

Iistas Condigies, bem como quaisquer obrigagoes (conrratuais ou extracontratuais)
que resulrem dirctamente das mesmas ou que com clas estejam relacionadas, serio
regidas pela v portuguesa

E atribuida jurisdigio aos tribunais portugucses para dirimir quaisquer litigios que
resultem dirctamente de, ou estejam relacionados com, estas Condigoes ¢, em
conformidade, quaisquer agdes judiciais que resultem ou esicjam relacionadas com
estas Condigiws (Procedimentos ou Processos Judiciais™) poderin ser dirimidas
por estes tribunais O istado submetem-sc irrey ogavelmente, com a
maior amplitude permitida pela lei, 3 jurisdi
renunciam 2 levantar nestes qualquer excegdo de incomperéncia do tribunal
reladvamente aos Procedimentos ou Processos Judiciais.

mitente ¢ 0

a0 dos ja referidos tribunais ¢

Anexo
(Compromissos)

As condigdes estabelecidas snfra aplicar-se-do a0 Emitente durante todo o perindo de
investimento, salvo se dererminado de forma diferente Qualquer referéncia, com excegio
dos pardgrafos 1 ¢ 9, aos acionistas significa qualquer acionista do Emitente que detenha
(individual ou conjunmamente com quaisquer sociedade filial ou sua participadas) uma
partcipagio no capital social do Iimitente minima de 2% do respectivo capiral social,
emirido a 31 de Dezembro de 2012, antes de, para que dividas ndo subsistam, qualquer
investimento efetuado pelo Jistado.

R

& lac d

com Ges, pagamentaos ¢ aquisigoes

¢ ¢

Serao aplicaveis as condigdes emergentes da lei n® 63-A/2008 de 24 novembra
(emendada em Gltimo lugar pela Lei n® 4/2012, de 11 de janciro), da Porrarnia
n*“150-A/2012, de 17 maio, (alterada pela dldma vez pela Porraria n* 421-A/2012,
de 21 dezembro), € quaisquer condighes emergentes da Direito Comunitario em
conexiio com o Auxilio de Estado concedido pela Repiblica Portuguesa, conforme
notificado na Nortificagio sobre Auxilio de Estado, incluindo:

a a imposisaa de uma proibigdo de recompra de instrumentos hibridos ou de
divida subordinada detida por tercciros, sem o consentimento do Minisiro;

b. a imposicio de uma proibigio de recompra ou reembolso antecipado
relaivo a instrumentos  hibridos, empréstimos, divida subordinada ou
instrumentos de divida detidos por sociedades filiais ou participadas pelo
LEmitente ou por qualquer um dos scus acionistas (ou  respetivas
participadas), sem o prévio consentimento do Ministro;

c a imposigao de uma projbigio de pagamento de cupdes e juros relativos a
instrumentos hibrdos e divida subordinada detidos por terceiros, quando
nio cxista legalmente obrigagio de efetuar tal pagamento;

d a imposigio de uma proibicao de pagamento de remuneragio e juros
quaisquer  instrumentos  hibridos, divida
subordinada ou instrumento de divida detidos por socicdades filiais ou
parmicipadas pclo Emitente ou por qualquer um dos seus acionistas (ou
respetivas participadas), quando nio exista obrigacio legal de efetuar ral

pAgamento;

relativos  a empréstumos,

< a imposigin de uma proibicao de adquirir ou subscrever participagdcs
sociais noutras sociedades (incluindo sociedades relacionadas ¢ participadas
pelo Emitente), ou  participagio noutros athos que  conjuntamente
consubstancicm um  negicio, salvo autorzagio prévia da Comissao
Luropcia, do Ministro ¢ do Banco de Portugal, exceto:

(@) participagdes em veiculos ¢ desde que o prego de subscrigio pago
por tal aquisicio scja inferior a 0,01% do balango do Emitente 2
dara (mas anterior a) da emissdo de ISIS ¢ de Agoes Lspeciais ¢ que
o prego de subscrigao global pagoe por todas as aquisigacs efectuadas
durante todo o periodo de reestruturagao scja inferior a 0,025% do
balango 4 data; ¢

(ii) aquisicdes quc  scjam  realizadas  no  ambito  do  normal
desem olvimento da actividade bancana de gestin ¢ recuperagao de
créditos relativamente a clicntes em contencioso; ¢

a imposigdo de uma proibigan de prosscguir uma cstrarégia comerciat

agressiva ¢ a imposigio de uma proibigao de publicitagao da pardcipagao do

Iistado no capital social do Emirente,

Gestdo e Governo da sociedade

2

A gestao do Emitente deverd cumpriv o mandato atribuide no 4mbito do Plano de
Recapitalizagdo ¢ manter o Ministro ¢ o Banco de Portugal permanentemente
informados dos desem olvimentos relevantes ao cumprimenta de 1al mandato.

O Ministro ferd o poder de nomear 1 membro ndo exccutivo do drgao de
admi
Membros Nomeados terd assento nos comités de gestio de risco ¢ de remuncragao
ou em outros de natureza semelhante Os Membros Nomeados disporao de
instalagdes adequadas no local de funcionamento da administragio do Lmirente ¢
terdo acesso a toda a informagan ¢ apoio (incluindo pessoal administrarivo)
necessanios a0 excreicio apropriado das suas fungoes

istragao ¢ 1 membro do consclho fiscal (“Membros Nomeados™) Um dos
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A remuncragiio ¢ beneficios complementares dos quadros superiores encontrar-se-
i sujeitos a niveis apropriados de transparéncia ¢ escratinio, de forma a assegurar a
respetiva manutengio num nivel adequado, de acordo cum o disposto no artigo 12
da Portaria

QO Ministro 1cri a faculdade de limitar a afeiagdo, pelo Emitenie, de recursos
financeiros adicionais a actividades que nio correspondam 4 concessiio de eréditn,
bem como 4 realizagio de fusdes ou aquisicies pelo Emitente

Os Membros Nomeados poderiio, atuando de forma comercialmente razodvel ¢ de
acurdo com as priticas de mereado, requerer a realiza dc auditorias cxternas ¢
independentes relati ividade ¢ @ estrarégia do Banco, a
expensas do

situagio financein,

mitente

O Fmitente pagari uma remuneragio adequada aos Membros Nomeados, em
cumprimento com as normas legais apliciycis ¢ tal como determinado pelo Tistado,
¢ reembolsar os Membros Nomeados pela despesas razodveis decorrentes da
prossecugiio dos scus  deveres, incluindo os custos referentes ao  pessoal
administrativo ¢ de apoin necessirio a o desempenho adequado das suas fungdes,
desde que as mesmas sejas incorridas de forma equitativa ¢ de acordo com as
priticas de mercado

O Emitente compromete-se a cumprir com os objetivos estruturais (incluindo
quaisquer marcos) previstos no Plano de Recapitalizagio submetido ao Banco de
Portugal, bem como a implementar tal plano, no qual s¢ bascia o plano de
recapitalizagio em curso, dando cumprimento diligente ao Plano de Recapita

Zle]
¢ desemolvendo a sua actividade em conformidade com o mesmo, em particular
no que se refere a0 contributo para o financiamento da economia, inclaindo das
familias ¢ das PMREs, sobretudo no imbito dos scctores de bens e servigos
transacionavels.

O Emitente cumpriri com os scus deveres de confidencialidade, nomeadamente
cvitando que informagio reservada referente ao Emitente seja transmirida a
qualquer acionista,

Sera proibide o financiamento, pelo Banco, de fusoes ou aquisigdes de empresas no
scctor dos servigos financeiros, exceto quando  previamenie autorizado pelo
Ministro,

Qualquer forma de levantamento de depasitos por qualquer acionista do Emitente
(que nio o [stado) ou saciedades filiais ou participadas de mis acionistas (que ndio
o Estado) em montanic supcrior a € 500.000, durante um periodo de 30 dias, carece
de autorizagio prévia do Banco de Portogal, cuja opinido terd em consideragio o
impacio que tal levantamento produzird na posigio prudencial do Emitente ¢ na
estabilidade financciro do Emitenie ¢ do scu Grupo Tista restrigio aplicar-se-4 at¢
30 de junho de 2013 ¢ qualquer outra data indicada pelo Ministro

O LEmitente realizari nenhuma transagio com os scus acionistas, ou suas
sociedades filiais ou quaisquer outms entidades, que ndo scja realizada em
condigées de mercado

O Emitente compromete-sc a prorrogar o prazo de quaisquer responsabilidades
(que nio depdsitos) para com os acionistas ou sociedades filiais ou participadas dos
mesmos com vencimento antes de 30 de junho de 2013, para data posterior a 30 de
junho de 2013, salvo acordo do Banco de Portugal em contririo.

Qualquer ajustamento promovido pelo Emitente a0s termos, senioridade ou
garantias de um crédito ou responsabilidades de um acionista carcce de
consentimento prévio do Banco de Portugal ¢ do Ministro

O Emitente mantera, cm linha com as mclhores priticas internacionais, uma
unidade (ou unidades) interna especializada responsavel pela gestdo de ativas em
incumprimento ou reestruturados ou cuja cobranga se apresente problemdtica.

A concessio ou ampliagio de crédito, sob qualquer forma ou modalidade
concedido dircta ou indirctamente aos acionistas ou suas sociedades filiais oa
participadas, carcce de aprovagiio prévia do Banco de Portugal ¢ do Ministro. O
presente compromisso ¢ aplicivel ao Banco ¢ as participadas sob o seu controln

O montante global de crédito concedido direta ou indiretamente a acionistas ¢/ou a
suas sociedades filiais ou participadas (excluindo insttuictes de erédito ¢ entidades
do sector pablico portugués) deverd ser reduzido de acordo com o plano
especificado pelo Banco de Portugal e facultado pelo Ministro Adicionalmente, nio
poderi ser adiantada qualquer crédito, direta ou indiretamente, aos acionistas ¢/ou
suas sncicdades filiais ou participadas durante o periodo de apoio do Estado, excero
quande especificamente aurorizado por escrito pela Banco de Portugal

O Tmitente compromete-se a alacar parte do produto da recapitalizagio para que
as obrigagies por si emitidas e garantidas pelo Estado deixem de constituir garantia
de contrapartes que sejam entidades bancarias, que nao bancos centrais

Mecanismos de Mercado

19

20

O Banco tomari medidas razodveis no sentido de promoyer a eficicia do Mediador
do Crédito, tais como cacaminhar, de forma proactiva, os scus clicntes para o
Mediador do Crédito, fornecer ao Mediador do Crédito informagio apropriada, cte.

O Banco aplicari pelo menos €10 000.000 por ano num fundo que invest
participagdes sociais em PMEs ¢ em socicdades com grau de capitalizagio m:
(Mid-Cap) O fundo seri gerido pelo Banco segundo as melhores praticas de
mercado ou por um terceiro com suliciente experiéneia ¢ acesso a oportunidades
de imestimento O capital do Fundo seri detido pelo Banco O Fundo nao seri
usado como mecanismo de refinanciamento de empréstimos j@  existentes
Quaisquer fundos nio transteridos para o Fundo nos 12 meses apos a expressao do
respectivo compromisso seriio transferidos para o Tesouro, a ttlo de cliusula

penal
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De modo a assegurar o cumprimento de todas as condigies acima referddas, por decisio
do Ministro, ¢ proporcionalmente 2 uma conduta negligente ou dolosa do Banco, poderi
ser-lhe aplicada 2 sangio abaixe indicada Tal decisao serd notificada a0 Banco e (sc
aplicivcl) incluird um periodo razodvel para que o incumprimento seja sanado Sangio:
Aplicagio de uma penalidade em montante equivalente a um valor entre 10 ¢ 100 puntos
base sobre o moniante dos fundos piiblicos aplicados ¢ nio reembolsados pelo Banco,
aplicavel discricionariamente pelo Ministro ¢ aié que seja sanado qualquer incumprimento
das presentes condigies

BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S.A.
Emissio inicial de €700.000.000 de Agdes Especiais
ISIN PTBVF0AMO0007
Codigo CVM BAF VM

Principios Acordados

1:stes Principios constituems 65 principios acordadss das A\es I speciais emitidas pelo V:mitente ¢ subscritas
pelo Estads nos tesmios da Lei Aplicrel, do Contrato de \ubsirio e dos termos ¢ condiges dos 1312

Natureza destes Principios, definiges e interpretagio

11 As Agbes Eispeciais emitidas pelu Emitente e a subscrever pelo stado nos termos
da Lei Aplicavel, do Contrato de Subscrigio € dos termos e condigdes dos ISE 1ém
os seus contetidos, direitos ¢ obrigages obrigatoriamente definidos e regidos pela
Lei Aplicivel, em particular pelo Codigo das Sociedades Comerciais e pela lei 63-
A/2008

1.2 Nesle contexto, estes Principios ndo modificam, alteram, aditam ou revogam, nem
1ém o propositio de madificar, alicrar, adilar ou revogar, o regime juridico aplicivel,
o contetido, os direitos e as obrgacoes das Agdes
exprimir o enlendimento do Emitente e do Esiado relaivamente A descrigio desse
regime juridico, bem como determinados compromissos reciprocos relativos a sua
relagio, dentro dos limites previsios na Lei Aplicavel.

peciais, destinando-se apenas a

13 Se existir, ¢ na medida em que exista, um conflito entre estes Principios € o
disposto na Lei Aplicivel as Agoes Especiais, prevalece o disposio na Lei Aplicive!

14 Nestes Principios:
“€” ou “euros” tem o significado que lhe é atrbuido no ‘Trarado

sobre o Funcionamento da Unifo FRuropeia e no
artign 2 do Regulamento (CE) n” 974/98 do

Conselho,
“Acionista Tiwlar de significa um ttular de Aghes Ordindrias;
Agdes Ordinérias”
“Agdes Especiais” significa as agdes especiais emitidas pelo imirente

nos termos da Lei Aplicivel (incluindo os n" 4,6 ¢ 8
do arfigo 4.” da Lei 63-A/2008) ¢ subscritas pelo
Estado nos rermos da lLei 63-A/2008, do Contrato de
Subscrigio e/ou dos termos e condighes dos ISE e
das quais 0s presentes constiruem oS respetivos
principios acurdados;

“Agdes Ordinarias” significa as agdes ordindrias do capital do Emitente
que, na Data de Emissiio, se encontrem admitidas 2
negociagiv no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon com o ISIN PITBVEFOAMO007, nio incluindo
as Agoes Especiais;

“Auxllios de Estado” significa os requisitos da Comissao Luropeia para
assegurar a compatibilidade com o artigo 107" do

Tratado sobre o Funcionamento da Unido Furopeia;
“Beneficiario” significa um membro do Grupo do Emitente que seja
uma instituigio de crédito com a sua sede social em
Porrugal;
* Compromissos” significa os compromissos estabelecidos no anexo aos

termos ¢ condi¢des a estes Proncipios;

“Contrato de significa o contrato de subscricio dos ISE e das
Subscrigio™ A¢des Fspeciais celebrado em 23 de janeiro de 2013
(Subscription entre o [stado e 0 Emitente;

Agreement)

“Data de Emissao™ significa 25 de janeiro de 201

“Data de Fim do significa 23 de janeiro de 2018;
Investimento™

“Dia Udl” significa qualquer dia em que 0 JTARGIET2 (o sistema
de ‘Iransferéncias Automaticas ‘Iranseuropeias de
Liquidagées pelos Valores Bruros em l'empo Real que
utiliza uma dnica plataforma parrilhada e que foi
langado em 19 de novembro de 2007), ou qualquer
sistema que lhe suceda, esteja em funcionamento para
a liquidagan de pagamentos em euro:




Didrio da Repiblica, 2. série— N.° 60 — 26 de margo de 2013

“Dircitos Pro Rard’

“Distribuigaes”

EBA

“Emitente”

“Entidadc Publica”

“Estado”
“Estatutos”

“Grupo do Emitente”

“Horas de Expedicnte”

“Incumprimento
Matcrialmente
Relevante”

“Instrumento de
Capital Core Ticr 1do
Emitente”

“Instrumentos de
Capital Tier /do
Emitente”

significa, tratando para estes cfeitos todas as Aghes
Lspeciais  como  tendo-se comertido em Aghes
Ordindrias, as  Ag¢des  Ordindrins  detidas (ou
consideradas  detidas)  pedo [stado
percentagem do Numero Toal de Agies Ordind

cnquanio

significa qualquer pagamento dircto ou indireto de
dividendos oun outro  pagamento, disimbuigio ou
rcembolso  de capital aos  tdrulares dos Valores
Mobilidrios Cquivalentes (Parrty  Securities) ou aos
acionistas de qualquer  Beneficidgrio, ou  qualquer
pagamento de naturcza similar, em dinheiro ou em
espécie, incluindo  aquisighes ou reembolsos  de
Valores Mobilidrios Fquivalentes (Parify Securities) pelo
Fmitente ou por um Beneficiino, mas excuindo o

pagamento de remuncragio priortira sobre as Aghes
Especiais ¢ os pagamentos entre quaisquer membros
do Grupo do Emitenic;

significa a Autoridade Bancirda Furopeia criada pela
Regulamento (UE) n© 1093/2010 do Parlunento
Furopen ¢ do Consclho;

significa o Banif - Banco Internacional do [Funchal,
S A, com sede na Rua de jodo Tavir, n® 30, 9004-
309 Funchal, Portugal, socicdade aberta matriculada
na Conscrvatéria do Registo Comercial do Funchal
com ¢ nimero unico de matricula ¢ de pessoa
coletiva 511 202 008 ¢ com o capital social de
€ 570.000 000,00,

significa qualquer pessoa coletiva totalmente detida
pelo Tistado que esteja integrada na administragio
central do Estado ou que tenha por objeto a gestio
dc investimentos  pablicos, excluindu  quaisquer
instiraigoes de crédito;

significa a Repablica Porruguesa;

significa os csmios do [imitente;
significa o Tmitente, as suas Subsididrias ¢ qualguer
outra sociedade que tenha emitido valores mobi

que scam  Instramentos de Capital Tier 1 do
Lmitenic;

rivs

significa o periodo compreendido entre as 9h30m c as
17h30m de um Dia Util;

tem o significado atribuido pelo Principio 11.2;

significa um instrumento de capital que, nos termos
da Lei Aplicavel ¢/ou nos termos de quaisquer
normas técnicas regulatdrias ou normas técnicas de
exccugio adotadas pela Comissio Europeia, de
quaisquer orientagbes ¢ recomendaghes  apliciveis
emitidas periodicamente pela EBA nos termos do
Regulamento (UE) n® 1093/2010 do Parlamento
Europeu ¢ do Consclho (em cada caso, sujeito a uma
qualquer permitida aplicagio da discricionariedade ou
interpretagio  permitida a0 Banco de  Purtugal
relathamente 2 tais  requisitos), ou de  outros
regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, scja
clegivel para ser considerado para quaisquer fins
como sendo, ou como se fosse, em relagio 4 base de
capital (individual ou consolidada) do Timitente para
cleitos regulatorios (i) um item de capital referido na
alinca (a) do artign 57 da Diretiva 2006/48/CE do
Parlamento Twropeu ¢ do  Consclho, conforme
alterada (enquanto a Diretiva estiver em vigor) ou (i)
um item de capital owmmn equity tier 1 reterido no
Titulo 11 da Parte Dois do Regulamento  dos
Requisitos de Capital, tendo em consideragio as
disposi¢ies transitGrias presentemente previstas no
Capitulo 2 do Titlo 1 da Parte Dez;

significa um instrumento de capital que, nos termos
da Lei Aplicavel c/ou’ nos termos de quaisquer
normas técnicas regulatorias ou normas téenicas de
execugio adotadas pela Comissdo  Furopeia, de
quaisquer orientagdes ¢ recomendagdes  apliciyeis
emitidas periodicamente pela EBA nos termos do
Regulumento (UT) n.” 1093/2010 do Parlamento
Furopeu ¢ do Consclho (em cada caso, sujcito a uma
qualquer permitida aplicagio da discricionaricdade ou
interpretagio  permitida a0 Banco  de Porrugal
relativamente @ tais  requisitos), ou de outros
regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, seja
clegivel para ser considerado pam quaisguer fins
coma sendo, ou como se fusse, em relagio i basc de
capital (individual ou consolidada) do Lmitente para
cleitos regulardrios () um item de capital previ

isto nas

“Interbolsa”

ISE

“Investidor
Subordinado”

“Lei 63-A/2008”

"“Lei Aplicavel”

“Lucros Distribuiveis”

“Ministro”

“Notificagio sobre

Auxilio de Estado”

“Numero Total de
Agdes Ordinarias”

“Pagamento a
Investidores
Subordinados”

“Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de

Capital Existentes”

“Plano
Recapitalizagdo™

de
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alineas a) ¢ (ca) do artigo 57 da Dirctiva 2006/48/CE
do Parlamentn Ruropeu ¢ do Consclho, conforme
alierada (enguanto a Diretiva estiver em vigor) ou (i}
um item de capital #es 1 previsio no Titalo 1T da Parte
Dois do Regulamento dos Requisitos de Capital,
tendo em consideragio as disposigics transitorias
presentemente previstas no Capitalo 2 do Timlo | da
Parte D

significa Interbolsa - Suciedade Gestora de Sistemas
de Liquidagio ¢ de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliddos, S.A 5

significa os Instramentos de Capital Core Tier 1 no
montante global de € 400.000 000 emitidos pelo
GEmitente ¢ subscritos pelo Estado nos wermos do
Contrato de Subscrigiio;

significa  os  detentores  de quaisquer  Valores
Mobilidrios Equivalentes, qualquer outro acionista de
um membro do Grupo do Emitente ¢ os detentores
de qualquer divida subordinada ou hibrida emitida
por qualquer membro do Grupo do Fimitente;

significa a Lei n® 63-A/2008, dc 24 dc novembro,

conforme alterada a cada momento;

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Furopeia,
regulamento, ordem, decisio judicial ou de outra
naturcza  aplicivel a0 Emitente ou av  Estado,
incluindo a lci n® 63-A/2008, a Portaria, as regras,
regulamentos ¢ requisitos do Banco de Portugal
apliciveis ao milente ¢ quaisquer  requisitos
apliciveis cm matéria de auxilios de Estado ;

sipnifica, relativamenie a cada exercicio financeiro do
Fmirenie:

(A) quaisquer lucros  obtidos  nesse  exercicio
financciro (bure de exerido), liquidos dos
montantes que seja necessdrio transfedr para
as rescrvas legais ou para cobrir quaisquer
prejuizos transitados, menos

(5] (sujeito a aprovagio do Ministro) qualquer
distribuigio de lucro de exercicio relativa 4
remuneragio vardvel se ¢ na medida do
esigido por forga de quaisquer instrumentos
de regulamentagio coletiva de trabalho que
sejam vinculativos para o Emitente ou da Lei
Aplicivel,

de acordo com as contas suditadas do Emitente para
esse excrcicio hnanceiro;

significa o Ministro dc [stado ¢ das Finangas, ou
qualquer pessoa, tal como determinado pelo Tistado a
scu exclusivo critério, que, depois da Daa de
Tmissio, ocupe o cargo desempenhado pelo Ministro
na Data de Emissiio;

significa 2 versio nio confidencial da notificagio
relativa a Auxilios de Estado apresentada pelo Estado
4 Comissiio [uropeia, em relagio ao Emitente, em 11
de janciro de 2013 (com o n° de referéncia SA
34662), cuja copia foi fornecida a0 Emitente naquela
data;

Significa, na data em que 0 cilealo seja cfetuado, a
soma:

) do namecro total de Agdes Ordinarias A data
cinitidas  (excluindo as  A¢des  Ordindnas
detidas pelo Emitente); ¢

B) do niimero total de Agdes Ordinirias em que
as Agdes Especiais ¢m circulagio  scriam
convertidas, sc comertidas de acordo com o
Riicio de Conversio;

tem o signiticado que Ihe ¢ atribuido no Principio 7 4;

significa pagamentos de cupoces, juros ou pagamentos
similares subre quaisquer instrumentos de divida
hibridos ou subordinados (ou guaisquer instrumentos
similarcs 2 qualquer um dos aqui anteriormente
referidus) emitidos pelo Emitente ou por qualquer
dos membros do Grupo do Emitenre;

significa o plano de recapitalizagio do Rimitente tal
como apresentado a0 Banco de Portugal nos termos

don® 1 doartigo 9.° da [.2i 63-A/2008 ¢ () aprovado
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o

pelos acionistas do Emitente na assembleia geral de
16 dc janciro de 2013, (@) considerado no parecer do
Banco de Portupal e¢m  relagin a0 Plano  de
Recapitalizagio daiado de 28 de dezembro de 2012 ¢
(iii) conforme aprovado nos termos do Despacho do
Ministro, cuja cépia sera fornecida ao Iimitente;

“Portaria” significa a Portaria n® 150-A/2012, de¢ 17 de maio,
conforme alrerada;
“Prego de Venda"” Significa o prego determinado pelo Ministro nos

“Racio de Conversao”

"Regulamento dos
Requisitos de Capital”

“Remuneragio
Prioritdria”

'Requisitos Minimos
de Capital Regulatério™

“Subsidiarias”

termos da Lei Aplicivel;

Significa 0 nimero de A¢oes Ordinarias em que se ird
converter, ou que se considerard convertida, nos
termos da Lei Aplicivel, cada Agao Especial A Data
de FEmissdo, o Ricio de Conyersdo ¢ igual a um;

significa, com efeitos a partir da data da respetiva
entrada em vigor, o Regulamento do Parlamento
Furopeu ¢ do Conselho relativo aos  requisitos
prudenciais para as institvigoes de crédito ¢ empresas
de investimento;

significa a remuneragao das Agoes [speciais pagavel
nos termos do Principio 7;

significa os requisitos minimos de capital re fier 1 ¢
outros rtequisitos minimos de capital impostos pela
lei Aplicavel, incluinda outros requisitos prudenciais
relativamente a fundos proprios que o Banco de
Portugal pode periodicamente impor em relagio an
Lmitente ou ao Grupo do Limitente, a2 um grupo ou
classe especifica de bancos portugueses incluindo o
Emitente ou aos bancos portugucses em peral;

significa quaisquer entidades relativamente as quais o
Emitente (i) detenha (direta ou indireramenie) a
maioria dos direitos de voto; (i) tenha (direta ou
indirctamente) o dircito 2 nomear ou a destituir a
maiona dos membros do consctho de administragao;
ou (iii) detenha (direta ou indirclamente) a maioria do
capital social;

“Valores Mobiliarios significa as (i) A¢oes Ordindrdas ¢ (i) quaisquer outros
Egquivalentes (Parity valores mobiliarios do Emitente ou de outro membro
Securities)” do Grupo do Lmitente com a mesma prioridade ou

Nestes Principios:

()

®)

©

)

@

G

(H)

que devam considerar-se como tendo um grau de
subordinagao igual ao das A¢des Ordinarias ¢/ou das
Agbes Especiais no que respeita a0 reembolso de
capital ou A& repartigio de abios em caso de
liquidagio, quer cmitidos pelo Lmitente ou, se
emitidos por outro membro do Grupo do Emitente,
quando os termos dos valores mobiliarios bencficiem
de uma garantia ou de um acordo de suporte
celebrado pelo Emitente com a mesma prioridade ou
que deva considerar-se como tendo um grau de
subordinagio igual a0 das A¢oes Ordindrias e/ou das
Agbes Especiais no que respeita ao reembolso de
capital ou & repartigio de atvos em caso de
liquidagzo.

uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposigio legal ou
regulamentar deve ser interpretada como uma referéncia 2 mesma tal como
aditada, alterada, ou republicada e deverd incluir qualquer legislagio ou
regulamentagio  periodicamente  publicada a0 abrigo  dessa lei ou
regulamento ou disposigao Jegal ou regulamentar;

todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horirio de Lisboa;

expressoes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais
nenhuma alteragao ao significado que Thes ¢ atrbuido;

os ttulos dos Principios sdo utilizados por razées de mera conveniéncia ¢
nao devem afetar a interpretagio deste Contrato;

qualquer referéncia feita a um Prncipio respeita a um
presentes Principios;

Principio dos

todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento
devem ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou
documento tal camo alterado ao longo do tempo;

o tempo ¢ um clemento essencial do contrato; ¢

qualquer obrigagio do Ministro ou do Estado de consultar o [mitente antes
de tomar qualquer agio:

0 seri aplicivel apenas na medida  do
permitdo; ¢

praticivel ¢ legalmente
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24

32

33

a discricionaricdade do Ministro on

() nio colocard qualquer entrav
do [istado, que permanceerio livies para adotar qualquer curso de
agin, sem prejuizo de qualquer questio suscitada perante o Ministro
ou o Fstado pelo Bmitente ou de quaisquer outros assuntos
discutidos durante o processo de consulia,

nio se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal
consulta teri de ser realizada

Estatuto ¢ subardinagio

As Agdes Fspeciais serio emitidas nos termos dos artigos 4 @ ¢ 5.° dos Estutos ¢
da Lei Aplicivel Fixcetuando nos casos em que a 1ei Aplicivel determine de forma
diferente, as Agdes [speciais conferem os mesmos  dircitos que as Agdes
Ordindrias.

As Agihes Fispeciais nio tem valor nominal ¢ s6 poderio ser emitidas se
integralmente realizadas.

As Agdes [ispeciais constituem valores mobilidrios diretos, nio garanddos ¢ sem
termo do Emitente ¢ nio gozam, entre si ou relativamente as Agoes Ordindras ou
outros Valores Mobilidrios Equivalentes (Parth Seaunties) (caso existam), de qualquer
preferéncia.

Nos casos em que o Emitente scja, voluntiria ou imoluntariamente, extinto ou
entre em dissolugio ou liquidagio (exceto no caso de uma operagio aprovada por
escrito pelo Ministro), o Estado, enquanto titular das Agées Especiais ¢ pam além
de qualquer outro dircito que detenha, terd direiro a receber uma quantia igual 4

soma;

(A)  do valor da Remuneragio Priortdria para o perodo de dividendos entdo em
curso at¢ ao inicio da liquidagio, mas apenas na medida em que esse valor
fosse ou pudesse ser pagn nos termos dos presentes Principios ¢ da Lei
Aplicavel; ¢

()] de uma quanoa igual 4 Remuncragio Prioritiria que o Emitente renha
deliberado pagar na data do inicio da liquidagio ou posteriormente, mas que
scja devida rclativamente @ um periodo anterior 2 dara do inicio da
liquidagio (inclusive),

desde que, relathamente aos ativos do Emilente disponiveis para os acionistas, os
créditos do Tistado, enquanto titular das Agdes Especia

@) se encontrem subordinados reladvamentie a0s dos demais eredores ¢
nos dos resiantes acionistas, exccto guanto aos créditos dos
Acionistas Titalares de Agbes Ordindrias, dos titulares de Valores
Mobibidrios Equivalentes (Partty Senrities) ¢ dos titulares de aghes
que, pelos scus termos ¢ condiges, s encontrem subordinadas as
Agoes Especiais; ¢

[©) sc encontrem em paridade com os dos Acionistas Titalares de
Agoes Ordindrias, na medida em que as Acgdes Especiais s¢ tenham

convertido em A¢oes Ordindnas

Transmissdo

Qs direitos increntes 3s Aghes Especiais que scjam diferentes dos dircitos inerentes
as Aghes Ordinirias aplicar-se-ao apenas enquanto as Agoes Tispeciais sejam detidas
pelo Tistado ou por uma Entdade Publica 4 qual tenham sido transmitidas nos
termos destes Principios Sc o Estado transmitir parte ou a totalidade das Agaes
Especiais para uma pessoa que ndo uma Enddade Publica (ou s¢ uma Entidade
Piiblica transmitir para uma pessoa que nio o Estado ou outra Entidade Pablica)
aprovada pelo Banco de Portugal, essas Agoes Tispeciais deixardo, a partir data em
que forem transmitidas, de conferir a0 scu titular o dircito a qualquer Remuneragio
Prioritiria ¢ com crter-se-io automaticamente em A¢des Ordindrias

O Estado pode a2 qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas algumas, das
Agdes Especiais, sem restrighes de qualquer tipo, a uma Entidade Publica aprovada
pelo Banco de Portugal, mantendo-se solidido com o rransmissino, desde que:

(A)  Tal transmissio niio conduza a que as Agoes Tispeciais transmitidas deixem
dc consttir Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente; ¢

) previamente a qualguer [nddade Pablica parn a qual tenbam  sido
transmitidas Agbes Fspeciais deixar de ser uma Entidade Pablica, esta
transmita av Estado ou a uma Entidade Poblica todas as Agoes Especiais
que detenha

Apos tal transmissiio, todas as referéncias a0 Fstado nestes Principios aplicar-se-io
20 respetivo transmissirio na medida da detengiio de Agdes Bspeciais pelo mesmo.
Uma Entidade Piblica pode a qualquer altura transmitr todas ou algumas das
Agoes Especiais por si detidos para o Fstado ov pam outra Entdade Pablica
aprovada pelo Banco de Portugal, sem prejuizo das ressalvas estabelecidas supra.

Adicionalmente a guaisquer outros dircitos de rransmissio decorrentes da Tei
Aplicivel ¢ descritos nos presentes Principios, o Estado poderd, a todo o tempo,
dispor livremente de parte ou da totalidade das Agbes Tspeciais ou das Agdes
Ordinirias por si detidas, sem prejuizo do disposto na Lei Aplicivel, incluindo no
n° 3 doartign 8.° ¢ no n" 2 do artigo 24 ° da Tei 63-A/2008

Dircitos de subscrigdo em emissdes futuras

Nos termos da Lei Aplicivel, o Estado, enquanto titular das Agoes Especiais, goza
de dircito de participagio em aumentos de capital ou outms ofertas de agies,
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dircitos ou valores mobilidrios oferecidos pelo Emitente com dircito de preferéncia
para os titwlares de Agdes Ordindrias, O presenre dircito de pardcipagio
corresponde an dircito i subscrigio de agées, outros dircitos ou valores mobilidrios
que venham a ser emitidos, nos termos dos scus Dircitos Pro Rata,

Dircitos de voto

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel (incluindo, sem limitagio, no n° 8 do
artigo 4.° ¢ no ardgo 9.° da Lei 63-A/2008), os dircitos de voto increntes as Agbes
Tispeciais sio iguais a0 numero de votos que senam atrbuidos caso as Agbes
Fispeciais fossem convertidas em Agoes Ordindrias na data de registo aplicivel a
assembleia geral na qual se vore a deliberagio em relagio a qual esses voros
pudcssem ser emitidos

O Emitente abster-se-i de praticar quaisquer atos que afctemn ou pussam vir a afetar
de forma adversa os dircitos (incluindo os dircitos ccondmicos) do Tistado
enquanto tirular das Agdces Kspeciais sem o prévio consentimento por escrito do
Estado Consideram-sc incluidos nesses aros, por exemplo, qualquer:

(A)  Reagrupamento, reclassificagio ou subdivisio relacionada com as Agoes
Ordindrias que nio scja aplicivel as Agoes Especiais;

®) Fmissao de Agoes Ordinarias ou de Valores Mobilidrios Equivalentes (Parify
Secnrities), inclaindo atrmvés da emissio de dircitos, opgdus, warran/s ou
outros dircitos de subscrigio ou de compm desse tipo de agdes, ou de
quaisqucr vutros valores mobilidrios gue, de acordo com os termos da saa
cmissio, titulem (dircta ou indiretamente) direitos de conversio, de troca ou
de subscrigio relatvos a agdes ou valores mobilidrios com um desconio
superior a 3,00% (cincu por cento) sobre o valor de mercado vigente
imediatamente antes do antncio da emissiio proposta e a respeito da qual o
Tistado nio tera o dircito de subscrever as agées ou valores mobilidrios
emitidos, nos termos dos scus Dircitos Pro Raia,

(&} Emissio de Agdes Ordinirias ou de quaisquer outros Valores Mobilidrios
Equivalentes cferuada por via de uma emissio dircta a acionisias (e nio por
via de dircitos negocidveis admitdos 4 negociagdo, opgocs, warrants ou
outros dirciros i subscrigio ou aquisigio de nis agdes) com um desconto
superior a 5.00% (cinco por cenio) sobre o valor de mercado vigente
imediatamente antes do antncio da emissio proposta ¢ a respeito da qual o
Estado teria o dircito de subscrever as agdes ou valores mabilidrios a screm
cmitidos, nos termos dos seas Direitos Pro Rara, na medida em que o
[istado nio participe na mesma ¢ a respeito da qual o Estado:

() pretenda comprometer-se  firmemente  perante o Emitente,
previamente ao inicio do perfodo da oferta em quesido, quanto a sua

intengio de participar ou nio nessa cmissio; ou

() tenha beneficiado de um prazo (estipulado pelo Emitente) interior a
cinco Dias Uteis par decidir se apresenta ou nio tal compromisso
firme,

Sempre que 0 Emitente queira praticar quaisquer atos que afetem ou possam vir a
afetar de forma adversa os dircitos (incluindo os dircitos econémicos) do Estado
enquanto Gtular das Ag¢oes Especiais, deverd discutir o ato pretendido com o
Ministro de boa ¢ ¢ procurando acordar com o Ministro os passos necessirios por
forma a evitar esse efcito adverso ou deverd procurar obter o consentimento do
[istado para levar a cabo o ato pretendido

Lucros distribuiveis
Enquanto cxistirem Agaes Especiais em circulagio:
< 3 pe %
A o Emitente nio deverd fazer, ¢ deverd assegurar gue:
> gurar
Q) nenhum Benceficiario faga quaisquer Distribuigdes (nem ponha de

parte quaisquer montantes para fazer Distribuigoes) a detentores de
quaisquer  Valores Mobilidrios uivalentes  (Parify  Securities)y ou

outras aghes emitidas pelo Emitente e pelo Bencficiario, salvo na
medida permitida pelo subprincipio (B) infra; ¢

(i} nenhum  membro do Grupo do  Emitente  faga  quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital FExistentes
{nem ponha de parte quaisquer montntes para fazer Pagamentos de
Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes), salvo na medida
permitida pelo Prncipio 6 2; ¢

®) todos os Lucros Distribuiveis deverio, at¢ 5 Dias Uteis apos a aprovagio,
pelos acionistas do Fmitente, das suas contas auditdas para cada ano fiscal
(ou, se posterior, até 5 Dias Utceis apos a aprovagio pelo Banco de Portugal
do pagamento de tal remuncragio preferencial), sec aplicados pelo Emitente
no pagamento {ou ser providenciado o subscquente pagamento nesse
exercicio financeiru) da Remuneragio Prioritida, sendo depois aplicados,
sem prejuizo do disposto na Principio 6 3, na compra:

0] de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente ¢m divida,
detidos pelo Estado ou por uma Entidade Piblica, incluindo os ISE
mas cxcluindo as Agies Especiais ¢ as A¢des Ordinirias; ¢

(D] de Aghes Fspeciais, a0 Prego de Venda, ou, de acordo com a Lei
Aplicivel, de Agaes Ordindrias detidas pelo Estado,

¢ o FEmitente devera notificar o Banco de Portugal pelo menos 10 Dias
Uteis antes de tal aplicagio de Lucros Distribuiveis, indicando a sua
intengio de os aplicar de tal forma
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A restrigio prevista no Principio 6 1(A) (il) supra niio consubstancia uma proibicio
de o Emitente ou qualquer membro do Grupo do Emitente efetuar quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou 2 colocagio de
parte de quaisquer montantes por forma a eferuar Pagamenios de Juros sobre
stentes futuros) que tenham que ser pagos nos termos
da lei Aplicivel ou nos termos em que o ralor mobilidrio relevante do Emitente
tenha sido emitido, desde que:

Instrumentos de Capital F

(A} o Emitente tenha comunicado a0 Ministro todos os detalhes do pagamento
em causa com uma antecedéncia minima de 30 Dias Uteis antes da data em
que a mesma deva ser efetuada;

®B) o Emitente disponibilize subsequentemente ao Ministro outros detalhes
relativos a esse pagamento que sejam razofveis e que lhe sejam solicitados
pelo Ministro; e

Os Principios 6.1(B) (i) € (ii) supra nio serio aplicis eis na medida em que:

(A)  tais aquisigdes nio sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;

(B} seja proibido pela Lei Aplicivel ou pelo Banco de Portugal;

(©)  qualquer aquisigio de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em
divida, detidos pelo Estado ou por qualyuer Entidade Pdblica, ou de Agdes

Especiais, tenha por resultado o Emitente deixar de cumprir os Requisitos
Minimos de Capital Regulatério; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou nio de solicitagio do Emitente),
considerando a opiniio do Banco de Portugal, que nav seria prudente para
o Emitente atuar desse modo

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicivel, enquanto existirem Agdes Especiais em
circulagao o Emitente nio deve emitir, e deve assegurar que nenhum membro do
Grupo do Emilente emile, qualquer categoria de agdes com prioridade nos
pagamentos (tanto quanto ac direito a Distribuigio como relativamente a direitos
s Agoes Ordinarias ou as Agbes Especiais, nem

ir quaisquer direitos 4 subscrigio de, ou outro valor mobilidrio que comporte o
direito de comersiio ou que automaticamente se converta em, tal caregoria de agdes
(salvo no que respeita aos valures mobilidrios garantidos pelo Estado ao abrigo da
Lei 60/A-2008, de 20 de outubro}, para subscrigio por todos ou pela generalidade
dos Titulares de Agdes Ordindnias, sem o prévio consentimento do Estado. O
Estado pode, com total discricionaridade, recusar tal consentimenlo, excelo até 2
conclusiio de uma avaliagio independente por um avaliador independente nomeado
pelo Ministro para o efeito, que confirme que as condigbes sob as quais tais valores
mobiliarios serio emitidos sio condigdes normais de mercado.

As obrigagées de o Emitente, nos termos dos Principios 6 1(B)(i) e (ii), adquirir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente e Acgdes Especiais nao
prejudicam a sua opgao de compra prevista no Principio 8, os direitos dos seus
acionistas previstos na Lei 63-A/2008 ou quaisquer direitos que o Emitente possa
ter & aquisigao de 1SE.

Remuneragio Prioritaria

Com sujeigao i Lei Aplicivel € aos Principios 72, 7 3 € 7.4, s¢ relativamente a um
exercicio financeiro do Emitente existirem Lucros Distribui eis, o Emitente deveri,
num prazo de 5 Dias Cteis apos a aprovagiio, pelos acionistas do Emitente, das suas
contas auditadas para cada exercicio financeiro {ou, se posterior, até 5 Dias Uteis
apés a aprovagio pelo Banco de Portugal do pagamento de tal remuneragio
prioritiria), declarar ¢ pagar uma remuneragio sobre as Agdes Especiais (ou
assegurar que tal remuneragio é declarada e paga) igual ao produto de A x Bx C
onde:

A = os lLucros Distrbuiveis do Emitente para o exercicio financeiro

relevante;
B = 30 por centoj e

C = uma percentagem igual a0 numero de Agdes Ordinarias em que as
Agoes Lispeciais detidas pelo Estado se converteriam ao Ricio de
Comersao, enquanto percentagem do Nimero Total de A¢des Ordindrias.

De acordo com a Iei Aplicivel, a remuneragio pagavel nos termos do Principio 7 1
so sera reduzida na medida necessiria para assegurar que, fmediatamente apSs o
itente continua a cumprr com os Req

pagamento de tal remuneragio, o
Minimos de Capital Regulatorio apliciyeis, acrescidos de uma margem a determinar
pelo Banco de Portugal.

Nos termos da Lei Aplicavel, as disposicoes deste Principio 7 deixario de se aplicar
caso ocorram, e enquanto ocorram, quaisquer alteragoes a 1ei Aplicive] em vigor
que conduzam 2 inelegibilidade das \ges Especiais como Instrumentos de Capital
Core Tie 1 do Emitente (incluindo nos termos das disposiées finais do
Regulamento dos Requisitos de Capital) O disposto neste Principio 7.3 nio
prejudica os direitos do Emitente ao abrigo do Principio 18

Nio obstante o disposto em qualquer outro Principio, s¢ um pagamento de
Remuneragio Prioritira pelo Emitente obrigar qualquer membro do Grupo do

Emitente a realizar um pagamento de capital ou de juros ou quaisquer Distribuigées

“p, o

a qualquer Imestidor Subordinado (um “Pag a Inv
Subordinados™), tal pagamento nio se podera efetuar sem o prévio consentimento
do Estado.
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Se o Emitente nio fizer um pagamenio de Remuneragio Prioritiria ao abrigo do
Principio 7.4, o Estado e o Emitente procurario acordar, de boa fé, as alierages a
estes Principios que sejam convenientes para levar a que o Estado seja remunerado
como st a Remuneragio Prioritina tivesse sido pag:

sem que tal desencadeie um
Pagamento a Imestidores Subordinados, desde que tais ahteragoes:

(A} sejam previamente aproradas pelo Banco de Portugal; e

(B) nio poderiu ser feitas se conduzirem a que as Agbes Especiais deixemn de
ser Insirumentos de Capital Tier 1 do Emitente.

Compras
Sem prejuizo do disposto no Principio 8 2, o Emitente pode optar por, a qualquer

altura, adquirir, 20 Prego de Venda, a totalidade, ou a quantidade determinada pela
issio Furopeia, das Agoes Especiais em circulagio, desde que:

(A) o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco
de Portugal; e

(B) ou:

() as Agoes Especiais a adquirr tenham sido ou senham a ser
substituidas por instrumentos de capital regulamentar elegiveis para
serem tratados pelu Emitente como capital de igual ou melhor
qualidade que as Agoes Especiais; ou

(it} o Emitente tenha demonstrado, na medida necessiria para satisfazer

o Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apos a recompra
excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o ricio minimo de core fier 1 ou outros requisitos
prudenciais relativos ao montante de fundos préprios em vigor
naquela data, tendo em consideragio quaisquer determinages
especificas que o Banco de Portugal tenha estabelecido para o
Emitente ou para os bancos portugueses em geral.

Se o Emitente prelender adquirir Agoes Especiais em circulagio nos termos do

Principio 8.1, deveri:

(A)  notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes
da aquisigio proposta;

(B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussdes e
correspondéncia com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisiciio;

© notficar prontamente o Estado de qualquer decisiio relativa a tal aquisicio
tomada pelo Banco de Portugal; e

D)  realizar tal aquisicio no prazo de 10 Dias Uteis a contar da recesio do

consentimento escrito do Banco de Portugal e de acordo com os termos do

mesmo, exceto se tiver sido acordada com o Banco de Portugal uma data

especifica para realizar a aquisicio

Direitos de

isi¢do dos Acioni Titul de Agdes Ordinirias

9

Os Acionistas Titulares de Agdes Ordindrias terao direito a comprar Agdes
Especiais nos termos e condigoes previstos na Iei Apliciel.

Conversio obrigatéria apos a Data de Fim do Investimento

Quaisquer A¢des Especiais na titularidade do Estado as 23h39m da Data de Fim do
Im estimento serio automaticamente com ertidas em Agdes Ordinirias a essa hora
€ com efeitos a partr desse momento.

1 Rel

Incumprimento Materi

Se ocortrer um Incumprimento Materialmente Releante, ¢ sem prejuizo de outros
dircitos que assistam ao Estado nos termos da Lei Aplicavel:

(A)  as limitagdes aos direitos de voto que possam ser exercidos pelo Estado
enquanto titular das AgGes Especiais nos termos do artigo 4° da lei 63-
\/2008 e mencionados no Principio 531 deixario de ser apliciveis e, em
consequéncia, o Hstado terd o direito de esercer os direitos de voto
inerentes A totalidade das \¢oes Especiais das quais seja titular sem
quaisquer restrigoes (sendo tais direitos de voto iguais a0 nimero de votos
que seriam atribuidos caso as J\¢des Especiais fossem convertidas em Agoes
Ordinirias na data de registo aplicivel 4 assembleia geral na qual se vote a
deliberagio em relagio i qual esses \otos pudlessem ser emitidos)

(B) sem prejuizo do disposto na lLei Aplicavel, o Estado puderd nomear ou
aumentar o numero de pessoas por si nomeadas no Conselho de
Administragio do Emitente num numero que assegure que, em cada um
dos orgios ou comissoes em que os nomeados tenham lugar, os mesmos
possam (desde que tenham o dircito legal a votar) exercer tal ndmero de
direitos de volo (arredondado para cima para o numero inteiro mais
proximo) que, enquanto percentagem dos direitos de voto que esses
membros tenham 1o 6rgao ou comissio em causa, seja igual & percentagem
de direitos de voto do Estado no capital social do Emitente, calculado de
acordo com o subprincipio (A) suprr; e

©) As limitagdes previstas no Principio 3 3 deixario de ser apliciveis
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” significara:

[GM a inexceugio pelo Fmitenie de metas estruturais que sio essenciais no Plano
de Recapitalizagio (incluindo, sem limitagio, as matéras qualilicadas como
cssenciais pelo Fmitente no Plano de Recapitalizagio) ¢ de pontos
identificados pelo Estado na Notficagio sobre Ausilio de istado como
sendo de importancia marenal;

®) um incumprimento de obrigages pelo Emitente, incluindo  qualquer
incumprimento de requisitos estipulados pela Comissio Luropeia ou de
qualquer compromisso que o Estado tenha notficado 2 Comissan
Luropeia, na Notficagio sobre Auxilio de Jistado, que o Iimitenre
assumiria, ue scja, isolada ou em conjunto com outros incumprmentos,
suscenivel de enlacar em sério nisco os objetivos da transagio objeto destes
Principios,

em cada caso conforme determinadn pelo Ministro, apos parecer prévio emitido
pelo Banco de Portugal, nos termos do ardgo 11° da Portaria, e desde que:

) tal inexecugio, incumprimento ou séric de incumprimentos nio scja
0OU 0a0 s¢jam sanavels; ou

(i) tal inexecugdn, incumprimento ou série de incumprimentos scja ou
scjam sandveis mas ndo tenham sido sanados de forma satisfatéria
para o FEstado no prazo razodvel que tenba sido dererminade pelo
Ministro, perodo esse que ndo deve exceder 30 dias

O Emitente deve, imediatamente apés 1omar conhecimento do mesmo, informar
por escrito o Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamenre
com qualquer outra, possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente
Relevante

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisio  marcrialmenre
relevante prevista neste Prindpio 11, o Ministro deve consultar previamente o
Limitente

Cumprimento dos Compromissos

O Emirente compromere-se a cumprir os Compromi

O Vimitente notificard por cserito o Lstado da ocorréncia de qualquer situagio de
nio cumprimento dos Compromissos imedialamente apos tomar conhecimento da
mesma

Conversio ¢ pagamenios — geral

Todas as conversdes (ou canversdes tidas por realizadas) de Agoes LEspeciais em
Agdes Ordinarias nos termos dos presentes Principios deverdo ser cfetuadas (ou
tidas como cfetuadas) num nimero de Agdes Ordinarias igual ao produto da
multiplicagio do nimero toral de Agoes Iispeciais, convertidas (ou tidas por
converidas) pelo Ricio de Comersio

Para evitar quaisquer dividas, as Agoes Ordindrias que resultem da conversao de
Agdes Especiais scrio tratadas como integralmente realizadas no momento da
conversin (tendo as Agdes Fspeciais sido emitidas integralmente realizadas) ¢ livres
de quaisquer 6nus, ¢ gozario da mesma prioridade de pagamento que as Agdes
Ordinarias emitidas 4 data da conversao

Se o dia previsto nestes Principios para eferuar um determinado pagamento nao for
um Dia Udl, tal pagamentn seri adiado para o primcira Dia Cdl apos a data de
vencimento do pagamento. Nao haverd lugar a0 aumento do montante a pagar
como resultado do adiamento de tal pagamento

O Emitente ndo cfetuard, niin ird propor aos scus acionistas ¢ nio assistira estes na
realizagio de qualquer operagio da qual resulte que o Emitente deise de ser a
sociedade mie do Grapo do limitente sem obter o consentimento prévio por
eserito do Estado.

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destes Principios deverio, salvo
disposigao ou acordo em contririo, ser pagns em dinheiro, em curos, para a conta
em Portugal que em cada momenro tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado

Caso ocorra a comersio das Agoes Iispeciais em Agdes Ordinarias, o mirente
tomari, assim que razoavelmente praticivel, todas as medidas necessdrias para
assegurar a admissao de tais aghes @ cotagdo ¢ 4 negociagio no mercado
regulamentado da Iuronext Lisbon (ou em qualquer mercado repulamentado que

the suceda)

Nio compensagio

O Emitente ndo exercera, e desde ja acorda o nao exercicio, de qualquer dircito de
confusio, liquidagio ou compensagio que de outro modo poderia ter com respeito
a qualquer pretensio ou pagamentn a cfetuar em relagio as Agdes Jispeciais ou a
estes Principios, contra ou a pardr de quaisquer pagamentos que o listado (ou
qualquer Enddade Pdblica) possa estar obrigado a fazer, ou a asscgurar que scja
feito, a0 Emitente.

Impostos
O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de transmis

de emissio ou quaisquer impostos ou faxas relacionados com o registo) gue
incidam sobre a conversio das Agaxs Iispecials em Agdes Ordindria

, ONCCLO NOS
€asos CIm 1 fransmi

4rio (que ndo scja o lstado ou uma linddade Piblica) ao qual
as Agoes Ispeciais sejam transmitidas (¢ na trularidade do qual as Agoes Especiais
se tenham comverado em Ag¢hes Ordindras) scja responsavel pelo pagamento do
imposto devido
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Compromissos ¢ garantias adicionais
Finquanio existirem A¢bes Fspeciais, o Bmitente deve:

(A desemolver os seus melhores esforgos no sentido de manter as Agoes
Ordinirias admitidas 4 negociagio no mercadn regulamentado da Buronest
Lisbon (ou qualquer mercado regulamentado que The suceda);

@) desemvolver os scus melhores esforgos para manter todas as autorizagoe
socieririas necessarias para cfetuar 2 conversio de Agdes Tispeciais em
Ag¢des Ordinanias;

Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomara, por sua conta, todas as medidas
¢ obteri todas as aprovagaes necessdrias, ou exigidas pelo Cstado em ligagio com
qualquer comversiio das Agaes Especiais em Agoes Ordindrias ou com o exercicio
dos dircitos de voto do Estado apds a conversio, incluindo, quando necessirio, a
convocagio de assembleias de acionistas para realizar uma consolidagio de agdes

Fistes Principios encontram-se sujcitos a (¢ seriio tidos por alterados para refledr)
todos os requisitos aplicaveis em matéria de Auxlios de [stado ¢ quaisquer
condigdes imposias pela Comissio Europeia, exceto quanto a alteragoes que:

ais d

“\) resultassem em as Agoes Espec
Ticr | do Emitente; ou

arem de ser Lnstrumentos de Cap:

M)  limitassem os poderes de supervisio do Banco de Portugal
Comunicagdes

Qualquer comunicagiio a realizar nos termos destes Principios apenas serd ceficaz
caso scja feita por escrito (incluindo por fax ou corrcio eletrénico).

As comunicagdes que digam respeito a estes Principios serdo eaviadas A parte para
a sua morada, nimero ¢ a atengiio das pessoas referidas abaiso:

Emitente A atengio do Senhor Dr. Bruno Jesus:

Avenida Jos¢ Malhoa, 22
1099-012 Lisboa

Fax: +351 217 211 580
Fimail: brunajesus@banif.pt
Av. Almirante Reis n.° 71

1130-012 Lisboa
Portugal

Banco de Portugal

TFax: +351 21 815 3742
Timail: macavalciro@bportugal.pt

O Mlinistro Av. Infante . Henrique. n 1

1149-009 Lisboa
Portugal

TFax: +351 218 816 862

Lmail: pedromachado(@mfgov.pt

Estado Os do Ministro

Uma parte poderi alterar os seus dados de comuni
comunicagio Feita nos termos deste Principia.

agoes através de uma

Na falta de comprovative de recegdo mais recente, qualquer comunicagio feita nos
termos deste Principio, scri considerada feita nos seguintes termos:

{A)  seentregue pessoalmente, no momento da entrega;
B) sc enviada por correio, dois Dias Utcis apos a sva expedigio; ¢

[(®) sc emviada por fax ou corrcio cletronico, no momento do envio, se nio for
recebida mensagem de erro respeitante a0 mesmo,

Qualquer comunicagio feita nos termos destes Principios fora de Horas de
Expediente sera considerada como nio tendo sido feita até ao principio do periodo
seguinte de Horas de Expediente,

Todas as comunicagdes feitas nos termos destes Principios seran redigidas em
lingua portuguesa.

Alteragbes

Se alguma proposta de alteragao @ Lei Aplicivel ou a quaisquer determinagdes
especiticas estabelecidas pelo Banco de Portugal (quer relativamente a0 Banco ou
em geral) for suscetivel de levar a que, apds a entrada em vigor dessas alteragoces, as
Agoes Espectais deixem de ser elegiy eis como Instrumento de Capital Core Tier 1 do
Emitente (incluindo nos termos das disposigées finais do Regulamento  dos
Requisitos de Capital), o Estado poderd, com o consentimento prévio do Banco de
Portugal ¢ sem prejuizo das regras de Auxilios de Tistado, efetuar as alteragées a
estes Principios que scjam necessanas para que as Agdes Fspeciais continuem a ser
clegiveis como lnstrumento de Capital Core Tier 1 do Emitente apGs a entrada em
vigor das referidas alteragies, ou em qualquer ouotra data que seja acordada entre o
Ministro ¢ 0 Banco de Porrugal.
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19 Lei aplicavel c jurisdigiao

191 Tstes Principios, bem como quaisquer obrigagées (contratuais on ¢Xiracontrats
que resaltem diretamente dos mesmos ou que com eles estejam relacionadas, se

s

a

regidos pela lei portuguesa

19.2 T4 atribuida jurisdigio aos tribunais porrugucses para dinmir quaisquer litigios que
resultem dirctamente de, ou cstejam relacionados com, estes Principios ¢, em
conformidade, quaisquer agoes judicials que resuliem ou estejam relacionadas com
estes Principios (“Procedimentos ou Processos Judiciais™) poderio ser dirimidas
por cstes tribunais O Emitente ¢ o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a
maior amplitude permitida pela I, 4 jursdigio dos ji referidos ribunais ¢
renunciam a levantar nestes qualguer excegio de incompeténcia do - tribunal
relativamente aos Procedimentos ou Processas Judiciais.

Ancxo
(Compromissos)

As condigoes estabelecidas jafra aplicar-se-do ao Limitente durante toda o perodo de
imestimento, saho se determinado de forma diferente Qualquer referéncia, com escegiio
dos pardgrafos | ¢ 9, aos acionistas significa qualquer acionista do Emitente que detenha
(indinidual ou conjuniamente com quaisquer sociedade filial ou sua participadas) uma
participagio no capital social do Timitente minima de 2% do respectivo capital social,
cmitido a 31 de Dezembro de 2012, antes de, para que dividas nio subsistam, qualquer
investimento efetuado pelo Tstado

laci d 5
com gocs, pag

Restrigdes ¢ aquisigdes

1. Serio apliciveis as condigoes emergentes da Lei n® 63-A/2008 de 24 novembro
(emendada em dltimo lugar pela Lei n® 4/2012, de 11 de janciro), da Portaria
n°130-A/2012, de 17 maio, (alterada pela dliima vez pela Portaria n.® 421-A/2012,
de 21 dezembro), e quaisquer condigées emergentes du Dircito Comunitirio cm
conexiio com o Auxilio de Estado concedido pela Republica Portuguesa, conforme
notificadu na Notificagio sobre Auxilio de Estada, incluindo:

a. 1 imposigio de uma proibigio de recompra de instrumentos hibridos ou de
divida subordinada detida por terceiros, sem o consentimento do Ministro;

b a imposi¢io de uma proibigio de recompra on reembolso antecipado
relativo a instrumentos  hibridos, empréstimos, divida subordinada ou
instrumentos de divida detidos por socicdades filiais ou participadas pelo
Emitente ou por qualquer um dos scus acionistas (ou  respetivas
participadas), sem o prévio consentimento do Ministro;

[ a imposigdo de uma proibigio de pagamento de cupdcs ¢ juros relativos a
instrumentos hibridos ¢ divida subordinada detidos por terceiros, quando
ndo exista legalmente obrigagio de efetuar tal pagamento;

d a imposi¢io de uma proibigio de pagamento de remuncragio ¢ juros
relativos  a quaisquer  instrumentos  hibridos, empréstimos,  divida
subordinada ou instrumento de divida detidos por socicedades filiais ou
participadas pelo Emitente vu por qualquer um dos scus acionistas (ou
respetivas participadas), quando nio exista obrigagio legal de cferuar tal
pagamenic;

c a imposigio de uma proibigio de adquirir ou subscrever participagdes
sociais noutras sociedades (incluindo socicdades relacionadas e participadas
pelo  Emitente), ou  participagio  noutros atvos que  conjuntamente
consubstancicm um  ncgocio, salvo autorizagio prévia da Comissio
Europeia, do Ministro ¢ do Banco de Portugal, exceto:

(1) participagbes em veiculos ¢ desde que o prego de subscrigio pago
por tal aquisicio scja inferior a 0,01% do balango do Emitente a
data (mas anterior a) da emissio de IST ¢ de Agdes Fispeciais ¢ que
o prego de subscrigio global pago por todas as aquisigies efectuadas
durante todo o perinda de reestruturagio seja inferior a 0,025% do
balango a dara; e

(i) aquisigdes que  scjam  realizadas  no  dmbito  do  normal
desenvolvimento da actividade bancinia de gestio e recuperagio de

créditos relativamente a clicntes em contencioso; e

t a imposigio de uma proibicio de prosseguir uma cstratégia comercial
agressiva ¢ a imposicio de uma proibigio de publicitagio da participagio do
Tistado no capital social do Emitente.

Gestio ¢ Governo da sociedade

2 A gestio do Emitente deveri cumprir o mandato attibuido no dmbito do Plano de
Recapitalizagio ¢ manter o Ministro ¢ o Banco de Portugal permanentemente
informados dos desenvolvimentos relevantes ao cumprimento de tal mandato

3 O Alinistro teri o poder de nomear 1 membro ndo exccutivo do drgia de
administragio ¢ 1 membro do consclho fiscal (*Membros Nomeados'™) Um dos
Membros Nomeados terd assento nos comités de gestio de risco ¢ de remuneragio
ou em outros de natureza semelhante Os Membros Nomeados disporan de
instalagbes adequadas no local de funcionamento da administragio do Emitente ¢

> acesso a toda a informagio ¢ apoio (incluindo pessoal administrarivo)

necessdrios ao exercicio apropriado das suas fungdes

rel

4 A remuneragio ¢ beneficios complementares dos quadros superiores encontrar-sc-
fio sujeitos a niveis apropriados de transparéncia ¢ escrutinio, de forma a assegurar a
respetiva manutengio num nivel adequado, de acordo com o disposto no artigo 12
da Portaria
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O Ministro tera a faculdade de limitar a afcragio pelo LEmitente, de recursos
financeiros adicionais a actividades que ndo correspondam i concessao de crédito,
bem como 2 realizagao de fusdes ou aquisighes pelo Tanitenie

6 Os Membros Nomeados poderio, atando de forma comercialmente razoavel ¢ de
acordo com as praticas de mercado, requerer a realizagio de anditorias exfernas ¢
independentes relativas A situagan financeira, A actividade ¢ 2 estrarégia do Banco, a
expensas do Lmitente

O Lmitente pagard uma remuneragio adequada aos Membros Nomeados, em
cumprimento com as normas legais aplicayeis ¢ tal como determinado pelo Tstado,
¢ reembolsar os Membros Nomeados pela despesas razoaveds decorrentes da

prossecugao  dos  seus deveres, incluindo os custos referentes a0 pessoal

administrativo ¢ de apaio necessario a o desempenho adequado das suas fungdes,
desde que as mesmas sejas incorridas de forma equitativa ¢ de acordo com as
praticas de mercado

8 O limitenie compromete-s¢ 2 cumprir com os objetivos estrururais (incliindo
quaisquer marcos) previstos no Plano de Recapitalizagio submetido ao Baneo de
Portugal, bem como 4 implementar tal plano, no qual se bascia o plano de
recapitalizagao em curso, dando cumprimento diligenie ao Plano de Recapualizagio
¢ desemolvendo a sua actividade em conformidade com o mesmo, em particular
no que se refere ao contributo para o financiamento da cconomia, incluindo das
familias ¢ das PMIs, sobrerudo no ambito dos secrores de bens ¢ servigos
transacionas eis

9 O Emitente cumprira com os scus deveres de conlidencialidade, nomeadameme
avitando que informagao reservada relerente a0 Emitente sejs transmitida 2
qualquer acionista

Sera proibido o financiamento, pelo Banco, de fusdes ou aquisigoes de empresas no
sector dos senigos financeiros, exceto quando previamente autorizado pelo

Ministro

Qualquer forma de levaniamento de depositos por qualquer acionista do Tmitente
(que ndo o Estado) ou sociedades filiais au participadas de tais acionistas (que ndo
o Listadn) em montante superior a € 500 (00, durante um perioda de 30 dias, carece
de autnrzagio prévia do Banco de Portugal, cuja opinido tera em consideragio o
impacto que tal levaniamento produzird na posicao prudencial do Emirente ¢ na
estabilidade financeiro do Fmitente ¢ do seu Grupo Lista restrigan aplicar-se-a ard
30 de junho de 2013 e qualquer outra data indicada pela Ministro.

12 O Lmilente ndo realizarda nenhuma ransagio com oS seus acionisias, ou suas
socicdades  filiais ou quaisquer ourras entidades, que ndo s¢ja realizada em
condigies de mercado

13 O Lmitente compromete-se a prorrogar o prazo de quaisquer responsabilidades
(que ndo depasitns) para com os acionistas ou socicdades filiais ou participadas dos
mesmos com vencimento antes de 30 de junho de 2013, para dara posterior a 30 de
junho de 2013, sah o acordo do Banco de Portugal em contrario

4 Qualquer ajustamento promovido pelo Emitente aos termos, senioridade ou
garantias de um crédito ou  responsabilidades de um acionista carcce de
consentimento prévio do Banco de Portugal ¢ do Ministro

15 O Limitente manterd, em linha com as mclhores pratcas internacionais, uma
unidade (ou unidades) interna cspecializada responsavel pela gestiao de ativos em
incumprimento ou reestruturados ou cuja cobranga sc apresente problemitica

6 A concessio ou ampliagio de crédito, sob qualquer forma ou mndalidade
concudido direta ou indirctamente aos acionistas ou suas sociedades filiais ou
participadas, carece de aprovagao prévia do Banco de Portugal ¢ do Ministro O
presente compromisso ¢ aplicavel ao Banco ¢ as participadas sab o seu controlo

7 O montante global de crédito concedido direta ou indiretamente a acionistas ¢/ou a
suas sociedades filiais ou participadas (excluindo instituigoes de crédito e entidades
do sector piblico portugués) devera ser reduzido de acordo com o plano
especificado pelo Banco de Portugal ¢ faculrado pelea Ministro Adicinnalmente, nio
poxlera ser adiantado gualquer crédito, direta ou indirctamente, aos acionistas ¢/ou
suas socivdades filiais ou participadas durante o perodo de apoio do Listado, exceto
quando especificamente autorizado por escrto pelo Banco de Portugal

18 O Emitente compromete-se a alocar parte do produto da reeapitalizagao para que
as obrigagdes por si emitidas ¢ garantidas pelo Estado deisem de consttuir garanta
de contrapartes que sejam entidades bancarias, que nao bancos centrais.

Mecanismos de Mercado

19 O Banco tomara medidas razods eis no sentido de promoser 4 eficacia do Mediador
do Crédito, tais como encaminhar, de forma proactiva, os scus clientes para o
Mediador do Crédito, fornecer ao Mediador do Crédiro informagao apropriada, ctc

20 O Banco aplicari pelo menns CLOOUWD 000 por ano num fundo que investira em
participagies sociais em PMLs ¢ em sociedades com grau de capitalizagio médio
(Mid-Cap) O fundo sera gerdo pelo Banco segundo as melhores priticas de
mercado ou por um terceira com suficiente experéncia ¢ acesso a oportunidades
de imestimento. O capital do Tunda serd derido pelo Banco. O Fundo nao sera
usado comn mecanismo de  retinanciamento  de empréstimos ja - existentes
Quaisquer fundos nao transteridos para o IFundo nos 12 meses apos a expressao do
respectivo. compromisso serao transferidos para o Tesouro, a tiwlo de clausuta

penal

e modn a assegurar o cumprimento de todas as condigdes acima referidas, por decisio
do Mlinistro, ¢ proporcionalmente a uma conduta neghgente ou dolosa do Banco, podera
ser-lhe aplicada a sangdo abaixo indicada Tal decisio sera notficada ao Banco ¢ (se
aplicay ¢l) incluird um periodo razods el para que o incumprimento seja sanado Sangao:

Aplicagaa de uma penalidade em montante equivalente a um valor entre 10 ¢ 100 ponros
base sobre o montante dos fundos pablicos aplicados ¢ nao reembuolsados pelo Banco,
aplica el discricionariamente peto Ministro ¢ até que seja sanado qualquer incumprimento
das presentes condigoes
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Autoridade Tributaria e Aduaneira

Despacho n.° 4374/2013

Por despacho do Diretor Geral da Autoridade Tributaria e Adua-
neira, de 28 de fevereiro, e até a realizagdo de concurso previsto no
artigo 20 ° da Lei n.° 2/2004, de 15 de janeiro, (na redagao conferida
pela Let n.° 51/2005, de 30 de agosto), e conforme proposta do Senhor
Subdiretor-Geral da area de recursos financeiros e patrimoniais, de 13
de fevereiro de 2013, foi designado ao abrigo do artigo 27.° da citada
Lein.° 2/2004, de 15 de janeiro, conjugado com o n.° 1 do artigo 14.° do
Decreto-Lei n.° 557/99, de 17 de dezembro, em regime de substituigéo,
por vacatura de lugar, no cargo de Diretor de Servigos da Diregao de
Servigos de Instalagdes ¢ Equipamentos, o atual Chefe de Divisdo de
Planeamento, Estudos e Projetos, Arq ° Jodo Eduardo Simdes da Silva,
com efeitos a 1 de margo 2013.

19 de margo de 2013. — O Chefe de Divisdo, Manuel Silvares Pi-
nheiro

Nota curricular
Dados pessoais:
Nome: Jodo Eduardo Simdes da Silva;

Habilitagdes académicas:

Licenciatura em Arquitetura pela Faculdade de Arquitetura da Uni-
versidade Técnica de Lisboa;

Pos Graduagdo em Reabilitagio da Arquitetura e Nucleos Urbanos.
Curso de Mestrado Faculdade de Arquitetura da Universidade Técnica
de Lisboa

Formagao profissional:

Seminario de Alta Dire¢dio — Lei N ©2/2004, Instituto Nacional de
Administraggo;

Curso de Especializagdo em Seguranga Contra Riscos de Incéndio
em Edificios — Fundagdo para a Formagao Continua em Engenharia
Civil, Instituto Superior Técnico;

Curso “Escola de Gestdo e Lideranga™.

Experiéncia profissional:

1982-1987 — Técnico Tributario da entdo Dire¢do Geral das Con-
tribuigdes e lmpostos;

1987 — até presente data — Técnico Superior do quadro da Diregdo
Geral dos Impostos, atual Autoridade Tributaria e Aduaneira:

Coordenador do grupo de trabalho que entre 2002 e 2003 realizou as
obras de adaptagdo dos espagos de cobranga nos Servigos de Finangas,
implementagdo do Sistema Local de Cobranga;

Margo de 2005, chefia de uma equipa de trabalho, “Integragdo das
Tesourarias nos Servigos de Finangas”, desp. 16/6/2005 Diretor Geral
dos Impostos, aviso n.° 6401/2005, publicado no D. R. n.” 125 de 1
de julho,

Janeiro de 2006 a margo 2007 Chefe de Divisdo de Planeamento Es-
tudos e Projetos (DPEP) da Dire¢do de Servigos de Instalagdes (DSIE)
da DGC], Desp. Diretor Geral dos Impostos de 20/12/2005, Aviso
n ° 163/2006, publicado do D. R n ° 6 de 9 de janeiro de 2006;

Margo 2007 a dezembro 2011 Chefe de Divisdo de Planeamento,
Estudos e Projetos (DPEP) da Dire¢do de Servigos de Instalagdes e
Equipamentos (DSIE) da DGCI, Desp Diretor Geral dos Impostos,
n.° 7342/2007 de 2 de margo de 2007, Aviso n.° 7053/2007, publicado
no D. R n.° 76, 2 ® série de 18 de abril de 2007,

Janeiro 2012 até a presente data Chefe de Divisdo de Planecamento,
Estudos ¢ Projetos (DPEP) da Diregdo de Servigos de Instalagdes €
Equipamentos (DSIE) da Autoridade Tributaria € Aduaneira, desp
N.°4/2012 de 2 de janeiro
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MINISTERIOS DAS FINANGAS E DA ECONOMIA
E DO EMPREGO

Gabinetes dos Secretarios de Estado do Orgamento
e Adjunto da Economia e Desenvolvimento Regional

Portaria n.° 155/2013

Considerando que o Regulamento (CE) n° 1083/2006, do Conselho, de
11 de julho, que estabelece as disposi¢des gerais sobre o Fundo Europeu
de Desenvolvimento Regional, o Fundo Social Europeu e o Fundo de





