DECRETO N.° 146/X11

Procede a sexta alteracdo a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, que
estabelece medidas de reforgo da solidez financeira das instituicfes de
crédito no &mbito da iniciativa para o reforco da estabilidade financeira e da

disponibilizacéo de liquidez nos mercados financeiros

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da alinea c) do artigo 161.° da

Constituicdo, o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

A presente lei procede a sexta alteracdo a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, que
estabelece medidas de reforgo da solidez financeira das institui¢ces de crédito no ambito
da iniciativa para o reforco da estabilidade financeira e da disponibiliza¢éo de liquidez

nos mercados financeiros.

Artigo 2.°
Alteracdo a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro

Os artigos 2.°, 10.°, 13.°, 16.°, 16.>-A, 24.° e 25.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
novembro, alterada pelas Leis n.°s 3-B/2010, de 28 de abril, 55-A/2010, de 31 de
dezembro, 64-B/2011, de 30 de dezembro, 4/2012, de 11 de janeiro, que a republicou, e

66-B/2012, de 31 de dezembro, passam a ter a seguinte redacao:



“Artigo 2.°
[...]

N
1

O recurso ao investimento publico é realizado de acordo, nomeadamente,
com principios de adequacdo, necessidade e proporcionalidade, de
remuneracdo e garantia dos capitais investidos e de minimizacdo dos

riscos de distorcdo da concorréncia.

3-.
4- .
Artigo 10.°
[...]

3-0 disposto nos numeros anteriores € aplicavel a assembleia geral
convocada para proceder as alteracBes estatutarias necessarias a permitir
0 acesso ao investimento publico ao abrigo da presente lei,
nomeadamente no caso previsto no n.° 2 do artigo 3.°, ndo sendo exigivel
qualquer outro formalismo prévio ou deliberativo, independentemente de
disposicao diversa da lei ou do contrato de sociedade, com excec¢do do
disposto no artigo 34.° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de

dezembro.



Artigo 13.°
[...]

1 -Compete a0 membro do Governo responsavel pela area das financas,
mediante despacho, decidir sobre a realizagdo da operagdo de
capitalizacdo e fixar os seus termos e condigdes, tendo por base a
proposta de decisdo que lhe seja para o efeito remetida pelo Banco de

Portugal, de acordo com o disposto nos n.°s 2, 3 e 4 do artigo 12.°.

Artigo 16.°
[..-]

3 -Caso o Banco de Portugal entenda que a revogacdo da autorizacdo ou a
resolugdo da instituicdo ndo constituem medidas adequadas para
assegurar a estabilidade do sistema financeiro nacional e a administracao
provisoria nomeada ao abrigo do disposto no nimero anterior apresente
um plano de recapitalizacdo com recurso a capitais publicos que ndo seja
aprovado em assembleia geral, o Banco de Portugal pode propor, em
termos fundamentados, ao membro do Governo responsavel pela area das
financas, a realizacdo de uma operacdo de capitalizacdo obrigatoria da

instituicdo com recurso ao investimento publico.



4 -(Revogado).

6- A realizacdo da operacdo de capitalizacdo obrigatoria prevista no n.° 3
ndo carece da respetiva deliberacdo da assembleia geral, nem de qualquer
outro procedimento legal ou estatutariamente exigido, e quando a
operacdo de capitalizagdo implique um aumento do capital social da
instituicdo ndo assiste, aos respetivos acionistas, direito de preferéncia na
subscricdo do capital.

7- Na proposta prevista no n.° 3, o Banco de Portugal pronuncia-se,
nomeadamente, sobre:

a) A situacdo financeira e prudencial e a viabilidade da instituicao;

b) A necessidade da realizacdo da operacdo de capitalizagdo nos
termos do ndmero anterior, tendo em conta a gravidade das
consequéncias da potencial deterioragdo da situacdo financeira e
prudencial da instituicdo para a estabilidade do sistema financeiro
nacional e a inadequacdo das medidas de revogacdo da
autorizacdo e da resolugdo da instituicdo para assegurar esse
propdsito; e

¢) O montante necessario, as previsdes de retorno e as condigdes da
adequada remuneracdo do investimento publico, bem como os
termos e condigdes do desinvestimento publico.

8- A decisdo sobre a realizagdo da operagdo de capitalizacdo obrigatéria e a
definicdo dos seus termos e condi¢Ges compete ao membro do Governo
responsavel pela area das financas, mediante despacho, que deve fixar
um prazo para o desinvestimento publico, bem como atribuir aos
acionistas da instituicdo de crédito a faculdade de adquirir as acbes de
que o Estado venha a ser titular por forca da operacdo de capitalizagdo
obrigatéria, aplicando-se a todo 0 processo, com as necessarias

adaptacoes, o disposto nos artigos 13.°a 15.°.



O-

10-

11-

12-

A decisdo prevista no ndmero anterior esta sujeita aos principios
estabelecidos nos n.% 2 e 3 do artigo 2.° e produz efeitos imediatos,
conferindo ao Estado os poderes previstos nas alineas a), b), ¢) e e) do
n.° 1 do artigo seguinte.

No ambito de procedimentos cautelares que tenham por objeto a
suspensdo dos efeitos da decisdo prevista no n.° 8, presume-se, até
prova em contrario, que a suspensao da eficacia determina grave lesdo
do interesse publico.

Em situagdo de urgéncia inadiavel, fundamentada no risco sério para a
estabilidade do sistema financeiro nacional, o0 Banco de Portugal pode
propor, nos termos dos ndmeros anteriores, a realizacdo de uma
operacdo de capitalizacdo obrigatoria com recurso ao investimento
publico, sem necessidade de prévia nomeacdo de uma administracao
provisoria, desde que tal operacdo se afigure indispensavel para
assegurar a estabilidade do sistema financeiro nacional, ficando a
mesma sujeita ao disposto nos n.% 6 a 10.

(Anterior n.° 3).

Artigo 16.-A
[..-]

d) Cessa a faculdade que assiste aos acionistas da instituicdo de
crédito de adquirir as a¢Oes de que o Estado seja titular, prevista
no n.° 2 do artigo 24.°;

e) [Anterior alinea d)].



Quando a instituicdo beneficiaria da recapitalizacdo com recurso a
investimento publico seja a Caixa Central do Crédito Agricola Matuo
ou uma caixa de crédito agricola mituo ndo integrada no Sistema
Integrado de Crédito Agricola Mutuo, aplica-se o disposto nas alineas
b) e e) do n.° 1, bem como o disposto nos n.°s 2 e 3, com as necessarias
adaptacoes.

Em caso de realizagdo de uma operacédo de capitalizacdo obrigatoria nos
termos do artigo anterior, aplica-se o disposto nos n.% 1 a 4, com

excecdo da alinea d) don.° 1.

Artigo 24.°
[...]

Sem prejuizo do disposto no artigo 16.>-A, caso a operacdo de
capitalizacdo envolva a participacdo do Estado no capital social da
instituicdo de credito, durante todo o periodo a que se refere 0 nimero
anterior, assiste aos acionistas da instituicdo de crédito a faculdade de
adquirir as agdes de que o Estado seja titular, na medida correspondente
a participacdo de cada um daqueles no capital social da instituicdo de
crédito a data do investimento publico, a exercer nos termos e

condigdes constantes do despacho a que se refere o n.° 1 do artigo 13.°.



Artigo 25.°
[...]

5- O disposto no artigo 10.° é aplicavel a assembleia geral convocada para
proceder as alteracOes estatutarias necessarias para efeitos do acesso ao
regime de garantias pessoais do Estado nos termos do disposto na Lei
n.° 60 A/2008, de 20 de outubro, nomeadamente no caso previsto no n.° 2
do artigo 3.° da presente lei.

6- As caixas economicas que beneficiem de garantias de Estado ao abrigo
do disposto na Lei n.° 60-A/2008, de 20 de outubro, ndo se aplica o
disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio.”

Artigo 3.°
Alteracdo de epigrafe

A epigrafe do capitulo IV da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, passa a ter a
seguinte redagéo:
“Capitulo IV — Incumprimento do plano de recapitalizacdo e operagdes de

capitalizacdo obrigatéria”:

Artigo 4.°
Republicagao

E republicada, em anexo, que faz parte integrante da presente lei, a Lei n.° 63-A/2008,

de 24 de novembro, com a redacéo atual e demais correcGes materiais.



Artigo 5.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.

Aprovado em 24 de maio de 2013

A PRESIDENTE DA ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

(Maria da Assuncgéo A. Esteves)



ANEXO
(a que se refere o artigo 4.9

Republicacéo da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro

CAPITULO |

Disposicdes gerais

Artigo 1.°
Objeto

A presente lei estabelece medidas de refor¢o da solidez financeira das instituicGes de
crédito no ambito da iniciativa para o reforco da estabilidade financeira e da
disponibilizacéo de liquidez nos mercados financeiros.

Artigo 2.°
Reforc¢o do racio core tier 1

1 -0 reforco da solidez financeira das instituicdes de crédito é efetuado através de
operacgdes de capitalizacdo com recurso a investimento publico, tendo em vista o
cumprimento do récio core tier 1 estabelecido de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

2 -0 recurso ao investimento publico é realizado de acordo, nomeadamente, com
principios de adequacdo, necessidade e proporcionalidade, de remuneracéo e garantia
dos capitais investidos e de minimizacao dos riscos de distor¢éo da concorréncia.

3 -As modalidades previstas no n.° 1 tém natureza subsidiaria e temporaria, sendo
aplicaveis a operacOes de capitalizacdo de instituicdes de crédito a realizar até 31 de
dezembro de 2013.

4 -(Revogado).



Artigo 3.°
Ambito subjetivo

1-Podem beneficiar de operacGes de capitalizacdo previstas na presente lei as
instituicbes de crédito que tenham sede em Portugal, incluindo, com as devidas
adaptacdes, as instituicdes de crédito ndo constituidas sob a forma de sociedade
anonima.

2 -As caixas economicas que beneficiem de operacdes de capitalizacdo previstas na
presente lei devem adotar previamente a forma de sociedade anonima, ndo se
aplicando o disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio, alterado
pelos Decretos-Leis n.%s 49/86, de 14 de marco, e 182/90, de 6 de junho.

3-Caso a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo beneficie de operacGes de
capitalizacdo previstas na presente lei, 0 Estado pode subscrever ou adquirir titulos
de capital representativos do capital social daquela instituicdo de crédito, adquirindo
a qualidade de associado, aplicando-se o0 regime previsto na presente lei.

4 -No caso previsto no numero anterior:

a) N&o tem aplicacdo o disposto nos n.% 2 e 4 do artigo 53.° do Regime
Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das Cooperativas de Crédito Agricola,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de janeiro;

b) O Estado pode exonerar -se da qualidade de associado, nas situacfes
previstas no artigo 8.° da presente lei, sem sujei¢cdo aos requisitos previstos
no artigo 68.° do Regime Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das
Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de
11 de janeiro.

5-Caso as caixas de credito agricola mutuo ndo integradas no Sistema Integrado de
Creédito Agricola Mutuo beneficiem de operacdes de capitalizacdo previstas na
presente lei, 0 Estado pode adquirir titulos de capital representativos do capital social
daquelas instituicdes de crédito, adquirindo a qualidade de associado, aplicando-se o

regime previsto na presente lei.
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6 -No caso previsto no nimero anterior:

a) Nao tem aplicagdo o disposto no artigo 16.° do Regime Juridico do Crédito
Agricola Mutuo e das Cooperativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado, nas situagcdes previstas
no artigo 8.° da presente lei, sem sujei¢do aos requisitos previstos no artigo
17.° do Regime Juridico do Crédito Agricola Mutuo e das Cooperativas de

Credito Agricola, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de janeiro.

Artigo 4.°

Modos de capitalizacdo

1 - A capitalizagdo pode ser efetuada com recurso aos instrumentos ou meios financeiros
que permitam que os fundos disponibilizados a instituicdo de crédito sejam elegiveis
para fundos préprios core tier 1.

2 - A operacéo de capitalizacdo pode ser efetuada através de:

a) Aquisicdo de acbes proprias detidas pela instituicdo de crédito, ou de outros
titulos representativos de capital social quando a instituicdo ndo assuma a
forma de sociedade anonima;

b) Aumento do capital social da instituicdo de crédito;

c) Outros instrumentos financeiros elegiveis para fundos préprios core tier 1 nas
condigdes estabelecidas para essa elegibilidade;

d) (Revogada).

3- Quando a operacdo de capitalizacdo se realize mediante a aquisi¢cdo de acdes
proprias da instituicdo de credito, tais acGes convertem-se automaticamente em
acOes especiais sujeitas as condi¢des previstas nos n.°s 5 e 6.

4 - O aumento do capital social previsto na alinea b) do n.° 2 apenas pode realizar-se
mediante emissao de acdes especiais sujeitas as condi¢bes previstas nos n.°s 5 e 6,

no caso de instituicBes de crédito constituidas sob a forma de sociedade anonima.
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5- A criacdo de agBes especiais previstas no numero anterior ndo esta sujeita a
previsao estatutaria expressa.

6 - As acdes especiais a que se referem os n.% 3 e 4 estdo sujeitas ao regime das acoes
ordinarias, exceto na medida em que conferem direito a um dividendo prioritério,
nos termos do disposto no artigo 4.%-A.

7 - O disposto nos n.% 3 a 6 aplica -se, com as necessarias adaptacdes, aos titulos de
capital previstos nos n.%s 3 e 5 do artigo 3.°.

8 - Independentemente da participacdo que adquira nos termos das alineas a) e b) do
n.° 2, e sem prejuizo do disposto no numero seguinte e no artigo 16.°-A, o Estado s
pode exercer 0s seus direitos de voto em deliberacdes que respeitem a alteracdo do
contrato de sociedade, fusdo, cisdo, transformacdo, dissolucdo ou outros assuntos
para os quais a lei ou o0s estatutos exijam maioria qualificada.

9 - Quando a participacdo que o Estado adquira nos termos das alineas a) e b) do n.° 2
ultrapasse um limiar a definir por portaria do membro do Governo responsavel pela
area das financas, tendo em conta as regras e orientacdes comunitarias em matéria
de auxilios de Estado, pode o Estado exercer na sua plenitude os direitos de voto
inerentes a participacdo detida na medida em que exceda o referido limiar.

10 - O disposto no n.° 8 aplica -se aos titulos de capital previstos nos n.%s 3 e 5 do artigo
3.0

11 - A operacdo de capitalizacdo efetuada nos termos da alinea b) do n.° 2 pode consistir
na emissdo de agdes ordinarias destinada aos acionistas da instituicdo de crédito, ao
publico ou a ambos, com tomada firme ou garantia de colocacdo, no todo ou em
parte, pelo Estado, mediante comissdo a fixar pelo membro do Governo
responsavel pela area das financas.

12 - Fica o Estado autorizado a tomar firme ou a garantir a coloca¢do da emissao nos
termos referidos no nimero anterior, sem prejuizo da possibilidade de recorrer a um

intermediario financeiro para o efeito.
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Artigo 4.°-A

Remuneracéo do investimento publico

1 -O investimento publico a realizar nos termos da presente lei deve ser adequadamente
remunerado, de acordo com as regras e orientagdes comunitérias relevantes.

2-A remuneracdo do investimento publico baseia-se em critérios objetivos e
transparentes e, em particular, nos seguintes:

a) O preco de mercado das agoes;

b) O desconto considerado adequado e suficiente a aplicar nas injecdes de
capital, por referéncia ao montante do investimento publico em relagdo ao
nivel de fundos préprios core tier 1 existente a data desse investimento e a
percentagem de acgdes especiais sem direito a voto;

¢) O risco assumido pelo Estado na operacdo de recapitalizacdo, ponderado por
referéncia, entre outros fatores, ao periodo previsto de duracdo da operacao de
recapitalizacao, assim como as condicdes finais e concretas vertidas no plano
de recapitalizacdo que venha a ser aplicado a instituicao de crédito.

3 -Para efeitos de aplicacdo dos critérios mencionados no nimero anterior atender-se-4,
no que respeita as instituicdes de crédito cotadas em mercado bolsista, & cotacdo de
mercado atribuida as respetivas participacbes sociais e, no que se refere as
instituicbes ndo cotadas, a avaliacdo adequada, a efetuar também por referéncia a
critérios de mercado.

4 -Caso a instituicdo disponha de montantes distribuiveis, gerados no exercicio, acima
do nivel minimo de fundos proprios, designadamente de core tier 1, parte destes deve
ser obrigatoriamente aplicada na remuneracdo da participacdo do Estado adquirida
no ambito do presente regime, exceto se tal implicar a inelegibilidade total das a¢des
detidas pelo Estado para efeitos do calculo de fundos proprios.

5-0s critérios mencionados nos n.s 2 e 3 do presente artigo sdo objeto de
regulamentacdo em portaria a emitir pelo membro do Governo responsavel pela area

das financas.
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Artigo 5.°

Adiantamento por conta de entradas

O adiantamento de meios financeiros a instituicdo de crédito considera-se imputado a
realizacdo da obrigacdo de entrada em caso de aumento do capital e libera o Estado

dessa obrigagdo na medida aplicavel.

Artigo 6.°

Direito de preferéncia na subscrigio

Sem prejuizo do disposto no Codigo das Sociedades Comerciais quanto a possibilidade
de limitacdo ou supressdo do direito de preferéncia, 0 prazo para 0 seu exercicio no
ambito de aumentos de capital de instituicGes de crédito realizados, ao abrigo da
presente lei, ndo pode ser superior a 15 dias, contados da publicacdo do anincio em
jornal diario de grande circulagdo nacional, do envio do correio eletronico ou da

expedicdo da carta registada dirigida aos titulares de acGes nominativas.

Artigo 7.°

Derrogacdo do dever de langamento de oferta publica de aquisi¢éo

1 - A aquisicdo ou subscricdo de direitos de voto pelo Estado nos termos previstos na
presente lei ndo o constitui no dever de lancamento de oferta pablica de aquisicao.

2 -0 disposto no n.° 5 do artigo 227.° do Cddigo dos Valores Mobiliérios aplica-se as
acoes subscritas pelo Estado, a partir do momento em que sdo transmitidas a
terceiros.

3 - Aos acionistas que, por forca da execucdo do plano de recapitalizacéo, vejam 0s seus
direitos de voto diminuir abaixo dos limiares previstos no artigo 187.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios e, em consequéncia do desinvestimento publico, aumentar até
um nivel que ndo exceda o inicial, ndo ¢ aplicavel o disposto nesse preceito.

4 - (Revogado).
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Artigo 8.°

Desinvestimento publico

1 -Mostrando-se assegurada, pela instituicdo de crédito, a manutencdo de niveis
adequados de fundos préprios, designadamente core tier 1, o desinvestimento
publico é realizado tendo em conta, nomeadamente, as condi¢des de mercado, a
garantia dos capitais investidos e da sua adequada remuneracdo, bem como 0s
objetivos de estabilidade financeira.

2 -Sem prejuizo do disposto no nimero anterior e salvaguardado o previsto no n.° 2 do
artigo 4.°-A da presente lei, havendo montantes distribuiveis gerados no exercicio, a
titulo de dividendos, e sem prejuizo do disposto no numero anterior, S&0 0S MesmMos
obrigatoriamente afetos ao desinvestimento publico, designadamente através de
aquisicdo de acgdes prdprias, de outros instrumentos financeiros através dos quais se
tenha efetuado a operacéo de capitalizacdo publica ou da amortiza¢do de a¢des com
reducdo do capital social, pela instituicdo de crédito, nos termos definidos no
despacho a que se refere o n.° 1 do artigo 13.°.

3 -Além das formas previstas no nimero anterior, e sem prejuizo do disposto no artigo
16.°-A e no n.° 2 do artigo 24.° da presente lei e nos artigos 102.° e seguintes do
Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, o
desinvestimento publico apenas pode ocorrer, no todo ou em parte, atraves da
alienacdo da participacdo do Estado a acionistas da instituicdo de creédito a data do
desinvestimento e segundo as regras do direito de preferéncia.

4 -Compete ao Banco de Portugal, para efeitos do disposto no n.° 1, verificar que se
encontra assegurada a manutencdo de niveis adequados de fundos proprios apos a
aprovacdo das contas individuais da instituicdo de crédito beneficiaria ou, quando
aplicavel, apds a aprovacao das contas consolidadas da empresa-mée do grupo a que
pertenca essa institui¢do de crédito, sobre cuja situagdo financeira incida a supervisdo

em base consolidada exercida pelo Banco de Portugal.
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5-As acgOes em que se consubstancie a participacdo do Estado convertem-se
automaticamente, no momento do desinvestimento, em a¢des ordinérias.
6 - O disposto no presente artigo aplica-se, com as necessarias adaptacdes, aos titulos de

capital previstos nos n.%s 3 e 5 do artigo 3.°.

CAPITULO Il

Reforco de fundos proprios

Artigo 9.°
Acesso ao investimento publico e deliberac6es da sociedade

1-0O acesso ao investimento publico para reforco de fundos proprios core tier 1
depende da apresentacdo pela instituicdo de crédito, junto do Banco de Portugal, de
um plano de recapitalizagdo que preveja as medidas necessérias e adequadas para o
efeito, a respetiva calendarizacdo, bem como da demonstracdo de que a instituicdo
retne as condicOes adequadas de solidez para o prosseguimento da sua atividade.

2 -0 plano de recapitalizacdo mencionado no nimero anterior é submetido a aprovagédo
da assembleia geral da instituicdo beneficiéria.

3 - A execucdo das medidas previstas no plano de recapitalizacdo aprovado nos termos
do ndmero anterior compete ao 6rgdo de administracdo, mandatado para o efeito,
sempre que necessario, na referida deliberacao.

4 -O mandato conferido pela assembleia geral envolve a atribuicdo ao 6rgdo de
administracdo da competéncia para tomar todas as medidas previstas na presente lei,
incluindo aumentos de capital, sem dependéncia de limites estatutarios que
porventura se encontrem estabelecidos.

5 -As deliberacdes de aumento de capital no ambito do reforgo dos fundos préprios n&o
é aplicavel o disposto no n.° 3 do artigo 87.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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6 - As deliberacBes previstas nos numeros anteriores produzem efeitos imediatos, sem
prejuizo da necessidade de virem a constar de ata e de serem inscritas no registo

comercial.

Artigo 10.°
Forma e ambito das deliberagfes da sociedade

1 -A assembleia geral é convocada especificamente para o efeito previsto no n.° 2 do
artigo anterior, com uma antecedéncia minima de 14 dias, por andncio publicado em
jornal diério de grande circulagcdo nacional ou por correio eletrénico dirigido a todos
0s acionistas, dando-lhes a possibilidade de votacgéo por via eletronica.

2 -A assembleia geral delibera, para todos os efeitos previstos na presente lei, por
maioria simples dos votos presentes e sem exigéncia de quérum constitutivo.

3 -0 disposto nos numeros anteriores é aplicidvel a assembleia geral convocada para
proceder as alteracOes estatutarias necessarias a permitir 0 acesso ao investimento
publico ao abrigo da presente lei, nomeadamente no caso previsto no n.° 2 do artigo
3.% ndo sendo exigivel qualquer outro formalismo prévio ou deliberativo,
independentemente de disposicdo diversa da lei ou do contrato de sociedade, com
excecdo do disposto no artigo 34.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e

Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

Artigo 11.°

Impugnacéo das deliberagdes sociais

1 -As deliberagdes sociais respeitantes a matérias abrangidas pelo presente capitulo ndo
é aplicavel o disposto no n.° 3 do artigo 381.° do Cddigo de Processo Civil, aprovado
pela Lei n.° 41/2013, de 26 de junho, e presume -se, para todos os efeitos legais, que

da sua suspenséo resulta dano superior ao que resultaria da execucdo da deliberacéo.
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2 - A suspenséo de deliberacgdes sociais de instituicdes de crédito adotadas no ambito do

reforco de fundos proprios s6 pode ser requerida por acionistas que, isolada ou

conjuntamente, detenham acGes correspondentes a, pelo menos, 5% do capital social

da instituicdo de credito.

Artigo 12.°

Plano de recapitalizacdo com recurso a capitais publicos

1 -0 plano de recapitalizagéo previsto no n.° 1 do artigo 9.° deve respeitar as regras e

orientacGes comunitarias em matéria de auxilios de Estado e conter, designadamente,

0s seguintes elementos:

a)

b)

d)

Objetivos de reforco de fundos préprios core tier 1, com indicacdo da
evolucdo, composicgdo e estrutura desses fundos préprios ao longo da vigéncia
do plano, bem como da natureza das operagOes previstas para a sua
concretizacao;

Informacéo atualizada acerca da situacdo patrimonial, bem como dos récios e
indicadores prudenciais sobre a liquidez e transformacdo, qualidade dos
ativos e cobertura de riscos;

Programacdo estratégica das atividades ao longo da vigéncia do plano,
incluindo eventuais altera¢fes na estrutura do grupo em que a instituicdo se
insere, assim como nas participa¢ées, nomeadamente ndo financeiras, detidas
pela mesma, e projecdes sobre a evolugdo da rendibilidade, posicdo de
liquidez e adequacdo de fundos proprios;

Eventuais ajustamentos a introduzir no sistema de governo societario e nos
mecanismos de gestao e controlo de riscos, tendo em vista a prossecu¢do dos
objetivos do plano;

Reducdo de custos estruturais e aumento do peso do financiamento as
pequenas e médias empresas, em particular nos setores de bens e servicos

transacionaveis;
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f) Medidas destinadas a responder a eventuais requisitos adicionais decorrentes
dos testes de esforco;
g) Termos e condi¢des do desinvestimento publico.

2 -Compete ao Banco de Portugal proceder a analise do plano de recapitalizacéo,
devendo remeter, no prazo maximo de 10 dias Uteis, a respetiva proposta de decisao,
devidamente fundamentada, ao membro do Governo responsavel pela area das
financas.

3 -Na proposta de decisdo, o Banco de Portugal pronuncia -se, designadamente, sobre a
situacdo patrimonial da instituicdo de crédito, sobre o montante do investimento
publico necessario e sobre os termos e condi¢fes do desinvestimento publico.

4 -0 Banco de Portugal pode solicitar a instituicdo de crédito os elementos e
informacdes complementares que se revelem necessarios a apreciacao do plano de
recapitalizacdo, bem como exigir, em articulagdo com o Ministério das Financas,
caso tal se revele necessério, a respetiva alteracdo ou previsdo de medidas adicionais,
caso em que 0 prazo previsto no n.° 2 se suspende.

5 -0 prazo referido no n.° 2 pode ser prorrogado por igual periodo se a complexidade da

operagéo o justificar.

Artigo 13.°

Decisdo

1 -Compete ao membro do Governo responsavel pela area das financas, mediante
despacho, decidir sobre a realizacdo da operacdo de capitalizacdo e fixar 0s seus
termos e condicdes, tendo por base a proposta de decisdo que lhe seja para o efeito
remetida pelo Banco de Portugal, de acordo com o disposto nos n.% 2, 3 e 4 do artigo
12.°,
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2 -Na ponderacdo da decisdo, 0 membro do Governo responsavel pela area das finangas
tem em consideracdo, nomeadamente, o contributo da instituicio de crédito
interessada para o financiamento da economia e a necessidade de refor¢o de fundos
préprios.

3-A decisdo a que se refere 0 n.° 1 fixa igualmente os termos e condi¢des do
desinvestimento publico, uma vez cumpridos os objetivos de reforco de fundos
proprios.

4 -A decisdo a que se refere 0 n.° 1 deve ser tomada no prazo de cinco dias Uteis,
prorrogavel por igual periodo se a complexidade da operagdo o justificar, sem
prejuizo da faculdade de devolucédo do plano ao Banco de Portugal para clarificacéo,
caso em que 0 prazo se suspende.

5 -Sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A, o despacho referido no n.° 1 pode ser
modificado em caso de incumprimento grave ou sistematico das obrigacOes
assumidas pela instituicdo de crédito ou em caso de alteracdo anormal das
circunstancias em que o mesmo se fundou.

6 - A decisdo a que se refere 0 n.° 1 deve ser precedida de consulta prévia a instituicdo
de crédito interessada com dispensa de qualquer formalidade de notificacdo e atraves
dos meios de comunicacdo que se mostrem adequados a situacdo em causa, caso em

que 0 prazo previsto no n.° 4 se suspende.

Artigo 14.°
Obrigac0es da institui¢ao de credito

1 -Enquanto a instituicdo de crédito se encontrar abrangida pelo investimento publico

para reforco de fundos proprios fica sujeita aos termos, condigdes e encargos fixados
no despacho previsto no n.° 1 do artigo anterior, designadamente no que se refere:
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b)

d)

f)

9)

h)

A utilizacio dos meios facultados ao abrigo do reforco de fundos préprios,
em particular no que se refere ao contributo da instituicdo de credito para o
financiamento da economia, nomeadamente as familias e as pequenas e
médias empresas, em particular no ambito dos setores de bens e servigcos
transacionaveis;

A adocio de principios de bom governo societario, que podem incluir o
reforco do nimero de administradores independentes;

A politica de remuneracdo dos titulares dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizacdo, tendo em conta o disposto na alinea I) do n.° 24 do anexo ao
Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de abril, alterado pelos Decretos-Leis n.%s
140-A/2010, de 30 de dezembro, e 88/2011, de 20 de julho;

A adocio de medidas destinadas a evitar distorgdes de concorréncia;

A possibilidade de ser necessario o reforco das contribuicBes para os fundos
de garantia de depdsitos;

A adocdo de mecanismos que permitam concretizar o desinvestimento
publico em condic¢des de mercado que garantam uma adequada remuneracao
do capital investido, assegurando assim a protecdo do interesse dos
contribuintes;

A aprovacdo prévia do membro do Governo responsavel pela area das
financas da deciséo de proceder ao pagamento de juros ou dividendos, exceto
em cumprimento de obrigacdes legais;

A consulta prévia do membro do Governo responséavel pela area das Financas
na tomada de decisdo sobre o exercicio de direito de recompra de um
instrumento elegivel para capital regulamentar;

A reducio de custos estruturais.
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2 -Enquanto a instituicdo de crédito se encontrar abrangida pelo investimento publico

para reforco de fundos proprios, o Estado pode nomear, mediante o despacho

previsto no n.° 1 do artigo anterior, e tendo em consideracdo o modelo de governo

societario naquela vigente, um membro nédo executivo para o 6rgao de administracéo

e ou um membro para o 6rgéao de fiscalizacdo da instituicdo de crédito, sem prejuizo

do disposto no artigo 16.°-A.

3 -0 despacho referido no numero anterior atribui ao representante nomeado pelo

Estado as seguintes fungdes, para além de outras que Ihe sejam atribuidas por lei ou

pelos estatutos:

a)

b)

c)

Assegurar a verificagdo do cumprimento do plano de recapitalizacdo e das
obrigacdes das instituicdes de crédito beneficiarias estabelecidas ao abrigo do
presente regime, tendo em vista a estabilidade financeira e os interesses
patrimoniais do Estado;

Elaborar e enviar ao Banco de Portugal e a0 membro do Governo responsavel
pela area das Financas, com uma periodicidade minima mensal, um relatorio
com as conclus@es da avaliacao realizada nos termos da alinea anterior;
Informar o Banco de Portugal e 0 membro do Governo responsavel pela area
das financas de qualquer facto relevante no &mbito das respetivas fungdes.

4 -0 despacho referido no n.° 2 atribui a0 membro do 6rgdo de fiscalizacdo nomeado

pelo Estado as seguintes fungdes, para além de outras que lhe sejam atribuidas por lei

ou pelos estatutos:

a)

b)

Elaborar e enviar ao Banco de Portugal e a0 membro do Governo responsavel
pela &rea das finangas, com uma periodicidade minima mensal, um relatério
com as conclusdes da avaliacdo realizada nos termos da alinea a) do numero
anterior;

Informar o Banco de Portugal e 0 membro do Governo responsavel pela area
das financas de qualquer facto relevante no &mbito das respetivas fungdes.

5-S80 nulas as deliberacBes dos 6rgdos da instituicdo de crédito que contrariem 0s

compromissos por esta assumidos nos termos do presente artigo.
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Artigo 15.°
Responsabilidade

A responsabilidade dos membros dos orgaos de administracdo e de fiscalizacdo para
com a sociedade, para com 0s socios e para com os credores pela pratica de quaisquer
atos ao abrigo do disposto no presente capitulo apenas existe em caso de dolo ou culpa

grave do agente.

CAPITULO I
Iniciativa publica de recapitalizacéo

Artigo 16.°
Ambito da intervencéo

1 -Quando uma instituicao de crédito apresente um nivel de fundos proprios core tier 1,
inferior a0 minimo estabelecido, e ndo apresente por sua prépria iniciativa ou nao
altere em conformidade com orientagdes do Banco de Portugal um plano de
recapitalizagdo com recurso a capitais privados ou ndo cumpra o plano apresentado,
pode o Banco de Portugal determinar a instituicdo que apresente um plano de
recapitalizacdo com recurso a capitais publicos, nos termos da presente lei.

2 -Em caso de incumprimento do disposto no namero anterior, 0 Banco de Portugal
pode nomear uma administracdo provisoria para a instituicdo, revogar a respetiva
autorizacdo de funcionamento ou aplicar medidas de resolugdo nos termos do
Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.
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3 -Caso 0 Banco de Portugal entenda que a revogagéo da autorizac¢do ou a resolucdo da
instituicdo ndo constituem medidas adequadas para assegurar a estabilidade do
sistema financeiro nacional e a administracdo proviséria nomeada ao abrigo do
disposto no numero anterior apresente um plano de recapitalizacdo com recurso a
capitais publicos que ndo seja aprovado em assembleia geral, o0 Banco de Portugal
pode propor, em termos fundamentados, ao membro do Governo responsavel pela
area das financas, a realizacdo de uma operacdo de capitalizacdo obrigatoria da
instituicdo com recurso ao investimento publico.

4 -(Revogado).

5 -(Revogado).

6 - A realizacdo da operacédo de capitalizacdo obrigatoria prevista no n.° 3 ndo carece da
respetiva deliberacdo da assembleia geral, nem de qualquer outro procedimento legal
ou estatutariamente exigido, e quando a operacdo de capitalizagdo implique um
aumento do capital social da instituicdo ndo assiste, aos respetivos acionistas, direito
de preferéncia na subscricdo do capital.

7 -Na proposta prevista no n.° 3, o Banco de Portugal pronuncia-se, nomeadamente,
sobre:

a) A situacdo financeira e prudencial e a viabilidade da instituico;

b) A necessidade da realizacdo da operacdo de capitalizacdo nos termos do
numero anterior, tendo em conta a gravidade das consequéncias da potencial
deterioracdo da situacdo financeira e prudencial da instituicdo para a
estabilidade do sistema financeiro nacional e a inadequagdo das medidas de
revogacgdo da autorizacdo e da resolucdo da instituicdo para assegurar esse
proposito; e

¢) O montante necessario, as previsdes de retorno e as condi¢cdes da adequada
remuneragdo do investimento publico, bem como os termos e condi¢Bes do

desinvestimento publico.
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8 - A decisdo sobre a realizacdo da operacgdo de capitalizacdo obrigatoria e a definicéo
dos seus termos e condigdes compete ao membro do Governo responsavel pela area
das financas, mediante despacho, que deve fixar um prazo para o desinvestimento
publico, bem como atribuir aos acionistas da instituicdo de crédito a faculdade de
adquirir as acdes de que o Estado venha a ser titular por forca da operacdo de
capitalizacdo obrigatoria, aplicando-se a todo o0 processo, com as necessarias
adaptac0es, o disposto nos artigos 13.°a 15.°.

9 - A decisdo prevista no numero anterior esta sujeita aos principios estabelecidos nos
n.% 2 e 3 do artigo 2.° e produz efeitos imediatos, conferindo ao Estado os poderes
previstos nas alineas a), b), ¢) e €) do n.° 1 do artigo seguinte.

10 - No @mbito de procedimentos cautelares que tenham por objeto a suspensdo dos
efeitos da decisdo prevista no n.° 8, presume-se, até prova em contrario, que a
suspensdo da eficacia determina grave lesdo do interesse publico.

11 - Em situacao de urgéncia inadiavel, fundamentada no risco sério para a estabilidade
do sistema financeiro nacional, o Banco de Portugal pode propor, nos termos dos
ndmeros anteriores, a realizagdo de uma operacdo de capitalizacdo obrigatoria com
recurso ao investimento publico, sem necessidade de prévia nomeacdo de uma
administracdo provisoria, desde que tal operacdo se afigure indispensavel para
assegurar a estabilidade do sistema financeiro nacional, ficando a mesma sujeita ao
disposto nos n.% 6 a 10.

12 - O disposto nos numeros anteriores ndo prejudica o exercicio das competéncias do
Banco de Portugal, nos termos do titulo VIII do Regime Geral das InstituicGes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de

dezembro.
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CAPITULO IV

Incumprimento do plano de recapitalizagdo e operacdes de capitalizacao

obrigatoria

Artigo 16.°-A
Reforco dos poderes do Estado na institui¢ao de crédito

1 -Em caso de incumprimento materialmente relevante do plano de recapitalizacao:

a)

b)

d)

O Estado pode exercer a totalidade dos direitos de voto correspondentes a
participacdo social que detenha na instituigéo;

O Estado pode nomear ou reforcar o numero de membros que o representam
no 6rgdo de administracdo, que poderdo assumir fungbes executivas, ou no
orgdo de fiscalizagdo da instituicdo de crédito de forma a assegurar a sua
representatividade nos 0Orgdos sociais na propor¢do correspondente a
percentagem dos direitos de voto detidos na instituicdo;

O Estado pode alienar livremente, no todo ou em parte, a sua participacao
social na instituicdo, independentemente dos direitos legais de preferéncia a
que se refere 0 n.° 3 do artigo 8.° da presente lei, e sem prejuizo do disposto
nos artigos 102.° e seguintes do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro;

Cessa a faculdade que assiste aos acionistas da instituicdo de crédito de
adquirir as acoes de que o Estado seja titular, prevista no n.° 2 do artigo 24.°;
Os montantes distribuiveis, a titulo de dividendos, aos acionistas que tenham
adquirido a sua participacdo fora do ambito deste regime s&o
obrigatoriamente afetos ao desinvestimento publico, sem prejuizo do
cumprimento dos niveis minimos de fundos proprios, designadamente de core

tier 1.
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2 -Sem prejuizo do inicio imediato de funcGes dos membros dos Orgdos de
administragdo e fiscalizagcdo nomeados pelo Estado, o direito de nomeagéo a que se
refere a alinea b) do numero anterior € exercido com respeito pelos limites
estatutarios relativos a composicao dos 6rgdos da instituicdo e envolve, sempre que
necessario, a consequente substituicdo e cessacdo do mandato de algum ou alguns
dos titulares em funcgoes.

3 -Para escolha dos administradores cessantes em virtude do disposto no numero
anterior, o presidente da mesa da assembleia geral convoca uma assembleia geral
extraordinaria no prazo de cinco dias, contados a partir da nomeacao a que se refere a
alinea b) do n.° 1, que para o efeito Ihe é comunicada pelo membro do Governo
responsavel pela &rea das financas.

4 -Quando a instituicdo beneficiaria da recapitalizagdo com recurso a investimento
publico seja a Caixa Central do Crédito Agricola Mutuo ou uma caixa de crédito
agricola matuo ndo integrada no Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo,
aplica-se o disposto nas alineas b) e e) do n.° 1, bem como o disposto nos n.% 2 e 3,
com as necessarias adaptacoes.

5 -Em caso de realizacdo de uma operacdo de capitalizacdo obrigatoria nos termos do

artigo anterior, aplica-se o disposto nos n.s 1 a 4, com excecdo da alinea d) don.° 1.

CAPITULO V

Disposicgdes finais

Artigo 17.°

Financiamento

As medidas de reforco da solidez financeira previstas na presente lei dispdem de
recursos inscritos na Lei do Orcamento de Estado, designadamente os que para o efeito
forem obtidos no &mbito do apoio financeiro concedido a Republica Portuguesa pela

Unido Europeia e pelo Fundo Monetéario Internacional.
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Artigo 18.°
Acompanhamento e fiscalizac¢ao

1-Sem prejuizo da competéncia das demais entidades dotadas de funcdes inspetivas,
compete ao Banco de Portugal acompanhar e fiscalizar o cumprimento das
obrigagdes da instituicdo de credito estabelecidas nos despachos previstos nos artigos
14.°¢ 16.°

2 -A execucdo das medidas previstas na presente lei é objeto de avaliagdo com
periodicidade méxima trimestral e inclui a elaboracéo de relatérios individuais sobre
cada uma das instituicdes de crédito abrangidas, a remeter ao membro do Governo
responsavel pela area das finangas.

3 -Semestralmente, o membro do Governo responsavel pela area das financas da
conhecimento a Assembleia da Republica das operacdes de capitalizacdo realizadas

no &mbito da presente lei e sua execugéo.

Artigo 19.°
Interesse publico

Havendo impugnacdo nos termos do Codigo de Processo nos Tribunais Administrativos
de quaisquer normas emitidas em execucdo da presente lei ou de quaisquer atos
praticados no seu ambito, presume-se que a adocdo de providéncias cautelares relativas

a tais normas ou atos prejudica gravemente o interesse publico.

Artigo 20.°

Concorréncia

1 -Sem prejuizo das obrigacOes internacionais do Estado Portugués, ndo € considerada
concentracdo de empresas a aquisicdo pelo Estado de participacdes sociais ou de

ativos em instituicdes de crédito ao abrigo da presente lei.
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2 -Enquanto se mantiver a intervencdo publica realizada ao abrigo da presente lei,
sempre que estiver prevista a suscetibilidade de ponderacao de interesses econémicos
relevantes, para efeitos da legislacdo aplicavel as operacdes de concentracdo de
empresas, sdo obrigatoriamente consideradas, para protecdo do interesse publico, a
urgéncia inerente a atuacdo no setor financeiro, as circunstancias relativas ao risco e
situacdo patrimonial das instituicbes de crédito, nomeadamente em matéria de
solvabilidade e liquidez, e as suas implicacGes na estabilidade do sistema financeiro
portugués.

3-Se da intervencdo publica decorrer uma operacdo de concentracdo em que se
verifique alguma das condicdes previstas no n.° 1 do artigo 37.° da Lei n.° 19/2012,
de 8 de maio, esta operacdo pode realizar-se antes de ter sido objeto de uma deciséo
de ndo oposicdo por parte da Autoridade da Concorréncia, ndo dependendo a
validade dos negdcios juridicos realizados no &mbito dessa operacéo de autorizagéo,
expressa ou tacita, daquela Autoridade.

Artigo 21.°
Revisdo

1 - A presente lei pode ser revista a todo 0 momento, nomeadamente se as condi¢fes dos
mercados financeiros o justificarem ou se tal for necessario por razdes de
coordenacdo ao nivel da zona euro e da Unido Europeia.

2 -Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a presente lei € reapreciada no prazo

maximo de seis meses.

Artigo 22.°
Referéncias ao Estado

As referéncias feitas na presente lei ao Estado abrangem as sociedades cujo capital seja

totalmente detido, direta ou indiretamente, pelo Estado.
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Artigo 23.°

Regulamentacgao

O membro do Governo responsavel pela area das financas define, por portaria, 0s
procedimentos necessarios a execugdo da presente lei, nomeadamente:
a) Os termos e condi¢6es do investimento publico;
b) Os termos e eventuais elementos adicionais do plano de recapitalizacéo
previsto no artigo 12.°;
¢) (Revogada.)

Artigo 24.°

Prazo de investimento publico

1 -O desinvestimento publico a que se refere o artigo 8.° deve ocorrer, nos termos nele
previstos, no prazo maximo de cinco anos, convertendo-se, nessa data, as acoes
especiais detidas pelo Estado e os instrumentos através dos quais se efetuou a
operacdo de capitalizagdo publica em a¢Oes ordinérias da instituicdo de crédito.

2 -Sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A, caso a operacao de capitalizacdo envolva
a participacdo do Estado no capital social da instituicdo de crédito, durante todo o
periodo a que se refere 0 numero anterior, assiste aos acionistas da instituicdo de
crédito a faculdade de adquirir as a¢bes de que o Estado seja titular, na medida
correspondente & participagdo de cada um daqueles no capital social da instituicdo de
crédito a data do investimento publico, a exercer nos termos e condigdes constantes

do despacho a que se refere o n.° 1 do artigo 13.°.
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Artigo 25.°
Articulacdo com o regime de garantias

1-0O acesso ao investimento publico no ambito da presente lei é independente do
recurso pela instituicdo de crédito a garantias pessoais do Estado, nos termos da Lei
n.° 60-A/2008, de 20 de outubro.

2 -No caso de acionamento das garantias, a conversdo do crédito em capital da
instituicdo de credito é efetuada através da emissao das acOes especiais previstas na
presente lei, ou de acordo com o disposto nos n.% 4 a 6 do artigo 4.°, ap6s consulta
ao Banco de Portugal, ficando a instituicdo em causa sujeita as obrigagdes previstas
no artigo 14.°.

3 -Na situacdo prevista no numero anterior, e sem prejuizo dos poderes de intervengéo
do Banco de Portugal ao abrigo do disposto no titulo VIII do Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
298/92, de 31 de dezembro, aplica-se, com as necessarias adaptacOes, o disposto na
presente lei e podendo o Estado exercer, desde logo, os poderes que lhe confere o
artigo 16.%-A.

4 - As disposicOes da presente lei em matéria de competéncia dos 6rgdos, de convocagao
de assembleias gerais e de deliberacdes sociais sdo aplicaveis no ambito do
acionamento das garantias concedidas ao abrigo da Lei n.° 60-A/2008, de 20 de
outubro, e respetiva regulamentacdo, sendo o aumento de capital por conversdo de
crédito do Estado considerado como aumento de capital em numerério.

5 -0 disposto no artigo 10.° € aplicavel a assembleia geral convocada para proceder as
alteracdes estatutarias necessarias para efeitos do acesso ao regime de garantias
pessoais do Estado nos termos do disposto na Lei n.° 60-A/2008, de 20 de outubro,

nomeadamente no caso previsto no n.° 2 do artigo 3.° da presente lei.
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6 -As caixas econdmicas que beneficiem de garantias de Estado ao abrigo do disposto
na Lei n.° 60-A/2008, de 20 de outubro, ndo se aplica o disposto no artigo 4.° do
Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio.

Artigo 26.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.
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