Denominagao sacial: Associagao Poriuguesa de Bancos | Sede Social: Av. da Republica, 35 - 5° | 1050-186 Lisboa - Portugal | N° de Contribuinte: 501549110

ASSOCIACAO
PORTUGUESA
DEBANCOS

POR PROTOCOLO

Exmo. Senhor

Presidente da Comissdo de Orcamento, Financas e Administragéo Ptblica
Assembleia da Reptublica

Praca de S. Bento

1200-814 Lisboa

S/Ref2 N/Proc. 06.10.01 N/Refa 708/2011 Lisboa, 15/11/2011

assunto: Proposta de Lei n°® 30/XII - Procede a terceira alteragdo a lei n° 63-A/2008
de 24 de Novembro.

Exmo. Senhor Presidente,

A Associacio Portuguesa de Bancos analisou a Proposta referida em epigrafe que
visa estabelecer as medidas de reforco da solidez financeira das Instituicbes de
Crédito no a&mbito da iniciativa para o reforco da estabilidade financeira e da
disponibilizacdo de liquidez nos mercados financeiros e vem, pela presente
transmitir os seus comentarios e propostas de ajustamento.

Da anélise realizada surgem duas preocupacdes de fundo: o projecto comentado
nio adere as verdadeiras origens do impacto que o sistema financeiro portugués
esta a sofrer por forca da crise financeira internacional e ndo € consistente com 0s
principios constitucionais aplicaveis, com o MoU e com as indicacdes europeias
sobre a matéria.

Os impactos adversos que o sistema financeiro portugués esta a sofrer da crise
financeira internacional resultam essencialmente da sua exposicdo ao risco
soberano da Reptblica Portuguesa e sua inerente depreciacéo e néo por qualquer
desgoverno ao nivel prudencial ou exposicdo excessiva a activos toxicos ou
imobili4rios, como acontece noutros paises. Assim sendo, da abordagem contida
na Proposta resultam solucdes de forga e excessivas que parecem desadequadas
face a realidade que visam solucionar e que, por isso, criam desequilibrios e
podem gerar inseguranca e instabilidade
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Para além do desfasamento entre as solugdes preconizadas e a realidade a
solucionar, consideramos que os anteprojectos ferem principios constitucionais,
bem como o MoU e, ainda, as orientacdes comunitarias sobre este tipo de
intervencdes. Estas medidas tém um horizonte de médio prazo e assentam num
dos pilares da economia portuguesa, pelo que nos parece de evitar solugSes que,
por natureza, sdo contingentes e aptas a gerar vazios e incertezas que dificultardo
o regresso normalizado aos mercados financeiros.

Num espirito construtivo, juntamos em anexo as nossas propostas de ajustamento
aos projectos de alteracdo legislativa e tomamos a liberdade de destacar, aqui,
alguns dos ajustamentos sugeridos.

No ambito da alteragdo a Lei 63-A/2008, de 24 de Novembro, deverdo ser
acautelados trés fundamentais principios: o principio de previsibilidade do regime,
reduzindo-se a margem de discricionariedade das autoridades intervenientes, de
modo a que as instituicdes afectadas, os seus accionistas e demais stakeholders
possam previamente conhecer as implicagées dos planos de Recapitalizacdo em
toda a sua extensdo; o principio da proporcionalidade, que veda mecanismos de
recapitalizacdo de institui¢des de crédito que sejam muito intrusivos para a gestao
societaria; e o principio da equidade, concretizado na determinacdo prévia e
adequada de condigdes de aquisigdo e alienagéo de instrumentos financeiros pelo
Estado, dado ndo servir o interesse ptiblico que o preco de entrada seja demasiado
baixo, conferindo um peso real ou potencial excessivo & participagdo do Estado,
nem que o preco de saida seja demasiado alto, perpetuando a permanéncia do
Estado no capital dos bancos. Assim, propde-se o seguinte:

(a) Em concretizagio do principio da proporcionalidade, a primazia de formas
de capitalizagdo menos intrusivas na gestdo e vida societaria, de modo a
assegurar o primado da gestdo privada, em consonancia com as indicagdes
transmitidas através do MoU, ao menos nos primeiros 5 anos da operacéo
de capitalizagio - e em linha também com experiéncias recentes em
jurisdicGes de referéncia;

(b) A contratualizacdo das condi¢Bes de investimento ptblico entre o Estado e
a instituicio recapitalizada, com vista a tornar mais transparente o
mecanismo de prestagio de contas da instituicdo sujeita a operagdo de
capitalizagdo e a reforcar a sua responsabilizacéo;

(¢) A eliminagdo de um regime de capitalizagdo forcada incompativel com o
contexto e as finalidades subjacentes a alteragdo ora equacionada;
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(d) A eliminacdo dos direitos de voto inerentes as participagdes subscritas pelo
Estado durante a primeira fase da operacéo de capitalizagdo, de modo a
assegurar a funcdo central da contratualizagdo de obrigagBes assumidas
pela instituigdo de crédito - e para que o Estado intervenha, ante
desequilibrios prudenciais, enquanto regulador, e ndo enquanto accionista
investido de golden shares ou de outros poderes especiais;

(e) A previsdo de um prazo méaximo comum de 5 anos para o desinvestimento
publico, susceptivel de prorrogacéo, que permita o reequilibrio prudencial
das instituicdes afectadas;

(f) A possibilidade do reforco dos poderes do Estado na instituicao de crédito
ap6s o decurso do primeiro periodo de investimento publico;

(g) A possibilidade, decorrido o prazo previsto para o desinvestimento, de o
Estado alienar os instrumentos financeiros por si detidos apenas em
beneficio da sociedade ou, mesmo antes desse periodo, dos accionistas
indicados através de deliberacdo de assembleia geral;

(h) A manutencéo da neutralidade da participacdo do Estado quanto as suas
implicagdes no regime do langamento de OPAs obrigatorias;

(i) O estabelecimento de critérios objectivos e adequados quanto a fixagéo do
preco de entrada e do preco de safda do Estado, de modo a assegurar a
maior previsibilidade ao sistema ora instituido.

Por tltimo, ndo queremos deixar de salientar o seguinte:

1. Modos de capitalizacdo admissiveis

O objectivo primeiro e tdltimo da Lei n.° 63-A/2008 é o reforco da solidez
financeira das instituicdes de crédito através de operacdes de capitalizagdo com
recurso a instrumentos ou fundos que sejam elegiveis para fundos proprios Core
Tier 1.

Existindo outros instrumentos financeiros - que ndo a aquisicdo de accoes prdprias
ou a emissdo de accdes especiais ~ que também sdo reconhecidos como elegiveis
para fundos préprios Core Tier 1, alguns deles até consagrados na redacgéo ainda
em vigor do artigo 4.° Lei n.° 63-A/2008, ndo se compreende o proposito do
legislador em, através desta revisdo, restringir agora os modos de capitalizacéo
apenas aos instrumentos que pressupdem uma participagao do Estado no capital
social da instituicio de crédito, conferindo-lhe direitos especiais de voto em
determinadas matérias e a intervengdo na gestdo em termos que permitem
assimilar a natureza daquela participacdo a uma golden share.
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Atenta, por um lado, a indicada finalidade deste processo de recapitalizacdo e, por
outro lado, a necessidade de preservar os direitos e as expectativas dos actuais
accionistas daquelas instituicdes de crédito, evitando-se solugBes que possam
contribuir para afastar os investidores nacionais e estrangeiros do nosso mercado
de capitais, preconiza-se que, entre as modalidades de capitalizagdo admissiveis
no quadro deste diploma, se preveja, de uma forma expressa, O recurso a outros
instrumentos como, como por exemplo, aos valores mobilidrios obrigatoriamente
convertiveis (VMOC), ou a emisséo de acgdes preferenciais sent voto.

Assim, embora a referida Proposta de Lei ndo tenha alterado a natureza
exemplificativa dos modos de capitalizacdo enunciados no n.® 2 do artigo 4°,
preconiza-se que seja inserida naquele nimero uma alinea c) adoptando a
redaccdo que aqui se transcreve e que, alids, com um pequeno ajustamento, ja
figurou numa das versdes desta Proposta de Lei:

«c) Outros instrumentos ou meios financeiros elegiveis para fundos prdprios Core
Tier 1, nomeadamente os valores mobilidrios obrigatoriamente convertiveis, nas
condigoes estabelecidas para essa elegibilidade»

2. Valor de aquisigao/subscri¢do e desinvestimento piiblico

O texto da Proposta de Lei & vago no que respeita & defini¢do do valor que devera
ser considerado para efeito de aquisigio de acgdes prdprias ou da subscrigdo do
aumento de capital através da emisséo de acgdes especiais (v. n.° 1 doart. 12°en®1
do art. 13°), o mesmo sucedendo no que respeita a valorizacdo do desinvestimento
publico (v. n.° 3 do art. 8°).

O indicado propésito de reforgo da solidez financeira das instituicoes de crédito
ndo pode descurar o valor das proprias institui¢Ses bancérias, patriménio dos
respectivos actuais accionistas.

E neste quadro que se nos afigura que aquela Proposta de Lei deve prever que:

I. O prego de subscricdo das acgdes especiais emitidas no quadro do Plano de
Recapitalizacio deve corresponder ao respectivo valor contabilistico
corrigido pela valorizacdo ao valor nominal da divida piblica portuguesa
que integre o activo da instituicdo bancéria em causa;

II. O desinvestimento ptblico das acgdes especiais deve ter lugar pelo maior dos
seguintes dois valores:
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a. valor de mercado;

b. valor de aquisigdo determinado nos termos referidos na precedente
alinea I. acrescido da remunerac@o que for fixada;

III. Por sua vez a recapitalizagéo através da subscrigdo de outros instrumentos ou
meios financeiros elegiveis para fundos préprios Core Tier 1 deve ter lugar pelo
respectivo valor nominal e o correspondente desinvestimento publico por
aquele valor de aquisigao acrescido da remuneracéo que for fixada.

IV. O desinvestimento ptblico em valores mobilidrios obrigatoriamente
convertiveis que sejam detidos pelo Estado que ndo tenham sido resgatados
pela instituido emitente devera ter lugar nos seguintes termos:

a. tratando-se de emitente com a natureza de sociedade aberta, pelo
preco correspondente ao valor médio da cotagdo das respectivas
accdes ordinrias registado nas tltimas trinta sessdes ordinérias de
bolsa;

b. tratando-se de emitente cujo capital social ndo esteja cotado, pelo
respectivo valor contabilistico deduzido de eventuais ajustamentos a
realizar por auditor independente indicado pelo membro do
Governo responsavel pela 4rea das Financas.

3. Remuneracdo do investimento ptblico

4

De acordo com a redaccdo do n.° 1 do novo artigo 4°-A desta Proposta de Lei, “0
investimento publico a realizar nos termos do presente lei deve ser adequadamente
remunerado, de acordo com as regras e orientagoes comunitirias relevantes e em termos a
deﬁnir por portaria do membro do Governo responsivel pela drea das finangas.”

O objectivo desta Lei n.° 63-A/2008 justifica a expectativa de que deva ali ser
melhor concretizada a remuneragio que serd devida pelo investimento publico.
Preconiza-se que essa remuneracdo a suportar pelas institui¢Ses bancérias que
recorram a recapitalizacéo através de investimento do Estado corresponda a uma
taxa em funcdo da que tiver suportado no quadro do plano de assisténcia
financeira celebrado com o Fundo Monetario Internacional, Banco Central
Europeu e Comissédo Europeia.

4. Derrogagao do dever de langamento de OPA
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beneficiaria do Plano de Recapitalizagdo que revista a natureza de uma sociedade
anénima aberta que, no seguimento da operacdo de desinvestimento ptblico
vejam a sua participagdo social no emitente ultrapassar novamente o limiar de um
terco do respectivo capital social, estardo sujeitos a obrigatoriedade de langar uma
OPA.

Afigura-se-nos que o Plano de Recapitalizacdo que seja pontual e integralmente
cumprido pela institui¢do bancaria deve ser “neutro” na preservacao das posicOes
dos seus accionistas no capital social da institui¢do bancaria, pelo que se preconiza
que seja mantida inalterada a redacgio do n.° 4 do artigo 7° desta Lei n.° 63-
A/2008, de 24 de Novembro, mantendo-se assim a dispensa daqueles accionistas
Jlancarem uma OPA naqueles casos.

5. Prazo de desinvestimento pﬁbliéo

Embora a redaccdo do artigo 24° que consta da Proposta de Lei preveja que o
desinvestimento publico deve ocorrer no prazo maximo de 5 ano, a verdade é que
este é o somatoério de dois prazos distintos, correspondentes a duas fases do Plano
de Recapitalizacao, a saber:

a. A Fase Inicial de 3 anos em que, no pressuposto em que ndo haja
incumprimento daquele Plano, (i) o Estado estd impedido de proceder a
livre alienacdio das participagdes sociais adquiridas e em que (ii) o exercicio
do direito de voto do Estado apenas pode ser exercido sobre determinadas
matérias e no respeito de determinados limites;

" b. A Segunda Fase, que cumulada com a fase inicial nédo pode exceder 5 anos,
ocorrerd naqueles casos em que haja incumprimento do Plano de
Recapitalizagdo, ou nos casos em que as institui¢des bancérias ndo tenham
alcancado na Fase Inicial os objectivos definidos no Plano, sendo que se
prevé que nesta Segunda Fase o Estado possa ja (i) exercer livremente a
totalidade dos direitos de voto correspondentes a sua participagéo social,
nio estando ja limitado pelo disposto nos n.* 8 e 9 do art. 4° ou pelo
disposto no n.° 2 do art. 2°, (ii) podendo nomear ou reforcar o nimero de
membros dos 6rgéos de administragéo e fiscalizacdo, neste caso no respeito
dos limites estatutérios e (iii) alienar livremente, no todo ou em parte, a sua
participacéo social na instituigao.

6

www.apb.pt | Av. da Republica, 35-5.° 1050-186 Lisboa - Portugal
apbancos@apb.pt | Tel. (+351) 213 510 070 Fax (+351) 213 579 533




Denominagdo social: Associagéo Portuguesa de Bancos | Sede Social: Av. da Republica, 35 - 5° | 1050-186 Lisboa - Portugal | N° de Contribuinte: 501549110

» ASSOCIAGAO
< PORTUGUESA
) DE BANCOS

A incerteza que se vive presentemente nos mercados financeiros internacionais,
com particular incidéncia desde finais de 2008, justifica que, quanto a duragédo do
Plano de Recapitalizagéo, se preconize:

I. O alargamento de 3 para 5 anos do prazo de duracio daquela Fase Inicial;

. A consagragio da possibilidade de, em determinados casos devidamente
justificados, haver lugar a extensdo daquele prazo por acordo entre o
Estado e os 6rgaos sociais da instituicdo de crédito.

6. A representagdo do Estado na Gestao

De acordo com a redaccdo proposta para o n.° 2 do artigo 14° desta Lei, no
despacho do Ministro das Financas qlie aprovar o Plano de Recapitalizagdo o
Estado pode nomear um membro para o ¢rgéo de administraco e fiscalizagdo da
instituicdo de crédito (art. 14°, n.° 2). ‘

Entende-se que seria adequado que o legislador distinguisse aqui consoante na
sua estrutura da gestdo a instituigio de crédito adopte o modelo anglo-saxénico
(monista) ou o modelo germdnico (dualista).

Assim, a ser designado pelo Estado um membro do 6rgéo de gestdo, esse deveria
ser um administrador ndo executivo se a instituigdo bancaria adoptar o modelo
monista, ou um membro do Conselho Geral e de Supervisdo se a instituicdo de
crédito adoptar o modelo dualista.

Com os meus melhores cumprimentos.

Anténio de Sousa

wﬂjz

Presidente

Anexos/2
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Assim:

Nos termos da alinea 4) do n.° 1 do artigo 197.° da Constitui¢do, o Governo apresenta a

Assembleia da Repiblica a seguinte proposta de lei:

Artigo 1.°
Objecto

O presente diploma procede 2 tetceira alteracio 4 Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro,
alterada pelas Leis n.% 3-B/2010, de 28 de Abdl, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, que
estabelece medidas de reforgo da solidez financeira das institui¢des de crédito no dmbito da
iniciativa para o refor¢o da estabilidade financeira e da disponibilizacio de liquidez nos

mercados financeiros.

Artigo 2.°
Alteragdo 4 Lei n.° 63-A./2008, de 24 de Novembro

Os artigos 2.°, 3.%,4.%,6.°, 7.5, 8.5, 9.2, 10.°, 11.%, 12.°, 13.°, 14.°, 16.°, 17.°, 18.°, 19.%, 20.°,
23°, 24° e 25° da Lei n°63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis
n.% 3-B/2010, de 28 de Absil, e 55-A /2010, de 31 de Dezembro, passam a ter a seguinte

redacgio:

«Artigo 2.°

Reforco do ricio Core Tier 1

1 -0 reforco da solidez financeira das instituigdes de crédito é efectuado e Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,

Pendente: 0,5 cm, Com nlimeros +

através de operagdes de capitalizacio com recurso a investimento publico, Nivel: 1 + Estilo de numeragdo: 1, 2, 3,

... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A

tendo em vista o cumpsrimento do ricio Core Tier 1 estabelecido de acordo quuerda 1+2/;Iinhado a: 0,63 cm +
vango: 1,27 cm
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com a legislacio e regulamentaggo apliciveis.

2 -0 recutso ao investimento piblico é realizado de acordo, nomeadamente,
com principios de necessidade e proporcionalidade, de remuneracio e
garantia dos capitais investidos e de minitnizagio dos tiscos de distor¢do da
concorténcia, nio podendo o Estado exercer, qualquer que seja a sua
participago no capital social da instituicio de crédito, dominio ou controlo
sobre a instituigio, nos tetmos do artigo 486.° do Cédigo das Sociedades
Cometciais e do n.° 2 do artigo 13.° do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A da presente lei.

3 -0 recurso ao investimento piblico tem natureza subsididria e temporiria,
sendo aplicdvel a operacdes de capitalizacio de instituigbes de crédito a
realizar até 30 de Junho de 2014.

4-1..1]

Artigo 3.°

[.]

1 -Podem beneficiar de operagdes de capitalizagio previstas na presente lei as e Formatada: Avanco: Esquerda: 1,25
cm, Pendente: 0,5 cm, Com nimeros
instituicdes de ctédito que tenham sede em Portugal, incluindo, com as + Nivel: 1 + Estilo de numeraggo: 1, 2,
3, ... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
devidas adaptagdes, as instituigdes de crédito nio constituidas sob a forma f\squerda ;rzl;ﬁgnf}lado a: 0,63 cm +
vango: 1,

de sociedade anénima.

2 -As caixas econdmicas que beneficlem de operagbes de capitalizago
previstas na presente lei devem adoptar previamente a forma de sociedade
anénima, nio se aplicando o disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei

n.° 136/79, de 18 de Maio.

3 - Caso a Caixa Central de Crédito Agticola Miituo beneficie de operacdes de

capitalizagio previstas na presente lei, o Estado pode subscrever ou

www.apb.pt { Av. da Repubiica, 35-5.° 1050-186 Lisboa - Portugal
apbancos@apb.pt | Tel. (+351) 213 510 070 Fax (+351) 213 579 533



Denominagao sacial: Associago Portuguesa de Bancos | Sede Social: Av. da Republica, 35 - 5° | 1050-186 Lisboa - Portugal | N° de Contribuinte: 501549110

y ASSOCIACAO

%, PORTUGUESA
/ DEBANCOS
adquirir titulos de capital representativos do capital social daquela
instituicio de crédito, adquirindo a qualidade de associado, g, bem assim [ ll:ormatada: Tipo de letra: Book ]
: ntiqua
subscrever ou adquirir instrumentos ou meios financeiros { Formatada: Tipo de letra: Book
Antiqua, Nao Italico

elegiveis para fundos préprios Core Tier 1, aplicando-se o regime

previsto na presente lei.
4 -No caso previsto no nimero anterior:

a) Nio tem aplicagio o disposto nos n.% 2 e 4 do artigo 53.° do Regime
Jutidico do Crédito Agricola Mutuo e das Cooperativas de Crédito

Agticola, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro;

b) O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado, nas situagbes
previstas no artigo 8.° da presente lei, sem sujeigio aos requisitos
previstos no artigo 68.° do Regime Juridico do Crédito Agricola
Mituo e das Cooperativas de Crédito Agticola, aprovado pelo
Decteto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro.

5-Caso as caixas de crédito agricola mutuo ndo integradas no Sistema oo Formatada: Avanco: Esquerda: 1,25
cm, Pendente: 0,5 cm, Com nlimeros
Integrado de Crédito Agricola Mutuo beneficiem de operagbes de + Nivel: 1 + Estilo de numeragéo: 1, 2,
3, ... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
capitalizagio previstas na presente lei, o Estado pode adquirir titulos de esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +

L Avango: 1,27 cm

capital representativos do capital social daquelas instituigdes de crédito,

adquirindo a qualidade de associado, g, bem assim, pode adquirir ou Koz'matada: Tipo de letra: Book ]
"""""""""""""""""""" ntiqua
subscrever instrumentos ou meios financeiros elegiveis para “{ Formatada: Tipo de letra: Book
Antiqua, Nao Itdlico

fundos préprios Core Tier 1, aplicando-se o regime previsto na

presente lei.
6 - No caso previsto no nimero anterior:

a) Nio tem aplicagio o disposto no artigo 16.° do Regime Juridico do
Crédito Agricola Mituo e das Cooperativas de Crédito Agricola,
aptovado pelo Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro;
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Y ASSOCIAGAO

% PORTUGUESA
7 DEBANCOS
4} O Estado pode exonerar-se da qualidade de associado, nas situagdes
previstas no attigo 8.° da presente lei, sem sujei¢do a0s requisitos
previstos no artigo 17.° do Regime Juridico do Crédito Agricola
Mituo e das Coopetativas de Crédito Agricola, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 24/91, de 11 de Janeiro.
Artigo 4.°
[...]
1- A capitalizagio pode ser efectuada com recurso aos instrumentos ou e Formatada: Avango: Esquerda: 1 cm,
i . . . e Pendente: 0,75 cm, Com nimeros +
meios financeiros que permitam que os fundos disponibilizados a Nivel: 1 + Estilo de numeragdo: 1, 2, 3,
... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
instituicio de crédito sejam elegiveis para fundos préprios Core Tier 1. esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +

Avango: 1,27 em

2 - A operagio de capitalizagio pode ser efectuada através de:

a) Aquisicio de acgdes proprias detidas pela instituicdo de crédito, ou de
outros titulos representativos de capital social quando a institui¢do

nfo assuma a forma de sociedade anénima;

) [.--1s

¢) Outros instrumentos ou mejos financeiros elegiveis para fundos
préprios Core Téer 1 nas condigdes estabelecidas para essa

elegibilidade.

d) [Revggadad).

3- A operacio de capitalizacio obedece ao principio de propotcionalidade, e Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
R Pendente: 0,75 cm, Com nidmeros +

devendo durante a sua primeira fase realizat-se preferencialmente através " | Nivel: 1 + Estilo de numeraggio: 1, 2, 3,

| ... + Iniciar em; 1 + Alinhamento: A
esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +
Avango: 1,27 em

interferéncia do Estado na gestio societdria da instituicio de crédito.

[ Formatada: Tipo de letra: Nio Itdlico J

[Formatadas: Marcas e numeragdo J

4- O preco de subscricio ou de aquisicio dos instrumentos financeiros
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previstos no n° 2 deve corresponder ao valor dos capitais préprios

consolidados _atribufveis _aos accionistas, deduzidos de _interesses

minorititios e de accdes preferendais, acrescidos do valor correspondente
ao_saldo negativo da reserva de justo valor resultante da divida pablica

soberana Portuguesa 1
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e-5-de-artige-3:%0 direito de voto inerente s accbes referidas nas alineas

g e p) do n.° 2 ndo pode ser exercido pelo Estado durante a primeira fase

da operaciio de capitalizacio.,
146 - A operagio de capitalizagio efectuada nos termos da alinea §) do n.° 2

pode consistir na emissio de ac¢des ordindrias destinada aos accionistas da
instituicdo de crédito, ao piblico ou a ambos, com tomada firme ou
garantia de colocagdo, no todo ou em patte, pelo Estado, mediante
comissio a fixar pelo membro do Govetno tesponsivel pela rea das
financas.

342-7 - Fica o BEstado autorizado a tomar firme ou a garantir a colocagio da
emissio nos termos referidos no nimero anterior, sem prejuizo da

possibilidade de recorrer a um intermedidrio financeiro para o efeito.

o i
Estado no mgztal de_bancos através de acedes deve ser subsididria. Assim se_favorece, ao

menos nos inicais 5 anos. o controlo do banco pelos seus accionistas privados. Tal ndo
obsta, porim, @ vinculagio da instituicio de crédite ds obrigacdes decorrentes do contraty de
investimento priblico (cfr. arts. 13.°¢ 13.%A).

N.° 4: Os critérios gerais de_determinacdo do preco de entrada do Estado devem ser
esiabelecidos na lei, de wod a assegurar a previsibilidade do regime, e devems ser calenlados
ez termos objectivos e adequados. Além disso, nio serve o interesse priblico, nem o interesse
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{ Formatada: Tipo de letra: Italico
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L% 5: ndica Y i
quanto aos meios para _ser atingido um equilibrio prudencial tém por base o comtrato de
inpestimento prblico, devendo por isso dispensar o exercicio de direitos de volo durante os
brimeiros 5 anos de intervengdo piblica. Nio_podem ser atribuidos acces com_direitos
especiais em benefivio do Estado, dado que tal violaria o conteddo do MoU. No tocante ao
curprimento_das exigéngias prudenciais, a intervencdo priblica ocorre através do Banco de
Portugal, de _acordo cons o regime previsto no RGI C.

Artigo 6.°
Sem prejuizo do disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais quanto 2
possibilidade de limitagio ou supressio do direito de preferéncia, o prazo para
o seu exercicio no dmbito de aumentos de capital de instituicdes de crédito
realizados, 20 abtigo da presente lei, nfio pode set superior a 15 dias, contados
da publicagio do antincio em jornal didrio de grande circulagdo nacional, do
envio do cotreio electrénico ou da expedigio da carta registada dirigida aos

titulares de ac¢des nominativas.

aNio sio considerados para efeito do dever de langamento de oferta

priblica geral de aquisigio:
2) Os direitos de voto inerentes a accdes adquiridas pelo Fstado no dmbito

da presente lei;

b) Os diteitos de voto inerentes a accdes adquiridas no #mbito do
desinvestimento da patticipacdo do Estado ao abrigo da presente leis
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+=2- [...] DR Formatada: Avanco: Esquerda: 1,25 |
cm, Pendente: 0,5 cm, Com niimeros

2 + Nivel: 1 + Estilo de numeraggo: 1, 2,

Z’—‘—[ ] 3, ... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A

esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +

34 [Rewgado]. Avango: 1,27 ¢cm )

4 w= ] Formatada: Avanco; Esquerda: 1,27
cm, Sem marcas nem numeragdo

( Formatada: Tipo de letra: Negrito J

ag '
distoredo 4 operagdo de recapitalizacdo e seria gate)mada uma perpetnacio da operagdo de
intervengdo priblica.

Artigo 8.°

.

1 -Mostrando-se assegurada, pela instituigio de crédito, a manutengio de
niveis adequados de fundos préptios, designadamente Core Tier 7, o
desinvestimento piblico é realizado, nomeadamente, de acordo com as
condicdes de mercado e de modo a assegurar a adequada remuneragio e
garantia dos capitais investidos, tendo em conta os objectivos de

estabilidade financeira.

2 -Havendo montantes distribuiveis gerados no exercicio, a titulo de
dividendos, e sem prejuizo do disposto no nimero anterior, so os mesmos

afectos a0 desinvestimento putblico, nos termos fixados no_contrato de

investimento piiblico previsto no n.° 3 do artigo 13.°.

3 -No decurso do investimento pablico, sem prejuizo do disposto no artigo
16.°-A e nos artigos 102.° e seguintes do Regime Geral das Instituigdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, o Estado apenas pode alienat a patticipagio que adquira

no capital social da instituigiio de crédito, no todo ou em parte, a accionistas
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da instituicdo, 4 data do desinvestimento, e segundo as regras do direito de
preferéncia.

4 - Compete ao Banco de Portugal, pata efeitos do disposto no n.° 1, verificar
que se encontra assegurada a manutencio de niveis adequados de fundos
proprios apés a aptovagio das contas individuais da institui¢do de crédito
beneficidria ou, quando aplicivel, apds a aprovagdo das contas consolidadas
da empresa-mie do grupo a que pertenga essa instituigio de crédito, sobre

cuja situagdo financeira incida a supetvisio em base consolidada exercida

pelo Banco de Portugal.

I~ Comentirio:
N.°2: O contrato de investimento priblico deve fixar o repime da distribuicio de dividendos
(art. 13.%A).

N.° 5: O resime_de_recapitalizacdo ndo envolve a constituicdo de categorias especials de

acgies, dado ndo baver direttos especials conferidos ao Estado.

Artigo 9.°
Acesso ao investimento publico e deliberagdes da sociedade

1 -0 acesso ao investimento pGblico para refor¢o de fundos proprios Core
Tier 1 depende da apresentagio pela instituigdo de crédito, junto do Banco
de Portugal, de um plano de recapitalizagio que preveja as medidas
necessarias e adequadas para o efeito, a respectiva calendarizacfio, bem
como da demonstragio de que 2 instituigio refine as condigdes adequadas
de solidez para o prosseguimento da sua actividade.

2 - O plano de recapitalizagio mencionado no nimero anterior é submetido a

aprovagio da assembleia geral da institui¢do beneficiatia.
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3 - A execugio das medidas previstas no plano de recapitalizagio aprovado
nos termos do miimero anterior compete ao 6rgio de administragio,

mandatado para o efeito, sempre que necessirio, na referida deliberaggo.

4 -O mandato conferido pela assembleia geral envolve a atribuigéio ao 6tgio
de administragio da competéncia para tomnar todas as medidas previstas na
presente lei, incluindo aumentos de capital, sem dependéncia de limites

estatutirios que potventura se encontrem estabelecidos.
5 - [Anterior n.° 4].

6 - [Anterior n.° 5.

Artigo 10.°

L.

1- A assembleia geral é convocada especificamente para o efeito previsto no n.°
2 do artigo anterior, com uma antecedéncia minima de catorze dias, por
antincio publicado em jornal didrio de grande circulagdio nacional ou por
cotreio electrénico dirigido a todos os accionistas, dando-lhes a possibilidade

de votagio por via electrénica.

2- ...

Artigo 11.°

[.]

1-As deliberagdes sociais respeitantes a matérias abrangidas pelo presente
capitulo nio é aplicivel o disposto no n.° 3 do artigo 397.° do Cédigo de
Processo Civil e presume-se, para todos os efeitos legais, que da sua

suspensdo resulta dano superior ao que resultaria da execugio da
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deliberaggo.

2-[.]

Artigo 12.°

Plano de recapitalizagio com recurso 2 capitais pablicos

1 -0 plano de recapitalizagio previsto no n.° 1 do artigo 9.° deve respeitar as

regras e orientagBes comunitirias em matéria de auxilios de Estado e conter,

designadamente, os seguintes elementos:

4

b)

4

Objectivos de reforgo de fundos préprios Core Tier 1, com indicagio
da evolucio, composicio e estrutura desses fundos préprios ao longo
da vigéncia do plano, bem como da natureza das operagdes previstas

pata a sua concretizagio;

Informac#o actualizada acetca da situagio pattimonial, bem como dos
racios e indicadotes prudenciais sobre a liquidez e transformagio,

qualidade dos activos e cobertura de riscos;

Programagiio estratégica das actividades ao longo da vigéncia do
plano, incluindo eventuais alteragdes na estrutura do grupo em que a
instituicdo se insere, assim como nas participagdes, nomeadamente,
ndo financeiras, detidas pela mesma, e projec¢des sobre a evolugio da

rendibilidade, posicio de liquidez e adequagio de fundos préprios;

Eventuais ajustamentos a introduzir no sistema de governo societirio
e nos mecanismos de gestio e controlo de riscos, tendo em vista a

prossecugio dos objectivos do plano.

Redugio de custos estruturais e aumento do peso do financiamento as

pequenas e médias empresas, em particular nos sectores de bens e
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setvicos transacciondveis;

/) Medidas destinadas a responder a eventuais requisitos adicionais

decorrentes dos testes de esforco;
2) Termos e condi¢des do desinvestimento publico.

2 -Compete a0 Banco de Portugal proceder 4 anilise do plano de
recapitalizagio, devendo remetet, no prazo miximo de 10 dias Gteis, 2
respectiva proposta de decisio, devidamente fundamentada, ao membro do

Governo responsivel pela 4rea das finangas.

3-Na proposta de decisio, o Banco de Portugal pronuncia-se,
designadamente, sobre a situagio patrimonial da instituigio de crédito,
sobre o montante do investimento piblico necessario e sobre os termos e

condi¢des do desinvestimento publico.

4 -O Banco de Portugal pode solicitar 4 institui¢do de crédito os elementos e
informacdes complementares que se revelem necessirios 4 apreciagio do
plano de recapitalizagio, bem como exigir a respectiva alteragio ou a

previsdo de medidas adicionais.

5-0 prazo referido no n.° 2 pode ser prorrogado por igual perfodo se a

complexidade da operagio o justificar.

Artigo 13.°

L.

4-3-___A decisio a que se refere o n° 1 fixa igualmente os termos e

condicbes do desinvestimento pablico, uma vez cumpridos os objectivos de
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reforco de fundos préprios e aprova 2 minuta do contrato de investimento
piblico contendo, pelo menos. os seguintes elementos:
a) _aidentificacio das partes e dos respectivos representantes;

b) o montante do investimento pablico e o prazo respectivo; e ( Formatadas: Marcas e numeragdo

) _os obiectivos de gestio e as metas de equilibrio financeito a alcancar

pela instituicio de crédito;

d) 2 politica de remuneracio dos drgios sociais_e o regime de
pagamento de dividendos durante o perfodo do contrato;

¢) sendo caso disso, a identidade do membro a designar pelo Estado
para a comissio de fiscalizacdo da instituicio de crédito;

/) meios de sanacio de eventual incumprimento do plano de

| Formatada: Tipo de letra: Book
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dias teis, prorrogivel por igual periodo se a complexidade da operagio o
justificar, sem prejuizo da faculdade de devolugio do plano ao Banco de

Portugal pata clarificagdio, caso em que o prazo se suspende.
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a) A utilizacio dos meios facultados ao abrigo do reforco de fundos
préprios, em patticular no que se refere ao contributo da instituicio
de crédito para o financiamento da economia, nomeadamente as
familias e s pequenas e médias empresas, em particular no ambito

dos sectores de bens e servicos transaccionéiveis;

) -]

¢) A politica de remuneragiio dos titulares dos 6rgios de administracio e
fiscalizagdo, tendo em conta o disposto na alinea /) do ponto 24 do
anexo ao Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abtil;

[
e [..]
/B
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2 A aprovagio prévia do membro do Governo responsével pela drea
das finangas da decisio de proceder ao pagamento de juros ou

dividendos, excepto em cumprimento de obrigagdes legais;

#) A consulta prévia do membro do Governo responsavel pela drea das
Financas na tomada de decisio sobre o exercicio de direito de

recompra de um instrumento elegivel para capital regulamentars,

N

DA-reduciio-de-eustos-estruturais, <[ Formatada: Avanco: Esquerda: 2 cm }

L : ’ "*{ Formatadas: Marcas e numeragio )
1-2- _ Enquanto a instituigio de crédito se encontrar abrangida pelo e

Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Com nimeros +
Nivel: 1 -+ Estilo de numeraco: 1, 2, 3,
... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A

nomear, mediante e—despacho-psevisto-no-m>—1—do—artigo—antestor, um esquerda -+ Alinhado a: 0,63 cm +

Avango: 1,27 cm

investimento publico para refor¢o de fundos préprios, o Estado pode

. o -
o 3

& i a1z » ittt

membro para e5-6

eréditen comissio de fiscalizaciio a funcionar especificamente para o efeito,

sem prejuizo do disposto no artigo 16.°-A.

2-3- O despacho referido no nlimero anterior atribui se-reptesentante
smembro-dad comissio de fiscalizacio nemeade-pelo-Estado—as seguintes
fungdes, para além de outras que lhe sejam atribuidas por lei ou pelos

estatutos:

a) Assegurar a verificagio do cumprimento do plano de recapitalizagio e
das obrigagdes das instituigdes de crédito beneficidrias estabelecidas
no_contrato de investimento piiblico 20 abrigo do presente regime,
tendo em vista a estabilidade financeira e os interesses patrimoniais do

Estado;

4) Elaborar e enviat a0 Banco de Portugal e ao membro do Governo
responsavel pela 4rea das Finangas, com uma periodicidade minima
mensal, um relatério com as conclusbes da avaliagdo realizada nos

termos da alinea anterior;
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¢) Informar o Banco de Portugal e o membro do Governo responsével
pela rea das Finangas de qualquer facto relevante no ambito das

respectivas fungdes.

34 - [Anterior n.” 3].

instrumentos financeiros que servem de base ao investimento pablico. Assim, em veg, de

uma participacdo ngs orpdos sociais — apenas compreensivel na particibacdo accionista -, £

a'ada e;tar e cansa @enm‘ a ﬁ.rm/zzagao das 0bngagae; demm’m‘ﬂ.r do_contrato de
fioacd

1 - Quando uma instituigio de crédito apresente um nivel de fundos préprios
Core Tier 1, infetior ao minimo estabelecido, e nfo apresente por sua propria
iniciativa, ou nfo altere em conformidade com orientagdes do Banco de

Portugal um plano de recapitalizagdo, pode este determinar a aplicacio de

medidas de intervencio correctiva ou de medidas de resolucio nos termos do

Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, se estiverem verificados os
respectivos pressupostos.

2- O disposto nos nimeros anterores nio prejudica o exercicio das
competéncias do Banco de Portugal, nos termos do Titulo VIII do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo

Decreto-Lei 1n1.° 298/92, de 31 de Dezembro.

3 - A concretizacio da operagio de capitalizagio e a defini¢io dos seus termos,
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condicbes e encargos, compete 20 membro do Governo responsivel pela

4rea das finangas, mediante despacho, sendo aplicdvel o disposto no capitulo
anteriot, com excepcio do artigo 13.%-A.

4 - [Revggado).

Comentario: Mantém aplicacio o disposto no RGIC em caso de incumprimento do

lang ou de*-.. [ Formatada: Tipo de letra: Negrito

)

desresbeito ds exciobneias prudenciais de Core Tier 1. { Formatada: Justificado, Avanco:

. Esquerda: 1,27 cm, Espacamento
* | entre linhas: simples

[ Formatada: Tipo de letra: Italico

J

Artigo 17.°

[--]
As medidas de reforco da solidez financeira previstas na presente lei dispdem
de recutsos obtidos no ambito do apoio financeiro concedido 4 Repiblica
Portuguesa pela Unifio Europeia e pelo Fundo Monetirio Internacional, até ao
limite de doze mil milhdes de euros, a inscrever conforme previsto no artigo

2.° da Lei n.° 48/2011, de 26 de Agosto, na Lei do Or¢amento do Estado.

Artigo 18.°

[.]

1-1...] DR Formatada: Avanco: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Com nimeros +
Nivel: 1 + Estilo de numeracgo: 1, 2, 3,
... -+ Iniciar em; 1 + Alinhamento: A

e g . .. . . . . .. esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +
periodicidade méxima trimestral e inclui a elaboragdo de relat6rios Avango: 1,27 cm !

2 - A execugio das medidas previstas na presente lei é objecto de avaliagio com

individuais sobre cada uma das institui¢des de crédito abrangidas, a remeter

a0 membro do Governo responsével pela 4rea das finangas.

3.1
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Artigo 19.°

[...]

Havendo impugnacgio nos termos do Cédigo de Processo nos Tribunais
Administrativos de quaisquer normas emitidas em execugdo da presente lei ou
de quaisquer actos praticados no seu 4mbito, presume -se que a adopgio de
providéncias cautelares relativas a tais normas ou actos prejudica gravemente o

intetesse publico.

Artigo 20.°

3 -Se da intervencdio piiblica decorrer uma operagio de concentracio em que
se verifique alguma das condigBes previstas no n.° 1 do artigo 9.° da Lei
n.° 18/2003, de 11 de Junho, esta operagdo pode realizar-se antes de ter
sido objecto de uma decisdo de nfio oposi¢io por parte da Autoridade da
Concorréncia, nio dependendo 2 validade dos negécios jutidicos realizados
no Ambito dessa operacio de autotrizagdo, expressa ou tacita, daquela

Autoridade.

Artigo 23.°
a) Os termos e condi¢des do investimento publico;

4) Os termos e eventuais elementos adicionais do plano de

3 ASSOCIAGAO
, PORTUGUESA
) DEBANCOS

e Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Com nimeros +
Nivel: 1 + Estilo de numeragdo: 1, 2, 3,
... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
esquerda + Alinhado a: 1,9 cm +
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recapitalizaciio previsto no artigo 12.%

¢) [Revogada).

Artigo 24.°

[.]

1 - O desinvestimento piblico a que se refere o artigo 8.° deve-ocorret,

nos termos nele previstos, no prazo méximo de cinco anos, podendo

opcio de compra dos instrumentos financeiros na
'tularidade do Estado em virtude da operacio de

exercicio, pelo preco fixado no n.° 2 do artigo 4.°-A e nos
demais termos e condicdes previstos no contrato de
investimento piiblico.

Comentario:

Qeﬂmtzr, em_condighes normais, um_reequilibrio prudencial dentro desse periodo. A existir
uma_prorrogacio do_praze initial, prevéi-se um_agravamento dos Qadms do_FEstado,
designadamente quanto d conversdo em acgles dos VMOC subscritos, padendo nessa fase o
Estadp exercer os direitos de voto inerentes s accdes de gue sefa titnlar,

N.° 2: E importante permitir uma possibilidade de os accionistas privados se substitufrem ao
Estado _na_titnlaridade _dos _instrumentos financeiros, _antes dos prazes asuais de
desinvestimento, de_modo_a_salvaguardar a_primagia das solugdes _de miercado. comig
pomeadamente brevisto através do MoU.
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*1 Formatada: Tipo de letra: Garamond,
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1-[...] s Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Com ndmeros +
Nivel: 1 + Estilo de numeraggo: 1, 2, 3,
... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A

T e s , . . .. esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +
da instituigio de crédito é efectuada através da emissio de acgBes-espeeiais; Avanco: 1,27 cm

2 -No caso de accionamento das garantias, a convetsio do crédito em capital

=2, ap6s consulta ao
Banco de Portugal, ficando 2 instituigio em causa sujeita as obrigagdes
previstas no artigo 14.°.

3 -Na situagdo prevista no nimero antetior, e sem prejuizo dos poderes de
intervencio do Banco de Portugal a0 abrigo do disposto no Titulo VIII do
Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, aplica-se, com
as necessatias adaptacdes, o disposto no presente diploma e podendo o
Estado exercer, desde logo, os poderes que lhe confere o artigo 16.°-A.

4 - As disposicdes da presente lei em matéria de competéncia dos érgios, de
convocacio de assembleias gerais e de deliberagdes sociais s3o apliciveis no
4mbito do accionamento das garantias concedidas ao abtrigo da Lei
n.° 60-A/2008, de 20 de Outubro, e respectiva regulamentagdo, sendo o
aumento de capital por conversio de crédito do Estado considerado como

aumento de capital em numerario.»

Comentario: N.° 2: A alteragio_visa_assesurar a_coeréncia com 0 art. 4.° quanto d ndgs- { Formatada: Justificado, Avango:

Esquerda: 1,27 cm

existéncia de direitos especials do Estado no dmbito destas gperacdes.

Artigo 3.° | Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,

| Pendente: 0,5 cm, Com ndmeros +
Nivel: 1 + Estilo de numeragéo: 1, 2, 3,
... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +
Avango: 1,27 cm

Alteracdes sistematicas

{ Formatadas: Marcas e numeragdo J
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1 - B aditado um capitulo IV 2 Lei n.* 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis
n.% 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, com a designagio
«Incumprimento do plano de recapitalizacio com recurso a capitais ptiblicos», que engloba
o artigo 16.°-A.

2 - O anterior capitulo IV passa a ser o capitulo V da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
Novembro, alterada pelas Leis n.°s 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A/2010, de 31 de

Dezembro, com a designacio «Disposicdes finais».

Comentario: Deve ser eliminada a possibilidade de_recapitalizacio foreada da instituicio de créditos

determinada pelo Banco de Portugal, caso a instifuicdo apresente am nivel de fundos propries core tier 1

inferior an minimo e ndo lome qualquer iniciativa ao abrigo da Lein.63-A [2008. Nestas sitnagdes,
tem aplicacdo 0 RGIC, como frisado no art. 16.",

Artigo 4.°
Aditamento a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro

Sio aditados 2 Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis n.% 3-B/2010,
de 28 de Abtil, e 55-A/2010, de 31 de Dezembro, os artigos 4.°-A e 16.°-A, com a seguinte

redacciio:

«Artigo 4.°-A
Remuneracio do investimento ptblico_e preco de desinvestimento
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1- O investimento piiblico a realizar nos termos da presente lei deve ser

adeqﬁaéﬁﬁ&eﬁ%e—remmeradorée—ﬁeefée——eem—ﬂsﬁegfas—eﬁfiemﬂﬁéee

( Formatada: Tipo de letra: Garamond ]

assisténcia financeira celebrado com o Fundo Monetirio Internacional, a

Comissfio Furopeia e o Banco Central Europeu acrescido de uma margem
equivalente ao custo das parantias previstas pela Lei 60-A/2008. de 20 de

Outubro.

2 - O preco de alienagdo dos instrumentos financeiros na titularidade do Estado
em virtude de operacdes de capitalizacio serd calculado por referéncia 2o

maior dos seguintes valores, calculados 4 data de alienacdo:

[ Formatada: Tipo de letra: Garamond

[ Formatada: Tipo de letra: Garamond
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acrescidos do valor correspondente a0 saldo negativo da reserva de ‘\\{Formatada: Tipo de letra: Garamond |
[ Formatada: Tipo de letra: Garamond J

justo valor resultante da divida piiblica soberana de-Estades-da-Unido

1aP0; esa. [ Formatada: Tipo de letra: Garamond ]
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el
zdelllzm: aos _cobrados _no _programa _de _assisténcia  financeira, acrescida de  taxa

remuneratiria idéntica 4 jé prevista para a emissdo de garantia pelo Estado, ao abrigo da
Lein?60-A.

Qmmzbz/zdade Ha_operacdo ¢ respectiva duragdo. O regime dos lucros distribufveis deve
coustar do contrato de investimento prtblico, nos termos do art. 13.%A.

crédito pode propor ajustamentos 20 conteido do contrato a celebrar que
resultem do plano de recapitalizacio por si apresentado ou que se justifiquem
em face dos termos e condicdes inovatoriamente propostos pelo Banco de

Portugal ou fixados pelo membro do Govemo responsivel pela drea das

financas.

5.

instituicio de crédito ou da conclusio das negociacBes ou, quando nfo

tenham sido propostos quaisquer ajustamentos, do decurso do prazo previsto
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Artigo 16.°-A
Reforgo dos podetes do Estado na instituigio de crédito
1- Se o desinvestimento publico nio ocorrer no prazo—de—trés—einco—anos e Formatada: Pardgrafo da Lista,

Direita: 1 cm, Espago Depois: 6 pto,
Espagamento entre linhas: 1,5 linhas,
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numeragdo: 1, 2, 3, ... + Iniciar em: 1
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estipulado no contrato de investimento publico; ou, a todo o tempo, em caso
de incumprimento grave do plano de recapitalizacio:

+—a) o Estado pode exercer a totalidade dos direitos de voto

correspondentes 2 participacio social que detenha na instituigio;

2-b) o Estado pode nomeat euteforcat-o-niunere-de-membros dos
érgios de administragio e fiscalizagio da instituigdo de crédito que o
representam, de forma a assegurar representatividade nos drgios
sociais da instituiciio na propotcio correspondente 4 percentagem dos

diteitos de voto detidos na instituicio;

3—() o Estado pode alienat, no todo ou em parte, os instrumentos

financeiros por si detidos 2 instituicio de crédito e, ou aos accionistas

que esta indicar, através de deliberacio adoptada em assembleia gerale
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@2 - Para efeitos do presente artigo, entende-se por incumprimento grave RIRREERN Formatada: Com némeros + Nivel: 1
oo . . . N + Estilo de numeragdo: 1,2, 3, ... +
do plano de recapitalizacio o incumprimento de obrigacdes decorrentes deste Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +
.| Avango: 1,27 cm
( Formatadas: Marcas e numeragdo
[ Formatada: N3o Realce

{ Formatada: Tipo de letra: Garamond

- .. . . N .. "{ Formatada: Tipo de letra: Garamond
=3 - Sem prejufzo do inicio imediato de fungdes dos membros dos érgios { P

[ Formatada: Tipo de letra: Garamond

)
)
)
)
)

de administragio e fiscalizacio nomeados pelo Estado, o direito de nomeagéo
a que se refere a alinea 4) do séimere-anteriomn.® 1 é exercido com respeito
pelos limites estatutdrios telativos 4 composigio dos érgios da instituigdo e
envolve, sempte que necessitio, a consequente substituicio e cessagio do

mandato de algum ou alguns dos titulares em fungdes.

24 - Para escolha dos administradores cessantes em virtude do disposto no
ndmero antetiot, o presidente da mesa da assembleia geral convoca uma
assembleia geral extraordindria no prazo de cinco dias, contados a partir da
nomeagdo 2 que se refere a alinea §) do n° 1, que para o efeito lhe é

comunicada pelo membto do Governo responsével pela rea das finangas.

5- Quando a instituicio beneficidtia da recapitalizagio com recurso a
investimento ptblico seja a Caixa Central do Crédito Agricola Mituo ou uma
caixa de crédito agticola mituo ndo integrada no Sistema Integrado de
Crédito Agricola Mituo, aplica-se o disposto nas alineas 4} e d) do n.° 1, bem

como o disposto nos n.% 3 e 4, com as necessarias adaptacdes.»
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Artigo 5.°
Norma revogatéria

Séo revogadas a alinea d) do n.° 2 do artigo 4.°, 0 n.° 4 do artigo 7.°, 0 n.° 5 do artigo 16.%, ¢
a dlinea ¢) do artigo 23.°da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada pelas Leis
n.%s 3-B/2010, de 28 de Abril, e 55-A /2010, de 31 de Dezembro.

Artigo 6.°

Republicagio

E republicada, em anexo, que faz parte integrante do presente diploma, a Lei

n.° 63-A /2008, de 24 de Novembro, com a redaccio actual.
Artigo 7.°
Entrada em vigor
A presente lei entra em vigor no dia seguinte a0 da sua publicagdo.
Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 3 de Novembro de 2011

O Primeiro-Ministro
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