Proposta de Lei n.° 88/XIll

Exposicdo de Motivos

As situacBes ocorridas no sistema financeiro portugués, algumas relacionadas com a prética
de ilicitos, influenciaram negativamente a percegdo existente sobre o mercado de
instrumentos financeiros nacional, prejudicando a confianca nos organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM).

Em cumprimento do Programa do XXI Governo Constitucional, que estabelece o objetivo
de assegurar uma regulacdo eficaz dos mercados financeiros, a presente lei reforca a
seguranca das poupancas aplicadas em fundos de investimento nacionais através da
regulacdo das politicas de remuneracdo das entidades gestoras, da intensificacdo dos
requisitos e das obrigagbes dos depositarios e do estabelecimento de um regime
sancionatorio substantivamente mais robusto e completo.

No que respeita as politicas de remuneracdo, considerando o efeito potencialmente nocivo
de estruturas de remuneragdo inadequadas, as entidades gestoras devem definir e
implementar politicas de remuneragdo, para as pessoas cujas fun¢bes tenham um impacto
significativo na gestdo dos OICVM, consentaneas com uma gestdo prudente dos OICVM
geridos pelas mesmas. Neste sentido, é reforcada a fiscalizagdo sobre os principios gerais da
politica de remuneracdo e sobre a pratica das remuneracfes dos quadros superiores que
desempenhem funcdes de gestdo do risco. E ainda conferida maior transparéncia a politica
de remuneracdes, através da disponibilizacdo de informacéo relativa ao modo como a
remuneracdo e 0s beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas responsaveis pela

atribuicdo da remuneracdo e dos beneficios e & composicdo da comissdo de remuneragdes.

No mesmo sentido, é desenvolvido o regime da responsabilidade do depositario,



salientando a sua funcéo de controlo dos ativos do OICVM, reforgando a separacéo clara
de funcdes entre o depositario, 0 OICVM e a entidade gestora, designadamente através da

adocdo de mecanismos de prevencdo de potenciais conflitos de interesses.

Por altimo, é alargado e aperfeicoado o regime sancionatério tornando as sangdes mais
proporcionais a gravidade e as consequéncias dos factos praticados. Por forma a tornar as
san¢Oes mais eficazes e dissuasoras da pratica de infraces é estabelecido um regime que

assegura a divulgacéo das decisdes condenatdrias dos processos contraordenacionais.

Embora o atual enquadramento juridico ja dé parcialmente cumprimento ao disposto na
Diretiva 2014/91/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, a

presente lei assegura a completa transposicéo daquela diretiva na ordem juridica nacional.

Em suma, a presente lei contribui para o estabelecimento de um quadro regulatorio sélido
e completo, assente em regimes eficazes de supervisdo, de investigacdo e de san¢do, que

seja mais apto a assegurar a protecdo dos investidores e a melhorar a confianca destes.

Foram ouvidas a Associacdo de Investidores e Analistas Técnicos do Mercado de Capitais,
a Associacdo Portuguesa de Bancos, a Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento,
Pensdes e Patriménios, 0 Banco de Portugal, a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, o Conselho Nacional do Consumo e a Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Foi promovida a audicdo da Associacdo Portuguesa de Consumidores e Utilizadores de
Produtos e Servigos Financeiros.

Assim:

Nos termos da alinea d) do n.° 1 do artigo 197.° da Constituicdo, 0 Governo apresenta a

Assembleia da Republica a sequinte proposta de lei, com pedido de prioridade e urgéncia:



Artigo 1.°
Objeto

1- O presente diploma transpfe parcialmente para a ordem juridica interna a Diretiva
2014/91/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, que
altera a Diretiva 2009/65/CE que coordena as disposicoes legislativas, regulamentares
e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM), no que diz respeito as fungdes dos depositarios, as politicas de

remuneracao e as sangoes.
2 - Em concretizagdo do disposto no numero anterior, o presente diploma procede a:

a) Alteracdo do Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.% 486/99, de 13 de novembro;

b) Alteracdo do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado
pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro.

Artigo 2.°
Alteracdo ao Codigo dos Valores Mobiliérios

O artigo 377.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de novembro, passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 377.°
[-..]
1- [...]
2- [...]
3- A CMVM pode recusar dar seguimento a um pedido de informacoes:

a) Se a comunicagdo dessas informagdes for suscetivel de prejudicar a soberania, a

segurancga ou a ordem publica nacionais ou de prejudicar a sua propria investigacéo,



as suas atividades de fiscalizacdo ou uma investigacdo penal; ou

b) Se estiver em curso um processo judicial ou existir sentenca transitada em julgado

relativamente aos mesmos factos e as mesmas pessoas perante o0s tribunais

portugueses.
4- [.]
5- [..]
6- [...]
7- L]
8- [...]
9- [...]
10-[...]
11-[...]»

Artigo 3.°
Alteracdo ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

Os artigos 57.°, 73.°, 120.5, 121.°, 122.°, 124.°, 153.%, 158.°, 161.°, 255.°, 256.°, 257.°, 260.°,
261.°, 262.° e 278.°, 0 Anexo | e o esquema A do Anexo Il do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro,
passam a ter a seguinte redacéo:

«Artigo 57.°
[...]
1- [...]
a) Requisitos de organizacdo e exercicio e aos deveres de conduta das entidades

gestoras, nomeadamente os relativos a subcontratagdo, substituicdo e politicas de

remuneragao;



Artigo 73.°
[...]
[...].
[.].
[.].

A entidade gestora, no exercicio das respetivas funcdes, atua com honestidade,

equidade e profissionalismo.

[Anterior n.° 4].
[Anterior n.? 5].
Artigo 120.°
[-..]
[...]
[...]
a) [...]

b) As empresas de investimento autorizadas a prestar o servigco de registo e depoésito
de instrumentos financeiros por conta de clientes e que estejam sujeitas a
requisitos de fundos proprios nos termos do artigo 92.° do Regulamento (UE) n.°
575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, incluindo os

requisitos de fundos préprios para risco operacional nos termos previstos na



)

ii)

Vi)

vii)

alinea ¢) do n.° 3 do mesmo artigo daquele Regulamento, e que satisfagam os

seguintes requisitos minimos:

Disponham das infraestruturas necessarias para que 0S instrumentos
financeiros sob guarda possam ser registados numa conta de instrumentos

financeiros aberta nos registos do depositario;

Definam politicas e procedimentos adequados para assegurar 0 cumprimento,
por si prépria e pelos seus membros do 6rgdo de administragdo e
colaboradores, das obrigacbes que lhes incumbem por forca do presente

Regime Geral;

Apliquem  procedimentos administrativos e contabilisticos  solidos,
mecanismos de controlo interno, procedimentos eficazes de avaliagdo do
risco e mecanismos eficazes de controlo e salvaguarda dos seus sistemas

informaticos;

Mantenham e fagam a gestdo de mecanismos organizativos e administrativos
eficazes a fim de tomarem todas as medidas razoaveis para evitar conflitos de

interesses;

Providenciem a manutencdo de registos de todos os servicos, atividades e
transagdes que efetuem, suficientes para que a CMVM, ou o Banco de
Portugal, possam cumprir as respetivas funcbes de supervisdo e aplicar as

medidas previstas no presente Regime Geral;

Tomem as medidas razoaveis para assegurar a continuidade e a regularidade
do desempenho das suas funcdes de depositario utilizando sistemas, recursos
e procedimentos adequados e proporcionados, nomeadamente para

desempenhar as suas atividades de depositario;

Os membros do 6rgdo de administracdo e 0s membros executivos dos 6rgaos
sociais possuam, em cada momento, a idoneidade necessaria e

conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes;



3-

4 -

5-

6 -

vii)  Os orgdos de administragdo disponham, em termos coletivos, de
conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes para compreender as

atividades do depositario, incluindo os principais riscos;

iX)  Os membros do 6rgdo de administracdo e os membros executivos dos 0rgéos

sociais atuem com honestidade e integridade.
[...]
[...].
[...].

Mediante pedido, o depositario deve facultar ao Banco de Portugal e a CMVM todas
as informaces que tenha obtido no exercicio das suas funcdes e que sejam necessarias

para a supervisdo do organismo de investimento coletivo e da entidade gestora.

O Banco de Portugal e a CMVM partilham sem demora entre si as informagdes

recebidas nos termos do niimero anterior.

[Anterior n.2 7].
Artigo 121.°
[...]

[...]
a) [...]J
b) Guardar os ativos do organismo de investimento coletivo, nos seguintes termos:

) [

i) [...].
0 [...]



Artigo 122.°
[...]

[..]

Em caso de perda de um instrumento financeiro confiado a sua guarda, o depositério
de organismo de investimento coletivo deve em tempo util devolver a entidade
responsavel pela gestdo um instrumento financeiro do mesmo tipo ou 0 montante

correspondente.

O depositario de organismo de investimento coletivo ndo é responsavel pela perda se
provar que a mesma ocorreu devido a acontecimentos externos que estejam fora do
seu controlo razoavel e cujas consequéncias ndo poderiam ter sido evitadas apesar de

todos os esforgos razoaveis.

O depositario de organismo de investimento coletivo é responsavel perante os
participantes, podendo estes invocar essa responsabilidade de forma direta ou indireta,
atraves da entidade responsavel pela gestdo, consoante a natureza juridica da relacdo
entre o depositario, a entidade responsavel pela gestdo e os participantes, desde que tal
ndo conduza a duplicacdo de recursos nem ao tratamento ndo equitativo dos

participantes.



5-

Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, o depositario de organismo de
investimento coletivo € responsavel independentemente de, por acordo da entidade
responsavel pela gestdo e mediante contrato escrito, subcontratar a um terceiro a

guarda de parte ou da totalidade dos instrumentos financeiros.

A responsabilidade civil do depositario de organismos de investimento coletivo néo
pode ser exonerada nem limitada por via contratual, sob pena de nulidade do contrato,

salvo nos casos referidos nos nimeros seguintes.

Em caso de perda de instrumentos financeiros confiados a guarda de um terceiro nos
termos do artigo 124.°, o depositario de organismo de investimento alternativo de
subscricdo particular ou dirigido exclusivamente a investidores qualificados pode

exonerar-se da sua responsabilidade civil se provar que:
a) [Anterior alinea a) do n.’ 6];
b) [Anterior alinea b) do n.° 6];
¢) [Anterior alinea c¢) do n.° 6].

Caso a legislacdo de um pais terceiro exija que certos instrumentos financeiros sejam
confiados & guarda de uma entidade local e ndo existam entidades locais que cumpram
0s requisitos de subcontratacdo estabelecidos na subalinea ii) da alinea d) do n.° 2 do
artigo 124.°, o depositario de organismo de investimento alternativo de subscri¢éo
particular ou dirigido exclusivamente a investidores qualificados pode exonerar-se da

sua responsabilidade civil nas seguintes condicdes:
a) [Anterior alinea a) do n.° 7];
b) [Anterior alinea b) do n.° 7];
¢) [Anterior alinea ¢) do n.° 7];

d) [Anterior alinea d) do n.’ 7]; e



e) [Anterior alinea e) do n.° 7].

Artigo 124.°
[-..]

1- [...]

2 - A subcontratacdo pelo depositario da funcdo de guarda de ativos depende da

celebracédo de contrato escrito, bem como do cumprimento das seguintes condi¢des:
a) [...]J
b) [...I
¢) [...];
d[..]
)R A
i) [
i) [
) [

v)  Cumpra as obrigacGes gerais e as proibi¢des previstas na alinea b) do n.° 1 do
artigo 121.°, no artigo 121.°-A, na alinea a) do n.° 1 e nos n.% 2 e 3 do artigo

anterior, e na alinea d) do n.° 1 do artigo 128.°.
e) [...].
3- [...]
4 - O terceiro subcontratado pode, por sua vez, subcontratar as fun¢bes subcontratadas

pelo depositario, nas mesmas condic@es, aplicando-se, nesse caso, as partes relevantes,

com as necessarias adaptaces, o disposto no n.° 5 do artigo 122.°.

5- [...]
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Artigo 153.°
[...]

[..]
[..]
[..]
[...]:

a) A identificacdo do organismo de investimento coletivo e da CMVM na qualidade de
autoridade competente;

b) [...]
¢ [...];
d [..]
e [...]
[...]
[..]
[...]

O documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores inclui ainda
a indicacéo de que os detalhes da politica de remuneracdo atualizada, designadamente a
descricdo do modo como a remuneragdo e os beneficios sdo calculados, a identidade
das pessoas responsaveis pela atribuicdo da remuneracdo e dos beneficios e a
composicao da comissdo de remuneragdes, caso exista, estdo disponiveis num sitio da
internet devidamente referenciado e de que sera facultada gratuitamente uma cdpia em

papel, mediante pedido.

11



9 - [Anterior n.° 8].

Artigo 158.°
[...]

1- [...]
2 - O prospeto inclui, em alternativa:

a) Os detalhes da politica de remuneracédo atualizada, designadamente a descri¢do
do modo como a remuneracéo e 0s beneficios sdo calculados, a identidade das
pessoas responsaveis pela atribuicdo da remuneracdo e dos beneficios e a

composicdo da comissdo de remuneragdes, caso exista; ou

b) Uma simula da politica de remuneracdo e a indicacdo de que os detalhes da
politica de remuneracdo atualizada previstos na alinea anterior se encontram
disponiveis em sitio da Internet devidamente identificado, sendo facultada

gratuitamente uma cOpia em papel aos investidores que o solicitarem.
3 - [Anterior n.° 2].
4 - [Anterior n.° 3].
5- [Anterior n.° 4].
6 - [Anterior n. 5].
7 - [Anterior n.° 6].
8- [Anterior n.2 7].
9 - [Anterior n.° 8].
10 - [Anterior n.° 9].

Artigo 161.°
[-..]
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1- [...]
2- [...]:

a) O montante total das remuneracfes do exercicio economico, subdividido em
remuneracOes fixas e varidveis, pagas pela entidade responsavel pela gestdo aos
seus colaboradores, 0 nimero de beneficiarios e, se aplicavel, os montantes pagos
diretamente pelo proprio organismo de investimento coletivo, incluindo as

comissOes de desempenho pagas pelo organismo de investimento coletivo;

b) O montante agregado da remuneragdo discriminado por categorias de

colaboradores, incluindo os indicados na alinea b) do n.° 2 do artigo 78.%;
¢) A descricdo do modo como a remuneracdo e os beneficios foram calculados;

d) Os resultados da verificagdo do cumprimento da politica e procedimentos de
remuneracéo, a que se referem as alineas b) e ¢) do n.° 1 do Anexo I, incluindo as

irregularidades ocorridas;
e) As alteracdes significativas da politica de remuneracéo adotada.
3-[...]
4-1...].
5-[...]
6-[...]
7-[...].
8-[...]
9-[...].

Artigo 255.°
[-..]
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1- [...]
2 - O limite maximo da coima aplicavel é elevado ao maior dos seguintes valores:

a) O triplo do beneficio econdmico obtido, mesmo que total ou parcialmente sob a

forma de perdas potencialmente evitadas; ou

b) No caso de contraordenacdes muito graves, 10% do volume de negocios, de
acordo com as Ultimas contas consolidadas ou individuais que tenham sido

aprovadas pelo 6rgdo de administracéo.
3- [...]
4- [...]
5- [...]

Artigo 256.°
[...]

[...]:

14



w) [...];
X) [

y) A subcontratacdo de funcdes de entidade gestora ou depositério fora dos casos

admitidos;
2) [...];
aa)[...];
bb)[...];

cc) A obtencdo de autorizagdes com base em falsas declaragbes ou por outro meio

irregular;

15



dd)O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM ou de
determinacGes emitidas pelo Banco de Portugal, transmitidas por escrito aos seus
destinatarios, se, ap0s notificacdo da CMVM ou do Banco de Portugal para o
cumprimento de ordem, mandado ou determinacdo anteriormente emitida, com a
indicacdo expressa que o incumprimento constitui contraordena¢do muito grave,

0 destinatario ndo cumprir a ordem, mandado ou determinacao.

Artigo 257.°
[-..]

k) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM ou de

determinacdes emitidas pelo Banco de Portugal, transmitidas por escrito aos seus

16



destinatarios.

Artigo 260.°

Injuncdes e cumprimento do dever violado

1- Sempre que o ilicito de mera ordenacdo social resulte da violacdo de um dever, o
pagamento da coima ou o cumprimento da san¢do acesséria ndo dispensam o infrator

do cumprimento do dever se tal ainda for possivel.

2- [..]

3- ACMVM, o Banco de Portugal ou o tribunal podem determinar a adoc¢éo de condutas
ou providéncias concretas, designadamente as que forem necessarias para cessar a

conduta ilicita ou evitar as suas consequéncias.

4 - Se as injuncdes referidas nos numeros anteriores ndo forem cumpridas no prazo
fixado pela CMVM, pelo Banco de Portugal ou pelo tribunal, o agente incorre na

sancdo prevista para as contraordenagdes muito graves.

Artigo 261.°
[...]
1-1[..]
a) [...]
b) [...I

¢) Inibicdo do exercicio de funcBes de administracdo, gestdo, direcdo, chefia ou
fiscalizacdo e, em geral, de representacdo de organismos de investimento coletivo
sob forma societaria heterogeridos, de quaisquer intermediarios financeiros no
ambito de alguns ou de todos os tipos de atividades de intermediacdo, ou de

entidades relacionadas com organismos de investimento coletivo;
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d) Publicacdo pela autoridade competente para o processo de contraordenagdo, a
expensas do infrator e em local idoneo para o cumprimento das finalidades de
prevencdo geral do sistema juridico e da protecdo dos mercados de valores
mobiliarios ou de outros instrumentos financeiros, da san¢do aplicada pela pratica

da contraordenacéo;

e) [...];

f) Cancelamento do registo ou revogacdo da autorizacdo para exercicio de funcdes de
administracdo, gestdo, direcdo ou fiscalizacdo em organismos de investimento
coletivo sob forma societaria heterogeridos ou em entidades relacionadas com

organismos de investimento coletivo.

2- [...]

3- Os prazos referidos no nimero anterior sdo elevados ao dobro, a contar da decisdo
condenatoria definitiva, caso a condenagdo respeite a pratica dolosa de
contraordenacdo muito grave e o arguido ja tenha sido previamente condenado pela
prética de uma infragdo dessa natureza.

4 - [Anterior n.° 3].

5- No caso de ser aplicada a san¢do acessoria prevista nas alineas ¢), ¢) e f) don° 1, a
autoridade competente ou o tribunal comunica a condenacédo a entidade que concedeu

a autorizacdo ou averbou o registo para execucdo dos efeitos da sancéo.

Artigo 262.°
[-..]

1- [...]

18



2 -

3-

4 -

[..]
[..]

Na determinacdo da sancdo aplicavel sdo ainda tomadas em conta a situacéo
econdmica e a conduta anterior e posterior do agente, designadamente a sua
cooperacdo e colaboracdo, com a CMVM, com o Banco de Portugal ou com o

tribunal, no @mbito do processo.

Artigo 278.°
[-..]

Decorrido o prazo de impugnacéo judicial, a deciséo da autoridade competente para o
processo de contraordenagdo que condene o agente pela pratica de uma ou mais
contraordenacGes muito graves ou graves € divulgada através da sua pagina da
Internet, na integra ou por extrato elaborado pela autoridade competente que inclua,
pelo menos, a informacdo sobre a identidade do agente, o tipo legal violado e a
natureza da infracdo, mesmo que tenha sido requerida a impugnacéo judicial da

decisdo, sendo, neste caso, feita expressa mengdo desse facto.

[..]

Sem prejuizo do disposto no n.° 1, a divulgacdo prevista nos nimeros anteriores nao
contém dados pessoais na acec¢do da alinea a) do artigo 3.° da Lei n.° 67/98, de 26 de

outubro.

A autoridade competente pode diferir a divulgacdo da decisdo proferida ou divulga-la

em regime de anonimato:

a) Nos processos sumarissimos, quando tenha lugar a suspensdo da san¢do ou, para
além desses casos, quando a ilicitude do facto e a culpa do agente sejam

diminutas;

b) Caso a divulgacdo da decisdo possa por em causa diligéncias de uma investigagao

criminal em curso;
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¢) Quando a autoridade competente considere que a divulgagdo da decisdo possa ser
contraria aos interesses dos investidores, afetar gravemente 0s mercados
financeiros ou causar danos concretos, a pessoas ou entidades envolvidas,

manifestamente desproporcionados em relagdo a gravidade dos factos imputados.

5- A autoridade competente pode ndo divulgar a decisdo proferida nos casos previstos
nas alineas a) e ¢) do ndmero anterior quando considerar que a publicagdo de forma

anonima ou o seu diferimento é insuficiente para garantir os objetivos ai referidos.

6 - A informacdo divulgada nos termos dos nimeros anteriores mantém-se disponivel
durante, pelo menos, cinco anos, contados a partir do momento em que a decisdo
condenatoria se torne definitiva ou transite em julgado, salvo se tiver sido aplicada
uma sancao acessoria com duragdo superior, caso em que a divulgacdo se mantém até

ao termo do cumprimento da sangao.

ANEXO |
[...]
1-[...].
a) [...]

b) O drgédo de fiscalizacdo da entidade gestora aprova e revé, pelo menos anualmente,
0s principios gerais da politica de remuneracdo e € responsavel pela sua
implementacdo e fiscalizacdo, sendo as funcbes indicadas exclusivamente
exercidas por membros que possuam conhecimentos técnicos em matéria de

gestdo de riscos e remuneracao;

¢) [...];

20



d[..]

e) A remuneracdo dos quadros superiores que desempenhem funcbes de gestdo do
risco e controlo deve ser fiscalizada diretamente pelo comité de remuneragdes,

caso exista;

) [..]

) A avaliacdo do desempenho deve processar-se num quadro plurianual adequado ao
periodo de detencdo recomendado aos investidores dos organismos de
investimento coletivo geridos pela entidade gestora, assegurando que 0 processo
de avaliagdo se baseie no desempenho de longo prazo e respetivos riscos de cada
organismo de investimento gerido e que o pagamento das componentes de

remuneracdo dele dependentes seja repartido ao longo do mesmo periodo;

[) Em conformidade com a forma juridica do organismo de investimento coletivo e
com os seus documentos constitutivos, no que respeita & componente variavel da
remuneracéo, pelo menos metade do seu montante, quer aquela componente seja
diferida ou ndo, deve consistir em unidades de participacdo ou acdes do
organismo de investimento coletivo em causa, instrumentos indexados a a¢des ou
instrumentos equivalentes, que ndo sejam instrumentos do mercado monetario,
com incentivos de efeito idéntico aos dos demais instrumentos referidos. Os
limites minimos para a composi¢do de, pelo menos, metade da remuneragéo
variavel previstos nesta alinea ndo se aplicam caso a gestdo, respetivamente, de
organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios ou de organismos de

investimento alternativo, consoante o organismo de investimento coletivo que
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esteja em causa, represente menos de metade da carteira total gerida pela entidade
gestora.

m) [...I

n) O pagamento de uma parte substancial, correspondente a pelo menos 40%, da
componente variavel da remuneragdo, é diferido durante um periodo adequado
de, no minimo, trés anos, salvo se a duracdo do organismo de investimento
coletivo for menor, determinado em funcdo do periodo de detencdo
recomendado aos investidores do organismo de investimento coletivo em causa e

corretamente fixado em funcdo da natureza dos riscos do mesmo.

0) [...]

P[]

q) [...]

N [.]

) [...];

t) Quando o colaborador atinja a situacdo de reforma, os beneficios discricionarios de
pensdo sdo pagos sob a forma de instrumentos definidos na alinea I), com um
periodo de retencgdo de cinco anos;

u) [...];

2-[...]
3-[...]

4 — O comité de remuneracBes é responsavel pela preparacdo das decisbes relativas a
remuneracdo, incluindo as decisdes com implicacdes em termos de riscos e gestdo dos
riscos da entidade gestora ou do organismo de investimento coletivo em causa, que
devam ser tomadas pelo 6rgao de fiscalizagdo. O comite de remuneracfes é presidido

por um membro do érgdo de administracdo que ndo desempenhe funcdes executivas
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na entidade gestora em causa. O comité de remuneraces é composto por membros
do 6rgdo de administracdo que ndo desempenhem fungdes executivas na entidade
gestora em causa. Caso exista representacdo dos trabalhadores no oOrgdo de
administracdo, a comissdo de remuneragOes inclui um ou mais representantes dos
trabalhadores. Ao preparar as suas decisdes, 0 comité de remuneragdes tem em conta
0 interesse a longo prazo dos participantes e de outros interessados, bem como o

interesse publico.

ANEXO I
ESQUEMA A

(a que se refere 0 n.° 3 do artigo 158.° do Regime Geral)
[...].
[...]:

2.1. ldentidade do depositario do OICVM e descri¢do das suas funcdes e dos conflitos

de interesses que possam surgir;

2.2. Descricdo das fungdes de guarda delegadas pelo depositario, lista de delegados e
subdelegados e eventuais conflitos de interesses que possam surgir dessa
delegacdo;

2.3. Indicacdo de que serdo facultadas aos investidores, mediante pedido, informagdes

atualizadas sobre os pontos 2.1 e 2.2.
[...]
[...]
[...]
[...]»
Artigo 4.°
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Aditamento ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

S&0 aditados ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela
Lei n.° 1672015, de 24 de fevereiro, os artigos 18.°-A, 87.°-A, 121.°-A, 121.°-B, 121.°-C,
250.%-A e 279.°, com a seguinte redacéo:

«Artigo 18.°-A
Instrucéo de pedidos e comunicacgdes

«Na instrucdo dos pedidos e comunicacBes as autoridades de supervisdo 0s interessados

ndo podem prestar falsas informagdes ou usar meios irregulares.

Artigo 87.°-A

Comunicacdo interna de factos, provas e informagdes

1- As entidades gestoras adotam meios e procedimentos especificos, independentes e
autbnomos para que os seus funcionarios ou colaboradores comuniquem factos,
provas ou informagdes relativas a infragbes ou irregularidades previstas no presente

Regime Geral, e organizam o tratamento e a conservacdo dos elementos recebidos.

2 - As comunicacdes efetuadas podem ser identificadas ou andnimas e os factos, provas
ou informacGes podem dizer respeito a infragbes j& consumadas, que estejam a ser
executadas ou que, a luz dos elementos disponiveis, se possa prever com probabilidade

que venham a ser praticadas.

3- Os meios e procedimentos referidos no n° 1 garantem a confidencialidade da
informacédo recebida, o regime de anonimato, se 0 mesmo tiver sido adotado, e a

protecdo dos dados pessoais do denunciante e do denunciado pela prética da eventual
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infragéo, nos termos da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro.

As comunicaces recebidas nos termos dos nimeros anteriores sdo objeto de anélise

fundamentada que contém, pelo menos, o seguinte contetdo:
a) A descricdo dos factos participados;

b) A descricdo das diligéncias internas efetuadas de averiguacdo da factualidade

participada;

¢) A descricdo dos factos apurados ou estabilizados sobre a participacdo que foi feita e

0s meios de prova usados para tal;

d) A enunciacdo da qualificacdo juridica dos factos e das consequéncias juridicas dos

mesmaos; €

e) A descricdo das medidas internas adotadas ou as razdes por que ndo foram

adotadas quaisquer medidas.

Caso o autor da comunicagdo o tenha requerido, as entidades gestoras comunicam-lhe

o resultado da analise efetuada, no prazo de 15 dias apds a respetiva concluséo.

As comunicacdes de factos, provas, informac6es ou denuncias referidas anteriormente,
bem como as diligéncias efetuadas e respetivas analises fundamentadas, sdo
conservadas em suporte escrito ou noutro suporte duradouro que garanta a integridade
do respetivo contetdo, pelo prazo de cinco anos, contados a partir da sua rece¢do ou

da ultima analise a que aquelas tenham dado origem.

As comunicagdes de factos, provas, informagdes ou denuncias efetuadas ao abrigo dos
nUmeros anteriores ndo podem, por si so, servir de fundamento a instauracéo, pelas
entidades gestoras ou pelas pessoas ou entidades denunciadas, de qualquer
procedimento disciplinar, civil ou criminal relativamente ao autor das mesmas, exceto

se forem falsas e tiverem sido apresentadas de ma-fé.
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8-

A CMVM pode regulamentar o disposto no presente artigo, designadamente quanto
aos tipos de canais especificos a adotar, aos procedimentos a seguir, as formas de
apresentacdo das comunicac¢Ges ou dendncias e aos mecanismos de confidencialidade,
seguranca e conservagdo da informacéo, e ao envio 8 CMVM de informagdo sobre as

comunicacBes ou denuncias recebidas e o respetivo processamento.

Artigo 121.°-A
Reutilizacéo de ativos sob guarda

Os ativos confiados a guarda do depositario ndo séo reutilizados por conta propria

pelo depositério ou por terceiros nos quais tenha sido subcontratada essa fungéo.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, a reutilizacgdo compreende todas as
transagdes dos ativos sob guarda, designadamente, a sua transferéncia, penhor, venda e

empréstimo.
O depositario s6 pode reutilizar os ativos confiados a sua guarda se a reutilizagdo for:
a) Efetuada por conta do organismo de investimento coletivo;

b) Em execucdo das instrugdes da entidade responsavel pela gestdo do organismo de

investimento coletivo;

¢) Efetuada em beneficio do organismo de investimento coletivo e no interesse dos

respetivos participantes; e

d) Coberta por garantias liquidas de elevada qualidade recebidas pelo organismo de

investimento coletivo, no ambito de um acordo com transferéncia de titularidade.
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4 - Para efeitos do disposto na alinea d) do nimero anterior, o valor de mercado da
garantia corresponde permanentemente pelo menos ao valor de mercado dos ativos

reutilizados, acrescido de um prémio.

Artigo 121.°-B

Regime dos ativos em caso de insolvéncia do depositario

Em caso de insolvéncia do depositario, incluindo do depositario subcontratado, os ativos
do organismo de investimento coletivo detidos sob guarda ndo podem ser apreendidos
para a massa insolvente, existindo o direito de reclamar a sua separacédo e restituicdo em

nome do organismo de investimento coletivo.

Artigo 121.°-C
Regime de comunicagdo interna de factos, provas e informacdes

Os depositéarios adotam os meios e procedimentos especificos de comunicagdo interna de

factos, provas e informagdes, nos termos previstos no artigo 87.°-A.
Artigo 250.°-A
Informagdes, provas e dendncias relativas a infracdes

As informacdes, provas e denuncias que sejam dadas a conhecer ao Banco de Portugal ou &
CMVM, relativas a infragdes previstas no presente Regime Geral e sua regulamentacdo, é
aplicavel o regime previsto, respetivamente, no Regime Geral das Instituices de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, e sua
regulamentacdo, e no Cddigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.°

486/99, de 13 de novembro, e sua regulamentacéo.

Artigo 279.°
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Comunicacédo de decisdes e informacéo
1- A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados:

a) As decisbes objeto de publicacdo, nos termos do artigo anterior, relativas a
condenagdes por contraordenacdes previstas no presente Regime Geral, bem
como as respetivas decisfes judiciais de confirmacédo, modificacdo ou revogacéao

em sede de impugnacéo judicial;

b) As decisdes de condenagdo por contraordenacBes previstas no presente Regime
Geral, que ndo tenham sido objeto de publicacdo nos termos do artigo anterior,
bem como as respetivas decisGes judiciais de confirmacdo, modificacdo ou
revogacéo em sede de impugnacao judicial.

2 - A CMVM comunica anualmente a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados informacdo agregada sobre as sangdes aplicadas pela pratica de

contraordenacdes previstas no presente Regime Geral.

3- O Banco de Portugal comunica a CMVM todas as decisdes de condenacdo por si
proferidas por contraordenagGes previstas no presente Regime Geral, bem como as
respetivas decisGes judiciais de confirmacdo, modificagdo ou revogacdo em sede de
impugnacao judicial, para efeitos de cumprimento, pela CMVM, do disposto nos n.°s 1
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e 2 do presente artigo.»
Artigo 5.°
Norma revogatoria

S&o revogados 0s n% 2 e 3 do artigo 128.° do Regime Geral dos Organismos de

Investimento Coletivo.

Artigo 6.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no prazo de 30 dias ap0s a sua publicagao.

Visto e aprovado no Conselho de Ministros de 18 de maio de 2017

O Primeiro-Ministro

O Secretario de Estado dos Assuntos Parlamentares
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