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Gabinete do Secretario de Estado Adjunto e das Finangas

Exmo. Sr. Dr. Jodo Marcelo,

Para efeitos da prontncia melhor identificada no e-mail infra, encarrega-me o Senhor Presidente
do Conselho de Administracdao da Tagus — STC, S.A., de remeter a V. Exas. a pronuncia desta
sociedade de titularizacdo de créditos ao projeto de proposta de Lei anexo a V. comunicagao.
Antes de mais, muito agradecemos o envio da proposta de lei em assunto, a qual mereceu a
nossa melhor atengao.

Deste modo, realgamos que é com muito agrado que vemos acolhidas na proposta submetida
a apreciacdo algumas medidas que ha muito vinham sendo identificadas como essenciais no
ambito da atividade desenvolvida pelos veiculos de titularizacdo de créditos em Portugal,
entre elas a possibilidade de detencdo de imdveis, o inicio da supervisao efetiva aos gestores
de créditos, a expressa identificacdo e densificacdo da figura do patrocinador das
titularizacdes, bem como as situacdes em que é possivel alienar créditos e a previsdo de um
processo mais célere de alteracdo dos regulamentos de gestdo, apenas para referir as mais
significativas. Neste sentido, é com agrado que acolhemos as propostas que ora se discutem,
estando naturalmente na disposicdao de acompanhar, inclusivamente mediante interacao
proxima com o regulador do setor, a efetiva implementacdo das inovagdes implementadas.
Cremos que, como é natural, algumas destas medidas terdo necessariamente de ser objeto de
legislacdo e regulamentacdo complementar, tendo em vista a sua densificacdo e concretizacgao,
entendendo neste dmbito tanto a Tagus STC como a Navegator SGFTC que caberd uma nao
menor relevancia a esse acervo regulamentar que se espera. Com efeito, muitos dos aspetos
praticos e da operativa quotidiana destas entidades acaba por encontrar expressdo sobretudo
ao nivel das normativas mais secundarias, como de resto é natural que suceda face a relagdo
que sempre se estabelece entre os universos legislativo e regulamentar.

No entendimento da Tagus STC e da Navegator SGFTC, e para o salutar e correto exercicio da
sua atividade, sera da maior importancia a revisao da legislagdo complementar referida,
nomeadamente dos regulamentos e instru¢des das entidades reguladoras competentes que
venham a ser adaptados em consequéncia da legislagao agora revista, sobretudo o que se
venha a dispor relativamente a temas como a supervisdo dos gestores dos créditos ou a
responsabilidade dos varios intervenientes numa operacao de titulariza¢do, incluindo o

cedente, patrocinador ou gestor dos créditos.



Com efeito, é essencial, em especial tendo em consideracdo o regime de responsabilidade
estabelecido no ora proposto art. 66.2D, n2 1, als. dd), ee) e ff), que se preveja adequadamente
a posicao destes veiculos de titularizacdo de direito nacional como efetivos prestadores de
servicos numa estrutura mais complexa, como o é a titularizacdo de créditos, em que na
grande maioria das vezes aqueles se encontram irremediavelmente sujeitos a cooperacao de
entidades terceiras (incluindo, entre outros, os cedentes e gestores dos créditos) para o
adequado cumprimento dos seus deveres legais e regulamentares, mormente os de
informacao.

Permanecemos ao dispor para prestar toda a colaboragao que seja considerada conveniente,
bem como os esclarecimentos aplicaveis, no ambito desta ou de futuras consultas que V. Exas.
entendam submeter a apreciacdo destas sociedades, aproveitando a oportunidade para

renovar o agradecimento pela consulta efetuada.

Sem mais assunto subscrevemo-nos, com os melhores cumprimentos,

Rita Rendeiro
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Exmo. Senhor Presidente do Conselho de Administracdo da Tagus — STC, S.A.,

Dr. Bernardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto,

Para efeitos da pronuncia ao abrigo dos artigos 3.2 e 4.2 do Decreto-Lei n.2 274/2009, de 2 de
outubro, encarrega-me a Senhora Chefe do Gabinete de S. Exa. o Secretdrio de Estado Adjunto
e das Financas de remeter o projeto de proposta de Lei, em anexo, que acolhe no
ordenamento juridico nacional o Regulamento (UE) 2017/2402, de 12 de dezembro de 2017,
gue estabelece um regime geral para a titularizacdo e cria um regime especifico para a
titularizacdo simples, transparente e padronizada.

O presente projeto de diploma procede ainda a revisdo do Decreto-Lei n.2 453/99, de 5 de
novembro, que estabelece o regime da titularizacdo de créditos e regula a constituicdo e a
atividade dos fundos de titularizagao de créditos, das respetivas sociedades gestoras e das

sociedades de titularizagao de créditos.



Muito se agradece que eventuais contributos sobre este projeto sejam remetidos até ao dia 14

de dezembro de 2018, em resposta a presente mensagem de correio eletrdnico.

Com os melhores cumprimentos,
JOAO MARCELO
Adjunto



