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Assunto — Redagao final relativa a seguinte proposta de lei:

Define o regime sancionatério aplicavel ao desenvolvimento da atividade de
financiamento colaborativo.

Proposta de Lei n.° 97/X11l/3.7? (Gov)

Tendo em atengéo o disposto no artigo 156.° do Regimento da Assembleia da
Republica, e nos termos da alinea g) do n.° 1 do artigo 8.° da Resolugdo da Assembleia da
Republica n.° 20/2004, de 16 de Fevereiro, junto se anexa a redacéo final do texto final relativo
a Proposta de Lei n.° 97/XIl1/3.2 (Gov), aprovada em votacéo final global a 21 de dezembro de
2017, para subsequente envio a S. Ex.? o Presidente da Comiss&o de Economia, Inovagao e
Obras Publicas.
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No texto do diploma foram inciuidos a formula inicial e demais elementos formais,

sugerindo-se ainda o seguinte:

o.projeto

Sugere-se a mengéo do diploma legal que & alterado, em conformidade com as regras de

legistica formal:

Onde se 1&8: “Deflne o regime sancionatério aplicavel ac desenvolvimento da atividade de

financiamento colaborativo”

Deve ler-se; “Define o regime sancionatorio aplicavel ao desenvolvimento da atividade de
. financiamento colaborativo e procede a primeira alteragdo a Lei n.° 102/2015, de 24 de

agosto, que aprova o regime juridico do financiamento colaborativo™

T

' Non.”1

De acordo com as regras de legistica formél, sugere-se:

Onde se l&: “Compete & Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) exercer,
relativamente a atividade de financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo, todos os
poderes e prerrogativas que lhe sdo conferidos pelos respetivos Estatutos, aprovados pelo

Decreto-Lei n.? 5/2015, de 8 de janeiro, e pelo Cadigo dos Valores Mobiliarios (...)"

Deve ler-se: “Compete & Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) exercer,
relativamente a atividade de financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo, todos os
poderes e prerrogativas que lhe sio conferidos pelos respetivos estatutos, aprovados em anexo
ao Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, e pelo Codigo dos Valores Mobiliarios (...)"

s
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No corpo:

Onde se 1&: (...) previstos no regime juridico do financiamento colaborativo aprovado pela Lei

n.° 102/2015, de 24 de agosto, e respetiva regulamentagéo (...)"

Deve ler-se: ‘(...) previstos no regime juridico do firanciamento colaborativo, aprovado pela Lei

n.° 102/2015, de 24 de agosto, e respetiva regulamentagao (...)"

Nas alineas b) e d) do n.® 2:

No sentido de complementar a parte final desta alinea, de acordo com a parte inicial das mesmas

e com a alinea a) deste nlimero, sugere-se:

Onde se I&: “b) A prestagio, comunicagdo ou divulgag8o, através de qualquer meio, de
informagéo que nio seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, ou a omisséo dessa
prestacgéo; *

(...) d) A viclagdo das regras de comunicagio ou prestagdo de informagdc & CMVM ou a
comunica¢do ou prestacio de in_forma(;éo a CMVM que nao seja completa, verdadeira, atual,
clara, obijetiva e licita, ou a omissio dessa prestagéo;” '

Deve ler-se: "b) A prestagao, comunicagio ou divulgagéo, por qualgquer meio, de informagéo
que ndo seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, ou a omiss@io dessa prestacio
de informacgéo;

(...) d) A violagéo das regras de comunicagdo ou prestagdo de informagdo &8 CMVM ou a
comunicacdo ou prestacdo de informagdo a CMVM que ndo seja completa, verdadeira, atual,

clara, objetiva e licita, ou a omissao dessa prestagéo de informagao;”

Nas alineas e}, gle jJdon.’2;

De forma a uniformizar a redag&o, no plural, deste tipo de referéncia as entidades gestoras da

plataforma eletronica, sugere-se:

Onde se |&: ") (...) pela entidade gestora da plataforma eletrénica (...)
g)(...) pela entidade gestora da plataforma eletrénica (...)
i} {...) pela entidade gestora da plataforma eletrénica (...)"
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Deve ler-se: “e) (...) pelas entidades gestoras da plataforma eletrénica (...)

g)(...) pelas entidades gestoras da plataforma eletrénica (...)
i) (...} pelas entidades gestoras da plataformé eletronica (...})"

Na alinea h) do n.® 2:

Recomenda-se utilizagio do género masculino do adjetivo, uma vez que qualifica "atos ou

operagoes™

Onde se |&: "A realizagﬁo de atos ou operagdes proibidas pelas entidades gestoras de

plataformas eletrénicas de financiamento colaborativo;”

Deve ler-se: “A realizagio de atos ou operagdes proibidos pelas entidades gestoras de
plataformas eletrénicas de financiamento colaborativo;”

Non.*3: ‘

No sentido de uniformizar os tipos contracrdenacionais com a classificagéo utilizada no artigo 8.%
(contraordenagdes muito graves, graves e leves), sugere-se:

Onde se 'Ié:‘ “Constitui contraordenagdo menos grave (...)" '

Deve ler-se: “Constitui contraordenagdo leve (...)"

Non.®1

-Sendo esta a primeira referéncia ao regime geral do ilicito de mera ordenagéo social, sugere-se

complementar a identificagéo do diploma (sem elencar as alterag3es anteriores, uma vez que se
optou por néo o fazer quanto 2 restante legislag&o citada):

.

Onde se l&: (...} b disposto no Regime Geral do llicito dé Mera Ordenacéo Social.”

i

Deve ler-se: (...) o disposto no regime geral do ilicito de mera ordenacao social, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 433/82, de 27 de oufubro.”

Non.”3

De forma a complementar a referéncia aos regimes juridicos citados, sugere-se:
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Onde se |1&: °(...} contracrdenag@o prevista no Cédigo dos Valores Mobilidrios, no Regime Geral
dos Organismos de Investimento -Coletivo ou no Regime Juridico do Capital de Risco,

Empreendedorismo Social e Investimento Especializado.”

Deve ler-se: *(...) contracrdenagéo prevista no Cédigo dos Valores Mobilidrios, no Regime Geral
dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo 3 Lei n.° 16/2015, de 24 de
fevereiro, ou no Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do

Investimento Especializado, aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de margo.”

Non.° 1

Oﬁde se lé: *(...) previstos neste dibloma (.}

Deve ler-se: “(...) previstos na presente lej {...)"

-No proémio do n.° 1

Onde se 1&: *{...) punivel com coima de € 1 500 a € 3 750 caso seja pessoa singular, e com
coima de € 5 000 a € 44 000, caso seja pessoa coletiva:”

Deve ler-se: *(...) punivel com colma de €1 500 a € 3 750, caso seja pessoa singular, e com

coima de € 5 000 a € 44 000, caso seja pessoa coletiva:"

Nas alineas b) e ¢) don.®1

Fara uniformizar a redac&o no inicio das frases que elencam o que constitui contracrdenago,

“sugere-se:

Onde se 1&; “b) Incumprimento do limite méximo de angariagao;

c) Disponibilizagéo de uma mesma oferta em mais do que uma plataforma.”

Deve ler-se: “b) O incumprimento do limite méximo de angariagéo;
¢) A disponibilizagdo de uma mesma oferta em mais do que uma plataforma.”
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No proémio do n.° 2

Onde se I&: “(...) punivel com coima de € 750 a € 2 500 caso seja pessoa singular, e com

coima de € 2 500 a € 16 000, caso seja pessoa coletiva:”

Deve ler-se: “(...) punivel com coima de € 750 a £ 2 500, caso seja pessoa singular, & com

coima de € 2 500 a € 16 000, casc seja plessoa poietiva:"

Na aliﬁeé b)don.”2

Onde se 18: “b) A prestagéo, comunicagio ou divulgacao, atraves de qualguer meio {...)"
Deve ]er—se; “b) A prestac&o, comunicagdo ou divulgagio, por qualquer meio (...)"

Naalinead)don.®2

De forma a uniformizar a redagao no plural deste tipo de referéncia as entidades gestoras da

piataforma eletrénica, sugere-se
Onde se 1&: “d) (...) pela entidade gestora da plataforma eletronica (...)

Deve ler-se: “d) (...) pelas entidades gestoras da plataforma eletrénica (...)

No proémio do n."3

Onde se I“ “(...Y punivel com coima de € 300 a € 1 000 caso seja pessoa singular, e com

coima de €1 200 a € 8 000, caso seja pessoa coletiva:”

Deve ler-se: “(...) punivel com coima de € 300 a € 1 000, caso seja pessoa singular, e com

coima de € 1. 200 a € 8 000, caso sejé pessoa coletiva:”

Na alinea b) do n.° 3

Para corrigir o aparente lapso na redagao, sugere-se uma redagao |dent|ca & alinea b) don. C 3

do artigo 4.° do projeto de decreto:

Onde se l&: "A viclagio de deveres ndo previstos nas normas seguintes do presente artigo,

consagrados (...)"



ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

DIREGAQ DE SERVICOS DE APGIO TECNICO E SECRETARIADO
DIVISAO DE APOLO AQ PLENARIO

Deve ler-se: “A violagio de deveres néo previstos nos niimeros anteriores do presente
artigo, consagrados (...)"

No proémie: .
De modo a unifarmizar a grafia utilizada na referéncia ac regime geral do ilicito de mera

ordenagdo social, sugere-se;

Onde se I&: *(...} previstas no regime geral dos ilicitos de mera ordenagso social (...)"

Deve ler-se: *(...) previstas no regime geral do ilicito de mera ordenagao social (...)"

No corpo:
Sendo este regime referido pela primeira vez no artigo 6.° do projeto de decreto (e uma vez gue
se optou por ndo elencar as alteragSes anteriores na restante legislagdo citada):

Onde se |&: *{...) regime geral do ilicito de mera ordenagio social, constante do Decreto Lei n.°
433/82, de 27 de outubro, alterado pelos Decretos-Lei n.°s 356/89, de 17 de outubro, 244/95, de

14 de setembro, e 323/2001, 17 de dezembro, e pela Lel n.° 109/2001, .de 24 de'dezembro.”

Deve ler-se: *(...) regime geral doilicito de mera ordenagio social.”

No n.” 1

Oﬁde se 1&:.(...) Diregdo Geral das Atividades Econdmicas (...

Deve ler-se: "(...) Diregio-Geral das Atividades Econémicas (...)"
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Artigo 14.° do projeto de decreto

No corpo
Considerando que ja ndo é possivel estabelecer a entrada em vigor para a data inicialmente

proposta, sugere-se:
Onde se |&: “A presente lei entra em vigor em 1 de janeiro de 2018."

Deve ler-se: “A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagao.”

A consideragao superior.

O assessor parlamentar, Rafael Silva



DECRETO N.° /XTIL

Define o regime sancionatorio aplicavel ao desenvolvimento da atividade de

financiamento colaborativo e procede A primeira alteracio 4 Lei n.°

ico do financiamento

A Assembléig da Republica decreta, nos termos da alinea ¢) do artigo 161.° da

Constitui¢fo, o seguinte:

CAPITULO 1

Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

n

1- A presente lei define o regime sancionatério aplicivel ao desenvolvimento das
atividades de financiamento colaborativo de capital ou por efnpréstimo e através de
donativo ou com recompensa, previstas na lei e na respetiva regulamentago.

2 - A presente lei procede ainda 2 primeira alteracfio & Lei n.° 102/2015, de 24 de agosto,

que aprova o regime juridico do financiamento colaborativo.

Artigo 2.°
Autoridades competentes
1- Compete a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) EXErcer,

relativamente & atividade de financiamento colaborativo de capital ou por

empréstimo, todos os poderes e prerrogatwas que lhe sdo conferidos pelos respetivos

estatutos, aprovados em anexo a0 Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, e pelo

Codigo dos Valores Mobilisrios, nomeadamente os de regulagio, supervisdo e



fiscalizagdo, assim como os de averigua¢do de infragBes, instrugdo processual e
aplicagdo de coimas e sangdes acessorias no quadro desta atividéde.

2.- Compete 4 Autoridade de Seguranga Alimentar ¢ Economica (ASAE) exercer,
relativamente A atividade de financiamento colaborativo através de donativo ou com
recompensa, a fiscaliza¢fo, a instrugfo processual e a aplicagdo de coimas e sangdes

acessorias no quadro desta atividade.

Artigo 3.°
Ambito

Os ilicitos de mera ordenagdo -social,previstds, na presente lei respeitam a violagdo dos
deyeres previstos no regime jﬁridico do financiamento colaborativo; aprovado pela Lei
n.° 102/2015, de 24 de agosto, e respetiva regulamentagio, bem como & violagdo de
deveres pre\}istos noutras leis, quer nacionais, quer da Unifo Europeia, e sua
regulamentagdo, sobre a matéria.

CAPITULO IT
Regime sancionatorio relativo a atividade de financiamento colaberativo de capitzlil

ou por empréstimo

Artigo 4.°

Tipos contraordenacionais

1- Constitui contraordenacio muito grave, punivel com coima entre € 5000 e €
1 000 000: |

a) A realizagio de atos ou o exercicio de atividades de financiamento -

colaborativo sem o respetivo registol junto da CMVM ou, havendo registo, fora

do Ambito que dele resulta;



b} A violagio das sangdes acessérias de intérdigﬁo temporaria de atividade ou de
inibi¢iio do exercicio de ful.ngﬁes e de representaco cominadas pela CMVM,
sem prejuizo de ao facto poder caber san¢do mais grave.

2 - Constitni contraordenacio grave, punivel com‘coima enire € 2 500 e € 500 000:

a) A violagdo das regras de prestagio de informacdo;

que ndo seja completa, verdadeira, atnal, clara, objetiva e licita, ou a omissfo

dessa prestagio de informacdo;

c) A violagdo das regras sobre a confidencialidade da informagio recebida pelas
entidades gestoras de plataformés eletrénicas de financiamento colaborativo;

d) A violagiio das regras de'comuniclagﬁo ou prestagdo- de informagdo & CMVM
ou a comunicagdio ou prestacdo de informacio & CMVM que nfo’ sgja

completa, verdadeira, -atual, clara, objetiva e licita, ou a omissdo dessa

e) A ndo adogiio ou redugfio a escrito pelas entidades gestoras da plataforma
eletrénica de financiamento colaborativo das politicas ¢ procedimentos de
organizagdo interna, bem como a violagio do regime de organizacio interna;

f}y A violagiio das regras de disponibilizagio na plataforma eletrénica de
financiamento colaborativo das politicas e procedimentos de o;ganizéc;ﬁo
interna da respetiva entidade gestora;

g) A no comunicagdo atempada 3 CMVM peIaféi entidadef’é ges_torafé da plataforma
eletrénica da alteragio dos elementos objeto do registo da atividade;

h) A realizagdo de atos ou opera¢des pr01b1dos pelas entidades gestoras de
plataformas eletrénicas de financiamento colabo;’ativo;

i) A violagdo das regras sobre a redugdo a escrito e disponibilizagao de contratos
de adesido a plataformas eletrénicas de financiamento colaborativo, bem como

a viola¢iio do contetdo obrigatdrio do mesmo;



j) A violagdo das regras sobre conflitos de interesses, incluindo a iriolaqﬁo das
' regras de adogdo ¢ redﬁg:ﬁo a escrito da politica sobre conflitos de interesses
‘pelafé entidades gestora§ da plataforma eletrénica de financiamento

colaborativo; | |

k) O mcumprmento de ordens ou mandados legitimos da CMVM transnutldos

por escrito aos seus destmatarlos

3 - Constitui contraordenac;ao leve, punivel com coima entre € 1 000 e € 200 000:

a) A violagdo das regras de publicidade relativas as ofertas;

b) A violagio de deveres ndo previstos nos nimeros anteriores, que s¢ encontrem
consagrados no regime juridico do financiamento colaborativo e sua
regulamentacio, ou noutras leis, quer 1 nacionais, quer da Unido Europela e sua
regulamentagio, sobre a matena

4 - Sem prejuizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do art1g0 seguinte, se o triplo do

beneficio econdémico exceder o limite maximo da coima aplicavel, este é elevado

aquele valor.

Artigo 5.°

Sangdes acessérias

1- Cumuleitivamente com as coimas previstas no artigo anterior podem ser apficadas aos
* responsdveis por qualquer contraordenagio, além das previstas no regime geral dos .
ilicitos de mera ordepag&o social, as seguintes sangses acéssén'as: '
a) Apreensiio ¢ perda do objeto da infragdo, incluindo o‘produfo do beneficio
obtido pelo infrator através da pratica da contraordenagio;
b)' Interdi¢iio temporéria do exerci'cio‘pelo ipfrafor da profissdo ou da atividade a

que a contraordenagio respeita;



.

3.

¢) Inibigdo do exercicio de fungGes de administragdo, gestdo, diregio, chefia ou
fiscalizagfio €, em geral, de representagdo em entidades sujeités a supervisio da
CMVM; _ '

d) Publicagéio pela CMVM, a expensas do infrator ¢ em locais idéneos para o
cumprimento das finalidades de prevengio geral do sistema juridico e da
protecdo dos mercados de vélore_s mobilidrios ou de outros instrumentos
financeiros, da sangdo apﬁcada pelé pratica da contraordenacio;

¢) Cancelamento do registo necessario para o exercicio de atividades de
financiamento colaborativo, ‘ '

AS sangOes referidas nas alineas b) ¢ ¢) do nimero anterior.nfo podem ter duragio
supefior a dois anos, contados da decisdo condenatdria definitiva.

A publicagio referida J:na alinea d) do n.° 1 pode ser feita na integra ou por extrato,
conforme for decidido pela CMVM, podendo ainda a CMVM determinar quera

mesma seja efetuada nas plataformas eletrénicas.

Artigo 6.°

Direito aplicavel

As contrabrdenacﬁes previstas no artigo 4.° e ao0s processos respeitantes is mesmas,
tanto na fase administrativa como judicial, aplica-se o regime substantivo e
processual previsto no Codigo dos Valores Mobilidrios e, subsidiariamente, o
Nos processos respeitantes as contraordenagBes previstas no artigo 4.°, a CMVM
exerce todos os poderes e prerrogativas que lhe sfo atribuidos pelo Cédigoe dos
Valores Mobilidrios, sendo igualmehte aplicdvel o artigo 66.° do Codigo do

Procedimento Administrativo.



3 - O disposto na presente lei ndo é aplicavel quando o facto constituir contraordenagio
prevista no Cédigo dos Valores Mobilidrios, no Regime Geral dos O'rgénismos‘ de

Investimento Coletive) aprovado em anexo 4 Lei n.® 16/2015, de 24 de fevereiro, ou

i
h

no Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do

do em-anexo & Lei n.* 18/2015, de 4 de marco.

Investimento Especializado, apr

- Artigo 7.

Especificidades nas formas da infragéo

1 - Os ilicitos de mera ordenagiio social graves ou muito graves previstos ng
sdo imputados a titulo de dolo ou de negligéncia.
2 - A tentativa & punivel no caso dos ilicitos de mera ordenagio social graves ou muito

graves.

CAPITULO I
Regime sancionatério relativo a atividade de financiamento colaborativo através

de donativo ou com recompensa

Artigo 8.°

Tipos contraordenacionais

1- Constitui contraordenagdo muito grave, punivel com coima de € 1 500 a €3 750,
caso seja'pessoa singular, € com coima de € 5000 a € 44 000, caso seja pessoa
coletiva: |

a) A realizagio de atos ou o exercicio de atividades de financiamento
colaborativo sem a comunicagio de inicio de atividade da plataforma; devida
junto da Diregiio-Geral das Atividades Econémicas ou fora do 4mbito que
;esulta da comunicagio; A | |

‘incumprimento do limite maximo de angariagéo;




c) ‘A disponibilizagio de uma mesma oferta em mais do que uma plataforma.
2 - Constitui contraordenagfio grave, punivel com coima de € 750 a€2 500, caso seja
pessoa singular, ¢ com coima de € 2 500 a € 16 000, caso seja pessoa coletiva:
a) A violagio do regime de prestagio de informagdes qﬁanto a oferta;
b} A prestagdo, comunicagio ou divulgacéo, por qualquer meio, de informagdo
que nio seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, ou a omissdo
dessa prestacio;
¢) A violagdo do regime de confidencialidade da informagdo recebida pelas
entidades gestoras de plataformas eletrénicas de financiamento colaborativo;
d) A n3o comunica¢io atempada & Direcio-Geral das Atividades Econdémicas,
. pelas entidade§ gestoras da plataforma eletrénica da alteragio dos elementos. -
" objeto da comunicacdo da atividade; ‘ '

€) A realizagio de atos ou operagbes proibidas pelas entidades gestoras de
- plataformas eletrénicas de financiamento colaborativo;

f A viol‘ac;ﬁo do regimé de redugio a escrito e disponibilizagdo de contratos de
adesio a plataformas eletrénicas de financiamento colaborativo, bem como a
violacdo do contendo obrigatdrio do mesmo,

2) A violag3o do regime respeitante a conflitos de interesses.

3 - Constitui contraordenagfo leve, punivel com coima de € 300 a € 1 000§ caso seja
| pessoa singular, e com coima de € 1 200 a € 8 000, caso seja pessoa coletiva:

a) A violag#o do regime de publicidade relativo as ofertas;

b) A violagdo de deveres nfio previstos nos niimeros anteriores do presente artigo,
consagrados no regime juridico do financiamento colaborativo e sua
regulamentagio, ou noutras leis, quer nacionais, quer da Unifo Europeia, ¢ sna
regulamentacgio, sobre a matéria.

4 - A negligéncia ¢ punivel, sendo os limites minimos e maximo das coimas aplicaveis .

reduzidos a metade. _ ‘

5- A tentativa € punivel com a coima aplicdvel & contraordenagio consumada

especialmente atenuada.



Artigo9.°

Sangdes acessérias

Cumulativamente com as coimas previstas no artigo anterior podem ser aplicadas aos'
ilicito de mera ordenagdio social, as segumtes sang:oes acessorias:
.'a) Apreensio e perda do objeto da infragdo, incluindo o produto do beneficio
obtido pelo infrator através da pratica da contraordenagao; , '
b) Interdigio temporaria do exercicio pelo infrator da profisséo ou da at1v1dade a
que a contraordenagio respeita at€ dois anos, contados da decisio condenatdria

definitiva.

Artigo 10.°

Distribui¢io do produto das coimas

O produto das coimas aplicadas nas contraordenagdes referidas no artigo 8.° reverte em:
a) 60% para o Estado;
b) 40% para a ASAE.

Artigo 11°

Legislagﬁo subsididria

‘As contraordena¢des previstas no artigo 8.° € aos processos respeitantes as mesmas

- aplica-se subsidiariamente o regime geral do ilicito de mera ordenagdo social.



CAPITULO IV

Disposic¢oes finais

Artigo 12.°
Alteraciio a Lei n.° 102/2015, de 24 de agosto

Qs artigos 16.", 12.%¢ 15.° da Lei n.° 102/2015, dé 24 de agosto, passam a ter a seguinte
redagio:
“Artigo 10.°
[...]

2 -O financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo apenas pode
implicar a emissdo . de instrumentos financeiros -se exercido por
intermedidrio financeiro, nos termos da legislagio aplicavel ao mercado

de instrumentos financeiros.

Artigo 12.°
[..]

1- As plataformas de financiamento colaborativo através de donativo-ou com
recompensa devem comunicar previamiente o inicio da sua-atividade a
Du‘eg:’é’o-Geral das Atividades Econdmicas.

2-0 procedimento' de comunicagio i)révia realiza-se por via
desmaterializada, ndo importando o pagamento de taxas administrativas, e
¢ definido em portaria do membro do Governo responsivel pela drea da
economia, que deve identificar os elementos a comunicar e aprovar, os

modelos simplificados de transmissio pela Internet.



Artigo 15.°
[..]

1-O acesso 4 atividade de intermediagio de fmanciamento'colaborativd de
- capital ou por empréstimo ¢ realizado mediante registo prévip das
entidades gestoras das plataformas eletrénicas junto da Comissdo do
Mercado de Valores Mobﬂiério_s (CMVM), sendo esta entidade
responsavel pela regulagéo, supervisﬁo e fiscalizago, assim como pela
' averiguagio das respetivas infrages, Instrugdo processual e aplicagdo de

‘coimas e sangdes acessorias no quadro desta atividade.

Artigo 13.°

Avaliacio legislativa

‘Decorridos cinco anos da entrada em vigor da presente lei é promovida a avaliago dos
resultados da aplicagdo da mesnia e da demais legislagio e regulamentagfo adotada no
quadro do financiamento colaborativo, € ponderada pelo Governo e pela- CMVM,
cohsOante o ato normativo em causa e em fungfio dessa avaliagio, a necessidade ou a

oportunidade da sua revisdo.
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Artigo 14.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor nd1asegumtea0dasua publxcag:ﬁo

Aprovado em 21 de dezembro de 2017

/

O PRESIDENTE DA ASSEMBLEIA DA REPUBLICA,

(Eduardo Ferro Rodrigues)
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