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Proposta de Lei n.° 88/Xlll/2.2 (GOV)

Transpde parcialmente a Diretiva 2014/91/UE, no que diz respeito as fun¢des dos depositarios, as politicas de remuneracéo e as sangdes

Quadro comparativo da proposta de lei com a legislagdao em vigor e com as propostas de alteragao

Artigo 2.° - Alteracao ao Codigo dos Valores Mobiliarios

CVM

Proposta de Lei

Artigo 377.°
Cooperacgao e assisténcia no quadro da Uniao Europeia

1 - Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, a CMVM coopera ainda com
as instituicdes congéneres dos Estados Membros da Unido Europeia e presta-
Ihes assisténcia para o exercicio das respetivas fungbes de supervisdo e
investigacdo, nomeadamente no que respeita ao abuso de informagéo, a
manipulagdo de mercado e a violagao do dever de defesa do mercado.

2 - A pedido da instituicdo congénere, a CMVM comunica imediatamente
qualquer informagao solicitada para efeito do disposto no nimero anterior e,
caso tal ndo seja possivel, comunica os motivos desse facto, adoptando, se
necessario, as medidas adequadas para recolher as informagdes solicitadas.
3 - A CMVM pode recusar dar seguimento a um pedido de informacdes se a
comunicacao dessas informacdes for susceptivel de prejudicar a soberania, a
seguranga ou a ordem publica nacionais ou se estiver em curso um processo
judicial ou existir sentenga transitada em julgado relativamente aos mesmos
factos e as mesmas pessoas perante os tribunais portugueses.

4 - No caso da recusa prevista no numero anterior, a CMVM notifica a
instituicao requerente e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, fornecendo-lhes informagdes tdo pormenorizadas quanto possivel
sobre os referidos processos ou sentencgas.

Artigo 377.°
[.-.]

1-L.]

2-L..]

3 - A CMVM pode recusar dar seguimento a um pedido de informacdes:

a) Se a comunicagdo dessas informacdes for suscetivel de prejudicar a soberania,
a seguranga ou a ordem publica nacionais ou de prejudicar a sua proépria
investigacao, as suas atividades de fiscalizagao ou uma investigagdo penal; ou

b) Se estiver em curso um processo judicial ou existir sentenga transitada em
julgado relativamente aos mesmos factos e as mesmas pessoas perante os
tribunais portugueses.

4-1...]

Pagina 1



http://www.parlamento.pt/ActividadeParlamentar/Paginas/DetalheIniciativa.aspx?BID=41401

Comissao de Orgamento, Finangas e Modernizagdo Administrativa

il
i!ll!!-u

ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei em vigor Proposta de lei

Propostas de alteracdo do PS

5 - A solicitagdo da instituicdo congénere prevista no n.° 1 e no dmbito das
fungbes ai previstas, a CMVM promove no territério nacional e sob a sua
direc¢do as averiguagbes e diligéncias necessarias para apurar factos que
constituam um ilicito nesse Estado membro, podendo autorizar
representantes da instituicdo requerente, auditores ou outros peritos a
acompanhar ou a efectuar as diligéncias.

6 - A CMVM pode recusar dar seguimento a um pedido de realizagao de uma
diligéncia ou do seu acompanhamento por representantes da instituicéo
requerente nos casos previstos no n.° 3.

7 - Se a CMVM tiver conhecimento de actos que possam constituir um dos
ilicitos previstos no n.° 1 que estejam a ser ou tenham sido praticados no
territério de outro Estado membro, ou que afectem instrumentos financeiros
negociados no territério de outro Estado membro, notifica a instituigdo
congénere desse Estado membro, sem prejuizo dos seus poderes de
investigacao e perseguicao dos ilicitos em causa.

8 - Se a CMVM receber da instituicdo congénere de outro Estado membro
notificacdo analoga a prevista no numero anterior, comunica a instituicao
notificante os resultados das diligéncias efectuadas na sequéncia da
notificagdo e outros desenvolvimentos relevantes.

9 - Nos casos previstos nos n.os 7 e 8, a CMVM e as instituicbes congéneres
que sejam competentes para a investigacdo e persegui¢cdo dos ilicitos em
causa consultam-se mutuamente acerca das medidas a adoptar.

10 - A CMVM pode comunicar a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados as situagbes em que um pedido de informacgao, de realizagéo
de uma diligéncia ou de acompanhamento de representantes da CMVM a uma
diligéncia, apresentado a uma instituigdo congénere, seja rejeitado ou néo seja
atendido num prazo razoavel.

11 - A CMVM estabelece com as entidades congéneres os mecanismos de
consulta e de articulagdo necessarios ao cumprimento do disposto na alinea
i)don.°1enon.°3do artigo 360.°

5-[..

6-[.]

7-1..1
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Artigo 3.° e 4.° - Alteragdes e aditamentos ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

Regime Geral dos Organismos de Investimento Proposta de Lei Propostas de alteragdo do PS
Coletivo

Artigo 18.°-A
Instrucao de pedidos e comunicagoes

Na instrucdo dos pedidos e comunicagbes as
autoridades de supervisao os interessados nao podem
prestar falsas informacgées ou usar meios irregulares.

Artigo 57.° Artigo 57.° Artigo 57.°.°
Condicoes de exercicio de atividade dos [...] [-..]
organismos de investimento coletivo sob forma
societaria autogeridos

1 - Os organismos de investimento coletivo sob forma | 1 - [...] 1-1...]
societaria autogeridos estdo sujeitos, com as
necessarias adaptacgdes, aos:

a) Requisitos de organizacéo e exercicio e aos deveres | a) Requisitos de organizagdo e exercicio e aos | a) Eliminar;
de conduta das entidades gestoras, nomeadamente os | deveres de conduta das entidades gestoras,
relativos a subcontratagcao e politicas de remuneragao; | nomeadamente os relativos a subcontratagao,
substituicdo e politicas de remuneragao;

b) Deveres das entidades gestoras em relacdo ao | b) [...]; b)[...];
organismo de investimento coletivo, incluindo quanto
aos ativos geridos, nomeadamente quanto a avaliagdo
dos mesmos, e quanto aos respetivos participantes,
designadamente os relativos a informacgao;

c) Requisitos de fundos préprios aplicaveis as | c¢) [...] c)[...]
sociedades gestoras.
2 - Os organismos de investimento coletivo sob forma | 2 - [...] 2-[...]

societaria autogeridos s6 podem gerir o seu proprio

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)
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patrimonio, ndo podendo, em caso algum, gerir ativos
por conta de terceiros.

3 - A gestéo referida no niumero anterior inclui os atos
previstos no artigo 66.° e € remunerada nos termos do
artigo 67.°

4 - Os organismos de investimento alternativo sob
forma societaria autogeridos estdo ainda sujeitos ao
disposto nas secgdes VI e VIII do capitulo | do titulo I,
devendo as referéncias a «sociedade gestora» ou a
«entidade gestora» ai previstas ser entendidas, para
este efeito, como «organismo de investimento
alternativo sob forma societaria autogerido»

3-1..

4-1.

1

1

Artigo 73.°
Dever de agir no interesse dos participantes

1 - Para efeitos do disposto no artigo 15.°, a entidade
gestora deve garantir que os participantes dos
organismos de investimento coletivo que gere sao
tratados equitativamente, abstendo-se de colocar os
interesses de um grupo de participantes acima dos
interesses de qualquer outro grupo de participantes.

2 - A entidade gestora deve dar prevaléncia aos
interesses dos participantes, tanto em relagéo aos seus
proprios interesses como em relagdo aos interesses
das entidades previstas no n.° 1 do artigo 147.°

3 - Sempre que uma entidade gestora administre mais
do que um organismo de investimento coletivo deve
considerar cada um deles como um cliente, tendo em
vista a prevencao de conflito de interesses e, quando
inevitaveis, a sua resolugdo de acordo com principios
de equidade e nao discriminagao.

Artigo 73.°
[...]

4 - A entidade gestora, no exercicio das respetivas
fungbes, atua com honestidade, equidade e
profissionalismo.

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)
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4 - A entidade gestora deve adotar politicas e | 5 - [Anterior n.° 4].
procedimentos apropriados para evitar praticas de ma
administragao relativamente as quais se possa prever,
de forma razoavel, que afetem a estabilidade e a
integridade do mercado.

5 - Dando cumprimento ao dever de atuagdao no | 6 - [Anterior n.° 5]
interesse dos participantes, a entidade gestora:

a) N&o cobra ou imputa ao organismo de investimento
coletivo, ou aos seus participantes, custos que nao se
encontrem previstos nos respetivos documentos
constitutivos;

b) Assegura-se da formacédo adequada das entidades
encarregadas da comercializagdo, fornecendo, de
modo e em tempo adequados, informagao relevante
sobre o organismo de investimento coletivo e as
unidades de participagao as entidades
comercializadoras.

Artigo 87.°-A
Comunicagao interna de factos, provas e
informacgoes
1- As entidades gestoras adotam meios e
procedimentos especificos, independentes e

autébnomos para que o0s seus funcionarios ou
colaboradores comuniquem factos, provas ou
informacdes relativas a infracbes ou irregularidades
previstas no presente Regime Geral, e organizam o
tratamento e a conservagao dos elementos recebidos.
2- As comunicagbes efetuadas podem ser
identificadas ou andénimas e os factos, provas ou
informacdes podem dizer respeito a infragcdes ja
consumadas, que estejam a ser executadas ou que, a
luz dos elementos disponiveis, se possa prever com
probabilidade que venham a ser praticadas.

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)
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3- Os meios e procedimentos referidos no n.° 1
garantem a confidencialidade da informagéo recebida,
o regime de anonimato, se 0 mesmo tiver sido adotado,
e a protegcado dos dados pessoais do denunciante e do
denunciado pela pratica da eventual infragdo, nos
termos da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro.

4 - As comunicagbes recebidas nos termos dos
numeros anteriores sao objeto de analise
fundamentada que contém, pelo menos, o seguinte
conteudo:

a) A descricao dos factos participados;
b) A descrigcao das diligéncias internas efetuadas
de averiguacao da factualidade participada;
c) A descricdo dos factos apurados ou

estabilizados sobre a participagdo que foi feita e os
meios de prova usados para tal;

d) A enunciacdo da qualificacdo juridica dos
factos e das consequéncias juridicas dos mesmos; e
e) A descricdo das medidas internas adotadas ou

as razdes por que nao foram adotadas quaisquer
medidas.

5- Caso o autor da comunicagcdo o tenha
requerido, as entidades gestoras comunicam-lhe o
resultado da analise efetuada, no prazo de 15 dias apds
a respetiva conclusao.

6 - As comunicagbes de factos, provas,
informagdes ou denuncias referidas anteriormente,
bem como as diligéncias efetuadas e respetivas
analises fundamentadas, sdo conservadas em suporte
escrito ou noutro suporte duradouro que garanta a
integridade do respetivo conteldo, pelo prazo de cinco
anos, contados a partir da sua rececédo ou da ultima
analise a que aquelas tenham dado origem.

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)
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7 - As comunicagdes de factos, provas,
informagdes ou denuncias efetuadas ao abrigo dos
numeros anteriores nao podem, por si so, servir de
fundamento a instauragao, pelas entidades gestoras ou
pelas pessoas ou entidades denunciadas, de qualquer
procedimento disciplinar, civil ou criminal relativamente
ao autor das mesmas, exceto se forem falsas e tiverem
sido apresentadas de ma-fé.

8- A CMVM pode regulamentar o disposto no
presente artigo, designadamente quanto aos tipos de
canais especificos a adotar, aos procedimentos a
seqguir, as formas de apresentacdo das comunicagdes
ou denuncias e aos mecanismos de confidencialidade,
seguranga e conservacao da informagéo, e ao envio a
CMVM de informacdo sobre as comunicagcdes ou
denuncias recebidas e o respetivo processamento.

Artigo 120.°
Depositario

1 - Os ativos que constituem a carteira do organismo de
investimento coletivo sdo confiados a um unico
depositario.

2 - Podem ser depositarios:

a) As instituicdes de crédito referidas nas alineas a) a
d) do artigo 3.° do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, que
disponham de fundos préprios nao inferiores a (euro) 7
500 000;

b) As empresas de investimento autorizadas a prestar
o servico de registo e depdsito de instrumentos
financeiros por conta de clientes e que estejam sujeitas
a requisitos de fundos préprios nos termos do artigo
92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento

Artigo 120.°
[.-.]
1- [...]
2- [...]
a) [-]
b) As empresas de investimento autorizadas a

prestar o servico de registo e depdsito de instrumentos
financeiros por conta de clientes e que estejam sujeitas
a requisitos de fundos proprios nos termos do artigo
92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento
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Europeu e do Conselho, de 26 de junho, incluindo os
requisitos de fundos préprios para risco operacional nos
termos previstos na alinea e) do n.° 3 do mesmo artigo
daquele Regulamento.

Europeu e do Conselho, de 26 de junho, incluindo os
requisitos de fundos préprios para risco operacional nos
termos previstos na alinea €) do n.° 3 do mesmo artigo
daquele Regulamento, e que satisfagam os seguintes
requisitos minimos:

i) Disponham das infraestruturas necessarias
para que os instrumentos financeiros sob guarda
possam ser registados numa conta de instrumentos
financeiros aberta nos registos do depositario;

i) Definam politicas e procedimentos adequados
para assegurar o cumprimento, por si propria e pelos
seus membros do 6rgao de administragcdo e
colaboradores, das obrigagdes que lhes incumbem por
forca do presente Regime Geral;

iii) Apliquem procedimentos administrativos e
contabilisticos solidos, mecanismos de controlo interno,
procedimentos eficazes de avaliagdo do risco e
mecanismos eficazes de controlo e salvaguarda dos
seus sistemas informaticos;

iv) Mantenham e fagcam a gestdo de mecanismos
organizativos e administrativos eficazes a fim de
tomarem todas as medidas razoaveis para evitar
conflitos de interesses;

V) Providenciem a manutencdo de registos de
todos os servigos, atividades e transagdes que efetuem,
suficientes para que a CMVM, ou o Banco de Portugal,
possam cumprir as respetivas fungdes de supervisao e
aplicar as medidas previstas no presente Regime Geral;
Vi) Tomem as medidas razoaveis para assegurar a
continuidade e a regularidade do desempenho das suas
fungdes de depositario utilizando sistemas, recursos e
procedimentos  adequados e  proporcionados,
nomeadamente para desempenhar as suas atividades
de depositario;

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)
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3 - O depositario deve estar estabelecido em Portugal.
4 - A prestacao de servigo de depositario a entidades
exteriores ao perimetro de consolidagdo em que se
integre o depositdrio é assegurada em condi¢des
econdmicas nao discriminatorias.

5 - A CMVM pode solicitar a fundamentacéo da recusa
em prestar o servico de depositario a entidades
referidas no numero anterior.

6 - Mediante pedido, o depositario deve facultar ao
Banco de Portugal ou @ CMVM todas as informacdes
que tenha obtido no exercicio das suas fungdes e que
sejam necessarias para a supervisao do organismo de
investimento coletivo.

7 - O depositario pode subscrever unidades de
participacdo dos organismos de investimento coletivo
relativamente aos quais exerce as fungdes de
depositario.

vii) Os membros do érgao de administragéo e os
membros executivos dos 6rgaos sociais possuam, em
cada momento, a idoneidade necessaria e
conhecimentos, competéncias e experiéncia
suficientes;

viii) Os 6rgaos de administragdo disponham, em
termos coletivos, de conhecimentos, competéncias e
experiéncia suficientes para compreender as atividades
do depositario, incluindo os principais riscos;

ix) Os membros do érgao de administragdo e os
membros executivos dos drgaos sociais atuem com
honestidade e integridade.

3- [...]

4 - [...]

5-  [.]

6 - Mediante pedido, o depositario deve facultar ao
Banco de Portugal e 8 CMVM todas as informagdes que
tenha obtido no exercicio das suas fungdes e que sejam
necessdrias para a supervisdo do organismo de
investimento coletivo e da entidade gestora.

7 - O Banco de Portugal e a CMVM partilham sem
demora entre si as informagdes recebidas nos termos
do numero anterior.

8- [Anterior n.° 7].
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Artigo 121.°
Deveres do depositario

1 - O depositario esta sujeito, nomeadamente, aos
seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos
constitutivos dos organismos de investimento coletivo e
o contrato celebrado com a entidade responsavel pela
gestdo, designadamente no que se refere a aquisicao,
alienagao, subscrigao, resgate, reembolso e a extingao
de unidades de participagdo do organismo de
investimento coletivo;

b) Guardar os ativos, com excegdo de numerario, do
organismo de investimento coletivo, nos seguintes
termos:

i) No que respeita a instrumentos financeiros que
podem ser recebidos em depdsito ou inscritos em
registo:

1.°) O depositario guarda todos os instrumentos
financeiros que possam ser registados numa conta de
instrumentos financeiros aberta nos seus livros e todos
os instrumentos financeiros que possam ser
fisicamente entregues ao depositério;

2.°) Para este efeito, o depositario deve assegurar que
todos os instrumentos financeiros que possam ser
registados numa conta de instrumentos financeiros
aberta nos seus livros sejam registados nestes livros
em contas separadas, nos termos dos n.os 5 a 7 do
artigo 306.° do Cdbdigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro, em nome do organismo de investimento
coletivo ou da entidade responséavel pela gestdo agindo
em nome deste, para que possam a todo o tempo ser
claramente identificadas como pertencentes ao

Artigo 121.°
[...]

b) Guardar os ativos do organismo
investimento coletivo, nos seguintes termos:

i) [

de

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)
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organismo de investimento coletivo, nos termos da lei
aplicavel.

i) No que respeita aos demais ativos:

1.°) Verificar que o organismo de investimento coletivo
é titular de direitos sobre tais ativos e registar os ativos
relativamente aos quais essa titularidade surge
comprovada, devendo a verificagdo ser realizada com
base nas informagdes ou documentos facultados pela
entidade responsavel pela gestdo e, caso estejam
disponiveis, com base em comprovativos externos;
2.°) Manter um registo atualizado dos mesmos;

c) Executar as instrugbes da entidade responsavel pela
gestao, salvo se forem contrarias a legislagéo aplicavel
e aos documentos constitutivos;

d) Assegurar que, nas operagdes relativas aos ativos
do organismo de investimento coletivo, a contrapartida
seja entregue nos prazos conformes a pratica de
mercado;

e) Promover o pagamento aos participantes dos
rendimentos das unidades de participagéo e do valor do
respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidagéo;
f) Elaborar e manter atualizada a relag&o cronolégica de
todas as operacdes realizadas por conta do organismo
de investimento coletivo;

g) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos
ativos e dos passivos do organismo de investimento
coletivo;

h) Fiscalizar e garantir perante os participantes o
cumprimento da legislagéo aplicavel e dos documentos
constitutivos do organismo de investimento coletivo,
designadamente no que se refere:

i) A politica de investimentos, nomeadamente no que
toca a aplicagao de rendimentos;

i) A politica de distribuigdo dos rendimentos;

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)
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iii) Ao calculo do valor, a emissdao, ao resgate,
reembolso, alienagdo e extingdo de registo das
unidades de participagao;

iv) A matéria de conflito de interesses;

i) Enviar anualmente a CMVM um relatério sobre a
fiscalizagdo desenvolvida, nos termos a definir em
regulamento da CMVM e informar imediatamente a
CMVM de incumprimentos detetados que possam
prejudicar os participantes;

j) Informar imediatamente a entidade responsavel pela
gestdo da alteragcdo dos membros do seu 6rgao de
administragdo, devendo aquela entidade notificar
imediatamente a CMVM sobre a referida alteracao.

2 - O depositario deve ainda assegurar o
acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do
organismo de investimento coletivo, em particular:

a) Da rececao de todos os pagamentos efetuados pelos
participantes ou em nome destes no momento da
subscri¢cao de unidades de participagao;

b) Do correto registo de qualquer numeréario do
organismo de investimento coletivo em contas abertas
em nome do organismo de investimento coletivo ou da
entidade responsavel pela gestdo que age em nome
deste, num banco central, numa instituicdo de crédito
da Uniao Europeia ou num banco autorizado num pais
terceiro ou noutra entidade da mesma natureza no
mercado relevante onde s&o exigidas contas em
numerario, desde que essa entidade esteja sujeita a
regulamentacdo e supervisdo prudenciais eficazes que
tenham o mesmo efeito que a legislacdo da Unido e
sejam efetivamente aplicadas, nos termos dos n.os 5 a
7 do artigo 306.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro.

)

L..

L..

L..

5

1

1

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)

Comissao de Orgcamento, Finangas e Modernizagao Administrativa

Pagina 12




1111
LTI

ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento, Finangas e Modernizagdo Administrativa

Lei em vigor

Proposta de lei

Propostas de alteracdo do PS

Artigo 121.°-A
Reutilizagao de ativos sob guarda

1- Os ativos confiados a guarda do depositario
nao sao reutilizados por conta propria pelo depositario
ou por terceiros nos quais tenha sido subcontratada
essa fungao.

2- Para efeitos do disposto no nimero anterior, a
reutilizagdo compreende todas as transagdes dos
ativos sob guarda, designadamente, a sua
transferéncia, penhor, venda e empréstimo.

3- O depositario s6 pode reutilizar os ativos
confiados a sua guarda se a reutilizagao for:

a) Efetuada por conta do organismo de
investimento coletivo;

b) Em execucdo das instrucbes da entidade
responsavel pela gestdo do organismo de investimento
coletivo;

c) Efetuada em beneficio do organismo de
investimento coletivo e no interesse dos respetivos
participantes; e

d) Coberta por garantias liquidas de elevada
qualidade recebidas pelo organismo de investimento
coletivo, no &mbito de um acordo com transferéncia de
titularidade.

4 - Para efeitos do disposto na alinea d) do nimero
anterior, o valor de mercado da garantia corresponde
permanentemente pelo menos ao valor de mercado dos
ativos reutilizados, acrescido de um prémio.
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Artigo 121.°-B
Regime dos ativos em caso de insolvéncia do
depositario

Em caso de insolvéncia do depositario, incluindo do
depositario subcontratado, os ativos do organismo de
investimento coletivo detidos sob guarda ndo podem
ser apreendidos para a massa insolvente, existindo o
direito de reclamar a sua separacao e restituicao em
nome do organismo de investimento coletivo.

Artigo 121.°-C
Regime de comunicagéao interna de factos, provas
e informagoes

Os depositarios adotam os meios e procedimentos
especificos de comunicagao interna de factos, provas e
informacgdes, nos termos previstos no artigo 87.°-A.

Artigo 122.°
Responsabilidade do depositario

1 - O depositario de organismo de investimento coletivo
estabelecido em Portugal é responsavel, nos termos
gerais, perante a entidade responsavel pela gestdo e
os participantes:

a) Pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de
instrumentos financeiros confiados a sua guarda;

b) Por qualquer prejuizo sofrido pelos participantes em
resultado do incumprimento doloso ou por negligéncia
das suas obrigacoes.

2 - Em caso de perda de um instrumento financeiro
confiado a sua guarda, o depositario deve em tempo util
devolver a entidade responsavel pela gestdao um

Artigo 122.°
[...]

2- Em caso de perda de um instrumento financeiro
confiado a sua guarda, o depositario de organismo de
investimento coletivo deve em tempo util devolver a
entidade responsavel pela gestdo um instrumento
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instrumento financeiro do mesmo tipo ou o montante
correspondente.

3 - O depositario ndo é responsavel pela perda se
provar que a mesma ocorreu devido a acontecimentos
externos que estejam fora do seu controlo razoavel e
cujas consequéncias nédo poderiam ter sido evitadas
apesar de todos os esforgos razoaveis.

4 - O depositario € responsavel perante os
participantes, de forma direta ou indireta, através da
entidade responsavel pela gestdo, consoante a
natureza juridica da relagdo entre o depositario, a
entidade responsavel pela gestédo e os participantes.

5 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, o
depositario é responsavel independentemente de, por
acordo da entidade responsavel pela gestdo e
mediante contrato escrito, subcontratar a um terceiro a
guarda de parte ou da totalidade dos instrumentos
financeiros.

6 - Em caso de perda de instrumentos financeiros
confiados a guarda de um terceiro nos termos do artigo
124.°, o depositario pode exonerar-se da sua
responsabilidade civil se provar que:

financeiro do mesmo tipo ou o montante
correspondente.
3- O depositario de organismo de investimento

coletivo ndo é responsavel pela perda se provar que a
mesma ocorreu devido a acontecimentos externos que
estejam fora do seu controlo razoavel e cujas
consequéncias nao poderiam ter sido evitadas apesar
de todos os esforgos razoaveis.

4 - O depositario de organismo de investimento
coletivo €& responsavel perante os participantes,
podendo estes invocar essa responsabilidade de forma
direta ou indireta, através da entidade responsavel pela
gestao, consoante a natureza juridica da relagéo entre
o depositario, a entidade responsavel pela gestao e os
participantes, desde que tal ndo conduza a duplicagéo
de recursos nem ao tratamento ndo equitativo dos
participantes.

5- Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
o depositario de organismo de investimento coletivo é
responsavel independentemente de, por acordo da
entidade responsavel pela gestdo e mediante contrato
escrito, subcontratar a um terceiro a guarda de parte ou
da totalidade dos instrumentos financeiros.

6 - A responsabilidade civil do depositario de
organismos de investimento coletivo ndo pode ser
exonerada nem limitada por via contratual, sob pena de
nulidade do contrato, salvo nos casos referidos nos
numeros seguintes.

7 - Em caso de perda de instrumentos financeiros
confiados a guarda de um terceiro nos termos do artigo
124.°, o depositario de organismo de investimento
alternativo de subscricdo particular ou dirigido
exclusivamente a investidores qualificados pode
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a) Foram cumpridos todos os requisitos de
subcontratacao de fungdes de guarda estabelecidos no
n.° 2 do artigo 124.°;

b) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario
e o terceiro que transfere expressamente a
responsabilidade do depositario para o terceiro e
permite a entidade responsavel pela gestdo ou o
depositario em nome desta responsabilizar de forma
idéntica o terceiro relativamente a perda dos
instrumentos financeiros;

c) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario
e a entidade responsavel pela gestdo que prevé
expressamente a possibilidade de o depositario se
exonerar da sua responsabilidade e estipula a razao
objetiva da contratacdo de tal exoneragao.

7 - Caso a legislacdo de um pais terceiro exija que
certos instrumentos financeiros sejam confiados a
guarda de uma entidade local e ndo existam entidades
locais que cumpram os requisitos de subcontratagao
estabelecidos na subalinea ii) da alinea d) do n.° 2 do
artigo 124.°, o depositario pode exonerar-se da sua
responsabilidade nas seguintes condigcbes:

a) Os documentos constitutivos do organismo de
investimento coletivo em causa permitam
expressamente essa exoneragdo nas condigdes
estabelecidas no presente nimero;

b) Os participantes do organismo de investimento
coletivo em causa tenham sido devidamente

exonerar-se da sua responsabilidade civil se provar
que:
a) [Anterior alinea a) do n.° 6];

b) [Anterior alinea b) do n.° 6];

c) [Anterior alinea c) do n.° 6].

8- Caso a legislacdo de um pais terceiro exija que
certos instrumentos financeiros sejam confiados a
guarda de uma entidade local e ndo existam entidades
locais que cumpram os requisitos de subcontratacao
estabelecidos na subalinea ii) da alinea d) do n.° 2 do
artigo 124.°, o depositario de organismo de
investimento alternativo de subscrigao particular ou
dirigido exclusivamente a investidores qualificados
pode exonerar-se da sua responsabilidade civil nas
seguintes condic¢bes:

a) [Anterior alinea a) do n.° 7];

b) [Anterior alinea b) do n.° 7];
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informados da exoneracgdo e das circunstancias que a
justificam antes do investimento;

c) A entidade responsavel pela gestao tenha cometido
0 depositario de subcontratar a guarda dos
instrumentos financeiros em causa numa entidade
local;

d) Tenha sido celebrado um contrato escrito entre o
depositario e a entidade responsavel pela gestao que
permita expressamente a exoneragao; e

e) Tenha sido celebrado um contrato escrito entre o
depositario e o terceiro que transfira expressamente a
responsabilidade do depositario para a entidade local
em causa e permita a entidade responsavel pela gestao
ou ao depositario em nome desta responsabilizar de
forma idéntica a entidade local relativamente a perda
dos instrumentos financeiros.

Artigo 124.°
Subcontratag¢ao da fung¢ao da guarda de ativos

1 - O depositario ndo pode subcontratar em terceiros as
suas funcbes, com excecdo da funcdo de guarda de
ativos.

2 - A subcontratacdo pelo depositario da fungdo de
guarda de ativos depende do cumprimento das
seguintes condic¢bes:

a) As fungdes ndo sejam subcontratadas com o intuito
de evitar o cumprimento dos requisitos do presente
Regime Geral;

b) O depositdrio demonstre que existem razdes
objetivas que justificam a subcontratacao;

c) O depositario tenha usado a necessaria
competéncia, zelo e diligéncia na seleg¢ao e contratagao
dos terceiros em quem queira subcontratar as fungdes

c) [Anterior alinea c) do n.° 7];
d) [Anterior alinea d) don.° 7]; e
e) [Anterior alinea €) do n.° 7].
Artigo 124.°
[...]
1- [...]
2- A subcontratagao pelo depositario da fungao de

guarda de ativos depende da celebracdo de contrato
escrito, bem como do cumprimento das seguintes
condigodes:

a) [-]

b) ..
c) [-]
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de guarda de ativos e continue a usar dessa
competéncia, zelo e diligéncia na revisao periédica e no
acompanhamento continuo das atividades
desenvolvidas pelos subcontratados e dos mecanismos
por estes adotados em relagdo as fungdes
subcontratadas; e

d) O depositario assegure que o subcontratado, no
desempenho das suas fungdes, cumpre a todo o tempo
as seguintes condigdes:

i) Tenha as estruturas e os conhecimentos adequados
e proporcionados a natureza e a complexidade dos
ativos do organismo de investimento coletivo que |he
tenham sido confiados;

i) No que respeita a guarda de instrumentos
financeiros, esteja sujeito a regulamentagéo prudencial,
incluindo requisitos minimos de fundos préprios, e
supervisdo eficazes na jurisdicdo em causa e esteja
sujeito a auditorias externas periédicas destinadas a
assegurar que os instrumentos financeiros continuem
na sua posse;

iii) Tenha segregado os ativos dos clientes do
depositario dos seus préprios ativos e dos ativos do
depositario para que tais ativos possam, em qualquer
momento, ser claramente identificados como sendo da
titularidade dos clientes de um depositario determinado;
iv) Apenas reutilize os ativos no caso de organismos de
investimento alternativo exclusivamente dirigidos a
investidores qualificados ou fechados que ndo sejam
constituidos mediante oferta publica e desde que:

1.°) A entidade responsavel tenha dado o seu
consentimento prévio;

2.°) O depositario tenha sido notificado previamente; e
3.°) Essa possibilidade se encontre prevista nos
documentos constitutivos.

ii)
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v) Cumpra as obrigagbes gerais e as proibigdes
previstas na alinea b) do n.° 1 do artigo 121.° € nos n.os
2 e 3 do artigo anterior.

e) A possibilidade de subcontratagdo esteja
expressamente prevista no contrato com o depositario
nos termos do n.° 6 do artigo 128.°

3 - Nao obstante o disposto na subalinea ii) da alinea
d) do ndmero anterior, caso a legislagdo de um pais
terceiro exija que certos instrumentos financeiros sejam
confiados a guarda de uma entidade local e ndo exista
nenhuma entidade que cumpra os requisitos de
subcontratacdo estabelecidos naquela subalinea, o
depositario pode subcontratar as suas fungbes a essa
entidade local, embora unicamente na medida em que
a legislacdo do pais terceiro o exija e enquanto ndo
existam entidades locais que satisfagam os requisitos
de subcontratagdo, nas seguintes condi¢cdes:

a) Os participantes do organismo de investimento
coletivo em causa tenham sido devidamente
informados, antes do investimento, de que a
subcontratacdo é necessaria por forga de restrigdes
juridicas decorrentes da lei do pais terceiro, das
circunstancias que justificam a subcontratacdo e dos
riscos que a mesma implica; e

b) A entidade responsavel pela gestdo tenha
encarregado o depositario de subcontratar a guarda
dos instrumentos financeiros a entidade local em
causa.

4 - O terceiro subcontratado pode, por sua vez,
subcontratar as fungdes subcontratadas pelo

V) Cumpra as obrigagdes gerais e as proibi¢gdoes
previstas na alinea b) do n.° 1 do artigo 121.°, no artigo
121.°-A, na alinea a) do n.° 1 e nos n.°s 2 e 3 do artigo
anterior, € na alinea d) do n.° 1 do artigo 128.°.

e) [...]-

3- [.1

4 - O terceiro subcontratado pode, por sua vez,
subcontratar as fungdes subcontratadas pelo
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depositario, nas mesmas condigdes, aplicando-se,
nesse caso, as partes relevantes, com as necessarias
adaptacgdes, o disposto nos n.os 5 e 6 do artigo 122.°
5 - Para efeitos do presente artigo, ndo é considerada
subcontratacao de fungdes de guarda a prestacdo de
servigos de liquidagcdo por sistemas de liquidagéo de
valores mobiliarios ou de servigos equiparados no caso
de prestagao por entidades de paises terceiros.

depositario, nas mesmas condi¢gdes, aplicando-se,
nesse caso, as partes relevantes, com as necessarias
adaptacgdes, o disposto no n.° 5 do artigo 122.°.

5- [...]

Artigo 153.°
Natureza e contetido essencial do documento com
informag¢oes fundamentais destinadas aos
investidores

1 - As entidades responsaveis pela gestado, para cada
um dos organismos de investimento coletivo por si
geridos, elaboram um documento com informacgdes
fundamentais destinadas aos investidores.

2 - A designacdo «informagbes fundamentais
destinadas aos investidores» é claramente mencionada
no respetivo documento, num dos idiomas a que se
refere a alinea a) do n.° 3 do artigo 200.°

3 - O documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores inclui informagdes
adequadas e atualizadas sobre as caracteristicas
essenciais do organismo de investimento coletivo em
causa, que sao prestadas aos investidores de modo a
permitir-lhes compreender a natureza e 0s riscos
inerentes ao produto de investimento proposto e, por
conseguinte, tomar decisbes de investimento
informadas.

4 - O documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores contém, em relagdo ao
organismo de investimento coletivo em causa, os
seguintes elementos essenciais:

Artigo 153.°
[.-]
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a) A sua identificacao;

b) Breve descricao dos objetivos de investimento e da
sua politica de investimentos;

c) Apresentacdo dos resultados anteriores ou, se
aplicavel, dos resultados dos cenarios previstos;

d) Os custos e encargos associados;

e) O perfil de risco e remuneragdo do investimento,
incluindo orientagcbes adequadas e avisos sobre os
riscos inerentes a investimentos nos organismos de
investimento coletivo.

5 - Os elementos essenciais contidos no documento
com informagbes fundamentais destinadas aos
investidores devem ser compreensiveis para o0s
investidores sem que seja necesséaria a consulta de
outros documentos.

6 - O documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores indica claramente onde e
de que forma podem ser obtidas informagdes
suplementares sobre o investimento proposto,
nomeadamente onde e de que forma podem ser obtidos
0 prospeto e os relatérios e contas anual e semestral,
gratuitamente e em qualquer momento, bem como a
lingua em que essas informagbes se encontram ao
dispor dos investidores.

7 - O documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores constitui informacgéao pré-
contratual, devendo ser:

a) Correto, claro e coerente com o prospeto, nao
podendo contrariar ou modificar o contetido deste;

b) Redigido de modo sucinto e em linguagem ndo
técnica, nao induzindo em erro e de modo a poder ser
entendido por investidores nao qualificados;

a) A identificagdo do organismo de investimento
coletivo e da CMVM na qualidade de autoridade
competente;

b) [
c) [

d) [
e) [...]-
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c) Usado sem alteragdo ou aditamentos, com excegao
da tradugao, em todos os Estados membros em que o
organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios tenha notificado a comercializagao das suas
unidades de participagao.

8 - O documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores inclui ainda a indicagéo de
que os detalhes da politica de remuneracéao atualizada,
designadamente a descricdio do modo como a
remuneragdo e o0s beneficios sdo calculados, a
identidade das pessoas responsaveis pela atribuicao da
remuneragcdo e dos beneficios e a composigdo da
comissdo de remuneragdes, caso exista, estdo
disponiveis num sitio da internet devidamente
referenciado e de que sera facultada gratuitamente uma
copia em papel, mediante pedido.

8 - O disposto no n.° 1 ndo é aplicavel aos organismos | 9 - [Anterior n.° 8].

de investimento alternativo de subscrigao particular ou
dirigidos exclusivamente a investidores qualificados.

Artigo 158.° Artigo 158.°
Conteudo do prospeto [-.-]
1 - O prospeto inclui, independentemente dos ativosem | 1 - [...]

que o organismo de investimento coletivo invista, as
informagdes necessarias para que os investidores
possam formular um juizo informado sobre o
investimento que lhes é proposto e, entre outras
matérias, sobre os riscos a ele inerentes, bem como
uma explicagédo clara e facilmente compreensivel do
perfil de risco do organismo de investimento coletivo.

2- O prospeto inclui, em alternativa:
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2 - O prospeto inclui, entre outras, as informagdes
previstas no esquema A do anexo Il ao presente
Regime Geral e que dele faz parte integrante, caso nédo
constem dos documentos anexos ao mesmo.

3 - O prospeto especifica as categorias de ativos em
que o organismo de investimento coletivo esta
autorizado a investir e refere igualmente se estdo
autorizadas as operagdes com instrumentos financeiros
derivados.

4 - Caso estejam autorizadas as operagdes com
instrumentos financeiros derivados, o prospeto inclui
uma mencgéao destacada, indicando se essas operagdes
sao efetuadas para efeitos de cobertura ou para fins de
realizacdo de objetivos de investimento, bem como a
possivel incidéncia da utilizagdo dos referidos
instrumentos financeiros derivados no perfil de risco.

5 - Caso um organismo de investimento coletivo invista,
a titulo principal, em qualquer categoria de ativos
definida no artigo 172.° que ndo sejam valores
mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario ou
reproduza um indice de agdes ou de titulos de divida
nas condigdes prescritas pelo artigo 178.°, inclui no seu
prospeto e, se for caso disso, em todas as acbes

a) Os detalhes da politica de remuneragao
atualizada, designadamente a descrigdo do modo como
a remuneragdo e os beneficios sdo calculados, a
identidade das pessoas responsaveis pela atribuicao da
remuneragcdo e dos beneficios e a composigdo da
comissao de remuneragoes, caso exista; ou

b) Uma sumula da politica de remuneragao e a
indicagdo de que os detalhes da politica de
remuneragao atualizada previstos na alinea anterior se
encontram disponiveis em sitio da Internet devidamente
identificado, sendo facultada gratuitamente uma copia
em papel aos investidores que o solicitarem.

3- [Anterior n.° 2].
4 - [Anterior n.° 3].
5- [Anterior n.° 4].
6 - [Anterior n.° 5].
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publicitarias uma mengao destacada que chame a
atengao para a sua politica de investimento.

6 - Caso, devido a composi¢cdo da carteira ou as
técnicas de gestado de carteira utilizadas, seja possivel
que o valor liquido global de um organismo de
investimento coletivo tenha uma volatilidade elevada,
nos termos definidos em regulamento da CMVM, o
prospeto e, se for caso disso, todas as acgdes
publicitarias incluem uma mengao destacada que
chame a atencgéao para esta caracteristica.

7 - A pedido de um investidor, a entidade responsavel
pela gestdo fornece informagdes complementares
sobre os limites quantitativos aplicaveis na gestdo de
riscos do organismo de investimento coletivo, sobre os
métodos utilizados para o efeito e sobre a evolugéo
recente dos riscos e dos rendimentos das principais
categorias de instrumentos.

8 - As medidas ou indices de rentabilidade e risco dos
organismos de investimento coletivo comercializados
em Portugal sdo calculados e divulgados, nos termos
definidos em regulamento da CMVM.

9 - O regulamento de gestao e o contrato de sociedade
do organismo de investimento coletivo sob forma
societaria integram o prospeto, ao qual sdo anexados.
10 - Os documentos referidos no numero anterior
podem n&o ser anexados ao prospeto, desde que o
investidor seja informado de que os mesmos se
encontram a sua disposi¢ao nos locais indicados nos
documentos constitutivos e que os mesmos lhe podem
ser enviados sem encargos mediante pedido.

10 -

[Anterior n.° 6].

[Anterior n.° 7].

[Anterior n.° 8].

[Anterior n.° 9].
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Artigo 161.°
Conteuido dos relatorios e contas e relatorios dos
auditores

1 - Os relatérios e contas anuais e semestrais dos
organismos de investimento coletivo devem conter um
balango, uma demonstragao de resultados do exercicio
e respetivos anexos, um relatério de gestao, incluindo,
nomeadamente, a descricdo das atividades do
exercicio e as outras informagdes previstas no
esquema B do anexo Il ao presente Regime Geral e que
dele faz parte integrante, bem como todas as
informagdes  significativas que permitam aos
investidores formar, com conhecimento de causa, um
juizo sobre a evolugéo da atividade e os resultados do
organismo de investimento coletivo.

2 - O relatério e contas anual dos organismos de
investimento coletivo contém ainda:

a) O montante total das remuneragcbes do exercicio
econdmico, subdividido em remuneragbes fixas e
variaveis, pagas pela entidade responsavel pela gestao
aos seus colaboradores, o numero de beneficiarios e,
se aplicavel, as comissdes de desempenho pagas pelo
organismo de investimento coletivo;

b) O montante agregado da remuneragdo repartido
pelos membros executivos dos 6rgéos sociais e pelos
restantes colaboradores da entidade responsavel pela
gestdo cujas atividades tenham um impacto
significativo no perfil de risco do organismo de
investimento coletivo.

Artigo 161.°
[...]

2- .1

a) O montante total das remuneragbes do
exercicio econdmico, subdividido em remuneragdes
fixas e variaveis, pagas pela entidade responsavel pela
gestdo aos seus colaboradores, o numero de
beneficidrios e, se aplicdvel, os montantes pagos
diretamente pelo préprio organismo de investimento
coletivo, incluindo as comissdes de desempenho pagas
pelo organismo de investimento coletivo;

b) O montante agregado da remuneracéo
discriminado por categorias de colaboradores,
incluindo os indicados na alinea b) do n.° 2 do artigo
78.%

c) A descrigao do modo como a remuneragao e 0s
beneficios foram calculados;
d) Os resultados da verificagdo do cumprimento

da politica e procedimentos de remuneracgao, a que se
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3 - Caso o organismo de investimento coletivo distribua
um rendimento intercalar, o relatério e contas semestral
deve indicar o resultado deduzido de impostos para o
semestre respetivo e montante de rendimento pago ou
a pagar.

4 - O relatério e contas anual contém ainda uma
identificacdo e justificacdo dos desvios ocorridos em
relagéo a politica geral de exercicio dos direitos de voto
inerentes as acgdes detidas pelo organismo de
investimento coletivo, quando, relativamente ao
conjunto dos organismos de investimento coletivo sob
gestédo, seja ultrapassado 1 /prct. dos direitos de voto
correspondentes ao capital social da sociedade
emitente.

5 - Nos documentos periddicos de prestacado de contas
de organismo de investimento alternativo, sempre que
tal seja aplicavel, é ainda destacado o comportamento
global deste e dos ativos que o compdem, tendo em
conta a prossecugdo dos seus objetivos e a sua
orientacgao estratégica.

6 - Caso o organismo de investimento alternativo deva
publicar o relatério e contas anual previsto no artigo
245.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, s6 tém de
ser prestadas aos investidores que o solicitem as
informacdes referidas nos n.os 1 e 2 que sejam
complementares as informagbes constantes daquele
relatério e contas anual, quer separadamente, quer
como anexo ao referido relatério e contas.

referem as alineas b) e ¢) do n.° 1 do Anexo |, incluindo
as irregularidades ocorridas;

e) As alteragbes significativas da politica de
remunerag¢ao adotada.

3- [...]

7- L.l
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7 - Em nota anexa ao relatorio e contas anual dos
organismos de investimento coletivo, as entidades
responsaveis pela gestao dao publicidade aos erros de
valorizagéo das unidades de participagao do organismo
de investimento coletivo e aos montantes pagos aos
organismos de investimento coletivo e aos participantes
com carater compensatorio deles decorrentes.

8 - O relatdrio do auditor sobre o relatério e contas anual
dos organismos de investimento coletivo deve
pronunciar-se, nomeadamente, sobre:

a) O adequado cumprimento das politicas de
investimentos e de distribui¢cdo dos resultados definidas
no regulamento de gestdo do organismo de
investimento coletivo;

b) A adequada avaliagdo efetuada pela entidade
responsavel pela gestdo dos ativos e passivos do
organismo de investimento coletivo, em especial no que
respeita aos instrumentos financeiros transacionados
fora de mercado regulamentado e de sistema de
negociacdo multilateral e aos ativos imobiliarios;

c¢) O controlo das operagées com as entidades referidas
no n.° 1 do artigo 147.°;

d) O cumprimento dos critérios de valorizagédo definidos
nos documentos constitutivos € o cumprimento do
dever previsto no numero anterior;

e) O controlo das operagdes realizadas fora do
mercado regulamentado e de sistema de negociacéo
multilateral;

f) O controlo dos movimentos de subscricdo e de
resgate das unidades de participagao;

g) O cumprimento dos deveres de registo relativos aos
ativos nao financeiros, quando aplicavel.

9 - O conteudo e o formato do relatério e contas anual
de organismo de investimento alternativo obedecem ao

L..

[..

1

1
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disposto no Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013
da Comissao Europeia, de 19 de dezembro de 2012.

Artigo 250.°-A
Informacgdes, provas e denuincias relativas a
infragoes

As informacdes, provas e denuncias que sejam dadas
a conhecer ao Banco de Portugal ou a CMVM, relativas
a infragdes previstas no presente Regime Geral e sua
regulamentagdao, € aplicavel o regime previsto,
respetivamente, no Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, e sua
regulamentacéo, e no Cédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro, e sua regulamentacéo.

Artigo 255.°
Disposi¢c6es comuns

1 - As contraordenagdes previstas neste Regime Geral
sdo aplicaveis as seguintes coimas:

a) Entre (euro) 25 000 e (euro) 5 000 000, quando
sejam qualificadas como muito graves;

b) Entre (euro) 12 500 e (euro) 2 500 000, quando
sejam qualificadas como graves.

2 - Sem prejuizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do
artigo 261.°, sempre que o montante correspondente ao
dobro do beneficio econdmico resultante das infragdes
previstas nos artigos 256.° e 257.° seja determinavel e
superior ao limite maximo da coima aplicavel, este limite
€ elevado aquele montante.

Artigo 255.°
[...]
1- [...]
2- O limite maximo da coima aplicavel é elevado
ao maior dos seguintes valores:
a) O triplo do beneficio econémico obtido, mesmo

que total ou parcialmente sob a forma de perdas
potencialmente evitadas; ou
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b) No caso de contraordenagdes muito graves,
10% do volume de negécios, de acordo com as ultimas
contas consolidadas ou individuais que tenham sido
3 - As contraordenagdes previstas nos artigos | aprovadas pelo érgéo de administragao.

seguintes respeitam tanto a violagdo de deveres | 3 - [...]

consagrados neste regime e respetiva regulamentagao,
como a violagdo de deveres consagrados em
legislagao, nacional ou da Unidao Europeia, e respetiva
regulamentacgao, relativamente as matérias reguladas
neste regime.

4 - Se a lei ou o regulamento exigirem que o dever seja
cumprido num determinado prazo considera-se que | 4 - [...]
existe incumprimento logo que o prazo fixado tenha
sido ultrapassado.

5 - Considera-se como nio divulgada a informacao cuja

divulgacdo néo tenha sido efetuada através dos meios | 5 - [...]
adequados.
Artigo 256.° Artigo 256.°
Contraordenag6es muito graves [...]

Sem prejuizo do disposto nos regimes gerais relativos | [...]:
a atividade das instituicbes de crédito, sociedades
financeiras e ao mercado de instrumentos financeiros,
constitui contraordenacdo muito grave a pratica dos
seguintes factos ilicitos tipicos:

a) A comunicagéo ou prestagao de informacao a CMVM | a) [...];
ou ao Banco de Portugal que ndo seja verdadeira,
completa, objetiva, atual, clara e licita ou a omisséo
dessa comunicagao ou prestagao;

b) A comunicacdo ou divulgagdo de informacdo ao | b) [...];
publico que ndo seja verdadeira, completa, objetiva,
atual, clara e licita ou a omissédo dessa comunicagéo ou
divulgacao;

C) [
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c) A comunicagdo ou divulgagdo de informagédo aos
participantes que nao seja verdadeira, completa,
objetiva, atual, clara e licita ou a omissdo dessa
comunicagao ou divulgagao;

d) O exercicio de fungdes de gestdo ou a
comercializagdo de organismos de investimento
coletivo cuja constituigdo nao tenha sido autorizada ou
cuja autorizagdo tenha caducado ou tenha sido
revogada ou nao tenha sido objeto de notificagio;

e) A pratica de atos relativos aos organismos de
investimento coletivo em atividade sem autorizagao,
registo ou relativamente aos quais tenha havido
oposigao prévia da autoridade competente;

f) Nao colaboragao com as autoridades de supervisdo
ou perturbagao do exercicio da atividade de supervisao;
g) A realizacéo de operacgbes vedadas ou proibidas;

h) A inobservancia dos niveis de fundos préprios;

i) A inobservancia das regras relativas a elegibilidade
dos ativos das carteiras dos organismos de
investimento coletivo;

j) O incumprimento dos limites ao investimento ou ao
endividamento por organismo de investimento coletivo;
k) O incumprimento das regras relativas a avaliacao e
gestédo de riscos;

I) A inobservancia das regras relativas a avaliagao e
valorizacao dos ativos;

m) A falta de atuacdo de modo independente e no
exclusivo interesse dos participantes;

n) O tratamento ndo equitativo, ndo profissional ou
discriminatério dos participantes;

0) A omissédo de pagamento de valores devidos aos
participantes relativos ao resgate, ao reembolso ou a
distribuicao de rendimentos;
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p) O incumprimento de deveres legais ou
regulamentares perante os participantes de organismos
de investimento coletivo;

gq) O incumprimento de deveres previstos nos
documentos  constitutivos do organismo de
investimento coletivo;

r) O incumprimento das regras sobre autonomia
patrimonial dos organismos de investimento coletivo;
s) A resolugéo de situagbes de conflitos de interesses
de modo nao equitativo ou discriminatorio;

t) O incumprimento de demais regras relativas a
conflitos de interesses;

u) A omisséo de adogéo de politicas e procedimentos
de sanacgao de irregularidades internas suscetiveis de
afetar a estabilidade e a integridade do mercado;

v) A inobservancia das regras relativas a execucéo,
tratamento e registo de operacdes;

w) A inobservancia das regras relativas a transmissao,
agregacao e afetacéo de ordens;

x) O incumprimento das regras relativas a guarda de
ativos;

y) A subcontratacao de fungdes de depositario fora dos
casos admitidos;

z) O incumprimento das regras relativas a reutilizacao
de ativos;

aa) A cobranca indevida de custos ao organismo de
investimento coletivo ou aos participantes;

bb) A omisséo de elaboracédo, a elaboracéo defeituosa
ou a omissao de comunicagao do relatorio e contas dos
organismos de investimento coletivo sob gestao.

w) [-]
X) [-]

y) A subcontratagdo de fungdes de entidade
gestora ou depositério fora dos casos admitidos;

2) [-]
aa) [...];

bb)  [...I

cc) A obtencdo de autorizagbes com base em
falsas declarag6es ou por outro meio irregular;

dd) O incumprimento de ordens ou mandados
legitimos da CMVM ou de determinacdes emitidas pelo
Banco de Portugal, transmitidas por escrito aos seus
destinatarios, se, apés notificacgdo da CMVM ou do
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Banco de Portugal para o cumprimento de ordem,
mandado ou determinagao anteriormente emitida, com
a indicagao expressa que o incumprimento constitui
contraordenagdo muito grave, o destinatario nao
cumprir a ordem, mandado ou determinagao

Artigo 257.°
Contraordenagoes graves

Sem prejuizo do disposto nos regimes gerais relativos
a atividade das instituicbes de crédito, sociedades
financeiras e ao mercado de instrumentos financeiros,
constitui contraordenagao grave a pratica dos seguintes
factos ilicitos tipicos:

a) A omissdo de utilizagdo do idioma exigido em
informacao divulgada aos participantes;

b) A omissdo de comunicacéo de informagé&o devida ao
depositario do organismo de investimento coletivo ou a
comunicagao de informagdo incompleta ou sem a
qualidade devida;

c) A inobservancia do dever de intervencédo e validacao
pelo auditor;

d) A omissdo de detengdo de fundos préprios
suplementares exigidos por lei, regulamento ou
determinagao da autoridade competente;

e) A omissao de celebracdo de contrato de seguro
profissional de responsabilidade civil;

f) O incumprimento das regras relativas as vicissitudes
dos organismos de investimento coletivo;

g) A omissao de conservagéao, durante o prazo exigido,
da documentacgao e registos relativos aos organismos
de investimento coletivo;

h) O incumprimento de deveres relativos ao exercicio
da fungdo de depositario e de comercializador nao
punidos como contraordenagdo muito grave;

Artigo 257.°
[...]

[...]
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i) A realizagao de agbes publicitarias sem a observancia
dos requisitos exigidos;

i) Incumprimento de deveres relativos a entidades e
atividades relacionadas com organismos de
investimento coletivo e fundos de pensdes abertos de
adesao individual, previstos em legislagdo nacional ou
da Unido Europeia ou na respetiva regulamentagao,
nao punidos como contraordenagao muito grave.

)i [...]

k) O incumprimento de ordens ou mandados
legitimos da CMVM ou de determinacgdes emitidas pelo
Banco de Portugal, transmitidas por escrito aos seus
destinatérios

Artigo 260.°
Cumprimento do dever violado

1 - Sempre que o ilicito de mera ordenagao social
resulte da omissao de um dever, o pagamento da coima
ou o cumprimento da sangéo acessoria nao dispensam
o infrator do cumprimento do dever, se este ainda for
possivel.

2 - O infrator pode ser sujeito pela autoridade
competente para o processo de contraordenagao a
injuncdo de cumprir o dever em causa.

3 - Se a injungdo nao for cumprida no prazo fixado, o
agente incorre na sangao prevista para as
contraordenagdes muito graves.

Artigo 260.°
Injungdes e cumprimento do dever violado

1- Sempre que o ilicito de mera ordenagao social
resulte da violagdo de um dever, o pagamento da coima
ou o cumprimento da sangao acessoria nao dispensam
o infrator do cumprimento do dever se tal ainda for
possivel.

2- [...]

3- A CMVM, o Banco de Portugal ou o tribunal
podem determinar a adogdao de condutas ou
providéncias concretas, designadamente as que forem
necessarias para cessar a conduta ilicita ou evitar as
suas consequéncias.

4 - Se as injungcbes referidas nos numeros
anteriores nado forem cumpridas no prazo fixado pela
CMVM, pelo Banco de Portugal ou pelo tribunal, o
agente incorre na sangao prevista para as
contraordenacdes muito graves
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Artigo 261.°
Sancodes acessorias

1 - Cumulativamente com as coimas, podem ser
aplicadas aos responsaveis por qualquer
contraordenagao, além das previstas no regime geral
dos ilicitos de mera ordenagao social, as seguintes
sangdes acessorias:

a) Apreensao e perda do objeto da infrag&o, incluindo o
produto do beneficio obtido pelo infrator através da
pratica da contraordenacdo com observancia do
disposto nos artigos 22.° a 26.° do Decreto-Lei n.°
433/82, de 27 de outubro, alterado pelos Decretos-Leis
n.os 356/89, de 17 de outubro, 244/95, de 14 de
setembro, e 323/2001, de 17 de dezembro, e pela Lei
n.° 109/2001, de 24 de dezembro;

b) Interdicdo temporaria do exercicio pelo infrator da
atividade a que a contraordenacéo respeita;

c) Inibicdo do exercicio de fun¢cbes de administracéo,
direcdo, chefia ou fiscalizacdo e, em geral, de
representagado de quaisquer intermediarios financeiros
no ambito de alguns ou de todos os tipos de atividades
de intermediacdo ou de entidades relacionadas com
organismos de investimento coletivo;

d) Publicacdo pela autoridade competente para o
processo de contraordenagao, a expensas do infrator e
em locais idéneos para o cumprimento das finalidades
de prevencéo geral do sistema juridico, dos mercados
de valores mobiliarios ou de outros instrumentos
financeiros e do sistema financeiro, da sancao aplicada
pela pratica da contraordenacéo;

Artigo 261.°
[...]

b) [

c) Inibicdo do exercicio de fungbes de
administragdo, gestao, direcao, chefia ou fiscalizacao e,
em geral, de representagdo de organismos de
investimento  coletivo sob  forma  societaria
heterogeridos, de quaisquer intermediarios financeiros
no ambito de alguns ou de todos os tipos de atividades
de intermediacdo, ou de entidades relacionadas com
organismos de investimento coletivo;

d) Publicagao pela autoridade competente para o
processo de contraordenacgao, a expensas do infrator e
em local idéneo para o cumprimento das finalidades de
prevencgao geral do sistema juridico e da protecdo dos
mercados de valores mobiliarios ou de outros
instrumentos financeiros, da sancdo aplicada pela
pratica da contraordenacao;
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e) Revogacdo da autorizacdo ou cancelamento do
registo necessarios para o exercicio de atividades
relacionadas com organismos de investimento coletivo.

2 - As sancoes referidas nas alineas b) e c) do numero
anterior ndo podem ter duragao superior a cinco anos,
contados da decisao condenatdria definitiva.

3 - A publicacao referida na alinea d) do n.° 1 pode ser
feita na integra ou por extrato, conforme for decidido
pela autoridade competente para o processo de
contraordenagéo.

e) [.]

f) Cancelamento do registo ou revogagao da
autorizacdo para exercicio de fungdes de
administragdo, gestdo, direcdo ou fiscalizagdo em
organismos de investimento coletivo sob forma
societaria heterogeridos ou em entidades relacionadas
com organismos de investimento coletivo.

2- [...]

3- Os prazos referidos no ndimero anterior sdo
elevados ao dobro, a contar da decisdo condenatdria
definitiva, caso a condenacgao respeite a pratica dolosa
de contraordenagao muito grave e o arguido ja tenha
sido previamente condenado pela pratica de uma
infragdo dessa natureza.

4 - [Anterior n.° 3].

5- No caso de ser aplicada a sangao acessoéria
prevista nas alineas c), e) e f) do n.° 1, a autoridade
competente ou o tribunal comunica a condenacéo a
entidade que concedeu a autorizagdo ou averbou o
registo para execucao dos efeitos da sancéo.

Artigo 262.°
Determinagio da sancgao aplicavel

1 - A determinagao da coima concreta e das sangoes
acessorias faz-se em fungao da ilicitude concreta do
facto, da culpa do agente, dos beneficios obtidos e das
exigéncias de prevencdo, tendo ainda em conta a
natureza singular ou coletiva do agente.

Artigo 262.°
[...]
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2 - Na determinacéo da ilicitude concreta do facto e da
culpa das pessoas coletivas e entidades equiparadas,
atende-se, entre outras, as seguintes circunstancias:
a) O perigo ou o dano causados aos investidores, ao
mercado de valores mobiliarios ou de outros
instrumentos financeiros ou ao sistema financeiro;

b) O carater ocasional ou reiterado da infracao;

c) A existéncia de atos de ocultagdo tendentes a
dificultar a descoberta da infragao;

d) A existéncia de atos do agente destinados a, por sua
iniciativa, reparar os danos ou obviar aos perigos
causados pela infragao.

3 - Na determinacéo da ilicitude concreta do facto e da
culpa das pessoas singulares, atende-se, além das
referidas no numero anterior, as seguintes
circunstancias:

a) Nivel de responsabilidade, ambito das funcdes e
esfera de agao na pessoa coletiva em causa;

b) Intencdo de obter, para si ou para outrem, um
beneficio ilegitimo ou de causar danos;

c) Especial dever de ndo cometer a infragéo.

4 - Na determinagao da sancdo aplicavel sdo ainda
tomadas em conta a situagdo econdmica e a conduta
anterior do agente.

4 - Na determinagao da sanc¢éao aplicavel sao ainda
tomadas em conta a situagdo econdmica e a conduta
anterior e posterior do agente, designadamente a sua
cooperagao e colaboragédo, com a CMVM, com o Banco
de Portugal ou com o tribunal, no ambito do processo.

Artigo 278.°
Divulgacao de decisées

1 - Decorrido o prazo de impugnacéo judicial, a decisao
da autoridade competente para o processo de
contraordenacao que condene o agente pela préatica de
uma ou mais contraordenacgdes muito graves ou graves
é divulgada através da sua pagina da Internet, por

Artigo 278.°
[...]

1- Decorrido o prazo de impugnacao judicial, a
decisdo da autoridade competente para o processo de
contraordenacao que condene o agente pela pratica de
uma ou mais contraordenagdes muito graves ou graves
€ divulgada através da sua pdagina da Internet, na
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extrato elaborado por si ou na integra, mesmo que
tenha sido requerida a sua impugnagao judicial, sendo,
neste caso, feita expressa mengéo desse facto.

2 - A deciséo judicial que confirme, altere ou revogue a
decisdo condenatdria ou do tribunal de 1.2 instancia é
comunicada de imediato a autoridade que a proferiu e
obrigatoriamente divulgada nos termos do numero
anterior.

3 - A divulgagao prevista nos numeros anteriores néo
contém dados pessoais na acegdo da alinea a) do
artigo 3.° da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro.

4 - O disposto nos n.os 1 e 2 pode nao ser aplicado nos
processos sumarissimos, quando tenha lugar a
suspensao da sangéo, a ilicitude do facto e a culpa do
agente sejam diminutas ou quando a autoridade
competente para o processo de contraordenacgao
considere que a divulgacdo da decisdo pode ser
contraria aos interesses dos investidores, afetar
gravemente os mercados financeiros, o sistema
financeiro ou causar danos concretos, a pessoas ou
entidades envolvidas, manifestamente
desproporcionados em relagdo a gravidade dos factos
imputados.

integra ou por extrato elaborado pela autoridade
competente que inclua, pelo menos, a informagao sobre
a identidade do agente, o tipo legal violado e a natureza
da infragdo, mesmo que tenha sido requerida a
impugnacao judicial da decisdo, sendo, neste caso,
feita expressa mengao desse facto.

2- [...]

3- Sem prejuizo do disposto no n.° 1, a divulgagao
prevista nos numeros anteriores nao contém dados
pessoais na acegao da alinea a) do artigo 3.° da Lei n.°
67/98, de 26 de outubro.

4 - A autoridade competente pode diferir a
divulgacdo da decisdo proferida ou divulga-la em
regime de anonimato:

a) Nos processos sumarissimos, quando tenha
lugar a suspensdo da sancdo ou, para além desses
casos, quando a ilicitude do facto e a culpa do agente
sejam diminutas;

b) Caso a divulgacéo da decisdo possa por em
causa diligéncias de uma investigagdo criminal em
Curso;

c) Quando a autoridade competente considere
que a divulgacdo da decisao possa ser contraria aos
interesses dos investidores, afetar gravemente os
mercados financeiros ou causar danos concretos, a
pessoas ou entidades envolvidas, manifestamente
desproporcionados em relagdo a gravidade dos factos
imputados.

5- A autoridade competente pode nio divulgar a
decisdo proferida nos casos previstos nas alineas a) e
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c) do numero anterior quando considerar que a
publicacdo de forma anénima ou o seu diferimento é
insuficiente para garantir os objetivos ai referidos.

6 - A informagdo divulgada nos termos dos
numeros anteriores mantém-se disponivel durante,
pelo menos, cinco anos, contados a partir do momento
em que a decisdo condenatdria se torne definitiva ou
transite em julgado, salvo se tiver sido aplicada uma
sanc¢ao acessoria com duragao superior, caso em que
a divulgagcao se mantém até ao termo do cumprimento
da sangéo.

Artigo 279.°
Comunicacgao de decisées e informagao
1- A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados:
a) As decisdes objeto de publicacdo, nos termos

do artigo anterior, relativas a condenagbes por
contraordenacdes previstas no presente Regime Geral,
bem como as respetivas decisbes judiciais de
confirmacéo, modificacdo ou revogacao em sede de
impugnacao judicial;

b) As decisbes de condenagao por
contraordenacdes previstas no presente Regime Geral,
que néo tenham sido objeto de publicagdo nos termos
do artigo anterior, bem como as respetivas decisdes
judiciais de confirmacdo, modificagdo ou revogacado em
sede de impugnacao judicial.

2- A CMVM comunica anualmente a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
informacao agregada sobre as san¢des aplicadas pela
pratica de contraordenacdes previstas no presente
Regime Geral.
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3- O Banco de Portugal comunica a CMVM todas
as decisbes de condenacdo por si proferidas por
contraordenacdes previstas no presente Regime Geral,
bem como as respetivas decisdes judiciais de
confirmagdo, modificacdo ou revogagcdo em sede de
impugnacao judicial, para efeitos de cumprimento, pela
CMVM, do disposto nos n.°s 1 e 2 do presente artigo.

Anexo |

Anexo |

Proposta de Lei

Propostas de alteracdo do PS

Politica de remuneragéo

1 - No estabelecimento e aplicagdo de politicas de
remuneragao total, incluindo os beneficios
discricionarios de penséo, relativas as categorias de
colaboradores, nomeadamente o0s membros
executivos dos érgaos sociais, 0s responsaveis pela
assuncgao de riscos e fungdes de controlo e os
colaboradores cuja remuneracao total os coloque no
mesmo escaldo de remuneragao que o previsto para
as categorias anteriores, desde que as respetivas
atividades profissionais tenham um impacto material
no perfil de risco dos organismos de investimento
sob gestéo, as entidades gestoras devem respeitar,
além dos principios referidos no n.° 1 do artigo 78.°,
0os principios a seguir enunciados de forma
adequada a sua dimensao e organizagao interna e
a natureza, ao ambito e a complexidade das suas
atividades:

a) A politica de remuneracédo deve ser compativel
com a estratégia empresarial e os objetivos, valores

1-L.].

[.]

[}
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e interesses da entidade gestora e dos organismos
de investimento coletivo por si geridos e respetivos
investidores, e incluir medidas destinadas a evitar
conflitos de interesses;

b) O odrgdo de fiscalizagdo da entidade gestora
aprova e revé periodicamente os principios gerais
da politica de remuneragao e é responsavel pela
fiscalizagdo da sua implementacéo;

c) A implementacdo da politica de remuneragao
deve ser sujeita a uma analise interna centralizada
e independente, com uma periodicidade minima
anual, tendo como objetivo a verificagdo do
cumprimento das politicas e procedimentos de
remuneracao adotados pelo 6rgéo de fiscalizagéo;
d) Os colaboradores que exercem funcbes de
controlo devem ser remunerados em funcédo da
realizacdo dos objetivos associados as suas
fungdes, independentemente do desempenho das
respetivas unidades de estrutura;

e) A remuneracdo dos colaboradores que
desempenhem fungbes de gestdo do risco e
controlo deve ser fiscalizada diretamente pelo
comité de remuneracgoes;

f) A definicdo do valor total da componente variavel
da remuneragdo deve efetuar-se através da
combinagdo da avaliagdo do desempenho do
colaborador, que deve considerar critérios de
natureza financeira e ndo financeira, e do
desempenho da unidade de estrutura ou do

b) O 6rgéo de fiscalizagdo da entidade gestora
aprova e revé, pelo menos anualmente, os
principios gerais da politica de remuneragéao e é
responsavel pela sua implementacéo e fiscalizacao,
sendo as fungdes indicadas exclusivamente
exercidas por membros que possuam
conhecimentos técnicos em matéria de gestdo de
riscos e remuneragao;

c) [

e) A remuneragao dos quadros superiores que
desempenhem fungdes de gestdo do risco e
controlo deve ser fiscalizada diretamente pelo
comité de remuneracgoes, caso exista;

f) [---L
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organismo de investimento coletivo em causa com
os resultados globais da entidade gestora;

g) A avaliacdo do desempenho deve processar-se
num quadro plurianual adequado a duragdo dos
organismos de investimento coletivo geridos pela
entidade gestora, assegurando que o processo de
avaliagao se baseie no desempenho de longo prazo
e que o pagamento das componentes de
remuneragao dele dependentes seja repartido ao
longo de um periodo que tenha em consideragao a
politca de reembolso dos organismos de
investimento coletivo por si geridos e os respetivos
riscos de investimento;

h) Ndo pode ser concedida remuneragao variavel
garantida, exceto aquando da contratagao de novos
colaboradores, apenas no primeiro ano de atividade;
i) As entidades gestoras devem estabelecer racios
apropriados entre as componentes fixa e variavel da
remuneragao total dos colaboradores,
representando a componente fixa uma proporgao
suficientemente elevada da remuneragao total, a fim
de permitir a aplicagdo de uma politica totalmente
flexivel relativa a componente variavel da
remuneragao, incluindo a possibilidade de nao
pagamento da mesma;

j) Os pagamentos relacionados com a cessagao
antecipada do exercicio de fungdes do colaborador
devem refletir o desempenho verificado ao longo
das mesmas de forma a nado incentivar
comportamentos desadequados;

k) A afericdo do desempenho utilizada para calcular
a componente variavel da remuneragao deve prever
ajustamentos considerando os varios tipos de
riscos, atuais e futuros;

g) A avaliaggo do desempenho deve
processar-se num quadro plurianual adequado ao
periodo de detencéo recomendado aos investidores
dos organismos de investimento coletivo geridos
pela entidade gestora, assegurando que o processo
de avaliagao se baseie no desempenho de longo
prazo e respetivos riscos de cada organismo de
investimento gerido e que o pagamento das
componentes de remuneragcdo dele dependentes
seja repartido ao longo do mesmo periodo;

h) [
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I) Sem prejuizo da forma juridica do organismo de
investimento coletivo e dos seus documentos
constitutivos, no que respeita a componente variavel
da remuneragao, pelo menos metade do seu
montante, quer aquela componente seja diferida ou
nao, deve consistir em unidades de participagcao ou
agdes do organismo de investimento coletivo em
causa, instrumentos de capital equivalentes,
instrumentos indexados a agbes ou instrumentos
financeiros equivalentes, salvo se a gestdo do
organismo de investimento coletivo representar
menos de 50 /prct. da carteira total gerida pela
entidade gestora, caso em que o minimo de 50 /prct.
nao se aplica;

m) Os instrumentos referidos na alinea anterior
devem estar sujeitos a uma politica de retengao
adequada, concebida para alinhar os incentivos com
os interesses da entidade gestora e dos organismos
de investimento coletivo por si geridos e respetivos
participantes, podendo a CMVM impor restricoes
aos tipos e estruturas destes instrumentos ou proibir
certos instrumentos, consoante o mais apropriado;

n) O pagamento de uma parte substancial,
correspondente a pelo menos 40 /prct, da
componente variavel da remuneragcdo deve ser
diferido por um periodo adequado em funcédo da
duracgéo e da politica de reembolso do organismo de
investimento coletivo em causa e corretamente

1) Em conformidade com a forma juridica do
organismo de investimento coletivo e com os seus
documentos constitutivos, no que respeita a
componente variavel da remuneragao, pelo menos
metade do seu montante, quer aquela componente
seja diferida ou ndo, deve consistir em unidades de
participagao ou agdes do organismo de investimento
coletivo em causa, instrumentos indexados a agdes
ou instrumentos equivalentes, que nao sejam
instrumentos do mercado monetéario, com incentivos
de efeito idéntico aos dos demais instrumentos
referidos. Os limites minimos para a composigéo de,
pelo menos, metade da remuneragao variavel
previstos nesta alinea nao se aplicam caso a gestao,
respetivamente, de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios ou de organismos de
investimento alternativo, consoante o organismo de
investimento coletivo que esteja em causa,
represente menos de metade da carteira total gerida
pela entidade gestora.

m) [-]

n) O pagamento de uma parte substancial,
correspondente a pelo menos 40%, da componente
variavel da remuneragao, € diferido durante um
periodo adequado de, no minimo, trés anos, salvo
se a duragao do organismo de investimento coletivo
for menor, determinado em funcido do periodo de
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fixado em fungdo da natureza dos riscos do mesmo
organismo de investimento coletivo. Esse periodo
devera ser de pelo menos trés a cinco anos, salvo
se a duragao do organismo de investimento coletivo
for menor;

o) O direito ao pagamento da componente variavel
da remuneragdo sujeita a diferimento deve ser
atribuido numa base proporcional ao longo do
periodo de diferimento. Sendo o montante da
componente variavel particularmente elevado, pelo
menos 60 /prct. desse montante deve ser pago de
modo diferido;

p) A componente variavel da remuneragéo, incluindo
a parte diferida dessa remuneragdo, s6 deve
constituir um direito adquirido ou ser paga se for
sustentavel a luz da situagao financeira da entidade
gestora e fundamentada a luz do desempenho da
unidade de estrutura em causa, do organismo de
investimento coletivo e do colaborador em questao;
gq) Sem prejuizo da legislagdo laboral ou civil, a
componente variavel da remuneragdo deve ser
alterada caso o desempenho da entidade gestora ou
do organismo de investimento coletivo regrida ou
seja negativo, tendo em consideracdo tanto a
remuneragao atual como as redugdes no
pagamento de montantes cujo direito ao
recebimento j4 se tenha constituido, inclusive por
meio de regimes de agravamento («malus») ou de
recuperacao («clawback»);

r) A politica relativa aos beneficios discricionarios de
pensdo deve ser compativel com a estratégia
empresarial, 0s objetivos, os valores e os interesses
de longo prazo da entidade gestora e dos
organismos de investimento coletivo por si geridos;

detencdo recomendado aos investidores do
organismo de investimento coletivo em causa e
corretamente fixado em fungdo da natureza dos
riscos do mesmo.

0) [
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s) Caso a cessacdo da atividade do colaborador
ocorra antes da reforma, os beneficios
discricionarios de pensdo de que seja titular sao
mantidos pela entidade gestora por um periodo de
cinco anos, sob a forma de instrumentos definidos
na alinea l);

t) Quando o colaborador atinja a situacdo de
reforma, os beneficios discricionarios de pensao sdo
pagos sob a forma de instrumentos definidos na
alinea 1), sem prejuizo da possibilidade de ser
estabelecido um periodo de indisponibilidade,
mediante retengao pela entidade gestora, de cinco
anos;

u) As regras previamente previstas ndo podem ser
afastadas, designadamente através da utilizagdo
por parte dos colaboradores de qualquer
mecanismo de cobertura de risco tendente a atenuar
os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as
modalidades de remuneragdo ou através do
pagamento da componente variavel da
remuneragao por intermédio de entidades
instrumentais ou outros métodos com efeito
equivalente.

2 - Os principios previstos no numero anterior
aplicam-se a todos os tipos de remuneracédo pagos
pela entidade gestora, a todos os montantes pagos
diretamente pelo préprio organismo de investimento
coletivo, incluindo comissbes de desempenho, e a
todas as transferéncias de unidades de participacao
do organismo de investimento.

3 - As entidades gestoras significativas em termos
da sua dimens&o ou da dimensao dos organismos
de investimento coletivo por si geridos, de
organizacdo interna e da natureza, ambito e

t) Quando o colaborador atinja a situagéo de
reforma, os beneficios discricionarios de pensao sdo
pagos sob a forma de instrumentos definidos na
alineal), com um periodo de retengéo de cinco anos;

2-1[...]

3-1[...]

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)

Comissao de Orgcamento, Finangas e Modernizagao Administrativa

Pagina 44




ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento, Finangas e Modernizagdo Administrativa

Lei em vigor

Proposta de lei

Propostas de alteracdo do PS

complexidade das respetivas atividades, devem
criar um comité de remuneracdées. Compete ao
comité de remuneragdes formular juizos informados
e independentes sobre a politica e praticas de
remuneragao e sobre os incentivos criados para
efeitos da gestao de riscos.

4 - O comité de remuneracgdes é responsavel pela
preparagao das decisdes relativas a remuneragao,
incluindo as decisdes com implicagdes em termos
de riscos e gestao dos riscos da entidade gestora ou
do organismo de investimento coletivo em causa,
que devam ser tomadas pelo 6rgao de fiscalizagao.
O comité de remuneragdes é presidido por um
membro do o6rgdo de administragdo que nao
desempenhe fungbes executivas na entidade
gestora em causa. O comité de remuneracbes é
composto por membros do 6rgdo de administracéo
que nado desempenhem fungbes executivas na
entidade gestora em causa.

4 — O comité de remuneragdes é responsavel pela
preparagao das decisOes relativas a remuneragao,
incluindo as decisdes com implicagbes em termos
de riscos e gestao dos riscos da entidade gestora ou
do organismo de investimento coletivo em causa,
que devam ser tomadas pelo érgao de fiscalizagao.
O comité de remuneragdes € presidido por um
membro do 6érgdo de administragdo que nao
desempenhe fungbes executivas na entidade
gestora em causa. O comité de remuneracbes é
composto por membros do 6rgdo de administracao
que nado desempenhem fungbes executivas na
entidade gestora em causa. Caso exista
representacdo dos trabalhadores no o6rgéo de
administragdo, a comisséo de remuneragdes inclui
um ou mais representantes dos trabalhadores. Ao
preparar as suas decisbes, 0 comité de
remuneracdes tem em conta o interesse a longo
prazo dos participantes e de outros interessados,
bem como o interesse publico.

Anexo |l
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Esquema A
(a que se refere o n.° 2 do artigo 158.° do
Regime Geral)

2 - Informagdes relativas ao depositario:

2.1 - Nome ou designagao social, forma juridica,
sede estatutaria e administracdo central se for
diferente da sede estatutaria.

2.2 - Atividade principal.

3 - Indicagbes sobre as empresas de consultoria ou
sobre os consultores de investimento externos,
desde que o recurso aos seus servigos seja previsto
pelo contrato e remunerado pelos ativos do
organismo de investimento coletivo:

3.1 - Identidade ou objeto social da firma ou nome
do consultor.

3.2 - Elementos do contrato com a sociedade
gestora ou a sociedade de investimento suscetiveis
de interessar aos participantes, exceto os relativos
as remuneracdes.

3.3 - Outras atividades significativas.

4 - Informagdes sobre as medidas tomadas para
efetuar o0s pagamentos aos participantes, o
reembolso das unidades de participagdo, bem como
a difusdo das informagdes relativas ao organismo de

ESQUEMA A
(a que se refere o n.° 3 do artigo 158.° do
Regime Geral)

1-[...]

2-1...]

2.1. Identidade do depositario do OICVM e
descricdo das suas fungdoes e dos conflitos de
interesses que possam surgir;

2.2. Descrigdo das funcdes de guarda delegadas
pelo depositario, lista de delegados e subdelegados
e eventuais conflitos de interesses que possam
surgir dessa delegacao;

2.3. Indicagdo de que serdo facultadas aos
investidores, mediante pedido, informagdes
atualizadas sobre os pontos 2.1 e 2.2.

3-1...]

4-1.]

Proposta de Lei n.° 88/XI111/2.2 (GOV)

Comissao de Orgcamento, Finangas e Modernizagao Administrativa

Pagina 46




Comissao de Orgamento, Finangas e Modernizagdo Administrativa

(1]
LTI

ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei em vigor

Proposta de lei

Propostas de alteracdo do PS

investimento coletivo. Estas informagdes devem, de
qualquer modo, ser dadas no Estado membro onde
o0 organismo de investimento coletivo esta
estabelecido. Além disso, quando as unidades de
participacdo forem comercializadas noutro Estado
membro, as informacdes referidas anteriormente
sao prestadas relativamente a este Estado membro
e incluidas no prospeto.

5 - Outras informacdes relativas aos investimentos:
5.1 - Evolugdo histérica dos resultados do
organismo de investimento coletivo (se aplicavel) -
estas informagdes podem ser incluidas no prospeto
ou a ele apensas.

5.2 - Perfil do tipo de investidor a que se dirige o
organismo de investimento coletivo.

6 - Informacgdes de carater econdémico:

6.1 - Eventuais despesas ou comissodes, que ndo os
encargos referidos no ponto 1.17, estabelecendo
uma distingao entre os suportados pelo participante
e 0s pagos com os ativos do organismo de
investimento coletivo.

5-1..

6-1..

1

1
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