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ANEXO
{(a que se refere o artigo 8.9)
Republicagao do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro
CAPITULO I
Titularizagdo de créditos

Artigo 1.°

Ambito
1- O presente decreto-lei estabelece o regime da cessio de créditos e da transferéncia de
riscos para efeitos de titularizacao e regula a titularizacio tradicional e sintética, bem

como a constituicao e o funcionamento dos fundos de titularizacdo de créditos, das

sociedades de titularizagido de créditos e das sociedades gestoras daqueles fundos.

2- O presente decreto-lei executa o Regulamento (UE) 2017/2402, do Parlamento
Furopeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017 (Regulamento (UE) 2017/2402),
que estabelece um regime geral para a titularizagio (titularizacdo nio STS) e cria um
regime especifico para a titularizagio simples, transparente e padtohizada (trularizagao

STS), bem como os atos delegados e atos de execugio que o desenvolvem.

3- Para efettos do disposto no presente decreto-lei, entende-se por titulatizagio uma
operagao com as caracteristicas enunciadas na alinea 7) do artigo 2.° do Regulamento

(UE) 2017/2402, que inclui:

a) A ttularizagdo tradicional, na ace¢do da alinea 9) do artigo 2.° do Regulamento
(UE) 2017/2402, mediante a cessio de créditos;

) A ttularizagio sintética, na acegio da alinea 70) do artigo 2.° do Regulamento
(UE) 2017/2402, mediante a transferéncia de fluxos financeiros, dos direitos e
obrigagdes ou de riscos, associados a um conjunto de créditos, por intermédio de
derivados de crédito ou garantias e sem a consequente cessio dos mesmos, os

quais doravante se designam, para efeitos do presente dectreto-lei, um patriménio
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de referéncia;

¢)A ttularizagio STS, compreendendo as cessoes de créditos que preencham os

requisitos previstos nos attigos 20.° ou 24.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

d) A tulatizagio nao STS, compreendendo a transferéncia de riscos e a cessiao de
créditos que preencham os requisitos previstos no artigo 4.° do presente decreto
le1.

4 - O disposto no presente decreto-lei € aplicavel, com as devidas adaptagoes, as
operagdes de titularizagao de outros ativos, competindo a Comissao do Mercado de
Valotes Mobiliatios (CMVM) definir, por regulamento, as regras necessarias para a

concretizagao do respetivo regime,

Artgo 2.°
Intervenientes na titulatizagio

Nos termos do disposto no artigo 2.°, no n.° 1 do artigo 26.° e no artigo 28.° do

Regulamento (UE) 2017/2402, apenas podem ser:

a) Entidades com objeto especifico de ntularizagio (EOET): os fundos de

titularizacio de créditos e as sociedades de titularizagio de créditos;

b)  Cedentes: as entidades referidas na alinea 3) do artigo 2.° do Regulamento (L'E)
2017/2402, incluindo o Estado e demais pessoas coletivas publicas, as instituigoes
de crédito, as sociedades financeiras, as empresas de investimento, as empresas de

seguros, os fundos de pensoes ¢ as sociedades gestoras de fundos de pensoes;

¢) Patrocinadores: uma instituigio de crédito, localizada ou nao na Uniido, tal como
definida na alinea 7) do n.° 1 do artigo 4.° do Regulamento (UE) 575/2013, ou

uma empresa de investimento prevista no n.° 2 do artigo 293.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,

na sua redacio atual, distinta do cedente;

d)  Gestores de créditos:
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7} Quando nao intervenha patrocinador na titularizagao, as entidades previstas

no artigo 5.° do presente decreto-lei;

#) Quando intervenha patrocinador na titularizagao, o patrocinador, ou,
quando este subcontrate essa funcao, sociedades gestoras de fundos de
investimento mobiliario, sociedades gestoras de fundos de investimento
imobiliario, sociedades gestoras de fundos de capital de risco, instituigoes
de crédito ou empresas de investimento previstas no n.° 2 do artigo 293.° e
autorizadas nos termos do artigo 295.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redacio

atual;

¢)  Mutuantes iniciais: as entidades que cumpram o disposto na alinea 20) do artigo
2.° do Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo o Estado e demais pessoas
coletivas publicas, as instituigdes de crédito, as sociedades financeiras, as empresas
de investimento, as empresas de seguros, os fundos de pensdes e as sociedades

gestoras de fundos de pensoes;

S} Entdades independentes: as entidades referidas no n.° 2 do artigo 22.° e no n.° 1

do artigo 26.° do Regulamento (UE) 2017 /2402;

g Terceiros para efeitos do n.® 2 do artigo 27.° do Regulamento (UE) 2017/2402:
os terceiros autorizados pela CMVM nos termos do n.° 1 do artigo 28.° do

Regulamento (UE) 2017/2402.

2- [Revogado).
Arngo 3.°
Entidades cessionarias
1-  Na titularizacao tradicional s6 podem ser cessiondrios de créditos para ttularizagao:

a) Os fundos de titularizacao de créditos;
&) As sociedades de titularizacio de créditos.

2 - O disposto no nimero anterior é igualmente aplicavel no caso de titularizagio sintética

45



snsovoonnsBA00B s s iRy

A1SSEMBLELA DA REPUBLICA

Comissao de Orcamento, Finangas e Modernizagao Administrativa

1=z

com intervengao de uma EOET.
Ardgo 4.°
Riscos e créditos suscetiveis de titulatizag¢@o niio STS

Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, sé podem ser objeto de transferéncia ou
de cessdo para titularizagao os riscos ou os ctréditos, vencidos e vincendos, em relagao

aos quais se verifiquem cumulativamente os seguintes requisitos:
a) A transmissibilidade nio se encontrar sujeita a restricoes legais ou convencionais;

&)  Traduzam fluxos monetarios quantificiveis ou previsiveis, designadamente com

base em modelos estatisticos;
¢) Seja garantida pelo cedente a respetiva existéncia e exigibilidade;

d) Nio serem litigiosos e nio se encontrarem dados em garantia nem judicialmente

penhorados ou apreendidos.

Sem prejuizo do regime especial aplicavel a titularizagao de creditos tributarios, o
Estado e a seguranca social podem ceder créditos para efeitos de titularizagao, ainda
que esses créditos se encontrem sujeltos a condigao ou sejam litigiosos, podendo, neste

caso, o cedente nio garantit a existéncia e exigibilidade desses créditos.

Podem ainda scr cedidos ou transferidos para titularizagio, créditos ou fluxos
monetarios futuros, respetivamente, desde que emergentes de relagdes ¢ de montante

conhecido ou estimavel.

Podem igualmente ser cedidos para titularizagao créditos hipotecarios que tenham sido
concedidos a0 abrigo de qualquer dos regimes previstos no Decreto-Lei n.” 349/98, de

11 de novembro.
[Revogado).
[Revogado).

O:s riscos e créditos suscetiveis de titularizacio podem ser garantidos pot tetceito ou o
risco de nao cumprimento transferido para empresa de seguros, desde que a entidade

que concede garantias ou assume responsabilidades pelo camprimento nao se encontre
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8-

em relagdo de dominio ou de grupo com o cedente.

A entidade cedente fica obrigada a revelar ao cessionario os factos relevantes
suscetiveis de afetar significativamente o valor global dos créditos que sejam do seu

conhecimento 4 data da produgao de efeitos da cessao.
Artigo 5.°
Gestio dos créditos quando ndo intervenha patrocinador

Quando nao intervenha patrocinador na titularizagio e a entidade cedente seja
instituigdo de crédito, sociedade financeira, empresa de seguros, fundo de pensées ou

sociedade gestora de fundos de pensoes, deve ser sempre celebrado, simultaneamente

com a cessao, contrato pelo qual a entidade cedente ou, no caso dos fundos de

pensoes, a respetiva sociedade gestora fique obiigada a praticar, em nome e em
representagao da entidade cessionaria, todos os atos que se tevelem adequados a boa
gestio dos creditos e, se for o caso, das respetivas garantias, a assegurat os servigos de
cobranga, os servigos administrativos relativos aos créditos, todas as relagoes com os
tespetivos devedores e os atos conservatorios, modificativos e extintivos relativos s

garantias, caso existam.

Sem prejuizo do disposto no n.® 4, a gestao dos créditos pode, nas demais situagoes,

ser assegurada pelo cessionario, pelo cedente ou pot terceira entidade idonea.

O gestor de créditos em operagoes de titularizacio nao STS deve ter competéncias
especializadas na gestio de créditos de natureza similar aos titularizados e dispor de
politicas, procedimentos e controlos de gestio do tisco adequados e devidamente

documentados em matéria de gestao dos créditos.

A gestio e cobranga dos créditos tributarios objeto de cessio pelo Estado e pela
seguranca social para efeitos de titularizacao é assegurada, mediante retribuicio, pelo

cedente ou pelo Estado através da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Em casos devidamente justificados, pode a CMVM autotizar que, nas situagdes
referidas no n." 1, a gestio dos créditos seja assegutada por entidade diferente do

cedente.
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Quando o gestor dos créditos nao for o cessionario, a oneragio e a alienagio dos

créditos sio sempre expressa e individualmente autorizadas por aquele.

A substituigio do gestor dos créditos realiza-se nos termos do disposto nos mimeros

anteriores.

Em caso de insolvéncia do gestor de créditos, os montantes que estiverem na sua
g >
posse decotrentes de pagamentos relativos a créditos cedidos para titularizagao nao

integram a massa insolvente.

A gestio do patriménio de referéncia na titularizagdo sintética € aplicavel, com as

devidas adaptagdes, o disposto nos n.°s 3, 6 e 7.
Artigo 6.
Efeitos da cessdo

Sem prejuizo do disposto no n.” 4, a eficicia da cessdo para titularizagio em relagio aos

devedores fica dependente de notificagio.

A notificagio prevista no nimero anterior pode ser efetuada por carta registada com
aviso de rececio, considerando-se, para todos os efeitos, a notificagao realizada no 3.°
dia atl posterior ao do registo da carta, ou, em relagio aos devedores que
comuniquem previamente o seu consentimento, por correlo eletronico com recibo de
leitura, para o enderego constante do contrato do qual emerge o crédito objeto da

cessdo.

A 1identificagao do gestor de créditos, quando a gestio nio seja assegurada pelo
cedente, de acordo com os n.% 2 e 4 do artigo 5.°, e a substituicio do gestor de
créditos, de acordo com o n® 7 do referido artigo, devem ser notificadas aos

devedores nos termos previstos no numero anterior.

Quando a entidade cedente seja o Estado, a seguranca social, institui¢ao de crédito,
sociedade financeira, empresa de seguros, fundo de pensces ou sociedade gestora de
fundo de pensdes, a cessiao de créditos para titularizagio produz efeitos em relagio aos

respetivos devedotes no momento em que se tornar eficaz entre o cedente e o
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cessiondrio, nio dependendo do conhecimento, aceitagao ou notificacio desses
devedores.

Em casos devidamente justificados, a CMVM pode autorizar que o disposto no
numero anterior seja igualmente aplicavel quando a entidade que mantém as relagdes
com os devedores, ainda que distinta do cedente, assegure a gestio dos créditos.

Dos meios de defesa que lhes seria licito invocar contra o cedente, os devedores dos
créditos objeto de cessao s6 podem opot ao cessiondrio aqueles que provenham de
facto anterior ao momento em que a cessao se torne eficaz entre o cedente e o
€essIoNAaro.

A cessao de créditos para titularizacio respeita sempre as situagoes juridicas de que
emergem os créditos objeto de cessao e todos os direitos e garantias dos devedores
oponiveis ao cedente dos créditos ou o estipulado nos contratos celebrados com os
devedores dos créditos, designadamente quanto ao exercicio dos respetivos direitos em
matéria de reembolso antecipado, de renegociacio das condi¢des do crédito, cessio da
posicao contratual e sub-rogagio, mantendo estes todas as relagdes exclusivamente

com o cedente, caso este seja uma das entidades refetidas no n.” 4.

No caso de cessdo para titularizagao de quaisquer créditos hipotecirios concedidos ao
abrigo de qualquer dos regimes previstos no Decreto-Lei n.” 349/98, de 11 de
novembro, as entidades cessiondrias passatio, pot efeito da cessio, a ter também
direito a receber quaisquer subsidios aplicaveis, nio sendo os regimes de crédito
previstos naquele decreto-lel de forma alguma afetados pela titularizagio dos créditos

em causa.
Artigo 7.°
Forma do contrato de cessio de créditos ou de transferéncia de riscos

O contrato de cessio de créditos, ou de transferéencia dos respetivos riscos, patra
3

titularizagao pode ser celebrado por documento particular, ainda que tenha por objeto

ou referéncia créditos hipotecarios.

Para efeitos de averbamento no registo da transmissio dos créditos hipotecirios, ou

outras garantias sujeitas a registo, o documento particular referido no nimero antetior
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constii  dtulo bastante desde que contenha o reconhecimento presencial das

assinaturas nele apostas, efetuado por notatio ou, se existirem, pelos secretirios das

sociedades intervenientes.

3 - O disposto nos numeros anteriores aplica-se igualmente as transmissoes efetuadas nos

termos das alineas ) e ¢) do artigo 11.%, do n.”5 do artigo 38." e do artigo 45.°

Artigo 8.°

Tutela dos ativos

1 - A cessio dos créditos para titularizagao:

4)

b)

S6 pode ser objeto de impugnacio pauliana no caso de os interessados provarem
a verificagio dos tequisitos previstos nos artigos 610.° e 612.° do Codigo Civil,
niao sendo aplicaveis as presungoes legalmente estabelecidas, designadamente no
n.° 4 do artigo 120.° e no artigo 121.° do Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperagio de Emptesas, aprovado pelo Decreto-Lei n.* 53/2004, de 18 de

marco, na sua redagio atual;

Nio pode ser resolvido em beneficio da massa insolvente, exceto se os

interessados provarem que as partes agiram de ma-fé.

2 - Nao fazem parte da massa insolvente do cedente os montantes pagos no ambito de

créditos cedidos para titularizacio anteriormente a declaragio de insolvéncia e que

apenas se vengam depois dela.

3 - O direito de impugnacio referido na alinea 4) do n.° 1 caduca ao fim de trés anos,

contados da data do ato impugnavel.

4 - O patuiménio de referéncia no dmbito de operagoes de titularizagao sintética:

9

Constitui patrimonio segregado e ndo responde por quaisquer dividas da
entidade cedente até ao pagamento integral dos montantes devidos aos titulares
das unidades de titularizagao ou das obrigacdes titularizadas e das despesas e
encargos relacionadas com a respetiva emissio, devendo o mesmo ser
adequadamente registado em contas segregadas na contabilidade daquela

entidade e identificado sob forma codificada no contrato de transferéncia dos
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respetivos tiscos, fluxos financeiros ou direitos e obrigagdes;

#) Em caso de dissolucio e liquidagio da entidade cedente, é separado da massa

insolvente, tendo em vista a sua gestio auténoma.

Artigo 8.°-A
Supetvisido
Compete a CMVM a supervisac do cumprimento dos deveres previstos no presente
capitulo.
CAPITULO 11
Fundos de titularizaciio de créditos
SECCAO 1
Fundos de titularizagdo de créditos
Artigo 9.°
Nocao
1- Os fundos de titularizagao de créditos, adiante designados por fundos, sio patriménios
autonomos pertencentes, no regime especial de comunhio regulado no presente
decreto-lei, a uma pluralidade de pessoas, singulares ou coletivas, nio respondendo,
em caso algum, pelas dividas destas pessoas, das entidades que, nos termos da lei,

asseguram a sua gestdo e das entidades as quais hajam sido adquiridos os créditos que

os integrem.

2- Os fundos sio divididos em parcelas que revestem a forma de valotes escritutais com
o valor nominal que for previsto no regulamento de gestao do fundo e sio designadas

por unidades de titularizagao de créditos, adiante apenas unidades de titularizagio.

3- O numero de umidades de titularizagio de cada fundo é determinado no respetivo

regulamento de gestio.

4 - A responsabilidade de cada ttular de unidades de titularizagio pelas obrigacdes do
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fundo € limitada ao valor das unidades de titulatizagao subscritas.

Artigo 10.°
Modalidades de fundos
1 - Os fundos podem ser de patriménio variavel ou de patriménio fixo.

2 - Sio de patriménio variavel os fundos cujo regulamento de gestio preveja, cumulativa

ou exclusivamente:

a) A aquisi¢io de novos créditos ou a transferéncia de riscos, direitos e obrigagoes
a eles inerentes, quer quando o fundo detenha créditos ou riscos de prazo
inferior ao da sua duragdo, por substituigio destes na data do respetivo
vencimento, quer em adigdo aos créditos ou riscos adquiridos no momento da

constitui¢ao do fundo;
) A realizacio de novas emissées de unidades de titularizagio.

3 - Sdo de patrimonio fixo os fundos em relagio aos quais nio seja possivel, nos termos

do nimero anterior, modificar os respetivos ativos ou passivos.

Artigo 11.°
Modificagio do ativo dos fundos

1 -Os fundos de patriménio fixo ou de patriménio varidvel podem sempre adquirit novos
créditos desde que o respetivo regulamento de gestio o preveja e se verifique alguma

das seguintes situagoes:
a) Cumprimento antecipado dos créditos detidos pelo fundo;

#)  Alteragio das caracteristicas dos créditos que determinaram a sua integragic na
carteira do fundo, nomeadamente no ambito da renegociagio das respetivas
condigbes entre o devedor e a entidade cedente, caso em que pode o fundo

proceder a retransmissao do crédito abrangido ao cedente;
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¢JExisténcia de vicios ocultos em relagio a créditos detidos pelo fundo.

2-A CMVM define, por regulamento, as condigoes e limites para a modificacio do ativo

14

dos fundos ao abrigo do disposto na alinea #) do namero anteriot.

Artigo 12.°
Composigido do patriménio dos fundos

Os fundos devem aplicar os seus ativos na aquisi¢do inicial ou subsequente de créditos,
nos termos do presente decreto-lei ¢ do respetivo regulamento de gestio, os quais nio

podem representar menos de 75% do ativo do fundo.

Os fundos podem ainda, a titulo acessério e na medida adequada para assegurar uma

gestao eficiente do fundo, aplicar as respetivas reservas de liquidez em:
a) Depositos bancarios em Euros;

4) Fundos do mercado monetirio, na acegio do Regulamento (UE) 2017/1131, do

Patlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017; ou

¢/Titulos de divida, pablica ou privada, de curto prazo, transacionados em mercado
regulamentido, com notacao de risco minimo de investimento ou equivalente,
atribuido por sociedade de notagdo registada na Autoridade Europeia dos

Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA).

Os ativos adquiridos nos termos do nimero antetior devem revestir as caractetisticas
necessirias para que a sua detengiio pelo fundo nio prejudique a notagio de tisco que
tenha sido atribuida as unidades de titularizagio, podendo a CMVM concretizar em

regulamento os ativos que para esse efeito nio sejam elegiveis.

O passivo dos fundos pode abranger as responsabilidades emergentes das unidades de
titularizagdo, referidas no n.° 1 do artigo 32.° de contratos de empréstimo, de
contratos destinados a cobertura de riscos e das remuneracdes devidas pelos servigos

que lhes sejam prestados, designadamente pela sociedade gestora.
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6 -

Os créditos do fundo sé podem ser objeto de oneragao ou de alienaciao nas seguintes

situagoes:

a) Retransmissio ao cedente e aquisigao de novos créditos em substituigao, nos
termos do disposto nas alineas 4) e ¢) do n.° 1 do artigo 11.° e no Regulamento

(UE) 2017/2402, e respetiva regulamentagio e atos delegados;
&) Créditos do fundo dados em garantia, nos termos do disposto no artigo 13.%

¢)Créditos que integram o fundo a data da liquidagdo, nos termos do disposto no n.”

5 do artigo 38.%

d) Alienagio de créditos pelo fundo a qualquer entidade, se se tratar de créditos em

situacio de incumprimento;

¢)Alienacio de créditos em cumprimento a outros fundos de atulanizagao de créditos,
a sociedades de titularizagio de créditos, a instituicdes de crédito e a sociedades

financeiras autorizadas a conceder crédito a titulo profissional.

Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranga social para efeitos de titularizagao
nio sdo suscetiveis de postetior cessao pela entidade cessiondria a terceiros, salvo para
fundos de titularizagio de créditos ou sociedades de titulatizagio de créditos com o

consentimento do Estado ou da seguranca social, conforme aplicavel.

Os fundos podem ainda integrar imdveis no seu ativo, quando estes sejam adquiridos
em resultado de dagio em pagamento ou da execucio de garantias reais associadas aos
ativos detidos, devendo os imoveis ser alienados no prazo maximo de dots anos a
contar da data em que tenham integrado o referido patriménio, o qual, havendo
motivo fundado, poderi ser prorrogado, nos termos a fixar em regulamento da

CMVM.

Os fundos que realizem operagées de titularizagio sintética devem verificar o limite a
que se refere o n.° 1 relativamente a exposi¢io proporcionada pelos instrumentos de

transferéncia de riscos.
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Artigo 13.°
Empréstimos

1 - Para dotar o fundo das necessirias reservas de liquidez, as sociedades gestoras podem
contrair empréstimos por conta dos fundos que administrem desde que o regulamento

de gestao o permita.

2- A CMVM pode estabelecer, por regulamento, as condigées e os limites em que, com
finalidades distintas da prevista no n.” 1, as sociedades gestoras podem contrair
empréstimos por conta dos fundos que administrem, incluindo junto de entidades que
tenham transmitido créditos para os fundos, bem como dar em garantia créditos
detidos pelos fundos, designadamente estabelecer limites em relagio ao valor global do
fundo, os quais poderao variar em funcio da forma de comercializagao das unidades
de titularizagio e da especial qualificacao dos investidores que possam deter as

referidas unidades de ttularizacao.
Artigo 14.°
Cobertura de riscos

1- As sociedades gestoras podem recorrer, por conta dos fundos que administrem, nos
termos e condigdes previstos no regulamento de gestdo, a técnicas e instrumentos de

cobertura de risco, designadamente contratos de swgp de taxas de juro e de divisas.

2- A CMVM pode estabelecer, por regulamento, as condi¢des e limites em que as

sociedades gestoras podem recorrer a técnicas e instrumentos de cobettura de risco.

SECCAOII
Sociedades gestoras
Artigo 15.°
Administragio dos fundos

1- A administragio dos fundos deve ser exercida pot uma sociedade gestora de fundos de

titulatizagdo de créditos, adiante designada apenas por sociedade gestora.
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As sociedades gestoras devem ter a sua sede e a sua admunistracao efetiva em Portugal.
Artigo 16.°
Sociedades gestoras

As sociedades gestoras devem ter por objeto exclusivo a administragao, por conta dos

detentores das unidades de titulariza¢io, de um ou mais fundos.

As sociedades gestoras nao podem transferir para terceiros, total ou parcialmente, os
poderes de administragio dos fundos que lhes sio conferidos por lei, sem prejuizo da
possibilidade de recorrerem aos servigos de terceiros que se mostrem convenientes
para o exercicio da sua atividade, designadamente para o efeito da gestao dos créditos
detidos pelos fundos e das respetivas garantias, bem como da aplicagao de reservas de
liquidez.

Artigo 17.°

Constitui¢ao

As sociedades gestoras de fundos de titularizagio de créditos sio sociedades

financeiras que adotam o tipo de sociedade anénima.

O capital social das sociedades gestoras deve encontrar-se obrigatoriamente

representado por agOes nominativas.

A firma das sociedades gestoras deve incluir a expressio «Sociedade gestora de fundos

de titularizacdo de créditos» ou a abreviatura SGFIC.

E vedado aos membros dos orgaos de administragio das sociedades gestoras e as
pessoas que com a mesma mantiverem contrato de trabalho exercer quaisquer fungoes

em outras sociedades gestoras.
Artigo 18.°

Fungdes da sociedade gestora

As sociedades gestoras atuam por conta e no interesse exclusivo dos detentores das

unidades de titulatizagao do fundo, competindo-lhes praticar todos os atos e operagoes

necessatios ou convenientes a boa administragio do fundo, de acordo com critétios de
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elevada diligéncia e competéncia profissional, designadamente:

4)

b)

b)

¥,
)

Aplicar os ativos do fundo na aquisicao de créditos, de acordo com a lei e o
regulamento de gestao, proceder, no caso previsto no n.° 1 do artigo 6., 4
notificagao da cessao aos respetivos devedores e, quando se trate de créditos

hipotecarios, promover o averbamento da transmissao no registo predial;

Praticar todos os atos e celebrar todos os contratos necessarios ou convenientes

para a emissao das unidades de titularizagao;

Contrair empréstimos por conta do fundo, nos termos do artigo 13.%, desde que

o regulamento de gestao do fundo o permita;
Gerir os montantes pagos pelos devedores dos créditos que integrarem o fundo;

Calcular e mandar efetuar os pagamentos cortespondentes aos rendimentos e

reembolsos das unidades de titularizacao;

Pagar as despesas que, nos termos do regulamento de gestdo, caiba ao fundo

suportar;
Manter em ordem a escrita do fundo;

Dar cumprimento aos deveres de informagao estabelecidos em legislagio,

nacional ou europeia, ou pelo regulamento de gestao;

Informar a CMVM, sempre que esta o solicite, sobre as aplicagdes referidas no

n.°2 do artigo 12.%
[Revogadal;

Autorizar a alienagio e a oneragio de créditos do fundo, nos casos previstos nos

n.°s 5 e 6 do artigo 12.°,

Respeitar e assegurar o cumprimento das normas aplicaveis, do regulamento de

gestio do fundo e dos contratos celebrados no ambito da atividade do mesmo.
Artigo 19.°

Fundos préprios
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Os fundos prdprios das sociedades gestoras nio podem ser inferiores as seguintes

percentagens do valor liquido global dos fundos que administrem:
a)  Até €75 000 000 — 0,5%;
&) No excedente — 1%a.
Artigo 20.°
Acesso a0 mercado interbancario

As sociedades gestoras podem no exercicio das respetivas funcoes ter acesso ao mercado

interbancirio, nas condigdes definidas pelo Banco de Portugal.
Artigo 21.°
Operagdes vedadas
As sociedades gestoras é especialmente vedado:
a) Contrair empréstimos por conta propria;

#)  Onerar, por qualquer forma, ou alienar os créditos que integrem o fundo, exceto

nos casos previstos nos 1n."s 5 e 6 do artigo 12.%;

¢)Adquirir, por conta propria, valores mobiliarios de qualquer natureza, com excegao
de fundos publicos, nacionais e estrangeiros, e de valores mobiliarios aos

mesmos equiparados;

d) Conceder crédito, incluindo prestacio de garantias, por conta prépria ou por

conta dos fundos que administrem;

e)Adquitir, por conta proptia, imévels para além dos necessarios as suas instalagoes ¢

funcionamento.
Artigo 22.°
Substitui¢ao da sociedade gestora

1- Em casos excecionais, a CMVM pode, a requerimento da sociedade gestora ¢ desde
que sejam acautelados os interesses dos detentores de unidades de titularizagio do

fundo, autorizar a substituigido da sociedade gestora.
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2 - Caso seja revogada pelo Banco de Portugal a autorizagio da sociedade gestora ou se
verifique outra causa de dissolugio da sociedade, a CMVM pode determinar a

substituigdo da sociedade gestora.

SECCAO III

Depositatio
Artigo 23.°

Depésito dos valores dos fundos
[Revogado]
Artgo 24.°
Fungdes do depositario

[Revagado]

Artigo 25."
Responsabilidade da sociedade gestora

1- A sociedade gestora responde perante os detentores das unidades de titularizagio pelo

cumprimento das obrigagoes contraidas nos termos da lei e do regulamento de gestio.

2- A sociedade gestora é ainda responsivel perante os detentores das unidades de
titularizacdo pela completude, veracidade, atualidade, clateza, objetividade e licitude da

informagdo contida no regulamento de gestao.
3 - [Revogado).
Artigo 26.°
Despesas do fundo

O regulamento de gestio deve prever todas as despesas e encargos que devam ser
suportados pelo fundo, designadamente as remuneracoes dos servicos a prestar pela

sociedade gestora ou, nos casos em que a lei o permite, por terceiros.
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SECCAO IV
Constitui¢cio dos fundos de titulatizagdo e regulamento de gestdo
Artigo 27.°
Registo e comunicagio prévia
1- A constituigio de fundos depende de registo prévio na CMVM.

2 - O pedido de registo a apresentar pela sociedade gestora deve ser instruido com os

seguintes documentos:

a) Projeto do regulamento de gestio;

b)  [Revogadd];

¢)Contrato de cessio dos créditos ou de transferéncia dos respetivos riscos que irdo

integrar o fundo;

d) Se for caso disso, projeto dos contratos de gestdo dos créditos ou de gestao do

patrimoénio de referéncia, a celebrar nos termos do artigo 5.%;

¢/Plano financeiro previsional do fundo, detalhando os fluxos financeiros que se
preveem para toda a sua duragio e a respetiva afetagio aos detentores das

unidades de titularizagao.

3 - Caso as unidades de titularizacio se destinem a ser emitidas com recurso a subscricio

publica, o pedido deve ainda ser instruido com os seguintes documentos:
a) Projeto de prospeto;
#)  Contrato de colocagao;
¢/Relatério elaborado por uma sociedade de notagiao de risco registada na ESMA.

4 - O relatério de notagdo de risco a que se refere a alinea () do nimero anterior deve
conter, pelo menos e sem prejuizo de outros elementos que a CMVM, por
regulamento, venha a estabelecer, a apreciagio sobre a qualidade do risco associado as

unidades de titularizagio.
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a) [Revogada;
b)  [Revogadal,
¢) [Revogadal;
d) [Revogada);
e) [Revogadal.
5 - [Revogads).
6 - [Revogads).

7- A CMVM pode solicitar a sociedade gestota os esclarecimentos e as informacoes

complementares que repute adequados, bem como as alteragdes necessirias aos

documentos que instruem o pedido.

8- A decisio deve ser notificada pela CMVM a requerente no prazo de 30 dias a contar
da data de recegao do pedido ou das informagoes complementares ou dos documentos
alterados a que se refere o numero anterior, mas em caso nenhum depois de

decorridos 90 dias sobre a data de apresentagio do pedido.

9 - Quando a sociedade gestora requeira que a emissio das unidades de titularizagio se
realize através de oferta publica, a concessio do registo implica a aprovagio do

respetivo prospeto.

10 - O registo referido no n.° 1 néo implica, por parte da CMVM, qualquer garantia quanto

ao contetdo da informacio constante dos documentos constitutivos.

11 - Esta sujeito a mera comunica¢io prévia a CMVM a constituicao de fundos cujas
unidades de titularizacio ndo sejam colocadas junto do piblico e cujos detentores de

unidades de titularizagao sejam apenas investidores profissionais.

12 - A comunicagio referida no numero anterior deve conter os elementos estabelecidos

non’ 2.
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Artigo 28.°
Constituigdo
O fundo considera-se constituido no momento da liquidagao financeira da subscrigao

das unidades de titularizacao.

O contrato de aquisicao dos créditos ou de transferéncia de riscos produz efeitos na

data de constituigdao do fundo.

No prazo de trés dias contados da data de constitui¢io do fundo, a sociedade gestora
informa o publico sobre esse facto através da divulgagao de anuncio em boletim de
cotacdes de mercado regularﬁentado situado ou a funcionar em tetritorio nacional ou
no sistema de difusio de mformacio previsto pelo artigo 367.” do Cédigo dos Valores

Mobiliarios.
Artigo 29."
Regulamento de gestio

A sociedade gestora deve elaborar um regulamento de gestio para cada fundo que

administre.

O regulamento de gestio deve conter, pelo menos, informagio sobre os seguintes

elementos:
a) Denominagio e duragio do fundo, bem como identificacio da decisio de
concessio do registo prévio, se aplicavel;
&) Identificagio da sociedade gestora;
¢JAs caracteristicas dos créditos, ou das categorias homogéneas de créditos, ou, no
caso de operagdes de titularizagio sintética, dos instrumentos de transferéncia de
fiscos, que integtam o fundo, assim como o regime da sua gestio,

designadamente se estes servigos sao prestados pelo fundo, através da sociedade

gestora, pelo cedente ou por terceira entidade idénea;

d) Os direitos inerentes a cada categoria de unidades de titularizagio a emitir pelo

fundo, nomeadamente os referidos no artigo 32.%;
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¢)Regras relativas a ordem de prioridade dos pagamentos a efetuar pelo fundo;

PTermos e condigoes de liquidagao e partilha do fundo, designadamente sobte a

transmissao dos creditos detidos pelo fundo 4 data de liquudagao;

g Os contratos a celebrar pela sociedade gestora, por conta do fundo, destinados a
cobertura de riscos em que se preveja que este ulumo possa vir a incorrer,
designadamente o tisco da mnsuficiéncia dos montantes recebidos dos devedores
dos créditos do fundo para cumprir as obrigagoes de pagamento dos

rendimentos periodicos e de reembolso das unidades de titularizagao;

#) Termos e condigoes dos emprestimos que a sociedade gestora pode contrair por

contado fundo;

{)Remuneragao dos servigos da soctedade gestora, respetivos modos de cilculo e
condigoes de cobranga, bem como quaisquer outras despesas e encargos que

devam ser suportados pelo fundo;
J)Deveres da sociedade gestora;
/) Termos e condigoes em que seja admitida a alienagio de créditos vencidos.

3 - No caso de fundos de patrnimodnio vanavel em relagao aos quais se encontte prevista,
nos termos da alinea g} do n.” 2 do artigo 10.%, a aquisi¢io subsequente de créditos, o
regulamento de gestao deve ainda conter informagao relativa aos créditos a adquitit em

momento posterior ao da constituigiao do fundo, designadamente sobre:
a) As caracteristicas dos créditos;
4) O montante maximo dos créditos a adquirir;
¢)A calendarizagiio prevista para as aquisi¢oes e respetivos montantes;

d) Procedimentos a adotar no caso de, por motivos excecionais, nao set possivel

concretizar as aquisi¢oes previstas.
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4 - No caso de fundos de patrimoénio variavel em que se encontre prevista, nos termos da
alinea #) do n.° 2 do artigo 10.°, a realizagio de novas emssées de unidades de
titulatizacio, o regulamento de gestio deve ainda conter informagdo sobre os direitos
inerentes as unidades de ttularizagao a emitir, sobre os montantes das emissoes, a
calendatizacio prevista pata as emissOes e sobre as eventuais consequéncias das novas

emissoes em relacao as unidades de titularizagao existentes.

5 - Na hipotese de o regulamento de gestao permitir a modificagao do ativo do fundo, de
acordo com o previsto no artigo 11.%, deve estabelecer os termos e condigoes em que a

mesma pode realizar-se.

6 - As informagdes a prestar sobre as caracteristicas dos créditos nunca poderao permitit a

identificacao dos devedores.

-1

- As alteragdes ao regulamento de gestio relativamente as informagdes previstas nos n.”
2 e 3 sdo comunicadas previamente 2 CMVM e tornam-se eficazes no prazo de 15 dias
a contar da referida comunica¢io, desde que a CMVM nio se oponha no prazo

referido.

8 - As alteragdes ao regulamento de gestao tesultantes da realizagio de novas emissdes de
unidades de titularizacao sio comunicadas a CMVM e tornam-se eficazes na data da
comunicagio, desde que os valores mobiliarios a emitir sejam fungiveis com alguma

das categorias de vglores mobiliarios anteriormente emitidos pelo fundo.
Artigo 30.°
Domicilio
Consideram-se domiciliados em Portugal os fundos administrados por sociedade gestora

cuja sede esteja situada em territorio nacional.
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SECCAOV
Unidades de titularizagio
Artgo 31.°
Natureza e emissdo das unidades de titularizagio
As unidades de titularizagio sdo valores mobiliarios, devendo assumir forma escritural.

Ao registo e controlo das unidades de titularizacao € aplicavel o regime dos valores

mobiliarios escriturais.

As unidades de titularizagdo nio podem ser emitidas sem que a importancia

correspondente ao preco de emissio seja efetivamente integrada no ativo do fundo.

Na data da constituigio do fundo, as contas de subscricio das unidades de
titularizagio convertem-se em contas de registo de valores mobilidrios, nos termos do

Cédigo dos Valores Mobiliarios.

A subscrigio das unidades de titularizagao implica a aceitacio do regulamento de
gestio e confere a sociedade gestora os poderes necessarios para que esta administre

com autonomia o fundo.

As entidades cedentes podem adquirir unidades de titularizagio de fundos para os
quais hajam transferido créditos ou os respetivos riscos, nomeadamente para

cumprimento dos seus deveres de retengio de risco.
Artigo 32.°
Direitos inerentes as unidades de titulatizagio

As unidades de titularizagao conferem aos tespetivos detentores, cumulativa ou
exclusivamente, os seguintes direitos, nos termos e condigOes estabelecidos no

regulamento de gestao:
a) Direito ao pagamento de rendimentos periodicos;
&) Direito ao reembolso do valor nominal das unidades de titularizagio;

¢/Direito, no termo do processo de liquidagio e partilha do fundo, 4 parte que

65



eontnnonn i@DEANs RN AAURER
224 5

AASSEMBLEIA DA KEPUBLICA

Comissao de Orgamento, Finangas e Moderizag¢ao Administrativa

ptroporcionalmente lhes competir do montante que remanescer depois de pagos

os rendimentos periddicos e todas as demais despesas e encargos do fundo.

Sem prejuizo do direito de exigir o cumprimento do disposto na lei e no regulamento
de gestdo, os detentores das unidades de titularizagio ndo podem dar instrugoes a

sociedade gestora relativamente 2 administragao do fundo.

Desde que o regulamento de gestio o preveja, os fundos podem emitir unidades de
titularizagdo de diferentes categorias que confiram direitos iguais entre si mas distintos
dos das demais unidades de titularizacdo, designadamente quanto ao grau de
preferéncia no pagamento dos rendimentos periodicos, no reembolso do valor

nominal ou no pagamento do saldo de hquidagao.

O risco de simples mora ou de incumprimento das obrigagoes correspondentes aos
créditos que integrarem o fundo corre por conta dos titulares das unidades de
titularizacao, nao podendo a sociedade gestora ser responsabilizada pela mora e
incumprimento das obrigagdes referidas no n. 1 que sejam causados por aquelas

circunstancias, sem prejuizo do disposto nos n."s 1 e 2 do artigo 25.°
Artigo 33."

Reembolso antecipado das unidades de titularizagio

A sociedade gestora pode, desde que o regulamento de gestio o preveja, proceder, antes da

liquidagio e partilha do fundo, em uma ou mais vezes, a reembolsos parcials ou integrais

das unidades de titularizacio, contanto que seja assegurada a igualdade de tratamento dos

detentores de unidades da mesma categoria.

1

27

Artigo 34."
Oferta publica de subscrigao de unidades de titularizacio

A emissio de unidades de titularizagio pode efetuar-se com recurso a subscrigio

publica, sendo aplicavel 2 oferta o disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios.

O langamento da oferta publica de subscrigio € feito pela sociedade gestora, através da
divulgacio do prospeto nos termos do Regulamento (CE) n° 809/2004, da Comissio,
de 29 de abril.
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3 - A CMVM define, por regulamento, a informacio a constar do prospeto de fundos de

titularizagao de patrimonio vaniavel, designadamente:
a) O conteudo integral do regulamento de gestio;

b} As partes do relatorio de notagao de risco a que alude a alinea ¢) do n.” 3 do

artigo 27." que devem ser reproduzidas;
¢JSumula do plano financeiro previsional do fundo;

d) Relatorio de auditoria sobre os pressupostos e a consistéencia do plano

previsional do fundo.
Artigo 35.%
Negociacio

As unidades de titularizagio de fundos de titulatizagao de créditos podem ser admitidas a
negocia¢ao em mercado regulamentado ou em sistema de negociagao multlateral ou

organizado.

SECCAOQ VI
Contas do fundo, informacio e supervisio
Artigo 36."
Contas dos fundos

1- A contabilidade dos fundos é organizada de harmonia com as normas emitidas pela

CMVM.

2 - As contas dos fundos sio encerradas anualmente com referéncia a 31 de dezembro e
devem ser certificadas por auditor que nio integre o conselho fiscal da sociedade

gestora.

3- Até 31 de margo de cada ano, a sociedade gestora deve colocar a disposicio dos
interessados, na sua sede, o balanco e a demonstra¢io de resultados de cada fundo que

administre, acompanhados de um relatério elaborado pela sociedade gestora e da
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certificagdo legal das contas referida no nimero anterior.

4 - O relatorio da sociedade gestora a que alude o nimero anterior contém uma descrigio
das atividades do respetivo exercicio e as informagoes relevantes que permitam aos

detentores das unidades de titularizagio apreciar 2 evolugao da atividade do fundo.

5- As sociedades gestoras sao obrigadas a remeter 4 CMVM, até 31 de margo de cada ano

ou logo que sejam disponibilizados aos interessados, os documentos referidos no n.” 3.
Artigo 37.°
Supervisio e prestagio de informagio

1- Compete a CMVM a fiscalizacio da atividade dos fundos, sem prejuizo das

competéncias do Banco de Portugal em matétia de supervisio das sociedades gestoras.
2 - A CMVM pode, por regulamento:

a) Definir o conteddo minimo do relatorio de notagao de risco previsto na alinea ¢
do n.” 3 do artgo 27." e os termos em que essa notacao deva ser objeto de
revisio;

5) Estabelecer as condigoes em que pode ser concedida a aprovagao de prospeto
preliminar de uma oferta publica de subscrigao de unidades de titulanzagao de
fundo em constitui¢io, com base no qual a sociedade gestora pode desenvolver
agoes de prospecao e sensibilizagio do mercado, tendo em vista aferir a
viabilidade e verificar as condi¢ées em que o fundo pode ser constituido e a

oferta langada;

¢/Definir a periodicidade, 0 modo ¢ o conteudo da informagiao a prestar a CMVM e

ao publico;

d) Definir os motivos e demais requisitos para a prorrogagao do prazo de alienagio
de imé6veis que integrem o ativo do fundo em resultado de dagdo em pagamento

ou da execugao de garantias reais associadas aos ativos detidos.

¢) Estabelecer regras relativas 4 liquidagao e partilha dos fundos de titularizagao de

creditos;
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SECCAOQ VII
Liquidagio e partilha dos fundos
Artigo 38.°
Liquidagdo e partilha

Os detentores das unidades de titularizagio nio podem exigir a liquidagao e partilha

dos fundos.

Os fundos devem ser liquidados e partilhados no termo do prazo da respetiva duragio,
s6 podendo ser liquidados e partilhados antes do termo daquele prazo se o respetivo
regulamento de gestio o admitir, designadamente em caso de concentragio da

totalidade das unidades de titularizacao numa Unica entidade.

Os fundos podem ainda ser liquidados e partilhados antes do termo do prazo de
duragio por determinagio da CMVM, no caso de ser revogada a autorizagio da
sociedade gestora ou de se verificar outra causa de dissolucio da soctedade, nio sendo

esta substituida.

A conta de liquidagio do fundo e a aplicagido dos montantes apurados deve ser objeto

de apreciagio por auditor registado na CMVM.

Os créditos que integram o fundo a data da liquidagio devem ser transmitidos nos

termos e condicoes previstos no regulamento de gestio.

CAPITULO I1I
Sociedades de titularizagio de créditos
SECCAO
Das sociedades de titularizagio de créditos
SUBSECCAO I

Requisitos gerais
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Artigo 39.°

Tipo e objeto

As sociedades de titulatizagio de créditos adotam o tipo de sociedade anénima e tém por

objeto exclusivo a realizagio de operagdes de titularizagio de créditos ou de riscos,

mediante a sua aquisi¢io, gestio e transmissao e a emissao de obrigacdes titularizadas para

pagamento dos créditos ou dos riscos adquiridos.

Artigo 40.°
Firma e capital social

A firma das sociedades de titularizagio de ctéditos deve incluir a expressiao «Sociedade
de titularizacdo de créditos» ou a abreviatura STC, as quais, ou outras que com eclas se

confundam, nio podem ser usadas por outras entidades.

O capital social das sociedades de titularizacio de créditos deve ser representado pot

agOes fominativas.

Compete ao Ministro das Finangas fixar, por portaria, o capital social minimo das

sociedades de titularizacdo de créditos.

As sociedades de ttularizagio de créditos podem ser constituidas por um tnico

aclonista.

Artigo 41.°

Idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional dos membros dos 6rgdos de

1

administragio e de fiscalizagio

Os membros dos Orgios de administragio e de fiscalizagio de sociedade de
titularizacio de créditos devem ser pessoas cuja idoneidade e disponibilidade deem
garantias de gestdo si e prudente e possuir a experiéncia profissional adequada ao

exercicio das suas fungdes.
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2- Na apreciagio da idoneidade dos membros dos oérgios de administragio e de

fiscalizagao deve atender-se ao modo como a pessoa gere habitualmente os negécios

ou exerce a profissao, em especial nos aspetos que revelem incapacidade pata decidir

de forma ponderada e criteriosa, ou tendéncia para nao cumptir pontualmente as suas

obrigagoes ou para ter comportamentos incompativeis com a preservagio da confianga

do mercado.

De entre outras circunstancias atendiveis, considera-se indiciador de falta de

idoneidade o facto de a pessoa ter sido:

a)

by

Condenada por crime de branqueamento de capitais, manipulagio do mercado,
abuso de informacao, falsificacio, furto, abuso de confianga, toubo, burla,
extorsao, infidelidade, usura, frustracio de ctéditos, insolvéncia dolosa,
insolvéncia negligente, favorecimento de credores, recetagio, apropriagao

ilegitima, corrup¢io ou emissao de cheques sem provisio;

Declarada insolvente ou julgada afetada pela qualificagio da insolvéncia de
pessoa coletiva como dolosa, nos termos previstos nos artigos 185.° a 191.° do

Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagio de Empresas;

¢/Condenada em processo de contraordenagio iniciado pela CMVM, pelo Banco de

4)

Portugal ou pela Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes
(ASF);

Afastada do exercicio das suas fungdes por forga de suspensao preventiva, total
ou parcial, daquelas funcdes, nos termos da alinea 4) do n.” 1 do artigo 412." do

Cédigo dos Valores Mobiliarios, e até que cesse essa suspensao.

Artigo 427

Idoneidade dos titulares de participacdes qualificadas

1- Os interessados em deter participagdo qualificada em sociedade de dtularizacio de

créditos devem reunir condigbes que garantam a gestio si e prudente daquela

sociedade.
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2 - Para os efeitos deste diploma, o conceito de participacio qualificada é o definido no
Regime Geral das Instutuigoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.°298/92, de 31 de dezembro.

3 - Considera-se que as condigoes referidas no n.” 1 nio existem quando se verifique

alguma das seguintes circunstancias:

a) Se o modo como a pessoa em causa gere habitualmente os seus negécios ou a
natureza da sua atividade profissional revelarem propensao acentuada para a

assuncao de riscos excessivos;

b) Se a situagio econdmico-financeira da pessoa em causa for inadequada, em

funcio da participagao que se propoe deter;

¢)Se a CMVM tiver fundadas duvidas sobre a licitude da proveniéncia dos fundos
utilizados na aquisicdo da participagiao ou sobre a verdadeira identidade do titular

desses fundos;

d} Tratando-se de pessoa singular, se se verificar relativamente a ela algum dos

factos que indiciem falta de idoneidade nos termos do n”3 do artigo anterior.

Artigo 43.°
Fundos proptios

1- Os fundos proprios das sociedades de titularizagio de créditos niao podem ser
inferiores as seguintes percentagens do valor liquido das obrigagdes titularizadas por si

emitidas que se encontrem em circulagao:
a) Até €75 000 000 —0,5%;
4) No excedente — 1%so.

2- A CMVM, por regulamento, fixara os elementos que podem integrar os fundos

proprios das sociedades de titularnizacao de créditos.
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Artigo 44."
Recutsos financeiros

Salve o disposto no numero seguinte, as sociedades de titulatizagio de créditos sé
podem financiar a sua atividade com fundos proprios e através da emissio de

obrigagoes titularizadas, de acordo com os artigos 60.” e seguintes.

Para satisfazer necessidades de liquidez para os efeitos de reembolso e de remuneragio
das obrigagoes titularizadas, as sociedades de titularizacao de créditos podem, por
conta dos patriménios a que se refere o artigo 62.°, recotrer a financiamentos junto de

terceiros.

Sem prejuizo da aquisicao de novos créditos ou da amortizacao das obrigagoes
titularizadas, nos termos do artigo 61.°, o produto do reembolso dos créditos
titularizados e os respetivos rendimentos s6 podem ser aplicados em instrumentos de

baixo risco e elevada iquidez, a definir em regulamento da CMVM.

Artigo 45.°
Transmissio de créditos

Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes, as sociedades de titularizacio de
créditos s6 podem ceder créditos a fundos de titularizacio de créditos, a outras
socledades de ttularizacio de créditos, a instituicoes de crédito e a sociedades

financeiras autorizadas a conceder crédito a titulo profissional.

As sociedades de titularizagdo de créditos podem transmitir créditos a qualquer

entidade, no caso de créditos em situagio de incumprimento.

As sociedades de titularizacio de créditos podem ainda transmitit os créditos de que

sejam titulares nos seguintes casos:
a) Retransmissio ao cedente e aquisigao de novos créditos em substitui¢io:

z) Em caso de alteragio das caracteristicas dos créditos no ambito da

renegociacdo das respetivas condigbes entre o devedor e a entidade
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cedente; e
i) Nos termos do Regulamento (UE) 2017 /2402.
£)  Retransmissio ao cedente em caso de revelagio de vicios ocultos.

4 - A CMVM define, por regulamento, as condicoes e limites para a modificagio do ativo
das sociedades de ttularizacao de créditos ao abrigo do disposto na alinea ) do

namero anteriot.

5- Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranca social para efeitos de titularizagio
nio sio suscetiveis de posterior cessio pela entidade cessionaria a terceiros, salvo para
fundos de titularizacio de créditos ou sociedades de titularizagio de créditos com o

consentimento do Estado ou da seguranca social, conforme aplicavel.

6 - As sociedades de ttularizagao de créditos podem ainda adquirir e deter iméveis para os
patrimonios segregados, quando estes sejam adquiridos em resultado de dagio em
pagamento ou da execugao de garantias reais associadas aos ativos detidos, devendo os
imoveis ser alienados no prazo maximo de dois anos a contar da data em que tenham
integrado os referidos patriménios, o qual, havendo motivo fundado, podera ser

protrogado, nos termos a fixar em regulamento da CMVM.

Artigo 46.°
Atividade

Sao aplicaveis, com as devidas adaptagdes, as sociedades de titularizagio de créditos, as
normas constantes dos artigos 304.", n."s 2 e 4, 305.%, 308.%, 309.%, 314.", n." 1, 316." e 317."
do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

SUBSECCAO 11
Autotizagio
Artigo 47."

Autorizagio
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A constituicio de sociedades de titularizacao de créditos depende de autorizagio a

conceder pela CMVM.
Artigo 48.°
Instrugio do pedido
1- O pedido de autorizagio ¢ instruido com os seguintes elementos:
a) Projeto de contrato de sociedade;
4) Informagao sobre o plano de negocios;

¢/Identificacido dos acionistas fundadores, com especificacio do montante de capital a

subscrever por cada um;
d) ldentificacao dos membros dos orgaos de admunistragao e de fiscalizacio.

2 - Sdo ainda apresentadas as seguintes informacgoes relativas aos acionistas fundadores
que sejam pessoas coletivas titulates de participages qualificadas na sociedade de

titulatizagio de créditos a constituir:

a) Copia dos estatutos atualizados e identificacdio dos membros do 6tgao de

administracio;

b} Copia dos relatérios de gestio e de contas, dos pareceres dos Orgaos de
fiscalizagio e da certificagdo legal de contas respeitantes aos ultimos trés anos,

acompanhados dos respetivos relatorios de auditoria;
¢/Identificacio dos titulares de participa¢tes qualificadas;

d) Relagio das sociedades em cujo capital a pessoa coletiva detenha participacoes
qualificadas, bem como ex