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padronizada”
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CAPITULO I
Disposigio geral
Artigo 1.°
Objeto

1 -A presente lei assegura a execu¢do na ordem juridica interna do Regulamento
(UE) 2017/2402, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a
titularizagao e cria um regime especifico para a titularizacao simples, transparente e
padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e
os Regulamentos (CE) 1060/2009 e (UE) 648/2012, procedendo a designagio das
autoridades competentes para efeitos do disposto nos n.” 4 e 5 do artigo 29.° do

referido Regulamento.
2 - A presente lei procede:

a) A trigésima quinta alteragio ao Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo

Decreto-Lei n.® 486/99, de 13 de novembro, na sua redagio atual; e

b) A quinta alteracio a0 Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, alterado pelos
Decretos-Leis n.” 82/2002, 5 de abril, 303/2003, de 5 de dezembro, 52/2006,
de 15 de mar¢o, e 211-A /2008, de 3 de novembro.

CAPITULO II
Alteraghes legislativas
Artigo 2.°
Alteragio ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 30.°, 359.°, 388.° e 404.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.* 486/99, de 13 de novembro, na sua redacao atual, passam a ter a seguinte

redagao:

«Artigo 30.°
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J) Outras  instituigées  financeiras  autotizadas ou  reguladas,
designadamente entidades com objeto especifico de titularizagio,
respetivas sociedades gestoras, se aplicavel, e demais sociedades
financeiras previstas na lei, sociedades de capital de risco, fundos de

capital de risco e respetivas sociedades gestoras;
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g As entidades com objeto especifico de titularizagio, cedentes,
mutuantes iniciais, patrocinadores, gestores de créditos, entidades

independentes e terceiros na titularizagao de créditos e outros ativos;
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a)  Instrumentos financeiros, ofertas publicas relativas a valores
mobiliarios, formas organizadas de negociagio de instrumentos
financeiros, sistemas de liquidagio e compensagio, contrapatte
central, intermediagao financeira, titularizagio de créditos, capital de
risco, fundos de capital de risco ou entidades legalmente habilitadas a
administrar fundos de capital de risco, notagao de risco, elaboracio,
administragio e utilizagio de indices de referéncia e fornecimento de
dados de cilculo para os mesmos e regime da informagio e de

publicidade relativa a qualquer destas matérias;
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Artigo 404.°
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¢) Revogagao da autorizacio ou cancelamento do registo;
J/ R BN
i b

2- [=%]



AASSEMBLEIA DA KEPUBLICA

Comissdo de Orgamento, Finangas e Modernizagdo Administrativa

5. [-]»

Artigo 3.°
Alteragiio ao Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro

Os artigos 1.° a 8.2, 10.°, 12.°, 18°, 22.°, 25.° a 29.°, 31.%, 35.° a 37.°, 39., 417, 455, 615,
62.° ¢ 66.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, na sua redagao atual, passam a

ter a seguinte redagao:

«Artigo 1.7

[--]

1- O presente decreto-lei estabelece o regime da cessao de créditos ¢ da
transferéncia de tiscos para efeitos de titularizagio e regula a titulanizagio
tradicional e sintética, bem como a constitui¢io e o funcionamento dos
fundos de titularizacio de créditos, das sociedades de ttularizagao de

créditos ¢ das sociedades gestoras daqueles fundos.

2- O presente decteto-lei executa o Regulamento (UE) 2017/2402, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017
(Regulamento (UE) 2017/2402), que estabelece um regime geral para a
titulatizacio (ttularizagdo nao STS) e cria um regime especifico para a
titularizacdo simples, transparente e padronizada (titularizagao STS), bem

como os atos delegados e atos de execugio que o desenvolvem.

3- Para efeitos do disposto no presente decreto-lei, entende-se por
titularizagio uma operagio com as caracteristicas enunciadas na alinea 7) do

artigo 2.° do Regulamento (UE) 2017/2402, que inclui:

aj A titularizacio tradicional, na acecio da alinea 9) do artigo 2.° do

Regulamento (UE) 2017 /2402, mediante a cessao de créditos;
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b) A titularizagdo sintética, na acecao da alinea 70) do artigo 2.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, mediante a transferéncia de fluxos
financeiros, dos direitos e obrigagoes ou de tiscos, associados a um
conjunto de créditos, por intermédio de detivados de ctédito ou
garantias e sem a consequente cessio dos mesmos, os quais doravante
se designam, para efeitos do presente decreto-lei, um patriménio de

referéncia;

¢) A titulanizacao STS, compreendendo as cessoes de créditos que

preencham os requisitos previstos nos artigos 20.° ou 24.° do

Regulamento (UE) 2017/2402;

d A titularizacao nao STS, compreendendo a transferéncia de riscos
e a cessao de créditos que preencham os requisitos previstos no artigo

4.° do presente decreto-le.

4- O disposto no presente decreto-lei é aplicivel, com as devidas
adaptagdes, as operagoes de titularizagao de outros ativos, competindo 2
Comissio do Mercado de Valores Mobilidtios (CMVM) definir, por

regulamento, as regras necessatias para a concretizagio do respetivo regime

Artigo 2.°
Intervenientes na titularizagio

Nos termos do disposto no artigo 2.°, no n.° 1 do artigo 26.° e no artigo 28.°

do Regulamento (UE) 2017/2402, apenas podem ser:

a) Entidades com objeto especifico de titularizagio (EOET): os fundos

de titularizagao de créditos e as sociedades de titularizacio de créditos;

4) Cedentes: as entidades referidas na alinea 3) do artigo 2.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo o Estado e demais pessoas
coletivas publicas, as instituicSes de crédito, as sociedades financeiras,
as empresas de investimento, as empresas de seguros, os fundos de

pensoes e as sociedades gestoras de fundos de pensdes;
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Patrocinadores: uma instituicao de crédito, localizada ou nao na
Unido, tal como definida na alinea 7) do n* 1 do artigo 4.° do
Regulamento (UE) 575/2013, ou uma empresa de investimento
prevista no n.° 2 do artigo 293.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decteto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua

redagio atual, distinta do cedente;

d) Gestores de créditos:

¢

7 Quando nao intervenha patrocinador na titularizacao, as

entidades previstas no artigo 5.° do presente decreto-les;

i) Quando intervenha patrocinador na utularizacao, o
patrocinador, ou, quando este subcontrate essa fungio,
sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio,
sociedades gestoras de fundos de investimento imobilidrio,
sociedades gestoras de fundos de capital de risco, instituigdes de
crédito ou empresas de investimento previstas no n.” 2 do
artigo 293.° e autorizadas nos termos do artigo 295.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decteto-Lei n.” 486/99,

de 13 de novembro, na sua redagao atual;

Mutuantes iniciais: as entidades que cumpram o disposto na alinea
20) do artigo 2.° do Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo o
Estado e demais pessoas coletivas publicas, as instituigoes de crédito,
as sociedades financeiras, as empresas de investimento, as empresas
de seguros, os fundos de pensodes e as sociedades gestoras de fundos

de pensoes;

Entidades independentes: as entidades referidas no n.° 2 do artigo

22.° e no n.° 1 do artigo 26.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

Tetceiros para efeitos do n.° 2 do artigo 27.° do Regulamento (UE)
2017/2402: os terceitos autorizados pela CMVM nos termos do n.° 1
do artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017 /2402.
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Artigo 3.°
(4]
1- Na ttularizagdo tradicional s6 podem ser cessiondrios de créditos para
atularizacao:
a) [Anterior alinea a} do corpo do artigo];
b) [ Anterior alinea b} do corpo do artige ).
2- O disposto no namero anterior € igualmente aplicivel no caso de
ttularizagao sintética com intervencao de uma EOET.
Artigo 4.°
Riscos e créditos suscetiveis de titularizagio nao STS

1- Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, sé podem set objeto de
transferéncia ou de cessao para titularizagio os tiscos ou os créditos,
vencidos e vincendos, em relagao aos quais se verifiquem cumulativamente

0s seguintes requisitos:

a)sao;

4) Traduzam fluxos monetatios quantificiveis ou previsiveis,

designadamente com base em modelos estatisticos;
¢) Seja garantida pelo cedente a respetiva existéncia e exigibilidade;
2L

3 - Podem ainda ser cedidos ou transferidos para titularizagio, créditos ou
fluxos monetirios futuros, respetivamente, desde que emergentes de

relagdes e de montante conhecido ou estimavel.
4- [...])
5 - [Rewgado).

6 - [Remgado].

9
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7 - Os riscos e créditos suscetiveis de titularizagao podem ser garantidos por
tetceiro ou o risco de nio cumprimento transferido para empresa de
seguros, desde que a entidade que concede garantias ou assume
responsabilidades pelo cumprimento nio se encontre em relagio de

dominio ou de grupo com o cedente.

8- [.-.]
Artigo 5.°
Gestao dos créditos quando nio intervenha patrocinador
1- Quando ndo intervenha patrocinador na dtularizagio e a entidade

cedente seja instituicio de crédito, sociedade financeira, empresa de scguros,
fundo dc pensées ou sociedade gestora de fundos de pensoes, deve ser
sempre celebrado, simultaneamente com a cessio, contrato pelo qual a
entidade cedente ou, no caso dos fundos de pensoes, a respetiva sociedade
gestora fique obrigada a praticar, em nome e em representagio da entidade
cessiondria, todos os atos que se revelem adequados a boa gestio dos
créditos e, se for o caso, das respetivas garantias, a assegurar os servicos de
cobranga, os servicos administrativos relativos aos créditos, todas as
relacdes com os tespetivos devedores e os atos conservatorios,

modificativos e extintivos relativos 4s garantias, caso existam.

2- Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a gestio dos créditos pode, nas
demais situagdes, ser assegurada pelo cessionirio, pelo cedente ou por

terceira entidade idonea.

3- O gestor de créditos em operagdes de titularizagio nio STS deve ter
competéncias especializadas na gestio de créditos de natureza similar aos
titularizados e dispor de politicas, procedimentos e controlos de gestio do
risco adequados e devidamente documentados em matéria de gestio dos

créditos.

4. A gestio e cobranga dos créditos tributirios objeto de cessao pelo

10
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Estado e pela seguranga social para efeitos de titularizacio é assegurada,
mediante retribuigao, pelo cedente ou pelo Estado através da Autoridade

Tributaria e Aduaneira.
5-  [Anterior n." 4).
6 - [Anteriorn.” 5).

7- A substituigao do gestor dos créditos realiza-se nos termos do disposto

nos nimeros anteriores.

8- Em caso de insolvéncia do gestor de créditos, os montantes que
estiverem na sua posse decorrentes de pagamentos relativos a créditos

cedidos para titularizagdo ndo integram a massa insolvente.

9- A gestio do patriménio de referéncia na titularizagao sintética é aplicvel,

com as devidas adaptagées, o disposto nos n.%s 3,6 e 7.

Artigo 6.°
[

1- []

2 - A notificagio prevista no nimero anterior pode ser efetuada por carta
registada com aviso de recegio, considerando-se, para todos os efeitos, a
notificagio realizada no 3.° dia util posterior ao do registo da carta, ou, em
relagido aos devedores que comuniquem previamente o seu consentimento,

por correio eletronico com recibo de leitura, para o endereco constante do

contrato do qual emerge o crédito objeto da cessio.

3- A identficagio do gestor de créditos, quando a gestio nio seja assegurada
pelo cedente, de acordo com os n.% 2 e 4 do artigo 5.° e a substituicao do
gestor de créditos, de acordo com o n.° 7 do referido artigo, devem ser

notificadas aos devedores nos termos previstos no niimero antetior.
i

5 SE]:

11



ool U T
crazrrry =

AASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissdo de Orgamento, Finangas e Modernizagao Administrativa

Artigo 7.°
Forma do contrato de cessao de créditos ou de transferéncia de riscos

1- O contrato de cessio de créditos, ou de transferéncia dos respetivos
tiscos, para titularizagio pode ser celebrado por documento particular, ainda

que tenha por objeto ou referéncia créditos hipotecirios.
2. [.1]
3% ..
Artigo 8.°
Tutela dos ativos

1-[...):

a) S6 pode ser objeto de impugnagio pauliana no caso de os
interessados provarem a verificagio dos requisitos previstos nos
artigos 610.° e 612.° do Codigo Civil, nio sendo aplicaveis as
ptesuncoes legalmente estabelecidas, designadamente no n.° 4 do
artigo 120.° e no artgo 121.° do Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperacio de Empresas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 53/2004,

de 18 de marco, na sua redagio atual;

) Nio pode ser resolvido em bencficio da massa insolvente, exceto se

os interessados provarem que as partes agiram de ma-fé.

2 -Nio fazem parte da massa insolvente do cedente os montantes pagos no
ambito de créditos cedidos para titularizagio anteriormente a declaragao de

insolvéncia e que apenas se vengam depois dela.

3 -O direito de impugnacio referido na alinea 4) do n.° 1 caduca ao fim de trés

12
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anos, contados da data do ato impugnavel.

4 -O patriménio de referéncia no ambito de operagoes de titularizacio sintética:

1558

212

3-[..

a)

b)

J:

a)

)

:

Constitui patriménio segregado e nao responde por quaisquer dividas
da entidade cedente até a0 pagamento integral dos montantes devidos
aos titulares das unidades de titularizagio ou das obrigagdes
ttularizadas e das despesas e encargos relacionadas com a respetiva
emissao, devendo o mesmo ser adequadamente registado em contas
segregadas na contabilidade daquela entidade e identificado sob forma
codificada no contrato de transferencia dos respetivos riscos, fluxos

financeiros ou direitos e obrigagoes;

Em caso de dissolugao e liquidacio da entidade cedente, é separado

da massa insolvente, tendo em vista a sua gestio autonoma.

Artgo 10.°

[..]

A aquisigdo de novos créditos ou a transferéncia de riscos, direitos e
obrigagdes a eles inerentes, quer quando o fundo detenha créditos ou
riscos de prazo inferior ao da sua duragio, por substitui¢io destes na
data do respetivo vencimento, quer em adi¢ido aos créditos ou riscos

adquiridos no momento da constituigio do fundo;

[A:

Artigo 12.°

[.]

13
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2- Os fundos podem ainda, a titulo acessério e na medida adequada para
assegurar uma gestao eficiente do fundo, aplicar as respetivas teservas de

liquidez em:
a) Depdsitos bancarios em Euros;

&)  Fundos do mercado monetirio, na acegio do Regulamento (UE)
2017/1131, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho
de 2017; ou

¢) Titulos de divida, publica ou privada, de curto prazo,
transacionados em mercado regulamentado, com notagio de risco
minimo de mvestumento ou equivalente, atribuido por sociedade de

notagio registada na Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e

dos Mercados (ESMA).

3- Os ativos adquiridos nos termos do numero anterior devem revestir as
caracteristicas necessarias para que a sua detengio pelo fundo nao
prejudique a notagao de risco que tenha sido atribuida as unidades de
titulatizacdo, podendo a CMVM concretizar em regulamento os ativos que

para esse efeito nao sejam elegivess.

4 - O passivo dos fundos pode abranger as responsabilidades emergentes
das unidades de titularizacio, referidas no n.° 1 do artigo 32.°, de contratos
dec cmpréstimo, de contratos destinados a cobertura de riscos e das
remuneracdes devidas pelos servicos que lhes sejam prestados,

designadamente pela sociedade gestora.

5-  Os créditos do fundo s6 podem ser objeto de oneragio ou de alienagio

nas seguintes situagoes:

a) Retransmissio ao cedente e aquisicio de novos créditos em
substitui¢ao, nos termos do disposto nas alineas 4) ¢ £) do n.° 1 do
artigpo 11.° e no Regulamento (UE) 2017/2402, e respetiva

regulamentacio e atos delegados;

14
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) Créditos do fundo dados em garantia, nos termos do disposto no

artigo 13.%;

¢) Creditos que integram o fundo a data da liqudagio, nos termos do

disposto no n.” 5 do artigo 38.%

d) Alienagio de créditos pelo fundo a qualquer entidade, se se tratar de

créditos em situagao de incumprimento;

¢) Allenagaio de créditos em cumprimento a outros fundos de
titularizagao de créditos, a sociedades de titularizagio de créditos, a
instituigoes de crédito e a sociedades financeiras autorizadas a

conceder crédito a titulo profissional.

G ).

7 Os fundos podem ainda integrar iméveis no seu ativo, quando estes
sejam adquindos em resultado de dagao em pagamento ou da execugio de
garantias reais associadas aos ativos detidos, devendo os imoéveis ser
alienados no prazo maximo de dois anos a contar da data em que tenham
integrado o referido patriménio, o qual, havendo motivo fundado, poderi

ser prorrogado, nos termos a fixar em regulamento da CMVM.

8- Os fundos que realizem operagdes de titularizagio sintética devem
verificar o limite a que se refere o n.° 1 relativamente i exposicio

propotcionada pelos instrumentos de transferéncia de riscos.

Attigo 18.°
[-]
[..]:
a) [k
b (-]
J L[]

15
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4[]
g [k
b/ O E
g -]

b} Dar cumprimento aos deveres de informagdo estabelecidos em

legislagio, nacional ou europeia, ou pelo regulamento de gestio;
7 [...)
J) [Revogada;
/N P

z1) Respeitar e assegutar o cumprimento das normas apliciveis, do
regulamento de gestaio do fundo ¢ dos contratos celebrados no

ambito da atvidade do mesmo.

Artigo 22.°

1- Em casos excecionais, a CMVM pode, a requerimento da sociedade
gestora e desde que sejam acautelados os interesses dos detentores de
unidades de titularizacio do fundo, autotizar a substituigio da sociedade

gestora.
2- ..\
Artigo 25.°

Responsabilidade da sociedade gestora

1- A sociedade gestora responde perante os detentores das unidades de
titulatizacio pelo cumprimento das obrigagoes contraidas nos termos da lei

e do regulamento de gestao.

2- A sociedade gestora é ainda responsiavel perante os detentores das

16
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unidades de titularizagio pela completude, veracidade, atualidade, clareza,

objetividade e licitude da informagéo contida no regulamento de gestio.

3 - [Revogado).

Artigo 26.°

[...]

O regulamento de gestao deve prever todas as despesas e encargos que devam
ser suportados pelo fundo, designadamente as remuneragdes dos servigos a
prestar pela sociedade gestora ou, nos casos em que a lei o permite, por

terceiros.
Artigo 27.°
Registo e comunicagio prévia
1- A constituiio de fundos depende de registo prévio na CMVM.

2- O pedido de registo a apresentar pela sociedade gestora deve ser

instruido. com os seguintes documentos:
a) [---];
&) [Revogadal;

¢) Contrato de cessio dos créditos ou de transferéncia dos respetivos

riscos que irao integrar o fundo;

d) Se for caso disso, projeto dos contratos de gestio dos créditos ou de

gestao do patriménio de referéncia, a celebrar nos tetmos do artigo

5.2;

o [...].
Al

@) [..]:

b -]



U L oo

#4SSEMBLEIA DA KEPUBLICA

Comissdo de Orgamento, Finangas e Modernizagao Administrativa

4

10

¢} Relatdrio elaborado por uma sociedade de notagao de risco registada

na ESMA.

O relatério de notagido de risco a que se refere a alinea ¢) do nimero

anterior deve conter, pelo menos e sem prejuizo de outros elementos que a
CMVM, por regulamento, venha a estabelecer, a apreciagio sobre a

qualidade do risco associado as unidades de titularizacio.

- a) |Revogadal;

b) [Revogadal;

¢} [Revogadd];

d) [Revogadal;

e) [Revggadal.
[Revagado].
[Revogado).

A decisdo deve ser notificada pela CMVM a requerente no prazo de 30
dias a contar da data de recegio do pedido ou das informagdes
complementares ou dos documentos alterados a que se refere o numero

anterior, mas em caso nenhum depois de decorridos 90 dias sobre a data

de apresentagao do pedido.

Quando a sociedade gestora requeira que a emissio das unidades de
titulatizagio se realize através de oferta publica, a concessio do registo

implica a aprovagio do respetivo prospeto.

O registo referido no n.° 1 nao implica, por parte da CMVM, qualquer
g1 pica, por'p SR
garantia quanto ao conteudo da informagio constante dos documentos

constutvoes.

11 - Esti sujeito a mera comunicagio prévia a CMVM a constituigio de

fundos cujas unidades de ttularizagio ndo sejam colocadas junto do
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publico e cujos detentores de unidades de ttularizacio sejam apenas

investidores profissionais.

12 - A comunicagao referida no numero anterior deve conter os elementos

estabelecidos no n.° 2.

Artigo 28.°

[
1355

2 -O contrato de aquisi¢ao dos créditos ou de transferéncia de riscos produz

efeitos na data de constituicao do fundo.
3-1...]
Artigo 29.°
[
1295
2L [E]:

a) Denominagio e duragao do fundo, bem como identificacio da

decisao de concessio do registo prévio, se aplicavel;
b) Identificagao da sociedade gestora;

¢) As caracteristicas dos créditos, ou das categorias homogéneas de
créditos, ou, no caso de operagoes de titularizagio sintética, dos
instrumentos de transferéncia de riscos, que integram o fundo, assim
como o regime da sua gestao, designadamente se estes servicos sio
prestados pelo fundo, atraves da sociedade gestora, pelo cedente ou

por terceira entidade idonea;
L]
¢ [}
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y/ B BN
b [..)s

7) Remuneracgio dos servigos da sociedade gestora, respetivos modos de
cilculo e condicoes de cobranga, bem como quaisquer outras

despesas e encargos que devam ser suportados pelo fundo;

) Deveres da sociedade gestora;

) I
3-[...]
4-1..]
5-1...1
6-[..]

7 -As alteracdes ao regulamento de gestio relativamente as informagoes
previstas nos n.** 2 e 3 sao comunicadas previamente 4 CMVM e tornam-se
eficazes no prazo de 15 dias a contar da referida comunicagio, desde que a

CMVM nio se oponha no prazo referido.

8 - As alteragdes ao regulamento de gestio resultantes da realizagdo de novas
emissoes de unidades de titularizagio sio comunicadas a CMVM e tornam-
se eficazes na data da comunicagio, desde que os valores mobiharios a
emitir sejam fungiveis com alguma das categorias de valores mobiliarios

anteriormente emitidos pelo fundo.

Artigo 31.°

[...]

24 [
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4
5 AT

6 - As entidades cedentes podem adquirir unidades de titularizagio de fundos
para os quais hajam transferido créditos ou os respetivos tiscos,

nomeadamente para cumprimento dos seus deveres de retengio de risco.
Artigo 35.°
Negociagio

As unidades de titularizagio de fundos de titularizagio de créditos podem ser
admitidas a negociagio em mercado regulamentado ou em sistema de

negociacao multlateral ou organizado.

Artigo 36.°

[ ]
1215

2 - As contas dos fundos sao encerradas anualmente com referéncia a 31 de
dezembro e devem ser certificadas por auditor que nio integre o conselho

fiscal da sociedade gestora.

3 - Até 31 de margo de cada ano, a sociedade gestora deve colocar a disposi¢io
dos interessados, na sua sede, o balanco e a demonstragio de resultados de
cada fundo que administre, acompanhados de um relatério elaborado pela

sociedade gestora e da certificagao legal das contas teferida no numero

antetior.
4-[...].
5-[...]-
Artigo 37.°
[.]
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2-[...)
al [...]);
o) [ %

¢) Definir a periodicidade, o modo e o conteudo da informagao a prestar

a CMVM e a0 publico;

d) Definit os motivos e demais requisitos para a prorroga¢io do prazo
de alienacio de imoveis que integrem o ativo do fundo em resultado
de dagio em pagamento ou da execugio de garantias reais associadas

aos ativos detidos.

¢) [anterior alinea d)};
Artigo 39.°

[..]

As sociedades de titulatizagio de créditos adotam o tipo de sociedade anonima
e tém por objeto exclusivo a realizacio de operagdes de titularizagao de
créditos ou de riscos, mediante a sua aquisi¢do, gestao ¢ transmissio e a
emissio de obrigacées titularizadas para pagamento dos créditos ou dos riscos

adquiridos.
Artigo 41.°
(]
2 .
3-[...)
a) Condenada por crime de branqueamento de capitais, manipulagio do
mercado, abuso de informagio, falsificacdo, furto, abuso de

confianga, roubo, burla, extorsao, infidelidade, usura, frustragao de

créditos, insolvéncia dolosa, insolvéncia negligente, favorecimento de
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credores, recetagao, apropriacio ilegitima, corrup¢io ou emissio de

cheques sem provisao;

4) Declarada insolvente ou julgada afetada pela qualificacio da
insolveéncia de pessoa coletiva como dolosa, nos termos previstos nos

artigos 185.° a 191.° do Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagio da

Empresa;
i i oy
4 [-]

Artigo 45.°

[]

1-Sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes, as sociedades de
titularizacao de créditos s6 podem ceder créditos a fundos de ttularizagio
de créditos, a outras sociedades de titulatizacao de créditos, a instituicdes de
credito e a sociedades financeiras autorizadas a conceder crédito a titulo

profissional.

2 - As sociedades de titularizagao de créditos podem transmitir créditos a

qualquer entidade, no caso de créditos em situagao de incumprimento.

3 -As sociedades de titulatizagio de créditos podem ainda transmitir os

créditos de que sejam titulares nos seguintes casos:

a) Retransmissao ao cedente e aquisicio de novos créditos em substituicao:

7} Em caso de alteragao das caracteristicas dos créditos no imbito
da renegociagiao das respetivas condigOes entre o devedor e a

entidade cedente; e
7} Nos termos do Regulamento (UE) 2017,/2402;
&) Retransmissao ao cedente em caso de revelacio de vicios ocultos.

4 - {Anterior n.° 3).
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5 - [Aunterior n.° 4).

6 - As sociedades de titulatizacio de créditos podem ainda adquirir e deter
iméveis para os patrimonios segregados, quando estes sejam adquiridos em
resultado de dagio em pagamento ou da execugio de garantias reals
associadas aos ativos detidos, devendo os iméveis ser alienados no prazo
miximo de dois anos a contar da data em que tenham integrado os
referidos patriméntos, o qual, havendo motivo fundado, podera ser

prorrogado, nos termos a fixar em regulamento da CMVM.

Artigo 61.°

[

1-O reembolso ¢ a remuncragio das obrigagoes titularizadas emitidas ¢ o
pagamento das despesas ¢ encargos relacionados com a sua emissio sio
garantidos apenas pelos créditos ou riscos que lhes estio exclusivamente
afetos, pelo produto do seu reembolso, pelos respetivos rendimentos e por
outras garantias ou instrumentos de cobertura de riscos eventualmente
contratados no ambito da sua emissdo, por aquelas nao respondendo o
restante patrimbnio da sociedade de titularizagio de créditos emitente das

obrigagoes titularizadas.

2 -As sociedades de titularizagio de créditos podem proceder, em uma ou mais
vezes, a reembolsos antecipados, patciais ou integrais, das obrigacdes
titularizadas, contanto que seja assegurada a igualdade de tratamento dos

detentores das obrigagoes da mesma categoria.

Artigo 62.°

[}

1 - Os créditos, fluxos financeiros, direitos e obrigagoes afetos ao reembolso de
uma emissio de obriga¢des ttularizadas, bem como o produto do
reembolso daqueles e os respetivos rendimentos, constituem um patrimonio

auténomo, nio respondendo por quaisquer dividas da sociedade de



ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento, Finangas e Modernizagdo Administrativa

titularizagao de créditos até ao pagamento integral dos montantes devidos
aos titulares das obrigagoes titularizadas que constituem aquela emissio e

~ das despesas e encargos com esta relacionados.

2]
P ] B
b R
58
Artigo 66.°
(54
EG R
25 G ):
a) [...);
b L)
¢ Regras relativas aos processos de autorizacio e de registo;
4[]
.1

/) Motivos e demais requisitos para a prorrogagio do prazo de alienacio
de imoveis que integrem o ativo das sociedades de titularizagio de
créditos em resultado de dagio em pagamento ou da execucio de

garantias reais associadas aos ativos detidos.

Artigo 4.°
Aditamento ao Decteto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro

Sio aditados a0 Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, na sua redagio atual, os artigos

8.%-A, 66.°-A, 66.°-B, 66.°-C, 66.°-D, 66.°-F, 66.°-G e 66.°-H, com a seguinte redagio:
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«Artgo 8.°-A

Supetvisio

Compete 2 CMVM a supervisao do cumprimento dos deveres previstos no

presente capitulo.

Artigo 66.°-A

Autoridades competentes para efeitos do Regulamento (UE) 2017/2402

1 -A CMVM é a autoridade competente para supervisionar o cumprimento dos

deveres estabelecidos:

4)

b)

d)

No artigo 3.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelo vendedor de

uma posigio de titularizagao;

No artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos investidores
institucionais, quando estes sejam organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios, organismos de investimento
alternativo sob forma societaria autogeridos, entidades gestoras de
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios e
entidades gestoras de organismos de investimento alternativo, em
conformidade com o disposto no n.® 1 do artigo 29.° daquele

regulamento;

Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelas EOET,
e pelos cedentes ou mutuantes iniciais quando estes sejam organismos
de investimento coletivo em valores mobilidrios, otganismos de
investimento alternativo sob forma societaria autogeridos, entidades
gestoras de otganismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios e entidades gestoras de organismos de investimento
alternativo, em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 25.° e

no n.° 3 do artigo 29.° daquele regulamento;

Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos cedentes

e mutantes iniciais que nio sejam entidades sujeitas a supervisao de
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¢)

/)

outra autoridade nos termos dos n.° 2 e 3 do presente artigo, em
conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 25.° e no n.° 4 do

artigo 29.° daquele regulamento;

Nos artigos 18.7 a 24.%, 26.%, 27.° e nos n.% 1, 2 e 7 do artigo 25.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, pelos cedentes, mutuantes iniciais,
patrocinadores e EOET, em conformidade com o disposto no n.° 5

do artigo 29.° daquele regulamento;

No artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos terceitos, em
conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 29.° daquele

regulamento.

2-O Banco de Portugal ¢ a autoridade competente para supervisionar o

cumprimento dos deveres estabelecidos:

a) No artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017,/2402, pelos investidores

institucionais, quando estes sejam instituicoes de crédito e empresas
de investimento, em conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo

29.° daquele regulamento;

4) Nos n.% 1 e 3 do artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos

atrocinadores, em conformidade com o disposto no n.° 4 do artigo
P P g

25.° e no n.° 5 do artigo 29.° daquele regulamento;

Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos
patrocinadores, em conformidade com o disposto nos n.% 5 e 6 do
artigo 25.° e no n.” 2 do artigo 29.° do Regulamento (UE) 2017/2402,
e pelos cedentes e mutantes iniciais quando estes sejam instituigoes de
crédito, empresas de investimento, companhias financeiras,
companhias financeiras mistas e companhias mistas com sede na
Unido, em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 25.° e no

n.° 3 do artigo 29.° daquele regulamento;

3 -A Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes é a autoridade
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competente pata supetvisionar o cumptimento dos deveres estabelecidos:

a} No artigo 5.° do Regulamento (UE)} 2017/2402, pelos investidores
institucionais quando estes sejam empresas de seguros e resseguros,
fundos de pensdes profissionais e respetivas entidades gestoras, em
conformidade com o disposto no n.® 1 do artigo 29.° daquele

regulamento;

) Nos artigos 6.° 2 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos cedentes
e mutuantes Inicials, quando estes sejam empresas de seguros e
resseguros, fundos de pensoes e respetivas entidades gestoras, em
conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 25.° ¢ no n.° 3 do

artigo 29.° daquele regulamento.

4 - As autoridades competentes para supervisionar o cumprimento dos deveres
referidos nos numeros anteriores sao ainda competentes para averiguar as
respetivas infragoes, instruir e decidir os processos de contraordenagao e

aplicar as correspondentes sangoes.

Artigo 66.°-B

Autoridade competente para a verificagio das condigdes do patrocinador de

um programa ABCP

O Banco de Portugal é a autoridade competente para a verificagdo das
condigoes do patrocinador de um programa ABCP, nos termos do disposto no
n.° 3 do artigo 25.° do Regulamento (UUE) 2017/2402.
Artigo 66.°-C
Autoridade competente para a autotizacao de terceiros

A CMVM é a autoridade competente para a autorizagio de terceiros, nos

termos do disposto no n.° 1 do artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402.
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Artigo 66.°-D
Contraordenagoes

1 -Si0 puniveils com coima entre € 25 000,00 a € 5000 000,00 as

contraordenagoes previstas nas alineas seguintes:

a) O incumprimento das regras para a venda de titularizagio a clientes

nao profissionais previstas no artigo 3.° do Regulamento (UE)

2017/2402;

) O incumprimento dos requisitos de diligéncia devida apliciveis aos
investidores institucionais previstos no artigo 5.° do Regulamento

(UE) 2017/2402;

¢} O incumprimento dos deveres relativos a retengdo do risco previstos

-no artigo 6.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

d) O incumprimento dos requisitos de transparéncia apliciveis a
cedentes, patrocinadores ¢ EOET previstos no artigo 7.° do

Regulamento (UE) 2017/2402;

¢} A realizagdo de operagoes de retitularizagio em violagio do disposto

no artigo 8.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

f O incumprimento dos requisitos previstos no artigo 9.° do

Regulamento (UE) 2017/2402;

2 A utilizagio da designagio «titularizacio STS« ou «titularizagio
simples, transparente e padronizada» em incumptimento do

disposto no artigo 18.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

4} O incumprimento dos requisitos e dos deveres apliciveis a
titularizagdo simples, transparente e padronizada previstos nos

artigos 19.° 2 22.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

7) O incumprimento dos requisitos e dos deveres apliciveis 2

titularizagio simples, transparente e padronizada, no ambito de uma
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operagio ou de programa de papel comercial garantido por ativos,

previstos nos artigos 23.° a 26.° do Regulamento (UE) 2017,/2402;

/) A realizagdo de uma “notificacao STS” em violagio do artigo 27.° do

Regulamento (UE) 2017/2402;

£) O incumprimento dos deveres de notificar e de informar previstos no
n.° 4 do artigo 27.° do Regulamento (UE) 2017/2402, quando a
titularizacio deixe de preencher os requisitos dos artigos 19.°2 22.% ¢

23.% 2 26.° daquele regulamento;

J} O incumprimento dos deveres dos terceiros de notificar alteragdes
substanciais das informagoes prestadas nes termos do n.° 1 do
artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402 e outras alteragoes que
razoavelmente se considere poderem afetar a avaliagio das

respetivas autoridades competentes;

m) A realizacio de transferéncia de riscos ou cessao de créditos,
incluindo a cessio ou transferéncia de créditos ou fluxos monetarios
futuros, para titularizagao em violacio do disposto no artigo 4.° do

presente decreto-lei;

#) O incumprimento dos deveres relativos a gestao de créditos ou do
patrimdnio de referéncia previstos no artigo 5.° do presente decreto-

lei;

o) A inobservincia dos requisitos legais e regulamentares para aquisigao
de novos créditos para fundos de titularizagio de créditos previstos

no artigo 11.° do presente decreto-lei e respetiva regulamentagio;

A inobservincia do dever de aplicar os ativos do fundo de
P

titularizacdo de créditos de acordo com o disposto no artigo 12.° do

presente decreto-lei e respetiva regulamentagao e de acordo com o

regulamento de gestao do fundo;

¢) A integragio ou manutencio de imdveis no ativo do fundo de
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titularizagio de créditos ou no patrimédnio segregado em violagio do
disposto no n.° 7 do artigo 12.° e no n.° 6 do artigo 45.° do presente

decreto-lei e respetiva regulamentacio;

r) A inobservincia do dever de aplicar o ptoduto do reembolso dos
créditos titularizados e respetivos rendimentos de acordo com o
disposto no n.° 3 do artigo 44.° do presente decteto-lei e respetiva

regulamentagao;

5) A realizacao de operagoes vedadas em violagio do artigo 21.° do

presente decreto-lei;

) A transmissao de créditos por parte de sociedades de Htularizacao de
créditos em viola¢ao do disposto no artigo 45.° do presente decreto-

le1 e respetiva regulamentagio;

#) A inobservancia dos limites e condi¢des de endividamento, previstos
no artigo 13.% ¢ nos n.”" 1 e 2 do artigo 44.° do presente decreto-lei e

respetiva regulamentagéo;

y) A 1inobservincia dos limites e condicdes de tecurso 'a técnicas e
instrumentos de cobertura de risco, previstos no artigo 14.° do

presente decreto-lei e respetiva regulamentacio;

w) O incumprimento do dever de atuagio por conta e no interesse
exclusivo dos detentores de unidades de titularizacao do fundo de
titularizagio de créditos, previsto no artigo 18.° do presente decreto-

lei;

x) O mcumprimento do dever de praticar todos os atos e operagdes
necessarios ou convenientes a boa administracio do fundo, de
acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia

profissional, previsto no artigo 18.° do presente decreto-lei;

) A violagio do dever de promover o averbamento da transmissio de

crédito hipotecirio no registo predial, em caso de cessdo a fundos de
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titularizacio de créditos, nos termos do disposto na alinea a) do

artigo 18.%;

7} O incumprimento do dever de praticar todos os atos e celebrar todos
0s contratos necessarios ou convenientes para a emissio das
unidades de titularizacio, previsto na alinea /) do artigo 18.° do

presente decreto-le;

aa) A violagio do dever de gerir os montantes pagos pelos devedores dos
créditos que integram o fundo de ttularizagio de créditos, previsto

na alinea d) do artigo 18.° do presente decreto-les;

bb)A violagio do dever de calcular e mandar efetuar os pagamentos
cotrespondentes aos rendimentos e reembolsos das unidades de
titularizacio, previsto na alinea ¢) do artigo 18.° do presente decreto
lei;

«) A violagio do dever de pagar as despesas que, nos termos do
regulamento de gestio, caiba ao fundo suportar, previsto na alinea f)

do artigo 18.° do presente decreto-lei;

dd) A violagio do dever de manter em ordem a escrita do fundo, previsto

na alinea g) do artigo 18.° do presente decreto-lei;

¢¢) A comunicacio ou prestacio de informagio a CMVM ou ao Banco de
Portugal, imposta por legislagio, nacional ou europeia, respetiva
regulamentagio ou pelo regulamento de gestio de fundo de
titularizacio de crédito, que nao seja verdadeira, completa, objetiva,

atual, clara e licita ou a omissio dessa comunicacio ou prestagao;

I A comunicagio ou divulgagio de informagio ao piblico, imposta por
legislagdo, nacional ou europeia, respetiva regulamentagiao ou pelo
regulamento de gestao de fundo de titularizagdo de crédito, que nao
seja verdadeira, completa, objetiva, atual, clara e licita ou a omissio

dessa comunicagao ou divulgagao;
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22 A comunicagio ou divulgacao de informacio aos detentores de
unidades de titulatizagdo ou investidores em obrigages titularizadas,
imposta por legislagio, nacional ou europeia, respetiva
regulamentagic ou pelo regulamento de gestio de fundo de
titularizagao de credito, que nao seja verdadeira, completa, objetiva,

atual, clara e licita ou a omissao dessa comunicagao ou divulgacio;

5h)O incumprimento dos devetes previstos no regulamento de gestio do

fundo de titularizagao de créditos;

#) A inobservincia dos niveis de fundos préprios das sociedades
gestoras de fundos de titularizacao de créditos e das sociedades de
titularizagao de crédito, previstos nos artigos 19.° e 43.° do presente

decreto-lei e respetiva regulamentagio;

Ji) A substituicio de sociedade gestora de fundos de titularizagio de
créditos em violagao do disposto no artigo 22.° do presente decreto-
let;

k&) O exercicio de fungdes de gestaio de fundos de ttularizacao de

créditos sem o registo devido nos termos do disposto no artigo 27.°

do presente decreto-lei;

/) A realizagio de alteragdes ao regulamento de gestio de fundo de
titularizacdo de créditos com oposicao expressa da CMVM nos

termos do disposto no n.® 7 do artigo 29.° do presente decteto-lei;

mm) O reembolso antecipado de unidades de dtularizagio ou de
obrigacoes titulanizadas em violagdo do disposto no artigo 33.° e no

n.° 2 do artigo 61.°, respetivamente, do presente decteto-lei;

#n)A liquidagao e partilha de fundo de titularizagio de créditos em

violagdo do disposto no artigo 38.° do presente decreto-lei;

00) O exercicio da atividade de realizar operagdes de titularizacio de

créditos ou de riscos, mediante a sua aquisi¢do, gestio e transmissao
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e a emissao de obrigagdes titularizadas para pagamento dos creditos
ou dos riscos adquiridos sem autorizagao da CMVM nos termos do
disposto na subsecgao II da secgao I do capitulo III do presente
decreto-lei e respetiva regulamentagio, ou cuja autorizagio tenha
caducado, tenha sido revogada ou nao tenha sido objeto de
notificagao, ou sem o registo devido nos termos da subseccao III da
secgio I do capitulo III do presente decreto-le1 e respetiva

regulamentagao;

pp)O exercicio das fungdes de membro de orgao de administragao ou de
fiscalizacio em sociedade de titularizacio de créditos sem o registo
devido nos termos do disposto no artigo 58.° do presente decreto-let

e respetiva regulamentagio;

49)O exercicio das fungdes de responsivel pela gestio financeira da
socledade de titularizagao de créditos, pelo planeamento dos fluxos
financeiros e pela coordenagio da sua execugao em articulagao com
o gestor dos créditos, se este for diferente da propria sociedade, sem
o registo devido nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 7.° do

Regulamento da CMVM n.° 12,/2002;

) A aquisicio de participagao qualificada em sociedade de titularizagio
de créditos relativamente 24 qual tenha havido oposicao da CMVM,
nos tetmos do disposto no n.° 4 do artigo 59.° do presente decreto-

lei;

55} A omissao de registo de aquisi¢io de participagao qualificada em
sociedade de titularizagao de créditos, nos termos do disposto no

n.° 5 do artigo 59.° do presente decreto-lei;

#) A omissio das medidas adequadas para que as pessoas a quem nio
tenham sido reconhecidas as qualidades mencionadas no n.° 6 do
artigo 58.° do presente decreto-lei cessem imediatamente o exercicio

de fungdes de membro de orgio de administragao ou fiscalizagio
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em sociedade de titularizagio de créditos em caso de recusa

ou

cancelamento do respetivo registo nos termos do disposto no n.° 8

do mesmo artigo;

u)A violagao do dever de tratamento igualitirio de detentores

de

obrigacoes titularizadas da mesma categoria, nos tertnos do n.° 2 do

artigo 61.° do presente decreto-lei;

m) A violagao dos deveres de segregacio patrimonial previstos na alinea

4) do n.° 4 do artigo 8.° e no artigo 62.° do presente decreto-lei e

respetiva regulamentacao;

ww) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM ou

de determina¢oes emitidas pelo Banco de Portugal, transmitidas por

escrito aos seus destinatirios se, apos notificagio da CMVM ou do

Banco de Portugal para o cumprimento da ordem, mandado ou

determinagio anteriormente emitida, com a indicagdo expressa de

que o incumprimento constitul contraordenagio punivel com coima

entre € 25 000,00 a € 5000 000,00, o destinatario nio cumptir a

ordem, mandado ou determinagio;

xx) A violagio do dever de organizar a contabilidade do fundo

de

titularizagao de crédito em harmonia com as normas emitidas pela

CMVM, nos termos do n.° 1 do artigo 36.° do presente decreto-le;

) A violagio do dever de encerrar as contas do fundo de titularizagio

de créditos anualmente com referéncia a 31 de dezembro e de as

sujeitar a certificagdo por auditor que nao integre o conselho fiscal

da sociedade gestora, nos termos do n.° 2 do artigo 36.° do presente

decreto-lei;

z5)A violagio do dever de organizar a contabilidade de sociedade de

titularizagdo de créditos de acordo com o artigo 1.° do Regulamento

da CMVM n.° 12/2002;
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aaa) A violagio do dever de regularmente testar os ativos afetos as
obrigacées titularizadas por si emitidas com vista ao reconhecimento

de eventuais imparidades, nos termos do n.° 2 do artigo 1.° do

Regulamento da CMVM n.® 12/2002;

2-Sdo punivels com coima entre € 12.500,00 a € 2.500.000,00 as

contraordenacdes previstas nas alineas seguintes:

a) A violagio dos deveres de notificagao aos devedores cedidos, nos

termos do artigo 6.° do presente decreto-lei;

b) A violagio de deveres emergentes de contratos celebrados no ambito
da atividade de gestao do fundo de titularizacao de créditos que nao

sejam punidos nos termos do numero anterior;

¢) A violagio de deveres relativos a entidades e atividades relacionadas
com a titularizagao de créditos ou de riscos, que niao sejam punidos
nos tetmos no numero anterior ou nas alineas anteriores, previstos

em legislacio, nacional ou europeia, ¢ sua regulamentagio;

d) O incumprimento de otdens ou mandados legitimos da CMVM ou de
determinagdes emitidas pelo Banco de Portugal, transmitidas por

escrito aos seus destinatarios.

3 -O limite maximo da coima aplicavel nos termos do disposto nos numeros

anteriores é elevado ao maior dos seguintes valores:

a) O triplo do beneficio econdmico obtido, mesmo que total ou

parcialmente sob a forma de perdas potencialmente evitadas; ou

£) 10% do volume de negéeios anual total, de acordo com as ultimas
contas consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas pelo

orgao de administragio.

4 -Se a pessoa coletiva for uma empresa-mie ou uma filial da empresa-mie
obrigada a elaborar contas financeiras consolidadas, o volume de negécios a

considerar para efeitos do disposto na alinea 4) do nimero anterior é o
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volume de negdcios anual total ou o tipo de rendimento correspondente, de
acordo com as diretivas contabilisticas aplicaveis, nos termos das ltimas
contas consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgio de administracio da

empresa-mae de que essa empresa depende em ultima instancia.

5 -As disposi¢oes constantes do titulo VIII do Codigo dos Valores Mobilidrios
sdo aplicaveis diretamente as matérias previstas naquele Codigo e respetiva
regulamentagao que sejam aplicadas a titularizacio de créditos por forga das
remissoes operadas pelo n.° 1 do artigo 34.°, pelo artigo 46.° e pelo n.° 3 do

artigo 60.° do presente decreto-lei.
Artigo 66.°-E
Formas da infracao

1 -As contraordenagdes previstas neste decreto-lei sio imputadas a titulo de

dolo ou de negligencia.

2-A tentativa de qualquer das contraordenagées descritas no presente

decreto-le1 € punivel.
Artigo 66.°-F
Sancoes acessorias

1 -Cumulativamente com as colmas previstas no artigo 66.°-D, podem ser
aplicadas aos responsaveis por qualquer contraordenacio, além das previstas
no regime geral do ilicito de mera ordenagdo social, as seguintes sangdes

acessorias:

a) Apreensao e perda do objeto da infragio, incluindo o produto do

beneficio obtido pelo infrator através da pritica da contraordenacio;

b) Interdigdo temporaria do exetcicio pelo infrator da profissio ou da
atividade a que a contraordenacio respeita;
¢) Inibicio do exercicio de funcées de administragio, gestio, diregio,

chefia ou fiscalizagio e, em geral, de representagio em entidades
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sujeitas a supervisao da autoridade competente;

d) Publicagdo pela autoridade competente para a supervisio, a expensas
do infrator e em locais idéneos para o cumprimento das finalidades
de prevengio geral do sistema juridico, da sangao aplicada pela pratica

da contraordenagao;

¢) Revogacao da autorizagio ou cancelamento do registo necessirios
para o exercicio da atividade de terceiro autorizado nos termos do

artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

/) Proibicio temporatia de o cedente e o patrocinador notificarem a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados que
uma ttulariza¢io cumpre os requisitos previstos nos artigos 19.° a

22.° ou 23.° a 26.° do Regulamento (UE) 2017/2402.

2 -As sangoes acessorias referidas nas alineas 4), o) e /) do nimero anterior nao
podem ter duragio supetior a cinco anos, contados a partir da decisao

condenatoria definitiva.

3 -O prazo referido no nimero antetior ¢ elevado ao dobro, a contar da decisio
condenatdria definitiva, caso a condenagio respeite a pritica dolosa de
contraordenacio e o arguido ja tenha sido previamente condenado pela

pratica de uma infracao da mesma natureza.

4 -A publicagao referida na alinea ) do n.° 1 pode ser feita na integra ou por

extrato, conforme for decidido pela autoridade competente.

5 -No caso de aplicagio de sangao acessotia prevista nas alineas ) e ) don.® 1, a
autoridade competente comunica a condenagio a entidade que concedeu a

autorizagio ou averbou o registo para execucio dos efeitos da sancgio.
Artigo 66.°-G
Divulgagao de decisdes

1 -Decotrido o prazo de impugnacio judicial, as decisdes das autoridades
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competentes para o processo de contraordenagao que condenem o agente
pela violagao do disposto no artigo 66.°-D sio divulgadas publicamente,
designadamente nos respetivos sitios na Internet, durante cinco ands apds a
sua publicacao, mesmo que tenha sido requerida a impugnagéio judicial da

decisio, sendo, neste caso, feita expressa mengao desse facto.

2 -A divulgagao das decisoes aplicadas por violagao do disposto no presente
regimie ¢ efetuada imediatamente apds o agente delas ter sido informado da
decisao e tem lugar nos termos e prazos a que se refere o n.° 1 e contém,
pelo menos, o tipo e a natureza da infragio e a identidade da pessoa

responsivel, coletiva ou singular.

3 -Se a divulgacao efetuada nos termos dos nimeros anteriores, nomeadamente
a relativa a identidade da pessoa responsavel, puder afetar gravemente os
mercados financeiros, comprometer uma investigagdo em curso ou causat
prejuizos desproporcionados para as partes interessadas, as autoridades

competentes podem:

a) Diferir a divulgacao da decisio até ao momento em que deixem de

existir as razoes para o difetimento;
&) Divulgar a decisio em regime de anonimato;

¢/ Nio publicar a decisaio no caso de a autoridade competente
considerar que a publicagio nos termos das alineas anteriores é
insuficiente para assegurar que nio seja comprometida a estabilidade
dos mercados financeiros ou a proporcionalidade da divulgacio
dessas decisoes relaivamente a medidas consideradas de menot

gravidade.
Artigo 66.°-H
Direito subsidiario
As contraordenagées previstas no presente decteto-lei, bem como aos termos

da divulgacio da decisio, sao subsidiariamente aplicaveis:
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a) No caso dos procedimentos contraordenacionais em que a
competéncia cabe 4 CMVM, as disposi¢oes constantes do titulo VIII
do Codigo dos Valores Mobiliarios;

5) No caso dos procedimentos contraordenacionais em que a
competéncia cabe ao Banco de Portugal, as disposigdes constantes do
ttulo XI do Regime Getal das Institui¢des de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 298/92, de 31 de

dezembro, na sua redagao atual;

¢/ No caso dos procedimentos de contraordenagio em que a
competéncia cabe a Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos

de Pensdes, as disposi¢oes constantes, consoante a matéria ¢m causa:

7} Do capitulo II do titulo VIII do regime juridico de acesso e
- exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado
pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, na sua redagao atual;

#} Do capitulo II do ttulo IX do Decreto-Lei n.® 12/2006, de 20
de janeiro, na sua redagdo atual, que regula a constituigao e o
funcionamento dos fundos dc pensoes ¢ das entidades gestoras
de fundos de pensoes;

#) Do regime processual aplicivel aos crimes especiais do setor
segurador e dos fundos de pensées ¢ as contraordenacdes cujo
processamento compete a Autoridade de Supervisio de Seguros

‘e Fundos de Pensbes, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de

setembro, na sua redagao atual»

Artigo 5.°
Alteragdes a organizagio sistematica do Decreto-Lei n.” 453/99, de 5 de novembro

Sio introduzidas as seguintes alteragdes sistemdticas a0 Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de

novembro, na sua redagio atual:

a) O capitulo I com a epigrafe «Titularizacao de créditos», que inclui os artigos 1.° a
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1.

8.°-A;

b) E aditado o capitulo IV com a epigrafe «Autoridades competentes», que inclui os
artigos 66.°-A a 66.°-C;

¢) B aditado o capitulo V com a epigrafe «Regime sancionatérion, que inclui os
artigos 66.°-D a 66.°-H;

d) O atual capitulo IV ¢ renumerado para capitulo VI, passando a epigrafe a

designar-se «Disposicao finaly, que imnclui o artigo 67.°

CAPITULO III
Disposi¢des transitirias e finais
Artigo 6.°
Normas transitorias

Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, as operagoes de titularizagio realizadas
antes da entrada em vigor da presente lei continuam sujeitas a0 regime juridico em

vigor aquela data.

A partir da entrada em vigor da presente lei, as sociedades gestoras de fundos de
titularizacdo de créditos podem manter o depositirio ou efetuar comunicacio prévia a
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do disposto no n.° 7 do
artigo 29.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, na redagio conferida pela
presente lei, das alteragdes ao regulamento de gestao relativas a supressio do

depositario.

Os pedidos de constituicio de entidades com objeto especifico de titularizagio sobre
os quais ainda ndo tenha recaido decisdo na data da entrada em vigor da presente lei

devem adequar-se ac nele disposto.
Artigo 7.°

Norma revogatoria

Sao revogados o n.° 2 do artigo 2.°, 0s n.% 5 e 6 do artigo 4.°, a alinea ) do attigo 18.°, os
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artigos 23.° € 24.°, o n.° 3 do artigo 25.% a alinea 4) do n.° 2, as alineas @) a ¢) don° 4 e os
n.°s 5 e 6 do artigo 27.° e o artigo 68.° do Decreto-Lei n.® 453/99, de 5 de novembro, na

sua redagao atual.
Artigo 8.°
Republicagio

E republicado em anexo a presente lei, da qual faz parte integrante, o Decreto-Lei n.°

453/99, de 5 de novembro, na redagao introduzida pela presente lei.

Artigo 9.°
Entrada em vigor

A presente let entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagio.

Palacio de Séo Bento, 11 de julho de 2019

A Presidente da Comisséao,

(!'I%m/saklfeg( ;lho)
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