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um regime geral para a titularizag3o e cria um regime especifico para a titularizagdo simples,
transparente e padronizada
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PARTE | - CONSIDERANDOS

1

2.

3.

A iniciativa legislativa em aprego é apresentada pelo Governo e “surge da necessidade
de adaptacdo da legislagdo nacional relativa a titularizagic de créditos, de modo a
garantir a sua conformidade com o novo enquadramento regulatdrio europeu,
nomeadamente o Regulamento (UE) 2017/2402, de 12 de Dezembro de 2017”.
Pretende criar um “regime especifico de titularizagdo simples, transparente e
padronizada (STS)” e “refor¢ar a supervisio dos intervenientes na titularizagio

procedendo a designacdo das autoridades nacionais competentes”,

A iniciativa legislativa propde diversas alteragdes ao Cddigo dos Valores Mobilidrios
vigente, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, bem como ao
Decreto-Lei n.2 453/99, de 5 de novembro. Ainda, esta proposta de lei propde a

republicaggo deste uUltimo diploma.

A Proposta de Lei em apreciagdo deu entrada a 17 de Abril de 2019, tendo sido
admitida e anunciada na sessdo plendria, baixando posteriormente & Comissdo de
Orcamento, Finangas e Moderniza¢do Administrativa (5.2} por despacho do Presidente

da Assembleia da Republica de 22 de Abril de 2019.

No contexto do Decreto-Lei n.2 486/99, deve salientar-se a definigdo de investidores
qualificados para “efeitos de opera¢des de titularizagdo de créditos”, no seu artigo
309, tendo isto sido alvo de diversas alteragdo desde o ano de 2004 (vide nota técnica
em anexo); a importancia desta defini¢cdo relaciona-se com a elevada acumulag¢io de
crédito ndo produtivo no sistema bancério nacional e com a possibilidade das
instituicdes de crédito transferirem o risco de detencdo de crédito ndo produtivo

{vulgo NPLs) para a esfera de investidores ndo bancarios.
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5. A ftitularizagdo de créditos e a sua regulamentagdo revestem-se de particular
importdncia no contexto atual, se for tido em conta que a sustentabilidade do
financiamento da economia assenta ndo s6é na capacidade de os agentes
reembolsarem os seus empréstimos, como na capacidade de o0s mutuantes
satisfazerem a procura de crédito da economia em dado momento. Ora, assim, e uma
vez que os stocks de NPLs ponderam o célculo dos requisitos de capital das instituicGes
de crédito, torna-se evidente a relevincia da transferéncia deste risco para entidades
especializadas nas suas titularizagdo e recuperacgéo, ja que a ndo-transferéncia “reduz
a capacidade de intermediagdo financeira e do crescimento potencial da economia”
por via da limitagdo da concessdo de crédito e da diminuicdo da rendibilidade das

instituigdes que o concedem.

INICIATIVAS LEGISLATIVAS PENDENTES COM ALGUM GRAU DE CONEXAO (detalhadas na

Nota Técnica em anexo):

Proposta de Lei n.2 190/X!ii/4.2 (GOV)
Projeto de Lei n.2 443/XI111/2.2 {CDS-PP)

Projeto de Lei n.2 446/Xi)1/2.2 (CDS-PP)

Projeto de Lei n.2 447/Xl111/2.2 (CDS-PP)

Projeto de Lei n.2 494/XI/2.2 (PCP)

Projeto de Lei n.2 624/XI11/3.2 {PS)

Projeto de Lei n.2 628/XI11/3.2 (PS)

Projeto de Lei n.2 633/Xill/3.2 (PS)

ANTECEDENTES PARLAMENTARES

“Existe um diploma aprovado na Assembleia da Republica sobre tema conexo com aquele que
estd em apreciacdo nesta iniciativa. Trata-se da Lei n.2 35/2018, de 20 de julho, que procede &
alteragdo das regras de comercializagdo de produtos financeiros e de organizacdo dos

intermedidrios financeiros”, tendo tido origem na Proposta de Lei n.2 109/X11I/3.2 (GOV) —
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“Procede a alteragdo das regras de comercializagdo de produtos financeiros e de organizagio
dos intermediarios financeiros”, discutida no dmbito do Grupo de Trabalho da Supervisdo
Bancéria e aprovada com os votos favoraveis do PSD e PS e a abstengdo dos restantes grupos

parlamentares.

PARTE Il — OPINIAO DO DEPUTADO AUTOR DO PARECER

O autor do parecer reserva a sua posigdo para a discussdo da iniciativa legislativa em plendrio,

nos termos do n.2 3 do artigo 137.2 do Regimento da Assembleia da Republica.

PARTE Il - CONCLUSOES

Face aos considerandos jé mencionados, a Comissdo de Or¢gamento, Financas e Modernizagdo
Administrativa (COFMA) adota o seguinte parecer:

1. O Governo tomou a iniciativa de apresentar a Proposta de Lei n.2 197/XllI/4.2 {GOV)

com vista a criagdo de um regime geral para a titularizacdo de créditos.

2. A presente Proposta de Lei cumpre os requisitos formais elencados no artigo 1242 do
RAR, estando redigida em forma de artigos, tendo uma designacio que traduz o séu
objeto principal e é precedida de uma exposicdo de motivos.

3. Devera o presente parecer ser remetido a Sua Ex.2 o Presidente da Assembleia da

Republica para apreciagdo em Plendrio.

Palicio de S. Bento, 27 de Maio de 2019

O Deputado Autor do Parecer A Presidente da Comissio
y /L\7 .
(Jodo de Almeida) (Teresa Leal Coelho)
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PARTE IV - ANEXOS



