REPUBLICA
PORTUGUESA

MINISTRO DAS FINANCAS

INTERVENCAO

INTERVENGCAO DO MINISTRO DAS FINANCAS, MARIO CENTENO

AUDICAO NO AMBITO DA TEMATICA "AVALIACAO DO
ENDIVIDAMENTO PUBLICO E EXTERNO"

COMISSAO DE ORCAMENTO, FINANCAS E MODERNIZACAO
ADMINISTRATIVA

11 DE JULHO DE 2018

Senhora Presidente,

Senhoras e Senhores Deputados,

Muito se tem dito e escrito sobre a evolucao da divida publica nos
ultimos dias. Gostava de comecar por transmitir uma mensagem de
tranquilidade: a divida da Republica Portuguesa é sustentavel e o

racio divida/PIB vai continuar a cair este ano.



g-_; REPUBLICA
d

PORTUGUESA

MINISTRO DAS FINANCAS

INTERVENCAO

Portugal tem condicoes de pagar a sua divida. Mas, para isso, tem
de manter uma politica orcamental rigorosa e responsavel ao longo
dos préximos anos, como tem acontecido desde o inicio do mandato

deste Governo.

Em 2017 assistiu-se a maior reducao da divida em 19 anos. A divida
publica desceu de 130,5% do PIB para 125,7%. Esta reducao é
assinalavel e nao pode ser ignorada! Este ano, a meta € baixar o

racio para 122,2%, um objetivo que assumimos cumprir.

A reducao do peso da divida publica € hoje uma realidade
reconhecida pelos investidores e pelas agéncias de rating. Este ano,
a taxa de juro a 10 anos ja caiu cerca de 15 pontos base, depois de

no ano passado ter descido 190 pontos base.

Em 2018 atingiu-se o custo da divida emitida mais baixo de sempre
(2%) com uma maturidade média de cerca de 11 anos. Isto significa
que estamos a emitir divida com um custo menor e simultaneamente

com uma maturidade adequada.
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Os diferenciais de taxas entre Portugal e a Alemanha, Espanha e
Italia também baixaram acentuadamente. Estamos a falar em mais
de 200 pontos base face a Alemanha e a Espanha e quase 300 pontos

base face a Italia.

As agéncias Standard & Poor’s e Fitch aumentaram a notacao para
o grau de investimento. A Fitch subiu mesmo dois niveis de uma s6
vez, uma decisao inédita desde que a divida portuguesa é avaliada.
A DBRS subiu mais um nivel e temos a expectativa que, em outubro,
a Moody’s reveja também em alta a sua notacao de risco de crédito

de Portugal.

A politica do Governo tem sido baseada numa gestao prudente da
divida publica, mantendo uma almofada de liquidez suficiente para,
em periodos de turbuléncia, cumprirmos todas as nossas obrigacoes,

internas e externas.
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Por isso, desde que este Governo tomou posse, foram ainda pagos
antecipadamente cerca de 15 mil milhées de euros ao FMI. 83% do
empréstimo esta hoje ja pago. Com os pagamentos antecipados
feitos por este Governo, poupou-se mais de 850 milhdes de euros

em juros.

Quase 80% das necessidades de financiamento do Estado deste ano
estao cobertas e estamos a diversificar a base de investidores. Por
exemplo, a emissao de Panda Bonds esta ja em fase de finalizacao

e estamos a olhar com atencao para o mercado dos Green Bonds.

A divida da RepUblica tem merecido também a confianca das
familias portuguesas e atraido as suas poupancas. O retalho tem um
peso atualmente de 11% na divida direta do Estado. Lancamos
recentemente uma nova emissao de OTRV e os Certificados de
Aforro e Certificados do Tesouro continuam a ter uma forte adesao

dos portugueses.
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Uma nota também para o esforco das familias e das empresas
privadas na reducao do endividamento externo: pelo quinto ano
consecutivo, em 2017, familias e empresas corrigiram o respetivo

endividamento para o nivel mais baixo em dez anos.

Senhora Presidente, Senhoras e Senhores Deputados,

A divida publica gere-se numa perspetiva de longo prazo e deve ser
sustentavel em condicoes que penalizem menos as familias e as

empresas portuguesas.

Cabe ao Governo, dentro dos instrumentos de que dispoe, assegurar
politicas financeiras que promovam o crescimento economico
equilibrado e que sejam percebidas como crediveis por todos os que

financiam o Estado.

A receita fiscal aumentou mas nao por causa de um enorme aumento

de impostos. Aumentou porque ha mais rendimento na economia,
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porque se criou emprego, porque as empresas voltaram a dar lucro,
porque as familias consomem bens e servicos que sao produzidos por

empresas que criam emprego e riqueza.

A reducao do défice so foi possivel através de um controlo rigoroso
da despesa publica. S6 com esse rigor foi possivel repor salarios e
pensoes, contratar professores, enfermeiros e médicos e a0 mesmo
tempo assegurar um controlo da despesa que permitiu a Portugal

sair do Procedimento por Défice Excessivo.

Um crescimento equilibrado implica um sistema financeiro
saudavel. E fundamental fazer chegar financiamento aqueles que
nao estao sobre endividados e as empresas saudaveis com bons
projetos e que se querem internacionalizar, que criam emprego,

que geram riqueza.
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Implementamos e continuamos a implementar um programa de
revisao da despesa publica rigoroso. Nao insistimos nos cortes de
despesa transversais, e sem avaliacao de impacto, que, mais do que
poupar, conduziram muitos setores da Administracao Publica a um

estado de fraqueza.

Ha dificuldades em alguns setores, estamos conscientes disso, mas
temos tido o cuidado de decidir onde e como poupamos, com a
preocupacao de assegurar servicos eficientes nas areas que mais
afetam a vida dos cidadaos e o futuro de Portugal. Por isso, temos
investido na Saude e na Educacao de uma forma muito clara e

efetiva.

Esta é a estratégia correta para assegurar a sustentabilidade da
divida publica. Se mantivermos uma politica financeira responsavel,
como temos feito nos Ultimos anos, a nossa divida estara abaixo de

100% do PIB em 2025.
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A confianca conquistada junto dos investidores abriu novos
mercados e permite, agora, reduzir os custos de financiamento do
Estado, reduzindo também os custos de financiamento para os

bancos e, por essa via, para as familias e empresas.

Mas ha riscos. Os proximos anos continuarao a ser marcados por
desafios ao nivel da conjuntura internacional que trazem também
novos desafios a Europa e, claro, a Portugal. E por isso temos que
ser prudentes e saber preparar o pais para eventuais mudancas na

conjuntura, sem nunca colocar em causa a sua sustentabilidade.

A saida do Reino Unido da Uniao Europeia, a ascensao de
movimentos populistas, o aumento do protecionismo econémico e
das tensoes geopoliticas sao exemplos de situacoes que podem
afetar muito significativamente o crescimento mundial e os niveis

de confianca.
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A médio e longo prazo, o fendmeno do envelhecimento coloca riscos
orcamentais significativos, com mais despesa em pensoes e cuidados
de saude e menos trabalhadores que geram riqueza para fazer face

a esse aumento das despesas.

Para dar resposta a estes riscos, temos que manter uma politica
financeira responsavel e reforcar as condicoes para o crescimento
da economia portuguesa. Este € um caminho que se iniciou e é essa

a rota que o Governo vai manter.

Muito obrigado.



