DECRETO N.° 387/XI11

Assegura a execucdo na ordem juridica interna o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de
2017, que estabelece um regime geral para a titularizacdo e cria um regime

especifico para a titularizagdo simples, transparente e padronizada

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da alinea c) do artigo 161.° da

Constituicdo, o seguinte:

CAPITULO |

Disposicao geral

Artigo 1.°
Objeto

1 — A presente lei assegura a execucao na ordem juridica interna do Regulamento (UE)
2017/2402, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a
titularizacdo e cria um regime especifico para a titularizagdo simples, transparente e
padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 13 de Julho de 2009, 2009/138/CE e Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de Novembro de 2009 e 2011/61/UE e do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 8 de Junho de 2011 e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro de 2009 e (UE) n.°
648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012,
procedendo a designacdo das autoridades competentes para efeitos do disposto nos
n.” 4 e 5 do artigo 29.° do referido Regulamento.

2 — A presente lei procede:



a) A alteragio ao Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro; e

b) A quinta alteracio ao Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, alterado
pelos Decretos-Leis n.% 82/2002, 5 de abril, 303/2003, de 5 de dezembro,
52/2006, de 15 de marco, e 211-A/2008, de 3 de novembro, que estabelece o
regime da titularizacdo de créditos e regula a constitui¢do e a atividade dos
fundos de titularizacdo de créditos, das respetivas sociedades gestoras e das

sociedades de titularizacao de créditos.

CAPITULO II
Alterac0es legislativas

Artigo 2.°

Alteracao ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 30.°, 359.°, 388.° e 404.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo

Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro passam a ter a seguinte redacao:

«Artigo 30.°
[..]
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f) Outras instituicbes financeiras autorizadas ou reguladas,
designadamente entidades com objeto especifico de titularizagéo,
respetivas sociedades gestoras, se aplicavel, e demais sociedades
financeiras previstas na lei, sociedades de capital de risco, fundos

de capital de risco e respetivas sociedades gestoras;

Artigo 359.°
[...]



g) As entidades com objeto especifico de titularizacdo, cedentes,
mutuantes iniciais, patrocinadores, gestores de creditos, entidades
independentes e terceiros na titularizagdo de créditos e outros

ativos;

Artigo 388.°
[-]



a) Instrumentos financeiros, ofertas publicas relativas a valores
mobiliarios, formas organizadas de negociacdo de instrumentos
financeiros, sistemas de liquidagdo e compensagédo, contraparte
central, intermediacdo financeira, titularizacdo de créditos, capital
de risco, fundos de capital de risco ou entidades legalmente
habilitadas a administrar fundos de capital de risco, notacdo de
risco, elaboragdo, administracdo e utilizacdo de indices de
referéncia e fornecimento de dados de célculo para os mesmos e

regime da informacdo e de publicidade relativa a qualquer destas

matérias;
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Artigo 404.°
[...]
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e) Revogacéo da autorizagdo ou cancelamento do registo;
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Artigo 3.°

Alteracéo ao Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro

Os artigos 1.°a 8.2, 10.2, 12.°, 18.°, 22.°, 25,22 29.°, 31.°, 35.0a 37.2, 39.2, 41.°, 45.°, 61.°,
62.° e 66.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro passam a ter a seguinte

redacéo:

«Artigo 1.°
[-]

1- O presente decreto-lei estabelece o regime da cessdo de créditos e da
transferéncia de riscos para efeitos de titularizagdo e regula a
titularizacdo tradicional e sintética, bem como a constituicdo e o
funcionamento dos fundos de titularizacdo de créditos, das sociedades de
titularizagdo de créditos e das sociedades gestoras daqueles fundos.

2— 0 presente decreto-lei executa o Regulamento (UE) 2017/2402, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017
(Regulamento (UE) 2017/2402), que estabelece um regime geral para a
titularizacdo (titularizacdo ndo STS) e cria um regime especifico para a
titularizacdo simples, transparente e padronizada (titularizacdo STS), bem
como os atos delegados e atos de execucdo que o desenvolvem.

3—Para efeitos do disposto no presente decreto-lei, entende-se por
titularizagdo uma operacdo com as caracteristicas enunciadas na alinea 1)
do artigo 2.° do Regulamento (UE) 2017/2402, que inclui:

a) A titularizacdo tradicional, na acecdo da alinea 9) do artigo 2.° do

Regulamento (UE) 2017/2402, mediante a cesséo de créditos;



b) A titularizacdo sintética, na acecdo da alinea 10) do artigo 2.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, mediante a transferéncia de fluxos
financeiros, dos direitos e obrigacdes ou de riscos, associados a um
conjunto de créditos, por intermédio de derivados de crédito ou
garantias e sem a consequente cessdo dos mMesmos, 0S quais
doravante se designam, para efeitos do presente decreto-lei, um
patrimonio de referéncia;

c) A titularizacdo STS, compreendendo as cessdes de créditos que
preencham o0s requisitos previstos nos artigos 20.° ou 24.° do
Regulamento (UE) 2017/2402;

d) A titularizagdo ndo STS, compreendendo a transferéncia de riscos e
a cessao de créditos que preencham 0s requisitos previstos no
artigo 4.° do presente decreto-lei.

4-0 disposto no presente decreto-lei é aplicavel, com as devidas
adaptacOes, as operagdes de titularizacdo de outros ativos, competindo a
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) definir, por
regulamento, as regras necessarias para a concretizacdo do respetivo

regime.

Artigo 2.°

Intervenientes na titularizacéo

1- Nos termos do disposto no artigo 2.%, no n.° 1 do artigo 26.° e no artigo
28.° do Regulamento (UE) 2017/2402, apenas podem ser
intervenientes na titularizacao:

a) Entidades com objeto especifico de titularizacdo (EOET): os
fundos de titularizacdo de créditos e as sociedades de titularizagdo
de créditos;



b) Cedentes: as entidades referidas na alinea 3) do artigo 2.° do

Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo o Estado e demais
pessoas coletivas publicas, as instituicbes de crédito, as sociedades
financeiras, as empresas de investimento, as empresas de seguros,
os fundos de pensdes e as sociedades gestoras de fundos de
pensoes;

Patrocinadores: uma instituicdo de crédito, localizada ou ndo na
Unido Europeia, tal como definida na alinea 1) do n.° 1 do artigo 4.°
do Regulamento (UE) 575/2013, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de
investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012, ou
uma empresa de investimento, prevista no n.° 2 do artigo 293.° do
Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
486/99, de 13 de novembro, distinta do cedente;

d) Gestores de créditos:

i) Quando ndo intervenha patrocinador na titularizacdo, as
entidades previstas no artigo 5.° do presente decreto-lei;

i) Quando intervenha patrocinador na titularizacdo, o
patrocinador, ou, quando este subcontrate essa funcéo,
sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario,
sociedades gestoras de fundos de investimento imobiliario,
sociedades gestoras de fundos de capital de risco, instituicoes
de credito ou empresas de investimento previstas no n.° 2 do
artigo 293.° e autorizadas nos termos do artigo 295.° do
Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro;



e) Mutuantes iniciais: as entidades que cumpram o disposto na alinea
20) do artigo 2.° do Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo o
Estado e demais pessoas coletivas publicas, as instituicdes de
crédito, as sociedades financeiras, as empresas de investimento, as
empresas de seguros, os fundos de pensdes e as sociedades gestoras
de fundos de pensdes;

f) Entidades independentes: as entidades referidas no n.° 2 do artigo
22.°e non.° 1 do artigo 26.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

g) Terceiros para efeitos do n.° 2 do artigo 27.° do Regulamento (UE)
2017/2402: os terceiros autorizados pela CMVM nos termos do n.°
1 do artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402.

2— (Revogado).

Artigo 3.°
[...]

1- Na titularizacdo tradicional s6 podem ser cessionarios de créditos para
titularizacao:
a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo];
b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo].
2—0 disposto no numero anterior é igualmente aplicavel no caso de

titularizag&o sintética com intervencdo de uma EOET.

Artigo 4.°

Riscos e créditos suscetiveis de titularizacdo ndo STS

1-Sem prejuizo do disposto no ndmero seguinte, s6 podem ser objeto de
transferéncia ou de cessdo para titularizacdo os riscos ou os créditos,
vencidos e vincendos, em relacdo aos quais se verifiguem

cumulativamente os seguintes requisitos:



b) Traduzam fluxos monetarios quantificaveis ou previsiveis,
designadamente com base em modelos estatisticos;

c) Seja garantida pelo cedente a respetiva existéncia e exigibilidade;

) OO .
D ettt ettt ettt r e .

3—Podem ainda ser cedidos ou transferidos para titularizacdo, creditos ou
fluxos monetarios futuros, respetivamente, desde que emergentes de

relacGes e de montante conhecido ou estimavel.

A .

5- (Revogado).

6— (Revogado).

7—Os riscos e créditos suscetiveis de titularizagdo podem ser garantidos por
terceiro ou o risco de ndo cumprimento transferido para empresa de
seguros, desde que a entidade que concede garantias ou assume
responsabilidades pelo cumprimento ndo se encontre em relacdo de

dominio ou de grupo com o cedente.

B e .
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Artigo 5.°
Gestédo dos créditos quando ndo intervenha patrocinador

1- Quando n&o intervenha patrocinador na titularizagao e a entidade cedente
seja instituicdo de crédito, sociedade financeira, empresa de seguros,
fundo de pensdes ou sociedade gestora de fundos de penses, deve ser
sempre celebrado, simultaneamente com a cessdo, contrato pelo qual a
entidade cedente ou, no caso dos fundos de pensdes, a respetiva
sociedade gestora fique obrigada a praticar, em nome e em representacao
da entidade cessionéria, todos os atos que se revelem adequados a boa
gestdo dos créditos e, se for o caso, das respetivas garantias, a assegurar
0s servigos de cobranga, 0s servicos administrativos relativos aos
créditos, todas as relaces com os respetivos devedores e 0s atos
conservatérios, modificativos e extintivos relativos as garantias, caso
existam.

2— Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a gestdo dos créditos pode, nas demais
situagdes, ser assegurada pelo cessionério, pelo cedente ou por terceira
entidade idonea.

3—-0 gestor de créditos em operacdes de titularizagdo ndo STS deve ter
competéncias especializadas na gestdo de creditos de natureza similar aos
titularizados e dispor de politicas, procedimentos e controlos de gestdo do
risco adequados e devidamente documentados em matéria de gestdo dos
créditos.

4— A gestao e cobranca dos créditos tributarios objeto de cessao pelo Estado
e pela seguranca social para efeitos de titularizacdo € assegurada,
mediante retribuigdo, pelo cedente ou pelo Estado através da Autoridade
Tributéaria e Aduaneira.

5- (Anterior n.° 4).

6— (Anterior n.° 5).

11



7— A substituicdo do gestor dos créeditos realiza-se nos termos do disposto

88—

nos numeros anteriores.
Em caso de insolvéncia do gestor de créditos, os montantes que
estiverem na sua posse decorrentes de pagamentos relativos a créditos

cedidos para titularizagdo nao integram a massa insolvente.

9-A gestdo do patriménio de referéncia na titularizagdo sintética €

1-
2—

aplicavel, com as devidas adaptacdes, o disposto nosn.”* 3,6 e 7.

Artigo 6.°
[...]

A notificacdo prevista no numero anterior pode ser efetuada por carta
registada com aviso de rececdo, considerando-se, para todos os efeitos,
a notificacdo realizada no terceiro dia util posterior ao do registo da
carta, ou, em relacdo aos devedores que comuniquem previamente o0 seu
consentimento, por correio eletrénico com recibo de leitura, para o
endereco constante do contrato do qual emerge o crédito objeto da
cessdo.

A identificacdo do gestor de créditos, quando a gestdo ndo seja
assegurada pelo cedente, de acordo com 0s n.” 2 e 4 do artigo 5.°, e a
substituicdo do gestor de créditos, de acordo com o n.° 7 do referido
artigo, devem ser notificadas aos devedores nos termos previstos no

ndmero anterior.
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Artigo 7.°

Forma do contrato de cessao de créditos ou de transferéncia de riscos

1- O contrato de cessdo de créditos, ou de transferéncia dos respetivos
riscos, para titularizacdo pode ser celebrado por documento particular,

ainda que tenha por objeto ou referéncia créditos hipotecarios.

2
B e,
Artigo 8.°
Tutela dos ativos
Lo e e e ettt ea ettt :

a) SO pode ser objeto de impugnacdo pauliana no caso de os
interessados provarem a verificacdo dos requisitos previstos nos
artigos 610.° e 612.° do Cadigo Civil, ndo sendo aplicaveis as
presuncdes legalmente estabelecidas, designadamente no n.° 4 do
artigo 120.° e no artigo 121.° do Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperacdo de Empresas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 53/2004,
de 18 de marco;

b) N&o pode ser resolvida em beneficio da massa insolvente, exceto se
0s interessados provarem que as partes agiram de ma-fe.

2—Nao fazem parte da massa insolvente do cedente os montantes pagos no
ambito de créditos cedidos para titularizacdo anteriormente a declaracdo
de insolvéncia e que apenas se vengam depois dela.

3- 0 direito de impugnacéo referido na alinea a) do n.° 1 caduca ao fim de
trés anos, contados a partir da data do ato impugnavel.

4—0 patrimonio de referéncia no &mbito de operagfes de titularizacdo

sintética:

13



a) Constitui patrimonio segregado e ndo responde por quaisquer
dividas da entidade cedente até ao pagamento integral dos
montantes devidos aos titulares das unidades de titularizacdo ou das
obrigacOes titularizadas e das despesas e encargos relacionadas
com a respetiva emissdo, devendo o mesmo ser adequadamente
registado em contas segregadas na contabilidade daquela entidade e
identificado sob forma codificada no contrato de transferéncia dos
respetivos riscos, fluxos financeiros ou direitos e obrigacdes;

b) Em caso de dissolucdo e liquidagdo da entidade cedente, é separado

da massa insolvente, tendo em vista a sua gestao auténoma.

Artigo 10.°
[...]

a) A aquisicdo de novos créditos ou a transferéncia de riscos, direitos
e obrigacdes a eles inerentes, quer quando o fundo detenha créditos
ou riscos de prazo inferior ao da sua duragdo, por substituicdo
destes na data do respetivo vencimento, quer em adicdo aos

créditos ou riscos adquiridos no momento da constituicdo do fundo;

)T TS .
B ettt et .
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Artigo 12.°
[...]

L .

2—0Os fundos podem ainda, a titulo acessorio e na medida adequada para
assegurar uma gestdo eficiente do fundo, aplicar as respetivas reservas de
liquidez em:

a) Depositos bancarios em Euros;

b) Fundos do mercado monetario, na acecdo do Regulamento (UE)
2017/1131, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho
de 2017, relativo aos fundos do mercado monetario; ou

c) Titulos de divida, publica ou privada, de curto prazo,
transacionados em mercado regulamentado, com notacéo de risco
minimo de investimento ou equivalente, atribuido por sociedade de
notacdo registada na Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados (ESMA).

3-0Os ativos adquiridos nos termos do nimero anterior devem revestir as
caracteristicas necessarias para que a sua detencdo pelo fundo ndo
prejudique a notacdo de risco que tenha sido atribuida as unidades de
titularizacdo, podendo a CMVM concretizar em regulamento os ativos
que para esse efeito ndo sejam elegiveis.

4- O passivo dos fundos pode abranger as responsabilidades emergentes das
unidades de titularizagéo, referidas no n.° 1 do artigo 32.°, de contratos de
empréstimo, de contratos destinados a cobertura de riscos e das
remuneracdes devidas pelos servicos que lhes sejam prestados,
designadamente pela sociedade gestora.

5-0Os créditos do fundo s6 podem ser objeto de oneracdo ou de alienagdo

nas seguintes situacdes:

15



a) Retransmissdo ao cedente e aquisicdo de novos créditos em
substituicdo, nos termos do disposto nas alineas b) e ¢) do n.° 1 do
artigo 11.° e no Regulamento (UE) 2017/2402, e respetiva
regulamentacéo e atos delegados;

b) Créditos do fundo dados em garantia, nos termos do disposto no
artigo 13.%;

c) Créditos que integram o fundo a data da liquidac&o, nos termos do
disposto no n.° 5 do artigo 38.°;

d) Alienacdo de créditos pelo fundo a qualquer entidade, se se tratar
de créditos em situagdo de incumprimento;

e) Alienacdo de créditos em cumprimento a outros fundos de
titularizacao de creditos, a sociedades de titularizacao de creditos, a
instituicOes de crédito e a sociedades financeiras autorizadas a

conceder crédito a titulo profissional.

B et e .

7—-0s fundos podem ainda integrar imoveis no seu ativo, quando estes
sejam adquiridos em resultado de dacdo em pagamento ou da execucao
de garantias reais associadas aos ativos detidos, devendo os imoveis ser
alienados no prazo méximo de dois anos a contar da data em que tenham
integrado o referido patrimonio, o qual, havendo motivo fundado, podera
ser prorrogado, nos termos a fixar em regulamento da CMVM.

8-0s fundos que realizem operagdes de titularizacdo sintética devem
verificar o limite a que se refere 0 n.° 1 relativamente a exposicao

proporcionada pelos instrumentos de transferéncia de riscos.

Artigo 18.°
[...]
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h) Dar cumprimento aos deveres de informacdo estabelecidos em

legislacdo nacional ou europeia, ou pelo regulamento de gestéo;

m)Respeitar e assegurar o cumprimento das normas aplicaveis do
regulamento de gestdo do fundo e dos contratos celebrados no
ambito da atividade do mesmo.

Artigo 22.°
[...]

1-Em casos excecionais, a CMVM pode autorizar a substituicdo da
sociedade gestora, a requerimento desta e desde que sejam acautelados 0s

interesses dos detentores de unidades de titularizacdo do fundo.

2 e et e .
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Artigo 25.°
Responsabilidade da sociedade gestora

1- A sociedade gestora responde perante os detentores das unidades de
titularizacdo pelo cumprimento das obrigacdes contraidas nos termos da
lei e do regulamento de gesté&o.

2— A sociedade gestora é ainda responsavel perante os detentores das
unidades de titularizacdo pela completude, veracidade, atualidade,
clareza, objetividade e licitude da informacdo contida no regulamento
de gestéo.

3- (Revogado).

Artigo 26.°
[...]

O regulamento de gestdo deve prever todas as despesas e encargos que
devam ser suportados pelo fundo, designadamente as remuneracdes dos
servigos a prestar pela sociedade gestora ou, nos casos em que a lei o

permite, por terceiros.

Artigo 27.°

Registo e comunicacéo prévia
1- A constitui¢do de fundos depende de registo prévio na CMVM.
2— O pedido de registo a apresentar pela sociedade gestora deve ser instruido

com 0s seguintes documentos:

b) (Revogada);
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c¢) Contrato de cessdo dos créditos ou de transferéncia dos respetivos
riscos que iréo integrar o fundo;

d) Se for caso disso, projeto dos contratos de gestdo dos créditos ou de
gestdo do patrimonio de referéncia, a celebrar nos termos do artigo
59

c) Relatorio elaborado por uma sociedade de notacdo de risco
registada na ESMA.
4- 0 relatorio de notacdo de risco a que se refere a alinea ¢) do numero
anterior deve conter, pelo menos e sem prejuizo de outros elementos que
a CMVM, por regulamento, venha a estabelecer, a apreciacdo sobre a
qualidade do risco associado as unidades de titularizagéo.
a) (Revogada);
b) (Revogada);
¢) (Revogada);
d) (Revogada);
e) (Revogada).
5- (Revogado).
6— (Revogado).

PP PPPTTPI .

8- A decisdo deve ser notificada pela CMVM a requerente no prazo de 30
dias a contar da data de rececdo do pedido ou das informagdes
complementares ou dos documentos alterados a que se refere 0 nimero
anterior, mas em caso nenhum depois de decorridos 90 dias sobre a data

de apresentacéo do pedido.
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9— Quando a sociedade gestora requeira que a emissao das unidades de
titularizagdo se realize através de oferta publica, a concessdo do registo
implica a aprovacdo do respetivo prospeto.

10- O registo referido no n.° 1 ndo implica, por parte da CMVM, qualquer
garantia quanto ao conteudo da informacdo constante dos documentos
constitutivos.

11- Esté sujeito a mera comunicacdo prévia 8 CMVM a constituicdo de
fundos cujas unidades de titularizagdo ndo sejam colocadas junto do
publico e cujos detentores de unidades de titularizacdo sejam apenas
investidores profissionais.

12— A comunicacéo referida no numero anterior deve conter os elementos

estabelecidos no n.° 2.

Artigo 28.°
[...]

L .

2— O contrato de aquisi¢ao dos créditos ou de transferéncia de riscos produz

efeitos na data de constitui¢do do fundo.

RSP :
Artigo 29.°
[...]
PP
2 et e e e e e e e e b e —e et e e e e e ab—eteeeeaeeeaantaerrrraeaeeaneaans

a) Denominacdo e duracdo do fundo, bem como identificacdo da
decisdo de concessao do registo prévio, se aplicavel,
b) ldentificacdo da sociedade gestora;
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c) As caracteristicas dos créditos, ou das categorias homogéneas de
créditos, ou, no caso de operacOes de titularizagdo sintética, dos
instrumentos de transferéncia de riscos, que integram o fundo,
assim como o regime da sua gestdo, designadamente se estes
servicos sdo prestados pelo fundo, através da sociedade gestora,
pelo cedente ou por terceira entidade iddnea;

i) Remuneracdo dos servicos da sociedade gestora, respetivos modos
de célculo e condi¢Bes de cobranga, bem como quaisquer outras
despesas e encargos que devam ser suportados pelo fundo;

J) Deveres da sociedade gestora;

7— As alteragBes ao regulamento de gestdo relativamente as informacGes
previstas nos n.” 2 e 3 sdo comunicadas previamente & CMVM e
tornam-se eficazes no prazo de 15 dias a contar da referida
comunicacéo, desde que a CMVM néo se oponha no prazo referido.

8- As alteracdes ao regulamento de gestdo resultantes da realizacdo de
novas emissdes de unidades de titularizacdo sdo comunicadas a CMVM e
tornam-se eficazes na data da comunicacdo, desde que os valores
mobiliarios a emitir sejam fungiveis com alguma das categorias de

valores mobiliarios anteriormente emitidos pelo fundo.
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Artigo 31.°
[...]

6— As entidades cedentes podem adquirir unidades de titularizacdo de
fundos para os quais hajam transferido créditos ou os respetivos riscos,
nomeadamente para cumprimento dos seus deveres de retencdo de
risco.

Artigo 35.°

Negociag¢ao

As unidades de titularizacdo de fundos de titularizacdo de créditos podem
ser admitidas a negociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de

negociacdo multilateral ou organizado.

Artigo 36.°
[-]

L .

2— As contas dos fundos sdo encerradas anualmente com referéncia a 31 de
dezembro e devem ser certificadas por auditor que ndo integre o conselho

fiscal da sociedade gestora.
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3—-Até 31 de marco de cada ano, a sociedade gestora deve colocar a

disposicdo dos interessados, na sua sede, o balango e a demonstragdo de
resultados de cada fundo que administre, acompanhados de um relatério
elaborado pela sociedade gestora e da certificagdo legal das contas

referida no niUmero anterior.

Artigo 37.°
[...]

c) Definir a periodicidade, 0 modo e o conteudo da informacdo a
prestar a CMVM e ao publico;

d) Definir os motivos e demais requisitos para a prorrogacao do prazo
de alienagdo de imoveis que integrem o ativo do fundo em
resultado de dacdo em pagamento ou da execugéo de garantias reais
associadas aos ativos detidos.

e) [Anterior alinea d)];
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Artigo 39.°
[...]

As sociedades de titularizacdo de créditos adotam o tipo de sociedade
anonima e tém por objeto exclusivo a realizacdo de operagdes de
titularizagdo de creditos ou de riscos, mediante a sua aquisi¢do, gestdo e
transmissdo e a emissdo de obrigagdes titularizadas para pagamento dos

créditos ou dos riscos adquiridos.

Artigo 41.°
[...]
PP PPPPPPPPP
PR
KPP RRRURRRPPRTN

a) Condenada por crime de branqueamento de capitais, manipulagéo
do mercado, abuso de informacéo, falsificacdo, furto, abuso de
confiancga, roubo, burla, extorsao, infidelidade, usura, frustragdo de
créditos, insolvéncia dolosa, insolvéncia negligente, favorecimento
de credores, recetacao, apropriacdo ilegitima, corrupgdo ou emissao
de cheques sem proviséo;

b) Declarada insolvente ou julgada afetada pela qualificagdo da
insolvéncia de pessoa coletiva como dolosa, nos termos previstos
nos artigos 185.° a 191.° do Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperacdo de Empresas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 53/2004,

de 18 de marco;
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Artigo 45.°
[...]

1-Sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes, as sociedades de
titularizacdo de créditos sO podem ceder créditos a fundos de
titularizagdo de creditos, a outras sociedades de titularizagéo de créditos,
a instituicdes de crédito e a sociedades financeiras autorizadas a conceder
crédito a titulo profissional.

2— As sociedades de titularizacdo de creditos podem transmitir créditos a
qualquer entidade, no caso de créditos em situagdo de incumprimento.
3—-As sociedades de titularizacdo de créditos podem ainda transmitir os

créditos de que sejam titulares nos seguintes casos:
a) Retransmissdo ao cedente e aquisicdo de novos créditos em
substituigéo:
i) Em caso de alteracdo das caracteristicas dos créditos no
ambito da renegociacdo das respetivas condicbes entre o
devedor e a entidade cedente; e
i) Nos termos do Regulamento (UE) 2017/2402,;
b) Retransmissdo ao cedente em caso de revelagdo de vicios ocultos.

4— (Anterior n.° 3).

5- (Anterior n.° 4).

6— As sociedades de titularizacdo de créditos podem ainda adquirir e deter
imoveis para os patriménios segregados, quando estes sejam adquiridos
em resultado de dacdo em pagamento ou da execucdo de garantias reais
associadas aos ativos detidos, devendo os imdveis ser alienados no prazo
maximo de dois anos a contar da data em que tenham integrado 0s
referidos patrimonios, o qual, havendo motivo fundado, poderd ser

prorrogado, nos termos a fixar em regulamento da CMVM.
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Artigo 61.°
[...]

1- O reembolso e a remuneracdo das obrigacdes titularizadas emitidas e o
pagamento das despesas e encargos relacionados com a sua emissdo séo
garantidos apenas pelos créditos ou riscos que lhes estdo exclusivamente
afetos, pelo produto do seu reembolso, pelos respetivos rendimentos e
por outras garantias ou instrumentos de cobertura de riscos
eventualmente contratados no @mbito da sua emissdo, ndo respondendo
por aquelas o restante patriménio da sociedade de titularizacdo de
créditos emitente das obrigagdes titularizadas.

2— As sociedades de titularizacdo de créditos podem proceder, em uma ou
mais vezes, a reembolsos antecipados, parciais ou integrais, das
obrigacOes titularizadas, desde que seja assegurada a igualdade de
tratamento dos detentores das obrigacdes da mesma categoria.

Artigo 62.°
[...]

1- Os créditos, fluxos financeiros, direitos e obrigagdes afetos ao reembolso
de uma emissdo de obrigacOes titularizadas, bem como o produto do
reembolso daqueles e o0s respetivos rendimentos, constituem um
patrimonio auténomo, ndo respondendo por quaisquer dividas da
sociedade de titularizacdo de créditos até ao pagamento integral dos
montantes devidos aos titulares das obrigacdes titularizadas que
constituem aquela emissdo e das despesas e encargos com esta

relacionados.

2 e e e e e .
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PP
S PPN
Artigo 66.°
[...]
PP PP
PP PPRPPP

. ) R URSRSRPURRN ;
D) e e ;
c) Regras relativas aos processos de autorizacgao e de registo;
0 ) RPN ;
) R URSRRRPRPR ;

f) Motivos e demais requisitos para a prorrogacdo do prazo de
alienacdo de imodveis que integrem o ativo das sociedades de
titularizacdo de créditos em resultado de dacdo em pagamento ou

da execucdo de garantias reais associadas aos ativos detidos.»

Artigo 4.°

Aditamento ao Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro

Sao aditados ao Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, os artigos 8.%-A, 66.°-A,
66.°-B, 66.°-C, 66.°-D, 66.°-F, 66.°-G e 66.°-H, com a seguinte redacéo:
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«Artigo 8.>-A

Supervisdo

Compete a CMVM a supervisdo do cumprimento dos deveres previstos no

presente capitulo.

Artigo 66.°-A

Autoridades competentes para efeitos do Regulamento (UE) 2017/2402

1- A CMVM ¢é a autoridade competente para supervisionar 0 cumprimento

dos deveres estabelecidos:

a)

No artigo 3.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelo vendedor de

uma posicéo de titularizacdo;

b) No artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos investidores

institucionais, quando estes sejam organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios, organismos de investimento
alternativo sob forma societaria autogeridos, entidades gestoras de
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios e
entidades gestoras de organismos de investimento alternativo, em
conformidade com o disposto no n° 1 do artigo 29.° daquele
regulamento;

Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelas EOET,
e pelos cedentes ou mutuantes iniciais quando estes sejam
organismos de investimento coletivo em valores mobiliérios,
organismos de investimento alternativo sob forma societaria
autogeridos, entidades gestoras de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios e entidades gestoras de organismos
de investimento alternativo, em conformidade com o disposto no

n.° 5 do artigo 25.° e no n.° 3 do artigo 29.° daquele regulamento;
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d) Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos

f)

cedentes e mutuantes iniciais que ndo sejam entidades sujeitas a
supervisao de outra autoridade nos termos dos n.*® 2 e 3 do presente
artigo, em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 25.° e no
n.% 4 do artigo 29.° daquele regulamento;

Nos artigos 18.°a 24.°, 26.%, 27.°e nos n.”* 1, 2 e 7 do artigo 25.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, pelos cedentes, mutuantes iniciais,
patrocinadores e EOET, em conformidade com o disposto no n.° 5
do artigo 29.° daquele regulamento;

No artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos terceiros,
em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 29.° daquele

regulamento.

2—0 Banco de Portugal é a autoridade competente para supervisionar o

cumprimento dos deveres estabelecidos:

a)

No artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos investidores
institucionais, quando estes sejam instituicbes de credito e
empresas de investimento, em conformidade com o disposto no n.°

1 do artigo 29.° daquele regulamento;

b) Nos n.” 1 e 3 do artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos

patrocinadores, em conformidade com o disposto no n.° 4 do artigo
25.°e no n.° 5 do artigo 29.° daquele regulamento;

Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos
patrocinadores, em conformidade com o disposto nos n.” 5 e 6 do
artigo 25.° e no n° 2 do artigo 29.° do Regulamento (UE)
2017/2402, e pelos cedentes e mutuantes iniciais quando estes
sejam instituicdes de crédito, empresas de investimento,
companhias financeiras, companhias financeiras mistas e
companhias mistas com sede na Unido, em conformidade com o
disposto no n.° 5 do artigo 25.° e no n.° 3 do artigo 29.° daquele

regulamento.

29



3— A ASF é a autoridade competente para supervisionar o cumprimento dos
deveres estabelecidos:

a) No artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos investidores
institucionais quando estes sejam empresas de seguros e
resseguros, fundos de pensdes profissionais e respetivas entidades
gestoras, em conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo 29.°
daquele regulamento;

b) Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos
cedentes e mutuantes iniciais, quando estes sejam empresas de
seguros e resseguros, fundos de pensbes e respetivas entidades
gestoras, em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 25.° e
no n.° 3 do artigo 29.° daquele regulamento.

4—- As autoridades competentes para supervisionar o cumprimento dos
deveres referidos nos nimeros anteriores sdo ainda competentes para
averiguar as respetivas infracdes, instruir e decidir os processos de

contraordenacao e aplicar as correspondentes sancoes.

Artigo 66.°-B
Autoridade competente para a verificagdo das condicGes do patrocinador de

um programa de papel comercial garantido por ativos

O Banco de Portugal é a autoridade competente para a verificagdo das
condigdes do patrocinador de um programa de papel comercial garantido
por ativos (programa ABCP), nos termos do disposto no n.° 3 do artigo 25.°
do Regulamento (UE) 2017/2402.
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Artigo 66.-C
Autoridade competente para a autorizacdo de terceiros

A CMVM ¢ a autoridade competente para a autorizacdo de terceiros, nos
termos do disposto no n.° 1 do artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402.

Artigo 66.°-D

Contraordenagdes

1-Sdo puniveis com coima entre 25 000 € a 5000 000 € as
contraordenac@es previstas nas alineas seguintes:

a) O incumprimento das regras para a venda de titularizacdo a clientes
ndo profissionais previstas no artigo 3.° do Regulamento (UE)
2017/2402;

b) O incumprimento dos requisitos de diligéncia devida aplicaveis aos
investidores institucionais previstos no artigo 5.° do Regulamento
(UE) 2017/2402;

c) O incumprimento dos deveres relativos a retencdo do risco
previstos no artigo 6.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

d) O incumprimento dos requisitos de transparéncia aplicaveis a
cedentes, patrocinadores e EOET previstos no artigo 7.° do
Regulamento (UE) 2017/2402;

e) A realizacdo de operacGes de retitularizacdo em violagédo do
disposto no artigo 8.° do Regulamento (UE) 2017/2402,;

f) O incumprimento dos requisitos previstos no artigo 9.° do
Regulamento (UE) 2017/2402;

g) A utilizacdo da designagédo «titularizagdo STS» ou «titularizacdo
simples, transparente e padronizada» em incumprimento do
disposto no artigo 18.° do Regulamento (UE) 2017/2402;
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h) O incumprimento dos requisitos e dos deveres aplicaveis a

)

titularizacdo simples, transparente e padronizada previstos nos
artigos 19.° a 22.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

O incumprimento dos requisitos e dos deveres aplicaveis a
titularizacao simples, transparente e padronizada, no ambito de uma
operacgdo ou de programa de papel comercial garantido por ativos,
previstos nos artigos 23.° a 26.° do Regulamento (UE) 2017/2402,;
A realizacdo de uma “notificacdo STS” em violacéo do artigo 27.°
do Regulamento (UE) 2017/2402;

k) O incumprimento dos deveres de notificar e de informar previstos

no n.° 4 do artigo 27.° do Regulamento (UE) 2017/2402, quando a
titularizacao deixe de preencher os requisitos dos artigos 19.° a 22.°
e 23.° a 26.° daquele regulamento;

O incumprimento dos deveres dos terceiros de notificar alteracbes
substanciais das informagdes prestadas nos termos do n.° 1 do
artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402 e outras alteracdes que
razoavelmente se considere poderem afetar a avaliagdo das

respetivas autoridades competentes;

m)A realizacdo de transferéncia de riscos ou cessdo de créditos,

incluindo a cessdo ou transferéncia de creditos ou fluxos
monetarios futuros, para titularizacdo em violacdo do disposto no

artigo 4.° do presente decreto-lei;

n) O incumprimento dos deveres relativos a gestdo de créditos ou do

patriménio de referéncia previstos no artigo 5.° do presente

decreto-lei;

0) A inobservancia dos requisitos legais e regulamentares para

aquisicdo de novos créditos para fundos de titularizagdo de créditos
previstos no artigo 11.° do presente decreto-lei e respetiva

regulamentacéo;
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p) A inobservancia do dever de aplicar os ativos do fundo de
titularizacdo de créditos de acordo com o disposto no artigo 12.° do
presente decreto-lei e respetiva regulamentacdo e de acordo com o
regulamento de gestdo do fundo;

g) A integracdo ou manutencdo de imoveis no ativo do fundo de
titularizacdo de créditos ou no patriménio segregado em violagdo
do disposto no n.° 7 do artigo 12.° e no n.° 6 do artigo 45.° do
presente decreto-lei e respetiva regulamentacao;

r) A inobservancia do dever de aplicar o produto do reembolso dos
créditos titularizados e respetivos rendimentos de acordo com o
disposto no n.° 3 do artigo 44.° do presente decreto-lei e respetiva
regulamentacéo;

s) A realizacdo de operacOes vedadas em violacdo do artigo 21.° do
presente decreto-lei;

t) A transmissdo de créditos por parte de sociedades de titularizacdo
de créditos em violacdo do disposto no artigo 45.° do presente
decreto-lei e respetiva regulamentacéo;

u) A inobservancia dos limites e condi¢cGes de endividamento,
previstos no artigo 13.° e nos n.” 1 e 2 do artigo 44.° do presente
decreto-lei e respetiva regulamentacéo;

V) A inobservancia dos limites e condi¢bes de recurso a técnicas e
instrumentos de cobertura de risco, previstos no artigo 14.° do
presente decreto-lei e respetiva regulamentacao;

w) O incumprimento do dever de atuacdo por conta e no interesse
exclusivo dos detentores de unidades de titularizacdo do fundo de
titularizacdo de creditos, previsto no artigo 18.° do presente

decreto-lei;
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X) O incumprimento do dever de praticar todos os atos e operacdes
necessarios ou convenientes a boa administracdo do fundo, de
acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional, previsto no artigo 18.° do presente decreto-lei;

y) A violacao do dever de promover o averbamento da transmissao de
crédito hipotecario no registo predial, em caso de cessdo a fundos
de titularizagdo de créditos, nos termos do disposto na alinea a) do
artigo 18.° do presente decreto-lei;

z) O incumprimento do dever de praticar todos os atos e celebrar
todos 0s contratos necessarios ou convenientes para a emissdo das
unidades de titularizagdo, previsto na alinea b) do artigo 18.° do
presente decreto-lei;

aa) A violagédo do dever de gerir os montantes pagos pelos devedores

dos créditos que integram o fundo de titularizacdo de créditos,
previsto na alinea d) do artigo 18.° do presente decreto-lei;

bb) A violacdo do dever de calcular e mandar efetuar os pagamentos

correspondentes aos rendimentos e reembolsos das unidades de
titularizagdo, previsto na alinea e) do artigo 18.° do presente
decreto-lei;

cc) A violacdo do dever de pagar as despesas que, nos termos do

regulamento de gestdo, caiba ao fundo suportar, previsto na alinea
f) do artigo 18.° do presente decreto-lei;

dd) A violagdo do dever de manter em ordem a escrita do fundo,

previsto na alinea g) do artigo 18.° do presente decreto-lei;

ee) A comunicacdo ou prestacdo de informacdo a CMVM ou ao

Banco de Portugal, imposta por legislacdo, nacional ou europeia,
respetiva regulamentacdo ou pelo regulamento de gestéo de fundo
de titularizacdo de crédito, que ndo seja verdadeira, completa,
objetiva, atual, clara e licita ou a omissdo dessa comunicagédo ou

prestacéo;
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ff) A comunicagdo ou divulgacdo de informagdo ao publico, imposta
por legislagdo, nacional ou europeia, respetiva regulamentacéo ou
pelo regulamento de gestdo de fundo de titularizacdo de crédito,
que ndo seja verdadeira, completa, objetiva, atual, clara e licita ou
a omisséo dessa comunicagao ou divulgacao;

gg) A comunicacgdo ou divulgacdo de informacdo aos detentores de
unidades de titularizacdo ou investidores em obrigacOes
titularizadas, imposta por legislacdo, nacional ou europeia,
respetiva regulamentacdo ou pelo regulamento de gestdo de fundo
de titularizacdo de crédito, que ndo seja verdadeira, completa,
objetiva, atual, clara e licita ou a omissdo dessa comunicagédo ou
divulgacao;

hh) O incumprimento dos deveres previstos no regulamento de gestdo
do fundo de titularizacao de creditos;

ii) A inobservancia dos niveis de fundos proprios das sociedades
gestoras de fundos de titularizacdo de créditos e das sociedades de
titularizacdo de crédito, previstos nos artigos 19.° e 43.° do
presente decreto-lei e respetiva regulamentacao;

JJ) A substituicdo de sociedade gestora de fundos de titularizacdo de
creditos em violagdo do disposto no artigo 22.° do presente
decreto-lei;

kk) O exercicio de fungdes de gestdo de fundos de titularizacdo de
créditos sem o registo devido nos termos do disposto no artigo
27.° do presente decreto-lei;

II) A realizacdo de alteragdes ao regulamento de gestdo de fundo de
titularizagdo de créditos com oposicdo expressa da CMVM nos
termos do disposto no n.° 7 do artigo 29.° do presente decreto-lei;
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mm) O reembolso antecipado de unidades de titularizacdo ou de

nn)

00)

pp)

qq)

obrigac0es titularizadas em violagdo do disposto no artigo 33.°e

no n.° 2 do artigo 61.°, respetivamente, do presente decreto-lei;
A liquidacéo e partilha de fundo de titularizacdo de creditos em
violacdo do disposto no artigo 38.° do presente decreto-lei;
A realizacdo de operacOes de titularizagcdo de créditos ou de
riscos, mediante a sua aquisi¢ao, gestdo e transmisséo e a emisséo
de obrigacOes titularizadas para pagamento dos créditos ou dos
riscos adquiridos sem autorizacdo da CMVM nos termos do
disposto na subsecgdo Il da seccdo | do capitulo Il do presente
decreto-lei e respetiva regulamentacéo, ou cuja autorizacdo para o
seu exercicio tenha caducado, tenha sido revogada ou ndo tenha
sido objeto de notificacdo, ou sem o registo devido nos termos da
subseccdo 111 da sec¢do | do capitulo 111 do presente decreto-lei e
respetiva regulamentacéo;
O exercicio das funcbes de membro de 6rgdo de administracdo ou
de fiscalizacdo em sociedade de titularizacdo de créditos sem o
registo devido nos termos do disposto no artigo 58.° do presente
decreto-lei e respetiva regulamentacao;
O exercicio das fungdes de responsavel pela gestdo financeira da
sociedade de titularizacdo de créditos, pelo planeamento dos
fluxos financeiros e pela coordenacdo da sua execucdo em
articulagdo com o gestor dos creditos, se este for diferente da
prépria sociedade, sem o registo devido nos termos do disposto
no n.° 2 do artigo 7.° do Regulamento da CMVM n.° 12/2002;
A aquisicdo de participacdo qualificada em sociedade de
titularizacdo de créditos relativamente a qual tenha havido
oposicdo da CMVM, nos termos do disposto no n.° 4 do artigo

59.° do presente decreto-lei;
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ss) A omissdo de registo de aquisicdo de participacdo qualificada em
sociedade de titularizagdo de créditos, nos termos do disposto no
n.° 5 do artigo 59.° do presente decreto-lei;

tt) A omissdo das medidas adequadas para que as pessoas a quem
ndo tenham sido reconhecidas as qualidades mencionadas no n.° 6
do artigo 58.° do presente decreto-lei cessem imediatamente o
exercicio de fungbes de membro de érgdo de administracdo ou
fiscalizacdo em sociedade de titularizagédo de créditos, em caso de
recusa ou cancelamento do respetivo registo nos termos do
disposto no n.° 8 do mesmo artigo;

uu) A violacdo do dever de tratamento igualitario de detentores de
obrigacdes titularizadas da mesma categoria, nos termos do n.° 2
do artigo 61.° do presente decreto-lei;

vv) A violacdo dos deveres de segregagdo patrimonial previstos na
alinea a) do n.° 4 do artigo 8.° e no artigo 62.° do presente
decreto-lei e respetiva regulamentacao;

ww) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM

ou de determinagfes emitidas pelo Banco de Portugal,
transmitidas por escrito aos seus destinatarios se, apos
notificacdo da CMVM ou do Banco de Portugal para o
cumprimento da ordem, mandado ou determinagédo
anteriormente emitida, com a indicagdo expressa de que 0
incumprimento constitui contraordenagdo punivel com coima
entre 25000 € a 5 000 000 €, o destinatario ndo cumprir a
ordem, mandado ou determinacao;

xX) A violacdo do dever de organizar a contabilidade do fundo de
titularizacdo de crédito em harmonia com as normas emitidas pela
CMVM, nos termos do n.° 1 do artigo 36.° do presente decreto-

lei;



yy) A violagdo do dever de encerrar as contas do fundo de
titularizacdo de créditos anualmente com referéncia a 31 de
dezembro e de as sujeitar a certificacdo por auditor que ndo
integre o conselho fiscal da sociedade gestora, nos termos do n.° 2
do artigo 36.° do presente decreto-lei;

zz) A violagdo do dever de organizar a contabilidade de sociedade de

titularizacdo de créditos de acordo com o artigo 1.° do
Regulamento da CMVM n.° 12/2002;
aaa) A violacdo do dever de regularmente testar os ativos afetos as
obrigacOes titularizadas por si emitidas com vista ao
reconhecimento de eventuais imparidades, nos termos do n.° 2 do
artigo 1.° do Regulamento da CMVM n.° 12/2002;
2—Sa0 puniveis com coima entre 12500 € a 2 500000 € as
contraordenac@es previstas nas alineas seguintes:

a) A violacdo dos deveres de notificagcdo aos devedores cedidos, nos
termos do artigo 6.° do presente decreto-lei;

b) A violacdo de deveres emergentes de contratos celebrados no
ambito da atividade de gestdo do fundo de titularizacéo de créditos
que ndo sejam punidos nos termos do nimero anterior;

c) A violacdo de deveres relativos a entidades e atividades
relacionadas com a titularizacdo de créditos ou de riscos, que nao
sejam punidos nos termos no numero anterior ou nas alineas
anteriores, previstos em legislagdo, nacional ou europeia, e sua
regulamentacéo;

d) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM ou
de determinacdes emitidas pelo Banco de Portugal, transmitidas
por escrito aos seus destinatarios.

3- 0 limite méaximo da coima aplicavel nos termos do disposto nos nimeros

anteriores € elevado ao maior dos seguintes valores:
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a) O triplo do beneficio econdmico obtido, mesmo que total ou
parcialmente sob a forma de perdas potencialmente evitadas; ou

b) 10% do volume de negocios anual total, de acordo com as ultimas
contas consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas pelo
6rgdo de administracao.

4— Se a pessoa coletiva for uma empresa-mae ou uma filial da empresa-mae
obrigada a elaborar contas financeiras consolidadas, o volume de
negocios a considerar para efeitos do disposto na alinea b) do ndmero
anterior € o volume de negdcios anual total ou o tipo de rendimento
correspondente, de acordo com as diretivas contabilisticas aplicaveis, nos
termos das ultimas contas consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgao
de administracdo da empresa-méde de que essa empresa depende em
ultima instancia.

5-As disposi¢fes constantes do titulo VIII do Codigo dos Valores
Mobiliarios sdo aplicaveis diretamente as matérias previstas naquele
Cadigo e respetiva regulamentacao que sejam aplicadas a titularizacao de
créditos por forca das remissdes operadas pelo n.° 1 do artigo 34.°, pelo
artigo 46.° e pelo n.° 3 do artigo 60.° do presente decreto-lei.

Artigo 66.°-E

Formas da infracéo

1- As contraordenages previstas neste decreto-lei sdo imputadas a titulo de
dolo ou de negligéncia.

2— A tentativa e punivel.



Artigo 66.°-F
SancOes acessorias

1- Cumulativamente com as coimas previstas no artigo 66.°-D, podem ser
aplicadas aos responsaveis por qualquer contraordenacdo, além das
previstas no regime geral do ilicito de mera ordenacdo social, as
seguintes sanc¢des acessorias:

a) Apreensédo e perda do objeto da infracdo, incluindo o produto do
beneficio obtido pelo infrator através da pratica da
contraordenacao;

b) Interdicdo temporaria do exercicio pelo infrator da profissdo ou da
atividade a que a contraordenag&o respeita;

¢) Inibicdo do exercicio de fungdes de administracédo, gestédo, direcéo,
chefia ou fiscalizacdo e de representacdo em entidades sujeitas a
supervisdo da autoridade competente;

d) Publicacdo pela autoridade competente para a supervisdo, a
expensas do infrator e em locais idoneos para o cumprimento das
finalidades de prevencdo geral do sistema juridico, da sangédo
aplicada pela pratica da contraordenag&o;

e) Revogacdo da autorizagdo ou cancelamento do registo necessarios
para o exercicio da atividade de terceiro autorizado nos termos do
artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

f) Proibicdo temporéria de o cedente e o patrocinador notificarem a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados que
uma titularizagcdo cumpre 0s requisitos previstos nos artigos 19.° a
22.° ou 23.° a 26.° do Regulamento (UE) 2017/2402.

2— As sancOes acessorias referidas nas alineas b), ¢) e f) do namero anterior
ndo podem ter duragéo superior a cinco anos, contados a partir da decisao

condenatoria definitiva.
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3—-0 prazo referido no nimero anterior € elevado ao dobro, a contar da
decisdo condenatoria definitiva, caso a condenacdo respeite a préatica
dolosa de contraordenacdo e o arguido ja& tenha sido previamente
condenado pela pratica de uma infragdo da mesma natureza.

4— A publicacdo referida na alinea d) do n.° 1 pode ser feita na integra ou
por extrato, conforme for decidido pela autoridade competente.

5-No caso de aplicacdo de sanc¢do acessoria prevista nas alineas c) e e) do
n. 1, a autoridade competente comunica a condenacdo a entidade que
concedeu a autorizacdo ou averbou o registo para execucao dos efeitos da

sancao.

Artigo 66.-G

Divulgacéo de decisdes

1- Decorrido o prazo de impugnacdo judicial, as decisdes das autoridades
competentes para 0 processo de contraordenacdo que condenem o agente
pela violagdo do disposto no artigo 66.°-D sdo divulgadas publicamente,
designadamente nos respetivos sitios eletronicos na Internet, durante
cinco anos apos a sua publicacdo, mesmo que tenha sido requerida a
impugnacéo judicial da decisdo, sendo, neste caso, feita expressa mencéo
desse facto.

2— A divulgacdo das decisdes aplicadas por violacao do disposto no presente
regime € efetuada imediatamente apds o agente ter sido informado da
decisdo e tem lugar nos termos e prazos a que se refere o n.° 1, contendo,
pelo menos, o tipo e a natureza da infracdo e a identidade da pessoa

responsavel, coletiva ou singular.
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3-Se a divulgacdo efetuada nos termos dos numeros anteriores,
nomeadamente a relativa a identidade da pessoa responsavel, puder afetar
gravemente os mercados financeiros, comprometer uma investigacdo em
Curso ou causar prejuizos desproporcionados para as partes interessadas,
as autoridades competentes podem:

a) Diferir a divulgacdo da decisdo até ao momento em que deixem de
existir as razdes para o diferimento;

b) Divulgar a decisdo em regime de anonimato;

c) Ndo publicar a decisdo no caso de a autoridade competente
considerar que a publicacdo nos termos das alineas anteriores é
insuficiente para assegurar que ndo seja comprometida a
estabilidade dos mercados financeiros ou a proporcionalidade da
divulgacdo dessas decisdes relativamente a medidas consideradas

de menor gravidade.

Artigo 66.-H

Direito subsidiario

As contraordenacgbes previstas no presente decreto-lei, bem como aos
termos da divulgacao da decisdo, sdo subsidiariamente aplicaveis:
a) No caso dos procedimentos contraordenacionais em que a
competéncia cabe a CMVM, as disposi¢cdes constantes do titulo
V111 do Cédigo dos Valores Mobiliarios;
b) No caso dos procedimentos contraordenacionais em que a
competéncia cabe ao Banco de Portugal, as disposi¢Ges constantes
do titulo X1 do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de dezembro;
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c) No caso dos procedimentos de contraordenacdo em que a
competéncia cabe a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes, as disposi¢des constantes, consoante a matéria em
causa:

i) Do capitulo Il do titulo VIII do regime juridico de acesso e
exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado
pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro;

i) Do capitulo 11 do titulo IX do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20
de janeiro, que regula a constituicdo e o funcionamento dos
fundos de pensfes e das entidades gestoras de fundos de
pensoes;

iii) Do regime processual aplicavel aos crimes especiais do setor
segurador e dos fundos de pensdes e as contraordenagdes
cujo processamento compete a Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes, aprovado pela Lei n.°
147/2015, de 9 de setembro.»

Artigo 5.°
Alterac0es a organizagao sistematica do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro

Sdo introduzidas as seguintes alteracdes sistematicas ao Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de
novembro:
a) O capitulo |1 com a epigrafe «Titularizagdo de créditos», que inclui os artigos
1.°a8.0-A;
b) E aditado o capitulo IV com a epigrafe «Autoridades competentes», que inclui
0s artigos 66.°-A a 66.°-C;
¢) E aditado o capitulo V com a epigrafe «Regime sancionatorio», que inclui os
artigos 66.°-D a 66.°-H;
d) O atual capitulo IV é renumerado para capitulo VI, passando a epigrafe a

designar-se «Disposic¢ao final», que inclui o artigo 67.°.
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CAPITULO I
Disposicdes transitorias e finais

Artigo 6.°

Normas transitérias

1- Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, as operacOGes de titularizacdo
realizadas antes da entrada em vigor da presente lei continuam sujeitas ao regime
juridico em vigor aquela data.

2— A partir da entrada em vigor da presente lei, as sociedades gestoras de fundos de
titularizacdo de créditos podem manter o depositario ou efetuar comunicacgéo prévia
a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do disposto no n.° 7 do
artigo 29.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, na redacdo conferida pela
presente lei, das alteracdes ao regulamento de gestdo relativas a supressdo do
depositario.

3— Os pedidos de constituicdo de entidades com objeto especifico de titularizacédo
sobre os quais ainda ndo tenha recaido decisdo na data da entrada em vigor da
presente lei devem adequar-se ao nele disposto.

Artigo 7.°

Norma revogatéria

Sao revogados o n.° 2 do artigo 2.2, 0s . 5 e 6 do artigo 4.°, a alinea j) do artigo 18.°,
0s artigos 23.° e 24.%, 0 n.° 3 do artigo 25.°, a alinea b) do n.° 2, as alineas a) ae) don. 4
e 0s n.% 5 e 6 do artigo 27.° e o0 artigo 68.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de

novembro.
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Artigo 8.°

Republicacao

E republicado em anexo & presente lei, da qual faz parte integrante, o Decreto-Lei n.°

453/99, de 5 de novembro, na redacéo introduzida pela presente lei.

Artigo 9.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

Aprovado em 19 de julho de 2019

O PRESIDENTE DA ASSEMBLEIA DA REPUBLICA,

(Eduardo Ferro Rodrigues)
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ANEXO
(a que se refere o artigo 8.9)

Republicacdo do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro

CAPITULO |

Titularizacgéo de créditos

Artigo 1.°
Ambito

1- O presente decreto-lei estabelece o regime da cessédo de créditos e da transferéncia de
riscos para efeitos de titularizacao e regula a titularizacdo tradicional e sintética, bem
como a constitui¢do e o funcionamento dos fundos de titularizagdo de créditos, das
sociedades de titularizacdo de creditos e das sociedades gestoras daqueles fundos.

2— O presente decreto-lei executa o Regulamento (UE) 2017/2402, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017 (Regulamento (UE)
2017/2402), que estabelece um regime geral para a titularizagéo (titularizacdo nao
STS) e cria um regime especifico para a titularizacdo simples, transparente e
padronizada (titularizacdo STS), bem como os atos delegados e atos de execucao
que o desenvolvem.

3— Para efeitos do disposto no presente decreto-lei, entende-se por titularizacdo uma
operacdo com as caracteristicas enunciadas na alinea 1) do artigo 2.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, que inclui:

a) A titularizacdo tradicional, na acecédo da alinea 9) do artigo 2.° do Regulamento
(UE) 2017/2402, mediante a cesséo de créditos;
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b) A titularizacdo sintética, na acecdo da alinea 10) do artigo 2.° do Regulamento
(UE) 2017/2402, mediante a transferéncia de fluxos financeiros, dos direitos e
obrigagdes ou de riscos, associados a um conjunto de créditos, por intermédio
de derivados de credito ou garantias e sem a consequente cessdo dos mesmos,
0s quais doravante se designam, para efeitos do presente decreto-lei, um
patrimonio de referéncia;

c) A titularizacdo STS, compreendendo as cessdes de créditos que preencham os
requisitos previstos nos artigos 20.° ou 24.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

d) A titularizacdo ndo STS, compreendendo a transferéncia de riscos e a cesséo de
créditos que preencham os requisitos previstos no artigo 4.° do presente
decreto-lei.

4— O disposto no presente decreto-lei € aplicavel, com as devidas adaptacdes, as
operagdes de titularizacdo de outros ativos, competindo a Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM) definir, por regulamento, as regras necessarias para a

concretizacgao do respetivo regime.

Artigo 2.°

Intervenientes na titularizacao

1- Nos termos do disposto no artigo 2.°, no n.° 1 do artigo 26.° e no artigo 28.°
do Regulamento (UE) 2017/2402, apenas podem ser intervenientes na
titularizacdo:

a) Entidades com objeto especifico de titularizacdo (EOET): os fundos de
titularizag&o de créditos e as sociedades de titularizacdo de créditos;

b) Cedentes: as entidades referidas na alinea 3) do artigo 2.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo o Estado e demais pessoas
coletivas publicas, as instituicbes de crédito, as sociedades financeiras, as
empresas de investimento, as empresas de seguros, os fundos de pensdes

e as sociedades gestoras de fundos de pensoes;
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c) Patrocinadores: uma instituicdo de credito, localizada ou ndo na Uniédo
Europeia, tal como definida na alinea 1) do n.° 1 do artigo 4.° do Regulamento
(UE) 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de
2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituices de crédito e para
as empresas de investimento e que altera o0 Regulamento (UE) n.° 648/2012, ou
uma empresa de investimento distinta do cedente, prevista no n.° 2 do artigo
293.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
486/99, de 13 de novembro;

d) Gestores de créditos:

1) Quando ndo intervenha patrocinador na titularizacdo, as entidades
previstas no artigo 5.° do presente decreto-lei;

i) Quando intervenha patrocinador na titularizacdo, o patrocinador, ou,
quando este subcontrate essa funcéo, sociedades gestoras de fundos de
investimento mobiliario, sociedades gestoras de fundos de investimento
imobiliario, sociedades gestoras de fundos de capital de risco,
instituicOes de crédito ou empresas de investimento previstas no n.° 2 do
artigo 293.° e autorizadas nos termos do artigo 295.° do Codigo dos
Valores Mobiliérios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro.

e) Mutuantes iniciais: as entidades que cumpram o disposto na alinea 20) do
artigo 2.° do Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo o Estado e demais
pessoas coletivas publicas, as institui¢bes de crédito, as sociedades financeiras,
as empresas de investimento, as empresas de seguros, os fundos de pensdes e
as sociedades gestoras de fundos de pensdes;

f) Entidades independentes: as entidades referidas no n.° 2 do artigo 22.° e no n.°
1 do artigo 26.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

g) Terceiros para efeitos do n.° 2 do artigo 27.° do Regulamento (UE) 2017/2402:
os terceiros autorizados pela CMVM nos termos do n.° 1 do artigo 28.° do
Regulamento (UE) 2017/2402.

2— (Revogado).

48



Artigo 3.°
Entidades cessionarias

1- Natitularizagéo tradicional s podem ser cessionarios de créditos para titularizacéo:
a) Os fundos de titularizacéo de creditos;
b) As sociedades de titularizacdo de créditos.

2— O disposto no nimero anterior € igualmente aplicAvel no caso de titularizagdo

sintética com intervengdo de uma EOET.

Artigo 4.°
Riscos e créditos suscetiveis de titularizacdo ndo STS

1-Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, s6 podem ser objeto de transferéncia
ou de cessdo para titularizacdo os riscos ou os créditos, vencidos e vincendos, em
relacdo aos quais se verifiguem cumulativamente os seguintes requisitos:
a) A transmissibilidade ndo se encontrar sujeita a restricbes legais ou
convencionais;
b) Traduzam fluxos monetérios quantificaveis ou previsiveis, designadamente
com base em modelos estatisticos;
c) Seja garantida pelo cedente a respetiva existéncia e exigibilidade;
d) Ndo serem litigiosos e ndo se encontrarem dados em garantia nem
judicialmente penhorados ou apreendidos.

2— Sem prejuizo do regime especial aplicavel a titularizagdo de créditos tributarios, o
Estado e a seguranca social podem ceder créditos para efeitos de titularizagéo,
ainda que esses créditos se encontrem sujeitos a condicdo ou sejam litigiosos,
podendo, neste caso, 0 cedente ndo garantir a existéncia e exigibilidade desses

créditos.
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Podem ainda ser cedidos ou transferidos para titularizagdo, créditos ou fluxos
monetérios futuros, respetivamente, desde que emergentes de relacbes e de
montante conhecido ou estiméavel.

Podem igualmente ser cedidos para titularizacdo créditos hipotecarios que tenham
sido concedidos ao abrigo de qualquer dos regimes previstos no Decreto-Lei n.°
349/98, de 11 de novembro.

(Revogado).

(Revogado).

Os riscos e créditos suscetiveis de titularizacdo podem ser garantidos por terceiro
ou o risco de ndo cumprimento transferido para empresa de seguros, desde que a
entidade que concede garantias ou assume responsabilidades pelo cumprimento ndo
se encontre em relacdo de dominio ou de grupo com o cedente.

A entidade cedente fica obrigada a revelar ao cessionario os factos relevantes
suscetiveis de afetar significativamente o valor global dos créditos que sejam do seu
conhecimento a data da producéo de efeitos da cessao.

Artigo 5.°
Gestao dos créditos quando néo intervenha patrocinador

Quando ndo intervenha patrocinador na titularizacdo e a entidade cedente seja
instituicdo de crédito, sociedade financeira, empresa de seguros, fundo de pensdes
ou sociedade gestora de fundos de pensdes, deve ser sempre celebrado,
simultaneamente com a cessao, contrato pelo qual a entidade cedente ou, no caso
dos fundos de pensdes, a respetiva sociedade gestora fique obrigada a praticar, em
nome e em representacdo da entidade cessionéria, todos 0s atos que se revelem
adequados a boa gestdo dos créditos e, se for o caso, das respetivas garantias, a
assegurar 0s servigos de cobranga, 0s servigos administrativos relativos aos
créditos, todas as relagbes com o0s respetivos devedores e 0s atos conservatorios,

modificativos e extintivos relativos as garantias, caso existam.
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Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a gestdo dos créditos pode, nas demais situacdes,
ser assegurada pelo cessionario, pelo cedente ou por terceira entidade idonea.

O gestor de créditos em operagdes de titularizacdo ndo STS deve ter competéncias
especializadas na gestao de créditos de natureza similar aos titularizados e dispor de
politicas, procedimentos e controlos de gestdo do risco adequados e devidamente
documentados em matéria de gestdo dos créditos.

A gestdo e cobranca dos créditos tributarios objeto de cessdo pelo Estado e pela
seguranca social para efeitos de titularizacdo é assegurada, mediante retribuic&o,
pelo cedente ou pelo Estado através da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Em casos devidamente justificados, pode a CMVM autorizar que, nas situacoes
referidas no n.° 1, a gestdo dos créditos seja assegurada por entidade diferente do
cedente.

Quando o gestor dos créditos ndo for o cessionario, a oneracdo e a alienacdo dos
créditos sdo sempre expressa e individualmente autorizadas por aquele.

A substituicdo do gestor dos créditos realiza-se nos termos do disposto nos nimeros
anteriores.

Em caso de insolvéncia do gestor de créditos, os montantes que estiverem na sua
posse decorrentes de pagamentos relativos a créditos cedidos para titularizagdo ndo
integram a massa insolvente.

A gestdo do patrimonio de referéncia na titularizacio sintética é aplicavel, com as

devidas adaptacdes, o disposto nos n.* 3,6 e 7.

Artigo 6.°
Efeitos da cessao

Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a eficacia da cessdo para titularizacdo em relacao

aos devedores fica dependente de notificagao.
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A notificagdo prevista no nimero anterior pode ser efetuada por carta registada com
aviso de rececdo, considerando-se, para todos os efeitos, a notificagdo realizada no
terceiro dia util posterior ao do registo da carta, ou, em relacdo aos devedores que
comuniquem previamente 0 seu consentimento, por correio eletronico com recibo
de leitura, para o endereco constante do contrato do qual emerge o crédito objeto da
cessao.

A identificacdo do gestor de créditos, quando a gestdo ndo seja assegurada pelo
cedente, de acordo com os n.”* 2 e 4 do artigo 5.%, e a substituicdo do gestor de
créditos, de acordo com o n.° 7 do referido artigo, devem ser notificadas aos
devedores nos termos previstos no nimero anterior.

Quando a entidade cedente seja o0 Estado, a seguranca social, instituicdo de crédito,
sociedade financeira, empresa de seguros, fundo de pensbes ou sociedade gestora
de fundo de pensGes, a cessdo de créditos para titularizacdo produz efeitos em
relacdo aos respetivos devedores no momento em que se tornar eficaz entre o
cedente e o cessionario, ndo dependendo do conhecimento, aceitagao ou notificacao
desses devedores.

Em casos devidamente justificados, a CMVM pode autorizar que o disposto no
namero anterior seja igualmente aplicdvel quando a entidade que mantém as
relagdes com os devedores, ainda que distinta do cedente, assegure a gestdo dos
créeditos.

Dos meios de defesa que Ihes seria licito invocar contra o cedente, os devedores dos
créditos objeto de cessdo s6 podem opor ao cessionario aqueles que provenham de
facto anterior a0 momento em que a cessdo se torne eficaz entre o cedente e 0

cessionario.
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A cessdo de créditos para titularizacao respeita sempre as situac@es juridicas de que
emergem os créditos objeto de cessdo e todos os direitos e garantias dos devedores
oponiveis ao cedente dos créditos ou o estipulado nos contratos celebrados com os
devedores dos créditos, designadamente quanto ao exercicio dos respetivos direitos
em matéria de reembolso antecipado, de renegociacdo das condi¢Ges do crédito,
cessdo da posicdo contratual e sub-rogacdo, mantendo estes todas as relagoes
exclusivamente com o cedente, caso este seja uma das entidades referidas no n.° 4.

No caso de cessdo para titularizacdo de quaisquer créditos hipotecarios concedidos
ao abrigo de qualquer dos regimes previstos no Decreto-Lei n.° 349/98, de 11 de
novembro, as entidades cessionarias passardo, por efeito da cessdo, a ter também
direito a receber quaisquer subsidios aplicaveis, ndo sendo os regimes de crédito
previstos naquele decreto-lei de forma alguma afetados pela titularizacdo dos

créditos em causa.

Artigo 7.°

Forma do contrato de cessdo de créditos ou de transferéncia de riscos

O contrato de cessdo de créditos, ou de transferéncia dos respetivos riscos, para
titularizacdo pode ser celebrado por documento particular, ainda que tenha por
objeto ou referéncia créditos hipotecarios.

Para efeitos de averbamento no registo da transmissao dos créditos hipotecarios, ou
outras garantias sujeitas a registo, o documento particular referido no numero
anterior constitui titulo bastante desde que contenha o reconhecimento presencial
das assinaturas nele apostas, efetuado por notario ou, se existirem, pelos secretarios
das sociedades intervenientes.

O disposto nos numeros anteriores aplica-se igualmente as transmissoes efetuadas

nos termos das alineas b) e ¢) do artigo 11.°, do n.° 5 do artigo 38.°¢e do artigo 45.°.
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Artigo 8.°
Tutela dos ativos

1- A cessdo dos créditos para titularizagéo:

a)

b)

SO pode ser objeto de impugnacdo pauliana no caso de 0s interessados
provarem a verificacdo dos requisitos previstos nos artigos 610.° e 612.° do
Caodigo Civil, ndo sendo aplicaveis as presungdes legalmente estabelecidas,
designadamente no n.° 4 do artigo 120.° e no artigo 121.° do Cddigo da
Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
53/2004, de 18 de marco;

N&o pode ser resolvida em beneficio da massa insolvente, exceto se 0s

interessados provarem que as partes agiram de ma-fé.

2— Na&o fazem parte da massa insolvente do cedente 0os montantes pagos no ambito de

créditos cedidos para titularizacdo anteriormente & declaragdo de insolvéncia e que

apenas se vencam depois dela.

3— O direito de impugnacéo referido na alinea a) do n.° 1 caduca ao fim de trés anos,

contados a partir da data do ato impugnavel.

4— O patriménio de referéncia no &mbito de operacdes de titularizacdo sintética:

a)

b)

Constitui patriménio segregado e ndo responde por quaisquer dividas da
entidade cedente até ao pagamento integral dos montantes devidos aos
titulares das unidades de titularizacdo ou das obrigagOes titularizadas e das
despesas e encargos relacionadas com a respetiva emisséo, devendo o mesmo
ser adequadamente registado em contas segregadas na contabilidade daquela
entidade e identificado sob forma codificada no contrato de transferéncia dos
respetivos riscos, fluxos financeiros ou direitos e obrigacdes;

Em caso de dissolucéo e liquidacdo da entidade cedente, é separado da massa

insolvente, tendo em vista a sua gestao autbnoma.
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Artigo 8.°-A

Supervisao

Compete a CMVM a supervisdao do cumprimento dos deveres previstos no presente

capitulo.

1-

CAPITULO I

Fundos de titularizagdo de créditos

SECCAO |

Fundos de titularizagdo de créditos

Artigo 9.°
Nocao

Os fundos de titularizagdo de creditos, adiante designados por fundos, sdo
patrimoénios autbnomos pertencentes, no regime especial de comunhao regulado no
presente decreto-lei, a uma pluralidade de pessoas, singulares ou coletivas, ndo
respondendo, em caso algum, pelas dividas destas pessoas, das entidades que, nos
termos da lei, asseguram a sua gestdo e das entidades as quais hajam sido
adquiridos os créditos que os integrem.

Os fundos sdo divididos em parcelas que revestem a forma de valores escriturais
com o valor nominal que for previsto no regulamento de gestdo do fundo e sdo
designadas por unidades de titularizacdo de créditos, adiante apenas unidades de
titularizacao.

O ndmero de unidades de titularizacdo de cada fundo € determinado no respetivo
regulamento de gestéo.
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4— A responsabilidade de cada titular de unidades de titularizacdo pelas obrigagdes do

fundo é limitada ao valor das unidades de titularizag&o subscritas.

Artigo 10.°
Modalidades de fundos

1- Os fundos podem ser de patriménio variavel ou de patriménio fixo.
2— S&o de patriménio variavel os fundos cujo regulamento de gestdo preveja,
cumulativa ou exclusivamente:

a) A aquisicdo de novos creditos ou a transferéncia de riscos, direitos e
obrigagdes a eles inerentes, quer quando o fundo detenha créditos ou riscos de
prazo inferior ao da sua duracdo, por substituicdo destes na data do respetivo
vencimento, quer em adicao aos créditos ou riscos adquiridos no momento da
constituicdo do fundo;

b) A realizagdo de novas emissdes de unidades de titularizagéo.

3— Sédo de patrimoénio fixo os fundos em relacdo aos quais ndo seja possivel, nos

termos do namero anterior, modificar os respetivos ativos ou passivos.

Artigo 11.°

Modificacédo do ativo dos fundos

1-0Os fundos de patrimoénio fixo ou de patriménio varidvel podem sempre adquirir
novos créditos desde que o respetivo regulamento de gestdo o preveja e se verifique
alguma das seguintes situacoes:
a) Cumprimento antecipado dos créditos detidos pelo fundo;
b) Alteracdo das caracteristicas dos créditos que determinaram a sua integracdo na
carteira do fundo, nomeadamente no dmbito da renegociacdo das respetivas
condicdes entre o devedor e a entidade cedente, caso em que pode o fundo

proceder a retransmissao do crédito abrangido ao cedente;
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2—

1-

c) Existéncia de vicios ocultos em relacéo a créditos detidos pelo fundo.
A CMVM define, por regulamento, as condi¢Ges e limites para a modificagédo do
ativo dos fundos ao abrigo do disposto na alinea b) do nimero anterior.

Artigo 12.°
Composi¢do do patrimonio dos fundos

Os fundos devem aplicar os seus ativos na aquisi¢do inicial ou subsequente de
créditos, nos termos do presente decreto-lei e do respetivo regulamento de gestéo,
0s quais ndo podem representar menos de 75% do ativo do fundo.

Os fundos podem ainda, a titulo acessério e na medida adequada para assegurar
uma gestdo eficiente do fundo, aplicar as respetivas reservas de liquidez em:

a) Depodsitos bancarios em Euros;

b) Fundos do mercado monetario, na ace¢do do Regulamento (UE) 2017/1131,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo aos
fundos do mercado monetario; ou

c) Titulos de divida, publica ou privada, de curto prazo, transacionados em
mercado regulamentado, com notacdo de risco minimo de investimento ou
equivalente, atribuido por sociedade de notacdo registada na Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA).

Os ativos adquiridos nos termos do ndmero anterior devem revestir as
caracteristicas necessarias para que a sua detencdo pelo fundo ndo prejudique a
notacdo de risco que tenha sido atribuida as unidades de titularizacdo, podendo a
CMVM concretizar em regulamento os ativos que para esse efeito ndo sejam
elegiveis.

O passivo dos fundos pode abranger as responsabilidades emergentes das unidades
de titularizacdo, referidas no n.° 1 do artigo 32.°, de contratos de empréstimo, de
contratos destinados a cobertura de riscos e das remuneracGes devidas pelos

servigos que lhes sejam prestados, designadamente pela sociedade gestora.
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6—

Os créditos do fundo s6 podem ser objeto de oneracdo ou de alienagdo nas
seguintes situagdes:

a) Retransmissao ao cedente e aquisicdo de novos créditos em substituicdo, nos
termos do disposto nas alineas b) e c¢) do n° 1 do artigo 11.° e no
Regulamento (UE) 2017/2402, e respetiva regulamentacéo e atos delegados;

b) Créditos do fundo dados em garantia, nos termos do disposto no artigo 13.°;

c) Créditos que integram o fundo a data da liquidacdo, nos termos do disposto
no n.° 5 do artigo 38.9;

d) Alienacdo de créditos pelo fundo a qualquer entidade, se se tratar de créditos
em situacdo de incumprimento;

e) Alienacdo de créditos em cumprimento a outros fundos de titularizacdo de
creditos, a sociedades de titularizagdo de créditos, a instituicdes de crédito e a
sociedades financeiras autorizadas a conceder crédito a titulo profissional.

Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranca social para efeitos de titularizacdo
ndo sdo suscetiveis de posterior cessao pela entidade cessionaria a terceiros, salvo
para fundos de titularizacdo de créditos ou sociedades de titularizacdo de créditos
com o consentimento do Estado ou da seguranca social, conforme aplicavel.

Os fundos podem ainda integrar imoOveis no seu ativo, quando estes sejam
adquiridos em resultado de dacdo em pagamento ou da execucdo de garantias reais
associadas aos ativos detidos, devendo os imoveis ser alienados no prazo maximo
de dois anos a contar da data em que tenham integrado o referido patrimonio, o
qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado, nos termos a fixar em
regulamento da CMVM.

Os fundos que realizem operagdes de titularizacédo sintética devem verificar o limite
a que se refere 0 n.° 1 relativamente a exposicao proporcionada pelos instrumentos

de transferéncia de riscos.
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Artigo 13.°
Empréstimos

Para dotar o fundo das necessarias reservas de liquidez, as sociedades gestoras
podem contrair empréstimos por conta dos fundos que administrem desde que o
regulamento de gestéo o permita.

A CMVM pode estabelecer, por regulamento, as condigcfes e os limites em que,
com finalidades distintas da prevista no n.° 1, as sociedades gestoras podem contrair
empréstimos por conta dos fundos que administrem, incluindo junto de entidades
que tenham transmitido créditos para os fundos, bem como dar em garantia créditos
detidos pelos fundos, designadamente estabelecer limites em relagdo ao valor
global do fundo, os quais poderdo variar em funcdo da forma de comercializacao
das unidades de titularizacdo e da especial qualificacdo dos investidores que

possam deter as referidas unidades de titularizacao.

Artigo 14.°

Cobertura de riscos

As sociedades gestoras podem recorrer, por conta dos fundos que administrem, nos
termos e condicGes previstos no regulamento de gestdo, a técnicas e instrumentos
de cobertura de risco, designadamente contratos de swap de taxas de juro e de
divisas.

A CMVM pode estabelecer, por regulamento, as condigdes e limites em que as

sociedades gestoras podem recorrer a técnicas e instrumentos de cobertura de risco.
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2—

SECCAO II
Sociedades gestoras

Artigo 15.°
Administracao dos fundos

A administracdo dos fundos deve ser exercida por uma sociedade gestora de fundos
de titularizacdo de créditos, adiante designada apenas por sociedade gestora.

As sociedades gestoras devem ter a sua sede e a sua administracdo efetiva em
Portugal.

Artigo 16.°
Sociedades gestoras

As sociedades gestoras devem ter por objeto exclusivo a administracdo, por conta
dos detentores das unidades de titularizacdo, de um ou mais fundos.

As sociedades gestoras ndo podem transferir para terceiros, total ou parcialmente,
0s poderes de administracdo dos fundos que lhes sdo conferidos por lei, sem
prejuizo da possibilidade de recorrerem aos servigos de terceiros que se mostrem
convenientes para o exercicio da sua atividade, designadamente para o efeito da
gestdo dos créditos detidos pelos fundos e das respetivas garantias, bem como da
aplicacdo de reservas de liquidez.

Artigo 17.°

Constituicéo

As sociedades gestoras de fundos de titularizacdo de créditos sdo sociedades

financeiras que adotam o tipo de sociedade anonima.
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2— O capital social das sociedades gestoras deve encontrar-se obrigatoriamente
representado por agdes nominativas.

3— A firma das sociedades gestoras deve incluir a expressao «Sociedade gestora de
fundos de titularizacdo de créditos» ou a abreviatura SGFTC.

4— E vedado aos membros dos 6rgdos de administracdo das sociedades gestoras e as
pessoas que com a mesma mantiverem contrato de trabalho exercer quaisquer

funcbes em outras sociedades gestoras.

Artigo 18.°
Funcdes da sociedade gestora

As sociedades gestoras atuam por conta e no interesse exclusivo dos detentores das
unidades de titularizacdo do fundo, competindo-lhes praticar todos os atos e operagdes
necessarios ou convenientes a boa administracdo do fundo, de acordo com critérios de
elevada diligéncia e competéncia profissional, designadamente:

a) Aplicar os ativos do fundo na aquisicdo de creditos, de acordo com a lei e 0
regulamento de gestdo, proceder, no caso previsto no n.° 1 do artigo 6.°, a
notificacdo da cessdo aos respetivos devedores e, quando se trate de créditos
hipotecarios, promover o0 averbamento da transmissdo no registo predial;

b) Praticar todos os atos e celebrar todos 0s contratos necessarios ou convenientes
para a emissdo das unidades de titularizagéo;

c) Contrair empréstimos por conta do fundo, nos termos do artigo 13.°, desde que
0 regulamento de gestdo do fundo o permita;

d) Gerir os montantes pagos pelos devedores dos créditos que integrarem o fundo;

e) Calcular e mandar efetuar os pagamentos correspondentes aos rendimentos e
reembolsos das unidades de titularizacéo;

f) Pagar as despesas que, nos termos do regulamento de gestdo, caiba ao fundo

suportar;
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g) Manter em ordem a escrita do fundo;

h) Dar cumprimento aos deveres de informagéo estabelecidos em legislagéo
nacional ou europeia, ou pelo regulamento de gestéo;

i) Informar a CMVM, sempre que esta o solicite, sobre as aplicacfes referidas no
n.° 2 do artigo 12.°%;

J) (Revogada);

[) Autorizar a alienacdo e a oneracdo de créditos do fundo, nos casos previstos
nos n.”* 5 e 6 do artigo 12.°,

m) Respeitar e assegurar o cumprimento das normas aplicaveis, do regulamento de

gestdo do fundo e dos contratos celebrados no &mbito da atividade do mesmo.

Artigo 19.°

Fundos préprios
Os fundos préprios das sociedades gestoras ndo podem ser inferiores as seguintes
percentagens do valor liquido global dos fundos que administrem:
a) Até 75000 000 € - 0,5%;

b) No excedente — 1%o.

Artigo 20.°

Acesso ao mercado interbancario

As sociedades gestoras podem no exercicio das respetivas fungdes ter acesso ao
mercado interbancério, nas condicGes definidas pelo Banco de Portugal.

Artigo 21.°

Operac0es vedadas

As sociedades gestoras é especialmente vedado:
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a) Contrair empréstimos por conta propria;

b) Onerar, por qualquer forma, ou alienar os créditos que integrem o fundo,
exceto nos casos previstos nos n.% 5 e 6 do artigo 12.°;

c) Adquirir, por conta propria, valores mobiliarios de qualquer natureza, com
excecdo de fundos publicos, nacionais e estrangeiros, e de valores mobiliarios
aos mesmos equiparados;

d) Conceder crédito, incluindo prestacdo de garantias, por conta propria ou por
conta dos fundos que administrem;

e) Adquirir, por conta propria, imoveis para além dos necessarios as suas

instalagdes e funcionamento.

Artigo 22.°

Substituicdo da sociedade gestora

1- Em casos excecionais, a CMVM pode autorizar a substituicdo da sociedade
gestora., a requerimento desta e desde que sejam acautelados os interesses dos
detentores de unidades de titularizacao do fundo.

2— Caso seja revogada pelo Banco de Portugal a autorizagdo da sociedade gestora ou
se verifique outra causa de dissolucdo da sociedade, a CMVM pode determinar a

substituicdo da sociedade gestora.

SECCAO IlI
Depositério

Artigo 23.°

Deposito dos valores dos fundos

(Revogado).
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Artigo 24.°

Funcdes do depositario

(Revogado).

Artigo 25.°

Responsabilidade da sociedade gestora

1- A sociedade gestora responde perante os detentores das unidades de titularizacdo
pelo cumprimento das obrigacdes contraidas nos termos da lei e do regulamento de
gestdo.

2— A sociedade gestora é ainda responsavel perante os detentores das unidades de
titularizacdo pela completude, veracidade, atualidade, clareza, objetividade e
licitude da informacé&o contida no regulamento de gestéo.

3- (Revogado).

Artigo 26.°

Despesas do fundo
O regulamento de gestdo deve prever todas as despesas e encargos que devam ser
suportados pelo fundo, designadamente as remuneracdes dos servicos a prestar pela

sociedade gestora ou, nos casos em que a lei o permite, por terceiros.

SECCAO IV

Constituicédo dos fundos de titularizacéo e regulamento de gestdo

Artigo 27.°

Registo e comunicacéo prévia

1- A constituicdo de fundos depende de registo prévio na CMVM.
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2— O pedido de registo a apresentar pela sociedade gestora deve ser instruido com os
seguintes documentos:

a) Projeto do regulamento de gestao;

b) (Revogada);

c) Contrato de cessdo dos créditos ou de transferéncia dos respetivos riscos que
irdo integrar o fundo;

d) Se for caso disso, projeto dos contratos de gestdo dos creditos ou de gestdo do
patrimonio de referéncia, a celebrar nos termos do artigo 5.°;

e) Plano financeiro previsional do fundo, detalhando os fluxos financeiros que se
preveem para toda a sua duragdo e a respetiva afetacdo aos detentores das
unidades de titularizacao.

3— Caso as unidades de titularizacdo se destinem a ser emitidas com recurso a
subscrigdo publica, o pedido deve ainda ser instruido com os seguintes documentos:

a) Projeto de prospeto;

b) Contrato de colocacéo;

c) Relatdrio elaborado por uma sociedade de notacdo de risco registada na

ESMA.

4— O relatorio de notacdo de risco a que se refere a alinea ¢) do numero anterior deve
conter, pelo menos e sem prejuizo de outros elementos que a CMVM, por
regulamento, venha a estabelecer, a apreciacédo sobre a qualidade do risco associado
as unidades de titularizagdo.

a) (Revogada);

b) (Revogada);

¢) (Revogada);

d) (Revogada);

e) (Revogada).

5- (Revogado).

6— (Revogado).
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7- A CMVM pode solicitar a sociedade gestora os esclarecimentos e as informagdes
complementares que repute adequados, bem como as alteragcdes necessarias aos
documentos que instruem o pedido.

8- A decisdo deve ser notificada pela CMVM a requerente no prazo de 30 dias a
contar da data de rece¢do do pedido ou das informagfes complementares ou dos
documentos alterados a que se refere 0 nimero anterior, mas em caso nenhum
depois de decorridos 90 dias sobre a data de apresentacao do pedido.

9— Quando a sociedade gestora requeira que a emissao das unidades de titularizacéo se
realize através de oferta publica, a concessdo do registo implica a aprovagdo do
respetivo prospeto.

10- O registo referido no n.° 1 ndo implica, por parte da CMVM, qualquer garantia
quanto ao contetdo da informacédo constante dos documentos constitutivos.

11- Esté sujeito a mera comunicagdo prévia a CMVM a constituicdo de fundos cujas
unidades de titularizagdo ndo sejam colocadas junto do publico e cujos detentores
de unidades de titularizacdo sejam apenas investidores profissionais.

12— A comunicacdo referida no nimero anterior deve conter os elementos estabelecidos

no n.° 2.

Artigo 28.°

Constituicéo

1- O fundo considera-se constituido no momento da liquidagdo financeira da
subscrigéo das unidades de titularizagéo.
2— O contrato de aquisicdo dos créditos ou de transferéncia de riscos produz efeitos na

data de constituicdo do fundo.
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3— No prazo de trés dias contados da data de constituicdo do fundo, a sociedade

gestora informa o publico sobre esse facto através da divulgacdo de andincio em

boletim de cota¢des de mercado regulamentado situado ou a funcionar em territorio

nacional ou no sistema de difusdo de informacdo previsto pelo artigo 367.° do

Caodigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 29.°

Regulamento de gestéo

A sociedade gestora deve elaborar um regulamento de gestdo para cada fundo que

administre.

O regulamento de gestdo deve conter, pelo menos, informagéo sobre os seguintes

elementos:

a)

b)
c)

d)

f)

Denominacdo e duragdo do fundo, bem como identificagdo da decisdo de
concessdo do registo prévio, se aplicavel;

Identificacdo da sociedade gestora;

As caracteristicas dos créditos, ou das categorias homogéneas de créditos, ou,
no caso de operagbes de titularizacdo sintética, dos instrumentos de
transferéncia de riscos, que integram o fundo, assim como o regime da sua
gestdo, designadamente se estes servicos sdo prestados pelo fundo, através da
sociedade gestora, pelo cedente ou por terceira entidade idonea;

Os direitos inerentes a cada categoria de unidades de titularizagdo a emitir
pelo fundo, nomeadamente os referidos no artigo 32.°;

Regras relativas a ordem de prioridade dos pagamentos a efetuar pelo fundo;
Termos e condicdes de liquidacéo e partilha do fundo, designadamente sobre

a transmissao dos créditos detidos pelo fundo a data de liquidacéo;
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g) Os contratos a celebrar pela sociedade gestora, por conta do fundo, destinados
a cobertura de riscos em que se preveja que este Ultimo possa vir a incorrer,
designadamente o risco da insuficiéncia dos montantes recebidos dos
devedores dos créditos do fundo para cumprir as obrigacdes de pagamento
dos rendimentos periddicos e de reembolso das unidades de titularizacao;

h) Termos e condi¢des dos empréstimos que a sociedade gestora pode contrair
por conta do fundo;

i) Remuneracdo dos servicos da sociedade gestora, respetivos modos de calculo
e condicdes de cobranca, bem como quaisquer outras despesas e encargos que
devam ser suportados pelo fundo;

J) Deveres da sociedade gestora;

[) Termos e condi¢Ges em que seja admitida a alienacdo de créditos vencidos.
No caso de fundos de patriménio varidvel em relacdo aos quais se encontre
prevista, nos termos da alinea a) do n.° 2 do artigo 10.°, a aquisicdo subsequente de
créditos, o regulamento de gestdo deve ainda conter informacdo relativa aos
créditos a adquirir em momento posterior ao da constituicdo do fundo,
designadamente sobre:

a) As caracteristicas dos créditos;

b) O montante m&ximo dos créditos a adquirir;

c) A calendarizacdo prevista para as aquisicdes e respetivos montantes;

d) Procedimentos a adotar no caso de, por motivos excecionais, ndo ser possivel

concretizar as aquisigdes previstas.
No caso de fundos de patrimoénio varidvel em que se encontre prevista, nos termos
da alinea b) do n.° 2 do artigo 10.° a realizacdo de novas emissdes de unidades de
titularizacdo, o regulamento de gestdo deve ainda conter informacdo sobre os
direitos inerentes as unidades de titularizacdo a emitir, sobre 0os montantes das
emissdes, a calendarizacdo prevista para as emissdes e sobre as eventuais
consequéncias das novas emissdes em relacdo as unidades de titularizagdo

existentes.
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Na hipdtese de o regulamento de gestdo permitir a modificacdo do ativo do fundo,
de acordo com o previsto no artigo 11.°, deve estabelecer os termos e condi¢es em
que a mesma pode realizar-se.
As informaces a prestar sobre as caracteristicas dos créditos nunca poderédo
permitir a identificacdo dos devedores.
As alteracdes ao regulamento de gestao relativamente as informagdes previstas nos
n.” 2 e 3 sdo comunicadas previamente a CMVM, tornando-se eficazes no prazo de
15 dias caso esta ndo se oponha.
As alteragdes ao regulamento de gestéo resultantes da realizacdo de novas emissdes
de unidades de titularizacdo sdo comunicadas a CMVM e tornam-se eficazes na
data da comunicacdo, desde que os valores mobiliarios a emitir sejam fungiveis
com alguma das categorias de valores mobiliarios anteriormente emitidos pelo
fundo.

Artigo 30.°

Domicilio

Consideram-se domiciliados em Portugal os fundos administrados por sociedade gestora

cuja sede esteja situada em territdrio nacional.

1-

SECCAO YV
Unidades de titularizacao

Artigo 31.°

Natureza e emissao das unidades de titularizacao

As unidades de titularizacdo sdo valores mobiliarios, devendo assumir forma

escritural.
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2—

Ao registo e controlo das unidades de titularizacao € aplicavel o regime dos valores
mobiliarios escriturais.

As unidades de titularizacdo ndo podem ser emitidas sem que a importancia
correspondente ao preco de emissdo seja efetivamente integrada no ativo do fundo.
Na data da constituicdo do fundo, as contas de subscricdo das unidades de
titularizacdo convertem-se em contas de registo de valores mobiliarios, nos termos
do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

A subscricdo das unidades de titularizacdo implica a aceitacdo do regulamento de
gestdo e confere a sociedade gestora 0S poderes necessarios para que esta
administre com autonomia o fundo.

As entidades cedentes podem adquirir unidades de titularizagcdo de fundos para os
quais hajam transferido créditos ou o0s respetivos riscos, nomeadamente para

cumprimento dos seus deveres de retencao de risco.

Artigo 32.°

Direitos inerentes as unidades de titularizacéo

As unidades de titularizagdo conferem aos respetivos detentores, cumulativa ou
exclusivamente, os seguintes direitos, nos termos e condic¢Oes estabelecidos no
regulamento de gestéo:

a) Direito ao pagamento de rendimentos periodicos;

b) Direito ao reembolso do valor nominal das unidades de titularizagéo;

c) Direito, no termo do processo de liquidacdo e partilha do fundo, a parte que
proporcionalmente lhes competir do montante que remanescer depois de pagos
os rendimentos periddicos e todas as demais despesas e encargos do fundo.

Sem prejuizo do direito de exigir o cumprimento do disposto na lei e no
regulamento de gestéo, os detentores das unidades de titularizagdo ndo podem dar
instrugdes a sociedade gestora relativamente a administracéo do fundo.
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3— Desde que o regulamento de gestdo o preveja, os fundos podem emitir unidades de
titularizacdo de diferentes categorias que confiram direitos iguais entre si mas
distintos dos das demais unidades de titularizagdo, designadamente quanto ao grau
de preferéncia no pagamento dos rendimentos periddicos, no reembolso do valor
nominal ou no pagamento do saldo de liquidacéo.

4— O risco de simples mora ou de incumprimento das obrigagdes correspondentes aos
créditos que integrarem o fundo corre por conta dos titulares das unidades de
titularizacdo, ndo podendo a sociedade gestora ser responsabilizada pela mora e
incumprimento das obrigacdes referidas no n.° 1 que sejam causados por aquelas

circunstancias, sem prejuizo do disposto nos n.% 1 e 2 do artigo 25.°.

Artigo 33.°

Reembolso antecipado das unidades de titularizacao

A sociedade gestora pode, desde que o regulamento de gestdo o preveja, proceder, antes
da liquidacdo e partilha do fundo, em uma ou mais vezes, a reembolsos parciais ou
integrais das unidades de titularizacdo, contanto que seja assegurada a igualdade de

tratamento dos detentores de unidades da mesma categoria.

Artigo 34.°

Oferta publica de subscricédo de unidades de titularizacéo

1- A emissdo de unidades de titularizacdo pode efetuar-se com recurso a subscri¢do
publica, sendo aplicavel a oferta o disposto no Cadigo dos Valores Mobiliarios.

2— 0O lancamento da oferta publica de subscricéo é feito pela sociedade gestora, através
da divulgacdo do prospeto nos termos do Regulamento (CE) n° 809/2004, da
Comissao, de 29 de abril.

3- A CMVM define, por regulamento, a informacédo a constar do prospeto de fundos

de titularizacao de patrimonio variavel, designadamente:
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a) O conteudo integral do regulamento de gest&o;

b) As partes do relatério de notacdo de risco a que alude a alinea c) do n.° 3 do
artigo 27.° que devem ser reproduzidas;

¢) Sumula do plano financeiro previsional do fundo;

d) Relatorio de auditoria sobre os pressupostos e a consisténcia do plano

previsional do fundo.

Artigo 35.°

Negociagao

As unidades de titularizacdo de fundos de titularizagdo de créditos podem ser admitidas
a negociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociacdo multilateral ou

organizado.

SECCAO VI

Contas do fundo, informacéo e supervisao

Artigo 36.°
Contas dos fundos

1- A contabilidade dos fundos € organizada de harmonia com as normas emitidas pela
CMVM.

2— As contas dos fundos séo encerradas anualmente com referéncia a 31 de dezembro
e devem ser certificadas por auditor que ndo integre o conselho fiscal da sociedade
gestora.

3— Até 31 de margo de cada ano, a sociedade gestora deve colocar a disposi¢cdo dos
interessados, na sua sede, o balango e a demonstracdo de resultados de cada fundo
gue administre, acompanhados de um relatério elaborado pela sociedade gestora e

da certificacdo legal das contas referida no nimero anterior.
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4— O relatério da sociedade gestora a que alude o numero anterior contém uma
descricdo das atividades do respetivo exercicio e as informacdes relevantes que
permitam aos detentores das unidades de titularizacdo apreciar a evolucdo da
atividade do fundo.

5- As sociedades gestoras sdo obrigadas a remeter a CMVM, até 31 de marco de cada
ano ou logo que sejam disponibilizados aos interessados, os documentos referidos

no n.° 3.

Artigo 37.°
Supervisdo e prestacéo de informacgéo

1- Compete a CMVM a fiscalizacdo da atividade dos fundos, sem prejuizo das
competéncias do Banco de Portugal em matéria de supervisdo das sociedades
gestoras.

2— A CMVM pode, por regulamento:

a) Definir o conteddo minimo do relatério de notacédo de risco previsto na alinea
c) do n.° 3 do artigo 27.° e os termos em que essa notacdo deva ser objeto de
reviséo;

b) Estabelecer as condi¢Ges em que pode ser concedida a aprovagdo de prospeto
preliminar de uma oferta publica de subscricdo de unidades de titularizacéo de
fundo em constituicdo, com base no qual a sociedade gestora pode desenvolver
acOes de prospecdo e sensibilizacdo do mercado, tendo em vista aferir a
viabilidade e verificar as condi¢fes em que o fundo pode ser constituido e a
oferta langada;

c) Definir a periodicidade, o0 modo e o conteudo da informacdo a prestar a
CMVM e ao publico;

d) Definir os motivos e demais requisitos para a prorrogacdo do prazo de
alienacdo de imdveis que integrem o ativo do fundo em resultado de dagdo em

pagamento ou da execucdo de garantias reais associadas aos ativos detidos.
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e) Estabelecer regras relativas a liquidacédo e partilha dos fundos de titularizacéo

de créditos;

SECCAO VI
Liquidacao e partilha dos fundos

Artigo 38.°
Liquidacao e partilha

Os detentores das unidades de titularizagcdo ndo podem exigir a liquidacdo e partilha
dos fundos.

Os fundos devem ser liquidados e partilhados no termo do prazo da respetiva
duracéo, so6 podendo ser liquidados e partilhados antes do termo daquele prazo se o
respetivo regulamento de gestdo o admitir, designadamente em caso de
concentracdo da totalidade das unidades de titularizagdo numa Unica entidade.

Os fundos podem ainda ser liquidados e partilhados antes do termo do prazo de
duracdo por determinacdo da CMVM, no caso de ser revogada a autorizacdo da
sociedade gestora ou de se verificar outra causa de dissolucdo da sociedade, ndo
sendo esta substituida.

A conta de liquidacdo do fundo e a aplicacdo dos montantes apurados deve ser
objeto de apreciacéo por auditor registado na CMVM.

Os créditos que integram o fundo & data da liquidacdo devem ser transmitidos nos

termos e condigdes previstos no regulamento de gestéo.
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CAPITULO 111

Sociedades de titularizagdo de créditos

SECCAO |

Das sociedades de titularizacdo de créditos

SUBSECCAO |

Requisitos gerais

Artigo 39.°
Tipo e objeto

As sociedades de titularizacdo de créditos adotam o tipo de sociedade andnima e tém
por objeto exclusivo a realizacdo de operacGes de titularizagdo de créditos ou de riscos,
mediante a sua aquisicdo, gestdo e transmissdo e a emisséo de obrigacdes titularizadas

para pagamento dos créditos ou dos riscos adquiridos.

Artigo 40.°

Firma e capital social

1- A firma das sociedades de titularizagdo de créditos deve incluir a expressao
«Sociedade de titularizagdo de créditos» ou a abreviatura STC, as quais, ou outras
gue com elas se confundam, ndo podem ser usadas por outras entidades.

2— O capital social das sociedades de titularizacdo de créditos deve ser representado
por acdes nominativas.

3— Compete ao Ministro das Financas fixar, por portaria, o capital social minimo das
sociedades de titularizacdo de créditos.

4— As sociedades de titularizacdo de créditos podem ser constituidas por um Unico

acionista.
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Artigo 41.°

Idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional dos membros dos 6rgaos de

1-

administracao e de fiscalizac¢éo

Os membros dos orgdos de administragdo e de fiscalizacdo de sociedade de
titularizagdo de créditos devem ser pessoas cuja idoneidade e disponibilidade deem
garantias de gestdo s e prudente e possuir a experiéncia profissional adequada ao
exercicio das suas funcdes.

Na apreciacdo da idoneidade dos membros dos 6rgdos de administracdo e de
fiscalizacdo deve atender-se ao modo como a pessoa gere habitualmente os
negocios ou exerce a profissdo, em especial nos aspetos que revelem incapacidade
para decidir de forma ponderada e criteriosa, ou tendéncia para ndo cumprir
pontualmente as suas obrigacdes ou para ter comportamentos incompativeis com a
preservacao da confianga do mercado.

De entre outras circunstancias atendiveis, considera-se indiciador de falta de
idoneidade o facto de a pessoa ter sido:

a) Condenada por crime de branqueamento de capitais, manipulacdo do
mercado, abuso de informacdo, falsificacéo, furto, abuso de confianga, roubo,
burla, extorsdo, infidelidade, usura, frustracdo de créditos, insolvéncia dolosa,
insolvéncia negligente, favorecimento de credores, recetacdo, apropriacao
ilegitima, corrupcdo ou emisséo de cheques sem provisao;

b) Declarada insolvente ou julgada afetada pela qualificacdo da insolvéncia de
pessoa coletiva como dolosa, nos termos previstos nos artigos 185.° a 191.°
do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de marco;

c) Condenada em processo de contraordenacdo iniciado pela CMVM, pelo
Banco de Portugal ou pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF);
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d) Afastada do exercicio das suas funcdes por forca de suspensdo preventiva,
total ou parcial, daquelas fungdes, nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo
412.°do Cédigo dos Valores Mobiliarios, e até que cesse essa suspensao.

Artigo 42.°
Idoneidade dos titulares de participacdes qualificadas

1- Os interessados em deter participacdo qualificada em sociedade de titularizagéo de
créditos devem reunir condi¢cbes que garantam a gestdo sd e prudente daquela
sociedade.

2— Para os efeitos deste diploma, o conceito de participacdo qualificada € o definido no
Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

3— Considera-se que as condicGes referidas no n.° 1 ndo existem quando se verifique
alguma das seguintes circunstancias:

a) Se 0 modo como a pessoa em causa gere habitualmente os seus negocios ou a
natureza da sua atividade profissional revelarem propensdo acentuada para a
assuncao de riscos excessivos;

b) Se a situacdo econdmico-financeira da pessoa em causa for inadequada, em
funcdo da participacao que se propde deter;

c) Se a CMVM tiver fundadas davidas sobre a licitude da proveniéncia dos
fundos utilizados na aquisicéo da participacdo ou sobre a verdadeira identidade
do titular desses fundos;

d) Tratando-se de pessoa singular, se se verificar relativamente a ela algum dos

factos que indiciem falta de idoneidade nos termos do n.° 3 do artigo anterior.
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Artigo 43.°
Fundos préprios

Os fundos préprios das sociedades de titularizacdo de créditos ndo podem ser
inferiores as seguintes percentagens do valor liquido das obrigagdes titularizadas
por si emitidas que se encontrem em circulagéo:

a) Até € 75 000 000 — 0,5%;

b) No excedente — 1%eo.
A CMVM, por regulamento, fixara os elementos que podem integrar os fundos

préprios das sociedades de titularizagdo de créditos.

Artigo 44.°

Recursos financeiros

Salvo o disposto no nimero seguinte, as sociedades de titularizacdo de créditos s6
podem financiar a sua atividade com fundos proprios e através da emissdo de
obrigagdes titularizadas, de acordo com os artigos 60.° e seguintes.

Para satisfazer necessidades de liquidez para os efeitos de reembolso e de
remuneracao das obrigacdes titularizadas, as sociedades de titularizacdo de créditos
podem, por conta dos patrimoénios a que se refere o artigo 62.°, recorrer a
financiamentos junto de terceiros.

Sem prejuizo da aquisicdo de novos créditos ou da amortizagdo das obrigagdes
titularizadas, nos termos do artigo 61.°, o produto do reembolso dos créditos
titularizados e os respetivos rendimentos s6 podem ser aplicados em instrumentos

de baixo risco e elevada liquidez, a definir em regulamento da CMVM.
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Artigo 45.°
Transmissao de créditos

Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes, as sociedades de titularizacdo de
creditos s6 podem ceder créditos a fundos de titularizacdo de créditos, a outras
sociedades de titularizacdo de créditos, a instituicbes de crédito e a sociedades
financeiras autorizadas a conceder crédito a titulo profissional.
As sociedades de titularizacdo de créditos podem transmitir creditos a qualquer
entidade, no caso de créditos em situacdo de incumprimento.
As sociedades de titularizagdo de créditos podem ainda transmitir os créditos de que
sejam titulares nos seguintes casos:
a) Retransmisséo ao cedente e aquisicdo de novos créditos em substituicéo:
i) Em caso de alteracdo das caracteristicas dos creditos no ambito da
renegociacdo das respetivas condigOes entre o devedor e a entidade
cedente; e
ii) Nos termos do Regulamento (UE) 2017/2402.
b) Retransmissdo ao cedente em caso de revelacdo de vicios ocultos.

A CMVM define, por regulamento, as condigdes e limites para a modificagdo do
ativo das sociedades de titularizagdo de créditos ao abrigo do disposto na alinea a)
do namero anterior.
Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranca social para efeitos de titularizacao
ndo sdo suscetiveis de posterior cessao pela entidade cessionaria a terceiros, salvo
para fundos de titularizagdo de créditos ou sociedades de titularizacdo de créditos
com o consentimento do Estado ou da seguranca social, conforme aplicavel.
As sociedades de titularizacdo de créditos podem ainda adquirir e deter imoveis
para 0s patrimonios segregados, quando estes sejam adquiridos em resultado de
dacdo em pagamento ou da execucdo de garantias reais associadas aos ativos
detidos, devendo os imoveis ser alienados no prazo maximo de dois anos a contar
da data em que tenham integrado os referidos patrimonios, o qual, havendo motivo

fundado, poderé ser prorrogado, nos termos a fixar em regulamento da CMVM.
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Artigo 46.°
Atividade

Sdo aplicaveis, com as devidas adaptacdes, as sociedades de titularizacao de creditos, as
normas constantes dos artigos 304.°, n.°® 2 e 4, 305.° 308.°, 309.°, 314.°, n° 1, 316.° ¢
317.° do Codigo dos Valores Mobiliarios.

SUBSECCAO I
Autorizagao

Artigo 47.°

Autorizacao

A constituicdo de sociedades de titularizacdo de créditos depende de autorizacdo a
conceder pela CMVM.

Artigo 48.°
Instrucéo do pedido

1- O pedido de autorizagéo é instruido com os seguintes elementos:
a) Projeto de contrato de sociedade;
b) Informacdo sobre o plano de negdcios;
c) ldentificacdo dos acionistas fundadores, com especificagdo do montante de
capital a subscrever por cada um;
d) Identificacdo dos membros dos érgdos de administracédo e de fiscalizagéo.
2— S&o ainda apresentadas as seguintes informacdes relativas aos acionistas fundadores
que sejam pessoas coletivas titulares de participa¢6es qualificadas na sociedade de

titularizacao de créditos a constituir:
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a) Copia dos estatutos atualizados e identificacdo dos membros do oOrgao de
administracao;

b) Copia dos relatorios de gestdo e de contas, dos pareceres dos Orgaos de
fiscalizacdo e da certificacdo legal de contas respeitantes aos ultimos trés anos,
acompanhados dos respetivos relatérios de auditoria;

c) ldentificacdo dos titulares de participacGes qualificadas;

d) Relacdo das sociedades em cujo capital a pessoa coletiva detenha participagoes
qualificadas, bem como exposicao ilustrativa da estrutura do grupo a que
pertenca.

A CMVM estabelece, por regulamento, os elementos e informagdes necessarios
para a identificagdo dos acionistas fundadores que sejam pessoas individuais e dos
membros dos orgaos de administracdo e de fiscalizacdo e para a apreciacdo dos
requisitos de idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional exigidos nos
termos dos artigos 41.°e 42.°.

A juncédo dos documentos pode ser substituida pela indicacdo de que os mesmos ja
se encontram, em termos atualizados, em poder da CMVM.

A CMVM pode solicitar aos requerentes informacdes complementares que sejam
necessarias para a apreciacao do pedido de autorizacao.

A CMVM, antes de decidir, solicita informagdes ao Banco de Portugal e & ASF
respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a experiéncia profissional, se
aplicavel, dos membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo e dos
titulares de participacGes qualificadas, devendo aquelas entidades, se for caso disso,
prestar as referidas informag6es no prazo de 10 dias.

Artigo 49.°

Decisdo

A deciséo deve ser notificada ao requerente no prazo de 15 dias a contar:

a) Do decurso do prazo referido no n.° 6 do artigo anterior; ou
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b) Da rececdo das informacbes complementares referidas no n.° 5 do artigo
anterior, se a mesma ocorrer apés a data prevista na alinea a).
2— A falta de notificagdo no prazo referido no nimero anterior constitui indeferimento
tacito do pedido.
Artigo 50.°
Recusa de autorizacéo

1- A autorizacdo € recusada quando:
a) O pedido de autorizagdo ndo estiver instruido com todas as informacdes e
documentos necessarios;
b) Algum dos documentos que instruem o respetivo pedido for falso ou néo
estiver em conformidade com os requisitos legais ou regulamentares;
¢) A CMVM néo considerar demonstrado que todos os titulares de participacfes
qualificadas ou que todos os membros dos Orgdos de administracdo e de
fiscalizacdo satisfazem os requisitos estabelecidos nos artigos 41.°e 42.°
2— Antes da recusa, a CMVM deve notificar o requerente para suprir, em prazo

razoavel, os vicios sanaveis.

Artigo 51.°

Caducidade da autorizagdo

1- A autorizacdo caduca se a sociedade de titularizacdo de créditos ndo iniciar a
atividade no prazo de nove meses a contar da sua notificacao.
2— A CMVM pode, a pedido dos interessados, prorrogar o prazo referido no numero

anterior por igual periodo.
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Artigo 52.°
Revogacéo da autorizagao

1- A CMVM pode revogar a autorizacdo da sociedade de titularizacao de creditos com
0s seguintes fundamentos:

a) Se tiver sido obtida por meio de falsas declaracGes ou outros expedientes
ilicitos;

b) Se deixar de se verificar algum dos requisitos de que depende a concessdo da
autorizacao;

c) Se a atividade da sociedade de titularizacdo de créditos ndo corresponder ao
objeto legal;

d) Se se verificarem irregularidades graves na administracao, na fiscalizacdo ou
na organizagdo contabilistica da sociedade de titularizagdo de créditos;

e) Se a sociedade de titularizacdo de creditos violar as leis e os regulamentos que
disciplinam a sua atividade ou ndo observar as determinacdes da CMVM, por
modo a por em risco 0s interesses dos titulares das obrigaces titularizadas.

2— A revogacdo da autorizacdo implica a dissolucdo e liquidacdo da sociedade de
titularizacdo de créditos.

SUBSECCAO IlI
Registo

Artigo 53.°
Registo

O inicio da atividade das sociedades de titularizacao de créditos depende de registo
prévio na CMVM.
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Artigo 54.°

Elementos sujeitos a registo

O registo das sociedades de titularizacao de créditos contém os seguintes elementos:

a) Firma;

b) Objeto;

c¢) Data da constituicao;

d) Sede;

e) Capital social;

f) Capital realizado;

g) Identificacdo dos titulares de participacGes qualificadas;

h) Percentagem do capital social detido pelos titulares de participacfes
qualificadas;

i) Identificacdo dos membros dos oOrgdos de administracdo e de
fiscalizacdo e da mesa da assembleia geral;

J) ldentificacdo dos mandatarios da sociedade de titularizacdo de
créditos;

k) Data do inicio de atividade;

I) Acordos parassociais celebrados por titulares de participagOes
qualificadas;

m)Contratos celebrados com terceiros para gestdo dos créditos e
respetivas garantias e para a pratica dos demais atos referidos no n.° 1
do artigo 5.%;

n) Alteracdes que se verifiguem nos elementos constantes das alineas

anteriores.
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Artigo 55.°
Processo de registo

O requerimento de registo deve mencionar os elementos a registar e ser instruido
com os documentos necessarios para o efeito.

O registo sO pode ser efetuado ap6s a concessdo da autorizagdo prevista no artigo
47'0.

A juncdo dos documentos pode ser substituida pela indicacdo de que 0s mesmos ja
se encontram, em termos atualizados, em poder da CMVM.

Os elementos sujeitos a registo sdo comunicados a CMVM, salvo disposi¢éo legal
em contrario, no prazo de 30 dias apés a sua verificacdo, tendo em vista o respetivo
registo.

O registo considera-se efetuado se a CMVM né&o o recusar no prazo de 45 dias a
contar da rececdo do pedido ou das informacbes complementares que hajam sido

solicitadas.

Artigo 56.°

Recusa de registo ou de averbamento

Além de outros fundamentos legalmente previstos, o registo sera recusado quando:
a) O pedido de registo ndo estiver instruido com todos os elementos, as
informacgdes e os documentos necessarios;
b) Algum dos documentos que instruem o respetivo pedido for falso ou estiver em
desconformidade com os requisitos legais ou regulamentares.
Antes da recusa, a CMVM deve notificar o requerente para suprir, em prazo

razoavel, os vicios sanaveis.
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Artigo 57.°
Cancelamento do registo

Além de outros fundamentos legalmente previstos, constituem fundamento de

cancelamento de registo pela CMVM:

a) A verificagdo de circunstancia que obstaria ao registo, se essa circunstancia ndo
tiver sido sanada no prazo fixado pela CMVM;

b) A revogacdo ou a caducidade da autorizacéo.

Artigo 58.°
Registo dos membros dos érgaos de administracgéo e de fiscalizagédo

O registo dos membros dos orgdos de administracdo e de fiscalizacdo deve ser
solicitado, ap0s a respetiva designacdo, mediante requerimento da sociedade de
titularizacdo de créditos.

A efetivacdo do registo € condicao necessaria para o exercicio das funcdes referidas
no numero anterior.

Em caso de reconducdo, sera esta averbada no registo, a requerimento da sociedade
de titularizacéo de creditos.

O requerimento referido no n.° 1 deve ser acompanhado dos elementos e
informacdes estabelecidos por regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3 do
artigo 48.°.

A CMVM, antes de decidir, solicita informagdes ao Banco de Portugal e & ASF
respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a experiéncia profissional dos
membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacao, devendo aquelas entidades,
se for caso disso, prestar as referidas informacdes no prazo de 10 dias.

A falta de idoneidade, de disponibilidade ou de experiéncia profissional adequada
dos membros do 6rgao de administracdo ou de fiscalizagdo é fundamento de recusa

de registo.
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A verificagdo superveniente da falta de idoneidade dos membros dos 6rgdos de
administragdo ou de fiscalizagdo determina o cancelamento do registo.

A recusa ou o cancelamento do registo com fundamento nos factos referidos nos
n.° 6 e 7, respetivamente, sdo comunicados aos interessados e a sociedade de
titularizagdo de creditos, a qual deve tomar as medidas adequadas para que as
pessoas a quem ndo tenham sido reconhecidas aquelas qualidades cessem

imediatamente funcdes.

Artigo 59.°
Comunicacao e registo de participacdo qualificada

Quem pretender deter, direta ou indiretamente, participacdo qualificada em
sociedade de titularizacdo de créditos deve comunicar previamente o respetivo
projeto & CMVM para os efeitos de apreciacdo dos requisitos previstos no artigo
42.°,

A comunicacdo referida no numero anterior € acompanhada dos elementos e
informagdes estabelecidos em regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3 do
artigo 48.°.

A CMVM, antes de se pronunciar, solicita informacGes ao Banco de Portugal e a
ASF respeitantes a idoneidade dos potenciais titulares de participac¢des qualificadas,
devendo aquelas entidades, se for caso disso, prestar as referidas informag6es no
prazo de 10 dias.

No prazo maximo de 15 dias ap6s o decurso do prazo referido no nimero anterior,
a CMVM opor-se-4 ao projeto se ndo considerar demonstrado que a pessoa em
causa satisfaz os requisitos estabelecidos no artigo 42.°

No prazo de 15 dias ap6s a aquisi¢do da participacdo qualificada, deve o respetivo
titular solicitar o respetivo registo na CMVM.

87



SECCAO 11
Emissdo de obrigacdes titularizadas

Artigo 60.°

Requisitos gerais

As obrigacg0es titularizadas podem ser de diferentes categorias, designadamente
quanto as garantias estabelecidas a favor dos seus titulares, as taxas de
remuneracao, que podem ser fixas ou variaveis, e ao seu grau de preferéncia, e
devem ter datas de vencimento adequadas ao prazo dos créditos subjacentes.

As emissoes de obrigacdes titularizadas ndo estdo sujeitas a registo comercial.

A oferta publica e a oferta particular de obrigacdes titularizadas estdo sujeitas ao
disposto no titulo 11l do Cddigo dos Valores Mobiliarios e as disposi¢des que o
complementem.

O pedido de aprovacédo de prospeto de oferta publica de distribui¢do de obrigagdes
titularizadas deve ser instruido com relatorio de notacdo de risco cujo conteudo

deve observar, com as devidas adaptacdes, o disposto no n.° 4 do artigo 27.°.

Artigo 61.°

Reembolso das obrigacdes titularizadas e pagamento de despesas com a emissao

1-

O reembolso e a remuneracdo das obrigacdes titularizadas emitidas e o pagamento
das despesas e encargos relacionados com a sua emissdo sdo garantidos apenas
pelos créditos ou riscos que lhes estdo exclusivamente afetos, pelo produto do seu
reembolso, pelos respetivos rendimentos e por outras garantias ou instrumentos de
cobertura de riscos eventualmente contratados no ambito da sua emissdo, nao
respondendo por aquelas o restante patrimonio da sociedade de titularizacdo de
créditos emitente das obrigagdes titularizadas.
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2—

As sociedades de titularizacdo de créditos podem proceder, em uma ou mais vezes,
a reembolsos antecipados, parciais ou integrais, das obrigacdes titularizadas, desde
que seja assegurada a igualdade de tratamento dos detentores das obrigacdes da

mesma categoria.

Artigo 62.°

Principio da segregacao

Os créditos, fluxos financeiros, direitos e obrigacGes afetos ao reembolso de uma
emissdo de obrigacdes titularizadas, bem como o produto do reembolso daqueles e
0s respetivos rendimentos, constituem um patriménio autonomo, néo respondendo
por quaisquer dividas da sociedade de titularizacdo de creditos até ao pagamento
integral dos montantes devidos aos titulares das obrigacOes titularizadas que
constituem aquela emissao e das despesas e encargos com esta relacionados.

Os bens que em cada momento integrem o patriménio autdbnomo afeto a respetiva
emissdo devem ser adequadamente descritos em contas segregadas da sociedade e
identificados sob forma codificada nos documentos da emisséo, salvo quando se
trate de créditos tributarios em que a forma de descri¢do e identificacdo daqueles
bens ¢é definida de modo a garantir a confidencialidade dos dados pessoais relativos
aos contribuintes, mediante portaria do Ministro das Financas e do ministro
competente em funcgéo da titularidade dos créditos objeto de cessdo para efeitos de
titularizacao.

Na falta de disposicdo legal ou convengdo em contrario incluida em contrato
respeitante a operacdo de titularizacdo de créditos correspondente, a sociedade de
titularizacdo de créditos tem direito ao remanescente do patriménio autonomo afeto
ao pagamento de cada emissdo de obrigacdes titularizadas, apds o pagamento
integral dos montantes devidos aos titulares das obrigacOes titularizadas que

constituem aquela emissao e das despesas e encargos com esta relacionados.
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2—

Na execugdo movida contra a sociedade de titularizagdo de créditos, o credor
apenas pode penhorar o direito ao remanescente de cada patrimoénio separado se
provar a insuficiéncia dos restantes bens da sociedade.

A chave do codigo a que alude a primeira parte do n.° 2 fica depositada na CMVM,
a qual estabelece, por regulamento, as condigdes em que os titulares de obrigagoes

titularizadas, em caso de incumprimento, podem ter acesso a mesma.

Artigo 63.°
Garantia dos credores obrigacionistas e demais credores da emissao

Os titulares de obrigacdes titularizadas e as entidades que prestem servigos
relacionados com a sua emissdo gozam de privilégio creditorio especial sobre os
bens que em cada momento integrem o patriménio auténomo afeto a respetiva
emissdo, com precedéncia sobre quaisquer outros credores.

O privilégio referido no nimero anterior ndo esta sujeito a inscricdo em registo.

Artigo 64.°
Requisitos e limites da emissao

As emissdes de obrigacOes titularizadas ndo estdo sujeitas aos requisitos e limites

estabelecidos no n.° 2 do artigo 348.° e no artigo 349.° do Cddigo das Sociedades

Comerciais.
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Artigo 65.°
Representante comum dos obrigacionistas

Nas condicGes de cada emissdo de obrigacgdes titularizadas, pode ser identificado
um representante comum dos obrigacionistas dessa emissdo, devendo para este
efeito ser designada uma das entidades indicadas no n.° 2 do artigo 357.° do Codigo
das Sociedades Comerciais ou uma instituicdo de crédito ou outra entidade
autorizada a prestar servigos de representacdo de investidores em algum Estado
membro da Unido Europeia, as quais ndo podem encontrar-se constituidas em
relacdo de dominio ou de grupo, conforme definida no artigo 21.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios, com o cedente ou com a sociedade de titularizacdo de créditos.
Os termos da designacdo prevista no numero anterior sdo estabelecidos nas
condicBes da emissdo de obrigagdes titularizadas, designadamente no que respeita a
remuneracdo do representante comum, aos custos e encargos inerentes ao
desenvolvimento das suas funcles, as despesas de convocagdo e realizacdo de
assembleias de obrigacionistas, aos limites aplicaveis a responsabilidade do
representante comum e aos termos das responsabilidades que perante ele sdo
assumidas pela sociedade de titularizacdo de créditos e demais intervenientes na
emissao em causa.

A assembleia de obrigacionistas delibera sobre a nomeacdo, remuneracdo e
destituicdo do representante comum dos obrigacionistas, bem como sobre a
alteracéo das condicGes iniciais da respetiva designacéo.

A remuneracdo do representante comum, os demais custos e encargos inerentes ao
desenvolvimento das suas funcles, as despesas de convocagdo e realizacdo de
assembleias de obrigacionistas, quando incorridas com respeito pelas condi¢des da
emissdo, sdo encargos do patrimoénio autbnomo correspondente a essa emissao, por
elas ndo respondendo o restante patriménio da sociedade de titularizagdo de

créditos, e beneficiam do privilégio creditorio previsto no n.° 1 do artigo 63.
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1-

As condi¢bes da emissdao podem estabelecer os poderes de representacdo dos
obrigacionistas conferidos ao representante comum e a forma da sua articulagdo
com a assembleia de obrigacionistas, podendo ser atribuidos ao representante
comum poderes para:
a) Executar as deliberacbes da assembleia de obrigacionistas que tenham
decretado o vencimento antecipado das obrigacdes em causa;
b) Exercer, em nome e representacdo dos obrigacionistas, os direitos que lhe
sejam conferidos pela presente lei ou pelas condi¢es da emissao;
c) Representar os obrigacionistas em juizo, em qualquer tipo de acdes.
As condicbes da emissdo podem limitar o exercicio isolado de direitos dos
obrigacionistas que seja contrario as deliberacfes da assembleia de obrigacionistas.
Sdo subsidiariamente aplicaveis as disposi¢Oes respeitantes ao representante

comum dos obrigacionistas previstas no Cdodigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 66.°

Supervisdo e regulamentacao

Compete & CMVM a supervisdo das sociedades de titularizacdo de créditos.

2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento:

a) Regras prudenciais e de contabilidade das sociedades de titularizacdo de
crédito;

b) Deveres de informacdo a CMVM e ao publico;

c) Regras relativas aos processos de autorizacgao e de registo;

d) Requisitos relativos aos meios humanos, materiais e técnicos exigidos as
sociedades de titularizacdo de créditos;

e) Regras relativas a conflitos de interesses, designadamente sobre percentagens
méaximas de participacdo de entidades cedentes dos créditos em sociedade de
titularizag&o de créditos;
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f)

Motivos e demais requisitos para a prorrogacdo do prazo de alienacdo de
imdveis que integrem o ativo das sociedades de titularizagdo de créditos em
resultado de dagcdo em pagamento ou da execucdo de garantias reais associadas

aos ativos detidos.

CAPITULO IV
Autoridades competentes

Artigo 66.°-A

Autoridades competentes para efeitos do Regulamento (UE) 2017/2402

1- A CMVM ¢ a autoridade competente para supervisionar o cumprimento dos deveres

estabelecidos:

a)

No artigo 3.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelo vendedor de uma posi¢édo

de titularizacéo;

b) No artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos investidores

institucionais, quando estes sejam organismos de investimento coletivo em
valores mobilidrios, organismos de investimento alternativo sob forma
societaria autogeridos, entidades gestoras de organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios e entidades gestoras de organismos de
investimento alternativo, em conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo
29.° daquele regulamento;

Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelas EOET, e pelos
cedentes ou mutuantes iniciais quando estes sejam organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios, organismos de investimento alternativo sob
forma societaria autogeridos, entidades gestoras de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios e entidades gestoras de organismos de
investimento alternativo, em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo

25.°e no n.° 3 do artigo 29.° daquele regulamento;
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d) Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos cedentes e

f)

mutuantes iniciais que ndo sejam entidades sujeitas a supervisdo de outra
autoridade nos termos dos n.”® 2 e 3 do presente artigo, em conformidade com
o disposto no n.° 5 do artigo 25.° e no n.° 4 do artigo 29.° daquele regulamento;
Nos artigos 18.° a 24.°, 26.°, 27.° e nos n.® 1, 2 e 7 do artigo 25.° do
Regulamento (UE) 2017/2402, pelos cedentes, mutuantes iniciais,
patrocinadores e EOET, em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo
29.° daquele regulamento;

No artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos terceiros, em
conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 29.° daquele regulamento.

2— O Banco de Portugal ¢é a autoridade competente para supervisionar 0 cumprimento

dos deveres estabelecidos:

a)

No artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos investidores
institucionais, quando estes sejam instituicdes de crédito e empresas de
investimento, em conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo 29.° daquele

regulamento;

b) Nos n.® 1 e 3 do artigo 5.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos

patrocinadores, em conformidade com o disposto no n.° 4 do artigo 25.° e no
n.° 5 do artigo 29.° daquele regulamento;

Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos patrocinadores,
em conformidade com o disposto nos n.* 5 e 6 do artigo 25.° e no n.° 2 do
artigo 29.° do Regulamento (UE) 2017/2402, e pelos cedentes e mutuantes
iniciais quando estes sejam institui¢cbes de crédito, empresas de investimento,
companhias financeiras, companhias financeiras mistas e companhias mistas
com sede na Unido, em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 25.° e

no n.° 3 do artigo 29.° daquele regulamento.

3—- A ASF é a autoridade competente para supervisionar o cumprimento dos deveres

estabelecidos:
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a) No artigo 5° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos investidores
institucionais quando estes sejam empresas de seguros e resseguros, fundos de
pensdes profissionais e respetivas entidades gestoras, em conformidade com o
disposto no n.° 1 do artigo 29.° daquele regulamento;

b) Nos artigos 6.° a 9.° do Regulamento (UE) 2017/2402, pelos cedentes e
mutuantes iniciais, quando estes sejam empresas de seguros e resseguros,
fundos de pensdes e respetivas entidades gestoras, em conformidade com o
disposto no n.° 5 do artigo 25.° e no n.° 3 do artigo 29.° daquele regulamento.

4— As autoridades competentes para supervisionar o cumprimento dos deveres
referidos nos numeros anteriores sdo ainda competentes para averiguar as respetivas
infracdes, instruir e decidir os processos de contraordenagdo e aplicar as

correspondentes sangoes.

Artigo 66.°-B
Autoridade competente para a verificagdo das condic¢Ges do patrocinador de um
programa ABCP

O Banco de Portugal é a autoridade competente para a verificacdo das condigdes do
patrocinador de um programa de papel comercial garantido por ativos (programa
ABCP), nos termos do disposto no n.° 3 do artigo 25.° do Regulamento (UE)
2017/2402.

Artigo 66.°-C
Autoridade competente para a autorizacao de terceiros

A CMVM ¢ a autoridade competente para a autorizacdo de terceiros, nos termos do
disposto no n.° 1 do artigo 28.° do Regulamento (UE) 2017/2402.
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CAPITULO V

Regime sancionatorio

Artigo 66.°-D

Contraordenacdes

1- S&o puniveis com coima entre 25 000 € a 5 000 000 € as contraordenagdes previstas
nas alineas seguintes:

a) O incumprimento das regras para a venda de titularizacdo a clientes nao
profissionais previstas no artigo 3.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

b) O incumprimento dos requisitos de diligéncia devida aplicaveis aos
investidores institucionais previstos no artigo 5.° do Regulamento (UE)
2017/2402;

c¢) O incumprimento dos deveres relativos a retencdo do risco previstos no artigo
6.° do Regulamento (UE) 2017/2402,;

d) O incumprimento dos requisitos de transparéncia aplicaveis a cedentes,
patrocinadores e EOET previstos no artigo 7.° do Regulamento (UE)
2017/2402;

e) A realizacdo de operacdes de retitularizagdo em violagdo do disposto no artigo
8.2 do Regulamento (UE) 2017/2402,;

f) O incumprimento dos requisitos previstos no artigo 9.° do Regulamento (UE)
2017/2402;

g) A utilizacdo da designacdo “titularizacdo STS” ou “titularizagdo simples,
transparente e padronizada” em incumprimento do disposto no artigo 18.° do
Regulamento (UE) 2017/2402;

h) O incumprimento dos requisitos e dos deveres aplicaveis a titularizacédo
simples, transparente e padronizada previstos nos artigos 19.° a 22.° do
Regulamento (UE) 2017/2402;
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i) O incumprimento dos requisitos e dos deveres aplicaveis a titularizacao
simples, transparente e padronizada, no ambito de uma operagédo ou de
programa de papel comercial garantido por ativos, previstos nos artigos 23.° a
26.° do Regulamento (UE) 2017/2402;

J) A realizacdo de uma *“notificacdo STS” em violacdo do artigo 27.° do
Regulamento (UE) 2017/2402;

k) O incumprimento dos deveres de notificar e de informar previstos no n.° 4 do
artigo 27.° do Regulamento (UE) 2017/2402, quando a titularizacdo deixe de
preencher 0s requisitos dos artigos 19.° a 22° e 23.° a 26.° daquele
regulamento;

I) O incumprimento dos deveres dos terceiros de notificar alteragdes substanciais
das informacdes prestadas nos termos do n.° 1 do artigo 28.° do Regulamento
(UE) 2017/2402 e outras alteracdes que razoavelmente se considere poderem
afetar a avaliacdo das respetivas autoridades competentes;

m)A realizacdo de transferéncia de riscos ou cessdo de créditos, incluindo a
cessdo ou transferéncia de creditos ou fluxos monetarios futuros, para
titularizacdo em violacdo do disposto no artigo 4.° do presente decreto-lei;

n) O incumprimento dos deveres relativos a gestdo de créditos ou do patrimonio
de referéncia previstos no artigo 5.° do presente decreto-lei;

0) A inobservancia dos requisitos legais e regulamentares para aquisi¢do de novos
créditos para fundos de titularizacdo de créditos previstos no artigo 11.° do
presente decreto-lei e respetiva regulamentacao;

p) A inobservancia do dever de aplicar os ativos do fundo de titularizagéo de
créditos de acordo com o disposto no artigo 12.° do presente decreto-lei e
respetiva regulamentacédo e de acordo com o regulamento de gestdo do fundo;

g) A integracdo ou manutencdo de imoveis no ativo do fundo de titularizacdo de
créditos ou no patriménio segregado em violagdo do disposto no n.° 7 do artigo
12° e no n° 6 do artigo 45.° do presente decreto-lei e respetiva

regulamentacéo;
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r) A inobservancia do dever de aplicar o produto do reembolso dos créditos
titularizados e respetivos rendimentos de acordo com o disposto no n.° 3 do
artigo 44.° do presente decreto-lei e respetiva regulamentacéo;

s) A realizacdo de operacOes vedadas em violacdo do artigo 21.° do presente
decreto-lei;

t) A transmissdo de créditos por parte de sociedades de titularizagdo de créditos
em violacdo do disposto no artigo 45.° do presente decreto-lei e respetiva
regulamentacéo;

u) A inobservancia dos limites e condi¢cdes de endividamento, previstos no artigo
13° e nos n% 1 e 2 do artigo 44.° do presente decreto-lei e respetiva
regulamentacéo;

v) A inobservancia dos limites e condi¢des de recurso a técnicas e instrumentos
de cobertura de risco, previstos no artigo 14.° do presente decreto-lei e
respetiva regulamentacéo;

w) O incumprimento do dever de atuagdo por conta e no interesse exclusivo dos
detentores de unidades de titularizacdo do fundo de titularizacdo de créditos,
previsto no artigo 18.° do presente decreto-lei;

x) O incumprimento do dever de praticar todos 0s atos e operagdes necessarios ou
convenientes a boa administracdo do fundo, de acordo com critérios de elevada
diligéncia e competéncia profissional, previsto no artigo 18.° do presente
decreto-lei;

y) A violacdo do dever de promover o averbamento da transmissdo de crédito
hipotecério no registo predial, em caso de cessdo a fundos de titularizacdo de
créditos, nos termos do disposto na alinea a) do artigo 18.° © do presente
decreto-lei;

z) O incumprimento do dever de praticar todos os atos e celebrar todos os
contratos necessarios ou convenientes para a emissdo das unidades de

titularizacdo, previsto na alinea b) do artigo 18.° do presente decreto-lei;
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aa)

bb)

cC)

dd)

ee)

ff)

99)

hh)

A violacdo do dever de gerir os montantes pagos pelos devedores dos créditos
que integram o fundo de titularizacdo de créditos, previsto na alinea d) do
artigo 18.° do presente decreto-lei;

A violacdo do dever de calcular e mandar efetuar os pagamentos
correspondentes aos rendimentos e reembolsos das unidades de titularizacéo,
previsto na alinea e) do artigo 18.° do presente decreto-lei;

A violagdo do dever de pagar as despesas que, nos termos do regulamento de
gestdo, caiba ao fundo suportar, previsto na alinea f) do artigo 18.° do
presente decreto-lei;

A violacdo do dever de manter em ordem a escrita do fundo, previsto na
alinea g) do artigo 18.° do presente decreto-lei;

A comunicacdo ou prestacdo de informacdo a CMVM ou ao Banco de
Portugal, imposta por legislacdo, nacional ou europeia, respetiva
regulamentacdo ou pelo regulamento de gestdo de fundo de titularizacdo de
crédito, que ndo seja verdadeira, completa, objetiva, atual, clara e licita ou a
omissdo dessa comunicagdo ou prestacao;

A comunicacdo ou divulgacdo de informacdo ao publico, imposta por
legislagcdo, nacional ou europeia, respetiva regulamentagdo ou pelo
regulamento de gestdo de fundo de titularizacdo de crédito, que ndo seja
verdadeira, completa, objetiva, atual, clara e licita ou a omissdo dessa
comunicacéo ou divulgacao;

A comunicagéo ou divulgacdo de informacgdo aos detentores de unidades de
titularizacdo ou investidores em obrigacdes titularizadas, imposta por
legislagcdo, nacional ou europeia, respetiva regulamentagdo ou pelo
regulamento de gestdo de fundo de titularizacdo de crédito, que ndo seja
verdadeira, completa, objetiva, atual, clara e licita ou a omissdo dessa
comunicacéo ou divulgacao;

O incumprimento dos deveres previstos no regulamento de gestdo do fundo

de titularizacao de créditos;
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i)

in

kk)

)

mm)

nn)

00)

pp)

A inobservancia dos niveis de fundos proprios das sociedades gestoras de
fundos de titularizacdo de créditos e das sociedades de titularizagdo de
crédito, previstos nos artigos 19.° e 43.° do presente decreto-lei e respetiva
regulamentacéo;

A substituicdo de sociedade gestora de fundos de titularizacdo de créditos em
violagdo do disposto no artigo 22.° do presente decreto-lei;

O exercicio de fungdes de gestdo de fundos de titularizagdo de créditos sem o
registo devido nos termos do disposto no artigo 27.° do presente decreto-lei;
A realizacdo de alteracGes ao regulamento de gestdo de fundo de titularizacéo
de créditos com oposicao expressa da CMVM nos termos do disposto no n.° 7
do artigo 29.° do presente decreto-lei;

O reembolso antecipado de unidades de titularizacdo ou de obrigacbes
titularizadas em violacdo do disposto no artigo 33.° e no n.° 2 do artigo 61.°,
respetivamente, do presente decreto-lei;

A liquidagdo e partilha de fundo de titularizacdo de créditos em violagédo do
disposto no artigo 38.° do presente decreto-lei;

A realizacdo de operacdes de titularizacdo de creditos ou de riscos, mediante
a sua aquisicéo, gestdo e transmissdo e a emissao de obrigagdes titularizadas
para pagamento dos créditos ou dos riscos adquiridos sem autorizacdo da
CMVM nos termos do disposto na subseccdo Il da seccéo | do capitulo 111 do
presente decreto-lei e respetiva regulamentacdo, ou cuja autorizacdo para o
seu exercicio tenha caducado, tenha sido revogada ou ndo tenha sido objeto
de notificagdo, ou sem o registo devido nos termos da subsecc¢éo 111 da seccéo
I do capitulo Il do presente decreto-lei e respetiva regulamentac&o;

O exercicio das funcdes de membro de oOrgdo de administracdo ou de
fiscalizacdo em sociedade de titularizacdo de créditos sem o registo devido
nos termos do disposto no artigo 58.° do presente decreto-lei e respetiva

regulamentacéo;
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qq)

SS)

tt)

uu)

V)

O exercicio das funcdes de responsavel pela gestao financeira da sociedade de
titularizagdo de créditos, pelo planeamento dos fluxos financeiros e pela
coordenacgdo da sua execucdo em articulacdo com o gestor dos créditos, se
este for diferente da propria sociedade, sem o registo devido nos termos do
disposto no n.° 2 do artigo 7.° do Regulamento da CMVM n.° 12/2002;

A aquisicdo de participacdo qualificada em sociedade de titularizacdo de
créditos relativamente a qual tenha havido oposi¢do da CMVM, nos termos
do disposto no n.° 4 do artigo 59.° do presente decreto-lei;

A omissdo de registo de aquisicdo de participacdo qualificada em sociedade
de titularizagdo de créditos, nos termos do disposto no n.° 5 do artigo 59.° do
presente decreto-lei;

A omissdo das medidas adequadas para que as pessoas a quem ndo tenham
sido reconhecidas as qualidades mencionadas no n.° 6 do artigo 58.° do
presente decreto-lei cessem imediatamente o exercicio de fungdes de membro
de 6rgdo de administracdo ou fiscalizacdo em sociedade de titularizacdo de
creditos, em caso de recusa ou cancelamento do respetivo registo nos termos
do disposto no n.° 8 do mesmo artigo;

A violacdo do dever de tratamento igualitario de detentores de obrigagdes
titularizadas da mesma categoria, nos termos do n.° 2 do artigo 61.° do
presente decreto-lei;

A violacdo dos deveres de segregacdo patrimonial previstos na alinea a) do
n.° 4 do artigo 8.° e no artigo 62.° do presente decreto-lei e respetiva
regulamentacéo;

O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM ou de
determinacGes emitidas pelo Banco de Portugal, transmitidas por escrito aos
seus destinatarios se, apos notificacdo da CMVM ou do Banco de Portugal
para o cumprimento da ordem, mandado ou determinagdo anteriormente
emitida, com a indicagdo expressa de que O incumprimento constitui
contraordenacdo punivel com coima entre 25 000 € a 5000000 €, o

destinatario ndo cumprir a ordem, mandado ou determinacéo;
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xX) A violagéo do dever de organizar a contabilidade do fundo de titularizacédo de
crédito em harmonia com as normas emitidas pela CMVM, nos termos do n.°
1 do artigo 36.° do presente decreto-lei;

yy) A violacdo do dever de encerrar as contas do fundo de titularizacdo de
créditos anualmente com referéncia a 31 de dezembro e de as sujeitar a
certificacdo por auditor que ndo integre o conselho fiscal da sociedade
gestora, nos termos do n.° 2 do artigo 36.° do presente decreto-lei;

zz) A violagdo do dever de organizar a contabilidade de sociedade de

titularizagdo de créditos de acordo com o artigo 1.° do Regulamento da
CMVM n.° 12/2002;

aaa) A violacdo do dever de regularmente testar os ativos afetos as obrigacGes
titularizadas por si emitidas com vista ao reconhecimento de eventuais
imparidades, nos termos do n.° 2 do artigo 1.° do Regulamento da CMVM
n.° 12/2002.

2— S&o puniveis com coima entre 12 500 € a 2 500 000 € as contraordenacdes previstas

nas alineas seguintes:

a) A violacdo dos deveres de notificacdo aos devedores cedidos, nos termos do
artigo 6.° do presente decreto-lei;

b) A violacdo de deveres emergentes de contratos celebrados no ambito da
atividade de gestdo do fundo de titularizacao de créditos que ndo sejam punidos
nos termos do ndmero anterior;

c) A violagdo de deveres relativos a entidades e atividades relacionadas com a
titularizacdo de créditos ou de riscos, que ndo sejam punidos nos termos no
numero anterior ou nas alineas anteriores, previstos em legislacéo, nacional ou
europeia, e sua regulamentacao;

d) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM ou de
determinagGes emitidas pelo Banco de Portugal, transmitidas por escrito aos

seus destinatarios.
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O limite maximo da coima aplicavel nos termos do disposto nos nimeros anteriores
é elevado ao maior dos seguintes valores:
a) O triplo do beneficio econdmico obtido, mesmo que total ou parcialmente sob
a forma de perdas potencialmente evitadas; ou
b) 10% do volume de negdcios anual total, de acordo com as ultimas contas
consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas pelo 6rgdo de
administracao.
Se a pessoa coletiva for uma empresa-mée ou uma filial da empresa-mae obrigada a
elaborar contas financeiras consolidadas, 0 volume de negocios a considerar para
efeitos do disposto na alinea b) do nimero anterior é o volume de negécios anual
total ou o tipo de rendimento correspondente, de acordo com as diretivas
contabilisticas aplicaveis, nos termos das Ultimas contas consolidadas disponiveis
aprovadas pelo 6rgdo de administracdo da empresa-méde de que essa empresa
depende em ultima instancia.
As disposicdes constantes do titulo VIII do Cddigo dos Valores Mobiliarios séo
aplicaveis diretamente as matérias previstas naquele Cddigo e respetiva
regulamentacdo que sejam aplicadas a titularizacdo de créditos por forca das
remissdes operadas pelo n.° 1 do artigo 34.°, pelo artigo 46.° e pelo n.° 3 do artigo
60.° do presente decreto-lei.

Artigo 66.-E
Formas da infragédo

As contraordenagdes previstas neste decreto-lei sdo imputadas a titulo de dolo ou de

negligéncia.

A tentativa é punivel.
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Artigo 66.°-F

Sancdes acessorias

1- Cumulativamente com as coimas previstas no artigo 66.°-D, podem ser aplicadas

aos responsaveis por qualquer contraordenacdo, além das previstas no regime geral

do ilicito de mera ordenacdo social, as seguintes sangdes acessorias:

a)

b)

c)

d)

f)

Apreensdo e perda do objeto da infragdo, incluindo o produto do beneficio
obtido pelo infrator através da pratica da contraordenacao;

Interdicdo temporaria do exercicio pelo infrator da profissao ou da atividade a
que a contraordenacdo respeita;

Inibicdo do exercicio de fungdes de administracdo, gestao, direcdo, chefia ou
fiscalizacdo e de representacdo em entidades sujeitas a supervisdo da
autoridade competente;

Publicagcdo pela autoridade competente para a supervisdo, a expensas do
infrator e em locais idéneos para o cumprimento das finalidades de prevencéao
geral do sistema juridico, da sancéo aplicada pela pratica da contraordenacao;
Revogacdo da autorizacdo ou cancelamento do registo necessarios para o
exercicio da atividade de terceiro autorizado nos termos do artigo 28.° do
Regulamento (UE) 2017/2402;

Proibicdo temporaria de o cedente e o patrocinador notificarem a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados que uma titularizacao
cumpre 0s requisitos previstos nos artigos 19.° a 22.° ou 23.° a 26.° do
Regulamento (UE) 2017/2402.

2— As sanc0es acessorias referidas nas alineas b), ¢) e f) do nimero anterior ndo podem

ter duracdo superior a cinco anos, contados a partir da decisdo condenatoria

definitiva.

O prazo referido no numero anterior € elevado ao dobro, a contar da deciséo

condenatéria definitiva, caso a condenagdo respeite a pratica dolosa de
contraordenacdo e o arguido ja tenha sido previamente condenado pela préatica de

uma infracdo da mesma natureza.
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T

A publicacéo referida na alinea d) do n.° 1 pode ser feita na integra ou por extrato,
conforme for decidido pela autoridade competente.

No caso de aplicacdo de sancdo acessoOria prevista nas alineas ¢) e €) do n. 1, a
autoridade competente comunica a condenacdo a entidade que concedeu a

autorizacgdo ou averbou o registo para execucao dos efeitos da sangéo.

Artigo 66.>-G

Divulgacéo de decisoes

Decorrido o prazo de impugnacdo judicial, as decisdes das autoridades competentes
para 0 processo de contraordenacdo que condenem o agente pela violagdo do
disposto no artigo 66.>-D sdo divulgadas publicamente, designadamente nos
respetivos sitios eletrénicos na Internet, durante cinco anos apos a sua publicacéo,
mesmo que tenha sido requerida a impugnacdo judicial da deciséo, sendo, neste
caso, feita expressa mencao desse facto.
A divulgacdo das decisbes aplicadas por violagdo do disposto no presente regime €
efetuada imediatamente apds o agente ter sido informado da decisdo e tem lugar
nos termos e prazos a que se refere o n.° 1 contendo, pelo menos, o tipo e a natureza
da infracdo e a identidade da pessoa responsavel, coletiva ou singular.
Se a divulgacdo efetuada nos termos dos numeros anteriores, nomeadamente a
relativa a identidade da pessoa responsavel, puder afetar gravemente 0s mercados
financeiros, comprometer uma investigacdo em curso Ou causar prejuizos
desproporcionados para as partes interessadas, as autoridades competentes podem:
a) Diferir a divulgacdo da decisdo até ao momento em que deixem de existir as
razdes para o diferimento;

b) Divulgar a decisdo em regime de anonimato;
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¢) Nao publicar a decisdo no caso de a autoridade competente considerar que a
publicagdo nos termos das alineas anteriores é insuficiente para assegurar que
ndo seja comprometida a estabilidade dos mercados financeiros ou a
proporcionalidade da divulgacdo dessas decisdes relativamente a medidas

consideradas de menor gravidade.

Artigo 66.°-H

Direito subsidiario

As contraordenacdes previstas no presente decreto-lei, bem como aos termos da
divulgacdo da decisdo, sdo subsidiariamente aplicaveis:

a) No caso dos procedimentos contraordenacionais em que a competéncia cabe a
CMVM, as disposi¢cdes constantes do titulo VIII do Cddigo dos Valores
Mobiliarios;

b) No caso dos procedimentos contraordenacionais em que a competéncia cabe ao
Banco de Portugal, as disposi¢des constantes do titulo XI do Regime Geral das
Instituicdes de Credito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 298/92, de 31 de dezembro;

c) No caso dos procedimentos de contraordenacdo em que a competéncia cabe a
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes, as disposicoes
constantes, consoante a matéria em causa:

i) Do capitulo Il do titulo VIII do regime juridico de acesso e exercicio da
atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de
9 de setembro;

i) Do capitulo Il do titulo IX do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro,
que regula a constituicdo e o funcionamento dos fundos de pensdes e das

entidades gestoras de fundos de pensdes;
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iii) Do regime processual aplicavel aos crimes especiais do setor segurador e
dos fundos de pensdes e as contraordenagdes cujo processamento
compete a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes,

aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

CAPITULO VI
Disposicéo final

Artigo 67.°

Atividade de intermediac@o em valores mobiliarios

A criacdo e administracdo de fundos de titularizagao de créditos considera-se atividade

de intermediacdo financeira quando exercida a titulo profissional.

Artigo 68.°

Ilicitos de mera ordenacao social

(Revogado).
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