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PARECER
Sobre a Proposta de Lei n.2 334/XI11/4.2 (GOV)

Regime Juridico da Supervisao de Auditoria

| - Enquadramento

A Comissdo de Orcamento, Financas e Administracdo Publica da Assembleia da Republica, através do
seu Dignissimo Presidente, convidou a Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de Pensdes
(ASF) a emitir parecer sobre a Proposta de Lei n.2 334/XIl/4.2 (GOV), que “Aprova o Regime Juridico
da Supervisdo de Auditoria, transpondo a Diretiva n.2 2014/56/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, que altera a Diretiva n.? 2006/43/CE relativa a reviséo legal das
contas anuais e consolidadas, e assegura a execugdo, na ordem juridica interna, do Regulamento (UE)
n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo aos requisitos
especificos para a revisdo legal de contas das entidades de interesse publico (doravante “Proposta de
Lei”)".

Como decorre da Exposi¢do de Motivos, a Proposta de Lei visa primordialmente proceder a revisao
do sistema nacional de supervisdo de auditoria, na sequéncia da revisdao do quadro legal europeu
sobre a matéria. Para o efeito, procede a transposicdo parcial da Diretiva n.2 2014/56/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, que altera a Diretiva n.2 2006/43/CE
relativa a revisdo legal das contas anuais e consolidadas, pretendendo ainda assegurar a execugdo
parcial do Regulamento (UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, relativo aos requisitos especificos para a revisao legal de contas das entidades de interesse
publico.

O sistema vigente de supervisdo publica dos revisores oficiais de contas (ROC) e das sociedades de
revisores oficiais de contas (SROC) foi instituido em 2008, com a criagdo, através do Decreto-Lei n.2
225/2008, de 20 de novembro, do Conselho Nacional de Supervisdo de Auditoria (CNSA), entidade
sem personalidade juridica sujeita a tutela do Ministro das Financas.

O CNSA é composto por cinco membros permanentes, que correspondem a representantes do Banco
de Portugal, da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), da ASF, da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC) e da Inspecdo-Geral de Financas (IGF), funcionando com recurso
aos meios técnicos, materiais e humanos destas entidades.

A Proposta de Lei em apreco procede a uma alteracao substancial do regime da supervisdao de
auditoria, atribuindo a CMVM a supervisdo publica dos ROC e SROC. Sdo, assim, concentradas numa
autoridade de supervisdo pré-existente novas atribuicGes em matéria de supervisdo da atividade de
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auditoria desenvolvida pelos ROC e SROC, independentemente da natureza que revistam as
entidades por estes auditadas.

Refira-se que a ASF participou nos trabalhos desenvolvidos pelo Grupo de Trabalho constituido no
seio do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF) para a elaboracdo do anteprojeto
legislativo que deu origem a presente Proposta de Lei. Todavia, na sequéncia de uma antecipacao do
calendario inicialmente previsto para o processo legislativo em apreco — e atentos outros processos
legislativos em curso, bem como os pontos substanciais que, a data, permaneciam em aberto — veio
a revelar-se impossivel a obtencdo de um acordo entre as trés autoridades de supervisao do sistema
financeiro e uma ultimacgdo do referido anteprojeto no seio do CNSF.

Face ao prazo estabelecido para a transposicdo e aplicacdo da Diretiva e do Regulamento (17 de
junho de 2016), afigurar-se-ia possivel e desejavel uma reflexdo e ponderag¢do aprofundadas sobre as
solucGes legislativas a consagrar, procedendo-se a uma adequada avaliagdo do respetivo impacto e
procurando a obtencdo de consensos alargados relativamente aos aspetos centrais do regime.

Neste ambito, ndo pode deixar de se assinalar a auséncia de envolvimento de alguns dos principais
interessados no processo legislativo em causa, desde logo da prépria OROC. E de notar, igualmente,
a auséncia de envolvimento e consulta do CNSA, na qualidade de atual entidade de supervisdo de
auditoria.

Il - Apreciacao na generalidade

Conforme referido, a Proposta de Lei transpde parcialmente a Diretiva n.2 2014/56/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e assegura a execucdo parcial do
Regulamento (UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

Este processo legislativo terd, assim, de ser complementado com a apreciagao das alteragGes, muito
relevantes, a introduzir no Estatuto da OROC, como alias se reconhece na prépria Exposicdo de
Motivos e é atestado pelas varias remissdes para esse diploma que constam da Proposta de Lei.

A ASF desconhece, no entanto, a ultima versdao da Proposta de alteragdo do mencionado diploma,
pelo que se revela impossivel conhecer os requisitos substanciais, organizacionais e procedimentais
estabelecidos como decorréncia do novo regime instituido a nivel europeu, designadamente com
vista ao refor¢o da independéncia dos ROC e SROC.

Estas alteragGes deverdo incidir sobre aspetos muito relevantes do regime, incluindo as matérias
atinentes a rotagao obrigatdria de auditores, honorarios e independéncia. Faltara, assim, nesta fase,
uma visdo global e integrada do regime aplicavel a auditoria, que permita cotejar, de forma
adequada, os requisitos de acesso e exercicio da referida atividade com as regras estabelecidas para
a respetiva supervisao.
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Adicionalmente, na perspetiva da ASF, a Proposta de Lei carece, ainda, de aperfeicoamentos
destinados a colmatar insuficiéncias no que diz respeito a regulacdo dos conflitos de interesses que o
modelo de supervisdo adotado podera suscitar, evitando-se, por um lado, remissdes em bloco para o
Cddigo dos Valores Mobiliarios e, por outro lado, impondo-se uma densificacdo acrescida do regime
legal. Com efeito, embora se preveja genericamente que a supervisdo de auditoria serd exercida de
forma a prevenir a existéncia de qualquer conflito de interesses com o desempenho das demais
atribuicdes, nomeadamente em matéria de supervisdo dos emitentes, dos produtos financeiros e do
mercado financeiro, remete-se para regulamento interno da CMVM o estabelecimento dos
mecanismos e instrumentos necessarios em matéria de segregacdo e articulacdo entre drgdos e
departamentos e no que diz respeito as restricGes a partilha de informacdo entre departamentos.
Tratando-se de uma matéria fundamental em termos de concecdo do modelo e arquitetura do
regime de supervisdo da atividade de auditoria, afigura-se insuficiente e desadequada a mera
remissdo para regulamento interno da CMVM, sendo necessdria uma densificacdo acrescida, que
permita estabelecer, em sede legal, os mecanismos adequados a evitar eventuais conflitos entre os
objetivos da supervisdo de auditoria e os objetivos subjacentes as restantes areas de supervisdo
cometidas a CMVM.

Importa, de igual modo, assegurar uma partilha adequada, equitativa e eficiente de informacdo com
os restantes supervisores do setor financeiro (Banco de Portugal e ASF), atendendo ao acervo de
informacdo de que a CMVM passara a dispor sobre as entidades que sdo objeto de supervisdo
setorial dos mesmos, por forga das suas novas competéncias de supervisdo.

Destaca-se, por ultimo, a necessidade de salvaguardar que a transicdo de competéncias de
supervisdao de auditoria para a CMVM fara cessar de imediato a obrigacdo de as entidades que
atualmente integram o CNSA disponibilizarem os seus recursos técnicos, materiais e humanos para o
exercicio da referida supervisdo, o que deixara de ter fundamento com a extin¢do prevista do CNSA.
Considera-se que o regime transitério estabelecido na Proposta de Lei é desequilibrado e
desadequado, importando proceder a respetiva eliminagdo, conforme explicitado infra.

lll - Comentdrios especificos e propostas de alteragao

Sem prejuizo das observag¢des gerais formuladas, apresentam-se, de seguida, alguns comentarios e
propostas de alteragdo referentes a artigos especificos da Proposta de Lei.

Solicita-se que, no elenco de entidades cuja audi¢cdo é promovida, a designagao da ASF seja corrigida
para “Autoridade de SupervisGo de Seguros e Fundos de Pensdes”, em vez de “Autoridade de
Supervisdo de Seguros e de Fundos de Pensdes”.

Artigo 3.2 (Fiscalizagdo das entidades de interesse publico)

O presente artigo regula a fiscalizacdo das entidades de interesse publico, matéria atualmente
prevista no artigo 3.2 do Decreto-Lei n.2 225/2008, de 20 de novembro. Sucede que, neste ultimo
diploma, o artigo é imediatamente precedido da disposicdo que prevé o elenco das entidades de
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interesse publico. Diferentemente, na Proposta de Lei o elenco das entidades que sdao qualificadas
como entidades de interesse publico apenas surge no artigo 3.2 do Anexo (Regime juridico da
supervisdo de auditoria), especificando-se que tal qualificacdo é efetuada “para efeitos do presente
regime juridico e do Regulamento (UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014.”

Atenta a relevancia do elenco, sugere-se que o mesmo seja inserido antes do artigo ora em apreco.
Em alternativa, podera este preceito fazer referéncia ao artigo 3.2 do regime juridico da supervisao
de auditoria em anexo, designadamente nos seguintes termos:

“1 - As entidades de interesse publico, na acecéo do artigo 3.2 do regime juridico, adotam um dos

modelos de administragdo e fiscalizagdo previstos no n.2 1 do artigo 278.2 do Cddigo das Sociedades
Comerciais, sendo aplicdavel, no caso do modelo previsto na alinea a) do referido artigo, o disposto na
alinea b) do n.2 1 do artigo 413.2 do mesmo Cddigo.”

Artigo 4.2, n.2 2 (Dever de segredo da OROC)

O dever de segredo em apreco deveria ser regulado no ambito do Estatuto da OROC, afigurando-se
igualmente desadequada a remissao, nesta matéria, para o Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 5.2 (Alteracdo aos Estatutos da CMVM)

Artigo 10.9, n.2 3 dos Estatutos

O atual n.2 2 deste artigo estatui que “Os membros do Conselho de Administragdo sdo escolhidos de
entre individuos com reconhecida idoneidade, competéncia técnica, aptiddo, experiéncia profissional
e formagdo adequadas ao exercicio das respetivas fungées, competindo a sua indicagdo ao membro
do Governo responsdvel pela drea das financgas.”.

O novo n.2 3, tal como consta da Proposta de Lei, especifica que os membros do Conselho de
Administracdo da CMVM deverdo ter, no seu conjunto, conhecimentos adequados nas matérias
relevantes para efeitos da supervisado da atividade de auditoria.

Pese embora este preceito tenha em vista proceder a transposicdo do n.2 2 do artigo 32.2 da
Diretiva, podera resultar desequilibrado que se confira esta énfase a supervisdo da atividade de
auditoria, omitindo-se as demais areas sujeitas a supervisdo da CMVM.

Artigo 6.2 (Altera¢do ao Codigo dos Valores Mobiliarios)

Artigo 9.2-A do CVM

Julga-se que a expressdo “.. ou em regulamento da CMVM” devera ser substituida por “e em
regulamento da CMVM”.

Artigo 9.2 (Disposi¢oes transitorias)
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O n.2 3 do preceito em causa prevé que “os meios humanos que integram as equipas de supervis@o e
de inspecdo deliberadas pelo CNSA em curso a data de entrada em vigor da presente lei sdGo
temporariamente cedidos, pelo periodo mdximo de um ano, pelas instituicbes que os indicaram, nos
termos em que se encontravam cedidos ao CNSA.”

Considera-se que esta disposicdo carece de total fundamento, importando proceder a respetiva

eliminacdo. Com efeito, na perspetiva da ASF ndo se afigura aceitdvel que, apds a entrada em vigor
do novo regime juridico da supervisdao de auditoria, e consequente transferéncia de competéncias
para a CMVM, possam as demais entidades que integram o CNSA (i.e., Banco de Portugal, ASF, IGF,
OROC) ver-se obrigadas a manter os seus recursos afetos ao exercicio de funcGes de supervisdo que
deixaram de |lhes estar cometidas, sobretudo tendo em conta o prazo concretamente estabelecido
(um ano), que em qualquer caso se afiguraria excessivo. Para o efeito, devera a CMVM ser dotada
dos recursos humanos, materiais e financeiros necessdrios, sem prejuizo de, naturalmente, se
assegurar uma adequada e eficiente transicdo de processos e procedimentos.

Artigo 12.2 (Norma Revogatoria)

Afigura-se necessdrio proceder, pelo menos, também a revogacdo da alinea h) do n.2 1 do artigo 7.2
dos Estatutos da ASF, aprovados pelo Decreto-Lei n.2 1/2015, de 6 de janeiro, no que diz respeito a
participacdo da ASF no Conselho Nacional de Supervisao de Auditoria.

Adicionalmente, o n.2 3 desta disposicdo remete para o “n.2 3 do artigo anterior”, preceito que ndo
existe. Presume-se que o artigo pretenda, antes, remeter para o n.2 3 do artigo 9.2, impondo-se, em
tal caso, proceder a respetiva eliminagdo, a semelhanga do exposto em relagdo a este ultimo
preceito.

Em concreto, o n.2 3 do artigo 12.2 prevé que “No periodo a que se refere o n.2 3 do artigo anterior,
permanecem transitoriamente em vigor os artigos 14.2 e 15.2 dos Estatutos do Conselho Nacional de
Supervisdo de Auditoria, aprovados pelo Decreto-Lei n.2 225/2008, de 20 de novembro, alterado pelo
Decreto-Lei n.2 71/2010, de 18 de junho.”

Por seu turno, o n.2 1 do artigo 14.2 dos Estatutos do CNSA dispde, genericamente, que “[...] o CNSA
funciona com recurso aos meios técnicos, materiais e humanos das entidades que o integram [...]”,
estatuindo depois o citado artigo 15.2 a sujeicdo ao dever de segredo dos membros e de todos os
que colaborem com o CNSA.

Deste modo, verifica-se que a Proposta de Lei, ao manter “transitoriamente em vigor” os referidos
artigos dos Estatutos do CNSA, comete as restantes entidades que integram o CNSA uma obrigac¢do
geral de facultarem a CMVM recursos técnicos, materiais e humanos durante o periodo a que se
refere o n.2 3 do artigo 9.9, ou seja, durante um ano, em termos que até poderdo extravasar as
meras equipas de inspe¢do e supervisdo, englobando todo o apoio técnico, face ao modo como o
preceito se encontra redigido (a remissdo é feita para o "periodo”, e ndo para os “meios humanos” ai
previstos).
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Uma vez mais, e por maioria de razdo, ndao podera esta disposicdo merecer acolhimento na presente

Proposta de Lei, tendo em conta a transferéncia imediata de atribuicdes e competéncias para a
CMVM e a total auséncia de fundamento para que continue a impender sobre as demais entidades
que integram o CNSA a referida obrigacdo de disponibilizacdo de recursos (no caso da ASF,
manifestamente escassos, na atual conjuntura).

Aditamento de nova disposicdo

Coloca-se a consideragdo o eventual aditamento de uma norma que preveja especificamente a
extincdo do CNSA.

ANEXO - Regime juridico da supervisdo de auditoria

Artigo 2.2 (Definicoes)

Constata-se que algumas das definicGes ndo sdo utilizadas no presente regime juridico, pelo que se
questiona a sua necessidade. Sem prejuizo disso:

Na alinea k) propGe-se a manutencdo da designacdo oficial em lingua inglesa desta entidade
(International Federation of Accountants), a semelhanca da opcdo adotada em relagdo aos restantes
organismos internacionais mencionados nesta e na alinea seguinte.

Na alinea /) devera clarificar-se se se pretenda fazer mencgéo as IAS/IFRS na sua totalidade ou apenas
as normas adotadas pela UE.

Na alinea o) desconhece-se que tipo de entidade se pretende abranger com a expressdo “... numa
SROC ou equivalente”, ndo se encontrando tal abrangéncia prevista na Diretiva (vd. artigo 1.2, n.2 2,
alinea g)).

Artigo 3.2 (Entidades de interesse publico)

Na alinea d) deve corrigir-se a expressdo “sociedades gestoras de participa¢do de seguros mistas”
para “sociedades gestoras de participacdes de seguros mistas”.

Remete-se, ainda, para o comentario anteriormente formulado a propdsito do artigo 3.2 da Proposta
de Lei.

Artigo 4.2 (Atribuicoes da Comissao do mercado de Valores Mobiliarios)

Entende-se que devem ficar ressalvadas as competéncias da ASF — situagdo que podera colocar-se
relativamente a outras autoridades — no que diz respeito as fun¢des de auditoria exercidas ao abrigo
da legislagdo de seguros e fundos de pensodes (cf., designadamente, o n.2 4 do artigo 56.2 do Decreto-
Lei n.2 12/2006, de 20 de janeiro).
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Sugere-se, assim, o aditamento, a seguir ao n.2 3, de uma disposi¢cdo correspondente ou equivalente
ao atual n.2 2 do artigo 3.2 dos Estatutos do CNSA, aprovados pelo Decreto-Lei n.2 225/2008, de 20
de novembro:

“4 — A atribuicGo prevista no n.? 1 ndo prejudica as atribuicbes e competéncias legalmente
reconhecidas ao Banco de Portugal, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, a
OROC e a Inspegdo-Geral de Finangas.”

Artigo 6.2 (Registo para o exercicio de fungdes de interesse publico)

Verifica-se que, paralelamente ao registo de ROC e SROC junto da OROC, este regime juridico vem
estabelecer a obrigatoriedade de registo junto da CMVM.

Embora se reconhe¢a que os mecanismos previstos na Proposta de Lei procuram minimizar os
impactos decorrentes de uma “duplicacdo de registos” (cf., nomeadamente, o previsto no artigo
10.9), ndo deixa de ser exigida a apresentacdo de um novo requerimento de registo (vide artigo 9.2
deste regime juridico), o que pode revelar-se um énus excessivo para os interessados e contrario aos
principios de simplificacdo e desburocratizacao.

Conforme referido supra, julga-se que esta matéria mereceria uma ponderacgado alargada, envolvendo
todas as partes interessadas, com relevo para a prépria OROC.

Saliente-se que, nesta matéria, o direito europeu confere margem aos Estados-Membros para uma
delegacdo das fungbes que incumbem a autoridade de supervisdo competente. Poderia, assim,
ponderar-se uma eventual manutencdo do regime vigente, nos termos do qual a entidade de
supervisdo apenas é responsavel pela “supervisdo do registo” da OROC.

Artigo 25.2 (Exercicio da supervisao)

Afigura-se que a remissdo para varios artigos, em bloco, do Cddigo dos Valores Mobiliarios como
forma de prever os poderes e prerrogativas da CMVM no “contexto das suas competéncias de
supervisGo de auditoria” diminui a completude, consisténcia e transparéncia do presente regime
juridico, considerando-se preferivel a respetiva inser¢ao direta no diploma em apre¢o, com a devida
ponderacdo sobre as especificidades da supervisdo de auditoria face as demais competéncias de
supervisdao da CMVM. Pela sua relevancia, e por, a final, se tratar do diploma que ird regular a
supervisdo da atividade de auditoria, ndo se afigura adequado que as disposi¢des centrais de tal
supervisdo sejam previstas por mera remissao para outro diploma.

Artigo 32.2 (Organizagdo e funcionamento — Disposi¢ao geral)
No que diz respeito ao n.2 1 do presente artigo, vide comentario imediatamente anterior.

Em relagdo ao estabelecido no n.2 2, remetemos para o exposto supra sobre a necessidade de
regular adequadamente a matéria da prevencdo de conflitos de interesses. Julga-se que, nesta
matéria, que se revela essencial, a mera remissdo para regulamento interno da CMVM se afigura
insuficiente, sendo necessdria uma densificacdo legal acrescida.
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Artigo 35.2 (Conselho geral de supervisao de auditoria)

Podera ponderar-se uma densificacdo dos critérios de elegibilidade para o cargo de presidente do
Conselho geral de supervisdo de auditoria, incluindo, entre outros, a independéncia face as entidades
supervisionadas, bem como o ndo exercicio de fun¢des de interesse publico.

No que diz respeito as competéncias previstas no n.2 2, podera questionar-se a natureza da
intervencao deste conselho geral e o grau de vinculatividade dos respetivos pareceres ou pronuncias.

Artigo 36.2 (Departamento de supervisao de auditoria)

Em relacdo a definicdo das funcdes gerais do departamento de supervisdo de auditoria remete-se
para o comentadrio supra formulado a propdsito do n.2 2 do artigo 32.2, propondo-se também, nesta
sede, uma densificacdo legal acrescida.

Artigo 38.2 (Partilha de informagao)

Poderdo igualmente prever-se os termos da partilha de informacgao a realizar com a IGF, uma vez que
o elenco de entidades de interesse publico continua a integrar empresas publicas.

Artigo 41.2 (Controlo de qualidade e inspecdes)

A redacdo da alinea g) do n.2 1 desta disposicdo ndo é clara, sugerindo-se a sua revisdo, nos
seguintes termos:

“g) Periodicidade, sendo as a¢des de controlo de qualidade efetuadas com base numa andlise dos
riscos e, pelo menos, de seis em seis anos, sem prejuizo da periodicidade fixada no caso de ROC e de
SROC que realizem revisées legais de contas de entidades de interesse publico;”

Sugere-se, no ambito da alinea h) do n.2 1 e do n.2 3, a substituicdo do termo “escala” por
“dimensdo”, que melhor traduz uma das vertentes especificas do principio da proporcionalidade,
também em linha com o termo que é utilizado no Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigos 45.2 e ss. (Regime sancionatorio)

Em relagdo a este capitulo remete-se para o acima exposto quanto a necessidade de assegurar
consisténcia entre o regime material aplicdvel ao acesso e exercicio da atividade de ROC e SROC
(designadamente previsto no Estatuto da OROC) e os respetivos regimes de supervisdo e
sancionatdrio. No que se refere, em particular, a delimitacdo dos tipos contraordenacionais, importa,
desde logo, assegurar uma correspondéncia adequada e rigorosa entre os deveres e requisitos
previstos e as contraordenagdes estabelecidas em caso de violagdo dos mesmos.

Adicionalmente, constata-se que o novo regime juridico ndo contém uma disposicdo normativa
semelhante a do artigo 23.2 dos Estatutos do CNSA (referéncia a imputagdo subjetiva), no qual se
estabelece o seguinte:
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“1 — As contraordenagdes previstas no presente decreto-lei sGo imputdveis a titulo de dolo e a titulo
de negligéncia.

2 — Verificando-se a imputagdo a titulo de negligéncia, a coima prevista no artigo anterior é reduzida
para metade no seu limite mdximo”.

A eliminacdo desta disposicao pode ser relevante, na medida em que o artigo 8.2, n.2 1, do Regime
Geral das Contraordenagdes, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 433/82, de 27 de outubro, com as
ultimas alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.2 109/2001, de 24 de dezembro, dispde que sé é
punivel o facto praticado com dolo ou, nos casos especialmente previstos na lei, com negligéncia.

Em face do exposto, a ndo introducdo de uma referéncia expressa a punibilidade da negligéncia pode
vir a suscitar divergéncias interpretativas, questionando-se se é suficiente a remissdo genérica do
novo artigo 46.2 para o regime processual e substantivo do Cédigo dos Valores Mobiliarios, em que
se salvaguarda a imputac3o a titulo de negligéncia no artigo 402.2 desse diploma. E de notar que esta
remissdo ja estava consagrada anteriormente no artigo 24.2 dos Estatutos do CNSA.

Para evitar uma eventual futura discussdao doutrindria sobre este assunto, podera ser ponderada a
introducdo de uma disposi¢do normativa que clarifique a imputacao a titulo de negligéncia.

No que diz respeito a divulgacdo da decisdo (artigo 50.2), que atualmente ja se encontra prevista no
artigo 25.2 dos Estatutos do CNSA, verifica-se que sao introduzidas algumas alteragdes a redagdo
anterior. E nosso entendimento que a nova redac3o se afigura pouco clara, podendo ser melhorada,
pelos seguintes aspetos:

e N3o resulta claro da nova redacdo qual o momento em que deve ser divulgada a decisdo.
Com efeito, anteriormente o artigo 25.2 dos Estatutos do CNSA referia expressamente que a
divulgacdo deveria ser feita decorrido o prazo de impugnacao judicial. Esta mengao foi, no
entanto, eliminada, podendo questionar-se se a divulgacdo deve ocorrer logo apds a
prolagdo da decisdo ou aguardar o prazo de impugnagdo judicial. Por uma questdo de
consonancia também com o disposto no artigo 422.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios seria
preferivel clarificar que a divulgacdo sera apds o decurso do prazo de impugnacdo judicial e,
caso tenha sido interposto recurso, que é obrigatdrio mencionar expressamente esse facto;

e No que respeita ao prazo de duragdo da divulgagdo, introduz-se a menc¢do de que tal prazo
apenas comeca a contar “da data em que se esgotarem as vias de recurso ou da prescrigdo
do direito ao recurso” (cfr. artigo 50.2, n.2 1). Na nossa opinido, pretende-se com esta
referéncia que a contagem do prazo seja apenas apds a definitividade da decisdo ou do
transito em julgado mesma, pelo que sugerimos que se afirme isso expressamente,
substituindo-se essa mencdo por “a contar da data da definitividade da decisdo ou do
trdnsito em julgado”. Parece também duvidosa a referéncia a “prescricGo do direito do
recurso”, porquanto este prazo é, em principio, de caducidade, em conformidade com o
disposto no artigo 298.2, n.2 2, do Cddigo Civil.
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