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I. RELATORIO DE GESTAO




1. ASPETOS MAIS RELEVANTES DA ATIVIDADE E RESULTADOS

5 Ainda em fase de acentuada contragdo econémica em Portugal devido & crise internacional e

ao programa de austeridade a evolugdo do Grupo BES foi caracterizada no semestre da
seguinte forma: a carteira de crédito aumentou 712 milhdes de euros (+2,8% anualizado),
assente no segmento de empresas com um acréscimo de 997 milhdes de euros (+5,4%
anualizado); o crédito a particulares manteve a trajetdria de redugdo que atingiu 285 milhdes
de euros (-4,1%) devido a redugdo da procura e ao reembolso do crédito a habitagao.

A captagdo de depdsitos de clientes evoluiu favoravelmente (variagdo face ao p.h.a.a.
+15,7%; +5,1 mil milhdes de euros) impactando positivamente no racio de transformagao
que atingiu 125% (jun,12: 147%); o financiamento liquido de aplicagdes junto do BCE
diminuiu para 8,3 mil milhdes de euros (jun,12: 13,7 mil milhdes de euros) tendo o Grupo,
em janeiro, amortizado antecipadamente 1,0 mil milhGes de euros do empréstimo L7RC, e a
pool de colaterais elegiveis para operagdes de repos atingiu 24,6 mil milhdes de euros
(jun,12: 27,0 mil milhdes de euros).

As consequéncias da recessdo econémica, principalmente ao nivel das empresas,
determinaram o aumento do nimero de insolvéncias com impacto direto nas imparidades e
no provisionamento e afetaram negativamente as receitas: o produto bancario diminuiu
17,6% e o reforco de provisdes aumentou 75,3%. Estes fatores determinaram o apuramento
de um prejuizo no semestre de 237,4 milhdes de euros.

No quadro dos desafios que o setor financeiro atravessa e considerando o contexto
econdmico e financeiro do pais, o Grupo BES langou um programa de racionalizagdo e de
reducdo gradual de custos operacionais, na area doméstica, a implementar no triénio 2013-
2015 e que devera originar poupangas de 100 milhdes de euros durante aquele periodo. A
4rea doméstica foi determinante na redugao dos custos com pessoal, conseguindo-se operar
uma diminuicdo de 3,7% nestes custos, suportada nas remuneracdes varidveis e na
diminuicio do numero de colaboradores (menos 104 colaboradores). Sem o impacto das
novas consolidacdes a redugdo destes custos teria sido de 4,6%.

O resultado da area internacional no semestre atingiu 18,9 milhdes de euros, tendo o lucro
do segundo trimestre no valor de 14,5 milhdes de euros melhorado relativamente ao
conseguido no trimestre anterior que foi de 4,4 milhes de euros, apesar da desaceleragao da
atividade nas diferentes plataformas operacionais. As unidades em fase de langamento em
Mogambique e Venezuela ainda ndo contribuiram para os resultados. De referir que a

Sucursal no Luxemburgo, apesar da sua juventude, ja entrou em fase de rendibilidade

positiva.




O racio de crédito vencido ha mais de 90 dias aumentou para 5,1% (dez,12: 3,9%) e o racio
de crédito em risco atingiu 10,7% (dez,12: 9,4%). Em consequéncia, a carga de
provisionamento passou de 1,62% (ano de 2012) para 2,16%. O saldo das provisdes para
crédito em balango aumentou para 3,1 mil milhGes de euros (+28,7% face a jun,12).

O racio de cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias atingiu 120,4%, e a cobertura do
crédito em risco por provisdes era de 57,1%. O racio “Provisdes para crédito/Crédito a
clientes” continuou a aumentar, atingindo 6,1% (jun,12: 4,8%).

No ambito da recuperacdo do crédito em risco destaque para a politica de cobertura das
operagoes de crédito com particulares e empresas por garantias reais (57%) e para a
recuperagao pré-ativa das garantias, que fez elevar o valor dos imdveis em balango para 2,0
mil milhdes de euros. Neste procedimento, a avaliagdo dos imdveis é conservadora no
momento da entrada no balanco. De realcar a capacidade de venda daqueles ativos, gue
totalizou 225,5 milhdes de euros (+94%) no primeiro semestre, sem registo de perdas
adicionais relevantes (foi estabelecido um objetivo para a venda de iméveis em 2013 de 400
milhdes de euros).

O récio Core Tier I situou-se em 10,4%, mantendo-se acima do requisito minimo de 10%
fixado pelo Banco de Portugal; de acordo com os critérios da £BA o récio Core Tier Ié de
9,6% (requisito minimo: 9%).

No final do 20 trimestre a subsidiria BES Vida, realizou a operacgo de monetizagdo do valor
da carteira de produtos de Vida Risco, que resultou na transferéncia de todos os riscos
inerentes para a Munich Reinsurance Company, uma das maiores resseguradoras mundiais.
Esta operagao teve um impacto de cerca de 40pb no récio Core Tier I e integra um conjunto
de medidas que visam uma gestdo eficiente dos racios de capital do Grupo.

Realizagdo da Assembleia Geral do BES Angola em 28 de junho de 2013 na qual foi aprovada
a eleicdo de novos membros do Conselho de Administracao, presidido pelo Eng. Anténic
Paulo Cassoma, individualidade de relevo em Angola. Também foi aprovado o aumento do
capital social por montante equivalente a 500 milhdes de USD.

O BES reforgou a sua posicio no capital do Moza Banco adquirindo, a 17 de junho, 24% do
capital social ao Grupo Geocapital e passando a deter uma participagdo de 49%. Assim, em
conjunto com o seu parceiro a Mogambique Capitais que detém 51%, pode implementar um

plano de expansdo da atividade mais ambicioso.




PRINCIPAIS INDICADORES 30-Jun-13 30-Jun-12 Variagio
ATIVIDADE (milhdes de euros)
Ativos Totais 96 388 98 041 -1,7%
Ativo 82 646 85 292 -3,1%
Crédito a Clientes (bruto) 51111 51176 -0,1%
Depdsitos de Clientes 37912 32 765 15,7%
Core Capital - Banco de Portugal 6293 6708 -6,2%
Core Capital - EBA 5801 6 319 -8,2%
SOLVABILIDADE
Récio de Solvabilidade @
- CORFE TIER I - Banco de Portugal 10,4% 10,5% -0,1 pp
- CORE TIER I - EBA 9,6% 9,9% -0,3 oo
- TIER I 10,1% 10,4% -0,3 mo
- TOTAL 10,7% 11,1% -0,4 pp
LIQUIDEZ (miihfes de auros
Financiamento liquide do BCE © 8 251 13 679 - 5428
Carteira Elegivel para OperagBes de Repos (BCE e outros) 24 605 26 988 - 2383
Radio Crédito/Depdsitos ¥ (%) 125% 147% -22 pp

UALIDADE DOS ATIVOS

Crédito Vencido >90 dias/Crédito a Clientes (bruto) 5,1% 3,3% 1,8 pp
Provisdes para Crédito/Crédito Vencido > 90 dias 120,4% 144,0% -23,6 pp
Crédito em Risco/Crédito Total 10,7% 7,9% 2,8 pp
Provisdes para Crédito/Crédito a Clientes (bruto) 6,1% 4,8% 1,3 pp
Custo do Risco 2,16% 1,38% 0,78 pp
RESULTADOS / RENDIBILIDADE
Resultado do Exercicio (ME€) -237,4 25,5
Rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE)™ -6,45% 0,64%
Rendibilidade do Ativo (ROA)™® -0,56% 0,07%
EFICIENCIA
Cost to Income {com mercados) 57,3% 47,0% 10,3 pp
Cost to Income {sem mercados) 69,2% 52,8% 16,4 pp
REDE DE DISTRIBUICAC (n°
Rede de Retatho 769 781 -12
- Doméstica 652 678 -26
- Internacional 117 103 14

(1) Ative Liguido + Asset Management + Outra Desintermediaco Passiva + Crédito Securtizado

(2) Valores cakulados com base no método IRB Foundation

(3) Inclui financiamento e aplcacdes do/no SEBC; o valor positivo signffica um reCursc; ¢ vaor negativo significa uma aplicacac

(4} Récio caicuiado de acorde com a definigdo para efeitos do objetvo fxade pelo Banco de Portugal

{5} Provisies para Crédito/Crédio a Clentes bruto
{6 Caicuio com resukado anuaizado

para este ndicador no Ffunding & Capttal Plan
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2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O 29 trimestre de 2013 ficou marcado por uma elevada volatilidade nos mercados financeiros,
alimentada pela incerteza em torno de uma possivel atenuacdo do quantitative easing (QF) da
Reserva Federal Americana. Esta possibilidade refletiu-se numa subida da yield dos Treasuries a
10 anos, de 1,85% para 2,487% no conjunto do trimestre. Na Zona Euro, a yield dos Bunds a 10
anos acompanhou este movimento, com uma subida de 1,289% para 1,728%. Este contexto
traduziu-se ainda numa apreciagao de 1,43% do ddlar face ao euro, para EUR/USD 1,30, mas
sobretudo face as divisas dos mercados emergentes (+10,2% face ao real, para USD/BRL 2,229,
nomeadamente). O 2° trimestre ficou também marcado por sinais de uma recuperacio
moderada da atividade nos EUA e Japdo, e por sinais da recessio no conjunto da Zona Euro,
extensiveis as economias da periferia. A circulagdo da liquidez na Zona Euro — e, em particular,
na periferia — continuou a evoluir de forma desfavoravel. A taxa Euribor a 3 meses subiu
marginalmente no trimestre, de 0,211% para 0,218%. Neste contexto, em maio o BCE reduziu a
taxa de juro das operagbes principais de refinanciamento em 25pb, para 0,5%, sugerindo a

manutencao dos juros de referéncia em niveis baixos por um periodo prolongado de tempo.

O mercado acionista beneficiou desta combinagdo entre retoma da atividade e politicas
monetarias expansionistas mas, no final de um trimestre volatil, e com os receios de atenuacao
do QF do Fed, as valorizagbes nos principais indices revelaram-se moderadas. Nos EUA, os
indices S&P500 e Dow Jones ganharam 2,36% e 2,27%, respetivamente. Na Zona Euro, os
indices DAX e CAC40 valorizaram-se 2,1% e 0,2%, enquanto o IBEX caiu 1,99%. Refletindo o
arrefecimento da atividade na China, associado a um menor suporte da politica monetaria, o
indice Shanghai Composite caiu 11,5%. No Brasil, o indice Bovespa registou uma queda de
15,78%, refletindo a subida dos juros associada as pressdes inflacionistas, uma revisdo em baixa

das expectativas de crescimento e as tensdes politicas e sociais vividas no final do trimestre.

Em Portugal, o Tesouro levou a cabo, em maio, uma nova emissdo de divida publica de longo
prazo (3 mil milhdes de euros, maturidade em 2024 e yield de 5,669%), com um acolhimento
favoravel dos investidores externos. O 20 trimestre ficou ainda marcado por alguns sinais de
recuperagao da atividade, sobretudo visiveis nas exportacbes e, em menor grau, na producao
industrial e nas vendas a retalho. O PIB devera ter registado a primeira variacdo trimestral
positiva desde 2010, em torno de 0,5%. No entanto, a subida dos juros de mercado associada 3
esperada atenuagdo dos estimulos monetarios do Fed, bem como as dificuldades associadas ao
processo de consolidagdo orcamental e, j& no inicio do 3° trimestre, uma deterioracdo do
sentimento decorrente de uma crise politica, interromperam a tendéncia de descida dos spreads

e das yields da divida publica. Neste contexto, o PSI-20 perdeu 4,56% no trimestre.




3. RESULTADOS

O processo de ajustamento econdmico e financeiro de Portugal e a recessdo que também tem
vindo a afetar a Unido Europeia continuaram a ter repercussdes no desempenho do setor
financeiro nacional durante o semestre agora findo. A evolucdo positiva que o PIB portugués tera
tido no 2° trimestre, a dindmica do setor exportador que teré originado um excedente nas contas
com o exterior, e a ligeira inversao da tendéncia na evolucdo do consumo, constituem sinais de
que Portugal podera estar a aproximar-se de uma fase de recuperagao do ciclo que, acreditamos,

podera gradualmente consolidar-se.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

mithdes de euros

Variaveis até até variagao
Jun,A3  Junl2  psoluta relativa
Resuttado Financeiro 470,4 607,6 -137,2 -22,6%
+ Servicos a Clentes 343,1 452,0 -108°S -24,1%
= Produto Bancario Comercial 813,5 10596 -246,1 -23,2%
+ Resultados de OperacBes Financeiras e Diversos 168,9 131,9 37,0 28,0%
= Produto Bancario 982,4 11915 -209,1 -17,6%
- Custos Operativos 563,0 559,5 3,5 0,6%
= Resultado Bruto 419,4 632,0 -212,6 -33,6%
- Provisbes liquidas de Reposites 7473 426,3 321,0 75,3%
para Crédito 553,1 352,0 201,1 57,1%
para Ttubs 52,8 18,8 34,0
para Outros Ativos 1414 55,5 85,9
= Resultado antes de Impostos - 327,9 205,7 -533,6
- Impostos sobre Lucros -103,0 101,4 -2044
. Contribuicio sobre 0 Setor Bancario 13,0 14,0 -1,0 -7,1%
= Resultado apés Impostos -237,9 90,3 -328,2
- Interesses que ndo Controlam -0,5 64,8 - 65,3
= Resultado do Exercicio - 237,4 255 -2629

Sem prejuizo de um maior desenvolvimento nos pontos seguintes, 0 desempenho do Grupo no

10 semestre do corrente exercicio caracterizou-se pela:

« progressdo do reforgo dos equilibrios do balango, designadamente, da melhoria do racio de
transformacgao, da liquidez e manutencao de adequados niveis de capitalizagao que continua a

permitir ao Grupo BES dispor da resiliéncia necessaria a superacdo do atual ciclo recessivo;




o

* pressao sobre a qualidade dos ativos e reforgo das imparidades em consequéncia da recessdo
econdmica e manutencdo do desemprego em niveis muito elevados com impactos na

» redugdo das receitas, quer pela via da quebra do comissionamento, quer da margem
financeira que também tem vindo a ser pressionada pelo encarecimento dos recursos,
induzido pela forte concorréncia, inexisténcia do mercado interbancario e exigéncia de spreads
elevados pelo mercado no financiamento wholesale,

¢ alta volatilidade dos mercados financeiros que reduziu as oportunidades nos ganhos de
trading,

* gestdo rigorosa dos custos, designadamente na area doméstica, através do aprofundamento

da racionalizagdo dos recursos humanos e materiais utilizados.

Adicionalmente, no final do 20 trimestre, o Grupo, através da BES Vida, procedeu ao resseguro
da carteira de seguros-vida risco. Esta operagdo, que faz parte de um conjunto de medidas que
visa uma gestdo eficiente dos racios de capital, teve um impacto favoravel de 40pb no racio Core
Tier I'e de 128 milhGes de euros nos resultados do Grupo. Pese embora a contribuicio positiva
desta operagdo nos resultados, os factos acima evidenciados levaram ao apuramento de um

prejuizo de 237,4 milhdes de euros no semestre.

Atividade Doméstica e Internacional

Na linha do registo do trimestre anterior, a atividade doméstica no segundo trimestre continuou
a ser afetada pela persisténcia da recess3o econdmica com impactos no produto bancario (-
14,3%) e no custo com as imparidades (+76,6%) que conduziram a um prejuizo de 256,3
milhGes de euros.

A area internacional melhorou o seu desempenho no segundo trimestre que se traduziu num
resultado de 14,5 milhdes de euros que é mais do triplo do apurado no trimestre anterior (4,4
milhGes de euros), com recuperagao do resultado financeiro que passou a um registo de
crescimento de 11,1% (1° trim,13: -2,9%) e com uma progressao do produto bancario que
superou em 30,2% o registo do primeiro trimestre. Em relagdo ao periodo homdlogo de 2012, a
redugdo de resultados decorre, por um lado, do menor contributo do BES Angola e do inicio de
atividade das novas unidades no exterior, designadamente em Mogambique, onde o Grupo

reforgou a sua posicdo acionista no Moza Banco para 49%, na Venezuela e no Luxemburgo.




DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Atividade Doméstica e Atividade Internacional

mihdes de euros

ATIVIDADE DOMESTICA ATIVIDADE INTERNACIONAL

Variaveis até até até até

Jun13 Jumi2 VA0 5un13 Jun,12 Variacdo

Resultado Financeiro 261,3 419,4 -37,7% 209,1 188,2 11,1%

+ Servigos a Clientes 2371 276,0 -14,1% 106,0 176,0 -39,8%

= Produto Bancéario Comercial 498,4 6954 -28,3% 315,1 364,2 -13,5%
+ Resultados de Operacdes Financeiras e Diversos 189,1 106,3 77,8% - 20,2 25,6

= Produto Bancario 687,5 8017 -14,3% 294,9 3898 ~24,3%

- Custos Operatives 375,3 387,8 -3,2% 187,7 171,7 9,3%

= Resultado Bruto 312,2 4139 -24,6% 107,2 218,1 -50,8%

- provisBes liquidas de Reposictes 669,1 378,9 76,6% 78,2 47,4 64,9%

para Crédito 492,2 307,9 59,8% 60,9 44,1 38,2%
para Thulos 49,9 18,8 2,8 0,0
para Outros Atvos 127,0 52,2 14,4 3,3

= Resultado antes de Impostos - 356,9 35,0 29,0 170,7 -83,0%
- Impostos sobre Lucros -103,2 71,4 C,2 30,0
- Contribuic3o sobre o Setor Bancario 13,0 14,0 -7,1% - -

= Resuitado apos Impostos -266,7 ~-504 28,8 140,7 -79,5%

- Interesses que ndo Controlam -10,4 2,3 9,9 62,5 -84,1%

= Resultado do Exercicio - 256,3 -527 18,9 78,2 ~-75,8%

Relativamente ao desempenho das diversas geografias onde o Grupo opera sdo de assinalar: a
recuperacdo no Reino Unido que vem observando um papel crescente na captagdo de recursos
wholesale, a performance positiva nos EUA; a evolucdo desfavoravel das unidades localizadas no
continente africano; e os impactos da recessio econdmica na Peninsula Ibérica com efeitos
negativos nas unidades em Espanha.

ATIVIDADE INTERNACIONAL
Resultado por geografia

milhdes de euros

até até Variacao

Geografias Jun,13 Jun,12 absoluta

Africa® 7,7 43,0 - 35,3
Brasil 1,4 10,2 -8,8
Espanha - 14,3 10,5
TRIANGULO ESTRATEGICO - 5,2 63,7 - 68,9
Reino Unido 19,4 11,4 8,0
EUA 4,7 3,9 0,8
Outros 0,0 - 0,8 0,8

TOTAL 18,9 78,2 - 59,3

@ engloba Angola, Mogambique, Cabo Verde, Libia e Argélia
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3.1 Resultado Financeiro

A redugdo do resultado financeiro para 470,4 milhdes de euros (-22,6%) teve origem na area
domestica e resulta dos condicionalismos gue tém incidido sobre a economia portuguesa, da
dinamica de ajustamento do balango as restricBes financeiras e da evolugdo e volatilidade das
taxas de juro. Com efeito, o volume de atividade geradora de juros manteve-se préximo dos 70
mil milhdes de euros, mas a taxa de juro média dos ativos financeiros (crédito, titulos e outras
aplicagBes) reduziu-se 69pb, muito para além da taxa média dos passivos financeiros (cuja taxa
diminuiu apenas 29pb em relacio ao 1° semestre de 2012), o que acabou por provocar uma

redugdo da margem em 40pb (de 1,76% para 1,36%).

RESULTADO E MARGEM FINANCEIRA

mithdes de euros

até Jun,13 até Jun,12

Variaveis Capitais Tx Média Proveitos Capitais Tx Média Proveitos
Médios (%) / Custos Médios (%) / Custos
ATIVOS FINANCEIROS 69 763 4,66 1614 69 435 5,37 1848
Crédito a Clientes 50 199 4,64 1155 50 473 5,27 1319
Thubs e Qutras AplicacSes 19 564 4,73 459 18 962 5,62 529
APLICACOES DIFERENCIAIS - - - 320 - -
ATIVOS FINANCEIROS E DIFERENCIAIS 69 763 4,66 1614 69 755 5,35 1848
PASSIVOS FINANCEIROS 66 663 3,46 1144 69 755 3,59 1240
Depésttos 36 289 2,84 511 34 353 3,27 557
Divida Titulada e Cutros Passivos 30 374 4,20 633 35 402 3,89 683
RECURSOS DIFERENCIAIS 3100 - - - - -
PASSIVOS FINANCEIROS E DIFERENCIAIS 69 763 3,30 1144 69 755 3,59 1240
MARGEM/RESULTADO 1,36 470 1,76 608

Euribor 3 meses (valor médio) 0,21% 0,87%

A semelhanca dos trimestres anteriores, a gestdo da intermediagdo financeira continuou a ser
desenvolvida num cendrio adverso marcado pelas seguintes condicionantes: acesso restrito aos
mercados financeiros de médio e longo prazo, inexisténcia de um mercado interbancario;
necessidade de redugdo do nivel de financiamento do BCE; intensa concorréncia ao nivel da
captacdo de recursos junto dos clientes empresas, institucionais e do retalho; evolucdo
desfavoravel da economia com efeitos negativos na qualidade dos ativos; inexisténcia de
estimulos a reanimacio econémica e consequente manutengdo da fraca procura de crédito; e

manutencao de taxas de referéncia em minimos histdricos.

Neste contexto, os proveitos e os custos tiveram a seguinte evolucao:
® 0s juros ativos elevaram-se a 1614 milhdes de euros, sendo de sublinhar o facto de a

redugdo (-69pb) da taxa média dos ativos, face ao primeiro semestre de 2012 (passando




resultado financeiro.

3.2 Servicos a Clientes

semestre de 2012.

de 5,35% para 4,66%), estar proxima da trajetdria observada na Euribor a 3 meses (-
66pb). No que respeita ao crédito, sublinhamos a evolucdo implicita dos spreads medios
da carteira que observaram um pegueno acréscimo para 4,43% (19sem,12: 4,40%);

o custo dos recursos no semestre foi de 1144 milhdes de euros, tendo ocorrido uma
reducdo homdloga de 43pb na taxa média dos depdsitos, que evoluiu para 2,84% e um
aumento na taxa média da divida titulada e outros passivos remunerados de 31pb,
atingindo 4,20% - o encarecimento deste Gltimo grupo de recursos decorre da diminuigao
do valor médio do financiamento do BCE (-2,4 mil milhdes de euros) e das emissdes de
divida junto do mercado internacional ocorridas em janeiro de 2013 e no 4° trimestre de
2012. A reducdo de apenas 29pb operada no conjunto dos passivos financeiros, ficando
bem aquém da evolugdo da Euribor 3 meses (-66pb), coloca em evidéncia a pressao

sobre 0 custo dos passivos do setor financeiro que acabou por determinar a redugdo do

O comissionamento registou uma redugdo de 24,1% decorrente da reducdo geral da atividade.
Esta evolucdo é menos expressiva (-5,6%) se excluirmos os efeitos do custo com as garantias

prestadas pelo Estado Portugués e outras comissdes de natureza ndo recorrente registadas no 1°

SERVICOS A CLIENTES
mihGes de euros
. Lo até até Variacido
Tipo de Comissoes Jun13  Juni2 soeonts :atm
Cobranca de Valores 8,4 8,7 -0,3 -3,6%
OperacBes sobre Thulos 38,7 37,4 1,3 3,5%
Garantias Prestadas 74,8 68,8 5,9 8,6%
Gestdo de Mebs de Pagamento 37,7 39,2 -1,5 -3,9%
Comis@es sobre Empréstimos e Simiares 82,3 80,9 1,4 1,7%
Créditos Documentérios 35,9 42,8 -6,9 -16,2%
Gestdo de Ativos ¥ 42,9 38,5 44 11,4%
CartBes 17,8 20,4 -2,6 -12,7%
Bancasseguros 11,3 27,5 -16,2 -59,1%
Assessoria, Servicihg e Diversos -6,7 87,7 -94,4

TOTAL 343,1 452,0 -108,9 -24,1%

Custos com garantis do Fstado 30,1 274

Comissdes néo recorrentes do BESA 84,0
TOTAL comparavel  373,2 3954 -22,2 -5,6%

i fundos de investimento e gestds de carteiras
i custos com as garantias prestadas peio Estado

i cormissBes sobre empréstiros, project fpance, fnanciarentos extemes e factoring




O comissionamento sobre garantias prestadas aumentou 8,6%; os servigos relacionados com os
mercados de capitais (nomeadamente as operagdes sobre titulos) evoluiram positivamente
(+3,5%); o comissionamento da gestdo de ativos, reflexo do incremento da atividade
relacionada com fundos de investimento e da atividade de gestdo discricionaria de carteiras,

apresenta-se superior em 11,4% ao registo do 19 semestre de 2012.

Os servicos mais diretamente relacionados com a atividade empresarial, como os financiamentos
(cobrangas, empréstimos, corporate e project finance) e os créditos documentérios, em
consequéncia da situacdo econdmica e do deleverage, apresentam crescimentos modestos ou
mesmo redugdes. Os proveitos da utilizacdo de cartGes e de gestdo de meios de pagamento (que
agrega comissOes de contas & ordem, transferéncias e ordens de pagamento) também sofreram
uma erosao, consistente com a evolugdo do desemprego e das politicas de austeridade
incidentes sobre as familias. A bancasseguros, que abrange os produtos, tanto de poupanca,

COMO 0s seguros ndo vida, continua a apresentar uma evolugao negativa.

A qualidade de servigo tem constituido uma das prioridades estratégicas e fator de diferenciacao
do Grupo BES, cujos desenvolvimentos tém suportado a melhoria conseguida nos niveis de
satisfagao dos nossos clientes. Os resultados do European Consumer Satisfaction Index (ECSI) -
estudo internacional reconhecido pela sua credibilidade e realizado em varios paises europeus -
comprovam o éxito da estratégia prosseguida. O BES atingiu, em 2012, o 20 lugar na Satisfacdo
dos Clientes no ranking global da banca nacional e o 10 lugar se considerarmos os cinco maiores
bancos. De igual modo, nas restantes dimensGes que compdem o estudo — qualidade,
expectativas, imagem e preco — o BES atingiu uma posicdo de topo, com destaque em varidveis
determinantes da satisfacdo dos clientes, tais como atendimento e capacidade de
aconselhamento, cumprimento de prazos, qualidade e disponibilidade dos balcBes e dos canais

diretos, niveis de servico, relagao qualidade - preco, entre outras.

De referir ainda que o BES foi nomeado, pelo 7° ano consecutivo, o melhor banco na prestacao
de servigos de subcustddia em Portugal, pela revista internacional Global Finance. De entre 0s
principais critérios de selecdo, destacam-se o relacionamento com clientes, a qualidade do
servico prestado, os precarios competitivos, o tratamento de situagbes de excecdo, as
plataformas tecnoldgicas utilizadas, o apoio post-settlement, os planos de continuidade de

negocio e o conhecimento da regulamentagdo e das praticas locais.




3.3 Resultados de Operagdes Financeiras e Diversos
Os resultados de operacdes financeiras e diversos ascenderam a 168,9 milhGes de euros que

comparam com 131,9 milhGes de euros registados no periodo homdlogo do ano anterior.

RESULTADOS DE OPERACOES FINANCEIRAS E DIVERSOS

milhes de eurcs

até até Variagio

Tipo de Resultados Jun,13  Jun,12 absoluta

Taxa de Juro, Crédito e Cambial 47,5 3204 -272,9
Taxa de Juro 120,9 280,0 -159,1
Crédito -42,8 10,1 -52,9
Cambial e Outros -30,6 30,3 -60,9

Acbes 39,5 -91,8 131,3
Negociagao -13,3 -192,4 179,1
Dividendos 52,8 100,6 -47,8

Outros Resultados 81,9 -96,7 178,6

TOTAL 168,9 1319 37,0

O segundo trimestre do ano ficou marcado pelos receios de retirada dos incentivos por parte do
FED e pela instabilidade social registada em alguns paises emergentes, 0 que levou os
investidores a considerarem que estes mercados nJo apresentavam um prémio de risco ajustado.
Tendo em consideracdo o clima econémico vivido no final do semestre, assistiu-se assim a uma

desvalorizacio acentuada dos ativos e das moedas destes paises.

O Grupo BES atingiu resultados de mercado positivos, explicados fundamentalmente pela politica %
4

de desinvestimento, com especial enfoque na area de taxa de juro.

A rubrica de “Outros Resultados” inclui 182 milhdes de euros (valor bruto) provenientes do
contrato de resseguro celebrado pelo BES Vida, nos termos do qual foi ressegurada toda a

carteira de seguros de vida (risco individual) da seguradora.

3.4 Custos Operativos

Os custos operativos totalizaram 563,0 milhdes de euros, valor préximo do registo do 1°
semestre de 2012 (559,5 milhdes de euros), apesar da expansao internacional e dos efeitos das

novas consolidacdes, sem as quais 0s custos teriam tido uma redugao de 0,5%.




CUSTOS OPERATIVOS

mithSes de euros

Natureza até ate Variagdo
Jun,13  Jun,12 absoluta relativa
Custos com Pessoal 289,5 291,5 -2,0 -0,7%
Gastos Gerais Administrativos 220,9 214,2 6,7 3,2%
Amortizacbes 52,6 53,8 -1,2 -2,2%
TOTAL 563,0 559,5 3,5 0,6%
Excluindo novas consolidacées 5544 5573 -2,9 -0,5%
Atividade Doméstica 375,3 387,8 -12,5 -3,2%
Excluindo novas consolidacbes 366,7 3856 -18,9 -4,9%
Atividade Internacional 187,7 171,7 16,0 9,3%

A area doméstica continua a evidenciar uma reducdo dos gastos conseguindo alcancar uma
diminuigdo de 12,5 milhdes de euros (-3,2%) que é mais expressiva (-4,9%) se excluirmos os
efeitos das novas consolidacdes. Os custos da &rea internacional registaram um aumento de
9,3% reflexo, fundamentalmente, dos encargos com a expansao geografica que tem vindo a ser

realizada no mercado angolano.

CUSTOS COM PESSOAL

milhSes de euros

até até Variacio
Natureza Jun,13 Jun, 12 absoiuta relativa
Remuneragbes 231,3 233,7 -2,4 -1,0%
Pensdes, Seg.Social e Outros Encargos Sociais 58,2 57,8 0,4 0,6%
TOTAL 289,5 291,5 -2,0 -0,7%
Excluindo novas consolidacdes 286,9 2906 -37 -1,2%
Atividade Doméstica 185,5 192,6 -7,1 -3,7%
Excluindo novas consofidacdes 1829 191,7 -8.8 -4.6%
Atividade Internacional 104,0 98,9 51 5,1%

A area doméstica foi determinante na redugdo dos custos com pessoal ao se ter conseguido
operar uma diminuigdo de 3,7% nestes custos, suportada nas remuneracBes varidveis e na
diminuigdo no nimero de colaboradores (menos 104 colaboradores). Sem o impacto das novas
consolidagdes a reducdo destes custos teria sido de 4,6%. A evolugdo dos custos com pessoal da
area internacional (+5,1%) decorre da expansdo das atividades do Grupo e do necessario

acréscimo de 264 colaboradores.




O aumento dos gastos gerais administrativos foi de 3,2%, tendo a atividade internacional
registado um agravamento de 17,2% € a atividade doméstica uma redugdo de 2,1%. As
amortizacdes, que totalizaram 52,6 milhdes de euros, apresentam-se inferiores ao valor do
semestre homdlogo do ano anterior (53,8 milhdes de euros), continuando a area internacional a
ter necessidade de realizar investimentos em ativos tangiveis e intangiveis com consequente
aumento das amortizacbes (+6,7%), enquanto a area doméstica, em consequéncia das medidas
de racionalizagdo e do encerramento de balcdes (26 unidades desde o final do 1° semestre de

2012), observou uma diminuicdo de 5,4%.

Plano de reducdo gradual de custos
No quadro dos desafios que o setor financeiro atravessa e considerando o contexto econdmico e

financeiro do pais, o Grupo BES langou um programa de racionalizacdio e de redugdo gradual de

custos operacionais, a implementar no triénio 2013-2015, que devera originar poupancas de 100
milhSes de euros durante aquele periodo. O processo é gradual, sendo que este ano a redugao
de custos sera de 3%, em 2014 de 5% e em 2015 de 6%.

3.5 Eficiéncia

A quebra tanto do produto bancario comercial como do produto bancario total, nao obstante a
reducdo dos custos operativos domésticos, conduziu a uma regressdo dos indicadores de

eficiéncia:

INDICADORES DE EFICIENCIA

G @
. até até o .
Indicadores Jun13  Jun,i2 Variacdo

Cost to Income (com mercados) 57,3% 47 ,0% 10,3 +»

Cost to Income (sem mercados) 69,2% 52,8% 16,4 o»

3.6 Provisoes

Em consequéncia do contexto econdmico anteriormente referido, o Grupo reconheceu um custo
com imparidades que totalizou no semestre 747,3 milhdes de euros representativo de um
aumento de 75,3% em relagdo ao 1° semestre do ano anterior. O reforco de provisdes para
crédito elevou-se a 553,1 milhdes de euros (+57,1%); o custo com a imparidade na carteira de

titulos foi de 52,8 milhdes de euros; para imoveis adquiridos por recuperagdo de creditos atingiu




L

:

um reforco de 79,4 milhdes de euros; e a dotagdo de provisGes para imparidades em outros

ativos elevou-se a 62,0 milhdes de euros.

REFORGO DE PROVISOES

mithdes de euros
até até Variacdo
Jun, 13 Jun,12 absoluta relativa

Reforgos para imparidades de

Crédito 553,1 352,06 2011 57,1%
Ttulos 52,8 18,8 34,0
Iméveis por recuperacio de crédito 79,4 15,1 64,3
Outros ativos e contingéncias 62,0 40,4 21,6 53,3%

TOTAL 7473 426,3 321,0 75,3%

Em 30 de junho de 2013 o saldo das provisdes para crédito em balanco ascendia a 3134 milhdes
de euros (+28,7%), o que fez elevar o racio “ProvisSes para Crédito/Crédito a Clientes” para
6,1% (jun,12: 4,8%).

PROVISOES PARA CREDITO

milhSes de euros

Jun13 - Jun,12 abso Iu\t’: riagioxativa
Crédito a Clientes (bruto) 51111 51176 - 65 -0,1%
Reforco de ProvisGes (1° semestre) 553,1 352,0 201,1 57,1%
Saldo de ProvisSes em balanco 31342 24347 699,5 28,7%
Carga de Provisionamento (anualizada) 2,16% 1,38% 0,78 pp
ProvisBes para Crédito / Crédito a Clientes 6,1% 4,8% 1,3 pp

A carga de provisionamento do crédito (2,16%) foi superior em 78pb & do 1° semestre de 2012
(1,38%).




3.7 Rendibilidade
A rendibilidade dos capitais proprios (ROE) e dos ativos (ROA) evoluiu conforme se apresenta no

quadro seguinte:

RENDIBILIDADE®

até até

Indicadores Jun,13 Jun,12

Rendibilidade dos Capitais Préprios (ROE) -6.45% 0.64%

Rendibilidade dos Ativos (ROA) -0,56% 0,07%

(1) Célculo realizado combase no resuttado apurado até junho, anualizado

@

A rendibilidade do Grupo continua a ser prejudicada pelo exigente esforgo de provisionamento
necessario para fazer face ao agravamento dos riscos e & desvalorizacdo de certos ativos devido

ao ciclo recessivo que tem incidido sobre a economia doméstica.

4. ATIVIDADE
4.1 Evolucao Geral

No 1° semestre do corrente exercicio a atividade do setor financeiro e do Grupo BES continuou a
ser determinada pelo processo de ajustamento no sentido da manutencdo de niveis de racios de
capital acima dos recomendados pelas autoridades e da concretizacdo do deleverage. Neste

contexto, assinalamos desde logo a evolucdo francamente positiva do racio de transformagdo _.

que passou para 125% tendo sido decisivo a progressao dos depositos que aumentaram 15,7% s
(+5,1 mil milhdes de euros) em relacdo ao p.h.a.a.. De facto o dinamismo da captagao de
recursos constitui um dos aspetos mais marcantes do semestre, dado ter-se alcancado variagdes
sensiveis nos recursos de clientes com expressao no balango (+11,8%), na bancasseguros
(+35,7%) e no asset management (+12,0%) fazendo com que OS recursos totais de clientes
tenham alcancgado 58,6 mil milhdes de euros representativos de um aumento de 6,2 mil milhdes

de euros (+11,8%) em relagdo a junho de 2012.




ATIVOS, CREDITO E RECURSOS DE CLIENTES

mithBes de euros

Variacdo

Jun,13/Jun,12 Variacho

30-Jun-13 31-Dez-12 30-Jun-12
absoluta relatva  Jun,13/Dez, 12

Ativos Totais 96388 97765 98041 -1653 -1,7%  -1377

Ativo 82 646 83 691 85292 -2646 -3,1% -1045

Crédito a Clientes (bruto) 51 111 50 399 51 176 -65 -0,1% 712

Crédito a Particulares 13477 13762 13979 ~ 502 -3,6% - 285

Habitagdo 10 974 11134 11412 - 438 -3,8% - 160

Outro Crédito a Particulares 2503 2628 2 567 - 64 -2,5% - 125

Crédito a Empresas 37 634 36 637 37 197 437 1,2% 997

{Incluindo cedéncias a fundos de restruturacio) 383596 37 556 37514 1082 2,5% 1040

Recursos Totais de Clientes 58 580 56 188 52 401 6179 11,8% 2 392

Recursos de Clientes de Balango 47 410 44 785 42 425 4 985 11,8% 2625

Depésitos 37912 34 540 32 765 5147 15,7% 3372

ObrigagBes e Outros Thulos colocados em Clientes® 4 529 5254 5999 -1470  -24,5% - 725

N Produtos de Seguros Vida 4 969 4 991 3661 1308 35,7% -22

%@/N%&; Recursos de Desintermediacio 11170 11403 9 976 1194 12,0% - 233
Racio Crédito/Depésitos™ 125% 137% 147% -22 pp. -12 pp.

 Ativa + Asser + Cutra Desintermediacdo Passiva + Crédito Securtizado ndo consoidado
i recursos associados as operacBes de tituiarzacdo consolidadas e papel comercial
& Ricio caluiade de acordo corm a definklc para efeitos do objetivo fixade pelo Banco de Portugal para este ndicador no Funding & Capial Plan

Por outro lado, no semestre, a carteira de crédito aumentou 712 milhdes de euros (+2,8%
anualizado), assente no segmento de empresas que teve um acréscimo de 997 milhes de euros
(+5,4% anualizado), confirmando mais uma vez o apoio que o Grupo BES continua a dedicar &
dinamizacdo do setor empresarial e em especial ao exportador. O crédito a particulares manteve
a tendéncia de decréscimo que foi de 285 milhdes de euros (-4,1% anualizado) devido 3
contracdo da procura e ao reembolso do crédito a habitagdo. Em relagdo a junho de 2012,
ajustado do efeito das operacdes de cedéncia a fundos de restruturacdo, o crédito a empresas

teria aumentado 2,9%, em base comparavel.

O dinamismo conseguido nos depdsitos versus o do credito teve reflexos muito positivos na
liquidez do Grupo, designadamente na evolugdo do récio crédito/depdsitos que passou para
125% (jun,12: 147%; dez,12%: 137%).

Racio Crédito/Depésitos®

182%

165%

14100  147%

137%

1259

Dez,12

i Caleulado nos termos definidos para efeitos da elaboragio do Funding & Capitaf Plan (F&CP}




Paralelamente, e considerando os demais meios de financiamento da atividade, realgamos a

reducio do financiamento do BCE, liquido de aplicacdes, para 8,3 mil milhdes de euros, ou seja,
nuicio de cerca de 40% face ao montante maximo atingido em junho de 2012,
o Grupo jé& vem evidenciando nos Ultimos

uma dimi
confirmando a melhoria nos niveis de liquidez que
trimestres. O aumento do financiamento liquido, face a dez,12, deve-se & mobilizagdo de liquidez

que o Grupo detinha sob a forma de depdsitos junto do BCE que passaram de 3,4 mil milhdes de

euros (dez,12) para 1,2 mil milhdes de euros (jun,13).

Financiamento liquido do BCE )
(valores em mil milhGes de euros)

-40%

Dez,11 Jun,12 Dez, 12 Jun,13

) Emjun,13: financiamento (3,5mME) fiquido de aplicagBes no BCE {1,2mME}

No semestre manteve-se a tendéncia de melhoria da estrutura de financiamento do ativo no
sentido de uma maior representatividade dos depdsitos de clientes e de uma redugao na
dependéncia dos mercados financeiros promovendo, por essa via, uma gestdo financeira mais

auténoma e menos dependente das oscilagdes conjunturais do mercado de divida.

ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO

(valores em mit mihes de euros)

823 82,6

Depdsitos Depdsitos
(31%) (46%)
Produtos Seguros
Divida Vida (6%)
Titulada - Divida Titulada
(43%) (16%)

Outros Passivos utros Passi\vos
(17%) @ (23%) ©

Capital Préprio ~ Capital Proprio

Dez, 09 jun,i3

Dinciui financiamentos do BCE




Em junho de 2013 os depdsitos consolidaram novamente a posigao como principal fonte de
financiamento (46% ou 52%, se considerarmos também os recursos de clientes sob a forma de
produtos de seguros vida) e a divida titulada representava apenas 16% do ativo, contrastando
significativamente com a representatividade no final do exercicio de 2009 (data imediatamente
antes da agudizagdo da crise da Zona Euro ocorrida no inicio de 2010), altura em que a divida

titulada representava 43% do financiamento do ativo naquela data e os depdsitos apenas 31%.

Atividade Doméstica e Internacional

A area internacional procurou beneficiar da dindmica das economias onde opera,
designadamente das emergentes, tendo alcancado um aumento de 2,4% no ativo e de 10,0% na
carteira de crédito. Os recursos totais de clientes apresentam um decréscimo de 6,4% refletindo
a evolugdo da divida titulada colocada em clientes institucionais, sobretudo através da Sucursal
do BES em Londres.

ATIVIDADE DAS UNIDADES OPERACIONAIS DOMESTICAS E NO EXTERIOR

rithdes de euros

Atividade Doméstica Atividade Internacional
Variaveis

30-Jun-13 30-Jun-12 Variacdo 30-Jun-132 30-Jun-12 Variagao
Ativos Totais 67351 69675 -3,4% 29037 28366 2,4%
Ativo 56 496 59 956 ~5,8% 26 150 25336 3,2%
Crédito a Clientes (bruto) 38 377 39 604 ~3,1% 12734 11572 10,0%
Recursos Totais de Clientes 43 902 36 719 19,6% 14679 15682 -6,4%
Récio Crédito/Depésitos (2 125% 147% -22 s 126% 146% -20 #»

) Ativo Liquido + Atividade Asset Management + Outra Desintermediacio Passiva + Crédito Securitizado niic consolidado
@ Réciv calcutado de acordo coma definic@o para efeitos do objetivo fixado pelo Banco de Portugal para este indicador no Funding & Capital Plan

4.2 Principais Areas de Negdcio (Segmentos Operacionais)

Caracterizacdo Geral do Grupo

O Grupo BES desenvolve a sua atividade suportada em propostas de valor direcionadas para a
satisfagdo das necessidades dos clientes particulares, empresas e institucionais, com o centro de
decisdo e principal mercado em Portugal.

As ligagBes histdricas com Africa e com a América do Sul, nomeadamente com Angola e com o

Brasil, a internacionalizagdo das empresas nacionais, a crescente interdependéncia das




economias na Peninsula Ibérica e as importantes comunidades de cidadaos portugueses
estabelecidas em varios continentes, tém constituido a base para a expansao da estrutura
internacional do Grupo.
No acompanhamento do desempenho por dreas de negdcio sdo considerados os seguintes
Segmentos Operacionais:

« Banca Comercial Nacional (inclui os subsegmentos de Retalho, Empresas e Institucionais

e
Private Banking)

« Banca Comercial Internacional

« Banca de Investimento

» Gestao de Ativos

. Atividade de Seguros Vida (desde a aquisicdo da BES Vida em maio de 2012)

« Mercados e Participacdes Estratégicas

« Centro Corporativo
Cada segmento engloba as estruturas diretamente dedicadas do BES, bem como as unidades do
Grupo com o qual a atividade mais se identifica. A monitorizacdo individual e isolada de cada
unidade operacional (encarada numa dtica de centro de investimento) é complementada, a nivel
da Comissdo Executiva do BES, pela definicdo de estratégias e planos comerciais proprios para
cada Segmento Operacional.
Complementarmente é utilizada uma segunda segmentagdo da atividade e dos resultados
baseada em critérios geograficos, individualizando a performance das unidades localizadas em

Portugal (&rea doméstica) e das localizadas no exterior (area internacional).

4.2.1 Retalho

Este segmento engloba a atividade com clientes particulares, com destaque para a captagao de
depdsitos, a venda de produtos de poupanca, a gestdo de contas e de meios de pagamento, a
subscricdo de produtos de seguros para particulares, os servicos de colocagdo de fundos de
investimento, de compra e venda de titulos e de custodia, a concessdo de crédito a habitagdo e

a0 consumo e o financiamento dos pequenos negocios.




.
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BANCA DE RETALHO

mihBes de euros

Variaveis Jun,13 Jun,12 Variacio

BALANCO

Crédto a Clentes (bruta) 15 149 16 293 -7,0%

Recursos de Clentes 13304 12611 5,5%
DEMONSTRACA O DE RESLLTADOS

Produto Bancéric Comercil 309,4 281,0 10,1%

Res. OperagBes Financeiras e Diversos 15,6 19,6  -20,6%

Produto Bancério 325,0 300,6 8,1%

Custos Operativos 192,2 208,1 -7,7%

ProvisBes 32,0 41,6  -23,1%

Resultado antes de Impostos 100,8 50,9 98,0%

Cost to Income 59,1% 69,2% -10,1 pp

Este segmento de atividade estd assente numa rede de balcdes que atingiu no final do 1°
semestre de 2013 um total de 652 unidades em Portugal (uma redugdo liquida de 14 agéncias
desde o inicio do ano). O processo de otimizagdo desta drea de negdcio permitiu registar uma
reducdo homologa de 7,7% dos custos Operativos. A rede inclui 43 Postos Avancados e agéncias

resultantes de parcerias com agentes de seguros ao abrigo do programa Assurfinance.

A atividade de retalho continua a ser marcada por uma trajetoria de crescimento significativa e
sustentada dos recursos totais: +9,65% face a junho de 2012. Os recursos de clientes em
balango apresentam um crescimento de 5,5% face ao periodo homdlogo, sendo de salientar o
forte desempenho registado nos depdsitos (+831 milhGes de euros face ao periodo homdlogo).
Os niveis de crescimento de recursos registados pelo segmento de retalho, particularmente
expressivos quando considerados a luz do contexto de adversidade econdmica que as familias
portuguesas enfrentam atualmente, decorrem da capacidade do Grupo em encontrar solucdes de
valor acrescentado para os seus clientes, mesmo em situacdes de mercado mais adversas, e da

confianga que os clientes depositam na marca BES.

Para o crescimento dos recursos neste semestre contribuiu também a captagio de novos
clientes, tendo sido captados 48,6 mil clientes novos. Os resultados positivos na aquisicio de
novos clientes resultam da articulacio entre a rede de balcdes e 0s principais canais de captacdo
de clientes (em particular os programas Cross-Segment, Assurfinance e de Promotores Externos)
que mantiveram um contributo central para o desempenho comercial do Retalho. A captacao
total do Grupo, incluindo as unidades internacionais, ascendeu a 86,7 mil clientes, o que

representa um aumento de 13,0% face ao periodo homdlogo.




O Retalho tem procurado assegurar em permanéncia uma gestao otimizada da margem dos
recursos, como forma de preservar a evolucdo do produto bancario. No primeiro semestre de
2013 foi possivel conjugar um crescimento expressivo de recursos com uma otimizagao da
margem financeira que registou uma melhoria de 63 pontos base para 2,76%. Em consequéncia,
o produto bancério deste segmento registou um crescimento homdlogo de 8,1%. A evolugdo do
produto bancério, aliada a reducdo dos custos e dos niveis de imparidade permitiu melhorar o

resultado antes de impostos da area para 100,8 milhdes de euros.

A atividade do Retalho foi ainda caracterizada pela manutencdo de politicas seletivas de
concessdo de crédito e por importantes niveis de cross-selling. A dinamica comercial tem-se
baseado num conjunto alargado de produtos, servicos e ferramentas inovadoras. A titulo de
exemplo importa destacar o crescimento da produgao em diversas familias de seguros, como por
exemplo, os seguros de salide, onde o langamento da formula Essencial permitiu mais do que
duplicar a venda de novas apdlices face ao periodo homologo, ou 0s seguros vida risco, que

registam um aumento de 33,8% face a junho de 2012.

No que se refere aos Canais Diretos, o nimero de clientes que utilizam frequentemente o
Internet Banking de particulares — BESnet - atingiu 365 mil (+7,2% face ao periodo homdlogo)
mantendo a primeira posicdo de Internet Banking em Portugal, com 44,9% de penetracao na
base de clientes, de acordo com os Gltimos dados Marktest. O niimero de acessos alcangou 0s
19,6 milhdes o que representa um crescimento de 11,7% face ao periodo homologo. Olhando
para a satisfagao na utilizacao de sistemas de internet banking, de acordo com os Ultimos dados
Marktest, o BESnet notabilizou-se como o servico de internet banking que recolhe o mais elevado
grau de satisfagdo, obtendo a lideranga destacada na totalidade dos oito critérios de avaliagao
(seguranga, design, Servigos disponiveis, facilidade de utilizacdo, disponibilidade, rapidez de
carregamento das paginas, rapidez de execucio de operagdes, satisfacdo global com o servico de
internet banking), em todas as vagas mensais do 20 trimestre. O BESmobile continua a crescer
de forma muito significativa, com uma ades3o que atingiu os 48,3 mil clientes muito frequentes
no final do primeiro semestre, ultrapassando o nimero de clientes muito frequentes da Banca
Telefénica. Dados da Marktest reforgam ainda mais a lideranca destacada na utilizacdo pelos
clientes deste canal, com mais de 8,6% dos clientes em que o BES é o primeiro banco terem
declarado ter utilizado o BESmobile nos Ultimos 3 meses. Os Canais Diretos continuam a afirmar-
se como canal privilegiado no relacionamento com 0s clientes, nomeadamente atraves: (i) da
disponibilizacdo completa do lote de servigos, consultas e transacOes possiveis de serem

realizadas remotamente de forma automética; (i) da disponibilizagdo de um dispositivo de




vendas com particular incidéncia nos produtos de poupanga e seguros, sendo possivel a compra
imediata na /nternet, a compra com apoio remoto de um operador telefénico ou o agendamento
de uma reunido com o balcdo ou gestor de conta respetivo; (iii) da integracio das plataformas
de CRM (balcdo, BESnet e BESdirecto), com ofertas personalizadas para cada cliente no
momento da sua interacdo com o canal remoto, revelando taxas de sucesso muito interessantes,

0 que confirma a adequacdo das ofertas as necessidades dos clientes.

No primeiro semestre de 2013 o Banco BEST atingiu um valor de 2,1 mil milhSes de euros de
ativos de clientes sob custddia e apurou um resultado liquido de 6,0 milhdes de euros,
representativo de um crescimento de 37% face ao 1° semestre do ano anterior. O Banco Best foi
recentemente distinguido com trés prémios que confirmam o seu sucesso enquanto lider na
inovagdo da oferta de servicos e produtos financeiros em Portugal: (i) melhor site | App Mobile
(ACEPI) - o servico de Mobile Banking foi o vencedor da categoria para eCommerce, no dmbito
dos Prémios Navegantes XXI 2013 da ACEPI (Associagao do Comércio Electrdnico e Publicidade
Interactiva), que distinguem os melhores projetos de comércio eletrdnico e de marketing digital.
Considerado como um dos servigos de Mobile Banking mais completos do mercado portugués e
disponibilizando uma ampla pandplia de operacbes bancérias correntes, o Mobife Banking do
Banco Best oferece ainda um completo servico de Bolsa, que permite aos clientes acompanhar as
principais bolsas a nivel mundial e negociar mais de 1200 titulos; (ii) melhor site B2B (ACEPI) -
também no dmbito dos Prémios Navegantes XXI 2013 da ACEPI, as solugdes B2B e White Label
foram os vencedores da categoria melhor site eCommerce B2B. Através destas solugdes, o Banco
Best atua como um prestador de servigos de wealth management a nivel mundial, sendo um
exemplo Gnico em Portugal de exportagdo de servigos e tecnologia bancaria; (iii) melhor projeto
tecnolégico em Portugal (CIO Awards 2013) — o motor de pesquisa “Best Guru” foi premiado
como o melhor projeto tecnoldégico desenvolvido em Portugal, na edigdo de 2013 dos IO Awards
promovidos pela /DG, empresa lider mundial na area de market intelligence. O “Best Guru” é um
inovador motor de pesquisa para produtos de investimento que permite um acesso facil, rapido e
direto ao portefdlio de milhares de produtos de asset management e trading do Banco Best,
incluindo mais de 2000 fundos de investimento de quarenta sociedades gestoras, cerca de 1800
certificados, mais de 1000 acBes dos principais mercados internacionais e obrigagbes e FTF de

todo o0 mundo.

O Banco Espirito Santo dos Acores prosseguiu a sua atividade condicionado pela situacao de
crise que se vive tanto no Pais, com na Regiao mantendo a sua estratégia de aumento da quota

de mercado e de captacdo de novos clientes, através de assinatura de novos protocolos com




empresas e instituigbes regionais. Continuou a assistir-se a uma desaceleragao na concessao de
crédito, a um esforgo suplementar no controlo e recuperacdo do crédito em situagao irregular e
ao reforco na captagdo de recursos. Assim, ¢ de salientar a evoluco registada nos depdsitos de
clientes (+3,0%) e no crédito concedido a clientes (-6,3%). O semestre encerrou com um ativo
de cerca de 459 milhdes de euros e o resultado liquido apresentou-se negativo em cerca de 276
mil euros decorrente, essencialmente, da quebra verificada no resultado financeiro (-37%) e do
esforco de provisionamento para crédito que foi superior em cerca de 1,1 milhdes de euros ao
registo de junho de 2012. De salientar a deliberacdo da Assembleia Geral do Banco de aumentar
o seu capital social em 1.137.500,00 euros para 18.637.500,00 euros, operagdo que se

concretizou no final do més de junho.

4.2.2 Empresas e Institucionais

Esta area integra a atividade das empresas de média e grande dimensdo, por um lado, e os
dlientes institucionais e municipios, por outro. O Grupo BES detém uma importante presenca
neste segmento, fruto do seu apoio ao desenvolvimento do tecido empresarial nacional,
focalizado nas empresas de bom risco, com cariz inovador e com vocagdo exportadora.

BANCA DE EMPRESAS E INSTITUCIONAIS

mithfes de euros

Variaveis Jun,13 Jun,12 Variagdo

BALANCO

Crédito a Clentes (bruto) 21727 21433 1,4%

Recursos de Clentes 10 786 9 508 13,4%
DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS

Produto Bancaric Comercial 308,8 250,7 23,2%

Res. OperacBes Financeiras e Diversos 7.1 5,6 25,9%

Produto Bancério 315,9 256,3 23,2%

Custos Operativos 29,7 31,4 -5,7%

ProvisBes 459,6 208,6 120,3%

Resuttado antes de Impostos -173,4 16,2

Cost to Income 9,4% 12,3% -2,9 e

A evolucdo dos resultados deste segmento continua influenciada pela aumento da sinistralidade
do crédito, o que se tem vindo a traduzir em necessidades de reforco do provisionamento. Para
contrariar o impacto deste efeito, o Grupo BES tem atuado ao nivel dos seguintes vetores: (i)
intensificacdo das praticas de prevengao do risco, nomeadamente através de maiores niveis de
colateralizacio das operagdes de credito, tanto nas novas operacdes como no stock; (ii)
atualizacdo permanente das politicas de pricing, tanto ao nivel dos spreads de crédito, como ao
nivel das taxas praticadas na captagdo de recursos e no combate a préaticas de

descontos/isengdes no comissionamento e (iii) otimizagdo da base de custos. A atuacdo ao nivel




do prego permitiu registar, um crescimento do produto bancario de 23,2% face ao periodo
homologo do ano anterior. As iniciativas de reestruturacao da base de custos permitiram atingir

uma quebra homologa de 5,7% dos mesmos.

N3o obstante, e apesar da forte quebra da procura de crédito pelo setor empresarial, o Grupo
BES manteve um nivel de concess3o de novo crédito equivalente aos reembolsos efetuados pelos
clientes, mantendo-se a carteira de crédito essenciaimente estavel, reflexo do apoio ao tecido
empresarial, nomeadamente disponibilizando um servico de apoio especializado as empresas
exportadoras e aos modelos de negdcio com cariz inovador.

O Grupo BES continua o seu esforco de apoio as empresas portuguesas nos seus processos de
internacionalizagdo. A Unidade Internacional Premium congrega este acompanhamento com
desks especializados por &reas geogréficas, que se articulam com a forga comercial do Grupo,
disponibilizando uma oferta dindmica e ajustada a cada uma das fases dos processos de

internacionalizacdo dos seus clientes.

Em destague este ano estd o apoio dado pela Unidade Internacional Premium na aproximacao
dos seus clientes a novos mercados e no reforco da abordagem a ligagBes existentes. Durante o
primeiro semestre de 2013 o BES realizou, com grande sucesso, missGes empresariais a
Indonésia (com extensdo a Timor) e a Argélia. Encontram-se em preparagdo para o segundo
semestre do ano uma missdo a Poldnia e uma vinda de empresarios libios a Portugal. Estima-se
que este ano, através das missGes empresariais, o BES acompanhe cerca de 100 empresas

portuguesas em contactos diretos com cinco mercados distintos.

Essencial na preparacdo destas missdes é a coordenagao entre a procura (mercados externos e
setores com potencial) e a oferta (capacidade produtiva e qualidade das empresas portuguesas).
Por um lado, o BES disponibiliza 0 BES Fine Trade, ferramenta desenvolvida pela ES Research.
Trata-se de um estudo estatistico realizado para os bens transacionaveis, que identifica mercados
com potencial, setores com oportunidades e produtos procurados, oferecendo aos empresarios
uma visdo global daqueles que serdo os seus mercados estratégicos. Por outro lado, o sucesso
das missdes é resultado também do estreito contacto com as entidades relevantes na geografia

(Camaras, Associacdes, Diplomacia) e a forte relacdo com os bancos locais.

No comércio internacional, o Grupo BES lidera no trade finance com uma quota de mercado de
30,9% e sete prémios consecutivos da revista Global Finance para Best Trade Finance Bank.

Estes resultados devem-se, por um lado, & relagdo de proximidade estabelecida com os clientes




através das equipas de gestores de negocio internacional, e que sempre que necessario fazem-se
acompanhar por especialistas de frade finance, e por outro, ao reforgo da relagdo com uma vasta
rede de bancos correspondentes que vem sendo estabelecida por uma experiente equipa de
gestores de instituigdes financeiras. A coordenacdo com as Unidades Internacionais do Grupo
BES torna mais forte a capacidade de resposta aos clientes nas 25 geografias de presenga, o que

se tem vindo a refletir em maiores niveis de comissionamento.

No caso especifico da interligagao econdmica do mercado ibérico, a continuagdo da articulacao
entre a rede doméstica e a rede do Grupo em territério espanhol tem permitido assegurar uma
acdo comercial de captagdo e desenvolvimento de negdcio: 90 clientes captados no 1° semestre

neste universo de empresas. Cerca de 50% das empresas ibéricas de bom risco sdo clientes do
Grupo BES. &

A atividade de apoio & Inovagdo e ao Empreendedorismo por parte do Grupo BES tem
prosseguido o seu forte dinamismo neste primeiro semestre de 2013. Por um lado, mantém-se
uma tendéncia crescente do nimero de oportunidades de alto potencial levantadas por todo o
pais, tanto de perfil mais tecnoldgico, como de perfil mais empreendedor. A clara melhoria da
estruturagdo do Ecossistema da Inovagdo em Portugal que se tem observado nos Ultimos trés
anos, comeca a refletir-se na quantidade e qualidade de /eads para apoio e investimento por
parte do Grupo. Concretamente, em termos de investimento, o 10 semestre de 2013 registou um
conjunto de operagdes fechadas bem maior que no passado, com 5 empresas portuguesas
acrescentadas ao portefélio da Espirito Santo Ventures. Esta aposta prioritaria do Grupo BES em

investir em Start-Ups, com resultados expressivos nos (ltimos 24 meses ja permitiu atingir uma

trintena de participadas em Portugal.

No conjunto das sucessivas Linhas PME Investe e PME Crescimento, o Grupo tem promovido,
proativamente, junto do tecido empresarial estes importantes instrumentos de apoio as PMEs
nacionais. Na globalidade das linhas j& foram aprovados 2885 milhdes de euros de crédito. Na
atual linha PME Crescimento 2013, o BES ¢ lider com uma quota global de 23,6% (279 milhdes
de euros), com destaque para a linha dedicada as empresas exportadoras, onde regista uma

quota de mercado de 43,1%.

Face ao atual contexto de mercado, o apoio a tesouraria das empresas continua a constituir um

dos principais focos de atuagdo. Neste campo importa realcar a lideranca destacada do Grupo




BES nas solugBes de factoring, com uma quota de mercado de 25,8%, representativa de 1659

milhdes de euros de crédito sob gestdo.

O BES Express Bill continua a ser uma solugdo de gestdo de pagamentos e recebimentos
exclusiva do BES, que tem ganho uma preponderancia muito significativa. Esta solugao assegura
as empresas aderentes uma fonte de liquidez fundamental e constitui um instrumento gerador de
confianga nas transacBes comerciais entre elas. Até ao momento mais de 13 mil empresas
aderiram ao BES Express Bill, estando aprovados cerca de 2400 milhdes de euros em limites de
crédito, o que permite garantir e antecipar mais de 12000 milhdes de euros de pagamentos por

ano.

Na area dos Canais Diretos, 0 nimero de clientes frequentes no Internet Banking para empresas

— BESnetwork - atingiu 61 mil neste semestre, o que representa um crescimento homdlogo de
8,7%, enquanto o nimero de acessos se situou em 8,4 milhdes (+13,7% face a junho de 2012).
Pelo segundo ano consecutivo, 0 BESmobile conquistou o prémio da prestigiada revista Globa/
Finance para o melhor servico de Mobile Banking de empresas da Europa, no ano de 2013. Os
resultados divulgados j& durante o més de julho do ano corrente, consagraram ainda, pela
quarta vez na sua histéria e pelo terceiro ano consecutivo, o BES como tendo o Best
Corporatel Institutional Internet Bank em Portugal, confirmando a qualidade e versatilidade do
servico BESnetwork.

4.2.3 Private Banking

Esta area de negdcio abrange a atividade com clientes private integrando todos os produtos do
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ativo e de captacdo de recursos a eles associados, nomeadamente, os depdsitos, a gestdo
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discricionaria, os servigos de custédia, de compra e venda de titulos e os produtos de sequros.

PRIVATE BANKING
mithbes de euros
Variaveis Jun,13 Jun,12 Variacdo

BALANCO

Crédito a Clentes (bruto) 935 962 -2,8%

Recursos de Clientes 1647 1924 -14,4%
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Produte Bancédrio Comercial 65,7 43,1 52,6%

Res. Operacgbes Financeiras e Diversos 4,3 2,7 55,4%

Produto Bancério 70,0 45,8 52,8%

Custos Operativos 8,4 3,0 -6,4%

ProvisGes 2,9 1,0

Resuttado antes de Impostos 58,6 35,8 63,9%

Cost to Income 12,1% 19,7% -7,6 oo




Os recursos totais de clientes nesta importante area de negdcio registaram um crescimento de
5,3% face ao periodo homdlogo. Estes volumes incorporam um forte crescimento nos recursos
fora de balanco (+13,8%) fruto de uma preferéncia acrescida dos clientes por outros produtos
de investimento. No que diz respeito aos depdsitos, é de salientar que no 1° semestre de 2013, o
Private Banking inverteu a tendéncia de quebra verificada ao longo de 2012 e registou um

crescimento de 10,5% face aos niveis registados no final de 2012.

As iniciativas de melhoria de margem de recursos levadas a cabo ao longo de 2012 e do 1°
semestre 2013 permitiram alcangar um aumento de produto bancario de 52,8%. A estrutura de
custos operativos foi otimizada, o que conduziu a uma quebra de 6,4% face ao 1° semestre de
2012. A conjugacBo destes dois fatores permitiu alcancar uma melhoria no resultado antes de

impostos face ao ano anterior evoluindo para 58,6 milhdes de euros.

4.2.4 Banca Comercial Internacional

As unidades de negdcio localizadas no exterior, que integram este segmento operacional,
continuam a evidenciar um desempenho globalmente positivo, com reflexos no dinamismo da
captacdo de recursos de clientes (+24,9%) - em grande medida baseado na emissao de
obrigacdes colocadas em clientes institucionais através da Sucursal de Londres do BES - e do
crédito a clientes (+11,4%) estando este ligado a expansdo da atividade da nossa filial em
Angola. A redugdo do produto bancario, designadamente do BES Angola, e o crescimento dos
custos operativos (+15,0%) e das provisdes (+118,1%) fez com que 0 resultado antes de
impostos, no montante de 41,1 milhdes de euros, se apresente inferior ao do 1° semestre do ano
precedente.

BANCA COMERCIAL INTERNACIONAL

mithdes de euros

Variaveis Jun,13 Jun,12 Variacao
BALANCO
Crédito a Clentes (bruto) 12 144 10 900 11,4%
Recursos de Clentes 10942 8 762 24,9%
DEMONSTRACA O DE RESULTADOS
Produto Bancario Comercial 261,7 293,6 -10,9%
Res. OperacBes Financeiras e Diversos -12,6 17,6 -171,.2%
Produto Bancario 249,2 311,22  -199%
Custos Operativos 125,1 108,8 15,0%
ProvisGes 82,9 38,0 118,1%
Resuftado antes de Impostos 41,1 164,4  -75,0%

Cost to Income 50,2% 35,0% 15,2 ve
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Durante o segundo trimestre do ano, a atividade da Sucursal do BES em Espanha manteve
uma evolugao positiva, ndo obstante a persistente instabilidade econémica e financeira nacional e
internacional, com destaque para os seguintes aspetos: (i) continuagdo da expans&o da rede,
com abertura de balcGes em Palma de Mallorca e Logrorio (onde até agora n3o existia presenca)
e dois postos em Madrid; (i) crescimento de 55,5% dos depdsitos de clientes (46,4% desde o
final de 2012) e de apenas 1,0% do crédito, evolugdo que confirma a prossecucao da politica de
reforgo da auto-suficiéncia financeira da sucursal; (iii) manutengao dos volumes de risco fora de
balango em torno dos 1300 milhdes de euros, em linha com a evolugdo verificada ao longo de
meses anteriores; (iv) continuidade no apoio & atividade internacional das empresas, que
registou um crescimento de 1,8%; (v) crescimento do niimero de clientes (+38,7% face a junho
de 2012), com um incremento de mais de 8500 clientes face ao registo de dezembro de 2012,
suportado, sobretudo, na banca de particulares e private (+40,7%); (vi) prossecucdo de uma
gestdo prudente do risco de crédito, com forte reforgo do provisionamento exigido pela situacdo
econdmica, sua evolugio e seus efeitos diretos e induzidos. Reflexo dos referidos
desenvolvimentos foi possivel manter a tendéncia de melhoria das margens das aplicagbes
crediticias, compensando os efeitos da pressdo sobre os custos dos passivos decorrente da forte
concorréncia na captagdo de depdsitos. De assinalar o crescimento do produto bancério (+3,7%)
e a contengdo de custos (-2,5%), que permitiram um aumento de 5,3%, em termos homdlogos,

do resultado de exploragdo que se situou em 28,2 milhdes de euros.

A Sucursal do BES em Londres (Reino Unido) centra o seu negdcio na banca de Wholesale
ao nivel do mercado europeu. Durante o primeiro semestre de 2013, o ativo manteve-se acima
dos 5,5 mil milhes de euros sustentado pelo programa de EMTN, apesar de refletir alguma
redugdo dos recursos de clientes em balango. A angariacdo de depésitos, no entanto, encontra-
se 108% acima dos valores registados em dezembro de 2012. Por outro lado, o crédito a clientes
bruto apresenta niveis muito semelhantes aos do final de 2012 (-2,5%) e aos do periodo
homologo (-3,6%). Apesar do contexto adverso, € importante destacar que o produto bancario
comercial se situou em 27,2 milhdes de euros, o que representa um crescimento de 53% em
termos homdlogos. Simultaneamente, e em linha com o ocorrido no exercicio anterior, a
estrutura de custos continua em processo de ajustamento sendo de destacar a reducio de 7%,

em termos homdlogos.

O Espirito Santo Bank (Miami/EUA) encerrou o primeiro semestre de 2013 com um balanco
Caracterizado por ativos de qualidade e fortes racios de capital e de liquidez, atingindo os seus

niveis mais elevados em ativos, crédito e depdsitos. Assim, o ativo apresenta-se superior em 100




milhdes de délares ao valor apurado no final de 2012, os depdsitos cresceram 88,7 milhdes de
délares (+17%) no mesmo periodo e o crédito aumentou 66,1 milhdes de ddlares (+15%). Este
crescimento deve-se ao facto do mercado residencial no sul da Florida se encontrar em
recuperacio tendo o banco focado a sua atuacdo nos clientes ndo residentes, compradores de
segundas residéncias que constituem um segmento de mercado atrativo e de elevada qualidade
de risco, sem no entanto deixar de manter padrbes conservadores € seguros de avaliagao do
crédito. Em 2013 foi reafirmado o rating 5 Star” atribuido, pela primeira vez em 2012, pelo
Bauer Financial baseado na qualidade dos ativos, liquidez e solvabilidade. Os ativos sob gestao

atingiram 1,4 mil milhdes de ddlares em 30 de junho de 2013.

A Sucursal do BES em Nova Iorque (EUA) concentra a sua atividade na banca de Wholesale,
maioritariamente nos EUA e Brasil. Durante este semestre permaneceram as dificuldades no
acesso a liquidez nos mercados. Nesta conjuntura, a atividade continuou a desenvolver-se com
extrema prudéncia e enfoque na desalavancagem (continuagdo de redugdo da carteira de
credito, -24% face a junho de 2012) e gestdo e monitorizagdo do risco, de acordo a estratégia

internacional do Grupo. De realgar o resultado alcancado que se situou em 3,8 milhdes de euros.

A atividade do Banco Espirito Santo Angola (Angola), durante primeiro semestre de 2013,
foi marcada pelo inicio da implementagdo do novo plano estratégico que visa a evolugdo do
modelo de negdcio nas seguintes vertentes: (i) evolucdo para um modelo de banca aspiracional,
com enfoque nos segmentos de maior valor nas empresas (top corporate) e particulares (fop
private), prevendo-se o desenvolvimento da oferta para entrada em novos segmentos de
empresas (petroliferas, médias e pequenas empresas) e particulares (segmento de afluentes),
com o objetivo de aumentar O nimero atual de clientes ativos; (ii) expansdo da rede de
agéncias, com abertura de novos balces e novos centros de empresa num espago de 2 anos;
(iii) revisdo da estratégia comercial, com implementagdo de formas de comunicagdo e marketing
centradas na oferta e na criagio de um novo modelo de dinamizacdo comercial, (iv)
desenvolvimento de uma estratégia multi-canal que permita maior alcance na angariagdo de
clientes e na prestacio de servigos inovadores. O Banco continuou a ser reconhecido
internacionalmente, tendo sido distinguido, no periodo em anélise, como o “Melhor Banco de
Angola” em 2012, Best Trade Finance Bank e Best Foreign Exchange Provider prémios atribuido
pela revista Global Finance. No que se refere & atividade, os ativos totalizaram 8489 milhdes de
euros, representando um acréscimo de 12% quando comparado com 0 periodo homdlogo do ano
anterior, impulsionados pelo aumento da carteira de crédito que totalizou 5699 milhdes de euros

(+25%) e pelos recursos de clientes que cresceram 7%. O produto bancério foi de 116,4 milhoes




de euros (menos 32% em termos homdlogos) devido, essencialmente, a reducdo do nivel de
comissionamento em que, no periodo homdlogo, se incluiam comissdes ndo recorrentes. O
resultado financeiro foi de 99,3 milhdes de euros (+27%) e os custos operativos aumentaram
23%. Com a referida reducdo das comissGes e com o reforgo do provisionamento, impulsionado

pelo crescimento do crédito, o resultado liquido no periodo foi de 25,9 milhdes de euros.

A atividade do BES Cabo Verde (Cabo Verde) centra-se no mercado local de empresas, com
particular importancia para as empresas do setor publico e filiais de grupos portugueses com
interesses econdémicos em Cabo Verde, e no mercado de afluente local. Durante o primeiro
semestre de 2013, o Banco manteve 0 seu volume de negécios (+0,5% face a dez,12),

encerrando o periodo com um ativo de 137 milhdes de euros.

A atividade do Banco Espirito Santo do Oriente (Macau), continua a registar uma evolucao
positiva nas areas de corporate banking e de trade finance, sustentada pelos fluxos comerciais
entre a Republica Popular da China e os paises de expressao portuguesa onde o Grupo BES esta
presente. De referir o crescimento da atividade relacionada com os créditos documentarios
(nomeadamente L/C Advising, Forfaiting e Discount) fruto de uma continua agao comercial e
operacional do Banco, em concertacdo com a éarea Internacional do BES e do bom
relacionamento com os principais bancos chineses, com quem se tem vindo a estabelecer
acordos instrumentais no desenvolvimento deste tipo de negdcio. A fidelizacdo e o crescimento
da base de depdsitos ao longo dos Gltimos anos, continuam a assumir particular relevancia no
contexto atual, tendo-se continuado a desenvolver iniciativas comerciais junto dos varios
segmentos de clientes que permitiram registar um aumento de 75% dos depdsitos de clientes,
comparativamente ao periodo homdlogo do ano anterior. N3o obstante a desaceleracdo da
atividade econémica a nivel global, o resultado bruto aumentou 31%, face aos valores registados
em junho de 2012.

A atividade desenvolvida pela Banque Espirito Santo et de la Vénétie (Franga) no 1°
semestre de 2013 saldou-se por um resultado bruto de exploracdo de 8,6 milhdes de euros,
superior em 1% ao do periodo homdlogo de 2012. O produto bancario relativo ao conjunto das
atividades de banca comercial progrediu 1% e o produto bancario total situou-se em 22,5
milhes de euros (+5% face a junho de 2012). Os custos gerais, em consequéncia do processo
de reorganizagao das equipas dedicadas as operagdes e apoio comercial, sistemas de informacao

e controlo e do recurso a servigos prestados por consultores externos, sofreram um aumento de




13%. O nivel de provisionamento (custo do risco) situou-se nos 6,8 milhdes de euros (+158%

em termos homdlogos) e o resultado liquido apurado foi de 605 mil euros.

Em junho de 2013, o BES aumentou a sua participacdo no capital do Moza Banco
(Mocambique) passando a deter 49%. O Banco prossegue a execucdo do plano de expansao
comercial tendo inaugurado mais trés balc3es, contando atualmente com um total de 23
agéncias. A atividade continua a apresentar uma forte dindmica, destacando-se o crescimento de
220% do ativo, em termos homdlogos e em moeda local, e dos depdsitos e crédito a clientes
(+290% e +241%, respetivamente).

Apds a abertura da Sucursal do BES na Venezuela, em janeiro de 2012, a atividade tem vindo

a centrar-se numa maior aproximacio & comunidade portuguesa residente no pals e as grandes

empresas e instituigdes locais. No final deste semestre o total de ativos desta unidade ascendia a

146 milhdes de euros.

A Sucursal do BES no Luxemburgo, também inaugurada em janeiro de 2012, tem vindo a
desenvolver a sua atividade como plataforma de atuagdo junto da comunidade emigrante
portuguesa residente nesta geografia e em paises vizinhos no centro da Europa, oferecendo aos
clientes da rede global do Grupo BES a possibilidade de opcdo por uma praga financeira segura e
credivel. Em junho de 2013, o total de ativos ascendia a 840 milhdes de euros tendo gerado um

resultado liquido de 1,3 milhdes de euros.

Na Libia, que se encontra em fase de consolidacdo politica, social e econémica, o Aman Bank

tem vindo a retomar a execucdo dos planos comerciais e de reforco operacional de modo a *

participar nas opertunidades de crescimento do pais. Durante o primeiro semestre, aumentou o

seu ativo em 6% e gerou um resultado liquido de 3,1 milhdes de euros.

4.2.5 Banca de Investimento

Esta area de negdcio inclui, para além da atividade bancaria tradicional com clientes empresariais
e institucionais, os servicos de consultoria de project finance, fusdes e aquisigoes, reestruturagao
e consolidacdo de passivos, preparacdo e colocagdo plblica ou privada de emissdes de acoes,
obrigacdes e outros instrumentos de divida e de capital, servigos de corretagem e demais

servicos relacionados com a banca de investimento.




BANCA DE INVESTIMENTO

milhGes de euros

Variaveis Jun,13 Jun, 12 Variagao

BALANCO

Crédito a Clentes (bruto) 2 146 2 316 -7,3%

Recursos de Clentes 1067 1052 1,4%
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Produto Bancario Comercial 93,1 1054 -11,6%

Res. OperagBes Financeiras e Diversos 28,2 18,0 56,5%

Produto Bancério 121,3 123,4 -1,7%

Custos Operativos 86,3 85,8 0,6%

ProvisGes 26,6 14,1 88,1%

Resuttado antes de Impostos 8,4 23,5 -64,1%

Cost to Income 71,1% 69,5% 1,6 pp
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O contexto macroecondmico e politico em que decorreu o 20 trimestre impds alguma pressao a
atividade de banca de investimento. No entanto, manteve-se a forte dindmica da area de
mercado de capitais, tendo o BES Investimento (BESI) liderado as principais emissdes realizadas
em Portugal no periodo em andlise, bem como diversas operagbes na Poldnia, Reino Unido,
México e Brasil. O produto bancario, no montante de 121,3 milhdes de euros foi ligeiramente
inferior (1,7%) ao verificado no 1° semestre de 2012 e os custos operativos mantiveram-se
praticamente em linha com o periodo homologo (+0,6%). O aumento das imparidades de crédito
penalizou de forma importante o resultado antes de impostos, que registou uma descida

homdloga de 64,1% e ascendeu a 8,4 milhdes de euros.

No que respeita a 4rea internacional, Cuja atividade representou 57% do produto bancario, é de

salientar o inicio de atividade no México da subsidiaria a 100% Lusitania Capital, SOFOM, E.N.R.,

uma sociedade ndo bancéria que tem a capacidade de assessorar e apoiar financeiramente
projetos em moeda local, 0 que, a par com as atividades de representacdo e assessoria ja
desenvolvidas com o suporte do escritério de representacdo local, reforca a presenca no mercado
mexicano, um dos mercados da regidio que evidencia atualmente boas perspetivas de

desenvolvimento.

As principais operagdes concluidas durante o 20 trimestre de 2013 foram as seguintes:

* Fusbes e Aquisigbes - em Portugal o BESI concluiu a assessoria 3 China Three Gorges na
aquisicao de 49% do capital social da EDP Renovaveis Portugal e de 25% dos suprimentos
realizados a sociedade (valor do negécio implicito para 100% de 1000 milhdes de euros) e &

Arena Atlantida na aquisicio do Pavilhdo Atlantico. O BESI prestou ainda assessoria a DST




na venda de um ativo de rendimento a um fundo de investimento imobiliario. No Brasil,
prestou-se assessoria a Codimetal na aquisicio de 70% do capital acionista da Trefinox. No
final do 1° semestre de 2013 e de acordo com a Bloomberg, 0 BESI manteve a lideranga do
mercado de F&A em Portugal, por n® e valor de operacdes concluidas e alcangou a segunda
posicio no mercado ibérico, por valor de operacdes concluidas;

Project Finance e Securitizacdo - no Brasil, o BESI concedeu um empréstimo ponte, no
valor de 20 milhdes de reais, a ATTEND Ambiental, SPE, uma parceria entre a Estre
Ambiental (55%) e a Sabesp (45%) para a implantacdo e operagdo de estacdes de preé-
tratamento de efluentes ndo-domésticos na regido metropolitana de Sao Paulo. Concluiram-
se igualmente os servigos de assessoria e repasse dos recursos de longo prazo do BNDES a
ViaBahia - empresa controlada pela ISOLUX-Corsan e Engevix e responsavel pela construgao
e operacdo de 680 kms de rodovias no estado da Baia - no montante de 46 milhdes de reais;
Acquisition Finance e Outros Financiamentos — em Portugal, o BESI atuou como
Mandated Lead Arranger no financiamento a Arena Atlantida para a aquisicdo do Pavilhdo
Atlantico, atualmente denominado Meo Arena. No mercado polaco, continuou a apoiar 0
desenvolvimento dos negdcios de varios dos seus clientes locais e internacionais,
preferencialmente atraves da emissdo de garantias bancérias, totalizando o montante de 71
milhdes de zlotys no 2° trimestre de 2013. No Brasil, participou no Pré-Pagamento de
Exportacdo ao grupo Los Grobo Ceagro, com 0O montante de 4,5 milhdes de ddlares, e na
emissdo de uma Cédula de Crédito & Exportacdo pela Belagricola (participagdo no montante
de 20 milhdes de reais). Concluiram-se ainda 49 operagOes de financiamento (incluindo
renovacdes), no montante total de 267 milh&es de reais, destacando-se pela sua atuacdo no
apoio a empresas ibéricas que estdo a expandir as suas atividades no Brasil;

Mercado de Capitais — Renda Variavel - o BESI destacou-se: (i) na Poldnia, como Joint ¥t
Global Coordinator e Joint Bookrunner na venda de uma participagdo de 25% da KRUK, por
parte do PE Fund Entreprise Investors, através de accelerated bookbuilding (251,8 milhdes
de zlotys); (i) no Brasil, como Joint Bookrunner no follow on da BHG (378 milhGes de reais),
e (ii) no Reino Unido, como Joint Bookrunner na colocacdo de 131,6 milhdes de novas acoes
da Vertu Motors Pic (50 milhdes de libras) e como Sofe Bookrunner na colocagao de 1,2
milhdes de acdes da Ted Baker (20 milhdes de libras);

Mercado de Capitais — Renda Fixa - salienta-se a atuacdo do BESI (i) na Peninsula
Ibérica, como Joint Lead Manager das emisses de obrigacdes da Portugal Telecom (1000
milhdes de euros) e da ESFIL (200 milhdes de euros), cOmo Sole Lead Manager na emissao
de obrigacdes da ESF Portugal (80 milhGes de euros), da Sonae Investimentos (50 milhOes

de euros) e da Ascendi (15 milhdes de euros) e como Joint Global Coordinator da OPS de




obrigacBes da Benfica SAD (45 milhdes de euros); (ii) no Brasil, como Joint Bookrunner na
emissdo de debéntures de infraestrutura da Concessionaria Rodovias do Tieté (1065 milhoes
de reais) e na emissdo de bonds da Andrade Gutierrez (500 milhdes de ddlares); e (iii) no
México, como Sole Lead Manager das emissdes de bonds do Crediamigo (30 milhdes de
ddlares);

* Corretagem - o BESI manteve uma posicdo de destaque na atividade em Portugal (3°
lugar, com uma quota de mercado de 6,3%) e em Espanha (7° lugar, com uma quota de
mercado de 5,0%). No Brasil, ocupou a 252 POsiGao no ranking Bovespa, com uma quota de
mercado de 1%. Na Poldnia, posicionou-se na 192 posSiGao no ranking das corretoras

polacas, com uma quota de mercado de 1,5%.

A atuagdo e o esforco desenvolvido pelo Banco mereceram a atencdo e o reconhecimento de

diversas entidades internacionais, de que resultaram as sequintes distingdes: (i) Best Investment
Bank in Portugal, atribuida pela revista World Finance; (i) Best M&A House in Portugal, atribuida
pela revista EMEA Finance;, e (iii) Best Investment Bank in Portugal, atribuida pela revista
Euromoney.

4.2.6 Gestao de Ativos

Este segmento engloba toda a atividade de gestdo de ativos desenvolvida, fundamentalmente,
pela Espirito Santo Activos Financeiros (ESAF), em territdrio nacional e no estrangeiro (Espanha,
Luxemburgo, Angola e Brasil) através de sociedades especializadas constituidas para o efeito. A
oferta de produtos abrange todo o tipo de fundos — mobiliarios, imobiliarios e de pensdes — para

além da prestagdo de servicos de gestdo discricionaria e de gestdo de carteiras.

GESTAO DE ATIVOS

mihdes de euros

Variaveis Jun,13 Jun,12 Variacdo
ATIVOS SOB GESTAO 15723 13125 19,8%
DEMONSTRACA O DE RESULTADOS
Produto Bancério 30,0 34,1 -11,9%
Custos Operativos 8,6 8,8 -1,6%
ProvisGes 0,1 0,8 -87,0%
Resultado antes de Impostos 21,3 24,5  -13,1%

Cost to Incorne 28,7% 25,7% 3,0 pp




O aumento dos ativos sob gestdo, deveu-se em grande medida & progressdo das atividades de
fundos de investimento mobilidrio e de gestdo discricionaria de carteiras e a atividade no
Luxemburgo que compensaram a reducdo ou estabilizagdo relativa dos volumes nos restantes
segmentos de negdcio. Na atividade internacional, apesar do aumento dos ativos sob gestdo no

Luxemburgo, verificou-se globalmente uma reducao de cerca de 5%.

A ESAF foi eleita a melhor sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario em Portugal
em 2012, numa iniciativa da Morningstar em conjunto com o Diario Econdmico, tendo ainda
recebido as seguintes distingdes: (i) melhor sociedade gestora nacional de obrigagoes; (i) melhor
fundo nacional obrigacdes Euro (Espirito Santo Obrigacdes Europa); (i) melhor fundo
estrangeiro obrigagdes Euro (Espirito Santo Euro Bond); e (iv) melhor fundo nacional misto
moderado Euro (Espirito Santo Estratégia Activa). Este ano, a ESAF foi também premiada com oS

Lipper Funds Awards, em Espanha e na Europa.

4.2.7 Atividade de Seguros Vida

Esta area de negdcio abrange a atividade desenvolvida pela companhia de seguros BES Vida que

comercializa seguros tradicionais, produtos de capitalizagdo e PPR’s.

ATIVIDADE DE SEGUROS VIDA

mithBes de euros

Variaveis Jun,13 Jun,12  Variacao

BALANCO

Recursos de Clentes 4 969 3661 35,7%
GANHOS E PERDAS

Margem Bruta da Atividade Seguradora 300,2 40,3

Custos Operativos 5,6 2,1 161,6%

ProvisOes 0,2 1,8 -86,9%

Resutado liquido apropriado pelo Grupo BES 212,6 17,4

0O resultado da BES Vida do 1° semestre de 2013 encontra-se influenciado pela operagao de
monetizacdo do valor da carteira de produtos de Vida Risco, que resultou na transferéncia de
todos 0s riscos inerentes a essa carteira para um ressegurador, mantendo no entanto a BES Vida
a gestdo dos contratos e o relacionamento com oS clientes. Esta operacdo resultou num impacto
positivo nos resultados da Companhia de cerca de 150 milhdes de euros. Outro fator, também

relevante na evolugio dos resultados, diz respeito a um acréscimo da atividade com uma
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produgao de 851,6 milhdes de euros, representativa de um aumento dos prémios face ao periodo
homdlogo do ano anterior de mais de 469,3%. Este semestre ficou ainda marcado por uma forte
dinamizagao da producdo dos produtos de Capitalizagdo e PPR. Destaque ainda para uma forte
redugdo no volume de indemnizacdes durante os primeiros seis meses de ano, quando
comparado com o periodo homdlogo de 2012 (-35,9%), devido a uma diminuicdo verificada no

volume de resgates e de vencimentos dos produtos financeiros.

4.2.8 Mercados e Participacdes Estratégicas

Este segmento congrega a atividade de gestdo financeira global do Grupo, que engloba tanto a
tomada e cedéncia de fundos nos mercados financeiros, como o investimento e gestdo de risco
de instrumentos de crédito, de taxa de juro, cambial e de acBes, quer de natureza estratégica,
quer relacionados com a atividade corrente da &rea de mercados. Considera-se ainda a atividade
com investidores institucionais ndo residentes e os efeitos decorrentes de decisBes de ordem

estratégica com impacto transversal a todo o Grupo.

MERCADOS E PARTICIPAGCOES ESTRATEGICAS

mithes de eurgs

Variaveis Jun,13 Jun,12  Variagio

DEMONSTRACA O DE RESULTA DOS

Produto Bancério -429,2 79,8
Custos Operativos 30,4 24,9 21,9%
Provistes 142,9 120,4 18,7%
Resutado antes de Impostos -602,5 -65,5

A redugdo do financiamento do BCE, a emissdo de obrigagdes, designadamente no mercado
internacional no final do ano de 2012 e em janeiro de 2013, bem assim como a politica de
definicdo de spreads nos produtos estratégicos comercializados com os clientes empresas e
particulares da area doméstica, ndo incorporando a volatilidade das condigdes prevalecente nos
mercados, refletiram-se num produto bancario negativo na area. Adicionalmente, ocorreu um
agravamento das imparidades para a carteira de titulos, para os imdveis adquiridos por
recuperagao de créditos e para ativos diversos que fizeram elevar o custo com as mesmas para

142,9 milhGes de euros justificando o prejuizo de 602,5 milhdes de euros da &rea.




5. SOLIDEZ FINANCEIRA E OUTROS INDICADORES
5.1 Qualidade do Crédito

A evolucdo do crédito, crédito vencido, crédito em risco, provisdes para imparidade e indicadores

de sinistralidade e réacios de cobertura tem sido como segue:

QUALIDADE DO CREDITO A CLIENTES

30-Jun-13 31-Dez-12 30-Jun-12 ‘2o no semestre

absohta relativa
DADOS DE BASE (mihées de euros)
Crédito a Clientes (bruto) 51111 50 399 51176 712 1,4%
Crédito Vencido 2 849 2 185 1908 664  30,4%
Crédito Vencido > 90 dias 2 603 1966 1691 637 32,4% £
Crédito em Risco %) 5485 4758 4049 727 153% =
ProvisBes para Crédito 3134 2692 2 435 442  16,5%
INDICADORES (%)
Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto) 5,6 4,3 3,7 1,3 e
Crédito Vencido > 90 dias / Crédito a Clientes (bruto) 51 3,9 3,3 1,2 00
Crédito em Risco ' / Crédito a Clientes (bruto) 10,7 9,4 7.9 1,3 %0
ProvisBes para Crédito / Crédito Vencido 110,0 123,2 127,6 -13,2 »
Provisdes para Crédito / Crédito Vencido > 90 dias 120,4 136,9 144,0 -16,5 ¢
Provisbes para Crédito / Crédito em Risco ) 57,1 56,6 60,1 0,5 oo
ProvisBes para Crédito / Crédito a Clientes 6,1 5,3 4.8 0,8 e¢
Carga de ProvisGes para Crédito 2,16 1,62 1,38 0,54 o=
) pe acordo com 2 definicio constante da Instrugdo n®23/2011 do Banco de Portugal. O crédito em risco inciui: a) crédito (vencido + vincendo) com prestagtes de
captal e juros vencidos ha meis de 90 dias; b) créditos reestruturados emgue tenha havido capitalizagdo de juros ou capital semcobertura total por garantias ou gue os
juros e outros encargos nlo teshamside pagos na tegra pelo devedor; ¢} prestagbes de capital ou juros vencidos hd menos de 90 dias emque se verifique a faiéncia
ou liquidagdo do devedor.
O racio “Crédito vencido ha mais de 90 dias/Crédito a clientes” passou para 5,1% (dez,12:
-

3,9%). O crédito em risco evoluiu para 10,7% do crédito total (dez,12: 9,4%), tendo uma =

¢

cobertura, ndo considerando os colaterais existentes, de 57,1% por provisdes (dez,12: 56,6%).

A cobertura do crédito total por provisdes (provisoes para crédito/crédito a clientes) continuou a

ser reforcada, passando a representar 6,1% do crédito (dez,12: 5,3%).

0 agravamento da sinistralidade centrou-se, sobretudo, no crédito a empresas que passou para
6,8% (dez,12: 5,2%) e no credito a particulares para consumo e finalidades diversas que atingiu
8,1% (dez,12: 7,4%). De realgar o facto de o crédito a habitacdo continuar a ser o tipo de
crédito que apresenta o menor crescimento na sinistralidade, continuando a apresentar-se
inferior a 1% (0,9%).




SINISTRALIDADE POR TIPO DE CREDITO

Variacdo no

Finalidade 30-Jun-13 31-Dez-12 30-Jun-12 seznest)re
P-p.
CREDITO VENCIDO 5,6% 4,3% 3,7% 1,3
Particulares 2,3% 2,2% 1,8% G,1
- Habtagao 0,9% 0,9% 0,9% G0
- Qutros Fins 8,1% 7,4% 6,0% 0,7
Empresas 6,8% 5,2% 4,4% 1,6

Os réacios de sinistralidade do Grupo comparam favoravelmente com o total do sistema bancério
nacional que apresenta uma sinistralidade de 9,8% nas empresas (Grupo BES: 6,8%), de 2,0%
na habitagdo (Grupo BES: 0,9%) e de 12,3% no outro crédito a particulares (Grupo BES: 8,1%),

de acordo com os Ultimos dados estatisticos publicados pelo Banco de Portugal (maio de 2013).

No ambito da atividade de recuperagao do crédito em risco e da execugdo das garantias reais,
assinalamos a capacidade pré-ativa do Grupo na concretizagdo de dagdes em cumprimento e de
adjudicagdes das garantias hipotecarias que esta na origem do registo no balango consolidado de
2,0 mil milhdes de euros de imdveis incluidos na rubrica de ativos ndo correntes detidos para
venda. Estes ativos sdo contabilizados no momento inicial pelo seu justo valor, determinado com
base no valor de venda imediata (WI) do imdvel constante da avaliagdo realizada por perito
independente. Nos periodos subsequentes, os imdveis sdo objeto de reavaliagdes regulares e,
sempre que o novo VVI é inferior ao valor de balango, sdo constituidas ou reforcadas as
provisGes para a imparidade. A reparticio entre a drea doméstica e internacional dos referidos

imoveis é como segue:

IMOVEIS POR RECUPERACAO DE CREDITO

mihdes de euros

30-Jun-13 31-Mar-13 31-Dez-12

Area doméstica 2185 2122 1965
Area internacional 138 137 120
Valor bruto de Balanco 2323 2 259 2 085

Provisdes para imparidade 290 267 240
Valor liquido de Balanco 2032 1992 1845

O Grupo procura ativamente promover a venda destes imdveis, contando para o efeito com

varios canais internos e externos de comercializagdo, apoiados por politicas de dinamizacao de




vendas inovadoras e adaptadas a cada canal e mercados alvo. O objetivo de vendas para 2013
esté fixado em 400 milhdes de euros, tendo-se alcangado no primeiro semestre vendas de 1774
imdveis com um valor bruto de balanco de 225,5 milhdes de euros representativo de um
aumento de 94% face ao primeiro semestre de 2012 ndo se tendo apurado resultados de

significado material.

5.2 Liquidez, Solvabilidade e Solidez Financeira
5.2.1 Liquidez

Em maio, o BCE cortou a taxa de juro de referéncia em 25pb, de 0,75% para 0,5%, face a
persisténcia da fragilidade da atividade econdmica e & necessidade de continuar os estimulos a
economia europeia. A taxa de facilidade de depdsito manteve-se a 0%. Foi ainda anunciado o
prolongamento até julho de 2014 das operacbes de cedéncia de liqguidez a 3 meses nos
montantes solicitados pela banca, assegurando a obtencdo de liquidez por um periodo mais

alargado.

Os estimulos do BCE contribuiram para a redugdo das yields da divida publica dos paises
periféricos, com a yield da Republica Portuguesa a 10 anos a atingir 0s 5,5% em maio (7% no

inicio do ano).

Neste contexto, Portugal executou em maio uma nova emissdo benchmark a 10 anos, no
montante de 3 mil milhdes de euros. A emissao teve uma procura superior a 10m milhdes de

euros e foi colocada com um spread de 400pb face a taxa mid-swap (yield 5,67%).

J4 em junho, as declaraces do Presidente da Reserva Federal americana provocaram reagoes
adversas dos mercados, com a interpretacdo de que 0s estimulos monetérios seriam aligeirados
a partir do segundo semestre de 2013 e que as taxas de juro de referéncia seriam revistas em
alta mais cedo do que o anteriormente esperado. Assim, as yields das dividas publicas inverteram
o ciclo de descida, tendo a yield da Republica Portuguesa a 10 anos atingido os 6,4% no final de

junho.

No final do junho, o valor da carteira de ativos elegiveis para operagOes de redesconto era de
24,6 mil milhdes de euros, dos quais 21,8 mil milhdes de euros elegiveis junto do Banco Central
Europeu. Neste total estd incluida toda a exposicao a divida plblica portuguesa no montante

global de 4,4 mil milhdes de euros (dos quais 1,4 mil milhdes de euros com maturidade até 1




ano). Relativamente & exposigdo a divida publica de outros paises “periféricos”, o Grupo BES
detinha uma exposicdo de 2,2 mil milhdes de euros (dos quais 1,5 mil milhdes de euros com
maturidade até 1 ano), repartidos da seguinte forma: 1,9 mil milhdes de euros de divida publica
espanhola, 218 milhdes de euros de divida pablica italiana, 48 milhdes de euros de divida publica

grega e ndo detinha qualquer exposigio & divida publica irlandesa.

A tomada liquida ao BCE situa-se em 8,3 mil milhdes de €uros, o que representa uma diminuicdo

de 5,4 mil milhSes de euros face ao periodo homdlogo do ano anterior.

5.2.2 Solvabilidade

Os racios de capital do Grupo BES so determinados de acordo com o quadro regulamentar de
Basileia 1I, tendo o Banco de Portugal autorizado a utilizagdo, a partir do primeiro trimestre de
2009, da abordagem das notacSes internas (método IRB Foundation) para cobertura do risco de
crédito e da abordagem 754 para a cobertura do risco operacional.

De acordo com a regulamentacdo portuguesa em vigor (Aviso 3/2011 do Banco de Portugal) os
bancos portugueses deveriam cumprir com um racio Core Tier Ide 10% em dezembro de 2012.
Por outro lado, os bancos europeus incluindo os portugueses, deveriam ter apresentado um racio
Core Tier I de 9% em 30 de junho de 2012 de acordo com as regras definidas pela Autoridade
Bancaria Europeia (£BA).

Recomendagodes de Basileia 111

No final do terceiro trimestre de 2010, o Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia tomou um
conjunto de decisGes relativas ao funcionamento do sistema financeiro mundial que se
materializaram em recomendacBes que passaram a ser conhecidas como Basileia III. Os bancos
abrangidos irdo dispor de um periodo transitério (de 1 de janeiro de 2013 até 1 de janeiro de
2019) para cumprimento das regras aprovadas que tém em vista a garantia de uma maior
solidez das instituigbes e a prevencdo de novas crises financeiras no futuro.

As regras de Basileia III apontam para o seguinte enquadramento regulamentar a alcangar, de

forma gradual, até 1 de janeiro de 2019:

e racio minimo Core Tier I: 7% (4,5% de valor base e um adicional de 2,5% de conservation
bufter),
e racio minimo Tier I: 8,5% (6,0% de valor e um adicional de 2,5% de conservation buffer),

* racio total: 10,5%;




« introducdo de um buffer anti-ciclo entre 0% e 2,5% de elementos Core Tier Iem condicOes a
designar pelas autoridades regulamentares;

« fixacdo de periodos transitérios para absorco das dedugbes a elementos de capital nao
elegiveis segundo BIS Il e para as novas dedugBes a base de capital;

o estabelecimento de racios de alavancagem e de liquidez de curto e de médio/longo prazos em

condigdes a definir.

O Grupo continua a acompanhar muito de perto a evolugdo do enquadramento regulamentar,
bem como os trabalhos que vém sendo desenvolvidos no sentido de apurar as regras finais que

suportardo 0s novos racios prudenciais regulamentares na Unido Europeia.

Racios de Capital

A informacdo relevante sobre os ativos de risco, fundos proprios e racios de capital de acordo

com abordagem BIS II IRB é a seguinte:

ATIVOS DE RISCO, CAPITAIS ELEGIVEIS E RACIOS DE

CAPITAL
milhGes de eurgs

Variaveis 30-Jun-13 31-Dez-12
Ativos de Risco Equivalentes (a) 60 685 61 681
Banking Book 55 443 56 484
Trading Book 1 548 1503
Risco Operacional 3 694 3694

Fundos Proprios
Core Tier I (B) 6 293 6471
Core Tier I EBA (8) 5801 6 092
Tier I (©) 6124 6 439
Complementares e Dedugdes 397 518
Fundos Préprios Totais (D) 6 521 6 957
Racio Core Tier I (B/A) 10,4% 10,5%
Racio Core Tier I EBA(®B'/A) 9,6% 9,9%
Racio Tier I (c/A) 10,1% 10,4%
Racio de Solvabilidade (D/A) 10,7% 11,3%

O capital Core Tier I teve uma redugiio de 178 milhdes de euros no semestre devido,
fundamentalmente, & incorporagdo do resultado do periodo (-237 milhdes de euros) e da

variacio das reservas de justo valor negativas nos instrumentos de capital (-63 milhdes de




euros), parcialmente compensadas pela reducdo dos ativos intangiveis e do goodwill (130

milhdes de euros) que inclui o efeito da operagao de resseguro da BES Vida.

Em conseguéncia da redugdo dos capitais e dos ativos de risco equivalentes o racio Core Tier I
situou-se em 10,4%, cumprindo com o nivel fixado pelo Banco de Portugal (minimo de 10%)eo
racio Core Tier I calculado segundo a metodologia da £84 é de 9,6%, acima do valor minimo de

9% fixado por aguela Autoridade Europeia.

5.3 Indicadores de Referéncia do Banco de Portugal

O quadro seguinte sistematiza os indicadores de referéncia instituidos através da Instrucdo
n.°16/2004 do Banco de Portugal, com as alteragbes introduzidas pelas Instrugdes n.©16/2008,
n.°23/2011 e n.923/2012, para o final do 1° semestre de 2013, em comparacdo com os

evidenciados no periodo homdlogo do ano anterior.
INDICADORES DE REFERENCIA DO BANCO DE PORTUGAL

%

30-Jun-13  30-Jun-12

SOLVABILIDADE

Fundos Préprios/Ativos de Risco @ 10,7 11,1
Fundos Préprios de Base/Ativos de Risco 10,1 10,4
Core Tier I/Ativos de Risco @ 10,4 10,5

QUALIDADE DO CREDITO

Crédito com Incumprimento ® / Crédito Total ©) 6,2 4,2
Crédito com Incumprimento, liquide ©/ Crédito Total, lquido © 0,0 -0,5
Crédto em Rscol“? / Crédito Total ©© 10,7 7,9
Crédito em Risco, fquido “/%/ Crédito Total, lquido © 4,9 3,3
k. RENDIBILIDADE

Resutado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Ativo Liquido médio -0,8 O; 5
Produto Bancério ““/Atvo Liquido médio 2,4 2,9
Resuttado antes de Impostos e de Interesses Minortrios / Capttas Proprios médios(® -8,9 5,9
EFICIENCIA

Custos de Funconamento ‘“+ AmortzacBes / Produto Bancario @ 57,3 47,0
Custos com Pessoal / Produto Bancario @ 29,5 24,5
TRANSFORMACAO

{Crédto Totaf™~ ProvisSes para Crédito™™)/ Depéstos de Clentes 125 147

@ valores caiculados com base no método IRB Foundation

' De acordo com 2 definiglio constante da Carta Circular n® 99/2003/DSB do Banco de Portugal
I De acordo com a definico constante da Instrugdio n©22/2011 do Banco de Portugal

9 pe acordo com a definicdc constante da Instrucdo n®16/2004 do Banco de Partugal

) Incluem Interesses que ndo controlam

" De acordo com 2 definicio constante da Instrugsio n°23/2004 do Banco de Portugal




A andlise dos indicadores apresentados permite destacar os seguintes aspetos: (i) os racios de
solvabilidade cumprem com os limites minimos estabelecidos pelo Banco de Portugal; (i) os
indicadores de qualidade de crédito registam um agravamento; (i) a evolugdo dos indicadores
de rendibilidade reflete os prejuizos registados no periodo; (iv) a reducdo do produto bancario
fez evoluir desfavoravelmente os niveis de eficiéncia; e (v) o racio de transformagado evidencia

uma evolugao positiva

6. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS PARA O 2° SEMESTRE DE 2013

No que respeita a segunda metade do corrente exercicio, para além da expectativa de ter
ocorrido uma evolugdo positiva do PIB portugués no 2° trimestre, espera-se que a mesma se

venha a confirmar na segunda metade do ano.

No entanto ndo podemos deixar de referir que O processo de ajustamento econémico e
financeiro de Portugal e a recessdo que também tem vindo a afetar a Unido Europeia continuardo
a ter repercussdes no desempenho do setor financeiro nacional durante os proximos seis meses.
Assim, os principais riscos e incertezas que podem afetar a atividade e resultados do Grupo BES
durante o segundo semestre do exercicio de 2013 prendem-se com (i) o grau de sucesso do
Governo Portugués no cumprimento das metas e compromissos consagrados no Memorando de
Politica Econdmica e Financeira acordada com a CE/BCE/FML; (ii) a evolucdo geral dos mercados
financeiros, nomeadamente no que respeita ao ritmo de retirada de estimulos, gradual e
condicional, por parte da autoridade monetario norte americana; (i) a condugdo da politica
monetaria por parte do BCE, nomeadamente no que se refere a evolucdo futura dos juros de
referéncia (iv) a continuagdo das dificuldades de acesso do setor bancario portugués aos {
mercados monetario e financeiro e (v) a necessidade de reforgo da captagao de recursos junto
dos clientes, no atual contexto de restricdes no acesso dos bancos portugueses aos mercados

internacionais.

Em conseguéncia, as perspetivas para o segundo semestre apontam para que a atividade do
Grupo BES se continue a desenrolar em torno das seguintes linhas de orientagdo:
» prosseguir politicas comerciais que conduzam a melhorias no racio crédito/depdsitos,
promovendo a captacdo de depdsitos e mantendo as politicas de seletividade no crédito;
« continuar a desenvolver uma gestdo financeira prudente, promovendo a manutengdo de
adequados niveis de liquidez e uma gestdo de ativos e passivos adaptada a atual situagao

econdmica e financeira do pafs;




* continuar a implementar medidas que promovam a gestdo eficiente do balango de forma a
cumptir os niveis exigidos pelas Autoridades de Supervisdo para os récios de capital;

* continuar a desenvolver os mecanismos que conduzam ao reforco da mitigagdo, percecdo e
controlo dos riscos;

* prosseguir a politica de provisionamento do crédito e dos demais ativos alinhada com a
evolugao dos riscos;

» aprofundar e desenvolver o “Plano de redugdo gradual de custos” para o periodo de
2013-2015;

* continuar a apoiar as PME’s, com especial relevo para as exportadoras, no acesso ao
crédito e no esforco de procura de novos mercados internacionais nomeadamente naqueles

em que o Grupo BES esta presente.

De referir ainda que nas Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras é feita uma abordagem
da gestdao dos principais riscos de atividade (risco de crédito, de mercado, de liquidez e
operacional) a que o Grupo BES e o BES se encontram expostos no decurso do normal

desenvolvimento das respetivas atividades.

7. ATIVIDADE E RESULTADOS DO BES (INDIVIDUAL)
7.1. Evolugdo da Atividade e Qualidade dos Ativos

A evolugado da atividade do BES caracterizou-se pela redugdo do ativo em 5,7 mil milhdes de
euros (face a junho de 2012) localizada, no fundamental, na carteira de ativos financeiros
disponiveis para venda (menos 4,4 mil milhdes de euros). No que respeita aos meios de
financiamento é de assinalar o aumento dos depdsitos de clientes em 4,7 mil milhdes de euros e,
por outro lado, a reducdo dos recursos bancarios (onde se incluem as operacles com o BCE) em

8,1 mil milhdes de euros.

No que se refere aos recursos de clientes, os depdsitos registaram um crescimento de 16,0%,
em termos homdlogos. Os recursos de clientes com expressdo no balango, influenciados pela
progressao dos depdsitos, apresentam um aumento de 13,9% face a junho de 2012 e os
recursos totais de clientes aumentaram para 53,7 mil milhdes de euros (+12,0%).




ATIVO, CREDITO E RECURSOS DE CLIENTES

mithdes de euros

Variaveis

30-Jun-13 30-Jun-12

Variagdo

absoluta  relativa

Ativo
Crédito a Clientes (bruto)
Crédito a Particulares
Habitaggo
Qutro Crédito a Particulares
Crédito a Empresas
Recursos Totais de Clientes
Recursos de Clientes de Balango

Depositos

Obrigacbes e Outros Titulos colocados em Clientes

Recursos de Desintermediagdo

67 432
40 345
10 044
8012
2032
30301
53 685
37 402
34 169
3233
16 283

73132 -5700 -7,8%

40 869
10 519
8 350

2 169
30350
47 917
32828
29451
3377
15089

-524  -1,3%
-475  -45%
-338  -4,0%
-137  63%

-49  -0,2%

5768 12,0%
4574 13,9%
4718 16,0%
-144  43%
1194 7,9%

No ambito da qualidade do crédito a clientes a evolucdo do crédito vencido ha mais de 90 dias,
no semestre, evidencia um agravamento com reflexos no ricio de sinistralidade que evoluiu para
5,98% (dez, 12: 4,58%), com o racio de cobertura a situar-se em 116,6%. Ainda no contexto da
cobertura do crédito por provisdes, realgamos a evolucdo do racio provisdes/crédito total (vivo e

vencido), que tem vindo a aumentar de forma consistente, evoluindo de 5,35% (jun,12) para

6,97%.

QUALIDADE DO CREDITO A CLIENTES

30-Jun-13 31-Dez-12 30-Jun-12

Variacio no semestre

absoluta relativa
DADOS DE BASE (milhdes de euros)
Crédito a Clientes (bruto) 40 345 39 269 40 869 1076 2,7%
Crédito Vencido 2635,1 2003,0 1724,0 632,1 31,6%
Crédito Vencido >90 dias 2412,1 1798,4 1526,4 613,7 34,1%
Provistes para Crédito 2811,8 2402,1 21848 409,7 171%
INDICADORES (%)
Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto) 6,53 5,10 4,22 1,43 po.
Crédito Vencido > 90 dias/ Crédito a Clientes (bruto) 5,98 4,58 3,73 1,40 5.
Provisdes para Crédito / Crédito Vencido 106,7 119,9 126,7 -13,2 0.
provistes para Crédito / Crédito Vencido >90 dias 116,6 133,6 143,1 -17,0 oo
provisBes para Crédito / Crédito a Clientes 6,97 6,12 5,35 0,85 ¢




7.2. Resultados

O resultado do BES foi negativo em 465,8 milhGes de euros, influenciado pelo reforco das
provisbes para imparidades decorrente do aumento das insolvéncias e do desemprego que
concorreram também para a redugdo significativa das receitas. A recess3o econdmica tem tido
efeitos inevitaveis na reducdo da qualidade dos ativos e consequente contribuigdo para a geracdo
do produto bancario, num contexto de fortes restricdes financeiras do pais materializadas no
acesso muito limitado aos mercados de capitais, na inexisténcia de um mercado interbancario, na
intensa concorréncia na captacdo de recursos e na manutencao de taxas de referéncia em

minimos histdricos.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

milhfes de euros

o até até Variacio
Variaveis Jun,13 Jun,12 absoluta relativa
Resultado Financeiro 166,0 3674 -2014 -54,8%
+ Servigos a Clientes 268,4 224,7 43,7 19,4%
= Produto Bancario Comercial 434,4 592,1 -157,7 -26,6%
+ Resultados de Operac¢Bes Financeiras e Diversos -63,1 309,5 -372,6
= Produto Bancario 371,3 901,6 -530,3 -58,8%
- Custos Operativos 371,2 381,1 -9,9 -2,6%
= Resultado Bruto 0,1 520,5 -520,4 -100,0%
- ProvisBes liquidas de ReposicBes 585,8 308,8 277,0 89,7%
para Crédito 492,1 277,7 214,4 77,2%
para Titulos 60,8 29,7 31,1 104,3%
para Outros Ativos 32,9 1,4 31,5
= Resultado antes de Impostos -585,7 211,7 -797,4
- Impostos sobre Lucros -132,2 42,9 -175,1
- Contribuigdo sobre o Setor Bancario 12,3 13,3 -1,0 -7,0%
= Resultado do Exercicio -465,8 1555 -621,3

O produto bancario apresenta uma reducdo de 58,8% (face a junho de 2012) fruto da quebra
quer do resultado financeiro (-54,8%), quer dos resultados de operacdes financeiros e diversos
que se apresentam negativos em 63,1 milhGes de euros. De assinalar o crescimento de 19,4% do
comissionamento e a reducdo de 2,6% dos custos operativos. O reforgo de provisdes elevou-se a
585,8 milhdes de euros, valor que representa uma acréscimo de 89,7% face ao periodo

homdlogo, sendo que 84% deste montante se destina a fazer face 3 imparidade do crédito.




8. INFORMACOES DIVERSAS
8.1 Posicdo acionista e obrigacionista dos dirigentes do BES

Os valores mobilidrios emitidos pelo BES, ou os instrumentos financeiros com eles relacionados,
detidos por titulares dos Orgdos Sociais do BES, de acordo com 0 disposto na alinea a) do n.% 1
do artigo 9° do Regulamento n.® 5/2008 da CMVM, eram as seguintes, em 30 de junho de 2013:

POSICAO ACIONISTA DOS TITULARES DOS ORGAO SOCIAIS DO BES

Movimento no 1° Semestre de 2013

Valores N°-ﬁtulos N°'ﬁtulos

Titular Mobiliarios detidos em L . _ Preco  detidos em
3171272012 pata Aquisi¢bes Alienacbes médio 30/06/2013

(euros)

RICARDO ESPIRITO SANTO SILVA SALGADO AgBes BES 3 806 915 - - - - 3 806 915
JOSE MANUEL PINHEIRO ESPIRITO SANTO SILVA AcgBes BES 1009 271 - - - - 1009 271
ANTONIO JOSE BAPTISTA DO SOUTO Agbes BES 106 081 - - - - 106 081
JORGE ALBERTO CARVALHO MARTINS AgBes BES 144 058 - - - - 144 058
ANIBAL DA COSTA REIS DE OLIVEIRA Agdes BES 1010 000 1010 000
::x;JOEléIFf\l,{ANANDO MONIZ GALVAC ESPIRITO AcBes BES 6 831 . R ~ N 6831
JOSE MARIA ESPIRITO SANTO SILVA RICCIARDI AgGes BES 30 000 - - - - 30 000
RUI MANUEL DUARTE SOUSA DA SILVEIRA AgBes BES 6 366 - - - - 6 366
JOAQUIM ANIBAL BRITO FREIXIAL DE GOES Acgbes BES 151 204 - - - - 151 204
RICARDO ABECASSIS ESPIRITO SANTO SILVA AgBes BES 160 000 - - - - 160 000
AMILCAR CARLOS FERREIRA DE MORAIS PIRES Agbes BES 334725 - - - - 334 725
3JOA0 EDUARDO MOURA DA SILVA FREIXA AgBes BES 131281 - - -~ - 131281
PEDRO MOSQUEIRA DO AMARAL Agles BES 192 500 - - - - 192 500

HORACIO LUIS AFONSO Agdes BES 4125 - - - - 4125




POSICAO OBRIGACIONISTA DOS TITULARES DOS GRGAO SOCIAIS DO BES

Movimento no 1° Semestre de 2013

N© titulos N titulos
Titular Valores Mobiliarios detidos em Preco  detidos em
3171272012 Data Aquisicies Alienagdes unitario 30/06/2013
{euros)
ObrigacSes BES 4 anos 7% ~ ~ = =
ALBERTQC ALVES DE OLIVEIRA PINTO (PTBEQGOMOD1S) 100 000 100 000
Obrigagdes BES LDN 05712 Nl _
(SCEBESOOEDS0S) 252 000 13-02-2013 252 000 92% 0
JOSE MANUEL PINHEIRO ESPIRITO ObrigacBes BES 5,625% R . . N
SANTO SILVA DUE junho 2014 260 000 200 000
A & Obrigagbes BES 5,625% ~ =
ANTONIO JOSE BAPTISTA DO SOUTO DUE junho 2014 350 000 - - 350 000
ObrigagBes BES DUE O . ’
02/2013(PTBLMWOMO002) 350 000  30-01-2013 350 000 99% 0
ObrigagBes BES LON 07/12 B - R .
(SCBESOOEDS78) 167 000 167 000
JORGE ALBERTO CARVALHO MARTINS  OPriaasdes 58 2005/ 250 000 - - - - 250 000
§ Ghbrigacles BES Finance 1. N
ANIBAL DA COSTA REIS DE OLIVEIRA 0312 (SCBESOOE0567) 302 000 10-01-2013 116 000 86%
25-03-2013 - 186 000 87% 4}
RUI MANUEL DUARTE SOUSA DA ObrigagBes BES LDN 05/12
SILVEIRA (SCBESOOEC626) 108 000  28-01-2013 - 108 000 91% 0
BES LUX 01/13 07P01 o
(SCBESOOE0779) 0 29-01-2013 140 000 - 71% 140 000
JOAQUIM ANIBAL BRITO FREIXIAL DE ObrigacBes BES $,625% _
GOES DUE junho 2014 50 000 - - - 50 000
AMILCAR CARLOS FERREIRA DE Cbrigagdes BES DUE . j j .
MORAIS PIRES 3,875% 2015 250 000 250 000
Obrigagbes BES DUE ~ . . .
5,625% junho 2014 250 000 250 000
JOAO EDUARDO MOURA DA SILVA ObrigacBes BES Finance
FREIXA 0312 (SCBESO0E0567) 233 000 25-03-2013 - 233 000 87% 0
Obrigagbes BES LDN 10/12 R R N R
(SCBESCOE0752) 1 069 000 1069 000
RICARDO ABECASSIS ESPIRITO Obrigacdies B5S 5,625% 50 000 B . N . 50 000

SANTO SILVA

Apresenta-se de seguida a listagem dos movimentos realizados durante o semestre pelos outros

dirigentes do BES, ou de sociedade que o domine e pelas pessoas estreitamente relacionadas

com aqueles, relativas as agdes do BES ou aos instrumentos financeiros com elas relacionados,

de acordo com o disposto no n® 6 e 7 do artigo 14° do Regulamento n° 5 /2008 da CMVM:




POSICAO ACIONISTA DOS OUTROS DIRIGENTES DO BES

N© titulos Movi tono 1¢ S re de 2013 -
e Sareare e dederam
12 Data Aquisicbes Alienages médio 30/06/2013
(euros)

Anténio Manuel Rodrigues Marques AgBes BES 133 797 - ~ - 133 797
Antdénio Miguel Natario Rio -Tinto Agles BES 13 453 08-02-2013 - 13 453 0,997 0
Bernardo Leite Faria Espirito Santo Acbes BES 7 636 - - 7 636
Isabel Maria Carvatho de Almeida Bernardino AcBes BES 176 043 - - - 176 043
Jodo Filipe Carvalho Martins Pereira Actes BES 45 226 - - ~ - 45 226
Jodio Maria de Magalhd3es Barros de Mello Franco Acbes BES 82 385 - 82 385
Jorge Daniel Lopes da Silva AgBes BES 36 423 - - 36 423
José Alexandre Maganinho Pinto Ribeiro Acses BES 220 000 - 220 000
Manuel José Dias de Freitas Actes BES 91 767  11-03-2013 80 000 0,960 11767
paulo Anténio Estima da Costa Gongalves Padrdo AgBes BES 18 023 - - 18 023
Pedro Roberto Menéres Cudell Acbes BES 35 000 - - - 35000
Rui José Costa Raposo Agbes BES 3 361 - - 3361
Rui Manuel Fernandes Pires Guerra AcBes BES 439 100 - - 439 100

No ambito do cumprimento do estipulado nos nimeros 6 e 7 do artigo 14° do Regulamento da
CMVM n° 5/2008, apresenta-se de seguida a listagem das transagdes realizadas durante o 1°
semestre de 2013, relativas as agdes do Banco Espirito Santo S.A. ou instrumentos financeiros
com elas relacionados efetuadas pelos titulares dos seus Orgaos Sociais e pelos outros dirigentes
do BES:

LISTAGEM DAS TRANSACOES EFECTUADAS POR OUTROS DIRIGENTES DO BES

. Preco
) Data da Valores Tipo de . et
Titular operacdo Mobiliarios transacdo Quantidade unitario
(euros)
Anténio Miguel Natario Rio -Tinto 08-02-2013 Acdes BES Venda 3599 0,997
9 854 0,997
Manuel José Dias de Freitas 11-03-2013 AcBes BES Venda 7958 0,960
72 042 0,960




8.2 Participagoes Qualificadas no Capital Social do BES

Os titulares de participagdes qualificadas, calculadas nos termos do artigo n.% 20 do Cdédigo dos
Valores Mobiliarios, para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 9° do Regulamento
da CMVM n.® 5 /2008, eram os seguintes em 30 de junho de 2013:

TITULARES DE PARTICIPAGCOES QUALIFICADAS NO BES

Posicdo em 30/06/2013

Titular NOode agdes % direitos
detidas de voto

ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP, S.A. (Luxemburgo)

- diretamente 42.982.596 1,07%
F - através da BESPAR, SGPS, S.A.
%% [ socledade dominada pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, 5.A., que por sua vez é 1.417.916.095 35,29%
participada em 100% pela Fspirito Santo Financial Group, S.A.]
- através dos membros dos seus Orgdos de Administracdo e Fiscalzacio 7.421.472 0,18%

- através de empresas por si dominadas direta e indiretamente e/ou elementos

Q,
dos seus érgdos de Administracdo e Fiscalzacdo 22.458.331 0,56%

Total Imputavel 1.490.778.494  37,10%

CREDIT AGRICOLE, S.A. (Franca)

- diretamente o 434,252,321 10,81%
Total Imputavel 434.252.321 10,81%

BRADPORT, SGPS, S.A.* (Portugal)

- diretamente 194,104,165 4,83%
Total Imputavel 194.104.165 4,83%

SILCHESTER INTERNATIONAL INVESTORS LIMITED (Reino Unido)

- diretamente 226.727.742 5,64%
Total Imputavel 226.727.742 5,64%

PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. (Portugal)

- através da PT PrestacBes-Mandataria de Aquisicbes e Gestdo de Bens, SA 84.109.047 2,09%

- através dos membros dos Orgdos de AdministracBo e Fiscalzacdo do Grupo PT 485.929 0,01%
Total Imputavel 84.594.976 2,10%

CAPITAL RESEARCH AND MANAGEMENT {EUA)

- diretamente 102.979.223 2,56%
Total Imputavel 102.979.223 2,56%

* Sociedade de direito portugués detida a 100% pelo Banco Bradesco, S.A. (Brasi)

8.3 Acgdes Proprias do BES

As transagbes com agBes prdprias realizadas no decurso do 1° semestre de 2013 reportaram-se
exclusivamente a transacdes realizadas pela subsidiaria BES Vida, Companhia de Seguros que

detinha agdes do BES em carteira.




TRANSACOES COM AGOES PROPRIAS

NGmero de Prego por Valor de

aces acao balango

¢ (euros) {mithares euros)
Saldo no inicio do exercicio 10 388 056 0,673 6991
Acdes adquiridas no semestre ! 2 084 826 0.896 1868
Acdes alienadas no semestre ! 12197 591 0,661 8 058
Saldo em 30 de junho de 2013 275 291 2,909 801

(1) acBes adquiridas/alienadas que passaram a integrar efou deixaram de fazer parte
da carteira da BES Vida

Informacdo detalhada sobre o movimento ocorrido nas agdes proprias consta da Nota 44 as %

Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

8.4 Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of European
Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacdo e a

Valorizacdo dos Ativos

O Banco de Portugal, através da Carta Circular no58/2009/DSB de 5 de agosto de 2009 reiterou
“a necessidade de as instituicdes continuarem a dar adequado cumprimento as recomendagoes
do Financial Stability Forum (FSF), bem como as recomendacdes do Committee of European
Banking Supervisors (CEBS), no que se refere & transparéncia da informacéo e 3 valorizagao de
ativos, tendo em conta o principio da proporcionalidade” constantes das Cartas-Circulares nos
46/2008/DSB de 15 de julho de 2008 e 97/2008/DSB de 3 de dezembro de 2008.

K g M
O Banco de Portugal recomenda que seja elaborado um capitulo ou anexo especifico nos

documentos de prestacdo de contas exclusivamente dedicado aos aspetos mencionados nas
respetivas recomendagdes do CEBS e do F5F.

No presente capitulo procurou-se dar cumprimento a recomendagdo do Banco de Portugal
utilizando remissdes para a informagdo apresentada, quer no Relatério de Gestao, quer nas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras bem assim como, atento ao facto de estarmos
perante informages intercalares, em outros documentos anteriormente divulgados pelo Grupo

BES, nomeadamente Relatério de Gestao e Notas Explicativas relativos ao exercicio de 2012.




L MODELO DE NEGOCIO

1. Descricdo do modelo de negdcio

No ponto 4 do Relatdrio de Gestdo de 2012, faz-se uma descricdo detalhada do modelo de
negocio do Grupo. A evolugdo das principais areas de negdcio (segmentos operacionais) do
Grupo ¢ apresentada no ponto 4.2 do Relatdrio de Gestdo do 1° semestre de 2013 e na Nota
Explicativa 4'.

2, Estratégias e objetivos

As estratégias e objetivos do Grupo estdo divulgados no ponto 1 do Relatério de Gestdo de 2012
e na Nota Explicativa 51 do exercicio de 2012 e do 1° semestre de 2013, no ponto referente aos
Planos de Financiamento e de Capitalizacdo (2011-2015), ndo se tendo registado alteracbes
relevantes nas linhas de orientacdo em que a mesma se desenvolvers.

As operagdes de titularizacdo estdo detalhadas na Nota Explicativa 49.

3.,4.e5. Atividades desenvolvidas e contribuicdo para o negodcio
No ponto 4.2 do Relatdrio de Gestdo do 19 semestre de 2013 e na Nota Explicativa 4 apresenta-

se informagdo detalhada acerca das atividades desenvolvidas e sua contribuigdo para o negdcio.

II. RISCOS E GESTAO DE RISCOS

6. e 7. Descrigdo e natureza dos riscos incorridos

No ponto 6 do Relatério de Gestfio do exercicio de 2012 da-se nota da organizagao da gestdo
dos riscos no Grupo BES, mantendo-se tal informagao atualizada.

Na Nota 51 é apresentada diversa informagdo que, em conjunto, permite ao mercado ter uma
percecao detalhada sobre os riscos incorridos pelo Grupo e quais 0s mecanismos de gestio para

a sua monitorizagdo e controlo.

III. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS RESULTADOS
8.,9., 10. e 11. Descrigdo qualitativa e quantitativa dos resultados e comparacao dos
impactos entre periodos

Em 2012 a atividade desenvolveu-se num quadro de referéncia de deterioracio da situacao
econdmica do pais, com impacto no agravamento do risco pelo que o Grupo realizou um reforgo
total de provisSes de 1430,0 milhdes de euros (+609,0 milhdes de euros que no exercicio de
2011).

Grande parte da atividade do 1° semestre de 2013 desenrolou-se num contexto de deterioracao

da situagdo econdmica do pais, com fortes impactos no agravamento do risco, fazendo elevar a

* Para o efeito considerou-se a numeracdo das Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares




carga de provisionamento para 2,16% (ano de 2012: 1,62%). Adicionalmente ocorreu uma
evolucdo desfavoravel das cotaces em instrumentos financeiros que fizeram com que a reserva
de justo valor, no semestre, se reduzisse em 233,2 milhdes de euros.

12. Decomposicdo dos write-downs entre realizados e ndo realizados

Os proveitos e custos relacionados com os ativos e passivos detidos para negociagao, dos ativos
ao justo valor através de resultados e dos ativos disponiveis para venda encontram-se
desagregados, por instrumento financeiro, nas Notas 7 e 8. Adicionalmente, os ganhos e perdas
n3o realizados dos ativos disponiveis para venda constam das Notas 23 e 45, com as posigoes
mais significativas detalhadas na Nota 23.

13. Turbuléncia financeira na cotagdo das acdes do BES

No ponto 1 do Relatdrio de Gestao do exercicio de 2012 e no ponto I11.8 do Relatério do Governo

da Sociedade de 2012 apresenta-se a evolugao da cotacdo das agdes do BES durante o exercicio

de 2012. No 1° semestre de 2013 a cotacdo da agdo BES iniciou-se com um valor de 0,895
euros, atingindo 0,615 euros no final de junho, ou seja, uma desvalorizacdo de 31,3%. A
desvalorizacgo ocorreu, sobretudo, na parte final do semestre que associamos a volatilidade
provocada pela incerteza sobre a possivel atenuacdo do guantitative easing da Reserva Federal
Americana a qual afetou a evolugdo dos mercados acionistas a nivel global.

14. Risco de perda maxima

Na Nota Explicativa 51 divulga-se informagdo relevante sobre as perdas suscetiveis de serem
incorridas em situagdes de stress do mercado.

15. Responsabilidades do Grupo emitidas e resultados

Na Nota Explicativa 50 apresenta-se o impacto, nos resultados, decorrentes da reavaliagdo da

divida emitida e os métodos utilizados para a determinagdo do mesmo.

1Iv. NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposicoes

17. Mitigantes do risco de crédito

18. Informacio sobre as exposigdes do Grupo

Em 30 de Junho de 2013, a exposicio do Grupo BES no que se refere a titulos de divida publica
dos paises da periferia totalizava 6,6 mil milhdes de euros (dez,12: 3,9 mil milhdes de euros),
repartida da seguinte forma: Portugal: 4,4 mil milhdes de euros (dez,12: 3,2 mil milhdes de
euros), Espanha: 1,9 mil milhbes de euros (dez,12: 606 milhGes de euros), Italia: 218 milhdes de

euros (dez,12: 28 milhdes de euros) e Grécia: 48 milhdes de euros (dez,12: 3 milhdes de euros).




O Grupo n&o detinha, a data, qualquer exposicdo a titulos de divida publica irlandesa (dez,12: 25
milhdes de euros).

19. Movimentos nas exposicdes entre periodos

Na Nota Explicativa 51 do exercicio de 2012 e do 1° semestre de 2013 consta informacdo em
que se comparam as exposigdes aos mercados e os resultados. Considera-se suficiente a

informacao ai divulgada dado o detalhe e quantificagdo apresentados.

20. Exposicdes que ndo tenham sido consolidadas

Todas as estruturas relacionadas com operagbes de securitizacdo originadas pelo Grupo
encontram-se descritas na Nota 49. Nenhum dos SPE foi consolidado por forga da turbuléncia
provocada pelos mercados.

21.  Exposicdo a seguradoras monoline e qualidade dos ativos segurados

O Grupo ndo tem exposigdes a seguradoras monoline.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACKO
22, Produtos estruturados

Estas situagOes estdo desenvolvidas na Nota 2 — Principais Politicas Contabilisticas.

23.  Special Purpose Entities (SPE) e consolidacao

As informagdes sobre estas entidades encontram-se referidas nas Nota 2 e Nota 49.

24. e 25, Justo valor dos instrumentos financeiros

Ver comentarios ao ponto 16 do presente Anexo. Nas Notas 2 e 50 referem-se as condigdes de
utilizagdo da opgdo do justo valor, bem como as técnicas utilizadas para a valorizacdo dos

instrumentos financeiros.

VI.  OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGACAO

26.  Descrigdo das politicas e principios de divulgacdo

O Grupo BES, no contexto da sua politica de divulgagéo de informacdo de natureza contabilistica
e financeira, cumpre com todos os requisitos de natureza regulamentar, sejam eles instituidos
pelas normas contabilisticas em vigor ou pelas entidades de supervisio e de regulacao do
mercado.

Paralelamente, procura alinhar as suas divulgacbes pelas melhores préticas do mercado,
atendendo por um lado, ao custo na captacdo da informacdo relevante e, por outro, aos

beneficios que a mesma pode proporcionar aos diversos utilizadores.




De entre o conjunto de informagao disponibilizada aos seus acionistas, clientes, colaboradores,
entidades de supervisdo e ao publico em geral, destacam-se os Relatérios de Gestdo Anual,
Semestral e Trimestral, as Demonstragdes Financeiras e respetivas Notas e © Relatdrio de
Governo da Sociedade.

Os Relatérios de Gestdo e as demonstragdes financeiras, que sdo objeto de divulgagdo ao
mercado com uma periodicidade trimestral, sdo preparados tendo por base 0s IFRS que
conferem um elevado grau de transparéncia a informacdo divulgada bem assim como de
comparabilidade com os demais bancos nacionais e internacionais.

O Relatério de Governo da Sociedade proporciona uma visdo detalhada sobre a estrutura
governativa do Grupo.

O Relatdrio de Sustentabilidade (parte integrante do Relatdério de Gestdo Anual) transmite a

perspetiva do Grupo em termos de responsabilidade social num contexto dos inimeros desafios

que o mundo atual coloca, sejam ambientais, de caréncia social ou do dominio da inovagdo e do
empreendedorismo.
O sitio do BES na internet (www.bes.pt) constitui um meio privilegiado na divulgagdo de toda a

informacdo relevante do Grupo BES.
No ponto II1.16 do Relatério de Governo da Sociedade de 2012 encontram-se detalhados os

meios e formas utilizados pelo Grupo na comunicagado com a comunidade financeira, em geral.

9. DECLARACAO DE CONFORMIDADE SOBRE A INFORMACAO FINANCEIRA
APRESENTADA

De acorde com o disposto no n° 1, alinea c) do artigo 2460 do Cédigo dos Valores Mobiliarios os
membros do Conselho de Administracdo do Banco Espirito Santo, S.A., @ seguir identificados
nominativamente, declaram que:

(i) as demonstragBes financeiras individuais do Banco Espirito Santo, S.A. (BES), relativas ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013, foram preparadas de acordo com as
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definido pelo Banco de Portugal no
Aviso n© 1/2005, de 21 de fevereiro de 2005;

(i) as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Banco Espirito Santo, S.A. (Grupo BES),
relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013, foram preparadas de

acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na




Unido Europeia, e transpostas para a legislagao portuguesa através do Decreto — Lei n® 35
/2005, de 17 de fevereiro;

(iii) tanto quanto é do seu conhecimento as demonstragoes financeiras referidas nas alineas (e
(i) ddo uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e
dos resultados do BES e do Grupo BES, de acordo com as referidas Normas e foram objeto
de aprovagao na reunido do Conselho de Administracdo do dia 26 de julho de 2013;

(iv) o relatdrio de gestdo intercalar, relativo ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2013, contém uma indicacdo dos acontecimentos importantes que ocorreram neste periodo
€ o impacto nas respetivas demonstracdes financeiras, bem como uma descricio dos

principais riscos e incertezas para os seis meses seguintes.

Lisboa, 26 de julho de 2013

O Conselho de Administracdo

Ricardo Espirito Santo Silva Salgado
Vice-Presidente do Conselho de Administragdo
e Presidente da Comissdo Executiva

Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires
Vogal do Conselho de Administracio
e Membro da Comissdo Fxecutiva




BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
BALANCO CONSOLIDADO EM 30 DE JUNHO DE 2013

Jun,12 Dez,12 Jun,13
{eur '000) (eur ‘000) {eur '000}
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1645 779 1377 541 1209218
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 723 147 681 077 565 008
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3904 089 3925 399 3218 830
Outros ativos financeiros ac justo valor através de resultados 3193 701 2 821 553 3 893 846
Ativos financeiros disponiveis para venda 14 298 311 10 755 310 12 129272
AplicacBes em instituiglies de wédito 2 084 440 5426 518 2 453 506
(das quais, no Sistema Europeu de Bancos Centrals) - (3 350 000) (1 200 000)
Crédito a dientes 48 740 843 47 706 392 47 976 727
(Provisdes) (2 434 698) (2 692 342) (3 134 195)
Investimentos detidos até & maturidade 1310 181 941 549 1025271
Ativos com acordo de recompra - - -
Derivados de cobertura 484 841 516 520 351 719
Ativos ndo correntes detidos para venda 2 164 049 3 277 540 3 365 181
Propriedades de investimento 385 311 441 988 393 232
Qutros ativos tangiveis 864 595 931 622 954 282
Ativos intangiveis 485 202 555 326 434 889
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consofidaggo 577 263 580 982 608 300
Ativos por impostos correntes 37 894 24 648 32926
Ativos por impostos diferidos 665 476 728 905 935 750
ProvisBes técnicas de resseguro cedido 3097 3804 12 082
Outros ativos 3 723 982 2 994 154 3 046 075
Devedores por seguro direto e resseguro 8 564 567 352 078
Qutros 3715 418 2 993 587 2 693 997
TOTAL DO ATIVO 85 292 201 83 690 828 82 646 114
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 14 355 628 10 893 320 10 041 724
(dos quais, do Sistema Europeu de Bancos Centrais) (13 697 132) (10279 382) (9 495 599)
passivos financeiros detidos para negociagdo 2 166 806 2 122 025 1 568 181
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - -
Recursos de outras instituicBes de crédito 5 767 090 5 088 658 5197 142
Recursos de dientes e outros empréstimos 32 764 762 34 540 323 37 911 655
Responsabilidades representadas por titulos 15 615 163 15 424 061 12 732 272
passivos financeiros associados a ativos transferidos - - -
Derivados de cobertura 184 334 125 199 169 602
Contratos de Investimento 1844 172 3 413 563 3 474 902
Passivos ndo correntes detidos para venda 165 429 175 945 155 579
ProvisBes 186 671 236 950 192 602
ProvisBes téenicas 1 816 956 1 577 408 1 494 592
Passivos por impostos correntes 44 495 221 199 123 261
Passivos por impostos diferidos 135 536 154 015 171 761
Instrumentos representativos de capital - - -
Outros passivos subordinados 833 727 839 816 830 932
Qutros passivos 1886 752 1 145 602 1 350 167
Credores por seguro direto e resseguro 11098 2 040 22 415
Qutros passivos 1 875 654 1 143 562 1327 752
TOTAL DO PASSIVO 77 767 521 75 958 084 75 414 372
CAPITAL
Capital 5040 124 5 040 124 5040 124
Prémios de emissdo 1066 932 1069 517 1 068 670
OQutros instrumentos de capital 29 468 29 295 29 322
AcBes préprias ( 11415 ( 6991) { 801)
AcBes preferenciais 183 094 193 289 167 952
Reservas de reavaliagdo { 821210} { 586 666) { 885 760}
Outras reservas e resultados transitados 1339526 1328 630 1 399 469
Resultado do exercicio 25 457 96 101 { 237 455)
Dividendos antecipados - - -
Interesses que ndo controiam 662 703 669 445 650 221
TOTAL DO CAPITAL 7 524 680 7 732 744 7 231 742
TOTAL DO PASSIVO + CAPITAL 85 292 201 83 690 828 82 646 114

O Diretor do Departamentc de
Planeamento e Contabitidade

O Conseiho de Administracio




BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EM 30 DE JUNHO DE 2013

Jun,12 3un,13
{eur '000) (eur '000)
Juros e rendimentos similares 2067 513 1726023
Juros e encargos similares 1459 870 1255637
Margem financeira 607 643 470 386
Rendimentos de instrumentos de capital 100 575 52 751
Rendimentos de servigos e comissies 525 836 422 491
Encargos com servicos e comisstes 91 896 94 300
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados ( 16 251) ( 162 404)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 84 994 240 880
Resultados de reavaliaciio cambial ( 869) ( 1755)
oy Resultados de alienaciio de outros ativos ( 24 974) ( 4126)
£ Prémios liquidos de resseguro 16734 14 977
\ Custos com sinistros liquidos de resseguro 76 266 122 469
Variagbes das provisBes técnicas liquidas de resseguro ' 60 650 274 477
Qutros resultados de exploracio ( 15819) ( 122 603)
Produto da atividade 1170 357 968 305
Custos com pessoal 291 512 289 532
Gastos gerais administrativos 214 189 220939
AmortizagBes do exercicio 53 756 52 499
Provisdes liquidas de reposicBes e anulaces 678 ( 29777)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacBes 352 001 553 096
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperacies 18 865 52 685
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperacBes 54 843 171 238
Diferencas de consolidagio negativas - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 7 282 1089
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam 191 795 ( 340 818)
Impostos
Correntes 44 899 108 849
Diferidos 56 624 ( 211 753)
Resultado apds impostos e antes de interesses que nio controlam 90 272 ( 237 914)
de qual: Resultado apds impostos de operacBes descontinuadas ( 2582) { 3133
Interesses que ndo controlam 64 815 ( 459)
Resultado consolidado do exercicio 25 457 ( 237 455)
O Diretor do Departamento de O Conselho de Administragio

Planeamento e Contabilidade




BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
BALANCO INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2013

milhares de euros

Jun,13
valor apies de Provisdes, Jun,12
_provisces, imparidade e Valor liquido !
imparidade e o
amortizacdes amortizacbes
ATIVO
Caixa e disponibilidades bancos centrais 451 915 - 451 915 905 445
Disponibilidades em outras instituighes de crédito 176 147 - 176 147 208 357
Ativos financeiros detidos para negociacdo 1386 109 - 1386 109 1968 947
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3092 980 B 3092380 2 057 090
Ativos financeiros disponiveis para venda 8 596 514 286 708 9 309 806 13702088
AplicagBes em InstituicBes de Crédito 6 501 392 55 6 501 337 6 434 969
Crédito a clientes 40 344 697 2423904 37920793 39 105 280
Investimentos detidos até & maturidade 661 155 25 565 635 590 763 287
Ativos com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura 340 280 - 340 280 447 482
Ativos ndo correntes detidos para venda 1555691 213 581 1342 110 1067 709
Propriedades de investimento - - - -
Outros ativos tangiveis 1074 199 744 782 329 417 357 388
Ativos intangiveis 667 456 561 911 105 545 111 919
Tnvestimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 2 494 468 398 887 2 085 581 1950 504
Ativos por impostos correntes 1552 - 1552 571
Ativos por impostos diferidos 971 608 - 971 608 757 740
Outros ativos 2 884 387 113442 2770 945 3293291
TOTAL DE ATIVO 72 200 550 4 768 835 67 431715 73132067
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 9254714 - 9254714 13 483 066
Passivos financeiros detidos para negociagdo 1248 467 - 1 248 467 1671 848
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito 5106 462 - 5106 462 8975915
Recursos de clientes e outros empréstimos 34 169 149 - 34 169 149 29 451 165
Responsabilidades representadas por titulos 8887 163 - 8887 163 9251 204
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 775 072 - 775072 1071907
Derivados de cobertura 108 218 - 108 218 93 206
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - -
ProvisBes 515598 - 515 598 545 455
Passivos por impostos correntes 33330 - 33330 10938
Passivos por impostos diferidos 123987 - 123 987 138 943
Instrumentos representativos de capital - - - -
Outros passivos subordinados 796 665 - 796 665 799 330
Outros passivos 683 067 - 683 067 1305 855
TOTAL DE PASSIVO 61 701 892 _ 61701 892 66 798 832
CAPITAL
Capital 5040 124 - 5040 124 5040 124
Prémios de emiss&o 1060774 - 1060774 1059036
Qutros instrumentos de capital 220756 - 220756 225958
AcBes proprias { 801} - { 801) {801
Reservas de reavaliagao { 916 508} - { 916 508} { 764 371}
Outras reservas e resultados transitados 791 282 - 791 282 617 771
Resultado do exercicio { 465 804) - ( 465 804) 155 518
Dividendos antecipados - - - -
TOTAL DE CAPITAL 5729823 . 5729823 6 333 235
TOTAL DE PASSIVO + CAPITAL 67 431715 - 67431715 73132067

0 Diretor do Departamento de
Planeamento e Contabilidade

0 Consetho de Administracio




BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
DEMONSTRACKO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2013

milhares de euros

Jun,13 Jun,12

Juros e rendimentos similares 1154 519 1587623
Juros e encargos similares 988 482 1220238
Margem financeira 166 037 367 385
Rendimentos de instrumentos de capital 61 167 86 169
Rendimentos de servicos e comissdes 406 105 322 644
Encargos com servicos e comisstes 143 242 105 022
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados ( 207 568) ( 48 218)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 98 363 215261
Resuitados de reavaliacdo cambial ( 5422) ( 7390)
Resultados de alienaco de outros ativos 536 ( 12 469)
Outros resultados de exploracio ( 17 056) 69 945
Produto bancario 358920 888 305
Custos com pessoal 175 643 178 728
Gastos gerais administrativos 155 175 159 869
AmortizagBes do exercicio 40 378 42 527
Provisbes liquidas de reposicBes e anulaces { 31050) ( 23877)
o s s e o ¢ AT G0 oy e
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperacles 60 759 29 740
Imparidade de outros ativos liquida de reverstes e recuperactes 55 319 11970
Resultado antes de impostos { 598 033) 198 396
Impostos ( 132229) 42 878

Correntes 3140 22422

Diferidos { 135 369) 20 456
Resultado apds impostos { 465 804) 155518

do qual: Resultado apés impostos de operagbes descontinuadas ( 925) ( 2655)
O Direter do Departamento de G Conselho de Administrago

Planeamento e Contabilidade




II. DEMONSTRACOES%

FINANCEIRAS INTERCALARES E
NOTAS EXPLICATIVAS




o DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS INTERCALARES E NOTAS EXPLICATIVAS

GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 £ 2012

{mithares de euros)
Peripdo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em

Notas 4
30.06.2013 30.06.2012 36.06.2013 30.06.2012
juros e proveitos similares 5 865 57G 985 264 17258073 2067 513
Juros & custos similares 5 517 136 582167 1255837 145% 870
Margem financeira 248 534 313 097 470 386 607 643
Rendimentos de instrumentos de capital 50 884 62835 52751 108575
Rendimentos de servicos e comissges G 21z 868 284 066 422 491 525 838
ENCRrZos Com servicos ¢ comissdes & {47777 { 46 485} {94 300} {91896}
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resuitados 7 {31915 {13315} {162 404} {16 251}
Resuitados de ativos financeiros disponiveis para venda g 75878 144 B34 240 88G 84 554
Resuttados de reavaliacdo cambial G {16 928) {33781 {1755} { 868}
Resuitados de afienacso de outros ativos 10 2215 {14338} {4128) {24722}
Prémios liquidos de resseguro 11 {5075} 16734 14 977 15734
Custos com sinistros lquidos de ressegurn 1z {50 392} {76 266} {122 469} {76 266}
Variagao das provisbes téceicas iquidas de TESSeRUID 13 224160 60 650 274 477 80 650
Outres resuitados de exploracio 14 {83 545} 43 575 {122 603} 73767
Proveitos operacionais 523 007 742 508 S68 305 1260 195
Custos com pessoal 15 143 B2 148 421 289532 291512
Gastos gerals administrativos 7 12025 112 006 220 939 214189
Depredagies e amortizacies 30e31 26 555 27 W2 52 499 53756
rovisdes Hquidas de anulactes 40 {24 015} & a3 {29777} 678
imparidade do crédito Hguida de reversdes e recuperagies 25 365 853 203 045 553086 352 00
imparidade de outros ativos financeires Hquida de reversaes e recuperacfes 23, 24820 34382 16 591 52 685 18 865
imparidade de outros ativos Hiquida de reversdes e recuperacies 28 31e 34 120 851 9192 171238 54 843
Custos operacionais 789 649 523 258 1310 212 985 844
Allenacde de subsididrias e assodadas 1 - i 2521 - { 252}
Resuitades da aquisicao por etapas de controlo em subsididrias 1es5 - { 89 586} - { 89 586}
Resultades de assodiadas 32 {744} 3836 1089 7282
Resultado antes de impostos { 267 386} 133 348 { 340 818} 191 795
impostos sobre o rendimento
Correntes 41 5173 3880 108 849 44 839
Diferidos 41 {161 8123 80133 {211 753 56 624
{ 96 637} 84 013 {102 904) 101 523
Resultado liguido do periodo { 1770 749} 43 335 { 237 914} 90 272
E Atribuivel aos aclonistas do Banco {175 419} 13501 { 237 455} 25 457
o Atribuivel aos interesses que ndo controlam 45 4670 35 434 { 459) 64 815
{176 749} 49 335 { 237 914} 9G 272
Resultados por aclo basicos lem euros) 18 0,04 Q.00 008 a0t
Resuitados por ac3o diluidos (em euros) 18 -0,64 000 006 4,01

A5 notes explicativas anexas fazem parte infegrante destas demonstracdes financeiras consoidadas




GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012

{milnares de euros}

Periodo de 3 meses findo em

Perfodo de 6 meses findo em

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Resultado liquido do periode
Atrinufvel aos acionistas do Bance { 175 419} 13 901 { 237 455} 25 457
Atrinufvel aos interesses que ndo controlam 4670 35 434 { 459} 64 815
{170 749} 49 335 {237 914} 90 272
Outro rendimento integral do periodo
Itens que ndo serdo reciassificados para resuitados
Beneficios de longo prazo {12297} { 48 370} {12297} { 48 462}
impostos sobre o rendimento sobre os beneficios de longo prazo { 1708} - {1708} -
{14 005} {48 370) {14 005) { 48 462)
ftens que poderdo vir a ser reciassificados para resultados
Diferencas de cdmbio { 40 949} 52731 5855 20 464
impostos sobre o rendimento sobre as diferengas de cidmblo { 2056} {7278} {14959} {3 485}
{ 43 005} 45 453 {3104} 16 918
Ativos disponiveis para venda
Ganhos e perdas no perfodo { 144 830} 252174 [ 43 904} 423 080
Reciassificagio de ganhos e perdas inciufdos em resultados do exercicio { 45147} { 127 240) { 186 896} { 64 398)
Impostos sobre o rendimento 33 611 3690 57 869 {45574}
{ 156 366} 128 624 {72931 31318
Total do rendimento integral do periodo (384 125) 175 042 { 433 954) 371 847
Atribufvel aos acionistas do Bance {373 997} 113 886 { 434 164) 297 620
Atribuivel aos interesses que ndo controlam {10 128} 61 156 210 74227
{384 125) 175 042 (433 954) 371847

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demons’

tragOes financeiras consolidadas

%
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GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

BALANCO CONSOLIDADO
EM 30 DE JUNHO DE 2013 £ 31 DE DEZEMBRO DFE 2012

(mithares de euros)

Notas 30.06.2013 31.12.2012
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 12 1209 218 1377 541
Disponibilidades em outras InstituicSes de crédito 20 565 008 681077
Ativos financelros detidos para negociacao Ky 3218 830 3825359
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 22 3893 846 2821533
Ativos financeiros disponivels para venda 23 12126 272 10755 310
Aplicacfes em InstituicBes de crédito 24 2 453 506 5426 518
Crédito a clientes 25 47 G76 727 47 706 392
investimentos detidos até & maturidade 26 1025271 941 549
Derivados para gestdo de risco 27 3718 516 520
Ativos ndo correntes detides para venda 28 3 365181 3 277 540
Propriedades de investimento 28 383232 441938
Outros ativos tangiveis 30 954 282 931622
Ativos intangiveis k3 434 889 555 326
P investimentos em associadas 32z 608 300 580 982
. Atlvos por impostos correntes 32926 24 648
‘;Mvﬁ%«% Ativos por impostos diferidos 41 935 750 728 905
Provisbes técnicas de resseguro cedido 33 12082 3804
Outros ativos 34 3046075 2994 154
Devedores por seguro directo e indirecto 352078 567
Qutros activos 2 693 997 2993 587
Total de Ativo BZ 646 114 83 690828
Passivo
Recursos de bancos centrais 35 10041724 10 893 320
Passivos financeiros detidos para negodacio 21 1568 181 2122 025
Recursos de outras instituiches de crédito 36 5197 142 5088 658
Recursos de clientes 37 37 911 655 34 540 323
Responsabitidades representadas por titulos 38 12732272 15 424 061
Derivados para gestdo de risco 27 169 602 125189
Contratos de investimente 38 3474 902 3413 563
Passivos ndo correntes detidos para venda 28 155579 175 945
Provisdes 40 152 602 236 950
ProvisBes técpicas 33 1454592 1577 408
Passivos por impostos correntes 123 261 221158
Passives por impostos diferidos 41 171761 154 015
Passivos subordinados 42 B30 932 839 816
Qutros passivos 43 1350167 1145 602
Credores por seguro directo e indirecto 22 415 2 040
Outros passivos 1327752 1143 562
Total de Passivo 75 414 372 75 958 084
Capital Proprio
Capital 44 5040124 5040124
Prémios de emissao 44 1068 670 1069 517
Outros instrumentos de capital L 25322 25 295
AcBes préprias 44 { 801} {6381)
Agdes preferendais 44 167 952 193 289
Reservas, resultados transitados e outro rendimento integral 45 512705 541 964
Resuitado Hquido do periodo atribuive! 20s adonistas do Banco { 237 455} 96 101
Total de Capital Préprio atribuivel aos acionistas do Banco 6 581 521 7 063 299
Interesses que ndo controlam 45 650 221 669 445
Total de Capital Préprio 7231742 7732744
Total de Passivo e Capital Proprio 82 646 114 83 690 828

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstraces financeiras consolidadas
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GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS FINDOS £M 30 DE JUNHO DE 2013 £ 2012

{mithares de suros)

Notas 30.06.2013 30.06.2012
Fluxos de caixa de atividades operacionais
juras e proveitos recebidos 1566170 1915735
Juros e Custos pagos {1189 954} {1589 770}
Servigos e comissdes recebidas 424 662 531584
Servicos e comissBes pagas {57 953} {95 055}
Prémios de seguros {113 0501 { 61500}
Recuperagbes de criditos 3508 12 058
Pagamentos de calxa a empregados e fornecedores {503 928) {202 567}
89 369 510 099
Variagdo nos ativos e passivos operadionais:
AplicacBes em e Recursos de bancos centrals 1261 688 4 396 608
Atlvos financeiros ao justo valor através de resuitados {1 585 798} 187 671
Aplicaches em outras instituicies de crédito 800 124 1183820
Recursos de outras instituiches de crédito 13503 {475 960}
Crédito & dientes {1015 840} (518 818)
Recursos de clientes e outros empréstimos 3364 352 {1 465 095}
Derivados para gestdo do risco 66 155 197 681
Outros ativos & passivos operadonais 336 348 {354 611}
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros 3429899 3 461 195
impostos sobre os lucros pagos {77 785} {26 589}
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 3 352 104 3 434 606
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aguisicao de investimentos em subsididrias e associadas 1 {32 969} {30161}
Alienacao de investimentos em subsididrias e assodadas 1 3129 54122
Dividendos recebidos 55 3493 102 426
Compra de ativos financeiros disponivels para venda (29 534 914) (43 229 475)
Venda de ativos financeiros disponfveis para venda 28712 880 40 915 487
Investimentes detidos até & maturidade {68 195] 215 262
Emissao de contratos de investiments de SEQUIos {18 945} 1835316
Compra de imobilizacdes e propriedades de investimento {83 880} { 428 361}
Venda de imobilizactes e propriedades de investimento 1183 1333
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento {976 308) { 560 051)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital - 995 276
Compra de acdes preferenciais {19 560} {11613}
Emissdo de obrigacdes e outros passivos titulados 3133 460 2 651605
Reembolso de obrigactes € outros passivos titulados (5732763} (11533178}
Reemboiso de passivos subordinados {8 229} {214 151}
AcBes proprias { 339} {10418
juros de outros instrumentos de capital {1425} {1409}
Dividendos de aces preferenciais pagos {10 713) { 10996}
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento {2 699 569) {2 134 884)
Variac8o liguida em caixa e seus equivalentes (323773} 738 671
Caixa e equivalentes no inidio do periodo 2024 533 1542 251
Efeftos da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes {1063} 4263
Variacao Hquida em caixa e seus equivalentes (323773} 735 671
Caixa e equivalentes no fim do periodo 1699 697 2324 553
Caixa e equivalentes engloba:
Caba 15 257 B1g
Disponibilidades em Bancos Centrais 15 1387 960
(Das quals. Disponibifidades de naturera chrigatérial 1443733
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 16 723147
Total t 699 697 2 324 553

A

in

notas explicativas anexas fazem parte intagrante destas demonstraches financeiras consolidadas




(Montarntes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

O v Dorarios Gmetn 55 Simewio se HED € um banco comercial com sede em Portugal, na Avenida
da Liberdade, n.2 195, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizacbes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises

onde atua através de sucursais financeiras internacionais.

As origens do BES remontam ao ultimo quartel do século XIX, tendo iniciado a atividade como banco
comercial em 1920 na sequéncia da aquisicdo da Espirito Santo & C?, casa bancaria que ja desenvolvia
operacdes de banca de retalho. Em 1937 ocorreu a fusdo do Banco Espirito Santo com o Banco
Comercial de Lisboa da qual resultou o Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa. Por escritura
plblica de 6 de jutho de 1999 passou a adotar a firma Banco Espirito Santo, S.A.. O BES constitui o
nticleo central de um grupo financeiro - Grupo BES - formado pelo Banco e por um conjunto de

empresas financeiras localizadas em Portugal e no estrangeiro.

O BES é uma sociedade anénima cujas a¢des ordinarias se encontram cotadas na NYSE Euronext
Lisbon. Em 30 de junho de 2013, encontravam-se também admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores do

Luxemburgo 168 mil agdes preferenciais da subsidiaria BES Finance, Ltd.

Desde 1992 o BES faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstracdes financeiras sao
consolidadas pela BESPAR SGPS, S.A., com sede na Rua de S3o0 Bernardo, n.2 62, em Lisboa e também

pela Espirito Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

O Grupo BES dispde de uma rede de retalho de 769 balcdes em Portugal e no estrangeiro (31 de
dezembro de 2012: 775), inciuindo sucursais no exterior em Londres, Espanha, Nova lorque, Nassau,
Hhas Caimado, Cabo Verde, Venezuela e Luxemburgo, e uma sucursal financeira exterior na Zona

Franca da Madeira, para além de 10 escritorios de representacdo no estrangeiro.

Seguidamente apresenta-se a estrutura do Grupo com discriminagdo das empresas nas quais o Banco
detém uma participacdo direta ou indireta, superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo

ou influéncia significativa na sua gestdo, e que foram incluidas no perimetro de consolidacao.




a) Empresas consolidadas diretamente no BES:

Ane Ano % interasse | Método de
c S0 aquisicao sede Actividade sronémico  consofidagio

BANCO ESPIRITO SANTO, SA {885}

Hanca de 0%

Seg

i

Aman Bank for Commaree and #

Ba

3 Gestde de partidpaghes w2

Espirits Santo S

Colacacn de seguros

Eapirito Sante ACives Flaandierss. SA wEY 24000 £spanna Ge5130 86 ativos.

201t
202
el s
O 2006
2001 2604 Angola
S5 2068 2008 Angelz
stimdane Gestora e Fundos ge Pensdes. SA 2005 2608 Angsia
1996 Macsy Sz
Estadus Unidos Baria
eilgungs, Gmbr (BES G 2006 Aiemantia ST gE participagses soclals
ational Bank Lud (RIBL; 200 2860 Hhas Calmdo anta

Parsun: cdade Unipessoal, SGPS

2065 Portgal

e partdpa

Fraga do Marqués - Servigos Auxiiares, SA (POMARGUES: Portugat

Espirito $a 9% Fiandz 23.56%

ESAF - Eplrito Sants ACives Financalios, SG PS5, S& €54 1032 Portuzai 88.39%

ES Yach vanwires. S, 2000 560 109.00%

Bance BESNAL) 1930 1950 00.60%

BES Finance. L1d. (BESFINANCE 1000% sregral

ES. Recuperagio de (rédito. ACE (ESREC) 1988 regrat
ES Concessfes, $GPS. 34 (E5 CONCESSOES: 003 Porgal de particlpagbes soddals 7168%
Espirizo Sante - informdtica. ACE [ESINE] 006 Pormugal 30 g6 services diversas 3. e grat
E3pitine Santo Prestacio de Servigos, ACE 21ES ACED 3006 2066 Porugal Cae 02 Sarvigos diversas 88.26%

ESGEST - Esp,

£5130 Inszalaqhes, Aprov Poriu

foos diversos 09.00%

Espirita Santo Representaches, Lida, {ESREP; 9

Brasi Servigos de reprasentagio $5.59%

Guinta dos 205 - Sotiedace moblidna SA

1891 205G Porwgal Comprs & vends de ndvals

Funde de Capltal ce Risco - ES Yenturas § pesd 2606 Poriugal

Capial de Risoo

Funga de Cap!

76 Riseo - B3 Vantures i

2008 Portgal Fungo de Capital de Risce 85345

Funde de Capits: de Risco - BES PRE Capirat

owth 05

Fungdo FOR P&

Funga G SES

Funco de 1 - FUNGEP! - BES & 012 Portugat 54.34% ntegral
FUNGERE - Fundo ge Fiendnie irobiigr 82 Poruigal §7.34%

6 Baparial g8 Invastin o Fechado 7 2

o Espacial de nveastiments imoblidno Fachats w005

Eg. Patrlmoniat

atrimontal

0 Douirs imerion 54 008 £¢. Patrimonial

ior - Estradas g0 Pinnal interlor, S4

Eq. Patrkmental

Lrégho. SA

Eanimanial

£q. Parimontal

Ec. Pawh




b) Subgrupos:

Ano

constitulgio  aquisicao

Actividade

% interesse  Mérodo de
econdmico  consolidacdo

Banco Espirito Santo ge lnvestmeanto, SA (BESH)

Simargy ingusty dt Techinoiogy, S4

Espirito Sante Seminities IndiE

LSRR Capit® SALL de UV, SOFOM EXR

Eeiiro Sante investment Hoidng Limited

tion Holding, Limited

BES fovastiments 6o Bras

21

2BCapital SA

5 L SmODUTg Geneal Pariners Susl

jeies do Brast

A

F3 Mptymercads Treasey

Esgivico Saneo Servi

inancelros DTV, $A

& invast Lids

BRE e o

Frosport - Coven, Despocties SA

Apoie £, SL

BES Absuiyre Retws

BES Beteligungs, GMbH (BES GMBH)

national {rd (BESK

SES Africa. SGPS. SA [BES AFRICA)

Sante Capo verds, 34

Aoz Banes, SA
£SAT - Espirito Samo Activos Financelos, S.G.PS., 54 {ESAF}

i Sante Fundos 08 i

ot Mobltdrio, SA

Espirite Sante nterpationd Hanag

Fundos de inyestimento

0 S0 BRI RETIONE ASSEL

0 Participi GRS, SA

Espirico STOM €1 08 13 Vindp SA ES

tedace Gestors de FURces 08 Ivestimento Mobidrin, SA

Ficeed

207

203

188
2008

2010

28

Portugat

Portugal

Porrugal
Fortugal
Expa0KE

Espanta

PR el

fp Lnide
Reing Linide
Fortugad

frlte

Portugal

Srask

Brash
Frasi
Leiprbugo
Grasll

Brast

Bras¥

Brasi
Espanna
Espanha
Espanha
Portugal

Poregal

Porcugal

s Vigem S

Porugal

Porri

oogin e 4

e Fglesas

Banca ge Investimento

Capirs

GesTEo o partitipagles sos

Coreragem

CHedRgE FRancei

GestEe de parTipECOes SOSEs

Gastiv de participagdes socals

Socledade Flnancekd

e BAFTIN

Servigos Fersos

o piarticipag BEs SoCies

207 I8 MVESUTEND

Gastra de i

&es

der e 208

Fundo ge nvestinento

Gestdo dp wthos

fnrermeiacsn Flnanceird

Inteemetlagsa Finarceirs

i G PROQUTGE JESROITIDS

GEsTID O IRVESTImentss AnoBiFdries
Fundo 5= Capital o8 RIsCE

estiments

Gestao ge participacoes sociafs
Bame

Gestio de participaghes sorials

sanca

Gestdo de participaghes socials

PYESEmENIG

Gestio de

GESTED (8 TUndes 08 TR

Ervigos O A5SESSOVE

Gestan de participacbes soclats

rUE e nLTEEIIEnts

g & GistribuicEn oe aatretenments

160,00% regral
intogrs

SCOTE faeagral

4sms g Pasrimoot

£ Parrimonia

600%  £g PRIimons

Eg Patrimanial

Eg, Farimontal

100.00% imegral
1oc00% inzegral
100.06% megral
integral
integral
104.00% nzagral
10.00% Bssegrat
3500% Eg PRIMON
w080% ezagral
00.00% inregrat
3300% g Pasrironial
130.00%
inpegral
4500% £ Parimens
“300%
20.00% sategral
integral
E500% mregra
S0.00% integral
B00% mregrat
SO00% lnsegrat
integrE

Eg Parrimonia

g Parrimenis

2515% £q. Patrimonial

incegrsl

£ Farrima

Bg. Parrimontsl

89,99% integrat
£9.99% sregral
s681% nregrai

gl

g Facrimorisl




Ano Anc Sede Acthy % Interesse  Método de

constitulgdo  aquisicdo econGrmico  consoiidacio
Fundo de Capital de Risco - ES Ventures i 2006 2006 Portugal Fundo de Capital de Risco 60,68% integrat
AT Venzures (onporation 2008 2006 Estados Uidos Gestip g8 participagses socials E0.68% ntegral
2067 Portigal Ges1de de participacies socisis 2373% &g Patrimonial
Portugal 2710% &g Pairimonial
By
2007 Fortugal Fecnpioglas de infermagdo 7T £g. Parrimoniz)
Cerewors - Frey Oroulte SISt §i8ct., SA 2008 Fortuget 7z ‘as de foformagdo 15.64% & £g Patrimonial
Muitiwave Photonics, SA 2003 foog Poraugal 1250% bl £q. Parrimoniai
Bip-Genesls 2087 2007 GestEp 08 partivipagtes soclsis 1876% ol £g. Patrimonizi
YDreams - informdtica. $4 2008 2008 Fortugal s o Infermagde 2812% Eg. Patrimonial
Fundo de Capitai de Risco - €5 Ventures 2009 2005 Por{ugat Fundo de Capitat de Risco 61.14% integrai
Autrigreen S4 2007 2008 Pertugal Prestagdo ¢ sericos iesrso 12235 Eg. Parrimoniai
Advancs Cofone Systems, $4 208 Fortugal Traramento eiminacdo de resivues merres 19.56% o Eg. Patrimos
warson Brows, HSM. i 957 2008 ReCicizgent a8 borracna 21.95% Eg. Parrimonial
fica. Erectroniva e informdtica. SA 2602 8 Porrugsi Tacnoiogtas de informagsc 74,42% o &g Patrimonial
Fundo FCR PME } BES 1997 997 Porrugal Fungo de Capitat de Risco 35.07% integral
Mobite Workd - Comunicagdes. 54 2008 2008 Portugsd Telpromunicacdes FEOR% Eg. Parrimomizl
f . MM - Muttimedia, S4 2008 2008 Portugal LOmerc & prestagdo servigos muit CEI6% £g. Patrimonial
W TLO & - Soiugtes integracas de Telecomunic 2008 2008 Portugal Fefacormmnicagies g, Patrimomnial
Enkrott SA 2006 2006 Fortugal Gestdo e Tratamento 08 Aguas £g Parimontal
Patexpo - nagem Fmpresar 2009 2008 Fortugal Fabrive g mobii#ric &g Patrimoniat
Rod! - Sk & ideas, SA 2006 2008 Portygal Indidstria metdics 24.81% £, Patrimenial
Espirito Santo Activos Financieros, SA 188 2000 Espanha Gestao de activos 95,00% integrat
Espirito Sanre Gestldn, SA. SGHC 2001 2007 Espacha Gesrdo oe act BR00% Inregral
E3piFito Santo Pensionss, S.GFF. SA 2007 2807 Espaniza Gestde ge fundos de pensies F500% Integral
Espirito Santo Bank (ESBANK) 18963 2000 Estados Unidos Banca 59,99% integraj
ES Aipancial Services, inc. Fo0 2000 Esrados {inigos Corretagem F8.55% incagral
Tagide Froperoies, ine 1957 a9t Estados Unides Gestdn de mvestimentos moilisries 98.90% Intagral
ES investment Advisars, Ing, 2081 2017 Extados Unidos Consuitona de Investimentos 5599% dntegral
BES-Vida, Companhia de Seguros, SA (BES VIDA} 1993 2006 Portugat Seguros 100,00% integrat
Caravela Defensive Fung prey Luxembrge Fundo g investimento 100.00% ftegral
Caraveiz Balznced Fund 2068 201 Luxemburgo Furde de fnvestimento 54.85% gy
£S5 Piano Dindriice 2008 012 Porivgal Fundo dg Investiments 87.79% fnregrat
£S5 Arrepdamants 2008 2082 Portugal Fundo ge Investimente 00.00% Intagral
Espirite Santo prvestments SICAV-SIF, Liguiolty Fund 2017 2013 Luxemburge Funde de investimente 5113% nregrai
Orey Rezbifragdo Urbana 2008 2012 Portugal Funde de fvestiments T732% irregral
‘@% Fimeas Oriente 2002 2012 Portugal Fuunts g fnvestiments HHB0% fatagral
B ES Concessbes, SGPS, SA (£S CONCESSOES) 2002 2003 Portugat Gestdo de participacbes soclals 71.66% integrai
ES Concessions inrernational Hoiding 8Y 2016 Piszing Holandz GRSIEC I8 PETICIDRCORE SOCS frregra
Empark - ADarcamientos y Servicios, SA 558 2008 £5par Eployagin 68 parques estacionsmento 15.82% 2 £ Patrimenizi
£8 Concessions Latam, BY i 208 Hojandz Gestdo de parniclpaches socials Inragral

DEsionaria Avto

12 Perote-Xafapa OV 2008 2008 México Concessiondriz de avto-estradas £g. Pamrimonial

Ascend? Group SGES. S4 B pearia) Portugal FERLdE de paErticipagtes socials 2B.56% . Parrim
Auvisz - Autoviz e los Videdos, S4 2005 2010 Espania CORBSSIondriz de autp-estradas 3582% Eg Patrimonial
aj Estas entidades foram incluidas no balango consolidado pelo método integral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre as suas atividades.

B} A percentagem apresentada refiete o interesse econdmico do Grupo. Estas entidades foram Incluidas no balanco consolidado pelc método da equivaléncia

patrimenial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas atividades, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.2.




Adicionalmente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolidacao do Grupo inclui as seguintes

entidades de finalidade especial:

Ano de ConstituigGo Anoc de aquisigdo Sede % interesse econdmico Método de consolidagdo
{usitano SME No.1pic 7! 2006 2006 Irianda 100% integral
Lusitano Mortgages No.6 plc o 2007 2007 irlanda 100% Integral
Lusitano Project Finance No.1, FTC ™ 2007 2011 portugai 100% integrai
Lusitano Mortgages No.7 pic o 2008 2008 irtanda 100% integral
Lusitano Leverage Finance No. 1BV o 2010 2010 Hotanda 100% integral
Lusitano Finance No.3 7 20m 201 Portugal 100% integral
M BES Empresas 1 o 201 20N Espanha 100% integral
CLN Magnolia Finance 2038 2008 2008 irlanda 100% integral

* Entidades constituidas no dmbito de operacbes de titularizagio {(ver Nota 43}
A consolidacdo destas entidades teve 05 seguintes impactos nas contas do Grupo:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Caixa e disponibilidades em Institui¢bes de crédito 193 478 195 586
Crédito a Clientes (liquido de imparidade}) 3 499 558 3803343
Responsabilidades representadas por titulos 711528 703797

Durante o primeiro semestre de 2013, as alteracdes mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo

BES foram as seguintes:

- Empresas subsidiarias

O BESI adquiriu o restante capital da Espirito Santo Investment Holding, Limited, passando a

deter 100% desta sociedade.

- Empresas associadas {ver Nota 32)

Em junho de 2013, no ambito da cedéncia do negdcio dos cartdes de refeicao A La Card, o BES

entrou no capital da Edenred Portugal, SA, detendo uma participacdo de 50%, passando esta

empresa a ser incluida nas demonstracoes financeiras consolidadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. O valor de aquisicao teve por base a valorizacao do negécio cedido
na data da transferéncia (8 113 milhares de euros), deduzida da alienacdo de parte das agoes
adquiridas inicialmente e da anulagdo da mais-valia gerada na transacdo, na proporcao do
capital da Edenred detida, fixando-se em 928 mithares de euros;

Em junho de 2013, a BES Africa adquiriu 23,9% do capital social do Moza Banco por 24 856
milhares de euros, passando a deter 49% deste banco. O goodwill gerado por esta aquisicao, e
registado na rubrica investimentos em associadas, foi de 16 872 milhares de euros, passando a

totalizar 21 065 milhares de euros.
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Durante os primeiros seis meses de 2012 as alteracbes mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo

BES foram as seguintes:

- Empresas subsidiarias {(ver Nota 54)

Em maio de 2012, o BES adquiriu os restantes 50% do capital social da BES Vida, passando a

deter a totalidade do capital desta empresa, pelo que a mesma passou a ser consolidada

integralmente;

- Empresas associadas {ver Nota 32)

Em abril de 2012 a ES Capital adquiriu 42,99% da 2BCapital Luxembourg S.C.A SICAR pelo valor

de 854 milhares de euros; em maio de 2012 participou no aumento de capital, a que

correspondeu um investimento de 15 619 milhares de euros:

Em junho de 2012, a ES Concessdes transferiu as participacdes que detinha na SCUTVIAS -

Autoestradas da Beira Interior, SA e Portvias - Portagem de Vias, SA para a Ascendi Group,

SGPS, SA, tendo obtido uma menos-valia no valor de 296 mithares de euros.

Durante o primeiro semestre de 2013 e 2012, os movimentos relativos a aquisicdes, vendas e outros

investimentos e reembolsos em empresas subsididrias e associadas detalham-se como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013
AquisigBes Vendas
Valor de Outros Valor de Qutros I'V!aysl (menas
‘oz . . Total Total valias} em vendas/
aquisigdo investimentos {a} venda Reembolsos {(a} -
fiquidacGes
Empresas subsididrias
BES Africa - 28000 28000
Espirito Santo Investment Holding 20281 174 31895
ES Tech Ventures - 6500 6500
20281 46214 66 495
Empresas associadas
Moza Banco - 24 856 24 856 - -
Edenred 813 - 813 {3129 - {3129
813 24 858 32369 {3129 - { 3129}
28 334 71070 88 464 {3128} - { 3129} -
{8} Aumertosf redugBes de capital g
{mithares de euros
30.06.2012
Agquisigtes Vendas
Mais/ {menos
Va"of Cf; . ?utmf (a) Total Valor de venda R Oxb:t:os Total valiag) em
aquisigdo investimentos {a eemboisos (a) vendas/
Empresas subsidiarias
BES Vida (b} 225000 225000 { B9 586}
225000 225000 { 83 5886}
Empresas associadas
Moza Banco 2033 2033 - - -
Empark - - - { 2584} { 2584} -
Portvias {1067} - {1067) 530
Scutvias - - { 49783} - { 43783} { 8886}
Ascendi Group 11462 11462 - - - -
Coreworks - - - ( 286} { 286}
Sousacamp - {3700} { 3700 -
i i - - - {1219) - {1218} {6}
854 B88 16473 - - - -
- - - { 719} - { 78} -
- - {1334} - { 1334) 50
204 204 {7 {7 -
- - - . [ (1 -
854 29318 30172 { 54122} {7292} { 81 414) { 252}
2375 854 29 318 255172 { 54 1273 {72823 { 61414) ( 85 833)




No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de julho de 2002, na sua transposicao para a legislacdo portuguesa atraves do Decreto-Lei n.?
35/2005, de 17 de fevereiro, e do Aviso n.? 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras
consolidadas do Banco Espirito Santo, S.A. (Banco ou BES) sdo preparadas de acordo com as Normas
internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia a data de

apresentagdo das contas.

Os IERS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee

(IFRIC), e pelos respetivos 6rgaos antecessores.

As demonstracdes financeiras consolidadas do BES agora apresentadas reportam-se ao periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2013. As demonstragoes financeiras consolidadas intercalares
agora apresentadas foram preparadas em conformidade com o IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e
nio incluem toda a informacédo requerida para as demonstracoes financeiras completas anuais que

serdo apresentadas com referéncia a 31 de dezembro de 2013.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacdo das suas demonstragoes financeiras
consolidadas intercalares referentes a 30 de junho de 2013 sdo consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas anuais com referéncia a 31 de dezembro de
2012, exceto no que se refere & ado¢do da IFRS 13 Fair Value Measurement, da IAS 1 Presentation of
Financial Statements e da 1AS 19 (Revised) Employee Benefits. A natureza e 0S efeitos decorrentes da

adocao destas normas foram os seguintes:

e IFRS 13 Fair value measuremernt

A IFRS 13 proporciona uma tnica fonte de orientacao acerca da mensuracdo do justo valor e substitui
as disposicdes que se encontravam dispersas nas varias IFRS. Em particular, esta Norma define justo
valor como o preco pelo qual uma transacao ordenada de venda de um ativo ou de transferéncia de

um passivo seria concretizada entre participantes de mercado na data da mensuragao.

De acordo com as disposicdes transitorias da IFRS 13, o Grupo aplicou as orientacdes relativas ao fair
value measurement prospetivamente. Contudo, as alteragbes decorrentes da adocdo da IFRS 13 nao

tiveram impacto relevante na mensuracdo dos ativos e passivos do Grupo.
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* IAS 1 Presentation of Financial Statements - Presentation of items of other comprehensive income
Na sequéncia das alteracdes a IAS 1, o Grupo modificou a apresentacdo da Demonstracaoc do
Rendimento Integral tendo separado os itens que ndo serdo reclassificados para resultados em
periodos subsequentes daqueles itens que poderao vir a ser reclassificados para resultados no futuro.

A apresentacao da informacdo comparativa foi igualmente modificada.

A adogdo da IAS 1 ndo teve qualquer impacto nos ativos, passivos, resultados do periodo e outro

rendimento integral do Grupo.

¢ IAS 19 (Revised) Employee Benefits (2011)

Seguindo o estabelecido na 1AS 19 (2011), o Grupo passou a determinar o proveito/custo de juros com o
plano de pensdes multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensées de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para
efeitos da determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma. Nessa base, o proveito/custo
liquido de juros representa o custo dos juros associado as responsabilidades com pensodes de reforma
liquidas do rendimento teérico dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto

utilizada no calculo das responsabilidades.

Anteriormente o Grupo calculava o rendimento esperado dos ativos do fundo com base na expectativa

de rentabilidade a longo prazo.

As alteracbes decorrentes da adocao da IAS 19 (Revised) ndo tiveram efeito relevante nas contas do

Grupo.

Em maio de 2012, o BES adquiriu os restantes 50% do capital social da BES Vida e o controlo sobre a
sua atividade, tendo esta entidade, desde entio, passado a ser consolidada pelo método integral. Até
31 de maio de 2012, a BES Vida era registada nas contas consolidadas do BES pelo método da
equivaléncia patrimonial. Assim, para efeitos de analise comparativa, deverd ser considerado o facto
de os valores de 2012 refletirem apenas um més de atividade da BES Vida. Os impactos decorrentes da
primeira consolidacdo da BES Vida, refletidos nas demonstracdes financeiras consolidadas de 2012,

sdo apresentados na Nota 54.

As demonstracdes financeiras consolidadas estio expressas em milhares de euros, arredondado ao
mithar mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros
derivados, ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, ativos financeiros
disponiveis para venda e ativos e passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objeto de

cobertura.




A preparacdo de demonstracoes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efetue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e
os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracbes em tais pressupostos ou diferengas
destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que
envolvern um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparagao das demonstracdes financeiras consolidadas, encontram-se

analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas em reunido do Conselho de

Administracdo em 26 de julho de 2013.

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, proveitos
e custos do BES e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo BES), e 0s resultados atribuiveis ao Grupo

referentes as participacdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos por estas demonstracdes financeiras consolidadas.

S3o classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos
direitos de voto. Poderéa ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente,

de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a obter beneficios

D
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das suas atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre 0s seus capitais préprios seja igual
ou inferior a 50%. As empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o momento gue o

Grupo assume o controlo sobre as suas atividades até ao momento que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria sao atribuidas aos interesses que nao controlam nas
proporcdes detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses que nao controlam de valor

negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo,
qualquer participacdo minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida
de resultados aquando do calculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a

perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participacdo minoritaria remanescente retida €




reavaliada ao justo valor na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliacio é

registado por contrapartida de resultados.

Sao classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha
0 seu controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto
sejam inferiores a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa através da participacdo na

gestdo da associada ou na composicao dos 6rgaos de Administracdo com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sdo registados nas demonstragdes financeiras consolidadas do Banco
pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma termina. O valor de balanco dos investimentos em
associadas inclui o valor do respetivo goodwill determinado nas aquisicoes e é apresentado liquido de

eventuais perdas por imparidade.

Numa operacao de aquisicdo por etapas {step acquisition) que resulte na aquisicdo de influéncia
significativa, qualquer participacao anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida

de resultados aquando da primeira aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, exceto se o Grupo tiver a
obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da

associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas sdo registados por

contrapartida de resultados mesmo que dessa venda nio resulte a perda de influéncia significativa.

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objetivo restrito e bem definido, quando a substancia da
relacao com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades,

independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12 ~

Consolidacao de Entidades de Finalidade Especial, os quais se resumem como segue:




As atividades da SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades especificas
do negécio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios dessas atividades;

O Grupo detém o poder de decisdo conducente 3 obtencdo da maioria dos beneficios das
atividades da SPE;

O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios da SPE estando por isso exposto aos riscos
inerentes a sua atividade;

O Grupo estd exposto a maioria dos riscos da SPE com o objetivo de obter os beneficios

decorrentes da sua atividade.

No ambito da atividade de gestdo de ativos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco dos
detentores das unidades de participacdo. As demonstragoes financeiras destes fundos ndo sao
consolidadas pelo Grupo exceto nos €asos em que é exercido controlo sobre a sua atividade nos
termos definidos na SIC - 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundo quando o Grupo detém

mais do que 50% das respetivas unidades de participacao.

O goodwill resultante das aquisicoes ocorridas até 1 de janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos
capitais proprios, conforme opgao permitida pelo IFRS 1, adotada pelo Grupo na data de transicao

para os IFRS.

As aquisicdes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de janeiro de 2004 e
31 de dezembro de 2009 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de aquisi¢do
equivalia ao justo valor determinado 3 data da compra, dos ativos e instrumentos de capital cedidos e

passivos incorridos ou assumidos, adicionados dos custos diretamente atribuiveis a aquisigao.

O goodwill representava a diferenca entre o custo de aquisicao da participa¢do assim determinadoe o

justo valor atribuivel aos ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

A partir de 1 de janeiro de 2010, e conforme o /FRS 3 - Business Combination, o Grupo mensura o
goodwill como a diferenca entre o justo valor do custo de aquisicdo da participagdo, incluindo o justo
valor de qualquer participacao minoritaria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos ativos
adquiridos e passivos assumidos. Os justos valores s3o determinados na data de aquisi¢do. Os custos

diretamente atribuiveis a aquisicio sdo reconhecidos no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisicdo, o Grupo reconhece como interesses que nao controlam os valores
correspondentes a propor¢ao do justo valor dos ativos adquiridos e passivos assumidos sem a
respetiva parcela de goodwill. Assim, 0 goodwill reconhecido nestas demonstracdes financeiras

consolidadas corresponde apenas a parcela atribuivel aos acionistas do Banco.
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O goodawill positivo é registado no ativo pelo seu valor de custo e nio é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 - ConcentracBes de Atividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o
goodwill esta incluido no respetivo valor de balanco determinado com base no método da equivaléncia
patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido diretamente em resultados no periodo em que a

aquisicdo ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo é revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas s3o
reconhecidas na demonstracao dos resultados. O valor recuperavel corresponde ao maior de entre o
valor de uso e o valor de mercado deduzido dos custos de venda. Na determinacdo do valor de uso, os
fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados com base numa taxa que reflete as condicoes de

mercado, o valor temporal e o0s riscos do negocio.

A aquisicdo de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma altera¢ao de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transacio com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido
goodwill adicional resultante desta transacdo. A diferenca entre o custo de aquisicio e o valor de
balanco dos interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida diretamente em reservas. De igual
forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de interesses que ndo controlam, das quais nao
resulte uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de

reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicio ou venda de uma parte da participacdo financeira numa

subsidiaria, com perda de controlo, sio reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos resultados,

As demonstracdes financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo sdo preparadas na
sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas
operam. As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo sio preparadas em euros, que é a

moeda funcional do BES.

As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sio
transcritas para euros de acordo com os seguintes critérios:
Os ativos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio da data do balanco;
Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicacdo de taxas de cambio aproximadas das
taxas reais nas datas das transacoes;
As diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situacdo patrimonial do

inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio em vigor na data do balanco a que se




reportam as contas consolidadas sdo registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma,
em relacdo aos resultados das subsidiarias e empresas associadas, as diferencas cambiais
resultantes da conversio em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio
utilizadas na demonstracdo dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balancgo, sdo
registadas em reservas. Na data de alienagdo da empresa, estas diferencas sdo reconhecidas em

resultados como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.

Saldos e transacdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operacdes intragrupo, sdo eliminados no processo de consolidacdo, exceto nos casos
em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas

contas consolidadas.

Ganhos nao realizados resultantes de transacdes com entidades associadas sao eliminados na
propor¢do da participacdo do Grupo nas mesmas. Perdas nio realizadas sdo também eliminadas, mas

apenas nas situacdes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transacdo. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros & taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta

conversio sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira,
s30 convertidos a taxa de cambio & data da transacdo. Ativos e passivos nao monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos 3 taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em
resultados, exceto no que diz respeito as diferencas relacionadas com agoes classificadas como ativos

financeiros disponiveis para venda, as quais sdo registadas em reservas.

0 Grupo classifica como derivados para gestao do risco 0s (i} derivados de cobertura e (i) os derivados
contratados com o objetivo de efetuar a cobertura economica de certos ativos e passivos designados

ao justo valor através de resultados mas que nao foram classificados como de cobertura.

Todos 0s restantes derivados sdo classificados como derivados de negociagao.
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Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacao (frade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados € reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados diretamente
em resultados do exercicio, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variagoes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo

de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacao incluindo modelos de desconto de

fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliagdo de opgdes, conforme seja apropriado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de
opcoes, sdo registados como de negociacio sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de
resultados. Uma vez que as variacdes de justo valor destes derivados sio liquidadas diariamente
através das contas margem que o Grupo detém, os mesmos apresentam um valor de balan¢o nulo. As
contas margem sdo registadas em Outros ativos (ver Nota 34) e incluem o colateral minimo exigido

relativamente as posicées em aberto.

* Critérios de classificacdo
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes

condigdes:

A data de inicio da transacdo a relagdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificaco do item coberto, do instrumento de cobertura e a
avaliacdo da efetividade da cobertura:

Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efetiva, & data de inicio da
transacdo e ao longo da vida da operacdo;

A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transacdo e ao
longo da vida da operacao;

Para operaces de cobertura de fluxos de caixa 0s mesmos devem ser altamente provaveis de

virem a ocorrer.

Cobertura de justo valor (fair value hedge)
Numa operacao de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo (fair value hedge), o valor de

balanco desse ativo ou passivo, determinado com base na respetiva politica contabilistica, ¢ ajustado




por forma a refletir a variacao do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacbes do justo
valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagoes de

justo valor dos ativos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospetivamente. Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacao é amortizado até a sua maturidade

pelo método da taxa efetiva.

Cobertura de fluxos de caixa {cash flow hedge)
Numa operacdo de cobertura da exposicdo 3 variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efetiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura
s3o reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos exercicios em que o respetivo

item coberto afeta resultados. A parte inefetiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir 0s
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacbes de justo valor do derivado
acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta também afetar
resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta nao se efetuara, os montantes ainda registados
em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura €

transferido para a carteira de negociagao.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econGmicas e 0s seus riscos nao estdo relacionados com o instrumento

principal e o instrumento principal nao esta contabilizado ao seu justo valor através de resuitados.

Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variacbes reconhecidas em

resultados.

0O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, cuja intencdo nao é a de venda no

curto prazo, os quais sdo registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos
aos respetivos fluxos de caixa expiraram, (i) 0 Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e

beneficios associados a sua detencdo, ou (i) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas nao

A 4




i

£

g" s
L

substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detencdo, o controlo sobre os ativos

foi transferido.

O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transacdo e
é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, sendo

deduzido de perdas de imparidade.

O Grupo, de acordo com a sua estratégia documentada de gestao do risco, contrata operacbes de
derivados (derivados para gestdo de risco) com o objetivo de efetuar a cobertura econémica de certos
riscos de determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal como
descrita na Nota 2.4. Nestas situacdes, o reconhecimento inicial de tais créditos é concretizado através
da designacdo dos créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, é assegurada a
consisténcia na valorizacdo dos créditos e dos derivados {accounting mismatch). Esta pratica esta de
acordo com a politica contabilistica de classificagao, reconhecimento e mensuracio de ativos

financeiros ao justo valor através de resultados descrita na Nota 2.6.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas s3o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante da perda

estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu
reconhecimento inicial e (i) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com

razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objetiva de
imparidade. Para esta avaliacdo e na identificacdo dos créditos com imparidade numa base individual,
o Grupo utiliza a informacdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera

de entre outros os seguintes fatores:

a exposicao global ac cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento;

a viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
capazes de responder aos servicos da divida no futuro:

a existéncia de credores privilegiados:

a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;




o endividamento do cliente com o setor financeiro;

o montante e 0s prazos de recuperagdo estimados.

Se para determinado crédito nao existe evidéncia objetiva de imparidade numa otica individual, esse
crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira
de crédito), o qual é avaliado coletivamente - anéalise da imparidade numa base coletiva. Os créditos
que sao avaliados individualmente e para o0s quais ¢ identificada uma perda por imparidade ndo sao

incluidos na avaliacdo coletiva.

Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efetiva
original do contrato. O crédito concedido é apresentado no balango liquido da imparidade. Para um
crédito com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacao da respetiva
perda de imparidade é a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas regras de cada

contrato.

As alteracdes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do desconto,

sdo registadas como juros e proveitos similares.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflete os
fluxos de caixa que possam resultar da recuperacao e venda do colateral, deduzido dos custos

inerentes com a sua recuperacao e venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base coletiva, os créditos sdo agrupados, com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito em funcdo da avaliacao de risco definida pelo Grupo.
Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada coletivamente,
s3o estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A
metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as

perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito € incobravel e tenha sido reconhecida uma perda

por imparidade de 100%, este € abatido a0 ativo.
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O Grupo classifica 0s outros ativos financeiros no memento da sua aquisicao considerando a intencdo

que fhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados
Esta categoria inclui: {i) os ativos financeiros de negociacao, que sio aqueles adquiridos com o objetivo
principal de serem transacionados no curto prazo ou que sio detidos como parte integrante de uma
carteira de ativos, normalmente de titulos, em relacdo a qual existe evidéncia de atividades recentes
conducentes a realizacao de ganhos de curto prazo, e (i) os ativos financeiros designados no momento

do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos ativos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:
tais ativos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;
sdo contratadas operagdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica
desses ativos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos ativos e dos derivados
laccounting mismatchy; ou

tais ativos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros
contendo um ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situacoes
acima descritas, seguem o método de valorizacao dos ativos financeiros ao justo valor através de

resultados.

Investimentos detidos até A maturidade
Estes investimentos s&o ativos financeiros nio derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Grupo tem intencio e capacidade de deter até a maturidade e que nio
sao designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados

ou como disponiveis para venda.

Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros nao derivados que: (i) o Grupo tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, (i) sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (i) nao se enquadram nas categorias anteriormente

referidas.




Aquisicbes e alienacbes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii)
investimentos detidos até a maturidade e (iii) ativos financeiros disponiveis para venda, sdo
reconhecidos na data da negociacdo (trade date), ou seja, na data em que 0 Grupo se compromete a

adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sio inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacao, exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que

estes custos de transacao sdo diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (i) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nio substancialmente todos 0s

riscos e beneficios associados a sua detencdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre 0s ativos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo

valorizados ao justo valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variacdes reconhecidas em reservas, até que 0s ativos sejam desreconhecidos
ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e
perdas potenciais registados em reservas € transferido para resultados. As variagbes cambiais
associadas a estes ativos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de agoes e outros titulos de
capital, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efetiva,

e os dividendos sio reconhecidos na demonstragdo dos resultados.

Os investimentos detidos até & maturidade sao valorizados ao custo amortizado, com base no método

da taxa efetiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

0 justo valor dos ativos financeiros cotados é 0 seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotacdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a
utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condicbes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagao de opcoes customizados de modo a
refletir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (i) pressupostos de avaliacdo baseados

em informagdes de mercado.
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O Grupo apenas procede a transferéncia de ativos financeiros nio derivados com pagamentos fixados
ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de ativos financeiros disponiveis para venda
para a categoria de ativos financeiros detidos até & maturidade, desde que tenha a intencdo e a

capacidade de manter estes ativos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sdao efetuadas com base no justo valor dos ativos transferidos, determinado na
data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respetivo valor nominal é reconhecida em
resultados até a maturidade do ativo, com base no método da taxa efetiva. A reserva de justo valor
existente na data da transferéncia é¢ também reconhecida em resultados com base no método da taxa

efetiva.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de

ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as acdes e outros instrumentos de capital, uma
desvalorizagdo continuada ou significativa no seu valor de mercado face ao custo de aquisicdo, e (ii)
para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos
de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com

razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até & maturidade, as perdas por imparidade correspondem
a diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados
{considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efetiva original do ativo
financeiro e sdo registadas por contrapartida de resultados do exercicio. Estes ativos sdo
apresentados no balango liquido de imparidade. Caso estejamos perante um ativo com uma taxa de
juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respetiva perda por imparidade é a
taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em relacdo aos
investimentos detidos até & maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objetivamente relacionada com um evento que
ocorreu apos o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do

exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo

valor atual, deduzida de qualquer perda por imparidade no ativo anteriormente reconhecida em




resultados, é transferida para resuitados. Se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida
de resultados do exercicio até a reposicdo do custo de aquisicdo se 0 aumento for objetivamente
relacionado com um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade, exceto no que
se refere a acdes ou outros instrumentos de capital em que as mais-valias subsequentes sao

reconhecidas em reservas.

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sao desreconhecidos do
balanco. O correspondente passivo € contabilizado em valores a pagar a outras institui¢des de crédito
ou a clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e 0 valor de recompra € tratada

como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que
iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagao nao sao reconhecidos
no balanco, sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicoes de crédito ou
clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de compra e 0 valor de revenda é tratada

como juro e ¢ diferido durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sao desreconhecidos do balanco, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os

titulos recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdo reconhecidos no balanco.

Um instrumento ¢é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da
sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,

independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto. As acgdes preferenciais emitidas sdo consideradas passivos financeiros quando o Grupo

assume a obrigacao do seu reembolso e/ou do pagamento de dividendos.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de

transacdo incorridos e (i) subsequentemente ao Custo amortizado, com base no método da taxa




efetiva, com a excecdo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor

através de resuitados, as quais sao registadas ao justo valor.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor
através de resultados quando:
sdo contratadas operacfes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica
desses passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos
derivados {accounting mismatchy; ou

tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situacoes
acima descritas, seguem o método de valorizagdo dos passivos financeiros ao justo valor através de
@*\%’%ﬁg resultados.
O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacdo, o
Grupo estima o justo valor utilizando metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados

em informagao de mercado, incluindo o préprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é anulada do balanco consolidado e a diferenca entre o

valor de balango do passivo e o valor de compra ¢ registado em resultados.

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que 0 seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos

P dos termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respetivo capital

.
.

- e/ou juros.
As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (i) do montante de qualquer obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada
a data do balango. Qualquer variacdo do valor da obrigacio associada a garantias financeiras emitidas

¢é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comissio
periodica cobrada antecipadamente, a qual varia em funcao do risco de contraparte, montante e
periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial é
aproximadamente equivalente ac valor da comiss3o inicial recebida tendo em consideracdo que as

condigbes acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratacao iguala o




montante da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que diz

respeito. As comissdes subsequentes sao reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma

entidade apés a deducdo de todos 0s seus passivos.

Custos diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida
do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos recebidos pelas compras e

vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transacao.

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio

como dividendos quando declaradas.

As acdes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo
contiverem uma obrigacdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, s6 forem pagos se e

quando declarados pelo Grupo.

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencao de os liquidar pelo

seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de ativos a alienar em conjunto numa sé
transacdo, e passivos diretamente associados que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) sao
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balanco for recuperado principalmente
através de uma transacdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objetivo da sua
venda), os ativos ou grupos para alienacao estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for

altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do ativo (ou grupo para alienacao) como detido para
venda, a mensuracao dos ativos ndo correntes (ou de todos os ativos e passivos do grupo) ¢é efetuada

de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos ou grupos para alienagao sao
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remensurados ac menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos

custos de venda.

No decurso da sua atividade corrente de concessio de crédito o Grupo incorre no risco de nao
conseguir que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o
Grupo procede a execugdo das mesmas recebendo iméveis e outros bens em dagao para liquidacdo do
crédito concedido. Por forca do disposto no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) os bancos estdo impedidos, salvo autorizacao concedida pelo Banco de Portugal,
de adquirir iméveis que ndo sejam indispensaveis a sua instalacao e funcionamento ou & prossecucio
do seu objeto social (n?1 do artigo 1122 do RGICSF) podendo, no entanto, adquirir imdveis por
reembolso de crédito préprio, devendo as situacdes dai resultantes serem regularizadas no prazo de 2
anos o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado pelo Banco de Portugal, nas condicdes
que este determinar (art.1142 do RGICSF).

O Grupo tem como objetivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dacgdo. Estes imdveis
sdo classificados como ativos ndo correntes detidos para venda sendo registados no seu
reconhecimento inicial pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda
e o valor de balanco do crédito concedido objeto de recuperacgao. Subsequentemente, estes ativos sao
mensurados ao menor de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos
de venda e ndo sdo amortizados. As perdas ndo realizadas com estes ativos, assim determinadas, sdo

registadas em resultados.

As avaliacbes destes imdveis sdo efetuadas de acordo com uma das seguintes metodologias, aplicadas
de acordo com a situacdo especifica do bem:
a) Método de Mercado
O Criterio da Comparacdo de Mercado tem por referéncia valores de transacdo de imoveis
semethantes e comparaveis ao imével objeto de estudo obtido através de prospecdo de mercado
realizada na zona.
b} Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizacdo da sua renda
liquida, atualizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.
¢} Método do Custo
O Método de Custo é um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construcdo; e Valor de

Custos Indiretos.

As avaliagoes realizadas sdo conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de
servigos. Os relatérios de avaliacdo sdo analisados internamente com afericdo da adequagdo dos

processos, comparando os valores de venda com os valores reavaliados dos imdveis.




Os outros ativos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente

atribuiveis a aquisigao dos bens.

Os custos subsequentes com os outros ativos tangiveis sao reconhecidos apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutencao e

reparacio sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

Os terrenos ndo sio amortizados. As amortizacbes dos outros ativos tangiveis sao calculadas segundo
o método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacao que refletem a vida atil esperada

dos bens:

H tmero de anos

Imdvels de servico proprio 353 50
Benafidachies em adficos arrendados 10
Equiamentn informatic 435
#obiidrio e materi! 4310
Instzbcles interores 5a 10
Equpamento de segqurangs 4310
Miquinas e ferramentas 4310
Material de tansporte 4
Cutro equipamentn 5

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sao reconhecidas na

demonstracao dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre 0 seu prego de venda liquido e 0 seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que

se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienacao no fim da sua vida util.

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdao capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementagdo. kEstes
custos s3o amortizados de forma linear ao longo da vida dtil esperada destes ativos, a qual se situa

normalmente entre 3 a 6 anos.
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Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicac@es informaticas, sobre os quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio,
sao reconhecidos e registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os
empregados das empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem diretamente

afetos aos projetos em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como custos

quando incorridos.

O Grupo classifica as operacdes de locacdo como locacdes financeiras ou locagbes operacionais, em
funcao da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no 1AS 17 -
Locacbes. S3o classificadas como locaces financeiras as operagdes em que o0s riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operacdes

de locacdo sdo classificadas como locacdes operacionais.

Os pagamentos efetuados pelo Grupo & luz dos contratos de focagado operacional sdo registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.

Como locatario

Os contratos de locagao financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacao
vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que € debitado em resuitados e (ii)
pela amortizacdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacao, a fim de produzirem uma taxa de juro

periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Como locador
Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo valor

equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizacdes de capital, também incluidas nas rendas, sao deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o

investimento liquido remanescente do locador.




Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteracodes
decorrentes dos 3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 13, o Banco e demais empresas do
Grupo constituiram fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura
das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e

ainda por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades € assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através

de fundos de pensdes geridos pela ESAF - Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez
que definem os critérios de determinacdo do valor da pensao que um empregado recebera durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servi¢o e

retribuicao.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo calculadas semestralmente, em 31 de
dezembro e 30 de junho de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da
Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por atuarios independentes. A taxa
de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a
emissoes de obrigacdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios

serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensoes ¢ calculado pelo Grupo multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor
dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacdc das
responsabilidades com pensdes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de
juros representa o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma liquidas do
rendimento tedrico dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada

no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) 0s ganhos e perdas atuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e {ii} os ganhos e perdas decorrentes
da diferenca entre o rendimento tedrico dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por

contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.




O Grupo reconhece na sua demonstracdo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do
servigo corrente, (i) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, {iii) o efeito das reformas
antecipadas, (iv) custos com servicos passados e (v) os efeitos de qualquer liguidacdo ou corte
ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes é reconhecido como juros e
proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza. Os encargos com reformas
antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do

empregado atingir os 65 anos de idade.

O Grupo efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo 0s niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada
exercicio das responsabilidades atuariais por pensGes em pagamento e (i) financiamento a um nivel

minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por servigos passados do pessoal no ativo.

Semestralmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relacdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducio em

futuras contribuicBes necessarias.

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social - SAMS - constitui uma entidade

auténoma e € gerido pelo Sindicato respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico, medicamentos, internamentos hospitalares e

intervencdes cirlrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacdo interna.

Constituem contribuicBes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a
6.50% do total das retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ative, incluindo, entre outras, o subsidio

de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigaces do Grupo com beneficios de satide atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensBes. Estes
beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades

com pensoes e beneficios de satde.

No ambito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario, o Grupo BES assumiu o compromisso de

pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios




de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respetivamente, o salario mensal

recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situagao de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um
prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até

reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros

beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade € estimado
semestralmente pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos
atuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de
mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma

metodologia descrita nas pensoes de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e

perdas atuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Na sequéncia de recomendactes das entidades de Supervisdo e Regulamentagao, a Assembleia Geral
de Acionistas de 6 de abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneracdo para os membros da
Comissdo Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneragao fixa,
que deve representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar os
55%. A remuneracao variavel devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto
prazo e uma outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser
paga em numerario e os restantes 50% devera ser paga durante um periodo de trés anos, devendo
metade destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de
acoes. A componente de medio prazo tem associado um programa de opgdes sobre acdes com o

exercicio das opcdes fixado a trés anos da data da sua atribuicao.

A execucao do PRVIF no que respeita ao total das remuneracdes em dinheiro, nimero de acbes e de
opcdes a atribuir a cada elemento da Comissao Executiva é fixado através de deliberacbes da

Comissao de Vencimentos.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de acdes do PRVIF, as mesmas sdo entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos {12 ano: 33%; 22 ano: 33%; 3? ano:

34%) e esta condicionado a verificacdao de uma Rendibilidade de Capitais Proprios (ROE) igual ou

superior a 5%.




P
£

-

R

Relativamente a modalidade de atribuicio de opcoes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios,
igualmente pela Comissdo de Vencimentos, sendo o preco de exercicio igual & média aritmética
simples das cotacdes de fecho das ac6es do BES na NYSE Euronext Lishon ao longo de 20 dias Uteis
anteriores ao dia de atribuicdo das opcoes, acrescida de 10%. As op¢oes s6 podem ser exercidas na
maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidacdo fisica ou pela liquidacdo financeira das

opcoes.

O PRVIF prevé a possibilidade da atribuicdo de opcoes sobre agOes do BES aos seus quadros de topo,
entendidos como os diretores gerais, os assessores do Conselho de Administragdo e os diretores
coordenadores. As opcoes sdo atribuidas pelo Conselho de Administracdo aos beneficiarios em moldes

idénticos ao referido para o programa de opgdes dos membros da Comissdo Executiva.

O PRVIF € contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19).

De acordo com o IAS 19 ~ Beneficios dos empregados, as remuneracoes variaveis (participacdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados €, eventualmente, aos membros executivos dos

orgdos de administracdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sao também registados por
contrapartida dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da
reavaliacdo de ativos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa séo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resuitados

os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam gue sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre
as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada

jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas gquando as diferencas temporarias se reverterem.




Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excecdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nao seja provavel que se revertam
no futuro. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel

que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensacao de ativos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada
subsidiaria, sempre que (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades
Fiscais é determinado numa base liquida, isto é, compensando impostos correntes ativos e passivos, €
(ii) os impostos sdo cobrados pela mesma Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria. Esta
compensacéo é por isso, efetuada ao nivel de cada subsidiaria, refletindo o saldo ativo no balango
consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos ativos e o saldo
passivo no balango consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos

diferidos passivos.

Sa0 reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (if)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando possa ser feita uma estimativa

fiavel do valor dessa obrigacao.

Nos casos em que o efeito do desconto € material, a provisdo corresponde ao valor atual dos

pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.

Sio reconhecidas provisbes para reestruturagdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de
reestruturacdo formal e detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada

publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos € reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo terad de incorrer de forma a
cumprir as obrigacdes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor atual do menor
de entre os custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua

continuacao.

&




Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de
ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos e dos passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados s3o também incluidos na rubrica de juros e proveitos

similares ou juros e custos similares, respetivamente.

A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro. A taxa de juro efetiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e nio é revista
subsequentemente, exceto no que se refere a ativos e passivos financeiros a taxa variavel a qual é
reestimada periodicamente tendo em consideracdo os impactos nos cash flows futuros estimados

decorrentes da variacdo na taxa de juro de referéncia.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissaes que sejam
parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacio e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transacdo. No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos
financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados
em juros e proveitos equiparados sao determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuracdo

da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles classificados como
derivados para gestao de risco (ver Nota 2.4), a componente de juro inerente a variacdo de justo valor
nao € separada e é classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados para gestdo de risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e

custos similares.

Os rendimentos de servicos e comissdes sao reconhecidos da seguinte forma:
Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um ato significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacao de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o ato

significativo tiver sido concluido;




Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que 0s servicos sdo prestados sao
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;
Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de

um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber

o seu pagamento é estabelecido.

O Grupo adotou o IFRS 8 - Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacgao

financeira por segmentos operacionais (ver Nota 4).

Um segmento de negdcio € um conjunto de ativos e operagoes que estdo sujeitos a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negocio.

Os resultados dos segmentos operacionais sdo periodicamente revistos pela Gestao com vista a
tomada de decisdes. O Grupo prepara regularmente informacao financeira relativa a estes segmentos,

a qual é reportada a Gestao.

Um segmento geografico é um conjunto de ativos e operagGes localizados num ambiente econémico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que operam

em outros ambientes econdmicos.

Os resultados por acdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos acionistas da
empresa-mae pelo nimero médio ponderado de acdes ordinarias em circulacao, excluindo o nimero

médio de agbes proprias detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por acdo diluidos, o nimero médio ponderado de acbes ordinarias em
circulacdo é ajustado de forma a refletir o efeito de todas as potenciais acoes ordinarias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de opcbes sobre acdes proprias concedidas aos
trabalhadores. O efeito da diluicio traduz-se numa reducdo nos resultados por acdo, resultante do

pressuposto de que os instrumentos convertiveis s30 convertidos ou de que as opgoes concedidas sao

exercidas.
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Para efeitos da demonstra¢do dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicdo/contratacdo, onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras
instituicbes de crédito. A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria

realizados junto de Bancos Centrais.

O Grupo classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou para
valorizacao do capital ou ambos. As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao
custo de aquisicdo, incluindo os custos de transacio diretamente relacionados, e subsequentemente
ao seu justo valor. Variactes de justo valor determinadas a cada data de balanco sao reconhecidas em

resultados. As propriedades de investimento ndo so objeto de amortizaggo.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que o Grupo venha a

obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinacdo dos riscos
seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra
parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico que

possa afetar adversamente o segurado é classificado como um contrato de Seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco é essencialmente financeiros e em que o risco seguro
assumido ndo é significativo, mas que exista uma participagao nos resultados atribuida aos segurados
discricionaria, € considerado como um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de acordo
com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro (IFRS 4). Um contrato emitido pelo
Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, é

registado como um instrumento financeiro e avaliado conforme a IAS 39.

Os ativos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de investimento sdo classificados e contabilizados da mesma forma que o0s

restantes ativos financeiros do Grupo.




Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participa¢gdo nos resultados, sao

reconhecidos e mensurados como segue:

Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento. Os prémios de resseguro cedido
sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos

emitidos.

Os custos de aquisicio que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de
seguro, sao capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicao
diferidos estdo sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emissdo dos contratos e sujeitos

a testes de imparidade a data do balango.

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como a responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e nao reportados é efetuada com base na experiéncia passada

utilizando métodos estatisticos. As provisdes para sinistros ndo sao descontadas.

As provisdes matematicas, tém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras do
Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participacdo nos resultados
discricionaria emitidos e s3o calculadas, com base em métodos atuariais reconhecidos nos termos da

legislacdo em vigor aplicavel.

A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou
aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda

sido distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo na provisao matematica dos contratos.

De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos ativos financeiros
afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participacdo nos resultados
discricionaria, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa de que estes irdo
participar nesses ganhos e perdas ndo realizadas quando se realizarem de acordo com as condicoes

contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.
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A data do balanco, o Grupo procede a avaliacdo da adequacio das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de contratos de investimento com participacio nos resultados discricionaria. A
avaliacao da adequacdo das responsabilidades ¢ efetuada tendo por base a projecdo dos cash flows
futuros associados a cada contrato. Esta avaliacdo é efetuada produto a produto ou agregada quando
os riscos dos produtos s&o similares ou geridos de forma conjunta. Na eventualidade de existir uma

diferenca, esta ¢ registada em resultados por contrapartida da rubrica provisdo matematica.

A provisdo para prémios ndo adquiridos corresponde a parte dos prémios brutos emitidos a imputar a

um ou varios dos exercicios seguintes ap6s a deducio dos custos de aquisicao diferidos.

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efetue julgamentos e faca as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta Nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgagdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é

apresentada na Nota 2 as demonstracdes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situacbes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado
pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolthas
efetuadas sdo apropriadas e que as demonstra¢bes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada a posi¢ao financeira do Grupo e o resultado das suas operagbes em todos os aspetos

materialmente relevantes.

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos atives. Esta determinacgdo requer julgamento, no
qual o Grupo recolhe e avalia toda a informacio relevante a formulacdo da decisdo, nomeadamente a

volatilidade normal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte




volatilidade dos mercados, consideraram-se os seguintes parametros como friggers da existéncia de

imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado face
ao custo de aquisi¢ao;
(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor

recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes ativos.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado (/mark to market) ou de
modelos de avaliacao (/mark to model) os quais requerem a utilizacao de determinados pressupostos

ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizacio de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados do Grupo.

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao e
determinado com base na utilizacdo de precos de transagdes recentes semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacao de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.

0O Grupo efetua uma revisdo periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de

imparidade, conforme referido na Nota 2.5.




O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como
a frequencia de incumprimento, notacdes de risco, taxas de recuperacdo das perdas e as estimativas

quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados

consolidados do Grupo.

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo € revisto anualmente independentemente

da existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das unidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no
ative o respetivo goodwill, é comparado com o seu justo valor. E reconhecida uma perda por
imparidade associada ao goodwill quando o justo valor da unidade a ser testada é inferior ao seu valor

de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo ¢ calculado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado & unidade a ser
testada. A determinacao dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar

envolve julgamento.

Variagbes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar
conclusdes diferentes daquelas que estiveram na base da preparacao destas demonstracdes

financeiras.

O Grupo patrocina a constituicao de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objetivo principal de

efetuar operacdes de securitizacdo de ativos.

O Grupo nao consolida os SPE relativamente aos quais ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser
dificil determinar se ¢ exercido o controlo sobre um SPE, é efetuado um julgamento para determinar
se 0 Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as atividades do SPE e se tem os poderes de

tomada de decisdo nesse SPE (ver Nota 2.2).




A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidacao

do Grupo fosse diferente, com impacto direto nos seus resuitados.

0 Grupo classifica os seus ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis
e maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com 0s requisitos

do IAS 39. Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até
3 maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em
circunstancias especificas - por exemplo, alienar uma parte nao significativa perto da maturidade - é
requerida a reclassificacao de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a

sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma analise e decisao do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados

nos calculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. A
determinacdo do montante global de impostos sobre 0s lucros requer determinadas interpretacoes e
estimativas. Existem diversas transacdes e calculos para os quais a determinacao do valor final de

imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre o0s

lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Banco e
pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de
haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correcdes a materia coletavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, € conviccao
dos Conselthos de Administracdo do Banco e das suas subsidiarias, de que ndo havera correcbes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.
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A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacao de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projecdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracles a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participacdo
nos resultados discricionaria sdo registadas na rubrica contabilistica provisdes técnicas. As provisdes
técnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram determinadas tendo por base varios
pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das
coberturas. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada do Grupo e do
mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha
a confirmar a sua desadequagdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de
investimento com participacdo nos resultados discricionaria (produtos de capitalizacdo) incluem (i)
provisdo matematica, (ii) provisdo para participacio nos resultados, (i) provisdo para sinistros, {iv)
provisdo para compromissos de taxa e (v) provisdo para prémios ndo adquiridos. A provisdo

matematica inclui a deficiéncia resultante do teste de adequacao das responsabilidades.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou
que se estima vir a ser pago pelo Grupo é reconhecido como perda nos resultados. O Grupo estabelece

provisGes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de investimento.

Na determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participagdo nos resultados, o Grupo avalia periodicamente as suas responsabilidades utilizando
metodologias atuariais e tomando em consideracdo as coberturas de resseguro respetivas. As

provisGes sdo revistas periodicamente por atuarios qualificados.

A avaliacdo da adequacao das responsabilidades é efetuada tendo por base a projecdo dos cash flows
futuros associados a cada contrato. Estes cash flows incluem prémios, mortes, vencimentos, resgates,
anulacbes, despesas e comissdes a pagar. Sempre que os produtos incluem op¢oes e garantias, o valor
atual das responsabilidades é calculado estocasticamente com recurso a cenarios Market Consistent.
Esta avaliacdo € efetuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sao similares

ou geridos de forma conjunta.




O Grupo BES desenvolve a sua atividade centrada no setor financeiro direcionado para as empresas,
institucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisdo em Portugal o que confere ao
territério nacional o seu mercado natural de atuacdo. As ligagdes historicas com a América do Sul e
Africa, a internacionalizacio das empresas nacionais e a emigracdo de portugueses para varios paises
do mundo, tém merecido especial atencdo do Grupo que conta ja com uma estrutura internacional

com uma contribuicdo relevante para a sua atividade e resultados.

Os produtos e servicos prestados incluem a captacao de depositos, a concessao de crédito a empresas
e particulares, a gestdo de fundos de investimento, servicos de corretagem e custddia, servigos de
banca de investimento e ainda a comercializacio de seguros de vida e ndo vida. Adicionalmente, o
Grupo realiza investimentos de curto, de médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como
forma de tirar vantagens das oscilacdes de precos ou como meio para rendibilizar os recursos

financeiros disponiveis.

Para o efeito o Grupo conta com o BES como principal unidade operacional - com uma rede de 623
balcdes em Portugal e com sucursais em Londres, Nova lorque, Espanha (28 balcdes), Nassau, lihas
Caimao. Cabo Verde, Venezuela, Luxemburgo, uma sucursal financeira na Zona Franca da Madeira e
10 escritorios de representacdo - com o BES Investimento (banca de investimento), com o BES Angola
(46 balcdes), BES Acores (18 balcdes), Banco BEST (10 balcges), Espirito Santo Bank, BES Oriente, Aman
Bank, BES Cabo Verde, BES Vénétie, Espirito Santo Ativos Financeiros (ESAF), BES Seguros {ramo de

seguros ndo vida) e BES Vida, entre outras empresas.

Na avaliacio do desempenho por areas de negécio o Grupo considera o0s seguintes Segmentos
Operacionais: (1) Banca Comercial Nacional, que inclui os subsegmentos de Retalho, Empresas e
Institucionais e Private Banking, (2) Banca Comercial Internacional; (3) Banca de investimento; {4)
Gestao de Ativos: (5) Atividade de Seguros Vida; (6) Mercados e Participagoes Estratégicas; e {7) Centro
Corporativo. Cada segmento engloba as estruturas do BES que a ele se encontram direta e
indiretamente dedicadas, bem assim como as unidades auténomas do Grupo cuja atividade mais se
identifica com um daqueles segmentos. Para além da avaliacdo individual e isolada de cada unidade
operacional do Grupo (encaradas numa otica de centro de investimento), h&, a nivel da Comissao
Executiva, definicdes de estratégias, programas comerciais e avaliacdo de desempenho de cada

segmento operacional.

Complementarmente, o Grupo utiliza uma segunda segmentacao da sua atividade e resultados
segundo critérios geograficos, separando a atividade e resultados que ¢ objeto de escrituragao nas

unidades localizadas em Portugal (Area Doméstica) das localizadas no exterior (Area Internacional).




Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas do

Grupo:

Este Segmento Operacional inclui toda a atividade bancaria com clientes particulares e empresas
desenvolvida em territério nacional baseada na rede de distribuicdo de balcdes, centros de empresas e

outros canalis e engloba os seguintes subsegmentos:

Retalho: corresponde a toda a atividade desenvolvida em Portugal com os clientes particulares e
pequenos negdcios. A informacdo financeira do segmento relaciona-se com, entre outros produtos
€ servigos, o crédito & habitagdo, o crédito ao consumo, o financiamento dos pequenos negdcios,
os depdsitos, os PPR e outros produtos de seguros para particulares, a gestdo de contas e de
meios de pagamento e os servicos de colocacdo de fundos de investimento, de compra e venda de

titulos e de custddia.

Empresas e Institucionais: congrega a atividade do BES em Portugal com as empresas de média e
grande dimensdo, através de estrutura comercial dedicada a este segmento constituido por 24
Centros de Empresas. Inclui também o negécio com os clientes institucionais e municipios. O
Grupo detém uma importante presenca neste segmento, fruto do seu apoio ao desenvolvimento
do tecido empresarial nacional, focalizado nas empresas de bom risco, com cariz inovador e

vocacgao exportadora.

Private Banking. agrega a atividade com clientes private integrando todos os produtos do ativo e
de captacdo de recursos a eles associados, nomeadamente, os depésitos, a gestdo discricionaria,

os servigos de custodia, de compra e venda de titulos e os produtos de SEguros.

Este Segmento Operacional integra as unidades localizadas no exterior cuja atividade é dirigida tanto
a empresas como particulares, excluindo o negécio de banca de investimento e de gestdo de ativos, o

qual estd integrado nos segmentos correspondentes.

De entre as unidades que concorrem para este segmento, salientamos o BES Angola e as sucursais do
BES em Espanha, Londres, Nova lorque, Cabo Verde, Luxemburgo e Venezuela. Os produtos e servicos
disponibilizados abrangem os depésitos, todas as modalidades de crédito, operagOes de /everaged
finance, structured trade finance e project finance. Este segmento, no contexto da execucdo da
estratégia de captacao de recursos, tem vindo a assumir um papel de relevo designadamente junto de

clientes institucionais.




Inclui os ativos, passivos, proveitos e custos das unidades operacionais que consolidam no BES
Investimento o qual congrega a atividade de banca de investimento do Grupo originada em Portugal e
no estrangeiro. Para além da atividade bancaria tradicional com clientes empresariais e institucionais,
inclui os servicos de consultoria de project finance, fusoes e aquisicdes, reestruturagdo e consolidacdo
de passivos, preparacdo e colocacao publica ou privada de emissbes de acdes, obrigacbes e outros
instrumentos de divida e de capital, servicos de corretagem e demais servicos de banca de

investimentos.

Segmento que agrega a atividade de asset management desenvolvida fundamentalmente pela
subsidiaria ESAF tanto em territério nacional, como no estrangeiro (Espanha, Brasil, Angola e
Luxemburgo) através de sociedades especializadas constituidas para o efeito. A oferta de produtos
abrange todo o tipo de fundos - mobiliarios, imobiliarios e de pensdes - para além de prestacao de

servicos de gestao discriciondria e de gestdo de carteiras.

Este segmento de negocio abrange a atividade desenvolvida pela Companhia de Seguros BES Vida, que

comercializa seguros tradicionais, produtos de capitalizacao, e PPR’s.

Neste segmento inclui-se a atividade de gestdo financeira global do Grupo, designadamente os
investimentos em instrumentos dos mercados de capitais (agbes e obrigagdes), estejam eles
integrados na carteira de negociacdo, de justo valor através de resultados, de disponiveis para venda
ou na carteira de investimentos detidos até 2 maturidade. Também é neste segmento que se incluem
os impactos das decisdes estratégicas com efeitos transversais a todo o Grupo, os investimentos nas
participacbes estratégicas minoritarias, a atividade inerente a gestdo de riscos de taxa de juro e
cambial e ainda a gestdo das posicOes curtas e longas em instrumentos financeiros que permitam

tirar partido das oscilacbes de precos nos mercados em que tais instrumentos sdo transacionados.

Esta area ndo corresponde propriamente a um segmento operacional. Trata-se de uma agregacao de
estruturas corporativas transversais que asseguram as funcBes basicas de gestdo global do Grupo,
como sejam as ligadas aos 6rgdos de Administracao e Fiscalizacdo, funcdo Compliance, Planeamento,
Contabilidade, Gestao e Controlo de Risco, Comunicacdo Institucional, Auditoria Interna, Organizacdo

e Qualidade, entre outras.




A informacdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producdo de informacdo interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do

Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacio da informacdo relativa aos segmentos
operacionais sdo as mesmas que as utilizadas na preparacio destas demonstracdes financeiras e que

se encontram descritas na Nota 2, tendo sido adotados ainda os seguintes principios:

O Grupo utiliza o resultado antes de impostos como medida de mensuragao dos lucros e prejuizos

para a avaliagdo do desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Como referido anteriormente, cada unidade operacional auténoma (sucursais no exterior e empresas
subsidiarias e associadas) é avaliada per s/ atendendo a que estas unidades sdo encaradas como
centros de investimento. Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negécio que
maioritariamente desenvolvem, sdo englobadas num dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade,

ou seja, ativos, passivos, capital préprio afeto, proveitos e custos.

A Atividade do BES abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objeto de

desagregacdo em conformidade.

Na alocacdo da informacdo financeira sdo utilizados os seguintes principios: (i) da originacdo das
operacOes, ou seja, é imputado a cada segmento o negécio originado pelas estruturas comerciais
dedicadas ao segmento, mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida
titularizar alguns dos ativos neles originados; (i) da imputagdo de uma margem de comercializacdo
para os produtos-massa a qual € definida ao mais alto nivel aquando do langamento dos produtos; (iii)
da imputagdo da margem que haja sido negociada, para os produtos ndo massa, diretamente pelas
estruturas comerciais com os clientes; (iv) da imputacdo dos custos diretos das estruturas comerciais
e centrais dedicadas ao segmento (v) da imputacdo dos custos indiretos {servicos centrais de apoio e
informaticos) determinados com base em drivers especificos e no modelo do Custeio Baseado em
Atividades (CBA); (vi) da imputacdo do risco de crédito determinado de acordo com o modelo da
imparidade; (vi) afetacdo da totalidade do capital préprio do BES ao segmento de Mercados e

participagdes estratégicas.




As operacdes entre as unidades juridicamente autonomas do Grupo sdo realizadas a precos de
mercado; o preco das prestacdes entre as estruturas de cada unidade, designadamente 0s precos
estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia interna de fundos, é determinado pelo processo de
margens acima referido (que variam em fungao da relevancia estratégica do produto e do equitibrio
das estruturas entre a funcdo de captacdo de recursos e da concessdo de crédito); as restantes
prestacbes internas sdo alocadas aos segmentos com base no CBA sem qualquer margem das
estruturas fornecedoras; as decisbes de natureza estratégica efou natureza excecional sao analisadas
casuisticamente sendo os rendimentos efou encargos, regra geral, imputados ac segmento de

Mercados e Participagbes Estratégicas.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que ndo o risco de crédito, sao imputados ao
Departamento Financeiro o qual tem por missdo proceder a gestdo financeira global do Banco estando

a respetiva Atividade e resultados incluidos no segmento de Mercados e Participacoes Estratégicas.

Sendo a Atividade do Grupo exercida exclusivamente na area financeira, significa que parte
substancial das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus ativos e os
juros suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto de a Atividade dos
segmentos ser avaliada pela gestdo através das margens negociadas ou determinadas previamente
para cada produto, significa que os proveitos da atividade de intermediacdo sdo apresentados, tal
como permitido pelo paragrafo 23 do IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designacdo de Resultado

Financeiro.

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estao incluidos
no segmento designado por Mercados e Participacoes Estratégicas para o caso das associadas do BES.
Para o caso dos investimentos em associadas de outras entidades do Grupo as mesmas encontram-se

afetas aos segmentos em que essas unidades se incluem.

Os ativos ndo correntes, na dtica preconizada no IFRS 8, incluem os Outros ativos tangiveis e os Ativos
intangiveis. No BES estes ativos encontram-se afetos ao segmento de Mercados e participagdes
estratégicas; para as restantes subsidiarias sdo alocados ao segmento em que estas desenvolvem

maioritariamente o seu negocio.

A componente de impostos sobre lucros € um elemento para a formacdo dos resultados do Grupo que
nao afeta a avaliacdo da generalidade dos Segmentos Operacionais. Os ativos e passivos por impostos

diferidos estio afetos ao segmento Mercados e participacdes estratégicas.




Os ativos por beneficios pés-emprego sdo geridos pelo Grupo de forma idéntica a referida para os
impostos sobre lucros, sendo afetos ao segmento Mercados e participacdes estratégicas. Atendendo a
que os fatores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos ativos do fundo
correspondem, fundamentaimente, a elementos externos 3 atuacdo da gestdo é politica do Grupo que
estes ndo influenciem o desempenho dos Segmentos Operacionais cuja atividade se desenvolve com

clientes.

Na apresentacdo da informagdo financeira por areas geograficas, as unidades operacionais que
integram a Area Internacional sdo o BES Angola e suas filiais, a BES Africa, o Aman Bank, o BES
Oriente, o Espirito Santo Bank, o BES Cabo Verde, Espirito Santo Vénétie, Banco Delle Tre Venezie,
Moza Banco, ljar Leasing Argélie, Tranquilidade Angola, as sucursais do BES em Londres, Espanha,
Nova lorque, Cabo Verde, Venezuela e Luxemburgo e ainda as unidades localizadas no exterior do BES

Investimento e da ESAF.

Os elementos patrimoniais e econémicos relativos 4 area internacional sio os constantes das
demonstragdes financeiras daquelas unidades com os respetivos ajustamentos e eliminacdes de

consolidacao.

O reporte por segmentos operacionais é conforme segue:

{rodhares de eures)

Pariado de seis meses findo em

30.06.2013
Ecpreses Barce comerc Saa e e cados & Cento
Retsho Irettsona | Fvatebanking T o8 S poectmeny, | OOWOates  Senrosids certcragies cormet st Totat

Resuitado financeiro AT IRE 175706 57 432 WA FTT 38778 G 78643 P2BINS)
Gutros provelios aperacionals W7 DY 12368 34765 %48 22647
Proveitos eperationals totais 374895 FEOOT 245042 120337 0026 68 205
CUstos eperacionais 224137 488 276 1358 208975 112 866 §730 5850 7328 76 70X 1316212

paridade 77 855 45965 2821 82304 26353 237 152605 74739
Afenacao de subsididrias e assodadas
Resuitados de assodadas 126 425 543 ezl
Resultado antes de impostos e minoritdtios 00 748 {173 360) 58642 41146 7 881 21 296 264 112 {614 780} (76 703} {340 818}
Froveifos Operacionass intersegmentos 424 16158 L (5673 (6823 ;i 885927 17495
Total do Ativo liquido 15421842 24141712 1707739 23970930 6607 285 208195 7384768 3258583 B2 646 114
Yotal do Passivo 15232210 24 35071 1648142 72 240934 5918 273 29994 6949966 {971 183 7S 414 372
fvestimentos ent assedadas 8860 57743 541727

608 360




Teriades £

setahe sistabarking O seuresvde  pariopecies Totat
Resuttade financelro B2 781 15137 5320 4025
Culios proveitos operadonals 187 768 493 836
eroveitos operaCionals totals 306482 45813 SROB7
CUStos operacior W0 o4 3452 §45 33 20455
D05 guals
ProvistesAmpark 41565 205625 1027 o7 823 7805 120 - 425387
Adenacio de subsidifirias e assodiadas - - - - - ¢ 248 352
= < 7O d
Htat apas de controio em R R R R /45 596 158 5881
subsididrias
Resuitados de assocdadas - - 300 £87 - - $295 7282
Resultado antes de impostos e minoritarios 50826 250 35773 164 388 22873 24 513 36 387 {78 760 {80 455} 191795
DS Operacionais ntes 4 &1 5356 g 243832 {70481 {78250 {4200 (241155 13525
Totai do Ativo liquido * 15633 394 23032898 1481100 22006 488 6 484 489 189948 6657 573 BI04938 - 83690828
Total do Passive * 15542145 23032898 1491140 20607 324 5745347 23622 6385553 3130 G456 - 75958084
westimentos em associadas * - - - §339 37 458 - 14987 360952

* - vlores com referdndie 2 3 de Dezembre de 2012

O reporte efetuado de acordo com a localizacao geografica das

Grupo é o seguinte:

diferentes unidades de negdcio do

fmitnhares de suros)

30.06.2013
Franca ! Estados
Portgal Espantia . ranga ; Reino Unaldo  Unidosda Brask Angola Cabo verds Macay Outres Total
Lyxemburgo :
América
Resulrade Hquide do perfcdo {256 358) {14 2843 {383 19 361 4683 1425 G028 930 2605 1784 { 237 455}
Attvo fiquide 56 495830 5587 88% 15 453 5453703 1224 409 2876513 #3547 118 01 488 338 443 1360 288 82840114
investimentos em atives tangivels 3038 1360 - E G4 3 48C 74349 3 - 257 82927
am athvos £ 1403 - 58 59 28 143 78 2563 14612
imithares de euvos!
30.06.2012
Eranca’ £s51ados
Portugal Espanha @ N Reing Unido Unidos da Brasl Angola Cabo Verde Macai CHTFOS Totat
Luxermburgo o
America
Resuitado iiguldo do periodo $32736} HF 54 2137 408 3862 6246 44237 1485 2907 25 437
Atlve liguide ™ 53173822 4651643 464738 5944 422 1393 730 2438976 7970654 * 48 448385 943 354 83630828
Investimentos em ativos tangivels © 857% 2838 976 388 &4 305 126 709 w8t - 7328 148 803
investimentos em athvos Intangivals ~ 373338 4318 53 887 148 a0t 382 444 - 5038 388508

* - Yatores oo

reterdncia 2 3 de Dezembrs 42 2091




O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros}

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

Juros e proveitos similares
juros de crédito 1155127 1317 963
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 126 129 121069
luros de disponibilidades e aplicagbes em instituices de crédito 21477 38 841
juros de ativos financeiros disponiveis para venda 185 209 283 698
Juros de derivados para gestdo de risco 206893 259720
Juros de ativos detidos até a maturidade 20352 31522
Outros juros e proveitos similares 10 836 14 700
1726 023 2 067 513

luros e custos similares

juros de responsabilidades representadas por titulos 424 054 413 690
Juros de recursos de clientes 511351 557 249
Juros de recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito 172978 233 488
Juros de derivados para gestdo de risco 107 844 213 949
Juros de passivos subordinados 34998 34782
Outros juros e custos similares 4 412 6712
1255 637 1459 870
470 386 607 643

A rubrica de juros de crédito inclui o valor de 48 501 milhares de euros (30 de junho de 2012: 37 898

milhares de euros) relativo a juros de crédito vencido {(ver Nota 25).

As rubricas de proveitos e custos relativos a juros de derivados para gestdo de risco incluem, de
acordo com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.19, os juros dos derivados de cobertura e
os juros dos derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica de determinados
ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas

contabilisticas descritas nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8




O valor desta rubrica € composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

Rendimentos de servigos e comissdes
Por servicos bancarios prestados 231048 312 500
Por garantias prestadas 111573 112 449
Por operacbes realizadas com titulos 34936 32350
Por compromissos perante terceiros 12930 17 688
Outros rendimentos de servicos e comissdes 32 004 50 849
422 491 525 836

Encargos com servigos e comissdes

Por servicos bancarios prestados por terceiros 41650 39947
Por operaches realizadas com titulos 10 671 15058
Por garantias recebidas 30 941 28 161
Outros encargos com servicos e comissdes 11038 8730
94 300 91 896
328 191 433 940

Em 30 de junho de 2013, a rubrica de encargos por garantias recebidas inclui um valor de 30.1 milhdes

de euros (30 de junho de 2012: 27,4 milhdes de euros) relativo a comissdes suportadas com a garantia

prestada pelo Estado Portugués na emissdo de obrigacdes.




O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros}

Perfodo de sels meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociacdo
Obrigagfes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pibiicos 65 000 123538 {58 538) 2300716 72830 157 186
Oe outros emissores 8029 7515 514 6087 24 058 {17971
Agbes 26579 41572 {14993} 25749 38414 {12 565}
Outros titulos de rendimento variavel 233 172 &1 88 269 { 181
98 841 172 795 {72 954) 261940 135 571 126 369
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 961060 964 840 {3780} 687 930 714 683 {26 753)
Contratos sobre taxas de juro 3182 208 3278223 {96 015} 3204 541 3151572 52 969
% Contratos sobre agBes/indices 1613947 1614 654 { 707) 542 051 543 689 {1638}
. W; Contratos saobre créditos 296 609 329263 {32 654} 378 071 407 822 {29751
= Qutros 6719 12878 3841 25693 8449 16 244
6070543 6199858 (128 315} 4 838 286 4827215 11 071

6170384 6372653 {202 269) 5100226 4962786 137 440

Ativos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Titulos
ObrigagBes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plbiicos 18042 3443 14 599 30762 187 30575
De outros emissores 25242 25483 { 247} 16 210 18514 {2 304)
Acdes 12 840 4768 8071 {1120 4017 {5137)
QOutros tituios de rendimento variavel 38392 61177 {22 785} 18272 116 549 {98277}
94 516 94 872 { 358) 64 124 139 267 {75 143}
Outros Ativos financeiros ¥ 36319 9204 27 115 14 950 15598 { 648)
Passivos financeiros ¥ 185838 173732 131086 mnus 185013 {77 800}
317 673 277 808 39 865 190 187 343 878 {153 691)

6488 057 6650461 (167 404) 5290413 5306 664 (16 251)

(1} inclui a variagdo de justo valor de ativos/passivos objeto de cobertura ou ao fair value option
G

Em 30 de junho de 2013, esta rubrica inclui um efeito negativo de 35,7 milhdes de euros relativo a
variacao de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao

risco de crédito da prépria entidade (30 de junho de 2012: efeito positivo de 12,1 mithdes de euros).




O valor desta rubrica € composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigagbes e autros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 229924 12165 217 758 255763 22333 233430

De outros emissores 6101 6082 19 53 624 34896 18728
Agdes 21346 3421 17 925 37 001 200308 (163307}
Outros titulos de rendimento variave! 9790 4613 5177 7 964 11821 (3857)

267 161 26 281 240 880 354 352 269 358 84 994

Durante o primeiro semestre de 2012, o Grupo alienou em bolsa e a precos de mercado 82,9 milhdes de

acbes da EDP e 113,0 milhdes de acdes da Portugal Telecom, tendo obtido no conjunto uma menos-

valia de 181,2 milhdes de euros. Durante o primeiro semestre de 2013 ndo foram efetuadas vendas

relevantes de acdes da Portugal Telecom ou da EDP.

As transacbes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 48.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 509 939 511694 {1755) 525 256 526125 { 869)
509 939 511 694 {1755) 525 256 526 125 { 869)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.




O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Créditos a clientes { 489) (17 412)
Ativos nao correntes detidos para venda (4 412) {3636)
Outros 775 (3674)
{4 126) (24 722)

Em 30 de junho de 2012, a rubrica de crédito a clientes inclui uma perda de 16,2 milhdes de euros

.

%ﬁ relativa a venda de 108,1 milhdes de créditos realizada no ambito da estratégia de reducdo de ativos
do Grupo - deleverage. Em 2013 ndo se verificaram vendas de crédito de valor material.
Os prémios liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:
{milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em
30.06.2013 30.06.2012
Prémios brutos emitidos 42363 17 324
Prémios de resseguro cedido (27 344) { 588)
Prémios liquidos de resseguro 15 019 16736
Variacdo da provisdo para prémios nio adquiridos, lfquida de resseguro { 42) {2)
Prémios liquidos de resseguro 14 977 16734
F Os prémios brutos emitidos por segmento sdo analisados como segue:
4

{mithares de euros)
Perfodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Anuidades - 372
Tradicionais 30044 9898
Capitalizacdo com participacio nos resultados 12 319 7 054
42363 17 324

Os prémios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de morte e longevidade de contratos

realizados nos segmentos tradicionais.




De acordo com os principios de classificagao dos contratos estabelecidos pelas empresas de seguros
definidos pelo IFRS 4, os contratos de seguros emitidos pelo Grupo relativamente aos quais existe
apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados discricionaria, sao
classificados como contratos de investimento e contabilizados como um passivo. Desta forma, os
contratos para os quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro e contratos de

taxa fixa sem participacdo nos resultados nao sao contabilizados como prémios.

Os custos com sinistros liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:

(milthares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Seguro direto

Montantes pagos (134 876) { 81854)
Variacao da provisdo para sinistros 5422 5009
(129 454) {76 845)

Resseguro cedido
Montantes pagos 7 802 321
Variacdo da provisao para sinistros ( 817) 258
6985 579
(122 469) {76 266)

A variacdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro podem ser analisados como segue:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Provisdo matematica 85 063 58 151
Provisdo para participagdo nos resultados ( 883) { 720)
Outras provisdes técnicas ( 42) 2846
Provisfes para resseguro 10 045 373
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro cedido 180 284 -

274 477 60 650




A rubrica de comissdes e participacdo nos resultados de resseguro cedido, inclui o upfront fee liquido,
decorrente da celebracdo de um tratado de resseguro mediante o qual a BES Vida ressegura toda a

carteira de seguro vida risco individual a 100%, englobando todas as apélices em vigor com referéncia
a 30 de junho de 2013.

A partir desta data, a BES Vida passard a ceder ao ressegurador todos os prémios e sinistros
associados as apdlices incluidas no &mbito deste tratado. A Companhia ira efetuar o servicing destes

contratos, bem como a distribuicdo dos respetivos produtos.

No ambito do tratado celebrado, a BES Vida recebeu um upfront fee, tendo transferido todos os riscos
e beneficios associados a estes contratos. Nessa base, 0s riscos de {i) vida, (i) invalidez, e (iii) anulacio
de contratos foram transferidos, pelo que o upfront fee foi reconhecido na totalidade nesta data
liquido do respetivo value in force da carteira, reconhecido como um ativo na data de aquisicdo da BES
Vida (ver Notas 31 e 54).

O valor desta rubrica é composto por:

{mithares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Outros proveitos / {custos) de exploracdo
Servicos informaticos 217 3220
Ganhos na aquisigdo de divida emitida pelo Grupo (ver Notas 38 e 42} {14 808) 99737
Resultados de operagdes de crédito 3508 12 068
Servigos ndo recorrentes de consultoria 864 2528
impostos diretos e indiretos (20 462} (2106%
Contribuicbes para o fundo de garantia de depdsitos (6312} {4717}
Outros custos de exploragdo decorrentes da atividade de sociedades detidas paravenda {42 054) (7397}
Quotizagbes e donativos (3970} {4390
Outros {41540) (6221
{122 603) 73767

Os impostos diretos e indiretos incluem 13,0 milhdes de euros relativos ao custo relacionado com a
Contribuicdo sobre o Setor Bancério (30 de junho de 2012: 14,0 milhdes de euros), criada pela Lei n?55-
A/2010, de 31 de dezembro, e cujo regime foi prorrogado pela Lei n%4-B/2011, de 30 de dezembro e
pela Lei n%66-B/2012, de 31 de dezembro (ver Nota 41).




O valor dos custos com pessoal é composto por:

{milhares de euros)

periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

Vencimentos e salarios 220702 222924
Remuneracoes 219 494 220736
Prémios por antiguidade (ver Nota 16) 1208 2188
Encargos sociais obrigatérios 48 870 51317
Custos com beneficios pés emprego {ver Nota 16) 8188 4 307
Outros custos n772 12 964
289 532 291512

Incluido em outros custos a 30 de junho de 2013 encontra-se o montante de 463 milhares de euros (30
de junho de 2012: 752 milhares de euros) relativo ao Plano de Remuneracao Variavel em Instrumentos
Financeiros - PRVIF, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.16. O detalhe deste plano é

analisado na Nota 16.

Em 30 de junho de 2013 e 2012, o nimero de colaboradores do Grupo BES, decompde-se Como segue:

30.06.2013 30.06.2012

Colaboradores do BES 6656 6 694
Colaboradores das subsidiarias do Grupo 3408 3210
Total colaboradores do Grupo 10 064 9 904

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabatho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente
para o setor bancario, as empresas do Grupo subscritoras assumiram o compromisso de conceder aos
seus empregados, ou as suas familias, prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez
e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacoes consistem numa percentagem, crescente em fungao do

namero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o

pessoal no ativo.




\§

Em 30 de dezembro de 1987, o Banco constituiu um fundo de pensdes fechado para cobrir as
prestacbes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensGes de sobrevivéncia,
relativamente as obrigacdes consagradas no ambito do ACT e ainda as responsabilidades para com
beneficios de satide (SAMS) e o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade

gestora a ESAF - Espirito Santo Fundo de Pensdes, SA.

Estdao abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de marco de 2008. As novas

admissoes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram
integrados no Regime Geral de Seguranca Social a partir de 1 de janeiro de 2011, que passou a
assegurar a prote¢ao dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adocdo e
ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecao na doenca, invalidez,

sobrevivéncia e morte.

As pensdes de reforma dos bancarios integrados na Segurancga Social no ambito do 2.2 acordo
tripartido continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo
contudo lugar a uma pensdo a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideracdo os anos
de descontos para este regime. Aos bancos compete assegurar a diferenga entre a pensdo
determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranca

Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por
aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo o direito a pensdo dos empregados no ativo
passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o
tempo de servico prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando 0s bancos a

suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 32 acordo tripartido, foi decidida a transmissio definitiva
e irreversivel para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento

dos reformados e pensionistas que se encontravam nessa condigdo a data de 31 de dezembro de 2011.

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efetuada a transmissio para a esfera da Seguranca Social, das
responsabilidades com pensdes em pagamento a data de 31 de dezembro de 2011, a valores
constantes (taxa de atualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Coletiva
de Trabalho (IRCT) dos trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e

sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as atualizacbes das pensoes, beneficios complementares,




contribuicdes para 0 SAMS, subsidio de morte e pensoes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na
esfera da responsabilidade das instituicdes financeiras com o financiamento a ser assegurado atraves

dos respetivos fundos de pensoes.

O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicdes
financeiras, na parte afeta a satisfacdo das responsabilidades pelas pensdes referidas fossem em

simultaneo transmitidos para o Estado.

A referida transmissdo consistiu numa transferéncia definitiva e irreversivel das responsabilidades
com pensdes em pagamento (mesmo que $o relativas a uma parcela do beneficio) em 31 de dezembro
de 2011, tendo-se verificado, nessa data, as condicdes subjacentes ao conceito de liquidagdo previsto
no IAS 19 ‘Beneficios a empregados’ uma vez que se extinguiu a obrigacao 3 data da transferéncia,

relativa ao pagamento dos beneficios abrangidos.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos
30-06-2013 31-12-2012
2 2
12 3o 4% ano 5% ano e 12 ao 4% ano 5%anoe
subsequentes subsequentes
Pressupostos Atuariais

Taxas de rendimento projetado 4,50% 5,50%
Taxa de desconto 4,50% 4,50%
Taxa de crescimento de pensdes 0,00% 0,75% 0,00% 0,75%
Taxa de crescimento salarial 1,00% 1.75% 1,00% 1,75%
Tébua de Mortalidade masculina TV 73/77 -1ano
Tabua de Mortalidade feminina TV 88/90

Os participantes no plano de pensdes sdo desagregados da seguinte forma:

30.06.2013 31.12.2012

Ativos 6023 531
Reformados e sobreviventes 5744 5734

TOTAL 11767 11 045




A aplicagao do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 30
de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Ativos/{responsabilidades) liquidas reconhecidas em balan¢o
Total de responsabilidades (1207 708) (1206 283)

Pensionistas (438 832) {448 265)

Ativos {768 876) {758 018}
Coberturas

Saldo dos Fundos 1202 329 1220 885
Ativos/{responsabilidades) liquidos em bafango {ver Notas 34 e 43) {5379) 14 602
Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 1091029 1078732

De acordo com a politica definida na Nota 2.16 - Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao
calculo das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas atuariais

semestralmente.

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.16 e conforme o estabelecido no IAS 19 -
Beneficios a empregados, o Grupo avalia, quando aplicavel, a data de cada balanco, e para cada plano
separadamente, a recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respetivas

responsabilidades com pensdes.

A evolucao das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de satde pode ser analisada

como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Responsabilidades no inicio do perfodo 1206 283 1077 864
Custo do servigo corrente 8188 12012
Custo dos juros 27103 58 994
Contribuices dos participantes 1591 3259

(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio:

- Alteracdo de pressupostos - 65366
- (Ganhos) e perdas de experiéncia {16 393) 40300
Pensdes pagas pelo fundo {14 808) (27 481)
Custos com servigos passados - (21813)
Diferengas cambiais e outros (4 256) {2218)

Responsabilidades no final do periodo 1207708 1206 283




A evolucdo do valor dos fundos de pensdes no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013 e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo dos fundos no inicio do periodo 1220 885 1184 878
Rendimento real do fundo {1063) (24 299}
Contribuicbes do Grupo - 86 410
Contribuicdes dos empregados 1591 3258
PensBes pagas pelo fundo (14 808) {27 481)
Diferencas cambiais e outros {4 276) {1882)
Saldo dos fundos no final do periodo 1202 329 1220 885

0Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Acbes 209 965 178 654
Obrigacdes 364 501 335192
Imoveis 431289 370769
Outros 196 574 336270
Total 1202 329 1220885

Os ativos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por

entidades do Grupo sdo detalhados como seguemn:

{rmithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Acdes 2925 1200
Obrigacdes 2595 6382
Iméveis 227 751 298 022
Total 233271 305 604

No exercicio de 2012 o Grupo adquiriu 49 779 e 37 115 milhares de unidades de participagao dos fundos
Fungere e Fungepi aos fundos de pensdes do Grupo, pelo valor de 158,1 milhdes de euros e 87,2 milhdes

de euros, respetivamente.

-




A evolugdo das perdas atuariais reconhecidas em outro rendimento integral pode ser analisada como

segue:
[milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012
Perdas atuariais reconhecidas em outro rendimento
integral no inicio do perfodo 1078 732 886 964
{Ganhos) e perdas atuariais no perfodo:
- Alteracdo de pressupostos - 65 366
- {Ganhos) e perdas de experiéncia 11309 127103
Outros 988 { 701)
Perdas atuariais reconhecidas em outro rendimento
integral no final do periodo 1091029 1078732

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de salide podem ser analisados como

segue:
{milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em
30.06.2013 30.06.2012
Custo do servico corrente 8188 6 431
Custo/{proveito) de juros 464 {2124)
Custos com beneficios pds emprego 8 652 4 307

De acordo com o referido na Nota 2.16, a partir de 1 de janeiro de 2013 e na sequéncia da alteracdo do
IAS 19 - Beneficios dos empregados, 0s custos/proveitos dos juros passaram a ser reconhecidos pelo

valor liquido na linha de juros {proveitos ou custos) e similares.

A evolugdo dos ativos/ {responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada no perfodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2013 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
No infcio do periodo 14 602 107 014
Custo do perfodo (8652) (8544)
Ganhos e perdas atuariais reconhecidos em outro rendimento integral {11309) (191768)
Contribuicdes efetuadas no periodo - 86 410
Qutros {a) { 20) 21490
No final do periodo (5379) 14 602

{a) Em 2012 inclui o proveito de 21,8 milhdes de euros relativos & reduglo de responsabilidades com subsidio de morte




O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia

nos ultimos 5 anos é analisado como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Responsabilidades {1207 708) (1206 283 {1077 864) {2 205 366) {2 125 202)
Saldo dos fundos 1202 329 1220 885 1184 878 2206313 2198 280
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas {5379) 14 602 107 014 947 73078
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades {16 353) 40 300 { 110 266} 25 201 51 583
{Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes dos ativos do fundo 27 702 86 803 268 043 66 895 {90994}

Na sequéncia de recomendagdes das entidades de Supervisao e Regulamentagdo, a Assembleia Geral
de 6 de abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneragdo para o0s membros da Comissao
Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracao fixa, que deve
representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar 0s 55%. A
remuneracao variavel devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo
(com um peso de 45% na remuneracao total anual) e uma outra ao desempenho de médio prazo (10%
no conjunto da remuneracdo total anual). Metade da componente de curto prazo devera ser paga em
numerario e os restantes 50% deverdo ser pagos durante um periodo de trés anos, devendo metade
destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de acdes. A
componente de médio prazo tem associada um programa de opcdes sobre agdes com o exercicio das

opcdes fixado a trés anos da data da sua atribuicdo.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de acdes do PRVIF, as mesmas s30 entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 2° ano: 33%; 32 ano:
34%) e esta condicionado a verificagdo de uma Rendibilidade de Capitais Proprios (ROF) igual ou

superior a 5%.

Relativamente & modalidade de atribuico de opcdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, sendo 0
preco de exercicio igual a média aritmeética simples das cotacoes de fecho das acbes do BES na NVYSE

Furonext Lisbon ao longo de 20 dias Uteis anteriores ao dia de atribuigdo das opcoes, acrescida de 10%.

As opcdes s6 podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidacao

fisica ou pela liquidagdo financeira das opgdes.
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O valor do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagdo das opcdes, tendo por referéncia

0s seguintes pressupostos:

Pressupostos de valorizacdo das opcoes

12 atribuicdo 2% atribuicao

Data inicial de referéncia 12-04-2011 12-10-2012
Data final de referéncia 31-03-2014 15-01-2016
Nimero de acgBes atribuidas 2250 000 6280045
Preco de exercicio (euros) 3,47 0,67
Taxa de Juro 2,31% 0,67%
Volatilidade 40,0% 65,00%
Valor inicial do plano (mil euros) 1130 1940

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19), tendo sido registado nos
primeiros seis meses de 2013 um custo de 463 milhares de euros respeitante a amortiza¢do do prémio
inicial das opgoes atribuidas, por contrapartida do passivo (30 de junho de 2012: 752 milhares de euros
dos quais 172 milhares de euros respeitam & amortizacdo do prémio inicial das opgbes atribuidas, por

contrapartida do passivo).

Conforme referido na Nota 2.16, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém
direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efetiva
a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situacdo de
invalidez presumivel, o trabalhador tera direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional

aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, as responsabilidades assumidas pelo Grupo
ascendem a 28 226 milhares de euros e 28 691 milhares de euros respetivamente {ver Nota 43). Os
Custos reconhecidos no primeiro semestre de 2013 com os prémios por antiguidade foram de
1208 milhares de euros (30 de junho de 2012: 2 188 milhares de euros).

Os pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade sdo

os utilizados para o calculo das pensdes de reforma (quando aplicaveis).




O valor desta rubrica € composto por:

{(milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

Rendas e alugueres 37 844 35833
Publicidade e publica¢bes 13 654 17 395
Comunicages e expedico 22 069 23090
Conservagdo e reparacao 11212 10903
DeslocagBes e representagao 16 427 14767
Transporte de valores 3593 4162
Seguros 4295 4352
Servicos de informatica 31846 31971
Trabatho independente 3920 4 007
Mdo de obra eventual 2331 2 467
Sistemna eletrénico de pagamentos 5406 6271
Servicos judiciais, contencioso e notariado 9822 8 698
Consuiltoria e auditoria 14723 10 214
Agua, energia e combustiveis 5868 5548
Material de consumo corrente 2589 2914
Outros custos 35340 31597

220 939 214189

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, servicos especializados com seguranca € vigilancia,

informacdes e custos com formacao e fornecimentos externos diversos.

Os resultados por acdo basicos sdo calculados efetuando a divisao do resultado atribuivel aos

acionistas do Banco pelo nimero médio ponderado de agoes ordinarias em circulagdo durante o

exercicio.

{mithares de ewos}

Perfodo de seis

Exercicio findo

Periodo de seis

meses findo em em meses findo em
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Resultado liquido consolidado atribufvet aos acionistas do Bance o {237 303} 92 578 26 078
Ndmero médio ponderado de agbes ordinarias emitidas (mithares) 4017 928 3096971 2176013
Namero médio ponderado de agdes proprias em carteira {mithares} {1318} {11910} {16 201}
NGmero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagdo (mithares} 4 016 610 3 085 061 2 159 812
Resultado por acdo basico atribuivel aos acionistas do BES (em euros) (0,06) 0,03 0,01

# Corresponde ao resuitado liquido do perfodo ajustado do dividendo das agbes preferenciais e da remuneragdo dasobrigaghes perpétuas atribuiveis ao
exercicic {os quais sao registados como um movimento de reservas), assim como os ganhos e perdas realizados registados em reservas.




Os resultados por acdo diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais acdes
ordinarias diluidoras ao niimero médio ponderado de acdes ordindrias em circulagao e ao resultado

liquido atribuive! aos acionistas do Banco.

Os resultados por acao diluidos nao diferem dos resultados por acdo basicos, na medida em que as

ac¢oes subjacentes ao PRVIF ndo tém um efeito diluidor.

Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

o
gg

g\\\»\ g

.

Caixa 237 557 303 538

Depdsitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 12 215 26136
Outros bancos centrais 959 446 1047 867

971661 1074 003

1209 218 1377 541

A rubrica Depésitos a ordem em bancos centrais inclui depdsitos de carater obrigatério no Banco de

Portugal, no montante de 12 215 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 26 136 milhares de euros),

que tém por objetivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas

de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.2 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de

setembro de 2003, as disponibilidades minimas obrigatérias em depésitos & ordem no Banco de

Portugal, sao remuneradas e correspondem a 1% dos depésitos e titulos de divida com prazo inferior a
%ﬁg&? 2 anos, excluindo destes os depdsitos de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30 de junho de 2013 a taxa de remuneracdo média destes

depositos era de 0,50% (31 de dezembro de 2012 0,89%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observacao, é
concretizado tendo em consideracdo o valor médio dos saldos dos depositos junto do Banco de
Portugal durante o referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 30 de junho de
2013 foi incluido no periodo de observacdo de 12 de junho de 2013 a 9 de julho de 2013, ao qual

correspondeu uma reserva média obrigatéria de 264,3 milhdes de euros.




Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 ¢ analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito no pais
Depésitos a ordem 81659 138 854
Cheques a cobrar 75145 107 354
156 804 246 208
Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 375940 392183
Cheques a cobrar 2999 8962
Outras disponibilidades 29 265 33724
408 204 434 869
565 008 681077

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para

cobranca nos primeiros dias (teis subsequentes as datas em referéncia.

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a rubrica Ativos e Passivos financeiros detidos para

negociacao apresenta os seguintes valores:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Ativos financeiros detidos para negociacgdo
Titulos
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores ptblicos 1207 959 1347 806
De outros emissores 344760 259203
Agbes 41177 5191
Outros titulos de rendimento varidvel 1275 2014
1595171 1660 934
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 1623659 2 264 465
3218 830 3925399
passivos financeiros detidos para negociagdo
instrurnentos financeiros derivados com justo valor negativo 1552775 2121229
Vendas a descoberto 15 406 796

1568 181 2122025




A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o escalonamento dos titulos detidos para negociacdo

por prazos de vencimento é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 106474 138710
De 3 meses a umano 76 507 130677
De um a cinco anos 1208 395 757 798
Mais de cinco anos 161343 576127
Duracdo indeterminada 42 452 57622
1595 171 1660934

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negociacao sao aqueles
adquiridos com o objetivo de serem transacionados no curto prazo independentemente da sua

maturidade.

Em 30 de junho de 2013, a exposicdo a divida publica de paises “periféricos” da zona euro é

apresentada na Nota 51 - Gestdo dos riscos de atividade.

Os instrumentos financeiros derivados em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 sio
analisados como segue:

{mithares de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Noclonat lusto valor Nocionat lusto valor
Ativo Passivo Ativo Passivo
Derivados de negociacao
Contratos sobre taxas de cambilo
Farward
~ COMpras 208301 o 1217 845 o
2 2 25 G 12443
-vendas 2107 370 0 80 1226399 6988 N
Currency Swaps
- COMpras 3700483 “ g . 3357723 a2
~vendas , 3695265 G $370 3344104 2002
Cufrency Futures ™ 127 443 . - 278217
Currency interest Rate Swaps
- Compras 87 425 PP g 118845 [ 534
—vendas 29733 28137 25058 5 206 25680 8343
Currency Options & 414 940 57 24% 57 508 2 414534 41315 45 848
16 330 473 121338 93 363 12073273 75826 79634
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreements 900 600 486 - 200 000 - 6
Interest Rate Swaps 27 293 576 1378233 1280037 30 649 333 1953058 18512 580
Swaptlon - Interest Rate Optlons 87 060 g8 36 363 000 1556 1556
interest Rate Caps & Fioors 3476 447 33418 324835 4 918 557 43843 38582
interest Rate Futures ¥ 6 950 819 - - 3784 771 - -
terest Rate Options 597 218 365 367 1903 388 §341 1341
34 805 055 1413100 1292985 41813048 1996 798 1854 035
Contratos sobre acbesfindices
Equity / Index Swaps 904 405 26 343 63718 &84 516 86 202 24536
index Options G946 0327 25086 88302 2712 475 60726 131148
v/ Index Futures 53723 - . 95583
Future Optlons ¥ 509 895 L - 82234
2 413 568 55 427 138020 3555812 146 928 156 082
Contratos sobre crédito
Credit Defaul Swaps 223128 42553 28 407 2774780 44 413 31478
TYotal 60762225 1623659 1552775 60 222914 Z 264 465 2121724

a; Dertvados negociados em mercados organizades. cuje valer de mercado & liquidado diarlamente por contrapartida da conta margem.




A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o escalonamento dos derivados detidos de

negociacao por prazos de vencimento € como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Nocional jus’to Ya!or Nocional 5us:£o ya!or
{liquido} {liquido}
Até 3 meses 15 057 041 {14 619) 13 956 784 71133
De 3 meses a um ano 9561562 {25 856) 9998 962 {46401}
De um a cinco anos 19 586 268 27 070 18713 605 21460
Mais de cinco anos 16 557 353 84 289 17 547 563 97 044
60762 224 70 884 60 222 914 143 236

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores ptiblicos 1323905 515994
De outros emissores 1368533 1118 425
Acbes e outros titulos de rendimento variave! 1201408 1187 134
3 893 846 2 821553

A opcdo do Grupo em designar estes ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do
IAS 39, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, esta de acordo com a estratégia
documentada de gestdo do Grupo, considerando que (i) estes ativos financeiros sdo geridos e o seu
desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou {ii) que estes ativos contém instrumentos

derivados embutidos.

A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o escalonamento dos titulos ao justo valor através de

resultados, por prazos de vencimento & como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 518 090 486789
De 3 meses a um ano 1505905 239972
De um a cinco anos 243 659 224 257
Mais de cinco anos 386156 733700
Duragdo indeterminada 1240036 1136835

3 893 846 2 821553




Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Custo 0 Perdas por Valor de
Positiva Negativa /mparidade balanco
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 6335806 58 870 {53 489) - 6341187
De outros emissores 3260850 63594 {61946} (27 712) 3234786
Agbes 1526 314 96 665 { 94 830) (213 980) 1314 169
Outros titulos de rendimento variavel 1293 615 11459 (22777) (43167) 1239130
Saldo a 30 de junho de 2013 12 416 585 230588 {233 042) (284 859) 12 129272
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piblicos 4 405 389 - - - 4 405 389
o De outros emissores 3887038 266574 (79726) (17171) 4056715
% Acdes 1557 346 82153 (45387) {185 190) 1408 922
Outros titulos de rendimento variavel 908 326 16472 { 4 908) { 35 606) 884 284
Saldo a 31 de dezembro de 2012 10 758 099 365 199 (130 021) ( 237 967) 10 755 310

M Custo de aquisicdo no que se refere a agBes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.

Em 30 de junho de 2013, a exposicdo nesta rubrica a divida publica de paises “periféricos” da zona euro

€ apresentada na Nota 51 - Gestdo dos riscos de atividade.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de Ativos financeiros disponiveis para venda seguindo

0s critérios de julgamento descritos na Nota 3.1.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos Ativos financeiros disponiveis para venda sdo

apresentados como se segue:

A {milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Saldo inicial 237 967 188 236 168 282

Dotacdes 64 133 81774 21459

Utilizagbes (7422) (24 382) {4 044)

Reversdes (10149} {3062) { 863)

Diferencas de cadmbio e outras 330 {4 599) 3402

Saldo final 284 859 237 967 188 236




A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o escalonamento temporal dos ativos financeiros
detidos para venda, € como segue:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses 2298177 2859 487
De 3 meses aumano 2276 466 1263814
De um a cinco anos 1899 480 1227 774
Mais de cinco anos 3315664 3114 316
Duragdo indeterminada 2339 485 2289919

12129 272 10 755 310

As principais exposicdes em agdes, com referéncia a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro 2012. 530 as

seguintes:
(milhares de euros)
30.06.2013
. Custo de Reserva de justo valor . Valor de
Descrigdo e« imparidade
aquisicao Positiva Negativa balango
Portugal Telecom 346678 - { 77 618} - 269 060
EDP- Energias de Portugal 173 826 41010 - - 214 836
Bangue Marocaine du Commerce Extérieur 81004 1440 - 82 444
601 508 42 450 ( 77 618) - 566 340
{milhares de euros)
31.12.2012
. Custo de Reserva de justo valor . valor de
Descrigdo s Imparidade
aquisicao Positiva Negativa balango
Portugal Telecom 346637 - ( 10757) - 335880
EDP- Energias de Portugal 173 826 24 447 - - 198 273
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 81004 - ( 15 813) - 65191
601 467 24 447 { 26 570) - 599 344

Durante o primeiro semestre de 2012, o Grupo alienou em bolsa e a precos de mercado 82,9 mithdes de
acbes da EDP e 113,0 milhdes de acdes da Portugal Telecom, tendo obtido no conjunto uma menos-
valia de 181.2 milhdes de euros. Durante o primeiro semestre de 2013 nao foram efetuadas vendas

relevantes de acdes da Portugal Telecom ou da EDP.




Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 ¢é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Aplicagbes em instituices de crédito no pais
Depdsitos no Banco de Portugal 1200000 3350000
Depgésitos em outras instituicdes de crédito 266 706 39372
Empréstimos 114 006 127 581
Aplicagbes de muito curto prazo 20001 34 085
Outras aplicacbes 1220 84 474
1601933 3 635512
Aplicagbes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Depésitos 42940 833223
ApticacBes de muito curto prazo 193758 148 696
Empréstimos 442133 703798
Outras aplicacbes 173042 105 653
851874 1791370
Perdas por imparidade { 301) { 364)
2 453 506 5426 518

As principais aplicagbes em instituicoes de crédito no pais, em 30 de junho de 2013, venciam juros a
taxa média anual de 1,46% (31 de dezembro de 2012 1,73%). Os principais depdsitos em instituictes de

crédito no estrangeiro venciam juros a taxa média de 0,24%.

O escalonamento das aplicacdes em instituicbes de crédito por prazos de vencimento, a 30 de junho de
2013 e 31 de dezembro de 2012, é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 1946 441 5063107
De 3 meses aumano 200 081 96 652
De um a cinco anos 25871 79623
Mais de cinco anos 281414 187 427
Duragdo indeterminada - 73
2 453 807 5426 882

Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicacbes em

instituicbes de crédito sdo apresentados como segue:




{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 364 297 219
Dotacbes 93 257 1108
Reversbes { 160} { 169} {1038}
Diferencas de cambio e outras 4 (21 7
Saldo final 301 364 297

Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Crédito interno
A empresas
Empréstimos 13 411426 12 605 085
Créditos em conta corrente 4926 242 5247 361
Locagao financeira 2382396 2560 544
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 407 005 454 624
Factoring 1404 661 1412 476
Descobertos 43379 76303
Qutros créditos 115976 310168
A particulares
Habitagdo 9885760 10 067 167
Consumo e outros 1595 498 1726 910
34172 343 34 460638
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 9065 937 8593536
Créditos em conta corrente 2135306 2181087
Locagdo financeira 72418 69732
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 163 566 145877
Factoring 56 692 52 494
Descobertos 633952 581680
Qutros créditos 272290 458 646
A particulares
Habitacdo 984 659 964 525
Consumo e outros 704 555 705 091
14 089 375 13 752 668
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 246 426 218 416
De3 mesesalano 783 349 608 075
Dela3anos 1140553 791568
Ha mais de 3 anos 678876 566 369
2 849204 2 185 428
51110 922 50 398 734
Perdas por imparidade (3134 195) {2692 342)
47 976 727 47 706 392




Em 30 de junho de 2013, o valor de crédito a clientes (liquido de imparidade) inclui o montante de
3 499,6 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 3 803,3 milhes de euros), referente a operacoes de
securitizacdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.2, os veiculos
securitizadores sdo consolidados pelo Grupo {ver Nota 1 e 49). Os passivos associados a estas
operagles de securitizacao foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos
{ver Notas 38 e 49).

Em 30 de junho de 2013, o crédito vivo inclui 5 567,5 milhdes de euros de crédito & habitacdo afeto a

emissdo de obrigagtes hipotecarias (31 de dezembro de 2012: 5 605,1 milhdes de euros) (ver Nota 38).

O escalonamento do crédito a clientes por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2013 e 31 de
dezembro de 2012, é como segue:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

@

Até 3 meses 7 602 095 7932875
De 3 meses a um ano 5099546 6143518
De um acinco anos 10688777 10 058 945
Mais de cinco anos 23971300 24 077 968
Durag¢do indeterminada 2849204 2185428

51110922 50398734

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito s3o apresentados como segue:

(milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Saldo inicial 2692 342 2 434 698 2167 444
Dotacdes 790 463 571109 445044
Utilizacdes {63 546) (162 291) (46 203)
Reversdes (237 367) (108 278) (93043)
Efeito do desconto (48501) {40 392) (37 898)
Diferencas de cAmbio e outras 804 {2504) { 646)

Saldo final 3134195 2 692 342 2 434 698

O efeito do desconto reflete o valor do juro reconhecido em relagdo ao crédito vencido como

consequéncia das perdas por imparidade serem calculadas com base no método dos fluxos de caixa
futuros descontados.




Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o detalhe da imparidade apresenta-se COMo segue:

{milhares de euros)

30.06.2013
Imparidade calculadaem imparidade calculadaem
P . Total
base individual base portfolio
Valor do . Valor do . Valor do . ‘Cn'adlto
Py imparidade P imparidade P Imparidade  liquido de
crédito crédito crédito R .
imparidade
Crédito a Empresas 12950 413 2611949 24 683 833 150754 37634246 2762703 34871543
Crédito a particulares - Habitagao 2322003 164 045 8652 389 8665 10974 392 172710 10801682
Crédito a particulares - Outro 540996 171178 1961288 27 604 2502 284 198782 2303502
Total 15813412 2947172 35297 510 187 023 51110922 3134195 47976727
{milhares de euros)
31.12.2012
Imparidade calculadaem Imparidade calculada em Total
base individual base portfolio
Valor do ) Valor do ) Valor do . 'Cre.ed:to
P imparidade . imparidade P imparidade  liquido de
crédito crédito crédito . R
imparidade
Crédito a Empresas 12510484 2195708 24126 648 149576 36637132 2345284 34201848
Crédito a particulares - Habitacao 2362525 160135 8771297 6 884 11133822 167019 10966803
Crédito a particulares - Qutro 585 945 168 948 2041835 11091 2627780 180039 2447741
Total 15458 954 2524791 34 939780 167 551 50398734 2692342 47706392

Os créditos com imparidade calculada em base individual correspondem aos créditos com evidéncia

objetiva de perda e aos créditos classificados com “Créditos de Risco Superior”. A evidéncia objetiva de

perda verifica-se quando ocorre um evento de “defaulf’, isto é, no momento a partir do qual sucede

uma alteracdo significativa na relacdo credor-mutuario, a qual sujeita o credor a uma perda

monetaria. Os “Créditos de Risco Superior” correspondem a créditos sem evidéncias objetivas de

perda, mas com indicios de risco (e.g. clientes com crédito vencido; clientes em contencioso na Central

de Responsabilidades de Crédito; clientes com rating/scoring de risco superior; clientes pertencentes

ao Departamento de Acompanhamento de Empresas).

O juro reconhecido na conta de exploracao, no primeiro semestre de 2013, relativo a créditos com

sinais de imparidade foi de 346,1 milhoes de euros (31 de dezembro de 2012: 825,4 milhdes de euros), 0

qual inclui o efeito do desconto do crédito vencido.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito, as operacdes de crédito tém garantias associadas,

nomeadamente hipotecas ou penhores. O justo valor dessas garantias é determinado a data da

concessdo do crédito, sendo reavaliado periodicamente.




Seguidamente apresenta-se o valor do crédito e respetivos colaterais:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Valor do Justo valor do Valor do lusto valor do
crédito colateral crédito colateral

Crédito a Habitacdo
Hipotecas 10786 857 10764 599 10 951831 10930789
Penhores 5087 4014 4739 4 570
N&o colaterizado 182 448 - 177 252 -
10974 392 10768 613 11133822 10935 359

Outro crédito a particulares

Hipotecas 304 898 286 243 310 561 291897
Penhores 399 001 296 160 585 020 388748
N&o colaterizado 1798 385 - 1732199 -
2502 284 582 403 2627 780 680 645

Crédito a empresas
Hipotecas 9425 461 8390019 10 034 387 9122921
Penhores 4 569963 2 847 834 6884 077 3562838
Ndo colaterizado 23638822 - 19718 668 -
37 634 246 11237 853 36637132 12 685759
Total 51110 922 22 588 869 50 398734 24 301763

Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plblicos
De outros emissores

Perdas por imparidade

30.06.2013 31.12.2012
403 583 295 271
647 253 685 389
1050 836 980 660
{ 25 565) (391

1025 271 941549




O escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade, por prazos de vencimento, a 30 de

junho e 31 de dezembro de 2012, € como segue:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses 102 245 14715
De 3 meses aumano 36520 175566
De um a cinco anos 387 147 230854
Mais de cinco anos 524 924 559525

1050 836 980 660

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para os investimentos detidos até a maturidade
apresenta-se Como segue:
{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Saldo inicial 39111 30048 32316
Dotacbes [ (reversdes) (1232} 9062 (1802)
Utiliza¢Oes (12 315) - { 467)
Diferencas de cambio e outras 1 1 1

Saldo final 25 565 39111 30 048

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 46.

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o justo valor dos derivados para gestao de risco em

balanco analisa-se como segue:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Cobertura Ges:tac do Total Cobertura Ges.tao do Total
risco risco
Derivados para gestdo do risco
Derivados para gestao do risco - ativo 138535 253184 391718 153897 362623 516520
Derivados para gestio do risco - passive {83 934} BS 668} {169 602) {43581} {81618} {125 199}
54 601 167 516 222117 110 316 281 005 381321
Componente de justo valor dos activos
& passivos cobertos ou registados a0
justo valor através de resuitados
Ativos financeiros
Crédito a clientes 49 438 - 49438 22381 - 22 391
43 438 - 49 438 22391 - 22 381
Passivos financeires
Recursos de outras instituicbes de crédite {57 054) - {57 054} {67 996) - { 67 996}
Recursos de clientes { 648) {54732} {55378} { 787) {90099} {90 886}
Responsabiiidades representadas por thulos {24 340} 40003 15 663 {38472} 47 631 8159
{ 82 040) {14 729) { 96 769} (107 255) (42 468) { 148 723)

(32 602) {14 729) {47 331) (84 864} {42 468) {127 332)

&
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Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4, a rubrica derivados para gestdo de risco inclui,
para além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura
econdmica de determinados Ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de

resultados.

As variacOes de justo valor associadas aos ativos e passivos acima descritos e aos respetivos
derivados encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de ativos e

passivos ao justo valor através de resultados {ver Nota 7).

Em 30 de junho de 2013, a parte inefetiva das operac0es de cobertura de justo valor, que se traduziu
num custo de 2,6 milhdes de euros (30 de junho de 2012 proveito de 0,2 milh6es de euros) foi registada
por contrapartida de resultados. O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das relacdes de

cobertura existentes,
A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de
resultados atribuivel ao risco de crédito do Grupo traduz-se numa reducdo acumulada em 30 de junho

de 2013 do passivo em 131,4 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012 167,1 mithdes de euros).

As operagdes com derivados de gestdo de risco em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, por

maturidades. podem ser analisadas como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Nocional justo valor Nocional Justo valor
Até 3 meses 1344 522 6514 1674024 13571
De 3 meses a um ano 6582 335 11929 2361702 25889
De um a cinco anos 7308 343 114 911 7 205 288 205 686
Mais de cinco anos 1358377 88763 984 230 146175
16 593 577 222 117 12 225 244 391321




Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Ativo Passivo Ativo Passivo
Ativos / passivos de subsididrias adquiridas para revenda 657 925 155 579 731767 175 945
imoveis 3071747 - 2843378 -
Equipamento 3708 - 2524 -
Qutros ativos 3501 - 3 501 -
3078956 - 2849 403 -
Perdas por imparidade (371700} {303 630)
2 707 256 - 2545773 -
3 365 181 155 579 3 277 540 175 945

Os ativos e passivos ndo correntes detidos para venda incluem, designadamente, (i) os ativos/passivos

de subsidiarias adquiridas para revenda relativos a participag0es no capital de empresas cujo controlo

pertence ao Grupo mas que foram adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo,

e (i) iméveis, entre outros, recebidos em dagao por recuperacao de créditos.

Em 30 de junho de 2013 o valor relativo a instalacdes descontinuadas incluidas na rubrica Imoveis

ascende a 20 629 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 21 598 milhares de euros), tendo o Grupo

registado imparidade para estes ativos no valor total de 10 585 milhares de euros (31 de dezembro de

2012: 11 193 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sao apresentados como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 303630 175865 181449
AlteracBes no perimetro de consolidagdo 116 654 -
DotacBes / (Reversdes) 147 028 19 969 20209
Utilizagbes (81066) (4319) (25 345)
Diferencas de cambio e outras 2108 (4 539) ( 448)
Saldo final 371700 303 630 175 865




O movimento dos ativos ndo correntes detidos para venda (excluindo os ativos de subsidiarias

adquiridas para revenda) durante o primeiro semestre de 2013 e o exercicio de 2012 foi o seguinte:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo inicial 2849 403 1536 884
Alteragbes no perimetro de consolidacio 18 024 530343
Entradas 393047 896 260
Vendas (221279) (218 735)
Outros movimentos 39761 4 651
Saldo final 3 078 956 2 849 403

O Grupo tem implementado um plano com vista a venda imediata dos ativos nio correntes detidos
para venda. No entanto, face as atuais condi¢des de mercado ndo tem sido possivel, em algumas
situacBes, concretizar as aliena¢bes no prazo esperado. Contudo, o Grupo continua a desenvolver

esfor¢os com vista a concretizacdo do programa de alienacdes estabelecido.

Na sequéncia das alienacdes de imoveis ocorridas nos primeiros seis meses de 2013, o Grupo registou

uma perda de 4 412 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 5 914 milhares de euros).

O movimento ocorrido na rubrica propriedades de investimento durante o primeiro semestre de 2013
apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do periodo 441988 -
AlteragGes no perimetro de consolidacio ¥ - 446135
Benfeitorias 216 748
Outros movimentos (48972) (4 895)
393 232 441988

* Respeita a entrada da BES Vida, Fungere e Fungepi no perimetro de consolidagio do Grupo

O valor de balango das propriedades de investimento corresponde ao justo valor das propriedades tal
como determinado por um avaliador registado e independente cuja qualificacdo profissional e
experiéncia na respetiva categoria e localizacdo da propriedade tenha sido devidamente reconhecida.
O justo valor é determinado tendo em consideracdo transacbes de mercado recentes para
propriedades similares e em localizacbes semelhantes as das propriedades de investimento do Grupo

sempre que possivel.




As propriedades de investimento constituem um grupo de ativos detidos pela subsidiaria BES Vida e
por fundos imobiliarios consolidados pelo Grupo e incluem propriedades comerciais que se encontram
alugadas a terceiros. A maioria dos contratos de aluguer nao tém um termo especifico, sendo possivel
o locatario cancelar o mesmo a qualquer momento. Contudo, para uma pequena parcela destas
propriedades comerciais alugadas a terceiros, existe uma clausula inicial de nao-cancelamento de

cerca de 10 anos. Os alugueres subsequentes sdo negociados com o locatario.

Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Imoéveis
De servigo proprio 473 824 472 650
Beneficiactes em edificios arrendados 230555 228 098
Qutros 1088 1139
705 467 701 887
Equipamento
Equipamento informatico 293 027 308 497
Instalagbes interiores 140563 142759
Mobiliario e material 133 456 131075
Equipamento de seguranca 44240 42 469
Magquinas e ferramentas 35557 34 961
Material de transporte 14 704 12627
Outros 1543 6135
663 090 678 523
Qutras imobilizagbes 624 624

1369 181 1381034

Imobilizado em curso

Beneficiacbes em edificios arrendados 314 344
iméveis 429017 396 237
Equipamento 2 445 2092
Qutros 75 54

431 851 398 727

1801032 1779 761
Depreciacdo acumulada {846 750) (848 139)

954 282 931622

_




O movimento nesta rubrica foi 0 seguinte:

imithares de eures)

A Outras Imobilizado
i s ipame Totai
move Equ o imobtilzacbes em curso
Custo de anuisicio
Sattdo a 31 de dezembro de 201 686 681 651 863 643 326 485 1665672
Adlches 2743 16 064 - 10933 m7az
Abates / vendas {18 304 { G 464) {17 - {27 7853
Transferéncias {a) 21638 13585 - { 2872} { 5475
Varlagdo camblal e outros movimentos {b) 10 414 $ 338 2 7 606 27 380
Satdo a 30 de jJunho de 2012 703174 669 396 628 316 312 16849 510
Adiches 2 865 1 551 - 104 842 119058
Abates/ vendas {1887 {3101 1 { B5(% { 59371
Transferéncias {a) 1221 3414 - { 3880} {1245}
Vartagdo camblal e outros movimentos { 3188} [ 27373 { 51 i 15687 { 21625!
Saldo a 31 de dezembro de 2012 701 887 678 523 624 398 727 1779761
Adiches 750 8357 - 7240 82927
Abates f vendas {3521 {22098} - . [ 25619
) Transferéncias {a) 3822 876 - {610 {1512
- Vartacdo camblal e cutros movimentos 2358 {3368 - { 33556} { 34 525
. 4 .
. Saldo a 30 de junho de 2013 705 467 663 090 624 431 851 1801032
Depreciacbes
Saido a 31 de dezembro de 2011 288 649 525 076 269 - 813 994
DeprectacBes do perfodo 343 20034 & - 30983
Abates / vendas (17873} [ 8984; - - { 26 657}
Transferénclas (a) { 846} { 362 - - { 1208}
Varfacio camblal e cutros movimentos {B) 262 7 585 [ 44 - 7803
Saldo a 30 de junho de 2012 281 335 543 349 231 - &24 915
Depreclactes do periodo 1083 159872 4 - 304838
Abazes /vendas { 894} 1218 - - 225
Transferéncias {a) { 284 {51 - - {315
Varlacdo cambial e outros movimenios ( 787} {6500 62 - [ 7825}
Saito a 31 de dezembro de 2012 290 353 557 489 297 - 848139
Depraciacies do perindo 0534 18884 - - 2% 418
Abates / vendas { 3521 { 20 815} - - { 24 4363
Transferénclas {a) { 368} { W04} - - { 4723
Varlagdo camblal e outros movimentos { 152} { 56573 { o - { 5859
Saido a 30 de junho de 2013 296 846 549 697 207 - 846 750
Saido liquldo a 30 de Junho de 2013 408 621 113 393 417 431 851 954 282
. Saldo liquido 2 31 de dezembro de 2012 411 534 121034 327 398 727 931622
L
Saldo figuido a 30 de junho de 2012 421839 126 047 397 316 312 864 595

{a) Respeltam a Imobliizado (Imdvels & equipamento} provenlente de balcBes descontinuadas que foram transferidos pelo valor liquldo para Atives
ndo correntes detldos para venda

{b) Inchul 8 743 mithares de euros de Imavels, 7 318 mithares de euros de equipamento & 6 647 mithares de euros de amortizaces acurnuladas
relativos a entrada no perfmetro de consolidacio da Bes Vida




Esta rubrica em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 € analisada como segue:
{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Goodwill 311105 313 665
Value In Force ™ - 109 937
Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 65 260 58 186
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automatico de dados 654 219 645010
Qutras 952 951
655 171 645 961
Imobilizacbes em curso 31586 33 701 %
. 4
1063 122 1161 450
Amortizagdo acumulada (618 561) {596 345)
Perdas por imparidade (9 672) (9779)
434 889 555 326

@ relativo & BES Vida; no Ambito da operacdo de resseguro da carteira de seguros vida, o valor remanescente passou a ser
contablizado em Outros passivos {ver nota 43)

O goodwill é registado de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, sendo analisado

Como segue:
{mithares de euros)
30.06.2013 31.12.2012
Subsidiarias
BES Vida 234 574 234 574
ES Investment Holding @ 46237 48 567
ES Gestion 2 459 2 459
Aman Bank 16 046 16 046
Concordia 1649 1756
Qutros 2247 2370
QOutras unidades geradoras de caixa
Leasing e Factoring 7893 7 893
311105 313 665
Perdas por imparidade (9672) (9779)
301433 303 886

) Holding detentora do Execution Noble
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Em 2012, o Grupo adquiriu o controlo da BES Vida, tendo determinado na data de aquisicdo o justo
valor dos ativos e passivos adquiridos. O justo valor de ativos e passivos incluia o montante de 107 768
milhares de euros (76 515 milhares de euros, liquido de imposto), relativo ao value in force da carteira
de seguros do ramo vida, o qual foi reconhecido como um ativo intangivel (ver Nota 54). Este ativo serd

amortizado durante a vida remanescente dos contratos adquiridos.

No entanto, considerando o tratado de resseguro celebrado em 2013 e descrito na nota 13, que
ressegura toda a carteira de seguro vida risco individual a 100%, englobando todas as apdlices em
vigor no Grupo com referéncia a 30 de junho de 2013, transferindo para o ressegurador todos o0s riscos
e beneficios associados a estes contratos, o respetivo value in force no valor liquido de 137 476
milhares de euros foi desreconhecido. O value /n force dos restantes contratos adquiridos, no
montante liquido de 30 375 milhares de euros, tem natureza de passivo e, como tal, foi transferido

para a rubrica de outros passivos (ver Nota 43).
Nos ativos intangiveis gerados internamente incluem-se o0s gastos incorridos pelas unidades do Grupo
especializadas na implementacdo de solucbes informaticas portadoras de beneficios economicos

futuros {ver Nota 2.14).

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:




{mithares de euros}

Sistema de
Goodwili e tratamento Outras imobitizado em
Value in N Total
Force automatico de imobilizacdes CUrso
dados
Custo de aquisicdo
Saido a 31 de dezembro de 2011 97 739 658 113 917 26 413 783182
Adiches:
Geradas Internamente - - - 3632 3633
Adquiridas a tercelros {38) 273032 5287 - go 741 340
Abates j vendas B {1 411} - {434} {1 515
Transterénclas - 6333 - {6 333} -
Variagdo camblal & sutres modmentos (D) {18 069} 0Ny 37 30 {7 883
Saido a 30 de junho de 2012 357 702 678 439 a54 31 660 1068 755
Adiches:
Geradas internaments - 34 - 4624 45678
Adgquiridas a tercelros {a) a8 47% £ 246 - 1513 £8 856
Abates f vendas - {3} - H (2
Transferénclas - 15422 - {19522} -
Varlacdo camblal & cutros movimentos {5781 {1462} {3 1207 {837}
Saido a 31 de dezembro de 2012 423602 703196 951 33701 1161 450
Adigbes:
Geradas internameants - - - 365% 3658
Adaquitidas a tercelros - 4 445 2 & 506 10853
Abates f vendas {e}) (137 476} {443} - - {137 1%
Transferéncias {e} 30375 1476 - (11476} 30375
Variacdo camblal e outros movimenios {5 3961 805 %3] { 804} 5 398}
Saido a 30 de junho de 2013 311105 719 479 952 31586 1063 122
Amortizacbes
Saldo a 31 de dezembro de 2011 - 542 344 878 - 543 222
Amortizaches do periodo - 22746 27 - 22773
Abates  vendas - {1 310 - - {131
Variagao camblal e outros movimentos {d) - 8161 ~ - 9161
Satdo a 30 de junho de 2012 - 572 941 805 - 573 846
Amortizaches do perfodo - 23370 3 - 23379
Abates [ vendas - {8} - - [§:4]
Yartacio camblal  cutros movimentos - {873 1 - {872
Saido a 31 de dezembro de 2012 - 595 430 915 - 596 345
Amortzaches do perfodo - 23080 1 - 23081
Abates [ vendas - {443} B - {443}
Vartagdo camiial & cutros movimentos - {422} - - {422}
Saido a 30 de junho de 2013 - 617 645 a6 - 618 561
imparidade
Saido a 31 de derembro de 2011 9628 - - - 9628
Vartacao cambial € outros movimentios 78 - - - G
Satdo a 30 de junho de 2012 Q707 - - - 9707
Variacio camblal e outros movimenios 7 - - - 7z
Saido a 31 de dezembro de 2012 3779 - - - Q778
Varlacao camblal e cutros movimentos {107} - - - {17
Saildo a 30 de junho de 2013 9672 - - - 89672
Saido liquido a 30 de junho de 2013 301 433 101 834 36 31 586 434 889
Saldo lquido a 31 de dezembro de 2012 413 823 07 766 36 33701 555 326
Saido Hguldo a 30 de junho de 2012 347 995 105 498 49 31660 485 202

{a) O vaior do goodwill & ViF respelia & aquisicdo de controlo da BES Vida

{b)inciul 16 882 mithares de euros referente ao desreconhadiments do goodwill da Gespastor

{Cyinciul 8 917 mithares de suros referente & agulskcdo de controlo da BES Vida {ver Nota 34}

(d} Inciut B 701 mithares de euros referente 3 aquisicao de controfe da BES Vida (ver Nota 54}

{e) Venda parcial do VIF referente 3 aquisigio de controlo da BES Vida. no amblic da operacdc de resseguro da cartelra de seguros ¥ida: o valor
remanescante fof transfertdo para Outros passives (ver Nota 433




Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

(mifhares de euros)

Activo Passivo Caplital Préprio Proveitos Resultado Liguido
35.66.2813 3tw.20w 35052013 3L1maen 36.06.2013 31122812 39.06.20% 32.06.20%2 38.06.2018 35.06.2012
BES VDA - - - - . - . - -
ES VENETIE 1461049 1618 981 1228 W7 1444 715 72832 72246 34433 41379 605 3330
LOCARENT 261821 285 740 251 445 277 404 0378 B 336 42 433 37531 &7 1422
BES SEGUROS 10 558 20243 83738 83 G339 26812 31204 33332 33199 3003 3250
ESEGUR 38479 =Ry 27 677 283526 080z 10595 25 54 23671 340 550
FUNDO ES IBERIA 4 906 13834 28 63 14878 3725 235 2t {3 {125}
5C: GEDRGES MANDEL 11006 1271 35 £l wer 11262 486 483 300 30
BRB INTERNACIONAL 12 663 12883 1n7ss 12 407 904 476 481 3537 {7y 84
AUTOPISTA PEROTE-NALAPA 850179 650179 521167 521167 128012 28012 - - { 57
ASCEND: GROUP 4 056 000 4 056 000 3 656 000 3856 000 400 000 400 000 - 83 500 7 400
EMPARK 776 850 782872 6631227 E31074 T4 823 131798 7348 44 843 {1752} { 278]
AUVISA - AUTOViA DE LOS VIREDOS 216 000 216 GO0 222 000 222 000 { 6000} { 6000} - 3706 . 9
UNICRE 337 644 305005 271874 173941 5770 125 064 94 833 216 355 568t 3631
MOZA BANCO 270 501 86713 237 339 54 683 33162 32038 5 964 5624 { 1354} {2388}
RO SINKS & IDEAS 44035 43 448 20830 20537 23105 22809 6138 63933 462 825

Nota: Dados ajustados para efeltos de conscfidacic

W@

{mithares de euros) ares de euros}
Resultados de associzdas atribulvel ao

Custo da participagio interesse econémico Valor de balange Grupo
30062643 3tRre20w 30.08.26%2 30.08.2093 31122812 38.08.201%2 36.08.2013 3tz 30.08.200 35882011 3122092 38.08.20%

BESVIDA a} - - . B - 3.00% - - - 278 2761
ES VENETIE 42293 42793 42293 42.69% 42,59% 42,59% 739%5 73672 72338 258 4403 1678
LOCARENY 2967 2957 2967 50,00% 50,00% 50,00% 5498 4478 3897 309 1398 m
BES SEGUROS 3749 3749 3749 25,00% 25,00% 25.00% 6700 7798 5925 750 1743 813
ESEGLR 9634 9634 3634 44,00% 44,00% 44,00% 597 1506 11486 ) 22 242
FUNDO £5 BERIA 7087 7087 8 708 38.67% 38,67% 38,67% §097 5649 5780 58 26t 393
SCI GEORGES MANDEL 2 401 2401 2401 22.50% 22.50% 22.50% 2488 2534 2469 £ 33 E
BRE NTERNACIONAL 10659 16659 16659 24,93% 25.00% 25,00% 2% bl 291 107 {2 HED]
AUTOPIST A PEROTE-XALAPA b} 36678 36678 36678 1433% 1433% 14.33% 30802 30802 27 088 - 3847 {0y
ASCEND! GROUF w8772 w8772 73772 28.56% 28,66% 28,66% 186 955 186 955 183 478 - 6566 3881
EMPARK b} 52429 57 429 52428 15.92% 15.92% 5.97% 48371 50090 52078 { 928} {2193 {99
ALVISA - AUTOVIA DE LOS VIREDOS 41056 41056 41056 35,83% 3583% 3583% 34792 34792 37358 - {2531 34
UNICRE B} 1497 1497 11497 17,50% 17.50% 17,50% 200 21886 20198 994 1970 635
MOZA BANCO 37 647 RS 833 43,00% 25,10% 25.10% 3731 2234 2852 {447y { 8z { 593
ROD! SINKS & IDEAS 1240 1240 1240 24.81% 2481% 2487% 8198 §129 775 70 184 198
Outras 148 430 140 507 39 996 133 307 130338 134507 ( 762 {9180 {3289

587 539 554 760 554 912 608 300 580 982 377 263 1083 8312 7282
2} Em Malo de 2012, 0 855 adqulru 05 restantes 50% do Tapital sovial da BES Vida, passando & consolidar Inieg aimente 1o Graps BES ver Nota 547
b) Nao obstante o interesse ecandmice do Grupo ser inferior a 20%, estas entidades foram inciuidas no balanco idado pelo método da & wma vez que © Grupo exerce uma infludndia significaiva sobre as suss
actividades.

O movimento verificado nesta rubrica é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo inicial 580 982 806 999
Alienacbes e outros reembolsos (3129} (58 905)
Aguisicbes e investimentos adicionais {ver Nota 1) 32569 32418
Resultado de associadas 1088 8312
Reserva de justo valor de associadas - 43 084
Dividendos recebidos (2642) (3423)
Alteragbes no perimetro de consolidacdo - {243 790)
Diferencas de cambio e outras { 969) (3713)

Saldo final 608 300 580 982




A 31 de dezembro de 2012, a linha “AlteracBes no perimetro de consolidagao” evidencia a alteracdo do

método de consolidacio da BES Vida para integral decorrente da aquisicdo de controlo desta entidade

por parte do Grupo {ver Nota 54}.

As provisdes técnicas de seguro direto e resseguro cedido sdo analisadas como segue:

{milhares de suros)

30.06.2013 31.12.2012
seeg::sosed;::om Ressegura Total Szgrir:s:::rcso Resseguro Total
acelte cedido aceite cedido
Provisdo para prémios ndo adguirides 2660 2660 28618 2618
Provis&o matematica 1480015 {10174) 1449841 1545079 { 128} 1544 950
Provis&o para sinistros 21916 { 803} 2113 27 447 {162h 25826
Provisio para participagio nos resultados 10 001 {1105) B 836 2264 {2054} 210
1494 582 {12 082} 1482 510 1577 408 {3 804) 1573604

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de risco

financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sio classificados como contratos de

investimentos {ver Nota 39).

0 detalhe da provisdo matematica apresenta-se COmMo segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Segruro dn’:c;o Resseguro Total Sc:gur:s:ire::o Resseguro Total
@ ressegur cedido a ressegu cedido a
acelite aceite
Tradicionais 29 855 110 174} 19 681 31973 { 129} 31850
Capitalizagio com participagio nos resuitados 1430160 1430 160 1513160 1513100
1460015 (10174) 1443 841 1545079 { 129} 1544 950
O detalhe da provisdo para sinistros apresenta-se Como segue:
{miihares de auros)
30.06.2013 31.12.2012
Seeguro :lfeC;O Resseguro Total Segrf:s:‘r:rc:o Resseguro Total
ressegur cedido ° € € cedido
acelte acelte
Tradicionals 13 29t { 803} 12 488 14 316 (1621 12695
Capitalizagio com participago nos resuitados 8 625 8 625 13131 13131
21916 { 803} 21n3 27 447 {1821 25826

A provisdo para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, a data do balango, e

inclui uma provisdo estimada no montante de 437 milhares de euros relativos a sinistros ocorridos até

30 de junho de 2013 (31 de dezembro de 2012: 429 milhares de euros) e ainda ndo reportados (IBNR).




O movimento ocorrido na provisdo para sinistros durante o primeiro semestre de 2013 e o exercicioc de

2012 foi o seguinte:

{miihares de eurps)

30.06.2013 31.12.2012
Seguro Seguro
directo e Resse}guro Total directo e Ressevguro Total
cedido cedido
resseguro resseguro
Saido no infcio do perfodo 27 447 {1821} 25 826 - - B
Alteracdes no perimetro de consofidacio - - - 30134 {1257; 28 937
Sinistros ocorridos
Do prépric ano 141352 (6581} 134771 362 235 {1101 361134
De anos anteriores {12007} { 403} {12 410} 1830 {1y 1713
Montantes pagos
Do proprio anc {120 892} 7 646 {113 245} {361834} 640 {361 134}
De anos anteriores {13 984} 156 {13 828} {4978} 214 {4764}
Saldo no fim do perfodo 21916 { 803) 21113 27 447 (18621) 25 826

A provisdo para participacio nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou

aos beneficiarios dos contratos de seguro, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo

|
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tenham ainda sido atribuidos ou incorporados na provisdo matematica.

O movimento ocorrido na provisdo para participacdo nos resultados durante os primeiros seis meses

de 2013 e o exercicio de 2012 foi o seguinte:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Seguro directo Seguro directo
Resseguro Resseguro
e ressegurc A Total e resseguro A Total
N cedido N cedido
aceite aceite

Saido no inicio do periodo 2264 (2054 210 - -
AlteragBes no perimetro de consolidacio - - - 1326 { 804} 522
Montantes pagos { 537} 2227 1690 { 170} 187 17
Montantes estimados atribuiveis 8274 {1278} 6996 1108 {1437} { 329}
Saldo no fim do perfodo 10 007 (1105) 8896 2264 (2054) 210

Em 30 de junho de 2013, a provisdo para compromissos de taxa, referente ao resultado obtido no teste

de adequagao de responsabilidades, é nula. Este teste foi efetuado com base nas melhores estimativas

a data de balango, de acordo com a politica contabilistica referida na nota 3.




A rubrica Outros Ativos em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 € analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Devedores e outras aplica¢bes
Contas caugao 1398718 1664 467
Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobiliario 36732 38658
Devedores por capital de subsididrias nao reafizado 7000 7 000
Setor piblico administrativo 143 367 144 697
Devedores por operacdes de seguros 352078 567
Outros devedores diversos 598 415 628 668
2536310 2 484 057
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicagbes (163 322) (234 987)
2372988 2 249 070
Outros ativos
Quro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 10037 10834
Outros ativos 202 355 185 994
212 392 196 828
Proveitos a receber 60 823 48 415
Despesas com custo diferido 136 251 114 766
Outras contas de regularizagdo
Operactes cambiais a liquidar 6563 16 179
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 188186 154 257
Outras operacdes a regularizar 68 872 200037
263 621 370473
Pensdes de reforma e beneficios de satde (ver nota 16) - 14 602
3046 075 2 994 154

A rubrica de devedores por operacdes de seguros, inclui o valor a receber de 343 417 milhares de euros
relativo ao upfront fee decorrente da celebracdo de um tratado de resseguro que ressegura toda a
carteira de seguro vida risco individual 100%, englobando todas as apolices em vigor na BES Vida, com

referéncia a 30 de junho de 2013 (ver Nota 13). Este valor foi recebido em jutho de 2013.

Os outros devedores diversos incluem, entre outros:

- 100 milhdes de euros relativos a suprimentos a Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de
Viaturas, SA (31 de dezembro de 2012: 100 milhdes de euros);

- 67.8 milhdes de euros de suprimentos e prestacdes suplementares a entidades no ambito da
atividade de capital de risco do Grupo que se encontram provisionados em 47,9 mithdes de euros (31
de dezembro de 2012: 67,2 milhdes de euros; provisdes de 30,7 milhdes de euros); e

- 87,2 milhdes de euros de suprimentos e prestacdes acessorias na sequéncia das operacdes de
cedéncia de créditos, os quais se encontram provisionados em 83,4 milhoes de euros (31 de dezembro

de 2012: 94,3 milhdes de euros, provisdes de 87,7 milhdes de euros).

j)é




A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 30 de junho de 2012, o montante de 75 248
mithares de euros (31 de dezembro de 2012: 64 901 milhares de euros) relativo a diferenca entre o valor
nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupo no ambito do ACT para o setor
bancario e o seu justo valor & data da concessdo, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor é
reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de

anos estimado de servigo do colaborador no futuro.

As operacOes sobre valores mobiliarios a regularizar refletem as operacoes realizadas com titulos,

registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liguidacgo.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 234 987 83986 47 861
Dotacdes 25991 155731 38411
UtilizagBes (98 568) { 239) { 116)
Reversoes {1781 {9 650) (3777)
Outros 2693 5159 1607
Saldo final 163 322 234 987 83 986

A rubrica Recursos de bancos centrais é apresentada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depésitos 145 599 129 382
Outros recursos 9350 000 10 150 000
9 495 599 10 279 382

Recursos de outros Bancos Centrais

Depésitos 546125 613938
546 125 613 938
10 041724 10 893 320

Em 30 de junho de 2013, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais inclui
9 358 milhbes de euros colateralizados por ativos financeiros do Grupo (31 de dezembro de 2012:

10 156 milhdes de euros), ver Nota 46.




Em 30 de junho de 2013, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais — depésitos inclui 362 mithdes

de euros de recursos do Banco Nacional de Angola (31 de dezembro de 2012: 431 milhdes de euros).

0O escalonamento dos Recursos de bancos centrais, por prazos de vencimento, a 30 de junhode 2013 e
31 de dezembro e 2012, é como segue:
{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses 930052 150 206
De um a cinco anos 111672 10743114

10 041724 10 893 320

A rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito é apresentada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
No pafs

Depésitos 348 024 383720
Recursos a muito curto prazo 63369 40172
Operacdes com acordo de recompra 14 66 579
Outros recursos 2295 4 487
413702 494 958

No estrangeiro
Depésitos 530988 504 679
Empréstimos 2725984 2315433
Recursos a muito curto prazo 144 518 194 475
OperacBes com acordo de recompra 1152274 1311162
Outros recursos 229676 267 951
4 783 440 4 593700
5197 142 5 088 658

0O escalonamento dos Recursos de outras instituigbes de crédito, por prazos de vencimento, a 30 de
junho de 2013 e 31 de dezembro e 2012, € como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses 2 596 851 2363813
De 3 meses a umano 1109 461 1327 967
De um a cinco anos 855 627 669 591
Mais de cinco anos 635203 727 287

5197 142 5 088 658




O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Depdésitos a vista
Depésitos a ordem 10506 273 10 458 336
Depésitos a prazo
Depdsitos a prazo 24772036 21719358
Outros 64 813 56 391
24 836 849 21775749
Depésitos de poupanca
Reformados 152 350 28022
Outros 1826 676 1645970
1979 026 1673992
Outros recursos
OperagBes com acordo de recompra 229109 242150
Outros 360 398 350 096
589 507 632 246
37 911 655 34 540 323

O escalonamento dos Recursos de clientes, por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2013 e 31 de

dezembro e 2012, é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Exigivel & vista 10506 273 10 458 336
Exigivel a prazo

Até 3 meses 12 220 628 11024 506

De 3 meses a umano 8 561631 6 517 198

De um a cinco anos 6 428 232 6169 147

Mais de cinco anos 194 891 371136

27 405 382 24 081987

37 911 655 34 540323




As responsabilidades representadas por titulos decompdem-se COMo segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Euro Medium Term Notes (EMTN) 8 605 088 10033382
Certificados de depdsitos 378720 612 033
Obrigactes 1439362 2366119
Obrigacbes hipotecarias 894 750 864 100
Outras responsabiiidades 1414 352 1548 427
12732272 15 424 061

Em 30 de junho de 2013, o Grupo tinha emitidas obrigacbes garantidas Estado Portugués, no valor
nominal de 4 750 milhdes de euros, as quais encontravam-se totalmente adquiridas pelo Grupo a data

do Balanco (31 de dezembro de 2012: 4 750 milhdes de euros).

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigagoes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 10 000
milhdes de euros, o Grupo procedeu a emissdes que totalizam 4 040 milhdes de euros. As

caracteristicas das emissdes vivas a 30 de junho de 2013 sdo como segue:

Valor Valor de et N
N " Nominal balango Data Data de Periodicidade do Rating
Designagido . . . . pagamento dos Taxa de juro
{milhares de  {mithares de Emissdo Reembolse .
L ‘ juros Moody's DBRS
euros; euros)
BES ObrigagBes hipotecarias 3,375% 1000 000 853715 77-11-2009 1702205 Anual 3,375% Baa3 AL
BES Obrigagfes hipotecarias DUEJUL Y 1000000 - 07072018 09-07-2017 Anual Euribor 6 Meses + 0.60% Baa3 AL
BES ObrigagBes hipotecarias 21/07/2017 1000000 33 2107-20W 23-07-2017 Anuai Euribor 6 Meses + 0,60% Baal3 AL
BES Obrigaghes hipotecdrias DUE4.6% 40000 41002 15-12-2010 26-01-2077 Anual Taxa fixa 4,6% Baal AL
BES ObrigagBes hipotecarias HIPOT. 2018 1000 000 - 25-03-201 25-01-2018 Anual Euribor & Meses + 0,60% Baal AL
4 040 000 894 750

Estas obrigacbes sdo garantidas por um conjunto de créditos 3 habitacdo e demais ativos que se
encontram segregados como patrimoénio auténomo nas contas do Grupo BES, conferindo assim
privilégios creditérios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As
condicBes das referidas emissdes enquadram-se no Decreto-Lei n.2 59/2006, nos Avisos n.%s 5,6,7e8e

na Instrucdo n.213 do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissdes ascende em 30 de junho de 2013 a 55675

milthdes de euros (31 de dezembro de 2012: 5 605,1 milhdes de euros) {ver Nota 25).




O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2013 nas responsabilidades representadas por

titulos foi o0 seguinte:

{(milhares de euros)

Saidoem L Compras Outros Saldoem
3112.2012  FMiss6es  Reembolsos  fo i Movimentos ® 30.06.2015
Euiro Medium Term Notes (EMTN) 10033 382 973 807 (2191757} { 134 514} {75 830) 8 605 088
Certificados de depésitos 612033 - (231780} p) - {1533} 378720
Obrigachbes 2366119 - { 874 808) { 63000} 17 051 1439362
Obrigacdes hipotecarias 864 100 - - 49929 {18279} 884 750
Outras responsabilidades 1548 427 2159653 (2 325 650) 1221 30701 1414 352
15 424 061 3133460 (5623 995) (152 364) {48 890) 12732272

' 0s outros movimentos inciuem o juro orrido em balango, corregBes por operagbes de cobertura, corregdes de justo valor e variagdao cambial
' No caso especifico dos certificados de depésito, por serem instrumentos de curto prazo, o valor das emissdes & apresentado {quido de reembolsos

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos

representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a

diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de balanco ¢ reconhecida em resultados. Na

NV ’
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sequéncia das compras efetuadas até 30 de junho de 2013, o Grupo reconheceu uma perda de 14,8

milhdes de euros (30 de junho de 2012: ganho de 60,0 milhdes de euros) (ver Notas 14 e 42).

A durac¢do residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 30 de junho de 2013 e 31 de

dezembro de 2012, é como segue:

{(milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses 1430452 2 466103
De 3 meses a umano 2651481 1345 865
De um a cinco anos 5118776 7 367 491
Mais de cinco anos 3531563 4 244 602

12732 272 15 424 061




0 valor de balanco das emissdes ocorridas no primeiro semestre de 2013, excluindo os certificados de

depdsito, é como segue:

irntihares de euros]

36.06.2013
Entidade Descrigio Moeda Vaor de saturidade Taxa de juro
balango

BES BE. ;8 EUR
BES (sucursal g8 Luxemburge} BES Luxembourg 3.5% 020V BUR
BES fsucursal de Luxemburgs) % 2. EUR

SES sucursal 68 Luxemburgos BES Luxembourg 3.3% 18 EUR
BES sucursal de Luxamburgo} BES Liembourg 3.5% ¢ EUR
£S invesiment Pic ESIP DELI0W FTD (RO LKD &} R
ES frvestraent Pio £5iP AUTOCALL JANZD EQL ay EUR
£5 invesument Pic ESIP SYSE BOOSTER JANZOS aj EUR SYSE Uinkad
ES inwestment PIC ESIP SX5E BULLISH IANZO B EUR SXEE Linked
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O detalhe dos passivos relativos a contratos de investimento apresenta-se como segue:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Contratos de taxa fixa 1955 128 1298 933
Contratos de seguro em que o risco de investimento é suportado 1519 774 7 114 630
pelo tomador de seguro
3474902 3413563

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de risco

financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de

?}g& d

investimento.

E

i

O movimento na rubrica de contratos de investimento de taxa fixa durante os primeiros seis meses de

2013 e no exercicio de 2012 foi como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do perfodo 1298933 -
Alteragdo no perimetro de consolidacdo - 376975
Novos contratos/ reforcos 726 048 1057 880
Beneficios pagos ( 104 899) {143 288)
Variacao dos custos de aquisicio diferidos {1800) (10601)
Juro técnico do periodo 36846 17 967
Saldo no fim do periodo 1955128 1298933

O movimento na rubrica de contratos de investimento nos guais o risco financeiro é suportado pelo

tomador de seguro durante o primeiro semestre de 2013 e no exercicio de 2012 foi como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do perfodo 2114 630 -
Alteracdo no perimetro de consolidacio - 1916 883
Novos contratos/ reforcos 132 013 260993
Beneficios pagos (763977) {220 506)
Variacao nos passivos ao justo valor através de resultados - (2176)
Resultado técnico 37108 159 436

Saldo no fim do periodo 1519774 2114 630




Em 30 de junho de 2013 e 31 dezembro de 2012, a rubrica Provisbes apresenta os seguintes
movimentos:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 236 950 186 671 190 450
Alteracdo no perimetro de consolidagao - - 16 945
Reforgos / (reposicdes) (29777} 56300 678
Utilizacbes { 956) {2230 (15724)
Diferencas de cambio e outras (13 615) (3790 (5678)
Saldo final 192 602 236 950 186 671

0 saldo desta rubrica, cujo valor ascende a 192 602 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 236 950
milhares de euros), visa a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas,

decorrente da atividade do Grupo, sendo as mais relevantes as seguintes:

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de acoes do Banco Boavista Interatlantico,
por acdes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Grupo constituiu provisdes no
valor de 55,3 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 60,3 milhdes de euros) para cobertura
de eventuais perdas com o referido processo;

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderao implicar perdas
para o Grupo. As provisdes registadas com vista 3 cobertura destas perdas ascendem em 30
de junho de 2013 a cerca de 44,2 milthdes de euros (31 de dezembro de 2012: 67,7 milhdes de
euros);

Contingéncias associadas a processos em Curso relativos a matérias fiscais para cujas

contingéncias o Grupo mantém provisdes de 36,1 milhoes de euros (31 de dezembro de 2012:
36,1 milthdes de euros);

O valor remanescente, de 57,0 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 72,9 milhGes de
euros), destina-se a cobertura de potenciais perdas decorrentes da atividade normal do Grupo

tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.




O Banco e as subsidiarias com sede em Portugal estdo sujeitos a tributacio em sede de imposto sobre

o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de
capital proprio. Nestas situacdes, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida

de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O calculo do imposto corrente do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013 e do exercicio de
2012, e no que respeita as entidades do Grupo abrangidas pela legislacdo fiscal portuguesa, foi

apurado com base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n.2

107-B/2003, de 31 de dezembro, a Lei n2/2007, de 15 de janeiro (que aprovou a Lei das Financas
Locais), acrescida de uma taxa adicional até 5% referente & Derrama Estadual que incide sobre lucros
tributaveis acima dos 10 milhdes de Euros, nos termos previstos na Lei ne 64-B/2011, de 30 de

dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2012).

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

Na medida em que a alteragdo das taxas de Derrama Estadual prevista na Lei n® 64-B/2011, de 30 de
dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2012), se aplica apenas aos exercicios de 2012 e de 2013 e
nao se estima que nesses exercicios ocorra a reversdo de diferencas temporarias com impacto liquido

significativo, a mesma nao foi tomada em consideracdo no calculo do imposto diferido para o periodo

§

-

L

de seis meses findo em 30 de junho de 2013 e para o exercicio de 2012. Assim, para os exercicios em
causa, o imposto diferido foi apurado com base numa taxa agregada de 29%, resultante do somatério
das taxas de IRC (25%), Derrama Municipal (1,5%) e Derrama Estadual (2,5%) acima referidas. O

imposto diferido ativo relativo aos prejuizos fiscais foi apurado com base na taxa de IRC de 25%.

As declaracbes de autoliquidacdo do IRC do Banco e das subsidiarias com sede em Portugal ficam
sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro
anos ou de seis anos em caso da existéncia de prejuizos fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar
eventuais liquidacbes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da
legislacao fiscal. No entanto, é convic¢do da Administracao do Banco e das subsidiarias com sede em
Portugal que, no contexto das demonstractes financeiras consolidadas, ndo ocorrerio encargos

adicionais de valor significativo.




Os impostos sobre os lucros das entidades do Grupo localizadas no estrangeiro observam a legislacao

fiscal prevalecente nos respetivos paises onde operam.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de junho de 2013 e 31 de

dezembro de 2012 podem ser analisados como segue:

{miihares de euros;

Ativo Passivo Liguido
30.06.2013 31.12,2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012

instrumentos financeiros 87 548 74257 170041} {106 717} 17 507 {32 460}
imparidade de crédito a clientes 462 261 402 750 - 462 261 402 750
Qutros ativos tang iveis 263 271 {8 B20} {8901 {8557} {8630}
Ativos intangfveis 102 102 - - 102 102
Investimentos em subsididrias e associadas - - { 135 866} {163 986} {135 B65) {163 986}
Provisdes 52562 54 356 - - 52 562 54 356
Pensdes 243119 257 801 {35507} {35507} 207612 222394
Prémios de antiguidade 7720 7726 - - 7720 7726
Débitos representados por titulos 557 - {1010} 557 {1010}
Qutros 8621 B 815 {4 117) 8621 12 698
Prejuizos fiscals reportaveis 151470 80 654 296 151470 80950
imposto diferido ativo/{passivo) 1014 223 894 832 {250 234) {319 942) 763 989 574 830
Compensagdo de ativos/passivos por impostos diferidos {78473) {165 927) 78473 165 927

imposto diferido ativo/{passivo]} liguido 935 750 728 305 (171781} {154 015) 763 988 574 830

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes

contrapartidas:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo inicial 574 890 601624
Reconhecido em resultados 211753 52 434
Reconhecido em reservas de justo valor (8175) (56 617)
Reconhecido em reservas - outro rendimento integral {16 667) 9882
Reconhecido em outras reservas 2 685 {30280)
Entrada no perimetro de consolidacdo - { 291)
Variacdo cambial e outros { 497) {1862)
Saldo final (Ativo / (Passivo)) 763 989 574 890




O imposto reconhecido em resultados e reservas durante o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2013 e o exercicio de 2012 teve as seguintes origens:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resuitados em reservas em resuitados em reservas

instrumentos financeiros ( 58 142) 8175 ( 16371) 60205
Imparidade de crédito a clientes [ 59511} - { 69029} -
Outros ativos tangiveis { 73} - { 153} -
investimentos em subsididrias e associadas ( 36734} 10 500 81689 { 3528)
Provisbes 1794 - { 20343} -
Pensbes 2346 12 388 4 005 { 6354}
Prémios de antiguidade 6 - 459 -
Débitos representados por titulos { 1567) - 1214 -
Outros 792 850 { 1633) -
Prejuizos fiscais reportiveis { 60 664) { 9856) { 32272) 26 692
Imposto Diferido { 211753} 22157 ( 52 434) 77 015
Impostos Correntes 108 849 { 65941} 135 350 43380
Total do imposto reconhecido (proveita) / custo { 102 904) { 43 784) 82 916 120 405

O imposto corrente reconhecido em reservas em 30 de junho de 2013 de 65 941 milhares de euros é
relacionado com menos valias nao realizadas reconhecidas na reserva de justo valor da atividade
seguradora (31 de dezembro de 2012: 59 247 milhares de euros relacionados com mais valias). Em 31 de
dezembro de 2012, o imposto reconhecido em reservas incluia ainda um crédito de imposto de 7 773
milhares de euros que traduz, em termos de IRC, o impacto associado a existéncia de variacoes

patrimoniais negativas (sobretudo relacionadas com as responsabilidades com pensdes de reforma).

A reconciliacao da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados,

pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos (340 818) 202 752
ContribuicHo Extraordindria sobre o Setor Bancério 125971 27 810
Resultado antes de impostos para reconcilia¢do da taxa de imposto {327 847} 230 662
Taxa de imposto do BES 25,0 315

Imposto apurado com base na taxa de imposto do BES (81962} 72659
Dividendos excluidos de tributacdo 33 {10947} 3.7 {12147}
Lucros em unidades comn regime de tributacio mais favoravel 0,9 2982 8.9 {32 449)
(Mais)/Menos valias fiscais versus contabilisticas (LY 3445 {19,5) 63 887
Apropriagdo do eguity de associadas 0,1 { 234} 07 {2410}
Custos ndo dedutiveis (2.7 8797 6,2} 20375
Alteracio de estimativas 58 {18579} 183 {59 968)
Efeito das perdas ndo dedutiveis decorrentes da aquisicio de subsididrias 0.0 - {10,n 33230
Outros 1.8 {6 006) 0,1 ( 261)

{ 102 904) 82 916




No seguimento da Lei n255-A/2010, de 31 de dezembro, foi criada a Contribuicdc sobre o Setor
Bancario, a qual ndo é elegivel como custo fiscal, e cujo regime foi prorrogado pela Lei n°64-B/2011, de
30 de dezembro e pela Lei n266-B/2012, de 31 de dezembro. A 30 de junho de 2013 o Grupo reconheceu
como custo o valor de 13,0 milhdes de euros (30 de junho de 2012: 14,0 milhdes de euros), o qual foi

incluido nos Outros resultados de exploracdo - Impostos diretos e indiretos (ver Nota 14).

A rubrica Passivos subordinados decompoe-se COmMo segue:

(mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Obrig acbes 767 092 774 473
Obrigacdes perpétuas 63 840 65 343
830 932 839 816

As principais caracteristicas dos passivos subordinados sao apresentadas como segue:

{mithares de euros}

30.06.2013
Moeda Data C,'e Va!?r ?e Valor de Taxa de juro Maturidade
Empresa emitente Designagio emissio Emissdo Balango
BES Finance Obrigagbes perpétuas subordinadas EUR 2002 30843 23642 Euribor 38 + 2,83% 2013 a)
BES Finance Obrigagbes perpétuas subordinadas EUR 2004 85767 13 802 4,50% 2015 &)
BES Finance ObrigagBes subordinadas EUR 2008 20000 20169 Euribor 3M+ 1% 208
BES! ObrigagBes subordinadas BRL 2007 21134 18 036 1.30% 2014
BESH Obrigaghes subordinadas BRL 2008 10098 10 881 1.30% 2015
BEST Obrigagbes subordinadas EUR 2005 80000 11063 5.33% 2015
BESI Obrigagdes subordinadas EUR 2003 10 000 285 5.50% 2033
BES Obrigaghes subordinadas EUR 2004 25000 22588 Euribor GM +1,25% 2014
BES Obrigagfes subordinadas EUR 2008 41530 3868 Euribor 3M+1% 2018
BES Obrigagbes subordinadas EUR 2008 638 450 586 464 Euribor 3M +85% 2018
BES Obrigagies subordinadas EUR 2008 50000 50077 Euribor 3M +1,05% z08
BES Obrigaghes subordinadas EUR 20m 8174 8585 Taxa fixa 10% 2021
BES Vida Obrigagles subordinadas EUR 2002 45000 24 096 Euribor 3M + 2.20% 2022
BES Vida Obrigagbes parpétuas subordinadas EUR 2002 45000 20396 Euribor 3M + 2,50% 2013 a
1101017 830 932

a} Data da proxima call option

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2013 nos passivos subordinados foi o seguinte:

{milhares de euros)

Saldoem Emisses Reembolsos Compras Outros Saldoem

31.12.2012 (liquidas) Movimentos &) 30.06.2013
Obrigagbes 774 473 ~ {1945) (5287} ( 149) 767 092
Obrigacdes perpétuas 65343 - - {1023) { 480) 63 840
839 816 - {1945) {6310} { 629) 830 932

05 outros movimentos inCuem o jure corrido em balanco, corregBes por operagBes de coberturs, corregbes de justo valor e a variagdo cambial




&
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De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos

representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a

diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de balanco é reconhecido em resultados. Na

sequéncia das compras efetuadas até 30 de junho de 2013, o Grupo reconheceu um ganho de 26

milhares de euros (30 de junho de 2012: ganho de 39,7 milhdes de euros) {(ver Notas 14 e 38).

A rubrica de Outros passivos em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como

segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Credores e outros recursos
Setor publico administrativo 142 492 135693
Contas caugdo 178 046 173 955
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobilidrios 107 761 89 357
Credores por fornecimento de bens 31746 49619
Credores por contratos de factoring 5865 3509
Credores por operagdes de seguros 22 415 2040
Outros credores 219993 228 052
708 318 682 225
Custos a pagar
Prémios de antiguidade {ver Nota 16) 28 226 28 691
Outros custos a pagar 201576 127 430
229 802 156 121
Receitas com proveito diferido 53 186 22 267
Outras contas de regularizagao
OperagBes sobre valores mobilidrios a regularizar 257 328 92363
Operacdes cambiais a liquidar 7515 19 999
Outras operacles a regularizar 88 638 172 627
353 482 284 989
Responsabilidades liquidas com pensbes de reforma (ver nota 16) 5379 -
1350 167 1145 602

Em 30 de junho de 2013, a rubrica receitas com proveito diferido inclui o valor de 30 375 milhares de

euros relativo ao value in force dos restantes contratos adquiridos da BES Vida, apés a operacao de

resseguro da carteira de seguros vida realizada no primeiro semestre de 2013 (ver Notas 13 e 31). Este

valor sera amortizado por contrapartida de resultados durante o periodo de vida remanescente dos

respetivos contratos.

Os montantes relativos a operactes sobre valores mobiliarios a regularizar refletem as operacoes

realizadas com titulos, registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6,

a aguardar liquidacao.




Em 30 de junho de 2013, o capital social do Banco, no valor de 5 040 124 063,26 euros, encontrava-se
representado por 4 017 928 471 acbes ordinarias, totalmente subscritas e realizadas por diferentes

acionistas, dos quais se destacam {participacdes diretas):

% Capital
30.06.2013  31.12.2012

BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 35,29% 35,29%
Credit Agricole, S.A. {Franga) 10,81% 10,81%
Silchester International investors Limited {Reino Unido) 5,64% 5,76%
Bradport, SGPS, S.A. 1 4.83% 4,83%
Capital Research and Management Company (EUA) 2,56% -
PT Prestacgbes - Mandatdria de Aquisicbes e Gestdo de Bens, SA% 2,09% 2,09%
Espirito Santo Financial Group, S.A. (Luxemburgo) 1,07% 074%
Outros 37.71% 40,48%

100,00% 100,00%

(1} Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), & qual sdo imputdveis os direitos de voto
(2) Empresa dominada integral e indiretamente por Portugal Telecom, SGPS, SA

A BES Finance, subsididria do Grupo BES, emitiu 450 milhares de acbes preferenciais sem direito a
voto, que foram admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores do Luxemburgo em julho de 2003. Em margo
de 2004 foram adicionalmente emitidas 150 milthares de ac¢des preferenciais, formando uma Unica
emissdo com as acdes emitidas anteriormente, no valor total de 600 milhdes de euros. Estas agdes
tém um valor nominal de €1 000 e sdo remiveis por opcdo do emitente na sua totalidade, mas nao
parcialmente, em 2 de jutho de 2014, pelo seu valor nominal, mediante a aprovagao prévia do BES e do
Banco de Portugal. Durante o exercicio de 2011 o Grupo adquiriu 388 milhares de acOes preferenciais
emitidas pela BES Finance, sendo que 197 milhares dessas a¢des foram adquiridas no ambito de uma
operacao de oferta de troca sobre valores mobilidrios. Durante o exercicio de 2012 o Grupo adquiriu 19
milhares de acbes preferencials, tendo registado uma mais-valia liquida de imposto no valor de 4,5
mithdes de euros reconhecida em Qutras reservas. Durante o primeiro semestre de 2013 o Grupo
adquiriu 25 337 mithares de agdes preferenciais, tendo registado uma mais valia liquida de imposto de
5 777 milhares de euros. Em 30 de junho de 2013 havia 168 milhares de acdes preferenciais em

circulacdo com um valor em balanco de 168,0 milhdes de euros.




Estas acdes preferenciais tém um dividendo preferencial ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando
declarado pelo Conselho de Administragac da emitente, correspondente & aplicagdo de uma taxa
anual de 5,58% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de julho de cada ano, com inicioem 2 de
julho de 2004 e fim a 2 de jutho de 2014.

Caso a emitente ndo proceda a remigdo das acbes preferenciais a 2 de jultho de 2014, o dividendo
preferencial, se e quando declarado, passara a ser calculado a taxa Euribor a trés meses acrescida de
2,65%, com 0s pagamentos a ocorrerem em 2 de janeiro, 2 de abril, 2 de jultho e 2 de outubro de cada

ano.

0O pagamento dos dividendos em cada exercicio e 0 reembolso das aces sdo garantidos pelo BES até
ao limite dos dividendos que tenham sido previamente declarados pelo Conselho de Administragdo da

emitente.

Estas acdes sao subordinadas em relagdo a qualquer passivo do BES e pari passu relativamente a

quaisquer acoes preferenciais que venham a ser emitidas pelo Banco.

Em 30 de junho de 2013, os prémios de emissdo totalizavam 1 068 670 mithares de euros, referentes ao

prémio pago pelos acionistas nos aumentos de capital.

O Grupo emitiu no exercicio de 2010, obrigacoes perpétuas subordinadas no montante global de 320
milhdes de euros, com juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo
Conselho de Administracdo. Deste valor, 270 milhdes de euros foram emitidos pelo BES e 50 milhdes

de euros pelo BESL

Em resultado da oferta de troca sobre valores mobiliarios, realizada em 2011, os Qutros Instrumentos
de Capital emitidos pelo BES foram reduzidos em 240 448 milhares de euros e 0s emitidos pelo BESI,

registados na rubrica de Interesses que ndo controlam, foram reduzidos em 46 269 milhares de euros.

Estas obrigacdes sdo subordinadas em relacdo a qualquer passivo do BES e do BESI e pari passu
relativamente a quaisquer obrigagdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser
emitidas pelos respetivos emitentes. Face as suas caracteristicas estas obrigacbes sdo consideradas

como instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10.




As caracteristicas das emissdes sdo as seguintes:

{mithares de euros}

. Possibil
Emitente DaFa (Ee Moeda Valor de Taxa de juro Pag amePto de oss;bmdademde
emissdo balanco cupdo reembolso

BES Dez/10 EUR 26217 8.50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15

BES Dez/10 usp 3105 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
29322

BeSI out/10 EUR 3681 8,50% 20/Abr e 20/0ut A partir de Out/15
33003

" A emissio do BES! integra a rudrica de Interesses que ndo controlam do balango {ver Nota 45)
@10 reemboiso destes titulos poaderd ser efetuado na sua totalidade, mas ndo parcialmente, por opgdo do emitente, mediante
aprovagdo prévia do Banco de Portugal
Durante o primeiro semestre de 2013, o Grupo efetuou pagamento de rendimentos no montante de

1425 milhares de euros, os quais foram registados como uma deducdo a reservas.

Durante o exercicio de 2011, o BES adquiriu acdes proprias no ambito do Plano de Remuneracdo
Variavel em Instrumentos Financeiros {PRVIF) {detalhes na Nota 16). Em 27 de janeiro de 2012, o BES
alienou 67 184 agdes proprias, fora de bolsa, na sequéncia da reforma de dois administradores a quem
tinha sido atribuido um lote de 33 592 acbes relativo a distribuicdo de resultados de 2010, de acordo
com o PRVIF aprovado em Assembleia Geral de 6 de abril de 2010 e na sequéncia da proposta do
Conselho de Administracdo sobre aquisicio e alienagdo de acdes préprias aprovada em Assembleia
Geral de 31 de marco de 2011.

O movimento ocorrido nas acdes préprias foi como segue:

30.06.2013 31.12.2012
N2 de acdes Valor (milhares N2 de acdes Valor (milhares
de euros) de euros)
Transagdes no ambito do PRVIF e
&
Saldo no inicio do periode 275 291 801 342 475 997 A
AcBes alienadas ¥ - - 67 184 {_196)
275291 801 275 291 801
Outras Transacdes
Saido no inicio do perfodo 10112765 6190 - -
Alteraces no perfmetro de consolidacio & - - 68333226 43515
AcbBes adquiridas # 2084 826 1868 11268 161 5 409
Acbes alienadas ¥ 12 197 591 ( 8058) 69 488 622 ( 42734)
- - 10112765 6190
Saldo no final do perfodo 275291 801 10 388 056 6991

& Engloba as agbes adquiridas em 2011 ac preco de 2,909 euros por agdo

@ AcBes alienadas ao preco de 1,315 euros por acio em janeiro de 2012

el Respeita a acBes do BES na carteira da BES Vida, na sequéncia da aquisicio de controlo em maio de 2012
# AgBes adquiridas/alienadas que passaram a integrar efou deixaram de fazer parte da carteira da BES Vida




A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A

legislacdo portuguesa aplicavel ao setor bancario (Artigo 97¢ do Regime Geral das Instituicdes de

Crédito e Sociedades Financeiras aprovado pelo Decreto-lei n.? 298/92, de 31 de dezembro) exige que a

reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a

concorréncia do capital social.

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira de ativos

financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio

efou em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido e de

interesses que ndo controlam.

Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

imfinares de suees;

Reservas de fusto valor

Outro Rendimento integral, Outras Reseryas e Resuitados Transitados

ALIVOS Reservas Yotat Desvios Diferengas Outras Totat Qutras
financeiras por Reserva de Ftuarials Cambials Reserva reservas @ Reservas e Total
disponivels Mpostos justo valor {¢alor Higuido  (¥aior tiquido Legat Resuitados Resuitados
para venda diferidos de imposto} e Imposto} Transitados Transitados
Saido em 31 de dezembro de 2011 {515 837) 70652 § 445 175} { 641 315} 82 85 000 1361 868 BOS 645
aes preferenclals (3} - - 7 06
48217y . -
37eiz {SEGTY 313742 - -
- - 5338 - §338 61338
- (18758 198758 3
{144 015} 12 582 {131 4333 { 689 582} & 430 85 000 1247 911 B4 749
12729
24 654
375651 173368} 3z 83
437
8001
7837
Saido em 31 de dezembro de 2012 231636 {60 786) 70 8350 { 814 486} {36 B47) 85 0600 1237 447
1 aghes praferendials () 5317
21
Salgo em 30 de junho de 2013 {18619} 12917} {4536} {828 511} {44145} G7 197 1293704 518 245 513709

(a3 - valer fguloo o imposins




O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, de imparidade e de interesses

que ndo controlam, pode ser assim analisado:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Saldo no inicio do perfodo 170 850 (445175)
Variacdo de justo valor (41767) 1177 565
Alienagbes do periodo (240705) { 600 206)
Imparidade reconhecida no periodo 49217 99 308
Aquisi¢do de controlo em subsididrias ® - 70796
Impostos diferidos reconhecidos no periodo em reservas 57 869 {131438)
Saldo no final do periodo {4 536) 170 850

! BES vida

O detalhe da rubrica de Interesses que ndo controlam por subsidiaria é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Balango Resultados Balango Resultados

BES ANGOLA 407 872 8679 396 369 25554
BES| ¥ 3681 - 3681 -
AMAN BANK 36802 1843 34974 1745
ES CONCESSOES 23001 { 2569) 25 868 ( 5673)
FCR VENTURES Ii 18 251 ( 652) 17676 499
BES Securities 4 967 { 112) 5480 ( 147)
BES Investimento do Brasil 32785 413 32886 2292
ESAF 13564 1132 12 887 1991
BES ACORES 17 126 { 939) 18 018 530
Espirito Santo Investment Holding - {1521 3967 { 4607)
BEST 20320 2146 18161 2989
FCR VENTURES il 16 565 ( 2265) 17 043 ( 1855)
FUNGEPI 49738 { 6795) 56 537 { 570)
OUTROS 5549 181 25898 987
650 221 { 459) 669 445 23735

@ Corresponde ac valor da emissao de Outros instrumentas de capital (ver Nota 42)




O movimento de interesses que ndo controlam em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 pode
ser assim analisado:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Interesses que ndo controlam no inicio do periodo 669 445 588 447
Alteracbes de perimetro de consolidagdo (7022) 74 293
Aumentos/ (redugbes) de capital de subsididrias (2823) 13527
Dividendos distribuidos { 906} (2924)
variagio da reserva de justo valor 2455 22
Variagdo cambial e outros (10 469) {27 655}
Resultado liquido do periodo ( 459) 23735
Interesses que ndo controlam no final do periodo 650 221 669 445

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, existiam os seguintes saldos relativos a contas
extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 7 831356 8023520
Ativos financeiros dados em garantia 21401985 21632555
Créditos documentarios abertos 3872877 3776399
Qutros 420 417 531757
33 526 675 33 964 231

Compromissos

Compromissos revogaveis 5766662 5462823
Compromissos irrevogaveis 3141487 3280971
8 908 149 8743794

As garantias e avales prestados s3o operacoes bancarias que ndo se traduzem numa mobilizacdo de

fundos por parte do Grupo.
Em 30 de junho de 2013, a rubrica de ativos financeiros dados em garantia inclui:
e Ativos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito da abertura de crédito com

garantia para operagdes de cedéncia de liquidez, dos quais se encontravam utilizados 11,6 mil

milhes de euros, a valores de mercado (31 de dezembro de 2012: 13,5 mil mithdes de euros);




* Titulos dados em garantia & Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito do
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores no montante de 17,9 mithdes de euros (31 de

dezembro de 2012: 20,8 milhdes de euros);

¢ Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 82,6 milhdes de

euros (31 de dezembro de 2012: 82,6 milhdes de euros);

e Titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento no montante de 1432,5 milhdes

de euros (31 de dezembro de 2012: 1 822,5 milhoes de euros).

Estes ativos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas categorias de ativos
do balanco do Grupo e podem ser executados em caso de incumprimento das obrigacdes contratuais

assumidas pelo Grupo nos termos e condicbes dos contratos celebrados.

Os créditos documentérios sdo compromissos irrevogaveis do Grupo, por conta dos seus clientes, de
pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servigo,
dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes 3 expedicdo da
mercadoria ou prestacdo do servico. A condicdo de irrevogdvel consiste no facto de nao ser viavel o

seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessio de
crédito com os clientes do Grupo (p-e. linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessio de crédito em
vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da

contratualizacdo dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas
operacOes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualguer outra operacdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negocio que lhes estdo subjacentes, sendo
que o Grupo requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma
vez que € expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados

nao representam necessariamente necessidades de caixa futuras.




k&

B
r 3

>
. \\\%‘

e

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacdo de servicos bancarios sao como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Depdsito e guarda de valores 52243962 54 335220
Valores recebidos para cobranga 257 271 294 2985
Crédito securitizado sob gestao (servicng) 2571968 2671390
Outras responsabilidades por prestacao de servicos 8892 119 8784 286
63 965 320 66 085 191

De acordo com a legislacdo em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario,

respondem solidariamente perante 0s participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigacoes

assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, 0 valor dos recursos de desintermediagao

geridos pelas empresas do Grupo € analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Fundos de investirmento mobiliario 5500735 5115043
Fundos de investimento imobilidrio 1080 881 1075678
Fundos de pensoes 1874100 1783359
Bancasseguros 99 487 89 662
Gestdo de carteiras 1151563 1960 206
Gestao discricionaria 1463332 1378639

11170 098 11 402 587

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do

Balanco.

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo BES além das

subsidiarias da Nota 1, tal como definidas pelo IAS 24, € apresentado como segue:




Entidades associadas do Grupo BES

Entidades subskdidrias, associadas & relacionadas do Grupe ESF6

Tranquiiidade Corporag mgo!a' e S eQUIDs,
Fin Solutia - Consultoria e Gestdo o it
Paiish Hotel Capitat SF

MCOZ - Sededade Gestora de Fundos de Ivestimanto Mob
Centrais de Cogeragie, SA

28 Capital Luxembourg S.C.A
28 Capital Luxembourg Genar
Espirito Sante BERIR 1

g SL

Brb internacional, S
Progport, SA
Bangue Espirits San
YUNIT - Sarvicos, SA
£.5. Contact f‘emer Ge;
Fundo de Capitat de Risco Sspivito Santo Ventw
Funda Bam Comum FCR

Esizm - Espivit Sante International Asset Management, Ltd
Saciflé 45 Avenue Georges Mandsl, SA

BES, Companhiz de Segquros . SA

tocarent - Companbia Porfuguesa de Aluguer de Viaturas, S
Esequr - Emprasa de Seguranca, SA

vag8o ¢ Internacionalizagie

Empark Aparcamientos y Servicios G4
Concesionara Autopista Percte-Xaiaps. (v
Auteia De Los Vinedos, 54
SOUSACAMP, SGPS, S4
LOBAL ACTIVE - GESTAG P.5.56P8,
TUFSYSTERS, 5
Cargvsarks - Proj,
Maftiviave Photonics,
BIO-GENESIS
Yhreams - Informatics, SA
Hutrigresn, S.4,
,—‘,f*van(s Ciclone Systams, 34
GH BROWH HSM, L:d
Bomatica, Blery
r\WC‘ - ‘ddtsmcdx&
Mobile World - Comunicagfes, SA
Enkrol !
Rodi Sinks & Ideas, $A
Falexpo - Imagem Empresarial, SA
TLCE 2 - SolugBes Integradas de Telacomunicagbes, SA
BAKCO DELLE TRE VENEZIE 8P4
HANIUM
DAR LEASING ALGERTE
Ascend: Finha! Interier Estradas de Pinhal Interior, S&
Ascendl Dourd Estradas de Douro Interier, S&
Unicre - Cartde Internacional de Crédite,
Edenvad Portugal, 5.4
MOZA BANCD

Entidades subsklidrias, associadas e reladonadas do Grupo ESFG

Bespar - Sociedads Gastora de Farticipagbes Socials,
Banque Frivée Espivits Santo

Banque Privée Esplrito Santo Sucursal Portugal

ES Bank (Panamal, S4

ES Bankars (Dubai} Lamfted

Espirito Sants Finsnciat { Portugal 3,
Esprrits Santo Finandial Group, 4
ESFG International, Lid

Esfif - Esplrito Sants Financidre, 5.8, 1
Espirito Santo Intervational SA

Espir 2 Selide 561
Ciimice Fargue des Poey
iria - Hospitst Frivado de Avelrs, SA

uxemburgs ¥

pirito Santo - Unidedes de Saide ¢ a8
enomed, Diagndsticn de Medicina Molecular, SA

HCIL- Heaith Care International, Ing

HME Gestio Hospitalar

spital da Arrdbids - Gaig, SA

2l da Luz - Centro Clinico 92 Amadora, §

Hospital da iuz, 8A

Hespor - Hospials Portugueses, SA

Instituto de Radiclogia Dr. iddho de Ol tre de Radivlogis Médice, S.4,

RML - Residéncis Medicalizada ¢e Loures, SGES, SA

Surgicare - Undades S;

s Lasitane s de Sadde, Cf«

Key Space Investments LLC

Marignan Gestion, 54

onngis de Dartopatéaas Industriglies, S&

Terceira idade,

ton Financidre, S.A
Socigtd Lyonnaiss de Marchands de Biens
uilidade, S

oo

&0 de Cuidades Médicos,
ope Assistance - Compantia Poruguess de Seguros de Assisténca,
SV Courtage
0 ?&tr.mome SA
nEiancy

mom
&
&

o
b

e
©
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Group Credit Agricole

Baxg Bank

The Atlantic Company { Portugs
Agribahis, SiA

Atr - Actividades Turisticas & R Ges, Lds
Avgire ncorporated
Beach Heath Ivestm

e Urbanizagie, SA

Cerca da Aldeia - Sociedade Imotilidria, A

Cimente - Empresndimentos Imobifidrios, S4

Cidadepiating - Construgls S5

Clarendon Properties, Ino

Clube de Campe da Comports - Acividages Desporti

Club de Campo villar Offala, 54

Chup Vip - Marketing de Aconte

Clube Residencial da Boavista, S
hia Srasileira de Agropecy Tobrape

Cotmbra Jardis Hotel - Secledade de GestBo Hoteleirs, S.4.

Censrucciones Sarridn, 5L

Ganadera Coring Campos y Hadendss, S/4

E.5.8. Finance Lid

Easteice - Consultoria ¢ Comunicagds, Sa

£.3. Asset Administration, Ltd,

Espirits Sants Cachoelra Desamaivirnents I

£ Ccr”ercne Agricola, Uda

Espiniic Sante Guaruié Desenvelvimento Imabilidric Lids

:S ‘-) iding hd'ﬂ‘mﬁ?ﬁ(}aﬁ e Faridpacles, S/A

Espirite Santo Hotéls, SGPS, 5a

Espirits Santo Industrial { 31 ), $A

Espirite Santo Iydaintuba Desenvelviments Imobilidric Lids

Espirits Sante Indusirial, SA

Espirite Santo Industrial ¢ Portugat ) - SGPS, S4 2o,

ag & Lager, ida

ntos, SA

bilidria Lide

X

.
:spmm Sanie Irmdos - Sodedade G & stora de Participagdes Sociais, SA ]

Espiritc Santo Fatiba Deservoliments Imebitéria Lida
Espirito Santo Frimavera Desanvohviments Fnobiligric Lida
€3 Private Equity, Lid
Espirite Sante Property {Brasi} 5/a
Espiric Santo Servites, SA
Ezpiriie Santo Tourism, Ltd
Espirito Santo Touriem { Europe J, SA
Espirite Sante Venture Lid
Espirio Santo Viagens - Sociedads Gestora de Participacles Sodais, SA
E£5 Viagens & Turisme, Lda
@ Sante Viagens - Consuliona e Servigos, 54
Escae Consuftoria, Administracio e Empreendimento, Lida
Escopar - Seniedade Gestors de Participaciies Sucials, SA
ESDI Administrago e Partcipacdes Lids
Esger - Emprasa de Serviges e Consulona, SA
Espirito Sante International {BVI3, Sa
E£.S. International Overseas, Lid,
Esim - Espirits Sante Imobiidrio, SA
£.5. - Espivito Santo, Mediag8o Imobitidria,
Espirito Sunte Property 54
Espirito Santo Property Holding, SA
Espiriic Santo Praperty Espafis, S.L.
Espart - Espirite Santo Participagdes Fmanceiras, S6PS, S&
Espirite Santo Resources, Lid
Espirite Santo Resources { Portugal ), S4
E.S. Resources Ouversaas, Ltd
Espiriip Sanio Resources SA
Estorit Ing
Eyroamerican Finance Corporation, Ing.
Eurcamerican Finance S
Euroatiantic, Inc.
Fafer - &y Turisticos ¢ de Construgdo, SA
Fimoges - Sodedade Gestora de Fundos de
GES Fingnoe Limited
Gesfime - Esplrito Santo, Fmdos, Soc, ¢
Gestres - Gestdo Estratégios Espirito
Goggles Maring, Lid
Soriedade Agricoln Solondring, S/A
HOC - Servigos de Turiemo & Imobilidrio, SA
Herdade da Comporta - Acthadadss Agro Silvicolas & Turisticas, 34
Hotels Tioll, 34
Hotelages, SA
Hospital Residéncis! do Mar, §
LAC. UK,
Inter-4
ar Fo\m, F’:’cu’ﬁss Alimentares & Bioldgicos, 5a

Investiments Imobifidric, 54

stora de Fundos de Trestments Imobilidrios, SA
nto, 34

- Bmpreendimentos Tunsticos SA
tuzhoa, $4

Luzboa Um,
02 s,
Luzbug Trés, S*
6% Quatro, SA
3, SGPS,
Margrimar - MArmores e Granfos, SA

Marinoteis - Setiedade de Promotde e Construghio 4 tais, SA
Marmatal - Marmares e Materiz

Metal - Lobes Servaih

Munde Vip -
et Viage:
Hovagest Aszets Managemant, Ltd
Cpoa Angole, SA

Opea Mogambique, Lda
Opeatelecom - Infroestutures de Comu




£ntidades subsidiarias, associadas e reladionadas do Grupo ESFG

Entidades subsidiarias, asseciadas e refacionadas do Grupo ESIG

eavi do Brasi - Pré-FebricacBo, Tecnclogis & Servigos, Lda.
Pauicerirs - Pré-Fab
Paviis - Pré-Fabricagie,

Solférias - Operadores Turigticss, Lda
Sopol - Concessdes, SEPS, 54

Sotal -

Space - Socledad Pent
Sutighor - Imobilidnia do Sl
TA DM Srasil - Viagens & Tu
Agénia

L

W

N

i

¢

Construtera do Tamegs Madeirz
Construtore do Tamags Madel
5 de Braganga Partidips

seiadade de Perfuragbes ¢ Sordagens, 54
studos & Frojectos de Construgdo, Lda

agéncia Recaptive Praiz do Forte, Lide
Praiz do Forte Operadors de Turismo, Lida D A sgens & Turisma, 84
actos ¥ Servicios Sarrion, 54 Top stlintico DMC, 34
Technologies Corp. Transi - Empreendin < Hotaled
- Sociedade Agricela Quinta da Arels, SA 4 e, Emnpreendimentos Hotelgires, &
Turistrader - Sociedads de Desenvolimento Turfstics, 54
iz - Gestic & Trading Internacional timitad
oup - Industrias de Reddagem, SGPS, 5 iadade Agricola Turistica e Imaohif e Lagos, SA

faria 8 P L LTI i, Lda Viveires da Herdade da Comporta - Frodugho de Plantas Ornamentais, Ldz
Empress Navionai de Reciciagem de Preus, Lda
Santa Mdnica - Empreendimentos Turfsticos, SA
Saramagos S/A Empreendimentos & Participagbes
Société Congolaise de ConsiTuction et Travaux Publiques, SARL
Saries - Servigos Imobiliérios Espirite Sante, 34
Scoiedade ora do Hospital de Loures, SA

Casa da Saudade, Administrag

Angra Moura-Socizdade d2 Adm

ciedade de Administracio de Bens - Casa de Bo

, Sociedade Gestora de Participagdes Seriais, 3.
soiadade de Imabiligrios, S.A,

Sintra Bmpreendimentos Imohilidrios, Lida
Gisges, SA Desenvohdments de Projectos de Energia

0O valor das transacdes do Grupo com partes relacionadas no periodo de seis findo em 30 de junho de
2013 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, assim como 0s respetivos custos e proveitos

reconhecidos no exercicio, resume-se COMo segue:

{milnares de euros)
30.06.2013 31.12.2012
Ativos Passivos __ Garantias _Proveitos Custos Ativos Passivos  Garantias Proveitos Custos
BES VENETIE 141747 735 5636 & - 726 910 623 5627 2705 -
ASCEND! GROUP SGPS 327013 30447 26 300 0274 145 2598 482 3781 28 364 11278 2
LOCARENT 122 316 875 - 1479 4778 128 818 3723 - 2692 11 006
AENOR DOURO 271894 2783 13470 4 425 - 271887 3461 11000 8985 -
NANIUM 34283 8616 18331 128 50 35327 4272 18 349 306 4
EMPARK 49088 - 4 685 1178 - 43178 - 4 684 3872 246
ASCENDI PINHAL INTERIOR 114775 5929 16374 1877 - 98 356 2051 15374 3073 -
PALEXPO 7238 178 28 227 - 7 266 124 26 537 -
BES SEGUROS 108 17 268 - 85 3 &30 18 456 - 415 i6
ESEGUR 7235 2 2388 548 159 7 680 3 2105 1055 430
ES CONTACT CENTER 1662 - 40 40 310 1838 - 43 80 874
UNICRE - 28 - - - 26 z - 1 -
OUTRAS 65 238 69138 10602 1604 204 58 358 24 453 11508 12278 1250
1142 598 135 999 88 452 21873 5 653 1686 757 60 955 97 080 47 287 13 828

Os ativos em balanco relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se
fundamentalmente a crédito concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no ambito da
atividade desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se no essencial a depositos bancarios

tomados.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013 e no exercicio findo em 31 de dezembro de
2012. o montante global dos ativos e passivos do Grupo BES que se referem a operacdes realizadas
com entidades subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG (holding do Banco), para além

das acima referidas, resume-se como segue:




{mithares de euros)

30.06.2013
Activos
AplicagBes e
dispcmblﬂit?ades Crédite Trulos Outros Total Garantias Passivos Proveitos Custos
em Institui¢Bes
crédito
Acionistas
ES FINANCIAL GROUP E - 4 244 28 4272 - 100 085 3z 27
ESF PORTUGAL - - 39984 75 100 058 - 4582 868 1
BESPAR - - - - - - 183 -
GRUPO CREDIT AGRICOLE 373 5 1003 07 2088 318 362 3
Subsididrias e associadas de acionistas
PARTRAN - - - - 21 - -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 7 645 8771 - 16 418 262 475 334 66
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 87 963 - 385 88 354 21492 77338 1298 722
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 16 287 - 6 16 303 8235 26635 74 182
ES BANK PANAMA 22936 - - - 22836 - $985 1586 -
ES SAUDE - 17 854 48 227 i3 66084 4008 14 202 338 1
T-ViDA - 42 447 161730 1146 205 383 - 162 296 452 &3
ESUMEDICA - 1000 - & 1006 4 78 23 48
EUROP ASSISTANCE - - 25 1773 25 7
Qutros
ES IRMAOS - - - - - - 549 -
OPWAY - 7080 - 2206 3286 45 878 908 83
CONSTRUCCIONES SARRION - 15 860 - - 15 960 B747 - 54 -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - - - 9 E - 275 22 -7
OUTRAS 29265 58 393 20988 321 108 867 3885 25223 4752 1106
ToTAL 69471 238353 345007 4302 657133 99190 688057 10066 2566 =
{milhares de euros}
31.12.2012
Activos
Aplicactes e
disponib‘iliqades Crédito Treulos Outros Total Garantias  Passivos Proveitos Custos
em instituigbes
crédito
Aclonistas
ES FINANCIAL GROUP 548 - 40632 2 41182 - 28 1186
ESF PORTUGAL - - 72666 - 72 666 - 08 2349
BESPAR - - - - - - 386 -
GRUPO CREDIT AGRICOLE 873 108 1016 10 2207 1080 27 10
PARTRAN - - - - - - 22
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 7573 - - 7578 - 153 - -
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 150 150 - 520 150 670 21978 16 657 1582 1200
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 15794 - - 11 15 805 8018 32904 503 351
ES BANK PANAMA 135 000 - - - 135 000 - 35512 10138 -
ES SAUDE - 18 484 45112 &4 63 660 24 269 13140 464 2
T-ViDA - 55560 85291 183 65 014 - 98 611 492 364
ESUMEDICA - 1000 ~ - 1000 4 24 80 81
EUROP ASSISTANCE - 24 - 34 58 25 2749 57 -
Qutros
ES IRMAOS - 104 570 - - 104 570 - 1 4 708 -
OPWAY - 3645 - 2686 6331 48029 35083 362 225
CONSTRUCCIONES SARRION - 16 527 - - 16527 8745 - 233 -
ESPRRITC SANTO RESCURCES - 1t - 19 30 - 2359 51 22
OUTRAS - 62048 20871 1075 84 094 17 234 323868 5162 2438
TOTAL 152 315 418 706 183 688 4 684 766 393 129 443 370 383 27 378 4 882

Em 30 de junho de 2013 o valor dos créditos concedidos pelo Grupo aos Administradores da ESFG que
ndo sdo cumulativamente Administradores do BES ascendia a 2 833 milhares de euros (31 de

dezembro de 2012: 4 047 milhares de euros).

Todas as transacdes efetuadas com partes relacionadas sio realizadas a precos normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos aos administradores correspondem a atos compreendidos no proprio comércio
da Sociedade e nenhuma vantagem especial lhes foi concedida (n® 5 do artigo 397¢ do Cédigo das
Sociedades Comerciais), pelo que ndo se encontram abrangidos pelas disposicdes constantes dos ns 1,

2,3 e 4 do artigo 397° do Cédigo das Sociedades Comerciais.




@

A concessio de crédito pelas instituicdes de crédito aos seus administradores é ainda regulada pelo
artigo 85° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pela

Instrucdo do Banco de Portugal n® 17/2011 que entrou em vigor em 21 de agosto de 2011

Do disposto nas referidas normas, salientam-se as seguintes regras:

(i) Proibicio de concessdo de crédito sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestagac de

garantias, quer direta, quer indiretamente:
- a membros executivos do Conselho de Administracdo, a membros da Comissao de Auditoria, e a
sociedades ou outros entes coletivos direta ou indiretamente dominados por quaisquer daqueles
membros, com excecdo de operagdes de carater ou finalidade social, de operacdes decorrentes
da politica de pessoal ou de crédito decorrente da utilizacdo de cartdes de crédito associados a
conta de depdsito em condicdes similares as praticadas com outros clientes de perfil e risco
analogos, nos termos do disposto no n® 4 do artigo 852 do RGICSF;
- a conjuges e parentes em 12 grau de membros executivos do Conselho de Administracao ou de
membros da Comissdo de Auditoria e a sociedades ou outros entes coletivos direta ou
indiretamente dominados por quaisquer daquelas pessoas, salvo nos casos em que tenha havido
ilisdo da presuncdo (prevista no n.2 2 do artigo 85° do RGICSF) de que o crédito concedido a tais
pessoas e entidades é crédito indireto aos membros executivos do Conselho de Administragao ou
aos membros da Comissdo de Auditoria, conforme for 0 caso, ou nos casos que se enquadrem
nas situacdes previstas no n% do artigo 85¢ do RGICSF, acima referidas.

(i) imposicao do cumprimento de determinados procedimentos, designadamente de comunicagao

prévia ao Banco de Portugal, nos casos em que se verifique a ilisdo da presuncdo de crédito indireto

prevista no n.2 2 do artigo 852 do RGICSF.

(i) imposicao do cumprimento dos requisitos de aprovacdo por maioria qualificada de pelo menos dois

tercos dos restantes membros do Conselho de Administracdo e de obtengdo de parecer favoravel da

Comissio de Auditoria nos casos de concessdo de crédito a membros nio executivos do Conselho de

Administracdo (que ndo sejam membros da Comissao de Auditoria) efou a sociedades ou outros entes

coletivos por eles direta ou indiretamente dominados.

As operacbes sdo aprovadas e realizadas a precos normais de mercado e os administradores

beneficiarios nao intervém na apreciagdo e decisdo dos casos em que sejam parte interessada.

Os créditos concedidos a membros dos Orgéos de Administragdo e Fiscalizacao cumprem com todas

as exigéncias referidas.

Todos os créditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo
objeto de determinacdo de imparidade em moldes idénticos aos estabelecidos para os créditos
comerciais concedidos pelo Grupo. Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, ndo se verificou

qualquer situacdo de imparidade especifica em créditos concedidos a partes relacionadas. Em




consequéncia, estes créditos sdo integrados no conjunto de créditos considerado como mais
apropriado para efeitos do calculo da imparidade numa base coletiva tal como referido na Nota 2.5 -

Crédito a clientes.

Em 30 de junho de 2013, encontravam-se em curso as seguintes operacdes de securitizacdo efetuadas

pelo Grupo:
{mithares de euros}
Emissdo Data de inicio Montante iniclal Mczia:::d}a::ual Ativo securitizado
Lusitano Mortgages No.1 pic Dezembro de 2002 1000000 346 548 Crédito & habitagdo {regime bonfficado}
Lusitano Mortgages No.2 pic Novembro de 2003 1000 000 345939 Crédito & habitagdo {regime geral e bonificado)
Lusitano Mortgages No.3 pic Novembro de 2004 1200 000 501483 Crédito & habitagio {regime geral)
Lusitanc Mortgages No.4 pic Setembro de 2005 1200 000 575529 Crédito & habitagdo {regime geral)
Lusitano Mortgages No.5 pic Setembro de 2006 1400000 802 463 Crédito & habitagdo {regime geral)
Lusitano SME No.1 pic Outubro de 2006 862 607 208298 Crédito a pequenas e médias empresas
Lusitano Mortgages No.6 pic julho de 2007 1100 000 7391384 Crédito & habitacdo (regime geral)
Lusitane Project Finance No.1, FTC Dezembro de 2007 10759 100 125174 W Crédito Project Finance
Lusitano Mortgages No.7 pic Setembro de 2008 1500 000 1753329 Crédito & habitacdo (regime geral)
Lusitano Leverage finance No. 1 BY Fevereiro de 2010 516534 @ 84575  Crédito Leverage Finance
Lusitano Finance N.23 Novembro de 2011 657 981 354 951 Crédito a particulares
IM BES Empresas 1 Novembro de 2011 485 000 314 696 Crédito a pequenas e médias empresas

% . £, 3 = N Tt N T i s . N
& gy Margo de 2011, a carteira de crédito associada 3 esta operagdo foi parcialmente alfenada, tendo o remanescente (créditos domésticos) sido transferido para o Fundo de
Titularizago de Crédito "Lusitane Project Finance No,1 FTC"

@ sta operagao de securitizagdo inciul 382 062 milhares ce euros de créditos provenientes do BES e 134 472 milhares de euros de créditos de outras entidades intervenientes
(BES investimento e ES Vénétie}

De acordo com a opgdo permitida pelo IFRS 1, o Grupo BES decidiu aplicar os requisitos de
desreconhecimento do IAS 39 para as operacoes realizadas a partir de 1 de janeiro de 2004. Assim, os
ativos desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, nio foram

reexpressos no balanco.

Os ativos cedidos no ambito das operacOes de securitizacdo Lusitano Mortages No.3, Lusitano
Mortages No.4 e Lusitano Mortgages No.5, realizadas apos 1 de janeiro de 2004, foram
desreconhecidos uma vez que o Grupo transferiu substancialmente 0s riscos e beneficios associados &

sua detencdo.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Lusitano SME No.1 plc, o Lusitano Mortgages No.6 plc, o Lusitano
Project Finance No.1 FTC e o Lusitano Mortgages No. 7 sdo consolidados pelo método integral desde a
data da sua constituicdo, uma vez que o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios decorrentes da
sua atividade, encontrando-se os respetivos saldos integrados nas demonstractes financeiras
consolidadas. Por ndo deter a maioria dos riscos e beneficios associados a atividade dos outros

veiculos de securitizacdo, os mesmos ndo foram incluidos nas contas consolidadas do Grupo.

No exercicio de 2011 realizaram-se duas operagdes de securitizacdo: uma de crédito a particulares

{Lusitano Finance No. 3} com créditos provenjientes do BES e outra de crédito a empresas {IM BES




Empresas 1) com créditos provenientes da sucursal do BES em Espanha. No exercicio de 2010
realizaram-se as seguintes operac¢des de securitizacdo: uma de crédito a empresas (Lusitano Leverage
Finance No. 1) com créditos provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BES! e do ES Vénétie e
outra de crédito a empresas e de papel comercial (Lusitano SME No. 2, sendo que esta Gltima foi
reembolsada antecipadamente em mar¢o de 2012. Os créditos abrangidos por estas operacbes ndo
foram desreconhecidos dos respetivos balancos uma vez que as entidades mantiveram a maioria dos

riscos e beneficios associados aos créditos securitizados.

O justo valor dos ativos e passivos financeiros para o Grupo € como segue:

{mithares de euros}

Valorizados ao justo Valor

A Modelos de
% Custo valorizagdo com !)A({deir;‘s de Total Valor de
< Amortizado Cotagdes de parametros/ ;2:;::5:; cnoa:‘ Balanco justo Vaior
mercado pregos observéveis no
observéveis no
mercado
mercado
30 de junho de 2013
Caixa e disponibilidades bancos centrais 1209218 - - - 1209218 1208218
Disponibitidades em outras instituicBes de crédito 565 008 - - - 565 008 565 008
Ativos financeiros detidos para negociagio - 1323 369 1891853 3602 3218830 3218830
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 2217738 1444 764 231347 3893846 3893846
Ativos financeiros disponivels para venda 7447% 6931121 4188 966 1001738 12128272 12129272
Aplicagbes em instituicdes de crédito 2453506 - - - 2 453506 2 453506
Crédito a clientes 47 554 228 - 422498 - 47876727 45148 641
Investimentos detidos até & maturidade 1025271 - - - 1025271 939111
Derivados para gestdo de risco - - 381718 - 391718 391718
Ativos financeires 52 814 679 10 472 225 8 339 806 1236 687 72 863 397 69 949 151
Recursos de bancos centrais 10041724 - - - 10041724 10041724
Passivos financeiros detidos para negociagio - - 1568181 - 1568 181 1568181
Recursos de outras instituicdes de crédito 45423225 - 654 917 - 5197 142 5041068
Recursos de cilentes 28 495953 - 9415662 - 37911655 37 911655
Responsabliidades representadas por tituios §714 108 - 3018 164 - 12732272 12 481395
Derivados para gestdo de risco - - 169 602 - 168 602 169602
Contratos de investimento 1955128 - 1519774 - 3474302 3081527
Passivos subordinados 830667 - 285 - 830932 778744
Passives financeiros 55 579 845 - 16 346 565 - 71826 410 71074 896
31 de dezembro de 2012
T Caixa e disponibllidades bancos centrais 1377 541 - - - 1377 541 1377 541
%@%{ Disponibilidades em outras institui¢Bes de crédito 681077 - - - 681077 681077
%@%} Ativos financeiros detidos para negociacio - 1484 112 2441287 - 3925399 3925393
= Ativos financeiros ao justo vaior através de resuitados - 1387979 1153 930 279584 2821553 2821553
Ativos financeiros dispeniveis para venda 8605 & 5008676 4778336 955693 10755310 10755310
Aplicacbes em instituicBes de crédito 5426518 - - - 5426518 5426518
Crédito a clientes 47154 030 - 512 362 - 47 706392 44 684 122
Investimentos detidos até & maturidade 941549 - - - 941549 879265
Derivados para gestdo de risco - - 516520 - 516520 515520
Activos financeiros 55 629 320 7 880 767 2402 4385 1238277 74 151859 71067 305
Recursos de bancos centrals 10833320 - - - 10893320 101893 320
Passivos financeiros detidos para negociagio - - 2122025 - 2122025 2122025
Recursos de outras instituigBes de crédito 4 476 381 - 812277 - 5 088 658 4 898 506
Recursos de clientes 25743341 - 8796982 34 540323 34540323
Responsabilidades representadas por tituics 12764 479 - 2659582 - 15 424 061 15990 921
Derivados para gestdo de risco - - 125198 - 125198 125 199
Contratos de investimento 1298933 - 2114 630 - 3413563 3615405
Passivos subordinados 839553 - 263 - B33 816 811686
Passivos financeires 56 016 007 - 16 430 958 - 72 446 865 72997 385

2! Ativos ao custo de aquisicao fquidos de imparidade. Estes ativos referem-se a instrumentos de capital emitidos por entidades néo cotadas e relativamente is quais ndo foram
identificadas transacBes recentes no mercado nem é possive! estimar com fiabilidade o seu justo valor,

Os Ativos e Passivos ao justo valor do Grupo BES, sdo valorizados de acordo com a seguinte

hierarquia:




Valores de cotacdo de mercado - nesta categoria incluem-se as cotacoes disponiveis em mercados
oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos de transacoes para estes

ativos/passivos negociados em mercados liquidos.

Métodos de valorizacdo com parametros/ precos observéveis no mercado - consiste na utilizacdo de
modelos internos de valorizac3o, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de
avaliacdo de opcdes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam
conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizacdo. Nao obstante, o Grupo utiliza como
inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotacdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagao é
obtida através de cotacdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez
mais reduzida.

Métodos de valorizacdo com pardmetros ndo observaveis no mercado - neste agregado incluem-se as
valorizacdes determinadas com recurso a utilizacao de modelos internos de valorizacao ou cotacgoes
fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sao observaveis no mercado.
Alteracdes nos parametros utilizados, em 2013 e 2012, ndo tém impacto significativo no contexto das

demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo.

O movimento dos ativos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros nao
observaveis no mercado, durante os primeiros seis meses de 2013 e o exercicio de 2012, pode ser
analisado como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do exercicio 1239277 263194
AquisicBes 17 984 989 342
Saidas (130730) {17 604}
Transferéncias 36190 6593
Variacdo de valor (26 034) {2 248)
Saldo no fim do exercicio 1236 687 1239277

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos

financeiros registados no balan¢o ao custo amortizado sao analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicées de crédito e
Aplicacbes em instituicoes de crédito
Estes ativos sao de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do

respetivo justo valor.

Crédito a clientes
O justo valor do crédito a clientes € estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados

de capital e de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.




Os fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o
crédito 3 habitacdo, sdc estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas sao as

taxas atuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros € baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis.
Caso ndo existam, o justo valor é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de

capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituicbes de crédito
O justo valor dos recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito é estimado com base

na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na atualiza¢do dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas praticadas para
os depositos com caracteristicas similares a data do batanco. Considerando que as taxas de juro
aplicaveis sdo renovadas por periodos inferiores a um ano, ndo existem diferencas materialmente

relevantes no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor destes instrumentos é baseado em cotacdes de mercado quando disponiveis; caso ndo
existam, é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no

futuro para estes instrumentos.

L

O Grupo esta exposto a diversos riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros, os quais se

analisam de seguida:

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com
o Grupo no ambito da sua atividade crediticia. O risco de crédito esta essencialmente presente nos
produtos tradicionais bancarios - empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit
defaults swaps (CDS), a exposicdo liquida entre as posicbes vendedoras e compradoras de protecdo
sobre cada entidade subjacente as operacdes, constitui risco de crédito para o Grupo BES. Os CDS

estdo registados ao seu justo valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4.




E efetuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interacdo entre as varias

equipas envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito.

Esta abordagem é complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das

metodologias e ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e

circuitos de decisdo.

0 acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a

evolucdo das exposicdes de crédito e monitorizacdo das perdas crediticias, é efetuado regularmente

pelo Comité de Risco.

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposi¢ao do Grupo BES ao risco de crédito:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Disponibilidades e aplicacbes em Instituicbes de crédito 2790175 3799129
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3176378 3871474
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 2692 438 1634 419
Activos financeiros disponiveis para venda 9575973 8 462 104
Crédito a clientes 47976727 47 706 392
Investimentos detidos até a maturidade 1025271 941549
Derivados para gestdo de risco 351719 516520
Outros activos 532 648 480754
Garantias e avales prestados 7 831396 8023520
Créditos documentdrios 3872877 3776399
Compromissos irrevogaveis 3141487 3280971
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 472 443 489 884

83 479532 82 983 115

A reparticdo por setores de atividade em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, encontra-se

apresentada conforme segue:
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imithares de eures)

30.06.2013
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Dertvados

o5 Branceiros
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investimentos detidos até s

matiridade

Garantias £
avalss
prestados

resuitados Valor brute  Imparidade  Valrprute imparidade
- 7 485 -
£ 430 it 407 - -
102772 - 4995 -
. - 5481 -
- 489 ¢ 459 -
wadetra & Cortiga 25282 86 326 301 -
Papet e inddstrias Grificas - - 16971 £11885) - -
Raflnagdo de Peurdien P 17 63 - 38624 - - -
Produtes Quinicos & de Borracha 556 817 9233 15199 -
rodutos Minerals ndo Metdicos 4 - - 12730
Ingistrias Metalurgicas de Hase € p. metdlicos H 5566 2048 - -
uinas, Bq. & Ap, Eidwrices 832 44 422 31857 - -
tal de Transporie 120437 29502 - 44717 -
sTormadoras 4OB 077 51248 61 3G $ 454
Etetcicidade, Gas @ Agua 13563238 20083 %14 588 - -
Construgas & Obras Piblicas 3651972 182635 - 1753527 43233
Comércio por Grossoe & & Retaiho 3283123 87 389 73265 802 -
Furlsme 1444 438 a7 353 35854 -
Transportes ¢ Comunicaghes 23503304 53738 - 2053804 HFGY -
Azivigades Financelras 333187t 1636 327 3H T 3406138 486422 {14354
Azbadades imoblidras 5748051 71853 78333 13
Servigos Prestades as Emprasas 48331378 47 348 - TTA682 39223 -
Administracdo e Services Pdbiicos 1638528 1323905 - B 341187 403583 -
Cutras atividades de sendgos Coletives 3371447 Bt 444 4006333 86 486
rédito & Habitacdo HEST4 362 - -
Crégdito a Particularas 2502284 - - -
Quitros 155823 1838 - 32747 {4y - -
TOTAL 51 110 922 3893846 391719 12 414131 { 284 B59) 1050836 { 25 565}

imithares de eurns)

31.12.20%2
e Dutros attes & nancelros investmentos detides até §
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Juste valor  para gestas avales
arravés ge ge risco prestados
Vator bruto Fesuitadaos YValor bruzo bnparkiade  Valor bruto nparidade

Agricuftura, Shvicuftura e Pesca 434 483 - W75 {8 - - 5877
inddsirias Exrractivas 300228 1768 12965 {8753 53856
ndlswrias Allmentares, das Bebidas ¢ Tabace 974 507 2685 - 3383 {523 - - W2 293
Téxrels & Vestudrio 316 308 W 425 { 3 1277¢
Curnames ¢ Caigade 63353 - i - 2083
Madelrz e Cortiga 147 343 2236 5 - - 7 456
Papsl & Indusirias Grafiicas - 3 - - g4 280
Refinacio de Peurdles 3385 - - - 5425
Produtes Quimicos & d2 Borracha 815 595 14Tt {13275} - - W2 280
Produtos Minerals ndo Metdlicos 363 448 43 - - {78583 - -
indlstrias Metalurgicas de Base & p. metdilce §77138 ez 1G4 - - - -
Fabricacio de Miquinas. Eq. & Ap. Elbtricos 280584 2833 385 - - -
Fabricacdo de Material de Transporte 13898 &7 0741 1S {3438 - ~
Qutras industrias Transiormadoras 389355 2847 - {11280 -
fatricidade, Gas r’igua 1438 334 23848 687 307 -
Construgdo = Obras Pdblicas 4429927 37 843 27 838 -
Comérdle par Grosso e 2 Retatho 3183671 1366 33764 546 804
Turismo 145317 63 301 - 35433 - W84S
Transportes e Comunicacles 2157158 8483 - 71 487 - 10 TEY
Auvidades Financelras 3832138 1ersm 536 508 2630820 {20794 161 474
Antvidades imof S 6 245 567 73900 20874 - 456 531
Servigos Presiados a8 Empresas 4745180 H 1156930 1484 414
Administracio e Servigos Publicos $54 941 4 405383 227138
Quiras atividades de servigos colelivos 2887 67 - WI008 {18 317 A% 433
Crégn Habitagdo 11133822 - - . - kS
Crédito a Particulares 2637 780 - - - 70704
Gutros 141253 1853 £343 {4y 5878
TOTAL 50 398 734 7 8215 516 520 10993277 {237 967) 380 660 {39111} B023520




Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a desagregacdo do crédito a clientes por ratings e

COMo segue:

{miih@es de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Modelos de Rating/Scoring Escala Vator do Valor do
Interna Crédito (%) Crédito (%)
{aaaia-] 7 0,01% g 03.02%
[bbb+-bbb-] 2344 5.76% 2313 4.58%
Modelos de Grandes Empresas [Bb+bb-] 4556 2.91% 4 987 59.91%
[b+ib-] 633 12.38% 5080 16.02%
fwa 1616 336% 1277 253%
54 533 104% 535 1.06%
- 533 104% 532 1.06%
1213 588 115% 632 1.25%
1415 458 0.50% 438 087%
Modelos de Médlas Empresas 617 474 043% 567 L13%
12-19 284 0.56% 342 0,68%
20-21 336 ,66% 347 0.65%
22.23 225 0.44% 284 0.58%
24-25 1510 2.85% 1659 3.25%
A 61 0.12% 71 014%
8 352 0.69% 305 0.61%
C 563 110% 620 123%
Modelos de Pequenas Empresas
B 265 0.53% E 0.62%
E 222 0,43% 251 3.50%
F 471 0,92% 557 1%
0t 1178 2.30% 1186 237%
a2 4298 8.41% 4341 9.61%
03 1502 2584% 1452 2.86%
04 720 1L41% 710 141%
Modelos de Crédito Habitacao
a5 517 1.01% 503 LO0%
06 505 0.559% 488 0.87%
07 654 128% 6758 1.35%
08 842 1.65% §53 £,58%
o1 3 (.18% 86 017%
a2 2y 0.12% £6 013%
03 133 2,26% 130 1,26%
04 252 0.468% 312 4.62%
Modelos de Partculares > 12 o2e% = S
06 170 0.33% 188 .35%
47 150 0.25% 144 0.25%
i 116 04.23% 108 0.22%
09 234 $,423% 260 052%
i i .09 4 0.01%
Créditos sem razingrscoring intemo 7243 3374% 14 456 28.68%

TOTAL 511 100,00% 50 399 100,00%




Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracdo adversa
do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de

cambio, precos de a¢des, precos de mercadorias, volatilidade e spreadde crédito.

A gestao de risco de mercado € integrada com a gestdo do balanco através da estrutura ALCO (Asset
and Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este érgio é responsavel pela
definicdo de politicas de afetacdo e estruturacdo do balanco bem como pelo controlo da exposicdo aos

riscos de taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracao de riscos consiste na estimacdo das
perdas potenciais sob condi¢des adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é
utilizada. O Grupo BES utiliza um VaR com recurso a simulacao de Monte Carlo, com um intervalo de
confianca de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlacdes sdo
histéricas com base num periodo de observacdo de um ano. Como complemento ao VaR tém sido
desenvolvidos cendrios extremos (stress-testing) que permitem avaliar os impactos de perdas

potenciais superiores as consideradas na medida do VaR.

milhares de euros
30.06.2013 31.12.2012

Risco cambial 10 537 3399
Risco taxa de juro 8 566 8793
Acbes e mercadorias 13995 15026
Volatilidade 6619 712
Spread de Crédito 15 484 13887
Efeito da diversificacao { 11477) { 10105)
Total 43730 38 112

O Grupo BES apresenta um valor em risco (VaR) de 43 730 milhares de euros (31 de dezembro de 2012:

38 112 milhares de euros) para as suas posi¢des de negociacio.

No seguimento das recomendacdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucdo n? 19/2005, do Banco de
Portugal, o Grupo BES calcula a sua exposicdo ao risco de taxa de juro de balanco baseado na
metodologia do Bank of International Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do ativo,

passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociacdo, por escaldes de repricing.




{rofifaces de euras)

30.06.2013

Defmesesal

N30 sensivels Atd 3 meses De 3 aémeses an Detadanos Mals de 5 anas

Aphicacies e disp. em Inst. de Crédita 4241133 Eryit 3761120 145 505 §1¢ 546G 1316586
Crédito @ clientes SCI7R876 - 28723540 8717 542 ER i S 6344 448 2725174
Tiulos 18 8440 5562 7 o7 e 3978330 1134 430 2538 567 1857 657 265213282

rovisfies Técnicas 344880 344980 - - - -

Total 37 412990 G 507 457 5709749 B 002 645 5 387 113

Recursos de outras Inst de (rédite 1S 226 - 13 685 645 FAHT5E 15 450 37138 2533 234
Depdsitos 37 365 B854 - 23281 2882043 5236882 5830076 35737
Thulos emitides 13343350 B 3386508 343261 2235073 4797 328 258081
Confratos ge vestimento 3474802 1026362 - - - 1581115 866824
Provishes Técnlcas 1454 382 28737 14 42% 350636 710 356 383 443
Totat 40 372 097 4 296 693 7 587 404 13 340 008 4126 063

GAP de balanco [ACTvos - Passivos) {3708 31 {2938 107} 5204764 {1877 656} {5337 364 1261050
Fora de Balanco {305 (11 410 181 (1303150} 6526 482 6207 720 {723 986}
SAP estrotural {3711 326) (14 369 288) 4 101 614 4 648 827 870 357 1037 164
GAP act {14 369 288} {10 267 673} {5 618 B47) {4 748 490} {3 711 326}
imiihares de suras)

31122012
Montanies Niosensiels  A3meses  Delagmeses Coonet31 pojasangs  malsdeSanos
slegivels ano

Aplicaches & disp. em inst. de Crédito 7 452050 438713 § 664 587 268578 W3 370 15754 485
Créddiso 3 cisntes 49873 250 - 25711842 8857 736 2738210 54865 358 7301103
Thutos 16 725 064 7387973 4002972 1358061 1058 477 1742554 1134 025
Total 40 38D 411 10 586 376 3898 057 7 723 668 3495175

Recurses de cutras inst de Crédito 15 867 594 - 14182 893 525 684 648472 270027 2403506
Depdsitos 34031475 22337278 287823 3066320 5685175 13 424
Tirulos emitidos 15838652 - 3138450 752579 273880 6547 338 3138805
Congratos de Investimento 3319844 545778 25622 371283 - 1671301 705950
Provises Técnicas 1547 697 1531108 - - 5804 W0 EEY
Total 41685 244 4 579 247 3994 673 14 179 946 4 109 373

GAP de batance (ACIVOS - Passives) (2 464 795} (1304 833) €007 128 {56 816 5 456 278 (614 198}
Fora de Balango 6 114 473y {751 350; 509 386 £ 288950 88 475
GAP estrutural (2 464 796) (7 419 305) 5 255779 412750 { 166 298} {547 723)
GAP ac do {7 415 305) {2163 525} 1750775} {1917 073) {2 464 796)

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de

ativos e passivos financeiros do Grupo, para o periodo de seis meses findo em 30 e junho de 2013 e

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, bem assim como os respetivos saldos médios e os

juros do exercicio:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo médio juro do Ta:xa de Saldo médio juro do TaExa de
. . juro . . juro
do exercicio exercicic P do exercicio exercicio o
média média
Ativos monetdrios 5122937 120578 4,75% 4 885 099 192 458 3,94%
Crédito a clientes 50 198 737 1155127 464% 50315715 2527 274 5,02%
Aplicaces em titulos 14 440 873 338 062 4,72% 14 242 252 850 845 597%
Aplicacdes diferenciais - - - - - -
Ativos financeiros e diferenciais 69 762 549 1613 767 4,66% 69 443 065 3 570 577 5,14%
Recursos monetarios 15 407 503 172 978 2,26% 17 566 965 419167 23%%
Recursos de clientes 36 289 404 511 351 2.84% 34029787 1037 769 3,05%
Qutros recursos 14965735 459 052 6,19% 16 564 422 933133 5,63%
Recursos diferencials 3099 506 - - 1281892 - .
Passivos financeiros e diferenciais 69 762 549 1143 381 3,30% 69 443 066 2 330 069 3,44%
Resultado Financeiro 470 386 1,36% 1180 508 1,70%




No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e dos passivos, a 30 de juntho de 2013 e 31 de
dezembro de 2012, por moeda, € analisado como segue:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012

Posiges & Posigdes a Qutros Posigdo PosicGes & Posicbes a Qutros Posicao

Vista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida
USD DOLARDOS EUA. { 151922} 194 218 195 487 237 784 { 802201 842328 32097 72224
GBP LIBRA ESTERLINA 4255874 { 395 456} { 8687} 21831 466 168 { 467 042} { 1057} {1931
BRL REAL DO BRASIL 172518 { 120 060} { 5347Y {1012} 187 801 { 183 686} { 4738) { 623)
DKK  COROA DINAMARQUESA 12339 { 11926} - 413 21947 { 21579} 368
IPY IENEJAPONES { 6504) 5411 { 1349} { 2442} 27 297 5171 { 4071686} { 7698}
CHF  FRANCO SUKCO 47 840 2588 { 60773} { 10347} 3944 { 6562} { 1286} 1696
SEK  COROA SUECA 3227 {1354 { 1981 { 105} 7 403 {7778} { 53} { 428)
NOK  COROA NORUEGUESA { 88160} 87 896 1381 177 { 49539} 49 807 69 337
CAD DOLAR CANADIANO 3569 {1203} { 2969) { 603} 22 866 { 23290} [ 7227} { 7651}
ZAR RAND DA AFRICA DO SUL { 6425} 6733 - 308 { 5569) 4 475 497 { 587}
AUD DOLAR AUSTRALIANO { 22679} 36776 { 115867} 2530 ( 8510} 10124 7 1631
ADA KWANZA DE ANGOLA { 54912} { 76 967} - { 131873} { 53208} - - { 53208}
CZK  COROA CHECA { 486} 488 - 3 5 - - 5
MXN  PESO MEXICANO 64 472 { 64112} - 360 63789 {75772} 9338 { 2645)
QUTRAS { 40017} 50324 21918 32222 16727 45008 34 626 96 361
358 835 { 286 641) 78 587 150 780 { 95 080) 170 804 22 117 97 841

Nota; ativo / [passivo}

Exposicdo a divida publica de paises periféricos da Zona Furo

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 a exposicdo do Grupo a divida publica de paises
“periféricos” da Zona Euro apresenta-se como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013
Ativos financeiros Ativos fi . Investi ¢
B 4 detidos p/ Instrumentos .xvos [ngncelros ve‘s lmen’gs
Credito a clientes o . o disponiveis para detidos até a Total
negociagidoe ao Derivados .
venda maturidade
justo Valor
Portugal 927 591 862 488 23 301 3419987 133 831 5367 198
Espanha 102613 675 478 { 63) 1243848 - 2021876
Grécia - 3376 - 45002 - 48378
irlanda - - - - - B
ltalia - 403 - 217 185 - 217 588
Hungria - - - - - -
1030204 1541745 23 238 4 926 022 133 831 7 655 040

Y'valores apresentados pefo iiquido: a receber/(a pagar)

(milhares de euros}

31.12.2012
5 Atavo_s Ativos i "
L R ma{}ceu'os Instrumentos financeiros nve,s :men?o‘s
Crédito a clientes detidos p/ . ay . . detidos até a Total
- Derivados * disponiveis para L
negociacdo e ao maturidade
venda
justo Valor
Portugal 935771 592 985 31143 2468 941 128 147 4 156 987
Espanha 111121 568 { 76) 605 499 - 717 112
Grécia - 3439 - - - 3 439
irfanda - - - - 24 894 24 894
ftalia - 6225 - 21290 B 27 515
Hungria - - - - -
1046 892 603 217 31067 3 085730 153 041 4 929 947

“valores apresentados pelo liquido: a receber/{a pagar}
Exceto no que se refere ao crédito a clientes e aos investimentos detidos até a maturidade, todas as

exposiches apresentadas encontram-se registadas no balancgo do Grupo pelo seu justo valor com base




em valores de cotacdo de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de valorizacdo com

parametros/ precos observaveis no mercado.

O detalhe sobre a exposicdo a titulos na carteira de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda, Ativos

Financeiros Detidos para Negociacdo e Ativos Financeiros ao justo Valor através de Resultados é como

segue:
imbihares de euros)
30.06.2013
- Valor de Reservas
Valor Nominat Valor Cotacdo  juro Corrido Batanco imparidade justo Valor
Ativos Disponivels para Venda
Portugal 31652 398 3397 690 22297 2 419 987 - 16 647
taturidade até | ano Q08 853 901 550 57 01847 - {725
KMaridade superlor T ano 2742 455 7 4586100 22 240 2518 340 - 17 372
Espanha 1243820 1235427 B 421 1243848 - { 4 258)
Maturiklade 3té 1 ano 806 200 746 753 166 786 915 (P2 ;%
Mawuridade superior 1 ano 437 628 438674 8255 445928 - { 3047} %{%@foé
Grécla 105 003 44 279 723 45002 - { 9153)
Maturidade gt t ano - - - B - -
Maturidade superlor Lane BUSLIES 44279 723 453002 - {9153
itatla 220 000 216 771 414 217 185 - 73
Maturidade até 1 ano W00 000 98 645 - 98645 - -
taturidade superlor T ano 120 600 Hg 126 414 118 540 - 73
5221222 4 894 167 31855 4926 022 - 3309
Attvos Financelros de Negoclacio
Porwugal 178779 164 715 5830 170 545 - -
Espanha 34 926 42828 7 435 50263 - -
213705 207 543 13 265 220 808 - -
Atlvos Financelros ao justo Valor
Portugal 662 108 534 090 7853 691943 -
Espanha 630 434 625 206 g 625 215 - -
Grécla 7 568 3324 52 3378 - -
fedlta 400 402 H 403 - -
1300 510 1313022 7 915 1320937 - -

investimentos até & Maturidade
Porwga! 137 OO0 1353523 4585 133831

137 000 135 523 4 585 133 831 - -




{mithares de euros)

31.12.2012

Valor de Reservas

Vaior Nominal Valor Cotagdo  juro Corrido Batanco tmparidade |usto Vator

Ativos Disponivels para Venda

Portugal 2 669 666 2 421 241 47 700 2 468 941 - 191 1427
Maturidade até tano 187 331 1BE 135 13 186 248 - 488
Maturidade superior f ang 2 482 335 2235106 47 587 2282693 - 180 644

Espanha 616 092 597 401 8098 505 499 - 2190
Maturidade atél ane 389 350 3830681 325 384008 - 796
Maturidade superior t ane 226742 213720 7773 221 493 - 1394

ftatia 20000 20 867 423 21 290 - 478
raturidade até 1 ano - - - - - -
Maturidade superior t ane 20000 20867 423 23 280 - 478

3305758 3039509 56 221 30985730 - 193 810

Atlvos Financelros de Negoclacao

Pormugal 158 946 141676 3807 145 483 - -
Espanha 304 302 - 302 - -
159 250 141978 3 807 145785 - -
Ativos Financeiros ao justo Vaior
Porwgal 523775 435544 7958 447 502 - -
Espanha 260 259 7 266 . -
Gréca 129655 34358 - 3439
Lt 5969 6224 1 6225 -
659 659 449 466 7 966 457 432 - -
investimentos até & Maturidade
Portugal 137 000 126 431 17 128 147 - -
irianda 24 000 24 051 844 24 894 - B
161 000 150 482 2 560 153 041 - -

Risco de liguidez
O risco de liguidez € o risco atual ou futuro que deriva da incapacidade de uma instituicao solver as
suas responsabilidades a medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em perdas substanciais.

O risco de liquidez pode ser subdividido em dois tipos:

e liquidez dos ativos (market liguidity risk) - consiste na impossibilidade de alienar um
determinado tipo de ativo devido a falta de liquidez no mercado, o que se traduz no

alargamento do spread bid/offer ou na aplicacao de um hajrcut ao valor de mercado.

+ Financiamento (funding liguidity risk) - consiste na impossibilidade de financiar no mercado os
ativos e/ou refinanciar a divida que esta a maturar, nos prazos e na moeda desejada. Esta
impossibilidade pode ser refletida através de um forte aumento do custo de financiamento ou
da exigéncia de colateral para a obtencdo de fundos. A dificuidade de {re)financiamento pode
conduzir a venda de ativos, ainda que incorrendo em perdas significativas. O risco de
{rejfinanciamento deve ser minimizado através de uma adequada diversificacdo das fontes de

financiamento e dos prazos de vencimento.




O inicio de 2013, manteve a tendéncia de melhoria do sentimento do mercado, com a redugdo dos
niveis de aversdo ao risco e a diminuicdo das yields da divida soberana dos paises periféricos
suportadas por politicas fortemente expansionistas dos bancos centrais. Neste contexto, em fevereiro
houve um nimero significativo de bancos a reembolsar a LTRO (Long Term Refinacing Operation)
cedida em dezembro de 2011, no montante de 137 mil milhdes de euros. O Grupo BES amortizou

antecipadamente 1 000 M€ ao abrigo desta linha.

Aproveitando as condicbes favoraveis, o Grupo acedeu aos mercados de capitais internacionais com
uma emissao de divida sénior, ndo garantida, com maturidade de cinco anos, no montante de 500M€,

antecipando parte dos reembolsos a ocorrer ao longo do ano (1,9mME€).

Contudo, 0 impasse que resultou das eleicdes em Italia, bem como as medidas anunciadas no ambito
do pedido de assisténcia financeira do Chipre, vieram aumentar a incerteza dos agentes financeiros,
fazendo novamente aumentar o clima de incerteza e a aversdo ao risco, com a consequente subida

dos spreads dos paises da periferia da Europa. Este movimento foi j& parcialmente revertido em abril.

No final do semestre, o valor da carteira de ativos elegiveis para operagdes de redesconto era de

24,6mME€, dos quais 21,8mME€ junto do Banco Central Europeu.

Com o objetivo de avaliar a exposicdo global ao risco de liquidez sao elaborados relatérios que

permitem ndo s6 identificar os mismatch negativos, como efetuar a cobertura dinamica dos mesmos.

{rrithBes de euros)

30.06.2013
o ] a1 » 1 superioral
Mf. xtént.es até 7 dias de7 aea:s até deiadmeses de3asmeses deBmeses at  superiora
Elegivels més ang ang
ATIVOS
Caixa e disponioliidades 316 316 - - - -
AplicagBes e disponibifidades em instituighes de crédito ¢ Bancos Centrals 3928 3585 130 3t 144 2 34
Crédito a dientes 42797 598 734 1461 1880 1617 36466
Tieuios 23 782 2580 1454 1858 1573 2848 13 088
Provisdes Técnicas 345 - 345 - - - -
Outros ativos Houidos z130 738 428 - 3 125 836
Fora da Balango {Compromissos & Derivados) 7750 820 87 478 457 573 8335
Total g 638 3238 3626 4 037 5 266 81740
PASSIVOS
Reoursos de iBes de crédite, Bancos Centrais e Outres emprésiimos 15 379 2812 587 499 77 193 10582
Depésites de clientes 37137 1124 2088 926 300 652 32038
Tituios Emitidos 13264 &5 271 1085 159 2330 9223
CTontratos de investimento 3478 33 7 44 102 25% 3027
Provisdes Técnicas 1435 3 5 2 3 74 1378
Outros passivos exigivels a curto prazo 1929 1328 528 - - 1 75
Fora de Baiange {Compromisses e Derivades) 11130 879 228 &80 378 565 8228
Total 6341 3735 3186 1831 4126 84 529
GAP (Ativos - Passivos) 2297 { 497} 428 2208 1141
GAP Acumulade 2297 1800 2228 4 434 5575

Buffer de activos lig > 12 meses 2 805




mithdes de euros)

31.12.2012
Mgnt?-&'es até 7 dias de? aiaﬂs atéj deladmeses de3abmeses O° 6meses al superioral
Elegivels més ano ang

ATIVOS
Caixa e dis o5 420 420 - - - - -
Apiicagd isponibil em instituiches de crédito e Bancos Centrais 7072 5614 504 607 223 35 30
Crédito a ciientes 43500 561 1170 1411 150t 2281 36566
Tiulos 25684 2 801 1140 2228 883 1500 7 328
ProvisBes Téenicas 4 4 B - - - -
Ouitros ativos ifquidos 1818 1816 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados) 8570 313 139 268 454 513 4 883
Total 11329 2853 4 812 3087 4 399 58 807
PASSIVOS
Recursos de instituicBes de crédito, Bancos Centrals e Outros empréstimos 1810 2082 515 680 473 770 11573
Depdsitos de clientes 33789 584 957 1874 731 138 293986

E 05 15862 78 441 1936 927 278 12103

de investimento 3320 ra 1 83 83 162 2989

Provisbes T: 1548 w0 5 14 28 7t 1418
Outros passivos exigivels a curto praze 1589 1388 - - - - -
Fora de Batango {Compromissos e Derivados) 30188 330 201 437 624 520 3096
Total 4812 2120 5104 2 852 1939 85578
GAP [Ativos - Passivos) 6 515 833 { 583) 214 2458
GAP Acumulado 6 515 7 348 6755 6870 9429
Buffer de activos liq > 12 meses 581

O gap acumulado a um ano passou de 9 429 milhdes de euros em dezembro de 2012 para 5 575

milhdes de euros em junho de 2013. De referir que estes valores incluem a BES Vida.

Adicionalmente, e de acordo com a instrucdo n213/2009 do Banco de Portugal, o gap de liquidez é
definido através do indicador {Ativos liquidos - Passivos volateis) / (Ativo ~ Ativos liquidos) * 100 em
cada escala cumulativa de maturidade residual. Os ativos liquidos incluem os valores de tesouraria e
titulos liquidos e os passivos volateis incluem as emissdes, os compromissos assumidos, os derivados e

outros passivos. Este indicador permite uma caracterizacio do risco de wholesale das instituicdes.

O gap de liquidez até um ano do Grupo BES era, a 30 de junho de 2013, de -2,3 que compara com -1,7
em dezembro de 2012. Esta variacdo negativa ndo reflete, pela definicdo do racio, o aumento de
titulos liquidos nos prazos superiores a um ano. De salientar que os valores acima apresentados,
calculados no ambito do reporte da Instrucdo n®13/2009 ao Banco de Portugal, ndo incluem a BES Vida,
cuja atividade é regulada pelo Instituto de Seguros de Portugal, que estabelece limites de exposicao

para diversificacdo e dispersao prudencial.

De forma a tentar antecipar possiveis impactos negativos, sdo efetuados cendrios de stress com
diferentes severidades (moderado e severo), diferentes horizontes temporais e diferentes areas de
impacto (sistémico, especifico ao Banco e combinado). No cenario sistémico simula-se por exemplo ¢
fecho do mercado de wholesale, enquanto no cenario especifico ao Banco se simula o run-off com

severidades diferentes, de depdsitos de clientes de retalho e nio-retalho.

Ja em janeiro de 2013, 0 Bank of International Settlements. no enquadramento de Basileia Iil, publicou
nova legislacao referente ao racio de liquidez Liguidity Coverage Ratio (LCR). O Grupo BES, a 30 de
junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, cumpria ja com o limite estabelecido para 2015 relativamente

a este racio.




Risco operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com
impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequacdo ou deficiéncia de
procedimentos, sistemas de informagdo, comportamento das pessoas ou motivados por
acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos. Entende-se, assim, risco operacional como o

computo dos seguintes riscos: operativa, de sistemas de informacdo, de compliance e de reputagao.

Para gestao do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizaco, sistematizagdo e recorréncia das atividades de identificacio, monitorizagdo, controlo e
mitigacdo deste risco. Este sistema € suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes

designados por cada um dos departamentos subsidiarias considerados relevantes.

Risco especifico da atividade seguradora (ramo vida)

Subscricdo

Existem normas escritas que estabelecem as regras a verificar na aceitacao de riscos sendo que estas
tém por base a analise efetuada a varios indicadores estatisticos da carteira de forma a permitir
adequar o melhor possivel o preco ao risco. A informacdo disponibilizada pelos Resseguradores da
Companhia é igualmente tida em conta e as politicas de subscricdo sao definidas por segmento de

negocio.

Tarifacdo
A BES Vida tem como objetivo definir prémios suficientes e adequados que permitam fazer face a

todos os compromissos assumidos (sinistros a pagar, despesas e Custo do capital).

A priori, a adequabilidade da tarifa é testada através de técnicas de projecdo realistica de cash-flows e
a posteriori, a rentabilidade de cada produto ou de um grupo de produtos, é monitorizada anualmente

aquando do calculo do Market Consistent Embedded Value.

Existem orientactes e métricas definidas na Companhia que estabelecem as condigdes minimas
exigidas de rentabilidade para qualquer produto novo, assim como as andlises de sensibilidade a
efetuar. O calculo do Market Consistent Embedded Value é realizado uma vez por ano pela Companhia

e revisto por consultores externos.

Provisionamento

Em termos gerais, a politica de provisionamento da Companhia é de natureza prudencial e utiliza
métodos atuariais reconhecidos cumprindo o normativo em vigor. O objetivo principal da politica de
provisionamento é constituir provisdes adequadas e suficientes de forma a que a Companhia cumpra

todas as suas responsabilidades futuras. Para cada finha de negécio, a Companhia constitui provisoes




no ambito dos seus passivos para sinistros futuros nas apélices e segrega ativos para representar

estas provisbes. A constituicdo de provisbes obriga a elaboracdo de estimativas e ao recurso a

pressupostos que podem afetar os valores reportados para os ativos e passivos em exercicios futuros.

Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomeadamente através de andlises
estatisticas de dados historicos internos efou externos. A adequacdo da estimativa das
responsabilidades da atividade seguradora € revista anualmente. Se as provisdes técnicas ndo forem
suficientes para cobrir o valor atual dos cash-flows futuros esperados (sinistros, custos e comissoes),

esta insuficiéncia é imediatamente reconhecida através da criagdo de provisdes adicionais.

Gestdo de sinistros

O risco associado a gestdo de processos de sinistros advém da possibilidade de ocorrer um incremento

das responsabilidades, por insuficiéncia ou deficiente qualidade dos dados utilizados no processo de

provisionamento, ou um aumento das despesas de gestdo e de litigios, devido a uma insuficiente

gestdo dos referidos processos.

Relativamente a este tipo de risco existem regras claras e formalizadas respeitantes aos

procedimentos e controlos na gestdo dos processos de sinistros.

Resseguro
A BES Vida celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposicdo ao risco. O resseguro pode ser

feito apdlice a apdlice {resseguro facultativo), nomeadamente quando o nivel de cobertura exigido pelo
segurado excede os limites internos de subscricdo, ou com base na carteira {resseguro por tratado),
em que as exposicdes individuais dos segurados estao dentro dos limites internos, mas em que existe

um risco inaceitavel de acumulacao de sinistros.

.

Risco especifico de seguro
Riscos biométricos

Os riscos biométricos incluem o risco de longevidade, de mortalidade e de invalidez. O risco de
longevidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras viverem mais anos
que o esperado e pode ser mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias. O risco de longevidade é
gerido através do preco, da politica de subscricdo e duma revisdo regular das tabelas de mortalidade
usadas para definir 0s precos e constituir as provisdes em conformidade. O risco de mortalidade esta
ligado a um aumento da taxa de mortalidade a qual podera ter um impacto em seguros que garantem
capitais em caso de morte. Este risco € mitigado através das politicas de subscricdo, revisdo regular
das tabuas de mortalidade usadas e do resseguro. O risco de invalidez cobre a incerteza das perdas

efetivas devidas as taxas de invalidez serem superiores as esperadas.




A sensibilidade da carteira aos riscos biométricos € analisada através de projecdo realistica de

cashflows - modelo de Market Consistent Embedded Value.

Risco de descontinuidade

O risco de descontinuidade esta relacionado com o risco de cessacdo do pagamento de premios e a
anulacdo das apdlices. A taxa de resgate e de anulagbes é monitorizada regularmente de forma a
acompanhar o impacto das mesmas na carteira da Companhia. A sensibilidade da carteira a este risco
¢é analisada através de projecao realistica de cash-flows - modelo de Market Consistent Embedded

Value.

Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sao como segue:

Tabua de mortalidade Taxa Técnica
Planos de poupanca reforma e produtos de capitalizagdo
Até Dezembro de 1997 GKM 80 4%
De janeiro de 1998 a junho de 1999 GKM 80 3,25%
De 1de jutho de 1999 a Fevereiro de 2003 GKM 80 2.25% e 3%
De 1 de Margo de 2003 a Dezembro de 2003 GKM 80 2,75%
Apés 1de Janeiro de 2004 GKM 80 Fixadas por ano civil {*)
Seguros em caso de vida
Rendas
Até Junho de 2002 TV 73/77 4%
De 1de juthc de 2002 a Dezembro 2003 TV 73177 3%
De 1de Janeiro de 2004 a Setembro de 2006 GKF 95 3%
Apds Setembro de 2006 GKM -3 anos 2%
Qutros seguros
Seguros emcaso de morte
Até Dezembro de 2004 GKM 80 4%
Apds 1de Janeiro de 2005 GKM 80 0% a2%
Seguros mistos
Até Setembro de 1998 GKM 80 4%
Apbs 1de Outubro de 1998 GKM 80 3%

*1 No ano de 2013 a taxa técnica foi de 3% (ano de 2012: 2%}

Para efeitos de analise da adequacdo das responsabilidades os pressupostos relativos a mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de andlises de experiéncia a carteira existente. Os
cash-flows futuros sdo avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados
a taxa de juro sem risco. O modelo usado na BES Vida segue as metodologias emanadas pelo CFO

Forum para o efeito.

Os pressupostos de mortalidade utilizados sdo como segue:

Tabua de mortalidade

Rendas GRM 95

Poupanga e outros contratos 30% GKM 80




Gestdo de Capital e Rdcio de Solvabilidade

O principal objetivo da gestdo de capital no Grupo consiste em assegurar o cumprimento dos objetivos
estratégicos do Grupo em matéria de adequacdo de capital, respeitando e fazendo cumprir os

requisitos minimos de fundos préprios definidos pelas entidades de supervisio.

A definicao da estratégia a adotar em termos de gestdo de capital é da competéncia do Conselho de

Administracdo encontrando-se integrada na definicdo global de objetivos do Grupo.

Em termos prudenciais, o Grupo estd sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Diretiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio
minimo de fundos proprios totais em relagdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as

instituicdes deverdo cumprir.

No ambito da implementacdo do novo acordo de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo
novo regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o
ordenamento juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia II”, o Grupo foi
autorizado a utilizar, com efeitos em 31 de margo de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos
internos para o tratamento do risco de crédito (método “/nternal Ratings Based” - IRB) para o risco de
crédito e o método “Standard” para o tratamento do risco operacional (método “The Standardized
Approach” - T5A).

Os elementos de capital do Grupo BES para efeitos da determinacdo do racio de solvabilidade,
dividem-se em Core Tier /, Fundos Préprios de Base {ou Tier /), Fundos Préprios Complementares e
Fundos Proprios Totais, com a seguinte composicdo:
 Core Tier | Esta categoria inclui essencialmente o capital estatutario realizado, os prémios de
emissdo, as reservas elegiveis, os resultados positivos retidos do exercicio quando certificados e os
interesses que ndo controlam. As reservas de justo valor sdo excluidas com excecdc da deducdo
das reservas de justo valor negativas associadas a acdes ou outros instrumentos de capital;
também é dedutivel ao Core Tier / o valor de balanco dos montantes relativos a “Goodwill”
apurado, ativos intangiveis, desvios atuariais negativos decorrentes de responsabilidades com
beneficios pos emprego a empregados acima do limite do corredor prudencial e, quando aplicavel,
os resultados negativos do exercicio.

e Fundos Proprios de Base (7ier /: Para além dos valores considerados como Core Tier I, esta

categoria incluf as a¢bes preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Constituem elementos
dedutiveis aos fundos proprios de base metade do valor convertido em participacdes superiores a
10% em instituicoes financeiras e entidades seguradoras. Decorrente da aplicacdo do método IRB
para risco de crédito, passou igualmente a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas

para posi¢bes em risco da parte que exceda a soma das correcbes de valor e provisdes existentes.




« Fundos Proprios Complementares { Trer /i Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida

elegivel e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a a¢des ou outros instrumentos de
capital. Sdo deduzidas as participacdes em instituicdes financeiras e entidades seguradoras em
50% do seu valor, bem como 50% do montante das perdas esperadas para as posi¢bes em risco
que ultrapassem o valor da soma das correcoes de valor e provisbes existentes, decorrentes da
aplicacdo do método IRB para risco de crédito.

e Deducbes: Compreendem essencialmente a amortizacdo prudencial dos iméveis recebidos em

dacdo para liquidacdo de créditos.

Adicionalmente, a composicao da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma,
as regras prudenciais estabelecem que o Tier // ndo exceda os Fundos proprios de base.
Adicionalmente, determinadas componentes do Tier // (o designado Lower Tier /) ndo podem superar

0s 50% dos Fundos proéprios de base.

Em maio de 2011, decorrente da negociacdo do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, o
Banco de Portugal emitiu o Aviso 3/2011, que vem estabelecer novos patamares minimos de
solvabilidade a serem seguidos pelos grupos financeiros sujeitos a supervisdo do Banco de Portugal.
Assim, as Instituicdes Financeiras deveriam atingir um Racio Core Tier | ndo inferior a 9% em 31 de
dezembro de 2011, e de 10% até 31 de dezembro de 2012, Simultaneamente os bancos europeus devem

observar um racio Core Tier ! de 9% nos termos definidos pela Autoridade Bancaria Europeia (£8A).

Os principais movimentos ocorridos nos Fundos proprios de base nos termos definidos pelo Banco de

Portugal para 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 apresentam-se no quadro seguinte:

{mithdes de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Saido no inicio do perfodo 6 439 6 171

Aumento de capital, liquido de despesas de emissdo - 995
Instrumentos hibridos [ 24) {19)
Reservas e Resultados elegiveis {excluindo reservas de justo valor) { 236) 42
Interesses que ndo controlam, excluindo hibridos {10} 2
Goodwill 122 { 166}
Desvios atuariais com responsabilidades pds-emprego com impacto prudencial { 24) { 526}
Amortizagdo do periodo transitdrio IFRS {3} (12)
Deducdo de participacdes em sociedades financeiras e outros elementos { 113} { 164)
Reservas de reavaliagdo com impacto prudencial { 63} 142
Qutros efeitos 36 { 26)

Saldo no fim do perfode 6124 6 439

%\}

.




O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de adequagdo de capital do Grupo BES para 30
de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012:

{mithdes de euros)

30.06.2013 31.12.2012
A - Fundos Préprios
Capital ordinario reaiizado, Prémios de Emissio e AcGes Préprias 6102 6074
Reservas e Resultados slegiveis {exciuindo reservas de justo vaior} 1001 1237
Interesses que ndo controlam 577 587
Ativos Intangfvels { 133} { 141
Desvios Atuariais com responsabilidades pés-emprego com impacto prudencial { 765} { 74
Goodwit! { 384) { 506}
Reservas de justo valor com impacto prudencial { 115} { 52)
Periodo transitério IFRS 10 13
Fundos Préprios para determinacdo do Racio Core Tier/ (A1) 6293 6471
Instrumentos Hibridos eiegiveis para Tier ! 202 226
Dedugdo de Particip. em Sodiedades Financeiras e outros elementos { 371) { 258)
Fundos Préprios para determinacdo do Racio Core Tier | EBA (C) 5801 6092
Fundos Préprios de Base {T/ER /) {A2) 6124 6439
45% das Reservas de justo valor Positivas 53 47
Divida Subordinada elegivel 792 801
Dedugdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos { 371) { 258)
Fundos Préprios Complementares (7/ER 1) 474 580
Dedugdes (7 (72)
Fundos Préprios Elegiveis (A3) 6521 6 957
B- Ativos de Risco
Calculados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 55443 56 484
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 (Riscos de Mercado} 1548 1503
Calculados de Acordo com o Aviso 9/2007 (Risco Operacional) 3634 3694
Total de Ativos de Risco Equivalentes {B) 60 685 61681
C- Racios Prudenciais
Récio Core Tier 7 {A1/B) 10,4% 10,5%
Racio Core Tier 1 EBA (C/8) 9.6% 3,9%
Récic Tier7 {AZ/B}) 10.1% 10,4%
Racio de Solvabilidade {A3/8B) 10,7% 11.3%

Planos de Financiamento e de Capitalizacdo (2011—2015)

De acordo com o Memorando de Politica Econémica e Financeira subscrito entre o Governo Portugués,

por um lado, a Comissdo Europeia (CE), Banco Central Europeu (BCE) e Fundo Monetario Internacional

(FMI), por outro, os bancos portugueses tem de elaborar trimestralmente planos de financiamento e

de capitalizagdo para o periodo 2011 a 2015 de forma a alcangarem os seguintes objetivos:

+ O racio credito/depdsitos devera convergir para o valor de 120% a partir de dezembro de 2014,
inclusive;

¢ O racio de financiamento estavel (stable funding ratio) devera ser de 100% a partir de dezembro de
2014, inclusive;

e O racio Core Tier /devera situar-se acima dos 10% apds dezembro de 2012, conforme estabelecido

pelo Aviso 3/2011 do Banco de Portugal.




Adicionalmente, os planos de financiamento dos bancos devem considerar que a dependéncia das
sucursais e filiais no estrangeiro de fundos domésticos devera ser minimizada; devem reduzir a
dependéncia do financiamento do BCE; considerar um acesso moderado ao mercado de curto prazo e
uma abertura gradual do mercado internacional de médio e longo prazo a partir do 4.2 trimestre de
2013; e deviam ser suportados por politicas comerciais de apoio aos setores da economia portuguesa,

designadamente as pequenas e médias empresas.

Para efeitos de elaboracdo dos planos sdo fornecidas pelo Banco de Portugal e em articulagao com a
CE/BCE/FMI projecdes sobre as variaveis macroeconomicas relevantes domésticas, de crescimento do
PIB nas geografias de maior relevancia para a atividade dos bancos € ainda projecdes de taxas de juro
de referéncia e outros parametros indispensaveis a sua elaboracdo. No contexto do plano para o
periodo em referéncia, sublinha-se ainda o facto de o mesmo ser objeto de um exercicio de stress test
onde os bancos deverdo, num cenario extremo, apresentar um racio Core Tier / superior a 6% durante
o referido periodo (2011 a 2015).

Operacbes de Securitizacdo

Ao longo do ano de 2011 e 2012, as operagdes de titularizacao originadas pelo BES sofreram sucessivos
cortes de rating, na sequéncia dos downgrades efetuados pelas varias agéncias de rating a Republica
Portuguesa e aos bancos portugueses. Tradicionalmente, este tipo de operacgBes incluem nas suas
estruturas diversos mecanismos de protecdo de risco, nomeadamente os decorrentes da substituicao
de contrapartes com notagdes de risco abaixo dos niveis minimos exigidos pelas agéncias de rating ou

decorrentes de acdes que permitam mitigar o risco de exposicao a essas contrapartes.

O BES atuava como contraparte de swap em duas das suas operagoes de titularizacbes de créditos
hipotecarios (Lusitano Mortgages No.6 e o Lusitano Mortgages No.7). O desempenho destas fungdes
em operacdes de titularizacdo esta reservado a entidades que respeitem os niveis minimos de rating
estabelecidos pelas agéncias de rating. Assim, na sequéncia dos downgrades, a posicao do BES na
operacdo Lusitano Mortgages No.6 foi transferida para uma instituicao financeira que respeita os
critérios de elegibilidade das agéncias e na operacdo Lusitano Mortgages No.7, procedeu-se a

reestrutura¢do da operagao.

Adicionalmente, na sequéncia do dowrngrade da Republica Portuguesa por parte da Moody's, em
fevereiro de 2012, esta agéncia de rating fixou em Baal o rating maximo atribuivel a obrigacdes
emitidas em operacdes de titularizagdo. Assim, a operacao de titularizacdo de crédito a pequenas ¢
médias empresas realizada pelo BES em dezembro de 2010 - Lusitano SME No.2 - perdeu a
elegibilidade para redesconto junto do BCE, tendo o BES optado por exercer a sua opcao de reembolso

antecipado no dia 23 de margo de 2012,
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Obrigagdes Hipotecdrias

As emissdes de obriga¢bes hipotecarias sofreram igualmente um forte impacto pelo downgrade da
Repablica Portuguesa e dos bancos portugueses. Como consequéncia, o BES deixou de poder ser
contraparte nas operacbes swaps de taxa de juro, tendo procedido a sua transferéncia e, em alguns

casos, a sua anulacdo.

Contract Support Annex (CSA)

O BES tem um conjunto de contratos negociados com contrapartes com quem negoceia derivados em
mercado de balcdo. Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes
que negoceiam entre si derivados Over-the-Counter, tendo como principal objetivo fornecer protecao
contra o risco de crédito, estabelecendo para o efeito um conjunto de regras relativas ao colateral. As
transacOes de derivados sdo regulamentadas pelo /nternational Swaps and Derivatives Association
(ISDA) e apresentam uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das

partes.

No ambito do processo de restruturacao do setor imobilidrio portugués, foram lancadas varias
iniciativas no sentido de serem criadas condicoes financeiras, operacionais e de gestdo que pudessem
revitalizar aquele setor. Nesse sentido, o Governo, em estreita ligacdo com as empresas e o setor
financeiro, incluindo o Grupo BES, encorajou a criacdo de sociedades e de fundos especializados que,
atraveés de operacdes de concentracdo, agregacao, fusdo e gestdo integradas, permitissem a obtencdo
das sinergias necessarias a recuperacao das empresas. Tendo em vista os referidos objetivos foram
constituidas sociedades (empresas-mae), com participagdo minoritaria do Grupo BES, que, por sua vez,
passaram a deter a quase totalidade do capital de certas subsidiarias (subsidiarias daquelas

empresas-mae) com o objetivo de adquirirem certos créditos bancarios imobilidrios.

No exercicio de 2012 e no primeiro semestre de 2013, o BES realizou um conjunto de operacdes de
cedéncia de ativos financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para aquelas ultimas entidades
(subsidiarias das empresas-mae). Estas entidades sdo responsaveis pela gestdo dos ativos recebidos
em colateral que, apds a cedéncia dos créditos, tém como objetivo a implementacdo de um plano de
valorizacao dos mesmos. A quase totalidade dos ativos financeiros cedidos nestas operacdes foi
desreconhecida do balanco do Grupo. uma vez que foi transferida para as referidas entidades terceiras

a parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes bem como o respetivo controlo.

As referidas entidades adquirentes tém uma estrutura de gestdo especifica, totalmente auténoma dos
bancos cedentes, que é selecionada na data da sua constituicio e tem como principais
responsabilidades:

« definir o cbjetivo da entidade;




« administrar e gerir em regime exclusivo e independente os ativos adquiridos, determinar os

objetivos e politica de investimento e o modo de conduta da gestao e negocios da entidade.

As entidades adquirentes sdo financiadas, predominantemente, através da emissdo de instrumentos
de capital de natureza sénior que sdo totalmente subscritos pelas sociedades empresa-made. O valor
do capital representado por titulos sénior iguala o justo valor do ativo objeto de cedéncia, determinado
mediante um processo negocial baseado em avaliagdes efetuadas por ambas as partes. Estes titulos
sdo remunerados a uma taxa de juro que reflete o risco da sociedade detentora dos ativos.
Adicionalmente, o financiamento pode ser complementado pela subscricdo pelos bancos de
instrumentos de capital junior pela diferenca entre o valor de balanco dos créditos cedidos e o justo
valor que teve por base a valorizacdo do titulo sénior. Estes instrumentos juniores, quando subscritos
pelo Grupo BES, dardo direito a um valor positivo contingente, caso o valor dos ativos transferidos
ultrapasse o montante das prestacfes seniores acrescido da remuneracdo das mesmas, € encontra-se
normalmente limitado a um maximo de 25% do valor global que resulta dos titulos sénior e titulos

janior emitidos.

Considerando que estes titulos janior refletem um diferencial de avaliagao dos ativos cedidos, tendo
por base avaliacdes efetuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, 0s

mesmos encontram-se integralmente provisionados no balango do Grupo.

Assim, na sequéncia das operacdes de cedéncia de ativos o Grupo subscreveu:

« instrumentos de capital, representativos do capital das sociedades empresas-mde em que 0s cash
flows que permitirdo a sua recuperacdo sao provenientes de um conjunto alargado de ativos
cedidos pelos varios bancos. Estes titulos encontram-se registados na carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda sendo avaliados a mercado, com valorizacdo divulgada
regularmente pelas referidas empresas cujas contas sdo auditadas no final de cada ano;

« instrumentos juniores, emitidos pelas sociedades adquirentes dos créditos que se encontram a
ser totalmente provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos

financeiros cedidos.

sendo que das referidas subscricbes pelo Grupo BES resultou uma posicao claramente minoritaria no

capital das referidas entidades.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo com algum risco e beneficio, o Grupo BES, nos
termos da IAS 39.21, procedeu a uma analise da exposicdo a variabilidade de riscos e beneficios nos
ativos transferidos, antes e apds a operacdo, tendo concluido que ndo reteve substancialmente a
maior parte dos riscos e beneficios. Adicionalmente e considerando que também ndo tem controlo,
procedeu, nos termos da IAS 39.20c(i), ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao

reconhecimento dos ativos recebidos como contrapartida, como se mostra no quadro seguinte:




{rmiihares de eurgs)
Valores 3 data da transferéncia

Valores associados & Cedéncia de Activos Subscricao de Titulos
Activos ng’quidos valor ?a N Apzsi::i::v a ?rff; Thealos junior Total Imparidade  Valor liquido
Cedidos Transferéncia Transferéncia Senior}

Até 31 de dezembro de 2012
Fundo Recuperagio Turismo, FCR 282121 282121 - 256 891 34 908 281797 {34 906} 256 891
FLIT SICAV 252 865 254 547 1681 235303 23 247 258 550 {23247} 235303
Discovery Portugal Real Estate Fund 96 186 83208 {2988} 96 812 96 812 - 96812
Fundo Vaifis Construction Sector 66272 66272 - 81002 21892 102 994 (21992} 81002

1% semestre de 2013

Fundo Vaills Construction Sector 16 98¢ 16 980 - 1607 2874 4 481 {2874} 1607
FLIT SICAV 75835 74135 {1700} 11332 {7 115y 4217 715 11332
Discovery Portugal Real Estate Fund 1331 S00 {43y 4 365 - 4 365 - 4 385
Fundo Recuperagio Turismo, FCR - - - 1248 - 1248 - 1249
791 601 788 163 {3 438; 688 561 75 804 764 465 {75 204) 688 561

Conforme evidenciado no quadro acima, no ambito das operacdes de cedéncia, os titulos subscritos de
natureza subordinada (titulos janior) especificamente relacionados com os ativos cedidos, encontram-

se provisionados na sua totalidade. O valor das provisbes constituidas na sequéncia destas operagbes

o

.
%

ascende a cerca de 75,9 milhdes de euros.

Apesar de os titulos juniores se encontrarem totalmente provisionados, o Grupo mantém também
uma exposicao indireta aos ativos financeiros cedidos, no ambito de uma participacdo minoritaria na
pool de todos os ativos cedidos por outras instituicdes financeiras, por via das acoes das empresas-
mde subscritas. Existiu porém uma operacao com a sociedade FLITPTREL Vil em que, pelo facto de a
sociedade adquirente deter substancialmente ativos cedidos pelo Grupo BES e considerando a
detencao dos titulos janior, o teste da variabilidade resultou numa exposicao substancial a todos os
riscos e beneficios. Nessa circunstancia, a operagdo, no montante de 60 mithdes de euros, manteve-se

reconhecida no balanco na rubrica de crédito a clientes.

BES VIDA

Até 30 de abril de 2012, o BES detinha uma participacdo de 50% no capital social da BES Vida,
Companhia de Seguros, S.A. (“BES Vida”), uma companhia de seguros do ramo vida que distribui os
seus produtos em Portugal e Espanha. O controlo sobre as atividades da BES Vida era exercido pelo

Credit Agricole, S.A., detentor dos 50% remanescentes do respetivo capital social.

Conforme referido na Nota 1, em maio de 2012 o BES adquiriu a participacao de 50% detida pelo Credit

Agricole, S.A. com o objetivo de potenciar a comercializacdo dos produtos oferecidos pela BES Vida.




Assim, ap6s esta aquisicdo, o BES passou a deter a totalidade das acdes representativas do capital
social da BES Vida e a controlar as suas atividades operacionais e financeiras. Como tal, a participagao
na BES Vida, que previamente a referida aquisicao qualificava como um investimento em associada e
era registada nas contas consolidadas do BES pelo método da equivaléncia patrimonial, passou a
qualificar como um investimento em subsidiaria pelo que as respetivas demonstracoes financeiras

passaram a ser consolidadas pelo método integral a partir de maio de 2012.

O investimento total adicional efetuado em 2012 ascendeu a cerca de 225 milhdes de euros, tendo a

BES Vida reembolsado as prestacdes acessorias, em outubro de 2012, no valor de 125 milhdes de euros.

Esta transacdo foi contabilizada de acordo com o disposto no paragrafo 42 do IFRS 3 relativo a
concentracdes de atividades empresariais alcancadas por etapas, o qual requer que numa aquisicao
de partes de capital da qual resulte a obtencdo de controlo, qualquer participacao anteriormente
detida na adquirida, seja mensurada ao justo valor na data da aquisicdo e que o ganho ou perda dai
decorrente seja reconhecido em resultados. Os montantes previamente registados na reserva de justo

valor devem ser transferidos para resultados.

O balanco da BES Vida reportado a 1 de maio de 2012 e utilizado para efeitos da primeira consolidacao

nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo BES foi o seguinte:

Balango da BES
Vida
01.05.2012
“(milhares de euros)
Ativo
Caixa e disponibilidades em outras instituicbes de crédito 198 648
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 2759100
Ativos financeiros disponiveis para venda 1917 328
investimentos detidos até & maturidade 159 551
Ativos tangiveis 93864
Ativos intangiveis 107 768
ProvisBes técnicas de resseguro cedido 2512
Ativos por impostos 12
Qutros ativos 178712
5 417 595
Passivo
ProvisGes técnicas 1880631
Contratos de investimento 3053344
Outros passivos financeiros 194 434
Passivos por impostos 33469
Qutros passivos 40 291
5202 168
Capital préprio
Capital 50000
Qutras reservas e resultados transitados 165 426
215 426

5 417 585




-

.

ij\
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O justo valor dos ativos e passivos adquiridos inclui o montante de 107 768 milhares de euros (76 515
milhares de euros, liquido de imposto), reconhecido na rubrica de ativos intangiveis, relativo ao value in
force da carteira de seguros do ramo vida. Este ativo sera amortizado durante a vida remanescente

dos contratos adquiridos.

O goodwill reconhecido na sequéncia da referida da aquisicio ascende a cerca de 234 574 milhares de

euros e explica-se como segue:

milhares de
% euros
Goodwill como o excesso de:
Montante pago 225000
lusto valor, determinado na data da aquisico, da participacio de
50% previamente detida na BES Vida 225000
450000
Sobre:
Justo valor dos ativos e passivos adquiridos 100 215426
Goodwill 234574

O goodwill é atribuivel a expectativa de crescimento do mercado em que a BES Vida opera e da

geracdo futura de valor que o Grupo espera vir a beneficiar com o controlo da companhia.

O impacto nos resultados do periodo findo em 30 de junho de 2012, resultante da mensuracao da
participagdo de 50% previamente detida na BES Vida, conforme requerido pelo paragrafo 42 do IFRS 3

pode ser analisado como segue:

milhares de
euros
Participacdo de 50% previamente detida na BES Vida:
Justo valor 225000
Valor contabilistico 243790
Perda resultante da mensuracdo ao justo valor da participacio
previamente detida na BES Vida {18790}
Reconhecimento em resultados da reserva de justo valor da BES Vida
apropriada pelo BES na consolidagdo até a data da aquisicao (70796)

Perda decorrente da aquisicao de controlo na BES Vida { 89 586)




O impacto da consolidacdo da BES Vida nos resultados consolidados do Grupo BES no primeiro
semestre de 2012 traduziu-se num ganho de 68,7 milhdes de euros, decomposto COMO segue:
- mensuracio da participacdo de 50% anteriormente detida pelo Grupo, conforme
discriminado acima, no valor de -89,6 milhdes de euros; efeito da eliminagdo de operacoes
intragrupo no valor de 35,5 milhdes de euros, perfazendo um efeito total liquido de impostos
de -54,1 milhdes de euros apurados na primeira consolidagao integral;
- apropriacdo pelo método do equity do resultado gerado pela BES Vida desde 1 de janeirc a 30
de abril de 2012, no valor de 2,8 milhdes de euros;
- apropriacdo pelo método integral do resultado gerado pela BES Vida de 1 de maio até 31 de
dezembro de 2012, liquido de ajustamentos de consolidacao, no valor de 120,0 milthdes de

euros.

Caso a BES Vida tivesse sido consolidada integralmente desde o dia 1 de janeiro de 2012, o resultado do

periodo seria superior em cerca de 2 761 milhares de euros.




>~ DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS INTERCALARES E NOTAS EXPLICATIVAS

BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012

{mithares de euros}

Periodo de 3 meses findoc em Perfodo de 6 meses findo em
Notas
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

juros e proveitos similares 4 565 571 759 838 1154518 1587 623
furos e custos similares 4 477 211 580 220 988 482 1220238
Margem financeira 88 360 179 618 166 037 367 385
Rendimentos de instrumentos de capital 5 59 445 50 148 61167 86 169
Rendimentos de servigos e comissbes & 253 292 161819 406 105 322 644
Encargos com servicos e comissdes & {75093) {55 142} {143 242} {105 022)
Resuitados de ativos e passivos a0 justo vaior através de resultados 7 {136 6786} { 44 583} {207 568} {48 218}
Resuitados de ativos financeiros disponivels para venda 8 10216 192 894 98 363 215 261
; Resuitados de reavaliagio cambial E {13 686} { 4 466} {5422} (7390}
- Resuitados de alieragdo de outros ativos 10 {208} {8127} 536 {12 469}
Qutros resuitados de exploragio 11 {8018} 41255 {17 056} 69 945
Proveitos operacionais 176 630 513 4156 358 920 888 305
Custos com pessoal 12 87 408 90720 175 643 178728
Gastos gerals administrativos 14 78124 84 164 185 175 159 869
Depreciagbes e amortizagdes 26e 27 20367 21326 40378 42527
Provistes l{quidas de anulagbes 34 {33199} 1712 {31050} {23877}
imparidade do crédito liquida de reversBes e recuperagbes 22 374338 169 236 500729 280 952
imparidade de outros activos financeiros Hiquida de reversdes e recuperagdes 2021e23 49313 27 850 60759 29 740
imparidade de outros activos Hiquida de reversdes e recuperagdes 25,28e29 28 063 {33 480} 55319 11970
Custos operacionais 605 414 361528 956 953 689 903
Resuitado antes de impostos { 428 784) 151 888 { 598 033) 198 396

impostos sobre o rendimento
Correntes 35 447 {10710} 3140 22 422
Diferidos 35 {107 723} 52191 {135 369} 20 456
Resuitado liquido do exercicio (321508) 110 407 { 465 804) 155 518
Resuitados por agao basicos {em euros) 15 -0,08 0.04 0,12 0.07
Resuitados por agdo diluidos {em euros) 15 -0,08 0.04 -0.12 0,07

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstrages financeiras




BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012

{mithares de euros)

Perfodo de 3 meses findo em Per{odo de 6 meses findo em

Notas 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Resultado liquido do perfodo {321 508) 110 407 { 465 BO4) 155 518
Outro rendimento integral do periodo
itens que ndo serdo reclassificados para resultados
Beneficios de longo prazo {12 991} {48 599} {12 991} { 48 599}
Pensdes - regime transitério {2360} {2 696} {2 360} {5 385)
Diferengas de cambio 13375 - 13375 -
(1976) {51295) (1976} {53 984)
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas do perfodo {70326) 250 400 { 45 588) 315358
Reclassificagio de ganhos e perdas incluidos em resuitados do periodo 39518 { 164 356) {36372} {183 718)
impostos diferidos 8 266 { 64 920) 23979 {38311
{22 542} 21124 (57 981) 93 328
Total do rendimento integral do periodo (346 026) 80 236 {525 761) 194 863

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras




BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

BALANCO
EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012

{milhares de euros}

Notas 30.06.2013 31.12.2012
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 16 451915 626 558
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 17 176 147 275 887
Ativos financeiros detidos para negociacdo 18 1386109 1851506
Outros &tivos financeiros ao justo valor através de resultados 19 3092980 1286075
Ativos financeiros disponiveis para venda 20 9309 806 9007 032
Aplicagbes em instituicbes de crédito 21 6 501337 9565 134
Crédito a clientes 22 37920793 37 263 514
investimentos detidos até a maturidade 23 635 590 692 093
Derivados para gestdo de risco 24 340 280 468 184
Ativos ndo correntes detidos para venda 25 1342110 1308 088
Qutros ativos tangiveis 26 329 417 342553
. Ativos‘intang;’veis o _ 27 105 545 113 460
g%/%f/f%% Investimentos em subsididrias e associadas 28 2 095 581 2 056 228
Ativos por impostos correntes 1552 1292
Ativos por impostos diferidos 35 971 608 833310
Outros Ativos 29 2770945 3056 852
Total de Ativo 67 431715 68 747 766
Passivo
Recursos de bancos centrais 30 9254714 10 238 986
Passivos financeiros detidos para negociacdo 18 1248 467 1630363
Recursos de outras instituicBes de crédito 31 5106 462 7138799
Recursos de clientes 32 34169 149 30271265
Responsabilidades representadas por titulos 33 8 887 163 9933899
Passivos financeiros associados a Ativos transferidos 775072 953613
Derivados para gestdo de risco 24 108 218 79 667
Provisbes 34 515 598 554 526
Passivos por impostos correntes 33330 60 134
Passivos por impostos diferidos 35 123 987 138 810
Passivos subordinados 36 796 665 796 643
Outros passivos 37 683 067 682 063
j% Total de Passivo 61701892 62 478 768
Capital Préprio
Capital 38 5040124 5040124
Prémios de emissdo 38 1060774 1061621
Acbes proprias 38 { 801 { 801)
QOutros instrumentos de capital 38 220756 225714
Reservas, resultados transitados e outro rendimento integral 39 (125 226) {179 621)
Resultado liquido do exercicio { 465 804) 121 961
Total de Capital Proprio 5728 823 6 268 998
Total de Passivo e Capital Préprio 67 431715 68 747 766

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstrac@es financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012

{milhares de euros}

Notas 30.06.2013 30.06.2012
Fluxos de caixa de atividades operacionais
luros e proveitos recebidos 1133 350 1629757
juros e custos pagos 1022 330 {1 255 574}
Servicos e comissfes recebidas 418 421 337 904
Servigos e comissdes pagas { 146 901} {108 379}
Recuperactes de créditos 11 364 11818
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (232700} {179 438
16t 744 436 088
Variacdo nos alivos € passivos operacionals:
Aplicaches em e Recursos de bancos centrais 1154 GBS 4 2585 394
Ativos financeiros ao justo valor através de resuitados {1942 655} {255 254}
Apficaches e instituicdes de crédite 942 891 1494 294
Recursos de instituicies de crédito {2 001 BO8} {2 366 218}
Crédito a clientes {1535 346} {2 641 090}
Recursos de dlientes e outros empréstimos 3897 290 {1 763 649}
Derivados para gestdo do risco 65 327 182751
Gutres athvos e passivos operadionals 312528 {53 089)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros 1 050 957 {670 773}
impostos sobre os lucros pagos { 37 096} (B R77}
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 1 013 861 { 677 650}
Fiuxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de investimentos em subsididrias e assodadas {35155} {165 502}
Alienacdo de investimentos em subsididrias e associadas 787 6
Dividendos recebidos 61187 86 169
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda (27 034 660} {39 967 989}
Venda de ativos finarceiros disponiveis para venda 26 688 940 40y 888 553
investimentos detides até & maturidade 71431 73527
Compra de imobilizaces {13392} {16 007}
Venda de imobilizactes - -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de Investimento { 260 882} 898 797
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumernto de capital - 992 406
Compra de outros instrumentos de capitai (4072} {18 544}
Emiss&o de obrigacdes de caixa e outros passivos titufados 831080 3195 7886
Reembolso de obrigacfes de caixa e outros passivos titulades {1848 865} {3 941 761}
Reembolse de passivos subordinados - (83 883)
Acches préprias - 196
juros de outros instrumentos de capital {12686} {1251}
Dividendos de outros instrumentos de capital {10 713} {12874}
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento {1 033 836} 133 575
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes { 280 857} 354 722
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 871 866 701 525
Efeitos da alteracdo da taxa de cAmbio em Calxa e seus equivalentss (5216) 15153
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes {280 857} 354 722
Caixa e equivalentes no fim do periodo 585 793 1 075 400
Caixa e equivalentes engloba:
Calxa 16 181082 168 857
Disponibifidades eny Bancos Centrais 16 270833 736 588
Disponibliidades em Bancos Centrais de natureza obrigatéria {42 265} { 3B 402)
Disponibliidades em outras instituigbes de crédito 17 176 147 208 357
Total 585 793 1 075 400

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstractes financeiras

o




{Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

O Do Punmiio santo, B0 w05 é um banco comercial com sede em Portugal, na Avenida da
Liberdade, n? 195, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizacdes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises onde atua

através de sucursais financeiras internacionais.

As origens do BES remontam ao ultimo quartel do século XIX, tendo iniciado a atividade como banco
comercial em 1920 na sequéncia da aquisicdo da Espirito Santo & C?, casa bancaria que ja desenvolvia
operacdes de banca de retalho. Em 1937 ocorreu a fusdo do Banco Espirito Santo com o Banco Comercial de
Lisboa da qual resultou o Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa. Por escritura publica de 6 de julho de

1999 passou a adotar a firma Banco Espirito Santo, S.A..

0 BES é uma sociedade anénima que se encontra cotada na NYSE Furonext Lisbor.

Desde 1992 o BES faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstragbes financeiras sao
consolidadas pela BESPAR SGPS, S.A, com sede na Rua de S3o Bernardo, n.? 62 em Lisboa e pela Espirito

Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

O BES dispde de uma rede de 660 balcdes (31 de dezembro de 2012: 670), incluindo sucursais no exterior em
Londres, Espanha, Nova lorque, Nassau, llhas Caimao, Cabo Verde, Venezuela e Luxemburgo, e uma sucursal

financeira exterior na Zona Franca da Madeira. para além de 10 escritérios de representacao no estrangeiro.




No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.? 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.% 35/2005, de 17 de
fevereiro e do Aviso n.2 172005, do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras do Banco Espirito Santo,
S.A. (Banco ou BES) sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como

definidas pelo Banco de Portugal a data de apresentacdo de contas.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstragdes financeiras individuais das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, com excecdo de algumas matérias reguladas
pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o tratamento contabilistico relativo ao
reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensdes de reforma e

sobrevivéncia apuradas na transicdo.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board ({ASB) e as
interpretacdes emitidas pelo /nternational Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos

respetivos O0rgdos antecessores.

As demonstragoes financeiras individuais do BES agora apresentadas reportam-se ao periodo findo em 30 de
junho de 2013. As demonstracdes financeiras individuais foram preparadas em conformidade com o {AS 34 -
Relato Financeiro Intercalar e nao incluem toda a informacéo requerida para as demonstracées financeiras

completas anuais que serao apresentadas a 31 de dezembro de 2013.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco na preparagdo das suas demonstracbes financeiras
referentes a 30 de junho de 2013 sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes

financeiras anuais com referéncia a 31 de dezembro de 2012,

As demonstracdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais préximo.
Foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos registados
ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros ao justo
valor através dos resultados, ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos cobertos, na sua

componente que esta a ser objeto de cobertura.

A preparacao de demonstracoes financeiras de acordo com as NCA requer que o Banco efetue julgamentos e
estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes face 3 realidade

poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de




julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativos na preparacgdo

das demonstracdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdao em 26 de jutho
de 2013.

As transacBes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os
ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio
em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em

resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sao
convertidos a taxa de cambio & data da transacao. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor
foi determinado. As diferencas cambiais resuitantes sdo reconhecidas em resultados, exceto no que diz
respeito as diferencas relacionadas com agdes classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda,

as quais sdo registadas em reservas.

O Banco classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e {ii) os derivados
contratados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica de certos ativos e passivos designados ao justo

valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sdo classificados como derivados de negociacdo.

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagdo {trade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados diretamente em resultados do
exercicio, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variacdes de justo valor

dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel,
ou ¢ determinado tendo por base técnicas de valorizacao incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa

(discounted cash flows}e modelos de avaliacao de opc¢oes, conforme seja apropriado.




Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de op¢des,
sdo registados como de negociacdo sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de resultados. Uma vez
que as varia¢fes de justo valor destes derivados sdo liquidadas diariamente através das contas margem que o
Banco detem, os mesmos apresentam um valor de balango nulo. As contas margem sao registadas em OQutros

ativos {ver Nota 29) e incluem o colateral minimo exigido relativamente as posicdes em aberto.

Critérios de classificacdo
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados

contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condicdes:

A data de inicio da transacdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente

documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliacdo da

=

efetividade da cobertura;

Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efetiva, a data de inicio da
transacao e ao longo da vida da operacdo;

A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transacdo e ao longo
da vida da operacao;

Para operacgoes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem a

ocorrer.

Cobertura de justo valor (fair value hedge)
Numa operagao de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo {fair value hedge), o valor de balanco desse
ativo ou passivo, determinado com base na respetiva politica contabilistica, é ajustado de forma a refletir a
variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacdes do justo valor dos derivados de cobertura

sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variacdes de justo valor dos ativos ou dos passivos

cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado ¢ transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é
descontinuada prospetivamente. Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, 0 ajustamento de revalorizacdo € amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa

efetiva.

Cobertura de fluxos de caixa {cash flow hedge)
Numa operacao de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade
{cash flow hedge), a parte efetiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura € reconhecida em
reservas, sendo transferida para resultados nos exercicios em que o respetivo item coberto afeta resuitados. A

parte inefetiva da cobertura é registada em resuitados.




Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir 0s
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sido reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta também afetar resultados. Se for
previsivel que a operacdo coberta ndo se efetuard, os montantes ainda registados em capital proprio sdo
imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira de

negociacao.

Durante o periodo coberto por estas demonstracdes financeiras o Banco nao detinha operagdes de cobertura

classificadas como coberturas de fluxos de caixa.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente quando
as suas caracteristicas econdémicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados

embutidos sao registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados.

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, cuja inten¢do ndo é a de venda no curto

prazo, 0s quais sao registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balancoe quando (i) os direitos contratuais do Banco relativos aos
respetivos fluxos de caixa expiraram, (i} o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, ou (iii) ndo obstante o Banco ter retido parte, mas ndo substancialmente todos, os

riscos e beneficios associados a sua detencdo, o controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente pelo valor nominal ndo podendo ser reclassificado para as

restantes categorias de ativos financeiros.

O Banco, de acordo com a sua estratégia documentada de gestdo do risco, contrata operagdes de derivados
{derivados para gestdo de risco) com o objetivo de efetuar a cobertura economica de certos riscos de
determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal como descrita na Nota
2.3. Nestas situacdes, o reconhecimento inicial de tais créditos é concretizado através da designacdo dos
créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, é assegurada a consisténcia na valoriza¢do dos
créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta pratica estd de acordo com a politica contabilistica de
classificacdo, reconhecimento e mensuracao de ativos financeiros ao justo valor através de resultados

descrita na Nota 2.5.

:




O Banco avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas
por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente

revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de créditos
com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade guando: (i) exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu reconhecimento inicial e (i) guando
esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou

carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Banco avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objetiva de imparidade.
Para esta avaliacdo e na identificacdo dos créditos com imparidade numa base individual, o Banco utiliza a
informagdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os
seguintes fatores:

a exposicao global ao cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento;

a viabilidade econémico-financeira do negdécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes de

responder ao0s servicos da divida no futuro;

a existéncia de credores privilegiados;

a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;

o endividamento do cliente com o setor financeiro;

0 montante e os prazos de recuperacao estimados.

Caso para determinado crédito ndo exista evidéncia objetiva de imparidade numa ética individual, esse crédito
¢ incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes {carteira de crédito), o
qual é avaliado coletivamente - andlise da imparidade numa base coletiva. Os créditos que sio avaliados
individualmente e para os quais € identificada uma perda por imparidade ndo sao incluidos na avaliacdo

coletiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade numa base individual, o0 montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efetiva original do contrato. O
crédito concedido € apresentado no balanco liquido da imparidade. Para um crédito com uma taxa de juro
variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respetiva perda de imparidade é a taxa de juro

efetiva atual, determinada com base nas regras de cada contrato.

O calculo do valor presente dos fiuxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflete os fluxos de
caixa que possam resuitar da recuperacao e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua

recuperacado e venda.




No ambito da analise da imparidade numa base coletiva, os créditos sao agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Banco. Os fluxos
de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade ¢ avaliada coletivamente, sdo estimados com
base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia historica de perdas. A metodologia e 0s pressupostos
utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Banco de forma a

monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

De acordo com as NCA, o valor dos créditos deve ser objeto de corregdo, de acordo com criterios de rigor e
prudéncia para que reflita a todo o tempo o seu valor realizavel. Esta correcdo de valor {imparidade) nao
podera ser inferior ao que for determinado de acordo com o Aviso n.? 3/95, do Banco de Portugal, o qual

estabelece o quadro minimo de referéncia para a constituicao de provisoes especificas e genéricas.

Quando o Banco considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda por

imparidade de 100%, este é abatido ao ativo.

0 Banco classifica os outros ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a inten¢ao que

thes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Ativos financeiros ao justo valor através dos resuitados
Esta categoria inclui: (i) os ativos financeiros de negociacdo, que sdo aqueles adquiridos com o objetivo
principal de serem transacionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante de uma carteira
de ativos, normalmente de titulos, em relacdo a qual existe evidéncia de atividades recentes conducentes a
realizacdo de ganhos de curto prazo, e (i) os ativos financeiros designados no momento do seu

reconhecimento inicial ao justo valor com variaces reconhecidas em resultados.

O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos ativos financeiros como ao justo valor através de
resultados quando:
tais ativos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;
s3o contratadas operacdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica desses
ativos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos ativos e dos derivados (accounting
mismatchy, ou

tais ativos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 24 contém um sumario dos ativos e passivos que foram designados ao justo valor através de

resultados no momento do seu reconhecimento inicial.
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Os produtos estruturados adquiridos pelo Banco que correspondem a instrumentos financeiros contendo um
ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situagbes acima descritas, seguem

o método de valorizacdo dos ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

investimentos detidos até & maturidade
Estes investimentos s3o ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determindveis e
maturidades definidas, que o Banco tem intencdo e capacidade de deter até a maturidade e que ndo sao
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou como

disponiveis para venda.

Ativos financeiros disponiveis para venda
S3o ativos financeiros ndo derivados que: (i} o Banco tem intencdo de manter por tempo indeterminado, (i)
que sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (ili} que ndo se

enquadram nas categorias anteriormente referidas.

Aquisicbes e alienacbes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (i) investimentos
detidos até & maturidade e (iii) ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos na data da

negociacdo (trade date), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transagao,
exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de

transacdo sao diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Banco ao recebimento dos
seus fluxos de caixa, (i) 0 Banco tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detencdo ou (i) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios

associados a sua detencao, o Banco tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo valorizados

ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros detidos para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respetivas variacdes reconhecidas em reservas, até que os ativos sejam desreconhecidos ou seja identificada
uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados
em reservas ¢ transferido para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes ativos sao reconhecidas

também em reservas. no caso de acbes e outros instrumentos de capital, e em resultados, no caso de




instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efetiva, e os dividendos sdo reconhecidos na

demonstrac¢ao dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa

efetiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente {bid-price). Na auséncia de
cotacdo, o Banco estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagdo, tais como a utilizacdo de precos
de transacbes recentes, semethantes e realizadas em condicbes de mercado, técnicas de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliacdo de opgdes costumizados de modo a refletir as particularidades e

circunstancias do instrumento, e (i) pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado.

O Banco apenas procede a transferéncia de ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, da categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a
categoria de ativos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a capacidade de

manter estes ativos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sdo efetuadas com base no justo valor dos ativos transferidos, determinado na data da
transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respetivo valor nominal é reconhecida em resultados até a
maturidade do ativo, com base no método da taxa efetiva. A reserva de justo valor existente na data da

transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa efetiva.

Em conformidade com as NCA, o Banco avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo

financeiro, ou grupo de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia
objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento inicial,
tais como: (i) para as acdes e outros instrumentos de capital, uma desvalorizacdo continuada ou de valor
significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de aquisicao, e {ii) para os titulos de divida, quando esse
evento {ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou

grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até & maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados
{considerando o periodo de recuperacao} descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro e sao
registadas por contrapartida de resultados. Estes ativos sdo apresentados no balanco liquidos de imparidade.
Caso estejamos perante um ativo com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a

determinacdo da respetiva perda de imparidade € a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas
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regras de cada contrato. Em relacdo aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objetivamente
relacionada com um evento que ocorreu apés o reconhecimento da imparidade, esta ¢ revertida por

contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente & diferenca entre o custo de aquisicao e o justo valor atual, deduzida
de qualquer perda de imparidade no ativo anteriormente reconhecida em resultados, € transferida para
resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposicao do custo
de aquisicdo se o aumento for objetivamente relacionado com um evento ocorrido apos o reconhecimento da
perda de imparidade, exceto no que se refere a acbes ou outros instrumentos de capital, em que as mais-

valias subsequentes sdo reconhecidas em reservas.

Titulos vendidos com acordo de recompra {repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o prego de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo sdo desreconhecidos do balanco. O
correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra € tratada como juro e €

diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um prego que iguala o
preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo sdo reconhecidos no balanco, sendo
o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicoes de crédito ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante

a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balango, sendo classificados
e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.5. Os titulos recebidos através

de acordos de empréstimo ndo sdo reconhecidos no balango.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da

sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, empréstimos,

responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a descoberto.




Estes passivos financeiros sao registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacio
incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excecio
das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais

sdo registadas ao justo valor.

O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor através de
resultados quando:
sdo contratadas operacdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos derivados
{accounting mismatch); ou

tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Banco, por se enquadrarem sempre numa das situacdes acima

descritas, seguem o metodo de valorizacdo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos cotados € o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacdo, o Banco estima o justo
valor utilizado metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados em informacao de mercado,

incluindo o proprio risco da entidade emitente.

Caso o Banco recompre divida emitida esta é anulada do balanco e a diferenca entre o valor de balanco do

passivo e o valor de compra é registado em resultados.

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liguido quando existe a possibilidade
legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou

realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que ¢ seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos

termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respetivo capital efou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente
estas garantias sao mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (i) do montante de
qualquer obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada a data do balance. Qualquer variacdo do

valor da obrigagdo associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resultados.
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As garantias financeiras emitidas pelo Banco normalmente tém maturidade definida e uma comissdo
periédica cobrada antecipadamente, a qual varia em fungao do risco de contraparte, montante e periodo do
contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial € aproximadamente
equivalente ao valor da comissdo inicial recebida tendo em consideracdo que as condigbes acordadas sdo de
mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratacdo iguala o montante da comissdo inicial recebida a
qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeitc. As comissBes subsequentes sdao

reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacao contratual da
sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente
da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a dedug&o de todos

0S Seus passivos.

Custos diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital proprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de

instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transagao.

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como

dividendos quando declaradas.

Ativos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de ativos a alienar em conjunto numa s6 transacdo, e
passivos diretamente associados que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de balanco for recuperado principalmente através de uma transacdo
de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objetivo da sua venda), 0s ativos ou grupos para

alienacao estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do ativo (ou grupo para alienacdo) como detido para venda, a
mensuracdo dos ativos ndo correntes (ou de todos os ativos e passivos do Banco) é efetuada de acordo com 0s
IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos ou grupos para alienagdo sdo remensurados ao menor valor

entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.

No decurso da sua atividade corrente de concessao de crédito o Banco incorre no risco de ndo conseguir que
todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Banco procede a
execucdo das mesmas recebendo imoveis e outros bens em dacdo para liquidacdo do crédito concedido. Por
forca do disposto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) os bancos

estdo impedidos. salvo autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal, de adquirir imoveis que ndo sejam




indispensdveis a sua instalacdo e funcionamento ou & prossecucao do seu objeto social (n°1 do artigo 1122 do
RGICSF) podendo, no entanto, adquirir imoveis por reembolso de crédito préprio, devendo as situacdes dai
resultantes serem regularizadas no prazo de 2 anos o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado

pelo Banco de Portugal, nas condiges que este determinar {art.1142 do RGICSF).

O Banco tem como objetivo a venda de todos os iméveis recebidos em dacado. Estes imdveis sdo classificados
como ativos ndo correntes detidos para venda sendo registados no seu reconhecimento inicial pelo menor de
entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de balanco do crédito concedido
objeto de recuperacdo. Subsequentemente, estes ativos sdao mensurados ac menor de entre o valor de
reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e ndo sdo amortizados. As perdas ndo

realizadas com estes ativos, assim determinadas, sdo registadas em resultados.

As avaliages destes imoveis sdo efetuadas de acordo com uma das seguintes metodologias, aplicadas de
acordo com a situacao especifica do bem:
a) Método de Mercado
O Critério da Comparacao de Mercado tem por referéncia valores de transacdo de imdveis semelhantes e
comparaveis ao imovel objeto de estudo obtido através de prospecdo de mercado realizada na zona.
b) Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizacdo da sua renda liquida,
atualizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.
¢) Método do Custo
O Método de Custo é um critério que decompde o valor da propriedade nas suas comporentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construcdo; e Valor de Custos

Indiretos.

As avaliagbes realizadas sdo conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de servicos. Os
relatorios de avaliacdo sao analisados internamente com afericdo da adequacdo dos processos, comparando

os valores de venda com os valores reavaliados dos imoveis.

Os outros ativos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas amortizacdes
acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente atribuiveis & aquisicao dos

bens.

Os custos subsequentes com os outros ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultarao beneficios econémicos futuros para o Banco. Todas as despesas com manutencdo e reparacio sao

reconhecidas como custo. de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.
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Os terrencs nao sdo amortizados. As amortizacbes dos outros ativos tangiveis sdo calculadas segundo o

método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que refletem a vida dtil esperada dos bens:
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Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, o 1AS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de
um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracao dos

resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a

obter do uso continuado do ativo e da sua alienacao no fim da sua vida util.

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim como
as despesas adicionais suportadas pelo Banco necessarias a sua implementacdo. Estes custos sao
amortizados de forma linear ao longo da vida (til esperada destes ativos a qual se situa normalmente entre 3

e 6 anos.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas. sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sdo
reconhecidos e registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem despesas com o0s empregados das
empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem diretamente afetos aos projetos em

causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como custos

quando incorridos.




O Banco classifica as operacdes de locacao como locacdes financeiras ou locagdes operacionais, em funcio da
sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no 1AS 17 - LocacBes. Sdo
classificadas como locacdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes & propriedade de
um ativo sdo transferidos para o locatario. Todas as restantes operacdes de locacao s3o classificadas como

locacdes operacionais.

Os pagamentos efetuados pelo Bance a luz dos contratos de locacdo operacional sao registados em custos

nos periodos a que dizem respeito.

Como locatério
Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo de
aquisi¢cao da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacdo vincendas. As rendas
sao constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (i) pela amortizacdo financeira do
capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos como custos ao longo do periodo
da locagao, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo

em cada periodo.

Como locador
Os contratos de locagao financeira sdo registados no batango como créditos concedidos pelo valor equivalente

ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos enquanto que as
amortizacdes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes.
O reconhecimento dos juros reflete uma taxa de retorno peritdica constante sobre ¢ investimento liguido

remanescente do locador.

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteracdes decorrentes dos 3
acordos tripartidos conforme descritos na Nota 13, o Banco constituiu fundos de pensdes e outros
mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensdes de

reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos.
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A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, atraves de

fundos de pensdes geridos pela ESAF - Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Banco correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma,

usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servigo e retribuicdo.

As responsabilidades do Banco com pensdes de reforma sdo calculadas semestraimente, em 31 de dezembro e
30 de junho de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito
Projetada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por atuarios independentes. A taxa de desconto utilizada neste
calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de obrigaces de empresas de
alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a

data do termo das obrigagdes do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pelo Banco multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pensodes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos
do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com pensoes de
reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros representa o custo dos juros associado
as responsabilidades com pensdes de reforma liquidas do rendimento tedrico dos ativos do fundo, ambos

mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados {(ganhos e perdas
de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos atuariais e (i) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca
entre o rendimento teérico dos ativos do fundo e os valores obtidos, s&o reconhecidos por contrapartida de

capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

0 Banco reconhece na sua demonstracdo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico
corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (i) o efeito das reformas antecipadas,
(iv) custos com servicos passados e (v) os efeitos de qualquer liqguidagdo ou corte ocorridos no periodo. O
proveito/custo liquido com o plano de pensdes é reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e
custos similares consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao
aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de
idade.

O Banco efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das
responsabilidades atuariais por pensdes em pagamento e (i) financiamento a um nivel minimo de 95% do

valor atuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no ativo.




Semestralmente, o Banco avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relacdo as responsabilidades com pensoes de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em futuras

contribuicbes necessarias.

No ambito da preparacdo das demonstracbes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA, que
anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2010 passou, com o Aviso n.2
7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 30 de junho de 2013,
com excegao da parte referente a responsabilidades relativas a cuidados médicos pds-emprego e a alteracdes
de pressupostos relativos a tabua de mortalidade, para a qual esse plano de amortizacdo pode ter a duracio

de sete anos.

Adicionalmente, e de acordo com o Aviso n.2 12/2005, do Banco de Portugal, para efeitos da preparacao das
demonstragfes financeiras de acordo com as NCA, o acréscimo de responsabilidades resultante das
alteracbes dos pressupostos atuariais refativos a tabua de mortalidade efetuados posteriormente a 1 de

janeiro de 2005 ¢ adicionado ao limite do corredor.

Aos trabathadores bancarios é assegurada pelo Banco a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social - SAMS - constitui uma entidade auténoma

e é gerido pelo Sindicato respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos efou comparticipacdes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e

intervengoes cirurgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacio interna.

Constituem contribui¢tes obrigatorias para os SAMS, a cargo do Banco, a verba correspondente a 6,50% do
total das retribuicBes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o

subsidio de Natal.

O cdéiculo e registo das obrigacdes do Banco com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na idade
da reforma sdo efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estio
cobertos pelo Fundo de Pensbes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios

de satde.

No ambito da preparacdo das demonstracées financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicio para as NCA, que

anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2011 passou, com o Aviso n.2
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7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de dezembro de
2014.

No ambito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario, o Banco assumiu o compromisso de pagar aos
seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Banco, prémios de antiguidade de
valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respetivamente, o saldrio mensal recebido a data de

pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio
por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os

pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Banco de acordo com o 1AS 19, como outros beneficios de

longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Banco com estes prémios por antiguidade é estimado semestralmente, a
data do balanco, pelo Banco com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais
utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tdbuas de mortalidade. A taxa de
desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de

reforma.

Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas

atuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Na sequéncia de recomendagdes das entidades de Supervisdo e Regulamentacio, a Assembleia Geral de
Acionistas de 6 de abril de 2070 aprovou uma nova politica de remuneracdo para os membros da Comissao
Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracdo fixa, que deve
representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar os 55%. A
remuneracdo variavel deverda ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo e uma
outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo deverd ser paga em numerario
e 0s restantes 50% devera ser paga durante um periodo de trés anos, devendo metade destes pagamentos ser
realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de acdes. A componente de médio prazo tem
associado um programa de opcdes sobre acdes com o exercicio das opcdes fixado a trés anos da data da sua

atribuicdo.




A execucao do PRVIF no que respeita ao total das remuneracdes em dinheiro, nimero de acbes e de opgdes a
atribuir a cada elemento da Comissdo Executiva é fixado através de deliberagdes da Comissdo de

Vencimentos.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de acdes do PRVIF, as mesmas sdo entregues aos beneficiarios de
forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 22 ano: 33%; 32 ano: 34%) e esta condicionado

a verificacdo de uma Rendibilidade de Capitais Prdprios (ROE) igual ou superior a 5%.

Relativamente & modalidade de atribuicdo de opgdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, igualmente pela
Comissao de Vencimentos, sendo o preco de exercicio igual a média aritmética simples das cotacdes de fecho
das agbes do BES na NYSE Euronext Lisbon ao longo de 20 dias Uteis anteriores ao dia de atribuicdo das
opcdes, acrescida de 10%. As opcdes sé podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficidrio decidir-se

pela liquidacdo fisica ou pela liquidacdo financeira das op¢oes.

O PRVIF prevé a possibilidade da atribuico de opcbes sobre acBes do BES aos seus quadros de topo,
entendidos como os diretores gerais, os assessores do Conselho de Administracdo e os diretores
coordenadores. As opcdes sao atribuidas pelo Conselho de Administracdo aos beneficiarios em moldes

idénticos ao referido para o programa de op¢des dos membros da Comissdo Executiva.

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19).

De acordo com o 1AS 19 - Beneficios dos empregados, as remuneracdes variaveis (participa¢dao nos lucros,
prémios e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos orgdos de

administracao sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Os impostos sobre fucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros s&o reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sao reconhecidos
diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais
proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que thes deram

origem.

Os impostos correntes sd0 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada

em cada jurisdi¢do.
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Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos € a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicac e que se

espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que
ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida
em que seja expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas

temporarias dedutiveis.

S3o0 reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (i} seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor

dessa obrigacdo.

Sao reconhecidas provisdes para reestruturacdo quando o Banco tenha aprovado um plano de reestruturacao

formal e detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Banco terd de incorrer de forma a cumprir as
obrigacdes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor atual do menor de entre os custos

de terminar o contrato ou 0s custos liquidos estimados resultantes da sua continuagdo.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de ativos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos e passivos financeiros ao justo valor
através dos resultados sd3o também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e custos

similares, respetivamente.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o
valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro. A taxa de juro efetiva € estabelecida no

reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e ndo e revista subsequentemente.




Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeiro {por exemplo opgbes de pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa
de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a
transacao. No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e proveitos equiparados sdo determinados

com base na taxa de juro utilizada na mensuracdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles classificados como derivados
para gestao de risco {ver Nota 2.3}, a componente de juro inerente a variacdo de justo valor ndo ¢ separada e é
classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados. A componente
de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos financeiros derivados para gestdo do risco ¢

reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

Os rendimentos de servicos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um ato significativo, como por
exemplo comissbes na sindicagdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o ato

significativo tiver sido concluido.

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servicos sdo prestados sao

reconhecidos em resultados no exercicio a que se referem.

Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um

instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando o direito de receber o seu

pagamento é estabelecido.

De acordo com o paragrafo 4 do IFRS 8 ~ Segmentos Operacionais, o Banco esta dispensado de apresentar o
reporte por segmentos em base individual, uma vez que as demonstracbes financeiras individuais sdo

apresentadas conjuntamente com as demonstracdes financeiras consolidadas.
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Os resuftados por acdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco
pelo nimero médio ponderado de acBes ordinarias em circulagdo, excluindo o numero médio de acoes

proéprias detidas pelo Banco.

Para o calculo dos resultados por acdo diluidos, o nimero médio ponderado de ag¢des ordinarias em circulacao
é ajustado de forma a refletir o efeito de todas as potenciais acdes ordinarias diluidoras, como as resultantes
de divida convertivel e de opcdes sobre acbes proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da diluicao
traduz-se numa reducdo nos resultados por acdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos

convertiveis sdo convertidos ou de que as opcdes concedidas sdo exercidas.

Para efeitos da demonstracio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicdo/contratacao, onde se incluem

a caixa e as disponibilidades em Bancos Centrais e outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos

Centrais.

0 Banco Espirito Santo é uma entidade autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal para a pratica da
atividade de mediacao de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8.2,
alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n.2 144/2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediacao
de seguros através da venda de contratos de seguro dos ramos vida e ndo vida. Como remuneragdo pelos
servicos prestados de mediacdo de seguros, o Banco recebe comissdes que estdo definidas em acordos /

protocolos estabelecidos entre o Banco e as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros revestem as seguintes modalidades:

- comissdes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa € calculada
pela aplicacdo de uma taxa predeterminada sobre o valor das subscrices efetuadas através do Banco e a
componente variavel é calculada mensalmente segundo critérios preestabelecidos, sendo a comissao total
anual igual a soma das comissdes calculadas mensalmente;

- outras comissdes variaveis, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela Seguradora no inicio do ano

seguinte aquele a que respeitam.




As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da
especializacao dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do

perfodo a que respeita sdo objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros Ativos.

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo
efetue juigamentos e faga estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Banco sdo discutidas nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a
sua aplicacao afeta os resultados reportados do Banco e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das
principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é apresentada na Nota 2 as demonstracdes

financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo
apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do

Banco e o resuitado das suas operagdes em todos o0s aspetos materialmente relevantes.

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinacdo requer julgamento, no qual o Banco recolhe
e avalia toda a informacao relevante a formulacdo da decisdo, nomeadamente a volatilidade normal dos
precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos mercados,

consideraram-se 0s seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado face ao valor
de aquisicao;
(ii) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos

fluxos de caixa futuros destes ativos.

Adicionalmente, as avaliacbes sdo obtidas através de precos de mercado fmark to market) ou de modelos de
avaliacao (mark to model) os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no

estabelecimento de estimativas de justo valor.
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A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num

nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

O justo valor é baseado em cotacBes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao €
determinado com base na utilizacdo de precos de transagdes recentes semelhantes e realizadas em condicges
de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condicdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa

do justo valor.

Consequentemente, a utilizacao de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na

aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

O Banco efetua uma revisido periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na Nota 2.4, tendo como referéncia os niveis minimos exigidos pelo Banco de

Portugal através do Aviso n.2 3/95.

0O processo de avaliacio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida ¢ sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a frequéncia de
incumprimento, notacdes de risco, taxas de recuperacdo das perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa

futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis

diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

O Banco classifica 0s seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas come investimentos detidos até & maturidade, de acordo com os requisitos do 1AS 39.

Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Banco avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso o Banco ndo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias

especificas ~ por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade - € requerida a




reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente

mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma
analise e decisdo do Banco. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos

efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicbes. A determinacdo
do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagfes e estimativas. Existem
diversas transacdes e calculos para os quais a determinacdo do valor final de imposto a pagar é incerto

durante o ciclo normal de neg6cios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Banco durante
um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que
hajam corre¢des a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacao
fiscal. No entanto, ¢ conviccdo do Conselho de Administracdo do Banco, de que ndo haverd correcbes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragbes financeiras.

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizac8o de projecGes atuariais, rentabitidade estimada dos investimentos e outros

fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

.
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O valor desta rubrica € composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

juros e proveitos similares
juros de crédito 715721 886 216
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 2551 49963
Juros de disponibilidades e aplicagbes em instituicdes de crédito 116728 127 575
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 88 340 270 683
juros de investimentos detidos até a maturidade 10 440 10813
Juros de derivados para gestdo de risco 189 415 231216
Outros juros e proveitos similares 8 364 11157
1154 519 1587 623

Juros e custos similares

juros de responsabilidades representadas por titulos 360988 285 083
juros de recursos de clientes 375087 455594
juros de recursos de bancos centrais e instituictes de crédito 123293 255925
Juros de derivados para gest&o de risco 92 861 185 249
Juros de passivos subordinados 31847 31671
Outros juros e custos similares 4 406 6716
988 482 1220238
166 037 367 385

As rubricas de proveitos e custos relativos a juros dos derivados para gestdo de risco incluem, de acordo com
a politica contabilistica descrita nas Notas 2.3 e 2.18, os juros dos derivados de cobertura e os juros dos
derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica de determinados ativos e passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas contabilisticas descritas nas

Notas 2.4, 25e 2.7.




O valor desta rubrica € composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Dividendos de empresas subsidiarias e associadas 52 451 42103
Dividendos de ativos financeiros disponiveis para venda 8716 44 066
61167 86 169
O valor desta rubrica é composto por: %@%

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Rendimentos de servigos e comissdes
Por servi¢os bancdrios prestados 163 225 162 898
Por garantias prestadas 97 969 102 852
Por operagdes realizadas com titulos 3600 3033
Por compromissos perante terceiros 13022 17724
Outros rendimentos de servicos e comissdes 128 289 36137
406 105 322 644
Encargos com servigos e comissdes
Por servicos bancarios prestados por terceiros 33408 32335
Por operagdes realizadas com titulos 4562 4272
Por garantias recebidas 101592 65390
Qutros encargos com servigos e comissbes 3680 3025
143 242 105 022
262 863 217 622

Em 30 de junho de 2013, a rubrica de encargos por garantias recebidas inclui um valor de 30,0 milhdes de
euros (30 de junho de 2012: 27,4 mithGes de euros) relativo a comissdes suportadas com a garantia prestada

pelo Estado Portugués na emissdo de obrigacdes (ver Nota 33).




O valor desta rubrica é composto por:

imlthares de euros}

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Proveltos Cystos Total Proveltos Custos Total
Titulos detidos para negoclacdo
Thutes
Obrigacfes e outres tiulos de rendimanto fxe
D& emissores pidbiicos &158 3305 2804 893254 5184 88070
De outros emissores 76t 47% 280 570 2303t {22 461}
Agfes 307 474 { 14 403; 4 307 4573 { 268}
1203 23 250 {11 219) 98 13 32788 65 343
instrumentos financelros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 161 443 178310 (16867 1B 75 212 312 {13521
Contrates sobre taxas de jure 1558337 1738767 (178 4303 2134 483 2 091649 42834
Contratos sabre AgSes/ndices 938 490 967 480 {28 600} 341365 346 800 {5 435;
Contratos sobre créditos 275150 304 791 {25 641 285783 328798 [ 34005}
Outros 6820 7 867 {1047 5808 8853 {1945;

2941240 3196825 (255585) 2977 340 2989 412 (12072)

2953271 3220075 {266 8D4) 3075471 3022200 53 271
Atlvos e passivos financelros ao justo valor
através de resuitados
Thuios
Obrigagdes e cutros tiwlos de rendimento fixo
De emissores piblices W58 4945 5309 28185 - 2818%
De outros emissores 54954 20210 (14 7563 4633 2671 {4 018;
Agles - 145 { 146} 225 H 224
Outros tiuios de rendimento varidyvel 15335 23287 {7952} 15124 BZ740 {67 616}
31547 48 592 { 17 045} 48193 91 412 {43 219)
Outros Ativos financelros (1 36258 7978 28278 12 667 12936 £ 265
Passives financelros ! 116 043 68 040 42003 W2 587 160548 (58001
183 846 124 610 59 236 163 447 264 936 { 101 489)

3137 117 3344685 (207 568) 3238912 3287136 { 48 218)

{1} Inciul a vartagac de justo valor de Ativos/passivos objecto de cobertura ou ao falr value optlon

Em 30 de junho de 2013, esta rubrica inciui um efeito negativo de 35,6 milhdes de euros (30 de junho de 2012:
efeito positivo de 12,2 milhdes de euros) relativo a variacdo de valor de passivos financeiros designados ao

justo valor através de resultados atribuivel ao risco de crédito do Banco.




O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

perfodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Proveitos  Custos Total Proveitos  Custos Total

Obrigaches e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 109 704 10 829 98 875 234 434 7 690 226744

De outros emissores 5474 7692 (2218) 8756 17 009 {8253}
Acbes 2008 320 1689 6583 7 550 { 967)
Outros titulos de rendimento varidvel 310 293 7 5704 7967 {2263)

117 497 19 134 98 363 255 477 40216 215 261

Durante os primeiros seis meses de 2012, o BES alienou em bolsa e a pregos de mercado 32 milhdes de ac¢bes

da EDP tendo obtido uma menos-valia de 7.1 milhdes de euros. Em 2013 ndo ocorreram transacoes de valor

material.

As transacbes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 41.

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavalia¢do cambial 418 978 424 400 (5422) 407 678 415 068 (7 3%0)
418978 424 400 (5422) 407 678 415068 {7390}

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacio cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.




O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros}

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012
Créditos a clientes ( 489) (7775)
Ativos ndo correntes detidos para venda { 927) (2 655)
Outros 1952 (2039)
536 {12 469)

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica de Crédito a clientes inclui uma perda de 7,1 milhdes de euros relativa a
venda de 43,6 milhdes de créditos realizada no &mbito da estratégia de reducdo de activos do Banco

(deleverage). Em 2013, nao ocorreram vendas com valor material.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

Outros proveitos / (custos) de exploracdo

Prestacdo de servigos diversos 3794 5688
Proveitos ndo recorrentes em operacfes de crédito 11364 11818
Impostos directos e indirectos (15520) (15 433)
Contribuicbes para o fundo de garantia de depésitos (4 208) {3237)
Quotizacgoes e donativos (2529) (2423)
Ganhos/ (perdas) na aquisi¢do de divida emitida pelo banco 735 91952
Outros {10 692) (20948)
{ 17 056) 67 417

Os impostos diretos e indiretos incluem 12,3 milhdes de euros relativos ao custo relacionado com a
Contribuicdo sobre o Setor Bancario (30 de junho de 2012: 13,3 milhdes de Euros), criada através da Lei ne55-

A/2010, de 31 de dezembro, e cujo regime foi prorrogado pela Lei n? 64-B/2011, de 30 de dezembro e pela Lei n®
66-B/2012 de 31 de dezembro {ver Nota 35).




O valor dos custos com pessoal € composto por:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

Vencimentos e salarios 129 400 133088
Remuneragbes 128 395 131075
Prémios por antiguidade (ver Nota 13} 1005 2013
Encargos sociais obrigatérios 28 889 34 747
Custos com beneficios pds emprego {ver Nota 13} 6124 3609
Qutros custos 11230 7 284
175 643 178 728

Em 30 de junho de 2013, incluido em Outros Custos encontra-se o valor de 463 milhares de euros relativos ao
Plano de Remuneracao Variavel em Instrumentos Financeiros - PRVIF (30 de junho de 2012: 752 milhares de

euros) conforme politica contabilistica na Nota 2.15. O detalhe deste plano ¢ analisado na Nota 13.

Em 30 de junho de 2012, o nimero de colaboradores do Banco é de 6 656 (30 de Junho de 2012: 6 694).

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o
setor bancario, o Banco assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacbes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacoes
consistem numa percentagem, crescente em funcdo do nimero de anos de servico do empregado, aplicada a

tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no ativo.

Em 30 de dezembro de 1987, o Banco constituiu um fundo de pensdes fechado para cobrir as prestacoes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensoes de sobrevivéncia, relativamente as obrigacdes
consagradas no ambito do ACT e ainda as responsabilidades para com beneficios de saude (SAMS) e o
subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade gestora a ESAF - Espirito Santo Fundo de

Pensdes, SA.

Estdo abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de dezembro de 2008. As novas

admissbes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.




Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB ~ Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados
no Regime Geral de Seguranca Social a partir de 1 de janeiro de 2011, que passou a assegurar a protegdo dos
colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adocdo e ainda de velhice, permanecendo

sob a responsabilidade dos bancos a protecdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensbes de reforma dos bancarios integrados na Seguranca Social no ambito do 2.2 acordo tripartido
continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo contudo lugar a
uma pensdo a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideracdo os anos de descontos para este
regime. Aos bancos compete assegurar a diferenca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no

ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranga Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aguele
mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo o direito a pensdo dos empregados no ativo passa a ser
coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servico
prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial

necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Tomando em consideracdo que a base de caiculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS sdo baseados em
férmulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um diferencial, quando o valor das responsabilidades a
cobrir pelos fundos de pensbes a data da reforma for inferior ao valor das responsabilidades em 31 de
dezembro de 2010, sendo este diferencial diferido numa base linear, durante o tempo meédio de vida ativa até

se atingir a idade normal de reforma.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 32 acordo tripartido, foi decidida a transmissdo definitiva e
irreversivel para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos

reformados e pensionistas que se encontravam nessa condi¢do a data de 31 de dezembro de 2011

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efetuada a transmissdo para a esfera da Seguran¢a Social, das
responsabilidades com pensdes em pagamento a data de 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa
de atualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho {IRCT) dos
trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As responsabilidades
relativas as atualizacBes das pensoes, beneficios complementares, contribuigdes para o SAMS, subsidio de
morte e pensdes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade das institui¢des

financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos respetivos fundos de pensdes.




O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicdes financeiras, na

parte afeta a satisfacdo das responsabilidades pelas pensdes referidas fossem transmitidos para o Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das responsabilidades
com pensbes em pagamento (mesmo que so relativas a uma parcela do beneficio), verificam-se as condicbes
subjacentes ao conceito de liquidacdo previsto no IAS 19 ‘Beneficios a empregados’ uma vez que se extinguiu a
obrigacdo a data da transferéncia, relativa ao pagamento dos beneficios abrangidos. Tratando-se de uma

liquidacdo o respetivo efeito foi reconhecido em resultados no exercicio de 2011

Os pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como se segue:

Pressupostos
30-06-2013 31-12-2012
2 &
12 a0 4? ano 5% ano e 12 a0 42 ano S% ano e
subsequentes subsequentes
Pressupostos Atuariais

Taxas de rendimento esperado 4,50% 5,50%
Taxa de desconto 4,50% 4,50%
Taxa de crescimento de pensdes 0,00% 0,75% 0,00% 0.75%
Taxa de crescimento salarial 1,00% 1,75% 1,00% 1,75%
Téabua de Mortalidade masculina TV73/77 -1ano
Tabua de Mortalidade feminina TV 88/90

Os participantes no plano de pensdes sdo desagregados da seguinte forma:

30.06.2013 31.12.2012

Ativos 5646 4933
Reformados e sobreviventes 5682 5672
TOTAL 11328 10 605

L




A aplicacdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 30 de
junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012

Ativos/(responsabilidades) iiquidas reconhecidas em balange
Total das responsabilidades {1142 640) {1143 429)

Pensionistas {433 048) [ 442757)

Ativos (709 592) (700671)
Coberturas

Saldo dos Fundos 1126 669 1145 642
Ativos/(responsabilidades) iiquidos em balango {ver Nota 29 e 37) {15971) 2213
Desvios actuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 1097 750 1086 467
Regime transitério 7 807 10 955

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.15 - Beneficios aos empregados, o Banco procede ao

calculo das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas atuariais semestralmente.

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.15 e conforme o estabelecido no IAS 19 - Beneficios

a empregados, 0 Banco avalia a data de cada balanco a recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo
face as respetivas responsabilidades com pensdes.

A evolugdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de satide pode ser analisada como
segue:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Responsabilidades no inicio do exercicio 1143 429 1025 439
Custo do servico corrente 6124 10 698
Custo dos juros 25695 56 538
ContribuicBes dos participantes 1553 3060
{Ganhos) e perdas actuariais no perfodo:

- Alteraco de pressupostos - 65 366

- {Ganhos) e perdas de experiéncia (16136) 33421
PensGes/ beneficios pagos pelo fundo (14 808) (27 231}
Custos com servicos passados - (21622)
Diferengas cambiais e outros (3217) (2240)

Responsabilidades no final do exercicio 1142 640 1143 429




A evolucdo do valor dos fundos de pensdes pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo dos fundos no inicio do exercicio 1145 642 1116 693
Rendimento real do fundo {2500) {31160)
Contribuigbes do Banco - 86 411
Contribuictes dos empregados 1553 3060
Pensbes pagas pelo fundo { 14 808) (27 481)
Diferengas cambiais e outros {3218) (1881
Saldo dos fundos no final do exercicio 1126 669 1145 642

Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

AcBes 188 040 147 452
Obrigacdes 331555 310 118
[mbveis 430020 369 522
Outros 177 054 318 550
Total 1126 669 1145 642

Os ativos dos fundos de pensdes utilizados pelo Banco ou representativos de titulos emitidos pelo Banco sao

detalhados como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Imbveis 221604 291886

Total 221604 291886

Durante o primeiro semestre de 2013, ndo houve qualquer transacdo com o fundo de pensdes (ver Nota 41).

A evolucao dos desvios atuariais em balanco pode ser analisada como segue:

{miihares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Desvios atuariais diferidos no inicio do exercicio 1086 467 897 170
(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio
- Alteragdo de pressupostos - 65366
-{Ganhos) e perdas de experiéncia 1419 123899
Outros { 136) 32

Desvios actuariais reconhecidos em outro rendimento integral 1097 750 1086 467
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A evoluc¢do do valor do regime transitério pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do exercicio 10 955 26 300
Amortizacdo por reservas (3148) (15 345)
Saldo no final do exercicio 7 807 10 955

Os custos do periodo com pensdes de reforma e com beneficios de satide podem ser decompostos como

segue:
(milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012
Custo do servico corrente 6124 10698
Custo/{proveito) de juros 640 (2779)
Custos com beneficios pés emprego 6 764 7 919

A evolugdo dos ativos/(responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
No inicio do exercicio 13 168 117 554
Custo do exercicio (6764) (7919)
Ganhos e perdas atuariais reconhecidos em outro rendimento integral {11283) (189 297)
Amortizagio do regime transitério {por reservas) (3148) {15 345)
Contribuicbes pagas pelo Banco - 86 411
Outros ® (137) 21764
No final do exercicio { 8 164) 13 168

(a) Em 31 de dezembro de 2012 inclui o proveito de 21,6 milhBes de euros relativos reducao de responsabilidades com subsidio de morte

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos nos tltimos 5 anos é analisado como segue:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 3L1z2.2010 31.12.2009
Responsabilidades {1142 640) (1143 429) (1025 439} (2 139 468) {2 065 493}
Saido dos fundos 1126 669 1145642 1116693 2139598 2137128
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas {15871} 2213 391 254 130 71636
{Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades {16136) 33421 (107 534) 24 878 52516
{Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes dos ativos do fundo 27 555 90477 257 804 66493 (87 618)

De acordo com o referido na Nota 2.15, a partir de 1 de janeiro de 2013 e na sequéncia da alteracdo do IAS 19 ~
Beneficios dos empregados, os custos/proveitos dos juros passaram a ser reconhecidos pelo valor liquido na

linha de juros (proveitos ou custos) e similares,




Na sequéncia das recomendacdes das entidades de Supervisdo e Regulamentacdo, na Assembleia Geral de 6
de abril de 2010 foi aprovada uma nova politica de remuneracao para os membros da Comissdo Executiva.
Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracao fixa, que deve representar
aproximadamente 45% do total, € uma componente varidvel que deve rondar os restantes 55%. A
remuneracdo variavel deverd ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo e uma
outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser paga em numerario
e 0s restantes 50% devera ser paga durante um periodo de trés anos, devendo metade destes pagamentos ser
realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de agbes. A componente de médio prazo tem
associada um programa de opcdes sobre a¢des com o exercicio das op¢des fixado a trés anos da data da sua

atribuicao.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de a¢bes do PRVIF, as mesmas s3o entregues aos beneficiarios de
forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 2% ano: 33%; 3% ano: 34%) e esta condicionado

a verificaciao de uma rendibilidade de Capitais Proprios (ROE) igual ou superior a 5%.

Relativamente a modalidade de atribuicdo de opcdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, sendo o preco de
exercicio igual & média aritmética simples das cotacdes de fecho das acoes do BES na NYSE Euronext Lisbon
ao longo de 20 dias dteis anteriores ao dia de atribuicdo das opcoes, acrescida de 10%. As opgdes s6 podem
ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidacdo fisica ou pela liquidacao

financeira das opc¢oes.

0 valor do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagdo das opgdes, tendo por referéncia os

seguintes pressupostos:

Pressupostos de valorizaco das opgbes

12 atribuicdo 2 atribuicdo

Data inicial de referéncia 12-04-2011 12-10-2012
Data final de referéncia 31-03-2014 15-01-2016
Nimero de agdes atribuidas 2 250000 6280 045
Preco de exercicio {euros} 3,47 0,67
Taxa de Juro 2,31% 0,67%
Volatilidade 40,0% 65,00%
Valor inicial do plano {mil euros) 1130 1940

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19), tendo sido registado nos
primeiros seis meses de 2013 um custo de 463 milhares de euros respeitantes a amortizacao do prémio inicial

das opces atribuidas, por contrapartida do passivo (30 de junho de 2012: 752 milhares de euros).

@
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Conforme referido na Nota 2.14, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém direito
a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efetiva a que o
trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situaco de invalidez presumivel, o
trabalhador tera direito a um prémio por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se

continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 30 de junho de 2013, as responsabilidades assumidas pelo Banco ascendem a 25 654 milhares de euros (30
de junho de 2012: 25 435 milhares de euros) (ver Nota 37). Os custos reconhecidos no periodo com o prémio

por antiguidade foram de 1 005 milhares de euros (30 de junho de 2012: 2 013 milhares de euros).

Os pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade sdo os

apresentados para o calculo das pensdes de reforma (quando aplicaveis).

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 30.06.2012

Rendas e alugueres 24 817 24 959
Publicidade e publicagdes 10398 14 470
Comunicagbes e expedicdo 1287 12 309
Conservacdo e reparacao 7738 8352
Deslocacbes e representagao 6 666 7635
Agua, energia e combustiveis 4368 4 569
Transporte de valores 2948 3463
Material de consumo corrente 1750 2058
Servicos Informaticos 27 250 27372
Mado-de-obra eventual 1967 2161
Trabalho independente 2532 2855
Sistema eletronico de pagamentos 5162 6018
Estudos e consultas 5 808 4203
judiciais, contencioso e notariado 8 493 8 062
Consultoria e auditoria 3044 2 400
Seguranga e vigilancia 2 466 2162
Outros custos 28 470 26 821

155 175 159 869

A rubrica OQutros custos inclui, entre outros, formacao e custos com servicos prestados pelos Agrupamentos

Complementares de Empresas (ACE) em que o BES participa.




Os resultados por agdo basicos sdo calculados efetuando a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas do
Banco pelo nimero médio ponderado de a¢des ordinarias em circulacdo durante o ano.

{milhares de euros)

Periodo de . Perfodo de
E Exercicio .
seis meses findo em seis meses
findo em findo em

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Resuitado liquido atribuivel acs acionistas do Banco {462 353) 124 575 161482
Niimero médio ponderado de agbes ordinrias emitidas {mifhares) 4 017 928 3096 971 2176 013
Ndmero médio ponderado de agbes proprias em carteira (mithares} { 275} { 280} {16 201}
Niimero médio de a¢des ordindrias em circulacio (milhares) 4 017 653 3 096 691 2 159 812
Resultado por acdo basico atribuivel aos acionistas do Banco {em euros) 0.12) 0,04 0,07

o Corresponde ao resuitado iiquido do periodo ajustado da remuneragdo das obrigagBes perpétuas atribuivel ao perfodo o qual é registado como
um movimento de reservas), assim como os ganhos e perdas realizados registados em reservas.

Os resultados por agdo diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais acdes ordinarias
diluidoras ao numero médio ponderado de acdes ordinarias em circulacdo e ao resultado liquido atribuivel aos

acionistas do Banco.

Os resultados por acao diluidos ndo diferem dos resultados por acdo basicos, na medida em que as acdes

subjacentes ao PRVIF ndo tém um efeito diluidor.

Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 € analisada como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Caixa 181082 196 304

Depésitos & ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 1703 25220
Outros bancos centrais 259130 405 034
270833 430254

451915 626 558
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A rubrica Depésitos a ordem em bancos centrais inclui depdsitos de carater obrigatério, no montante de 11
703 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 25 220 milhares de euros), que tém por objetivo satisfazer os
requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Regulamento
(CE) n.2 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de setembro de 2003, as disponibilidades minimas
obrigatérias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 1% dos
depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de
instituicbes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30 de junho

de 2013 a taxa de remuneracdo média destes depdsitos era de 0,50% (31 de dezembro de 2012: 0,89%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observacdo, é
concretizado tendo em consideracao o valor médio dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal
durante o referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 30 de junho de 2013 foi incluido no
periodo de observacdo de 12 de junho de 2013 a 9 de julho de 2013, ao qual correspondeu uma reserva média

obrigatdria de 258,8 milhdes de euros.

Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 € analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Disponibilidades em outras institui¢bes de
crédito no pais

Cheques a cobrar 73771 105751
Depésitos a ordem 15554 64 316
89 325 170 067

Disponibilidades em outras institui¢tes de
crédito no estrangeiro

Depésitos a ordem 86822 105 251
Cheques a cobrar - 569
86 822 105 820
176 147 275 887

Os

cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranca nos

primeiros dias Uteis subsequentes as datas em referéncia.




A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a rubrica Ativos e Passivos financeiros detidos para
negociagdo apresenta os seguintes valores:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Ativos financeiros detidos para negociagio
Titulos
Obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 143338 141701
De outros emissores 634 4324
A¢des 12030 15 811
156 002 161 836
Derivados
instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 1230107 1689670
1386109 1851506
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 1248 467 1630363
1248 467 1630363

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, os titulos detidos para negociagdo sdo aqueles

adquiridos com o objetivo de serem transacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o escalonamento dos titulos detidos por prazos de
maturidade é como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses 960 3861
De 3 meses a umano 4321 3765
De um a ¢inco anos 28 361 12 450
Mais de cinco anos 50330 125949
Duragdo indeterminada 12 030 1581

156 002 161 836

Em 30 de junho de 2013, a exposicdo a divida publica de paises “periféricos” da zona euro € apresentada na

Nota 44 ~ Gestao dos riscos de atividade.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Banco encontram-se analisados na Nota 40.




A rubrica Instrumentos financeiros derivados a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 ¢é analisada

coOmo segue:
rilhares de =
30.06.2013 31.12.72012
MNocionat Justo valor Nocionai justo vaior
Allvo Passivo Ativo Passivo
Derlvados de negoctagio
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- compras (At - e 766333 . .
5 728 46 77
-vendas 1181013 0 250 B 773838 764 sirE
Currency Swaps
- compras. 3453 670 < s - 3403 153 s -
3 233 H 63
- vandas 3448 815 3 32 3387 749 oo 3
Currency interest Rate Swaps
- <ompras 80 972 P Jou 111 728 w5 420 -
4 7 1428 1364
- vendas 77 962 a4 1245 104 254 e 2847
Currency Optlons 4171128 56 037 57 242 2089732 40 300 47 084
i3 595678 927 245 80 749 10 636 990 81935 72874
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreements 300 009 486 - 200 0600 - 16
Interest Rate Swaps 17 502 613 1832946 1040720 19 220 451 1380498 1350950
) Swaption - Interest Rate Options 87 000 96 96 263 000 1356 1556
%ﬁ}/ interest Rate Caps & Floors 940 637 17 603 16 466 967 587 20 057 18 722
%%’ 19 330 250 1050 531 1017 282 20651038 1402109 1371244
Contratos sobre acbesfindices
Equity / Index Swaps 779 831 13 024 60 182 543 093 79 729 20 039
Equity / Index Options 363 956 20 780 59 354 3195206 60 072 130 286
Equity / Index Futures ia} 12 079 - - & 750 - -
Furure Optlons @) 509 899 - - 82 234 - -
2265765 33804 119 536 3827 283 139 801 150 325
Contratos sobre crédito
Credlz Default Swaps 2331 211 53527 30900 2962 301 63 825 35920
Totat 37 522 304 1230107 1248 467 38078 212 1689 670 1630 363

{a} Derlvatos negotiados em mercad Hzades, cujo valor de mercade & liquidade diariamente em resultados per ConTrapantida da conm margerm,
& i

A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, 0 escalonamento dos instrumentos financeiros derivados de

negociacdo, por prazos de vencimento, é como segue:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Justo valor Justo valor

Nocional e Nocional L
liquido liquido
Até 3 meses 11757 372 (7709) 9766942 52942
De 3 meses a umano 5245573 (44 252) 5842131 {17 664)
De um a cinco anos 9393475 {56 215) 10 106 566 (65 440)
Mais de cinco anos 11126 484 89 816 12 362573 89 469

37 522 904 (18 360} 38 078 212 59 307




O valor desta rubrica € composto por:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
ObrigacBes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores ptblicos 1224 176 187 806
De outros emissores 133624 69 036
Acles 235580 216 010
Qutros titulos 1499 600 813223
Valor de balango 3092 980 1286 075

A opcao do Banco para designar estes ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do IAS 39,
conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.5, esta de acordo com a estratégia documentada de gestao

do Banco, considerando que (i) estes ativos financeiros sdo geridos e o seu desempenho é avaliado numa base

de justo valor e/ou (i) estes ativos contém instrumentos derivados embutidos.

A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, 0 escalonamento dos titulos ao justo valor através de

resultados, por prazos de vencimento, € COMO segue:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 87 194 75540
De 3 meses a um ano 1231460 29582
De um a cinco anos 121993 57 649
Mais de cinco anos 198 790 428985
Duragdo indeterminada 1453543 694 319
3082 980 1286 075




Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

{mithares de euros}

Reserva de justo valor

Custo Perdas por Valor de
Positiva Negativa imparidade balango
ObrigagBes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores plblicos 3121600 4618 (30246 - 3095973
De outros emissores 4252623 12 166 {59 194) (25 418) 4180177
Agdes 728 433 46174 (9317) (139 658) 625632
Outros titulos de rendimento varidvel 1530 888 19556 {20788) {121632) 1408 024
Saldo a 30 de junho de 2013 9 633 545 82 514 { 119 545) (286 708) 9 309 806
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1741889 - - - 1741889
De outros emissores 51239147 266574 {79726) {14 897) 5411098
Agbes 711926 87 284 {45387) {136 968) 616 855
Qutros titulos de rendimento varidvel 1309785 16 472 (4 908) {84 159) 1237190
Saldo a 31 de dezembro de 2012 9002 747 370 330 { 130 021) {236 024) 9 007 032

1 Custo de aquisicio no que se refere a agles e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, o Banco avalia regularmente se existe evidéncia
objetiva de imparidade na sua carteira de ativos disponiveis para venda seguindo os critérios de julgamento

descritos na Nota 3.1.

Em 30 de junho de 2013, a exposicao nesta rubrica a divida publica de paises “periféricos” da zona euro é

apresentada na Nota 44 - Gestdo dos riscos de atividade.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda sdo

apresentados como se segue:

{mithares de euros}

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 236024 160 600 129329
DotacBes 72141 82320 32 406
Utilizagoes (10022) (3962) { 714)
Reversdes {10150} {1854) { 863)
Diferengas de cdmbio e outras {1285} {1080) 442

Saldo final 286 708 236 024 160 600




A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o escalonamento dos titulos disponiveis para venda por

prazos de vencimento é como segue:

{milhares de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 1393 386 2145075
De 3 meses aum ano 1632763 813543
De um a cinco anos 825 429 696 141
Mais de cinco anos 3407 411 3496712
Duracdo indeterminada 2 050 817 1855 561
9 309 806 9 007 032

As principais exposicdes em aces, com referéncia a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, sdo as

seguintes:
{milhares de euros)
30.06.2013
o Custo de Reserva de Justo valor . valor de
Descrigcdo aquisicio Imparidade balanco
quisic Positiva Negativa ¢
EDP - Energias de Portugal 59 681 9619 - - 69 300
59 681 9619 - - 69 300
{milhares de euros)
31.12.2012
o Custo de Reserva de Justo valor ) valor de
Descricdo aquisicao Imparidade balanco
quisie Positiva Negativa ¢
EDP - Energias de Portugal 59 681 4 355 - - 64 036
59 681 4 355 - - 64 036

Durante os primeiros seis meses de 2012 o Banco alienou em bolsa e a precos de mercado 32 milhdes de a¢des

da EDP, tendo registado uma menos-valia de cerca de 7,1 milhdes de euros {ver Nota 8}. Em 2013 ndo

ocorreram transacoes de valor material.




Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Aplicagbes em instituicBes de crédito
no pafs
Depésitos no Banco de Portugal 1200000 3350000
Depésitos em outras instituicdes de crédito 1013807 1135192
Empréstimos 115502 134972
AplicacBes de muito curto prazo 127 467 139009
Outras aplicacdes 3615 83357
2 460 491 4 842530
Aplicacdes em instituicdes de crédito
no estrangeiro
Depositos 3412 545 3795241
AplicacBes de muito curto prazo 314 116 298 053
Empréstimos 269349 564 935
Qutras aplicacdes 44 891 64 501
4 040 901 4722730
Perdas por imparidade { 55) ( 126)
6 501337 9 565 134

As principais aplicacbes em instituicdes de crédito no pafs, em 30 de junho de 2013, venciam juros a taxa
media anual de 1,46% (31 de dezembro de 2012: 1,73%). Os depésitos em instituicdes de crédito no estrangeiro

venciam juros as taxas dos mercados internacionais onde o Banco opera.

O escalonamento das aplicagdes em instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2013 e
a 31 de dezembro de 2012, é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 3362 269 9084 923
De 3 meses a um ano 179181 78 898
De um a cinco anos 1253 889 397 617
Mais de cinco anos 93423 3749
Duracdo indeterminada - 73
6 501 392 9 565 260

Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicacdes em
instituicoes de crédito € apresentada como segue:

{milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 126 84 190
Dotacdes 36 250 1088
Reversdes { 109) ( 198) (1194}
Diferencas de cambio e outras 2 {10} 2

Saldo final 55 126 84




Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 € analisada como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Crédito interno
A empresas
Créditos em conta corrente 4 896373 5208153
Empréstimos 12 808 830 12 200 131
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 404 800 451841
Factoring 1404 661 1412 476
Descobertos 42531 76107
Locagao financeira 2382396 2560544
Outros créditos 39579 51368
A particulares
Habitagdo 7 168 650 7 286 286
Consumo e outros 1469736 1606 366
30617 596 30 853 272
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 4197 689 3538755
Créditos em conta corrente 1175156 1169974
Descobertos 88937 74593
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 143 895 135802
Locacdo financeira 72418 69732
Factoring 56 692 52 494
Outros créditos 221081 233638
A particulares
Habitacado 758 116 761620
Consumo e outros 378 051 376294
7 092 035 6412 902
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 223002 204 617
De3 mesesalano 659 379 500 110
De 1a3 anos 1104 885 760 504
+Ha mais de 3 anos 647 700 537 812
2 635 066 2 003 043
40344 697 39 269 217
Perdas por imparidade (2 423 304} {2 005 703)
37920793 37 263 514

Em 30 de junho de 2013, o crédito vivo inclui 5 567,5 mithdes de euros de crédito & habitacdo afetos a emissao

de obrigacdes hipotecarias (31 de dezembro de 2012: 5 605,1 milhoes de euros) {ver Nota 33).

0 escalonamento do crédito a clientes por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de

2012, é como segue:




{milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Até 3 meses 7 314 583 7009119
De 3 meses aum ano 5053 340 5067 790
De um a cinco anos 7338225 7 009 921
Mais de cinco anos 18 003 483 18 179 344
Duracdo indeterminada 2 635 066 2003 043
40344 697 39 269 217

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade evidenciadas no ativo como correcdo aos valores do
crédito foram os seguintes:

{milhares de euros)
Periodo de seis meses findoem

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Saldo inicial 2005703 1763 881 1522 472

Dotacdes 621048 414 453 325155

Utilizacbes (82 364) (138571) (45 016)

Reversbes (120 246) (34 144) (34 095)

Diferencas de cambio e outras ( 237) 84 {4 635)
Saldo final 2 423904 2005703 1763 881

Adicionalmente, em 30 de junho de 2013, o Banco tem 387 916 milhares de euros de provisdes para riscos

gerais de crédito (31 de dezembro de 2012: 396 387 milhares de euros) as quais, de acordo com as NCA siao
apresentadas no passivo {ver Nota 34).

Os Investimentos detidos até a maturidade, podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos 86535 103 476
De outros emissores 574 620 627 728
661155 731204
Perdas por imparidade {25 565) (39 111)
635 590 692 093

O escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade, por prazos de vencimento, a 30 de junho de
2013 e a 31 de dezembro de 2012, é como segue:




{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 6750 3828
De 3 meses aum ano 25744 36166
De um a cinco anos 161693 182 684
Mais de cinco anos 466 968 508 526
661 155 731204

O detalhe da imparidade para os investimentos detidos até a maturidade apresenta-se como segue:

{milhares de euros)

Perfodo de seis meses findo em

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Saldo inicial 33mM 29 691 31959

Dotacdes / Reversoes (1232) 9420 (1803)

UtilizacBes (12 315) - ( 467)
Diferencas de cambio e outros 1 - 2
Saldo final 25 565 3911 29 691

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o justo valor dos derivados para gestdo de risco em balanco

analisa-se como segue:

{mithares de euros}

30.06.2013 31.12.2012
Cobertura Gesf:ao do Total Cobertura Ges-tao do Total
risco risco
Derivados para gestéo de risco
Derivados para gestao de risco - Ativo 135567 204 713 340280 155 264 312820 468 184
Derivados para gest&o de risco - Passivo {77052} {31166} {108 218} {42321 37 346} {79667}
58 515 173 547 232 062 112 943 275574 388 517
Componente de justo valor dos Ativos
e Passivos cobertos ou registados ao
juste valer através de resultados
Atives financeiros
Crédito a cliientes 45504 - 45504 17 294 17 284
45 504 - 45 504 17 284 - 17 254
Passives financeiros
Recursos de instituigdes de crédito {57 054} 50 483 {8571} {67 996! 70388 2392
Recursos de clfentes { 646} {53 868) {54 514} { 787} {88 784} {89571
Débitos representados por titulos {20 4586) 17391 {27 8471 {35146} {3583} {44 728)
{ 78 156) {10776} { 88 832) {103 929) {27 879) { 131308}
{32 652) {10 776} {43 428) { 86 635} {27 979} { 114 614)

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.3, a rubrica de Derivados para gestdo de risco, inclui para

além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura economica

de determinados ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados (e que nao

foram designados como derivados de cobertura).
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As variagbes de justo valor associadas aos ativos e passivos acima descritas e os respetivos derivados de
cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de ativos e passivos

ao justo valor através de resultados {ver Nota 7).

Em 30 de junho de 2013, a parte inefetiva das operagdes de cobertura de justo valor, que se traduziu num
custo de 1,0 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012 custo de 0,6 mithdes de euros), foi registada por
contrapartida de resultados. O Banco realiza periodicamente testes de efetividade das relacbes de cobertura

existentes.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados,
atribuivel ao risco de crédito do Banco, traduz-se numa redu¢do acumulada em 30 de junho de 2013 do passivo

em 132,5 milthdes de euros (31 de dezembro de 2012: 168,1 milhdes de euros).

As operagdes com derivados de gestdo de risco em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, por

maturidades, podem ser analisadas como segue:

{milhares de euros)

’ 30.06.2013 31.12.2012
Nocional Justo valor Nocional justo valor
Até 3 meses 1357 031 6042 1670152 13 416
De 3 meses a umano 6356926 15334 2623096 22799
De um a cinco anos 6656 244 13110 6509 238 197 261
Mais de cinco anos 1155 635 97 576 1018 866 155 041
15 525 836 232 062 11821352 388 517

Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Ativos tangiveis ndo correntes detidos para venda

imoveis 1533219 1471554
Equipamento 3708 2524
Outras imobilizagbes 18764 18763

1555 691 1492 841
Perdas por imparidade (213 581) {184 753)

1342110 1308 088

Os valores apresentados referem-se a imdveis e equipamentos recebidos em dacdo e instalacdes
descontinuadas disponiveis para venda imediata. Em 30 de junho de 2013, o valor relativo a instalacées
descontinuadas ascende a 20 629 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 21 598 milhares de euros), tendo
0 Banco registado imparidade para estes ativos no valor total de 10 585 milhares de euros (31 de dezembro de
2012: 11193 milhares de euros).




Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

(mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 184 753 175177 180 518
Dotages / (Reversdes) 48 605 23565 15092
Utilizagbes (19120} (9 145) {20 435)
Diferencas de cambio e outras { 657} (4 844) 1
Saldo final 213 581 184 753 175177

O movimento dos ativos ndo correntes detidos para venda durante o primeiro semestre de 2013 e o exercicio

de 2012 foi como segue:

{milhares de euros)

.06.20 31.12.2012 e
30 13 12.20 %@;
Saldo inicial 1492 841 948 261
Entradas 222970 761344
Vendas (160 120) (216 816)
Qutros movimentos - 52
Saldo final 1555 691 1492 841

O Banco tem implementado um plano com vista a venda imediata dos ativos ndo correntes detidos para
venda, No entanto, face as atuais condicdes de mercado ndo tem sido possivel, em algumas situages,
concretizar as alienacdes no prazo esperado. Contudo, 0 Banco continua a desenvolver esforcos com vista a

concretizacdo do plano de alienagado estabelecido.

Na sequéncia das alienacdes de iméveis ocorridas no primeiro semestre de 2013, o Banco registou numa perda

de 927 mithares de euros (31 de dezembro de 2012: 3 208 milhares de euros).




Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada Como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Imoéveis
De servico préprio 322783 320119
Beneficiagbes em edificios arrendados 196 460 199398
519 243 519 517
Equipamento
Equipamento informéatico 248 471 265 499
InstalacBes interiores 126 612 128 503
Mobilidrio e material 113 266 112 652
Equipamento de seguranca 33850 33820
Maquinas e ferramentas 29 428 29 441
Material de transporte 1488 1473
QOutros 1170 1170
554 285 572 958
Imobilizado em curso
Beneficiacbes em edificios arrendados 176 322
Iméveis 24 1
Equipamento 469 198
Outros 2 32
671 553
1074 199 1093 028
Depreciacdo acumulada (744 782) (750 475)
329 417 342 553




O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

{milhares de euros}

tmobilizado em

iméveis Equipamento Total
curso
Custo de aquisi¢do
Saldo a 31 de dezembro de 2011 522 617 560 583 21014 1104 214
Adi¢des 680 g202 1250 11132
Abates [ vendas { 16736} {3037} - {19773)
Transferéncias (&) 16 093 940 { 22 503} { 5470}
Variagdo cambial 87 118 510 716
Saldo a 30 de junho de 2012 522 741 567 807 271 1080 818
Adicdes 270 6653 1107 8 030
Abates [ vendas { 1851) {1740} - { 3581
Transferéncias {(a) (1612} 316 42 { 1254}
Variagao cambial { 29) ( 83) { 867) { 979)
Qutros movimentos { 2) 5 - 3
Saido a 31 de dezembro de 2012 519 517 572 858 553 1093 028
Adicbes 17 2830 1131 4078
Abates [ vendas { 3502) { 21347) B { 24 B49)
Transferéncias (a) { 718} 218 11012) {1512}
variagdo cambial 3929 { 474} {1 3454
Saldo a 30 de junho de 2013 519 243 554 285 671 1074 199
Depreciagfes
Saldo a 31 de dezembro de 2011 264 960 467 307 - 732 267
Amortizacdes do periodo 8 141 13825 - 21966
Abates / vendas { 16736} { 3017} - { 19753)
Transferéncias (a) { 946) ( 262) - { 1208)
Variagdo cambial 23 136 - 159
Saldo a 30 de junho de 2012 255 442 477 989 - 733 431
AmortizacBes do periodo 7 931 13157 - 21088
Abates [ vendas { 1851} { 1723) - { 3574)
Transferéncias {(a) { 264) { 50 - { 315}
Variagdo cambial { 23) { 132} - { 155)
Saldo a 31 de dezembro de 2012 261 235 489 240 - 750 475
Amortizagdes do perfodo 7 463 12181 - 19644
Abates / vendas { 3502) { 21346} - { 24 848)
Transferéncias {(a) { 368) { 104) - { 472)
Variagdo cambial { 674) 657 - {17
Saldo a 30 de junho de 2013 264 154 480628 - 744 782
Saldo a 30 de junho de 2013 255 089 73 657 671 329 417
Saldo a 31 de dezembro de 2012 258 282 83718 553 342 553
Saldo a 30 de junho de 2012 267 299 89 818 271 357 388

{a) respeitam a imobilizado {mdveis e equipamento proveniente de baicdes desconti

correntes detidos para venda.

nuados que foram transferidos peio vaior liquido para Activos nao

Esta rubrica a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

{mifhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Gerados internamente
Sistema de tratamento automdtico de dados 62 290 55 388
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automdtico de dados 581355 577 176
imobilizagbes em curso 23 811 22 382
667 456 654 946
Amortizacdo acumulada (561911) (541 486)

105 545 113 460




Nos ativos intangiveis gerados internamente incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do Banco
especializadas na implementacao de solucdes informaticas aportadoras de beneficios econdmicos futuros (ver
Nota 2.13).

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

{milhares de euros)

Sistema de
tratafn.ento Imobilizagtes em Total
automatico de curso
dados
Custo de aquisicao
Saldo a 31 de dezembro de 2011 598 836 19 265 618 101
Adicdes:
Geradas internamente - 3357 3357
Adquiridas a terceiros 4 495 5 850 10345
Transferéncias 5235 { 5235) -
Variagao cambial 658 - 658
Saldo a 30 de junho de 2012 609 224 23 237 632 461
Adicdes:
Geradas internamente 54 4324 4 378
Adgquiridas a terceiros 5243 13 011 18 254
Transferéncias 18198 { 18 198) -
Variagdo cambial { 155} - { 155}
Outros movimentos - 8 8
Saldo a 31 de dezembro de 2012 632 564 22 382 654 946
Adigdes:
Geradas internamente - 3659 3659
Adquiridas a terceiros 3972 5342 9314
Transferéncias 6 904 { 6904} -
Variagdo cambial 205 { 668) { 463)
Saldo a 30 de junho de 2013 643 645 23 811 667 456
Amortizagdes
Saldo a 31 de dezembro de 2011 499 859 - 499 859
Amortizagdes do periodo 20561 - 20561
Variagdo cambial 122 - 122
Saldo a 30 de junho de 2012 520 542 - 520542
Amortizacdes do perfodo 21053 - 21053
Variagdo cambial { 109) - { 109}
Saldo a 31 de dezembro de 2012 541 486 - 541 486
Amortizagdes do perfodo 20734 - 20734
Variagdo cambial { 309} - { 309}
Saido a 30 de junho de 2013 561 911 - 561 911
Saido a 30 de junho de 2013 81734 23 811 105 545
Saldo a 31 de dezembro de 2012 91078 22 382 113 460

Saldo a 30 de junho de 2012 88 682 23 237 111 919




Os dados financeiros relativos as empresas subsidiarias e associadas, sao apresentados no quadro seguinte:

viihares de eyrps)

30.06.2013 3Liz.2042
Participacido Valor Participagao Vator

NE de directa nominal Custo da N2 de directa normningl Custo da

acghes no capital {euros) participacas acches 7o capitat {euros} participacdo
BES ACORES 214418 57.52% 5,00 3308 201333 57.52% 300 5653
BES FINANCE 000 100.00% ey 3 00 000 0.00% 100 5
BES ORIENTE 199 560 95.75% 9567 2341 185 500 99.75% 94,84 2343
BES ANGOLA 4856548 7.64 &1 351 5856348 51.94% 757 £135¢
BES-VIDA 50 600 000 100 §20 472 50000 000 00.00% 100 620 472
BESH §% 253800 500 415103 85 ¥53 800 WO00% 5.00 418103
BESNAL 1000 g7 34 1000 H0000% 475 36
BEST 20181680 100 26182 2181680 32.03% 180 0182
AVISTAR 300040000 100.00% 100 306000 300 000 000 00.00% 160 300000
SHCINTERNATIONAL BANK 200 000 00.00% 100 224497 10 204000 0000% 100 224157
E.S, BANK 3188525 3235% 3382 71027 31BR 525 S0.99% 378 7H027
ES.PLL 28987 9% 3.00 38 25947 55.58% 5.63 38
BES SEGUROS T45B0C 24.99% 500 3745 TA9BGD 24.99% 5.00 3748
£.5. TECH VENTURES 71500000 Hi.00% 100 71500 B3 000 000G 00.00% 1o0 £5000
ESAF SGFS IH4 700 £8.99% 3.80 50383 24700 88.55%% 500 50388
ESCUNG - 0.00% - - 100 W6RD0% 215124 786
£5 CONCESSOES £82 306 71.86% 560 20662 82 306 FLE66% 500 20602
ESEGUR 242000 44.00% 3,08 G634 242000 4400% 540 G634
ESGEST 200 009 500 0 20000 H0.00% 300 100
E.S. REPRESENTACOES 45805 4.559% 0.34 35 48983 33,99% 0,35 38
LOCARENT 525000 50.00% 500 2867 525000 50.00% 300 2967
QUINTA DOS CONEGOS 595 400 21.00% 500 4853 598 400 B8L00% 500 4883
PARSUNI 1 100005 5000,00 5 i WHLO0% 500,00 5
SC1 GEDRGES MANDEL 15750 2257% 152,45 2401 15758 2257% 152.45 2408
BES BETEILIGUNGS GMBH 1 6000% 25D00,00 385025 1 WOH0% 25 060,00 365025
ES SERVICIOS 13508 100.00% 838 10537 13698 W00.00% 238 1057
ESAF ESPANHA 975000 50.00% 000 42785 73000 50.60% W00 42765
ES VANGUARDA 500000 100,00% 100 500 500600 100.00% 100 500
FRACA DO IMARQUES 3185000 100.00% 495 27724 3185000 00.00% 454 27T
0BLOG 99900 66,63% S.00 - 189 500 56.63% 5860 -
BES AFRICA 11800 500 W0.00% 300 38 004G £ 000 000 1H00.00% 300 36000
BANCCO DELLE TRE VENEZIE SPA 5275 20.00% 100000 8826 5275 20.00% 100 €926
AMAN BANK 4000802 453.00% 58% 40269 4 G0 B2 40,00% &m 40 268
UNIZRE-AM 35002% 17.50% 5.00 487 350028 17.50% 500 11457
AR 122 459 35.00% 9337 12362 122 45% 3500% 9550 12363
EDENRED W 477 601 50.00% 0.0t 4588 - 0.00% - -

2494 468 2455115
Perdas por imparidade { 358 887} { 348 BET}
2 095 581 2056 228

No decorrer do primeiro semestre de 2013 ocorreram as seguintes alteracdes na rubrica de investimentos em

subsidiarias e associadas:

e O Banco subscreveu na sua totalidade o aumento de capital da ESTV no valor de 6,5 milhdes de euros;

¢ O Banco subscreveu integralmente o aumento de capital do BES Africa no valor de 28 milhdes de

euros;

e Em junho de 2013, no ambito da cedéncia do negocio dos cartdes de refeicao A La Card, o BES entrou
no capital da Edenred Portugal, SA, passando a deter uma participacdo de 50%.

O movimento das perdas por imparidade relativas aos investimentos em subsidiarias e associadas foi como

segue:
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Saldo inicial 398 887 420637 450937
Reversdes - (21750} (30300)
Saldo final 398 887 398 887 420 637

L




A rubrica Outros ativos a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é analisada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Devedores e outras aplica¢bes
Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobilidrio 35875 38131
Contas caugdo 1025273 1192 264
Sector piblico administrativo 140819 142 596
Outros devedores diversos 1334 999 1397710
2536966 2770701
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicacbes (113 442) {115 549)
2 423 524 2 655 152
Outros ativos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 9778 9899
Outros ativos 130553 158 125
140 331 168 024
Proveitos a receber 40329 63 826
Despesas com custo diferido 109 880 94 473
Qutras contas de regularizacdo
Operagbes cambiais a liquidar 5 896 12 835
Operagbes sobre valores mobilidrios a regularizar 50 985 60329
56 881 73164
Pensbes de reforma - 2213
2770945 3 056 852

Os outros devedores diversos incluem:

- 550 milhdes de euros relativos a prestacdes acessorias concedidas & Avistar, SGPS, SA (31 de dezembro de
2012: 800 milhdes de euros);

- 67,8 mithdes de euros de suprimentos e prestaces acessorias na sequéncia das operacoes de cedéncia de
créditos, os quais se encontram provisionados em 47,9 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012 94,3 mithdes
de euros; provisdes de 87,7 milhdes de euros); e

- 100 milhdes de euros relativos a suprimentos a Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas,
S.A. (31 de dezembro de 2012: 100 milhdes de euros).

Em 30 de junho de 2013, a rubrica de despesas com custo diferido inclui o montante de 74 596 milhares de
euros (31 de dezembro de 2012: 64 307 milhares de euros) relativo a diferenca entre o vaior nominal dos
empréstimos concedidos aos colaboradores do Banco no &mbito do ACT para o Setor Bancario e o seu justo
valor a data da concessao, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor é reconhecido em custos com pessoal
durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de anos estimado de vida ativa remanescente

do colaborador.




As operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar refletem as operacoes realizadas com titulos a aguardar

liquidacao, registadas na trade date conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.5.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade em Outros ativos sdo apresentados como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Saldo inicial 115 549 66710 38 258
Dotagdes 6878 50 491 30264
UtilizacBes {9475} { 26) -
Reversdes { 164) (8 668) {3 086)
Outros 654 7042 1274
Saldo final 113 442 115 549 66 710

A rubrica de Recursos de bancos centrais é apresentada como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depdsitos 135702 122 052

Qutros recursos 9 000 000 10 000 000
9135702 10 122 052

Recursos de outros Bancos Centrais
Depésitos 119 012 116 934

118 012 116 934
9 254 714 10 238 986

Em 30 de junho de 2013, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais inclui 9 008
milh&es de euros colateralizados por ativos financeiros do Banco (31 de dezembro de 2012: 10 006 mithdes de

euros), ver Nota 40.

Em 30 de junho de 2013, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais - depésitos inclui 4 mithbes de euros

de recursos do Banco Central de Angola (31 de dezembro de 2012: 4 milhdes de euros).

0 escalonamento dos Recursos de bancos centrais por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2013 e 31 de

dezembro de 2012, é como segue:




{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Até 3 meses 143042 150 296
De um a cinco anos 9111672 10 088 690
9254 714 10 238 986

A rubrica de Recursos de outras instituicdes de crédito € apresentada como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
No pafs

Depositos 459240 541684
Recursos a muito curto prazo 63369 80175
Operagbes com acordo de recompra - 66 579
Outros recursos 2075 1845
524 684 690 283

No estrangeiro
Depdsitos 2624939 4 074 151
Empréstimos 1371469 1402639
Recursos a muito curto prazo 255375 245591
Operagdes com acordo de recompra 238799 590 440
Outros recursos 91196 135 6395
4 581778 6 448 516
5106 462 7138799

0 escalonamento dos Recursos de outras instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 30 de junho de

2013 e 31 de dezembro de 2012, € como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses 20881278 2221618
De 3 meses aum ano 548 097 1343794
De um a cinco anos 1543 561 1968173
Mais de cinco anos 926 526 1605 214

5 106 462 7138798




O saldo da rubrica recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:

{miilhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Depésitos a vista
Depdsitos a ordem 8 420482 8 247 331
Depésitos a prazo
Depésitos a prazo 23381576 19906 717
Outros 61246 56 282
23 442 822 19 962 999
Depésitos de poupanca
Reformados 151771 27 664
Outros 1808 321 1629102
1960 092 1656 766
Outros recursos
Operacoes com acordo de recompra 76 938 124 104
Outros recursos 268 815 280 065
345753 404 169
34 169 149 30 271265

O escalonamento dos Recursos de clientes por prazos de vencimento, a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro

de 2012, é como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Exigivel a vista 8 420 482 8 247 331
Exigivel a prazo

Até 3 meses 11789 264 10 519 021
De 3 meses a umano 8140529 5 985 804
De um a cinco anos 5653 474 5349109
Mais de cinco anos 165 400 170 000
25 748 667 22 023 934
34 169 149 30 271 265




A rubrica Responsabilidades representadas por titulos decompde-se como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Euro Medium Term Notes (EMTN) 6 651551 7 380306
Certificados de depdsitos 378720 612 032
Obrigacdes 647 538 735053
Obrigacdes hipotecarias 8394 750 864 100
Outras responsabilidades 314 604 338 408

8 887 163 9933 899

Em 30 de junho de 2013, as obrigacbes garantidas Estado Portugués, no valor nominal de 4 750 milhdes de
euros, encontravam-se totalmente adquiridas pelo Banco a data do Balango (31 de dezembro de 2012: 4 750

milhdes de euros).

SXWW/

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 10 000 milhdes
de euros, 0 Banco procedeu a emissées que totalizaram 4 040 milhdes de euros. As caracteristicas das

emissoes vivas a 30 de junho de 2013 sio como segue:

Valor Valor de . .
. " Nominal balango Data Data de Perlodicidade do Rating
Designagdo . . = pagamento dos Taxa de juro
(mlzharess de  {mithares de Emissdo Reembolso juros Moody's DBRS

Uros euros]
BES Obrigagdes hipotecérias 3,375% 1000 000 853715 17-11-20098 17-02-2015 Anual 3,375% Baa3 AL
BES Obrigagbes hipotecarias DUEJUL 17 1000 000 - 07-07-2010 09-G7-2017 Anual Euribor 6 Meses + 0.60% Baa3 AL
BES Obrigaghes hipotecdrias 21/07/2017 1000 000 33 21-07-2010 21-07-2017 Aral Euribor 6 Meses +0,60% Baa3 AL
BES Obrigagles hipotecéarias DUE 4 .6% 40000 41002 15-12-2010 26-01-2017 Anual Taxa fixa 4 6% Baa3 AL
BES ObrigagBes hipotecarias HIPOT, 2018 1000 000 - 25-01-2011 25-01-2018 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3 AL

4 040 000 894 750

Estas obrigacbes sdo garantidas por um conjunto de créditos 3 habitacdo e demais ativos que se encontram
segregados como patriménio auténomo nas contas do Banco, conferindo assim privilégios creditérios

especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condicdes da referida emissio

enquadram-se no Decreto-Lei n.259/2006 e nos Avisos n®s 5, 6.7 e 8 e a Instrucao n.? 13 do Banco de Portugal.

O valor dos creditos que contra garantem esta emissdo, em 30 de junho de 2013, ascende a 5 567,5 milhdes de
euros {31 de dezembro de 2012: 5 605,1 milhdes de euros) (ver Nota 22).




O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2013 nas responsabilidades representadas por titulos

foi o seguinte:

{milhares de euros)

Saldo em Emissdes  Reembolsos Compras Outros Saldo em
31.12.2012 € (liquidas) Movimentos ® 30.06.2013
Euro Medium Term Notes (EMTN) 7380306 831080 (1403 624) (148 451) (7760 6 651551
Certificados de depdsitos 612032 - (231775} b} - {1537} 378720
Obrigacbes 739053 - (90347) {7182} 6014 647538
Obrigacbes hipotecarias 864 100 - - 45929 (18279) 894 750
Qutras responsabilidades 338 408 - {18 150) - {5654) 314 604
9 933 899 831080 (1743 896) (105 704) (28 216) 8887 163

305 putros movimentos incluem o juro corrido em balango, correc
® No caso especifico dos certificados de depésito, por serem instrumentos de curto prazo, o vaior das emissdes é ap

A duracdo residual das responsabilidades representadas por titulos, a 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de

2012 é como segue:

cBes por operagbes de cobertura, correcches de justo valor e variagdo cambial
resentado Hquido de reemboisos

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Até 3 meses

De 3 meses a um ano
De um a cinco anos

Mais de cinco anos

586 225 1318940
2277 905 852 747
3769830 5400302
2253203 2361910

8 887 163 9 933 899

As emissées ocorridas no primeiro semestre de 2013 sdo como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013
Entidade Descrigdo Moeda Valor de Maturidade Taxa de juro
balango
8ES BES 4,75% 2018 EUR 450578 2018 Taxa fixa 4,75%
BES {sucursal de Luxemburgo) BES Luxembourg 3.5% 02/01/43 EUR 71897 2043 Taxa fixa- 3,5%
BES {sucursal de Luxemburgo} BES Luxembourg 3.5% 23/01/43 EUR 71358 2043 Taxa fixa - 3,5%
BES {sucursal de Luxemburgo} 8ES Luxembourg 3.5% 19/02/2043 EUR 88 259 2043 Taxa fixa-3,5%
BES (sucursal de Linemburgo}  BES Lixernbourg 3.5% 18/03/2043 EUR 77n 2043 Taxa fixa-3.5%
799 209

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7, no caso de compras de titulos representativos de
responsabilidades do Banco, os mesmos sao anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e 0
respetivo valor de balanco e reconhecida em resultados. Na sequéncia das compras efetuadas no primeiro

semestre de 2013, 0 Banco reconheceu um ganho de 735 mil euros (ver Notas 11 e 36) (30 de junho de 2012: 52,3

milhdes de euros).
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A 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

{milhares de euros)

d

e

¢

S

L

Provisdo para

. . Outras
riscos gerais provisbes Total
de crédito
Saldo a 31 de dezembro de 2011 433 450 147 655 581 105
Dotagbes / {reposiches) {13372) { 10505} (23877)
Utilizagbes - { 12447} (12 447)
Diferencas de cambio e outras 800 { 126) 674
Saldo a 30 de junho de 2012 420 878 124 577 545 455
DotacBes / (reposicbes) (24 581) 36824 12243
Utilizagbes - {2170) (2170)
Diferencas de cAmbio e outras 90 {1092) (1002)
Saldo a 31 de dezembro de 2012 396 387 158 139 554 526
DotagBes / (reposicdes) { 8730) ( 22320) (31050)
Utilizagbes - { 956) { 956)
Diferengas de cambio e outras 259 { 7181) (6922)
Saldo a 30 de junho de 2013 387 916 127 682 515 598

As Outras provisdes, cujo valor ascende a 127,7 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 158,1 milhGes de

euros), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente da atividade

do Banco, sendo as mais relevantes as seguintes:

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de acdes do Banco Boavista Interatlantico, por acdes
do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Banco constituiu provisdes no valor de 55,3 milhées
de euros (31 de dezembro de 2012: 60,3 milhdes de euros) para cobertura de eventuais perdas com o
referido processo;

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderdo implicar perdas para o Banco.
As provisdes registadas com vista & cobertura destas perdas ascendem a cerca de 44,2 milhdes de euros
em 30 de junho de 2013 (31 de dezembro de 2012: 67,7 milhées de euros);

Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais. Para fazer face a estas
contingéncias, o0 Banco mantém provisdes de cerca de 12,9 milthdes de euros (31 de dezembro de 2012: 13,2
milhdes de euros);

O valor remanescente, de cerca de 15,3 mithdes de euros (31 de dezembro de 2012: 16,9 milhdes de euros),
destina-se a cobertura de perdas potenciais decorrentes da atividade normal do Banco tais como, entre

outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.




O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas {IRC) e

correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resuitados do exercicio, exceto nos
casos em que as transacdes que 0s originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio.
Nestas situacdes, o correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital proprio, nao

afetando o resultado do exercicio.

O calculo do imposto corrente do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013 e do exercicio findo em
31 de dezembro de 2012 foi apurado com base numa taxa nominal de {RC e Derrama Municipal de 26,5%, de
acordo com a Lei n.2 107-B/2003, de 31 de dezembro, a Lei n®2/2007, de 15 de janeiro (que aprovou a Lei das
Financas Locais), acrescida de uma taxa adicional até 5% referente & Derrama Estadual que incide sobre
lucros tributaveis acima dos 10 milhdes de Euros, nos termos previstos na Lei n® 64-B8/2011, de 30 de dezembro

(Lei do Orcamento do Estado para 2012).

Os impostos diferidos ativos resultantes da transferéncia das responsabilidades e da alteracao da politica
contabilistica do reconhecimento dos desvios atuariais sao pois recuperaveis nos prazos de 10 e 16 anos, via

rubricas de capital proprio e via rubricas de resultados, respetivamente.

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data
da reversio das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data de balanco. Na medida em que a alteracdo das taxas de Derrama Estadual prevista na Lei
ne 64-B/2011, de 30 de dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2012), se aplica apenas aos exercicios de
5012 e de 2013 e ndo se estima que nesses exercicios ocorra a reversao de diferencas temporarias com
impacto liquido significativo, a mesma nao foi tomada em consideracdo no calculo do imposto diferido a 31 de
dezembro de 2012 e a 30 de junho de 2013. Assim, para o periodo em causa, o imposto diferido foi apurado
com base numa taxa agregada de 29%, resultante do somatério das taxas de IRC (25%), Derrama Municipal
(1,5%) e Derrama Estadual (2,5%) acima referidas. O imposto diferido ativo relativo aos prejuizos fiscais foi

apurado com base na taxa de IRC de 25%.

As declaracbes de autoliquidacao do IRC do Banco ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos ou de seis anos em €aso da existéncia de prejuizos
fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacoes adicionais de impostos devido essencialmente a
diferentes interpretacdes da legislacao fiscal. No entanto, é conviccao da Administracao que, no contexto das

demonstracdes financeiras individuais, ndo ocorrerdo encargos adicionais de valor significativo.




Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de junho de 2013 e em 31 de

dezembro de 2012 podem ser analisados como seguem:

{milhares de eurps)
Ativo Passive Liquido
30.06.2013 31.12,2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012

Instrumentos financeiros 76305 64 930 { 24 028) { 38575} 52277 26355
Crédito a ciientes 437 128 375365 B - 437128 375365
Qutros ativos tangiveis - - { 8820 { 8901 { 8820) { 8901
Ativos intangivels 102 102 - - 102 02
Investimentos em subsididrias e associadas 28408 14 258 { 52220} { 55708) { 23812) { 41450}
Provisbes 35296 41284 - - 35296 41284

Pensdes 240782 255 440 { 34 965) { 34 365) 205817 220475
Prémios de antiguidade 7586 7592 - - 7586 7592
Prejulzos fiscais reportaveis 140372 67 857 - - 140372 67 857
Qutros 5628 6482 { 3954) { 661) 1674 5821
Ativo/{passivo) por imposto diferido 971608 833 310 { 123 387) { 138 810} 847 621 694 500

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes contrapartidas:

(mithares de euros)

s 30.06.2013 31.12.2012
Saldo inicial 694 500 675 744
Reconhecido em resultados 135369 76923
Reconhecido em reservas de justo valor 23979 { 71350)
Reconhecido em reservas - outro rendimento integral (1708) 6354
Reconhecido em outras reservas { 824) 6 814
Variacdo cambial e outros { 3695) 15
Saldo no final {Ativo/(Passivo)) 847 621 694 500

O imposto reconhecido em resultados e reservas durante os periodos findos em 30 de junho de 2013 e de 31 de
dezembro de 2012 teve as seguintes origens:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resultados em reservas em resultados em reservas
Impostos Diferidos
instrumentos financeiros { 1543) { 23979) { 58 875} 71350
Crédito a clientes { 61764) - { 65 117} -
Outros ativos tangiveis { 81) - { 167}

) Ativos intangivels - - - -
%%;% Investimentos em associadas e subsidiarias { 17638} - 86142 -
. Provisdes 5988 - {13232) -

Pensdes 2270 1708 4524 { 6354)
Prémios de antiguidade & - { 430 «
Prejulzos fiscals reportdvels { 62 659) 824 { 29063} { 6814}
Outros 452 - { 704} -
Impostos Diferidos { 135 369} { 21447) { 76 923) 58 182
Impostos Correntes 3 140 { 9586} 62 549 { 15 857)
Total de imposto reconhecido { 132 229) { 31033} { 14 374) 42 325

O imposto corrente reconhecido em reservas em 30 de junho de 2013 inclui, nomeadamente, um crédito de
imposto de 10 680 milhares de euros que traduz, em termos de Derramas Estadual e Municipal, o impacto do
regime fiscal das pensdes de reforma previsto no artigo 1839 da Lei n? 64-B/2011, de 30 de dezembro (31 de
dezembro de 2012: 5 553 milhares de euros). Em 31 de dezembro de 2012, o imposto reconhecido em reservas
inclufa ainda um crédito de imposto de 7 773 milhares de euros que traduz, em termos de IRC, o impacto
associado a existéncia de variacdes patrimoniais negativas (sobretudo relacionadas com as responsabilidades

com pensoes de reforma).




A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resuitados, pode ser

analisada como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos { 598 033) 107 587
Contribuiao Extraordinaria sobre o Setor Bancario 12 326 26513
Resultado antes de impostos para reconciliagio da taxa de imposto ( 585 707) 134 100
Taxa de imposto 25,0 315
Imposto apurado com base na taxa de imposto { 146 427} 42242
Dividendos exciufdos de tributagdo 25 {15172} 61 { 36215)
{Mais)/Menos valias fiscals versus contabifisticas {0.5) 2737 0.1 887
Custos ndo dedutiveis 2,4} 14 414 3.7} 22019
Alteracdo de estimativas (2.3} 13819 6.8 { 40654)
QOutros 0,3 { 1600} 0.4 ( 2653)

imposto do exercicio 221 {132 229) (10,7} {14 374}

No seguimento da Lei n®55-A/2010, de 31 de dezembro, foi criada a Contribuicio sobre o Setor Bancario, a qual

nio é elegivel como custo fiscal, e cujo regime foi prorrogado pela Lei n°64-B/2011, de 30 de dezembro. A 30 de

junho de 2013, o0 Banco reconheceu como Custo o valor de 12,3 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 26,5

milhdes de euros), o qual foi incluido nos Outros resultados de exploracdo - Impostos diretos e indiretos (ver

Nota 11).

A rubrica Passivos subordinados decompde-se COmMo segue:

(milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Obrigacbes 732970 731510
Empréstimos 63 695 65133
796 665 796 643

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2013 nos passivos subordinados foi o seguinte:

(mithares de euros)

Saldo em Reembolsos Compras Outros Saldoem

31.12.2012 € OS5 (l{quidas) Movimentos @ 30.06.2013
Obrigacgdes 731510 - 1460 732970
Empréstimos 65133 - (1438) 63 695
796 643 - 22 796 665

s . . . M ~ « . s .
s cutros movimentos inciuem o juro corrido em balango, COregoes poro peragdes de cobertura, corregbes de justo valor e variagao cambial.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados sao apresentadas Como segue:

)
o




{mithares de euros)

30.06.2013
. . D d valo Valor de R .
Designacdo Moeda ait'a ﬂe & . J fie aor Taxa de juro actual Maturidade
emissao emissdo balanco
Empréstimos Subordinados Perpétuos EUR 2002 23535 23643 Euribor 3M + 2,83% 2013 &)
Empréstimos Subordinados Perpétuos EUR 2004 19 247 15 889 4,50% 2005 &)
Empréstimos Subordinados FUR 2008 20 600 20 164 Euribor 38+ 1% 2018
Obrigacdes Subordinadas EUR 2004 25000 22588 Euribor 6M+ 1,25% 2014
Obrigacbes Subordinadas EUR 2008 41550 3868 Euribor 3M+1% 2018
Obrigacdes Subordinadas EUR 2008 838 450 647 851 Euribor 3M = 85% 2015
Obrigacdes Suboardinadas EUR 2008 50 800 50077 Euribor IM + 1.05% 2018
Obrigacbes Subordinadas EUR 2011 8174 8585 10,00% 2021
825 956 796 665

=} data da proxima caf option
De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7, no caso de compras de titulos representativos de
responsabilidades do Banco, os mesmos sdo anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e o
respetivo valor de balanco é reconhecida em resultados. No primeiro semestre de 2013, o Banco nio realizou
compras de passivos subordinados (3m 30 de junho de 2012 o Banco reconheceu mais valias no valor de 39,7

milhdes de euros.

A rubrica Outros passivos a 30 de junho de 2013 e a 31 de dezembro de 2012 ¢ analisada como segue:

{milhares de euros)
30.06.2013 31.12.2012

Credores e outros recursos

Sector piblico administrativo 125 214 118 044
Contas caucdo 104 940 173 106

Credores diversos
Credores por fornecimento de bens 27 791 42352
Credores por operacdes sobre valores mobiliarios 50 141 25205
Outros credores 148 114 96736
456 200 455 443

Custos a pagar
. Prémios por antiguidade {ver Nota 13) 25 654 26178
: Outros custos a pagar 118 413 94 658
144 067 120 836
Receitas com proveito diferido i8 933 19724

Outras contas de regularizacdo

Outras operacBes a regularizar 47 896 86 060
47 896 86 060
Responsabilidades liquidas com pens&es de reforma {ver nota 13) 15 971 -

683 067 682 063




Em 30 de junho de 2013, o capital social do Banco, no valor de 5040 124 063,26 euros, encontrava-se
representado por 4 017 928 471 acdes ordinarias, totalmente subscritas e realizadas por diferentes acionistas,

dos quais se destacam (participages diretas):

% Capital
30.06.2013  31.12.2012

BESPAR - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 35,29% 35,29%
Credit Agricole, S.A. (Franga/ 10,81% 10,81%
Silchester International Investors Limited (Reino Unido) 5,64% 5,76%
gradport, SGPS, S.A. 4,83% 4,83%
Capital Research and Management Company (EUA) 2,56% -
PT Prestacies - Mandataria de Aquisicoes e Gestdo de Bens. 5.4 2 2,09% 2,09%
Espirito Santo Financial Group, SA. {Luxemburgo) 1.07% 0.74%
QOutros 37,71% 40,48%

100,00% 100,00%

(1} Sociedade de direito portug ués inteiramente detida pefo Banco Bradesco (Brasi!), & qual sdo imputavels os direitos de voto
{2y Empresa dominada integral e indiretamente por Portugal Telecom, SGPS, SA

Em 30 de junho de 2013, os prémios de emissao totalizavam 1 060 774 milhares de euros, referentes ao prémio

pago pelos acionistas nos aumentos de capital.

No exercicio de 2010 o Banco procedeu a emissdo de obrigacfes perpetuas no valor de 270 milhdes de euros, e
de um empréstimo subordinado perpétuo no valor de 600 milhdes de euros. Todas as emissdes tém juro

condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo Conselho de Administragao.

As caracteristicas das emissdes sdo as seguintes:

{miihares de euros)

L Data de vValorde Valorde Taxade Pagamento Possibilidade de
Descrigao ... Moeda . . = T
emissao emissdo  balango juro de cupdo reembolso
Obrigagbes perpétuas Dez/10 EUR 176 497 26217 8,50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
Obrigacbes perpétuas Dez/10 usb 5080 3105 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
Empréstimo perpétuo Dez/10 EUR 600 000 191434 5,58% 02/jul @ A partir de jul/14

781577 220756

1 0 reembolso destes titulos podera ser efetuado na sua totalidade, mas nao parcialmente, por opgao do emitente, mediante aprovagao
prévia do Banco de Portugal

@ A partir de julho de 2014 o juro serd pago trimestraimente com base na aplicagdo da taxa Euribor a trés meses, acrescida de 2,67%,
sobre o montante utilizado.

Durante o exercicio de 2012 o Banco adquiriu 18,8 milhdes de euros do empréstimo subordinado, tendo
registado uma mais-valia liquida de imposto de 4 478 milhares de euros reconhecida em Outras reservas. Em

resultado da oferta de troca sobre valores mobiliarios, realizada em 2011, os Outros Instrumentos de Capital
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emitidos pelo BES foram reduzidos em 437 893 milhares de euros. Durante o primeiro semestre de 2013, o
Banco adquiriu 5,0 mithdes de euros do empréstimo subordinado, tendo registado uma mais-valia liquida de

imposto de 913 mithares de euros reconhecido em Outras Reservas.

Durante o primeiro semestre de 2013, 0 Banco efetuou pagamento de rendimentos no montante de 1 266

milhares de euros relativos as obrigacdes perpétuas.

Estas emissGes sdo subordinadas em relacio a qualquer passivo do BES e par/ passu relativamente a
quaisquer obrigacbes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas pelo Banco. Face
as suas caracteristicas sdo consideradas como instrumentos de capital, de acordo com a politica

contabilistica descrita na Nota 2.10.

Durante o exercicio de 2011, o BES adquiriu acbes préprias no ambito do PRVIF {ver Nota 13). Em 27 de janeiro
de 2012, o BES alienou 67 184 acbes proprias, fora de bolsa, na sequéncia da reforma de dois administradores a
quem tinha sido atribuido um lote de 33 592 acdes relativo a distribuicdo de resultados de 2010, de acordo
com o Plano de Remuneracdo Variavel em Instrumentos Financeiros (PRVIF) aprovado em Assembleia Geral
de 6 de abril de 2010 e na sequéncia da proposta do Conselho de Administracdo sobre aquisi¢do e alienacio de

agoes proprias aprovada em Assembleia Geral de 31 de marco de 2011.

O movimento ocorrido nas agdes préprias foi como segue:

30.06.2013 31.12.2012
Ne de acdes Valor (milhares N2 de acdes Valor (milhares
de euros) de euros)
Transagbes no Ambito do PRVIF
Saldo no inicio do periodo/exercicio ™ 275 291 801 342 475 997
Acbdes adquiridas - - - -
Acbes alienadas ? - - 67 184 { 196)
Saldo no final do perfodojexercicio 275291 801 275291 801

W Em 31/12/2012 engloba as ag¢bes adquiridas em 2011 ao preco de 2,909 euros por acdo
@ Agbes alienadas ao prego de 1,315 euros por acdo em janeiro de 2012




A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacdo portuguesa aplicavel ao setor bancario (Artigo 97° do Decreto-lei n.? 298/92, de 31 de dezembro)
exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a um
limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados

transitados, se superior.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda, liquidas de imparidade reconhecida em resultados no exercicio efou em

exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido.

Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

imilhares de 2ur0s]

Reservas de justo valor Outras Reservas e Resultados Transitados
Ativos Reservas Total Desvios Quiras Total Outras
ﬁ_nanceiro.s por impostos  Reserva de atuariai.s Reserva reservas e Reservas e
disponivels diferidos justo valor (val_cr ifquido Legal Resuifados Resul.tados

pf venda de impostos) Transitados Transitados
Saldo em 37 de dezembro de 2011 { 217 050} 57 354 { 159 696} { 649 381) 85 000 678 383 114 008
Alteragbes de justo valor 1316338 {38 310) 93329 - - - .
Compra ce Qutres instrumentos de capital ! - - - - - 4850 4860
Desvios atuarlals - - - {48598} - - {48 599}
Constituigio de reservas - - - - - {133 083} {133 088}
Juros de outros i entos de capital - - - - - {1280 {1254
Dividendos de oul i smentos de capital - - - - - {12874} {12874}
Pensbas - Regime transitdric - - - - - {5385} {5385}
Qutros movirnentos - - - {23 - 210 2087
Saldo em 30 de junho de 2012 (85411} 19 044 { 66 367} { 698 003} 85 000 532770 { 80 233}
AlreragBes de justo vafer 128 145 {33040} 95105 -
Compra de Outros instrumentes de capital ® - {382} { 382}
Desvios atuarials - - - {12230 - - {12230
PensBes - Regime transitdrio - - - - - {12453} {12492}
uros de cutros instrumentos de capital - - B - - 11328 11328
Dividendos de ou mentos de capital - - - - - {2829 {2629 .
Outres movimentos 3 {1874 {1843} %%:&
Saldo em 31 de dezembro de 2012 42734 {13 996} 28 738 {820 081} 85 000 526722 { 208 359) %&M%
AlteragBes de justo valor {81960} 23979 {57 98%
Compra de Dutres instrumentos de capital i - 313 813
Deasvios atuariais - - - {12991 - {1299y
Constituigao de reservas - - - - 12187 W9 764 121881
Persbes - Regime transitdric - - - - - {2380} {2380
jurps de cutros instrumentos de capital - - - - - {350 { 950}
Dividendos de outros mentos de capital E - . - - {8033 {8035}
variagdc cambial - - - - - 13378 13375
Outros movimentos - - - - - 483 463
Saido em 30 de junho de 2013 {38226 9983 {29 243} {833 072} 87 187 639 892 {95 383}

{a} vaior f{quido de Imposto

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, pode ser assim analisado:




(mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo no inicic do periodo 28 738 { 159 696)
Variagio de justo valor {45 588) 718 556
Alienacdes do periodo (98 363) (570 781)
Imparidade reconhecida no perfodo 61991 12 009
impostos diferidos reconhecidos no perfodo em reservas (ver nota 35) 23979 {71350}
Saldo no final do periodo (29 243) 28 738

Para além dos instrumentos financeiros derivados, existiam em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012,

0s seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 9937 665 12119 879
Ativos financeiros dados em garantia 20721489 21196 688
Créditos documentérios abertos 3573734 3532 645
Outros 203 951 356 207
34 436 839 37 205 419

Compromissos

Compromissos revog aveis 7166 41 6843238
Compromissos irrevog aveis 2991177 3147536
10 157 588 95990774

As garantias e avales prestados sdo operacées bancarias que nao se traduzem por mobilizagdo de fundos por

parte do Banco.

Em 30 de junho de 2013, a rubrica de ativos dados em garantia inclui:

Ativos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito da abertura de crédito com garantia para

operacdes de cedencia de liquidez, dos quais se encontram utilizados 11,6 mil milhdes de euros a valores

de mercado (31 de dezembro de 2012: 13,5 mil milhdes de euros);

Titulos dados em garantia & Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios no ambito do Sistema de

Indemnizacao aos Investidores no montante de 15.1 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012:

17.9 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 81 milthdes de euros (31 de

dezembro de 2012: 81 milhBes de euros);

Titulos dados em garantia ao Banco europeu de Investimento no montante de 1 433 milhdes de euras (31

de dezembro de 2012: 1 823 milhdes de euros).




Estes ativos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas categorias de ativos do
balanco do Banco e podem ser executados em caso de incumprimento das obrigacdes contratuais assumidas

pelo Banco nos termos e condi¢bes dos contratos celebrados.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis do Banco, por conta dos seus clientes, de
pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, dentro de
um prazo estipulado, contra a apresentacao de documentos referentes a expedicdo da mercadoria ou
prestacdo do servigo. A condi¢do de irrevogavel consiste no facto de nao ser vidvel o seu cancelamento ou

alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessdo de crédito
com os clientes do Banco (p.e. linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por
prazos fixos ou com outros requisitos de expiracao e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissao.
Substancialmente todos os compromissos de concessdo de crédito em vigor requerem que oS clientes

mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizacao dos mesmos.

Nio obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas
operacdes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negocio que lhes estao subjacentes, sendo que 0
Banco requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é
expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam

necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacdo de servigos bancarios sao como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012

Depdsito e guarda de valores 56 258 802 57 966 126
Valores recebidos para cobranga 250 828 294 037
Crédito securitizado sob gestao (servicing ) 5999 664 6367 117
Qutras responsabilidades por prestagao de servigos 3322159 4 295 683

65 831 453 68 922 963

L
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O valor das transa¢des do Banco com partes relacionadas em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012,

assim como os respetivos custos e proveitos reconhecidos 1o periodo em andlise, resume-se como segue:

30.06.2013 31.12.2012
Atives Fassivos Garantias Proveltos Custos Ativos Passkvos Garantias Proveitos Custos

Empresas subsidiarias
ES RECUPERACAC DE CREDITO 484 2564 . 5543
ES CONCESSOES 12 55133 £780 - 125 880
ESALEZ 33 - 818 2358 - - 5264
ESAF 21 4024 733 157 - 4035 1561
ESAF ESPANHA 02 2487 ELH 373 326
£3 SERVICIOS 38 - 75% 1058 53862 2874
ESGESY 444 - - 8%
ESINF 595 41 153 156 4942
BESNAL - - - - - -
BES! F135073 137 350 38 83 7B73 403 1234372 08 36452 3452 1795
2ES GMBH - 4065 1088 3t 23 - £ 7% 58
BES GRIENTE 45 37588 - - 5353 i7g 343 H
BES FINANCE 53143 1285 308 2835002 778 77084 184036 2858 86057
ESPLC & 1181750 19533046 4034 a08t 587 1975
ES BANK S 4028 - - 4 -
ES TECH VENTURES L6672 1383 122 5 3 123
E£S REPRESENTACOES - - - -
ESCLING - B - - - - -
BEST o B3 87 k) 384 124 222 - 347
BES ACORES 35818 35352 Wi §273 63 83 8t 60 4045
BES ANGOLA 3271384 12228 126 312 83 538 t 33424 97 485 183 464
QUIMTA DOS CONEGOS 1058 - W - - 4 38 -
BigL 334 595 545858 3174675 3870 7RIS 438 47G 4896 322 2872378 @53 32322
FCR PME - 1387 0 - 1383 - - 50
FIG VENTURES i 17 482 324 518 567 - 16342 28& 1658 4 i
SPE-LME 184691 - - 142t i 1835 58¢ - - 35934 843
SPELMY 1276025 - - 2308 19 . . 13006 157
FYLPFY 1§ 880 7708 - 1263 - 7482 3574 -
PRACA DO MARQLIES - 538 - 881 w07 - 458
FPARSUNM! 7 E - - 7 -
SPE-SMET 2275 - 1133 - 3322 - - 713 -
AVISTAR 550 000 23 277 0000 308 656 84 3183
FCR_BES_GROWTH - - - - - FEA - - -
FOR_VENTURES_Hl 18 206 7 6754 482 - 5085 874 §305 1478
AMAN BANK 30 157 - 2742 134 377
QBLOG - - H 60 - i
BES AFRICA - - 1 - 378 - - 2
BANCO DE CAROC VERDE g - 3 2 8O Q7T 2637 24 -
BES VIDA 1343005 15854 1047 445 545 502 - 26789 8I76
ES VANGUARDA - 2 - 3
FLITPTREL Wit - - B - -
FUNGEP! 20000 26059 583 - 20000 23232 i77 -
FUNGEPI_i - 24524 - 3 - 38820 - g
FUNGERE - 25078 43 - 245 38858 - - &
IMOINVESTIMENTO - 3202 - 31376 - -
PREDULOC - 381 - 124 - - - -

9438 209 4710 277 9397 556 255 657 195 995 8 660 060 5835996 11641644 377 923 499 005
Etmpresas assocladas
ESVEMETIE 141747 7 5638 5 - 5627 1138 -
LOCARENT 122 788 873 1434 384t 581 a3
BES SEGUROS 52 12387 - g & 61 %
ESEGUR 6830 2 2388 83 145
ES CONTALT CENTER 1454 - 4 40 30
ERFARK Eitud - 432 893 -
ASCENDI GROUP 5GFS 3288% §355 145 G820 2
WNANEIN 34283 128 35 306 4
ASCENDE PIMHAL INTERIOR 134 Fer 1758 2347
AENGR DOURG 271854 4377 2868
EALEXPO 73238 227 337
UNICRE - - - - H -
CUTRAS 37630 3708 35 36 24 383 5084 £328 148

1090 180 BGB73 19 475 3881 56877 84947 25625 8 473

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, 0 montante global dos ativos e passivos do Banco que se
referem a operacdes realizadas com entidades subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG (holding

do Banco), para além das acima referidas, resume-se como segue:




rithares de euros)

30.06.2013
Ativos
Apticaces em Garantias  Passivos  Proveltos  Custos
nstituiches de  (rédito Titaios Outros Totat
crédito
Acionistas
£5 FINANCIAL GROUP - 30 064 85
ESF PGRYUGAL 457% H
BESPAR - - - - 185 -
GRUPG CREDIT AGRICOLE 873 3 1003 Wi 2088 418 382 g -
Subsidiarias e associadas de adonistas -
PARTRAN - 20 - -
ESPIRITC SANTO FINANCIERE. SA 7645 7645 - 282 473 334 &6
COMPANHIA SEGUROS TRANGQUILIDADE 87 963 BY 965 21 487 7773 33 2
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO £71 - - 571 7380 15 497 - 33
£5 BANK PANAMA 21836 - 2938 B 3995 - -
ESSAUDE 17 854 EER 5¢871 4006 14 202 32t 1
T-VIDA 42447 61780 204 237 - 78613 131 3
ESUREDICA 1500 - 000 4 78 24
EURCP ASSISTANCE - - 25 1773 ¥
Outros
ESIRMACS - - 48 -
OPWAY 7 o680 7080 45878 QoG 77
CONSTRUCCIDNES SARRION 13058 13058 - -
ESPIRITO SANTO RESCURCES - - - 273 -
OQUTRAS - 54 345 /079 - 74 415 4885 25471 968 38
TOTAL 24 580 231 404 215980 w7 472071 89 788 593 308 2198 418
imithares de eures)
31.12.2012
Atlvos
Apficacbes em 3 Garantias  Passivos  Proveitos  €ustos
institpighes de  (rédito Tiuos outros Totat
crégito
Aclonistas
£S FINANCIAL GROUP - 7
ESF PORTUGAL 105
BESPAR - - - E - 386 -
GRUPD CREDIT AGRICOLE @73 gt 1016 iy 2150 1080 T W
Subsidiarias e associadas de aclonistas
PARTRAN - Py
ESPIRITO SANTO FINANCERE. SA 7575 7878 - 153 -
COMPANHIA SEGURDS TRANGUILIDADE - 150 150 150 150 21675 116 495 &5 53
BANGQUE PRIVEE ESERITO SANTO 742 742 7 580 17 637 35
ES BANK PANAMA - - - - 35312 ~ “
ES SAUDE 18 484 30002 48 486 24268 3140 383 2
T-VIDA 55 980 e 64 B51 - 56635 17 26
ESUREDICA 1008 - 1000 4 24 2 -
EUROP ASSISTANCE - 24 24 5 2748 g -
QuLros
ESIRMADS 4708
CPWAY 45 028 35089 208
CONSTRUCCIONES SARRIGN - -
ESPIRITO SANTGO RESCURCES H - it 2358 - -
QUTRAS 55928 20084 - FE 92 17 284 32180 1409 21
TOTAL 1715 410 565 60 373 110 472763 120 260 312783 6 800 140

Em 30 de junho de 2013 o valor dos créditos concedidos pelo Banco aos Administradores da ESFG que ndo sao

cumulativamente Administradores do BES ascendia a 2 833 milhares de euros {31 de dezembro de 2012: 4 047

mithares de euros).

Todas as transacdes efetuadas com partes relacionadas sao realizadas a pregos normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos aos administradores correspondem a atos compreendidos no proprio comércio da
Sociedade e nenhuma vantagem especial lhes foi concedida (n® 5 do artigo 397° do Cédigo das Sociedades

Comerciais), pelo que ndo se encontram abrangidos pelas disposicoes constantes dos n% 1, 2, 3 e 4 do artigo

397¢ do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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A concessio de crédito pelas instituicdes de crédito aos seus administradores é ainda regulada pelo artigo 85°
do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pela Instrucao do Banco de

Portugal n® 17/2011 que entrou em vigor em 21 de agosto de 2011.

Do disposto nas referidas normas, salientam-se as seguintes regras:

(i) Proibicdo de concessdo de crédito sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestacdo de garantias,

quer direta, quer indiretamente:
- a membros executivos do Conselho de Administracdo, a membros da Comissdo de Auditoria, e a
sociedades ou outros entes coletivos direta ou indiretamente dominados por quaisquer dagueles
membros, com excecdo de operacdes de carater ou finalidade social, de operacdes decorrentes da
politica de pessoal ou de crédito decorrente da utilizacdo de cartdes de crédito associados a conta de
depésito em condicdes similares as praticadas com outros clientes de perfil e risco analogos, nos termos
do disposto no n? 4 do artigo 85¢ do RGICSF;
- a cOnjuges e parentes em 12 grau de membros executivos do Consetho de Administracdo ou de
membros da Comissdo de Auditoria e a sociedades ou outros entes coletivos direta ou indiretamente
dominados por quaisquer daquelas pessoas, salvo nos casos em que tenha havido ilisao da presuncdo
(prevista no n.2 2 do artigo 85¢ do RGICSF) de que o crédito concedido a tais pessoas e entidades é crédito
indireto aos membros executivos do Conselho de Administracdo ou aos membros da Comissdo de
Auditoria, conforme for 0 caso, ou nos casos que se enquadrem nas situagdes previstas no n%4 do artigo
852 do RGICSF, acima referidas.

(i) imposicdo do cumprimento de determinados procedimentos, designadamente de comunicacdo prévia ao

Banco de Portugal, nos casos em que se verifique a ilisdo da presuncdo de crédito indireto prevista no n.? 2 do

artigo 852 do RGICSF.

(iii) imposicdo do cumprimento dos requisitos de aprovacdo por maioria qualificada de pelo menos dois tercos

dos restantes membros do Conselho de Administracio e de obtencdo de parecer favoravel da Comissao de

Auditoria nos casos de concessao de crédito a membros ndo executivos do Conselho de Administragao (que

nao sejam membros da Comissdo de Auditoria) e/ou a sociedades ou outros entes coletivos por eles direta ou

indiretamente dominados.

As operacdes sdo aprovadas e realizadas a precos normais de mercado e 0s administradores beneficiarios nao

intervém na apreciacao e decisdo dos casos em que sejam parte interessada.

Os créditos concedidos a membros dos Orgios de Administracdo e Fiscalizagao cumprem com todas as

exigéncias referidas.

Todos os créditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo objeto de
determinacio de imparidade em moldes idénticos aos estabelecidos para os créditos comerciais concedidos
pelo Grupo. Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, nao se verificou qualquer situacdo de

imparidade especifica em créditos concedidos a partes relacionadas. Em consequéncia, estes créditos sao




integrados no conjunto de créditos considerado como mais apropriado para efeitos do calculo da imparidade

numa base coletiva tal como referide na Nota 2.4 - Crédito a clientes.

No exercicio de 2012 o Banco adquiriu 30 779 e 22 115 milhares de unidades de participacdo dos fundos

Fungere e Fungepi aos fundos de pensées do Banco.

A 30 de junho de 2013, encontravam-se em curso as seguintes operacdes de securitizacdo efetuadas pelo BES:

{mithares de guross

- B Montante Montante
Emissdo Data de Iniclo Iniciat actuat de Activo securitizado
crédito
Lusitano Mortgages No.i plc Derzembro de 2002 1000000 346 548 Crédito 3 hablzac3o (regime bontflcado)
Lusitano Morigages No.2 pic Novembro de 2003 TOLG 000 345939 Crédho & habltagdo (regime geral & bonificado}
Lusttano Mortgages No.3 pic Novembra de 2004 13200 000 5011 483 Crédito & habltacdo {regime geral}
2ag p G gime g
Luslzang Mortgages No.4 pic Setembro de 2003 1200000 575529 Crédito & habltacdo {reglme geral}
Lusitano Mortgages No.S pic Setembro de 2008 1400 000 802 469 Crédito & habltacda (regime geral}
Lushano SME No.tplc Cutubro de 2008 862 607 208 298 Crédito a pequenas e médias empresas
Lusitano Mortgages No.6 pic Jutho de 2007 1100 000 735384 Credlto 3 habltagdo fregime geral}
Lusitane Project Finance No. L FTC Dezembre de 2007 1079100 125174 Y Créame Project Finance
Lusttano Mortgages No.7 pic Setembro de 2008 1900 000 1758329 Crédio & habitacdo (regime geral
Lusltano Leverage finance No. 1 8Y Feverelro de 2010 516534 84 573 Crédito Leverage Finange
Luslzano Finance N2 3 Novembro de 201 657 941 354 951 Crédho 3 partoulares
44 BES Empresas 1 MNovembro de 2011 485 000 314 556 Crédito a pequenas e médias empresas

® gm Margo de 201, a cartelra de crédite associada a ests operagio fol pardialmente alienada. tendo o remanescente icréditos domésticos! sids transferide para ¢ Funde

de Titularizagao de Crédito "Lusitans Project Finance No.t FTCY

¥ P e s . 5 H g AT 5 5 ; i : S
@ pora aperagac de securitizacfio inclui 382 052 mitharss de eurcs de créditos provenientes do BES e 134 472 milhares de euros de créditos de outras entidades intervenientes

{BES Investimento & ES Vénétis)
De acordo com a opgao permitida pelo IFRS 1, o BES decidiu aplicar os requisitos de desreconhecimento do I1AS
39 para as operagoOes realizadas a partir de 1 de janeiro de 2004. Assim, os ativos desreconhecidos até essa

data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, ndo foram reexpressos no balanco.

Os ativos cedidos no ambito das operacdes de securitizacdo realizadas apos 1 de janeiro de 2004, foram
desreconhecidos uma vez que o Banco transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados a sua

detencdo.

No exercicio de 2011 realizaram-se duas operagdes de securitizacdo: uma de crédito a particulares (Lusitano
Finance No. 3) com créditos provenientes do BES e outra de crédito a empresas (IM BES Empresas 1) com
créditos provenientes da sucursal do BES em Espanha. No exercicio de 2010 realizaram-se as seguintes
operacbes de securitizacdo: uma de crédito a empresas {Lusitano Leverage Finance No. 1) com créditos
provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BESI e do £5 Vénetie e outra de crédito a empresas e de
papel comercial (Lusitano SME No. 2), sendo que esta tltima foi reemboisada antecipadamente em marco de
2012. Os creditos abrangidos por estas operacoes nao foram desreconhecidos dos respetivos balancos uma

ver que as entidades mantiveram a maioria dos riscos e beneficios associados aos créditos securitizados.

o,




O justo valor dos ativos e passivos financeiros para o Banco € como segue:

{mithares de euros)

Yalorizados ao justo Valor

Modelos de Modeios de

Total Valor de

Custo Amortizade valorizagdo com  valorizacdo com usto Valor
Cotagbes de parametros parémetros ndo Balanco !
observaveis no observéaveis no
mercado mercado
30 de junho de 2013
Caixa e disponibilidades bancos centrais 451915 - 451915 451815
Disponibiiidades em outras instituigdes de crédito 176 147 - - - 176147 76147
Ativos financeiros detidos para negociagio - 155 414 1230655 - 1386108 1386109
Ativos finan, ao justo valor através de resuitados - 1233658 1859282 - 3092980 3092 980
Ativos financeiros disponiveis para venda 5413 3980307 3978035 1346 051 9309 806 8308 806
ApficagBes em instituigdes de crédito 6501337 - - - 6501337 6 501337
Crédito a dlientes 37 507 882 - 41281 - 37920793 35820957
Investimentos detidos até & maturidade 635590 - - - 635530 544 082
Derivados para gestao do risco - - 340280 - 340280 340280
Ativos financeiros 45278 284 5 369 418 7821203 1346 051 59 814 957 57 623 653
Recursos de bancos centrais 9254 714 - - 8254714 8254 714
Passivos financeiros detidos para negociagio - - 1248467 - 1248 467 1248467
Recursos de outras instituiges de crédito 4 370521 - 735941 - 5106 462 4 950 388
Recursos de clientes e outros empréstimos 24 853 466 - 9305683 - 34165 148 34169 149
Responsabilidades representadas por titulos 7279218 - 1807 944 - 8887 163 8697 220
Passivos financelros associados a activos transferidos 775072 - - - 775072 775072
Derivados para gestao do risco - - 108 218 - 108218 108 218
Passivos subordinados 796 665 - - 786 665 763478
Passivos financeiros 47 339 657 - 13 006 253 - 60 345 910 59 972 706
31 de dezembro de 2012
Caixa e disponibiiidades bancos centrais £26 558 - - - 625 558 626 558
Disponibitidades em outras instituicGes de crédito 275 887 - - - 275887 275887
Ativos financeiros detidos para negociagio - 181178 1690328 - 1851506 1851506
Ativos finan, a0 justo valor através de resultados - 188274 1083012 8789 1288 075 1286 075
Ativos financeiros disponiveis para venda 6570 2 306 565 5404 210 1289 686 9007 032 9007 032
AplicagBes em instituicbes de crédito 9565134 - - - 3§ 565134 9565134
Crédito a cilentes 36 766 340 - 497 174 37263514 35028 254
Investimentos detidos até & maturidade £92 093 - - - 92 083 623 807
Derivados para gestao do risco - - 458184 - 468184 468 184
Ativos financeiros 47 932 582 2 656 018 9 148 908 1298 475 61035 883 58 732 437
Recursos de bancos centrais 10238 986 - - - 10238 986 10238 986
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - 1630363 - 1630363 1630363
Recursos de outras instituicbes de crédito 5225040 - 913759 - 7138799 5948647
Recursos de ciientes e outros empréstinos 21580433 8630832 30271285 30271265
Responsabilidades representadas por titulos 8 946 368 - 987 530 - 9933893 10783070
Derivados para gestlo dorisco - - 79867 - 78 657 79667
Passivos subordinados 786 643 - - - 796 643 782 085
Passivos financeiros 47 787 471 - 12 302 151 - 60 089 622 60 734 083

al Ativos ao custo de aquisigio fiquidos de imparidade. Estes ativos referem-se a instrumentos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e refativamente as quais nao foram
identificadas transacdes recentes no mercado nem é possivei estimar com fiabilidade o seu fusto vafor.




Os Ativos e Passivos ao justo valor do Banco, sdo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotagdo de mercado - nesta categoria incluem-se as cotacdes disponiveis em mercados oficiais e
as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos de transacées para estes ativos/passivos

negociados em mercados liquidos.

Métodos de valorizagdo com paradmetros/ precos observaveis no mercado - consiste na util izacao de modelos
internos de valorizagdo, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliacdo de opcoes,
que implicam a utilizagao de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos
produtos objeto de valorizacdo. Nao obstante, o Banco utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis
disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices
sobre cotagles. Inclui ainda instrumentos cuja valorizacdo é obtida através de cotacoes divulgadas por

entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida.

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observiveis no mercado - neste agregado incluem-se as
valorizagbes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de valorizacdo ou cotacBes
fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sdo observaveis no mercado.
Alteracbes nos parametros utilizados, em 2013 e 2012, ndo tém impacto significativo no contexto das

demonstracdes financeiras consolidadas do Banco.

O movimento dos ativos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros ndo observaveis no

mercado, durante os primeiros seis meses de 2013 e o exercicio de 2012, pode ser analisado como segue:

(mithares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do exercicio 1298 475 141116
Aquisices 164 780 1199 901
Saidas (77 527) {7 859)
Transferéncias {16) 14 461
Variacdo de valor (39 667) {49144}
Saldo no fim do exercicio 1346051 1298 475

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos

financeiros registados no balan¢o ao custo amortizado sdo analisados como segue:

Caixa e disponibifidades em bancos centrass, Disponibilidades em outras instituicoes de crédito e Aplicacdes
em instituicoes de crédito
Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do respetivo

justo valor.
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Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes ¢ estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacdes sao pagas nas datas contratualmente definidas. Os fluxos
de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito a habitacdo, sao
estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas sao as taxas atuais praticadas para

empréstimos com caracterfsticas similares.

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotacoes de mercado, quando disponiveis. Caso
ndo existam, o justo valor é estimado com base na atualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e juros

no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituicées de crédito
O justo valor destes passivos é estimado com base na atualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e

juros.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas praticadas para os
depodsitos com caracteristicas similares a data do balanco. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sao
renovadas por periodos inferiores a um ano, nao existem diferencas materialmente relevantes no seu justo

valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor é baseado em cotag¢des de mercado quando disponiveis; caso ndo existam, é estimado com base

na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

0O Banco esta exposto aos seguintes riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros:
Risco de crédito;
Risco de mercado;

Risco de liquidez;

Risco operacional.




Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do incumprimento
do cliente ou contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com o Banco no ambito da
sua atividade crediticia. O risco de crédito esta essencialmente presente nos produtos tradicionais bancarios ~
empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit defaults swaps (CDS), a exposicdo liquida
entre as posicdes vendedoras e compradoras de protecdo sobre cada entidade subjacente as operacoes,
constitui risco de crédito para o Banco. Os CDS estdo registados ao seu justo valor conforme politica

contabilistica descrita na Nota 2.3.

E efetuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interacdo entre as varias equipas
envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta abordagem é
complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das metodologias e ferramentas de

avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decis3o.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Banco, nomeadamente no que se refere a evolucdo das
exposicoes de crédito e monitorizacdo das perdas crediticias, é efetuado regularmente pelo Comité de Risco.
Sdo igualmente objeto de analises regulares o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o correto
funcionamento dos mecanismos associados as aprovacdes de linhas de crédito no Ambito da atividade

corrente das areas comerciais.

Seguidamente apresenta-se a informacdo relativa a exposicao do BES ao risco de crédito:

{milhares de euros)

30.06.2013 31.12.2012
Disponibilidades e aplicacdes em Instituicdes de crédito 5736102 6 880 586
Ativos financeiros detidos para negociacio 1374079 1835695
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 1357 800 256 842
Ativos financeiros disponiveis para venda 7276150 7152 987
Crédito a clientes 37920793 37 263 514
Investimentos detidos até & maturidade 635 590 632 093
Derivados para gestio de risco 340280 468 184
Qutros ativos 1297 761 1384 118
Garantias e avales prestados 9937 665 12119879
Créditos documentéarios 3573734 3532 645
Compromissos irrevogéveis 2991177 3147 536
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 257 995 243 859

72 699 126 74 987 948




A reparticio por setores de atividade, para o exercicio findo em 30 de junho de 2013 e 0 exercicio findo em 31

de dezembro de 2012, encontra-se apresentada conforme segue:

fiihares de

30.06.2013
oS HTOS B
Aros e ﬂ‘ces berivados Agves financelros & MENTOS HRtiios
fnancelros  Tn. 30 usto para gesiao RTRES Tnancer b Garantas e

detidos/  valer are e fsco para vends iaade avates
negoclacio g resultados prestados
Valor bruto  fmparidade ™ valer bruze Valorbruto  Valorbruio Velorbruo hmparidade Yalor brute imparidade
ricuttura, Sivicuiturs & Pesa 401165 - 7432 - - 31744
ingusirias Exv 3 I8LTAS 4 - 1320 - 44 543
fngdstrias Allmentares. das Bebidas ¢ Tabace §31628 5780 571 375 74532
Téxtels € Vestudrio 351228 724 - - 2198 12803
Curtumes e Calgado 62128 73 482 - 1352
Madeirs & Cortiga 143730 374 - 1304 - 8877
Pape fias 336 161 3554 - a97t - 72342
Refinagdo de Patrdie 3208 95 - - 4 879
Progutos Quimicos & da Borracha 465088 7288 752 - W16
Produtos Minerals ndo Metaioos 83573 283 - 7 - B382
ing weraiirgicas de Base & p. metaiic 683358 08 - 144885
Fabricacdo de Mdquinas, Eq. & Ap, Elérrios 74842 1577 - - 7395 2078; - - 126831
Fabricagio de Material ge Transporte 17 45 338 - 372 {88 - - 203520
Outras iIndustrias Translormadoras 238040 g1t 7 - 5551 {6139 - - 42806
Eletricidade. Gés e Agua 1074008 84521 - - 88 G644 - - 350 482
Construgas e Obras Pubilcas 3056977 12583% 6000 - 83778 2193845
Comérclo por Grosso & a Retalhe 2438539 3283 - 453284 - 546 784
. Turismo §323 806 3871 - - S0t - - 92788
&»ﬁ& Transportes & Comunicacles 3550854 R4 TI0 25 - 140 984 WS - 987 767
W@% Ativigades Financeiras 3240563 3 1606190 340 280 5 454 297 478518 14 354} 2585777
o Arteidades imobilarias 3934844 4 o000 - 13504 4} - - 350 564
Servigos Prestados as Empresas 4173070 &7 376 G600 - 355380 {1 026; - 1419673
Administracio e Serigos Piblicos 41503 FE24V76 - 30954673 - $6 3335 - 201188
Outras stividades de servigos colectivos 25584 45808 - 85743 { 43614 76 487 { 124 388 457
Crédito & Habltagdo £SR3 02} - - - . - - 7
rédin 5 Partouares { 186 5853 - - - - - - 54 888
Dutres 413417 {3772 1932 - - 742 i 5 - - 2775
TOTAL 40 344 697 {2 811 B20) 1386 109 3 092 980 340 280 9 596 514 { 286 708) 561 155 { 25564) 9937 665

B ot provisBo pars imparidade no valor de 2 423 $04 milhares de euros {ver Nota 223 e provisde para ristos gerals oe crédito no valor de 387 918 mbhares de euros {ver Nota 343

irnitharas de surps}

3.32.2012
Ativos CuLras athvos Derlvados
L g e vados Atfvos T exido nvestimentos detidos até &
crédinn sobra dien fnancelros  INBGWUST o oocs, o8 fnancelros detldos Investmentos detlias at8R oo e

catides py valor através para venda maturidade

corlard: de resuftados

de rsco

Valorbruto  dmpsridade™  Valorbruto  Valerbruto  Vaisrbryto  Valorbrute  imparidade  Valorbruzo  imparidade

.

Agricuitura, Siicuitura 2 Pesca 414145 i 1334 - - w722 -
Indiistrias Extrativas 286099 i8 1870 - 945 -
indgstrias Aflmentares, das Bebldas & Tabaco #3395 {47 B794 - - 52 -
els & Vesndrio 310082 {130 833 - - 2240 -
Curumes e Calgade S0 {6 38 - 459 -
Madelra ¢ Cortga 4 340 { 21957} 480 - - Y309 -
Papete Inddstrias Graficas 184 67% {1504) 4 875 - 1968
Refinagdo de Petrdlec 8976 145 4817 - -
Produtos Quinticos & de Borratha 443721 258 W - 18875 -
Produtos Minerals nao Mat 2FG 448 431 - 7 A58 - 955
industrias ke 639363 2% - - 540 - 230
BE8L2 23 13B06 982
Fabricacdo de Mazerigl de 406533 434 - 14 3888 } 665
Qutras indlstrias 7 7% - 5718 -
stricidads. Gés e % TR274 - - 6252 -
Construcdo 2 Obras Piblkas 15%837 56400 420 -
Comérclo por Grosso 2 3 ReTshe G a6 - - 932 -
Turtsmg 17 -

P
0
=

oy
WoRd e

Athddades imobll
Servigos P

. &
N

AdrinistracEo & Servigos Publicos

@ Sarviges coiad

i Habltacio B B B
{rédito a Particutares . . R N
Butros - . 3 4 .
TOTAL 39 269 217 {2 402 030} 1851 S06 1286 075 468 184 9743056 [ 236024 731 204 { 3anyy 12118879

* inclut provisie

mparidsde no valor de 7 00S 703 mitharas de awros iver Nota 27) & provis3o para riscos gerals de erédito no valor de ¥ nares de euros (ver Nota 347




Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracdo adversa do valor
de um instrumento financeiro como consequéncia da variacio de taxas de juro, taxas de cambio, precos de

agoes, precos de mercadorias, volatilidade e spread de crédito.

A gestdo de risco de mercado € integrada com a gestdo do balanco através da estrutura ALCO (Asset and
Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este 6rgdo ¢ responsavel pela definicdo de
politicas de afetacdo e estruturacao do balango bem como pelo controlo da exposicdo aos riscos de taxa de

juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracao de riscos consiste na estimacao das perdas
potenciais sob condicoes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é utilizada. O
Banco utiliza um VaR com recurso a simulagdo de Monte Carlo, com um intervalo de confianca de 99% e um
periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlacdes sdo histéricas com base num periodo de
observacdo de um ano. Como complemento ao VaR tém sido desenvolvidos cenarios extremos (stress-testing)
que permitem avaliar os impactos de perdas potenciais superiores as consideradas na medida do VaR.

mithares de euros

30.06.2013 31.12.2012

Risco cambial 8099 4028
Risco taxa de juro 6106 6785
Acgdes e Mercadorias 14 786 15191
Volatilidade 6 600 6606
Spread de Crédito 14 554 12 803
Efeito da diversificacdo { 9488) { 8616)
Total 40 657 36797

O BES apresenta um valor em risco (VaR) de aproximadamente 40 657 milhares de euros para as suas

posicoes de negociacdo {31 de dezembro de 2012: 36 797 milhares de euros).

No seguimento das recomendacdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucao n® 19/2005, do Banco de Portugal, o
Banco calcula a sua exposicdo ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of
International Settlernents (BIS) classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que nao

pertencam a carteira de negociacdo, por escaldes de repricing.




{milhares de euros)

30.06.2013
Montantes Nio . De3aét De6mesesa Mais de 5
e . Até 3 meses De1abanos
elegiveis sensiveis meses 1ano anos

Aplicagbes e disponibilidades em iCs 7 067 544 254 853 4 057 370 446 427 1346 456 944 425 18 013
Crédito a clientes 40139069 - 26322142 6408 473 2587 147 3763300 1052007
Tituios 15261742 6020346 4 265 413 731123 2268 536 651006 1325377

Total 34 644 925 7 586 023 6 202 138 5364 731 2 395338

Recursos de outras ICs 14 227 603 - 12 453371 430625 192 169 601690 543754
Depdsitos 33693621 20573715 2695913 4902970 5510082 10941
Titulos Emitidos 9528 699 - 1723 068 200 864 1812 955 3596 989 2184 823

Total 34 756 155 3327 401 6 908 094 3708762 2 749 517
GAP de balanco {Ativos - Passivos) {1256 773) {111229) 4 258 622 (705 956) (4 344 031 (354179
Fora de Balango {3793} {11228 036} {1036 464} 6442111 5911393 (92796)
GAP estrutural {1260 566) (11 339 265) 3222158 5736155 1567 362 (446 976)
GAP acumulado {11339 265) (8 117.107) (2 380 952) { 813 550) {1 260 566)
{milhares de euros)

31.12.2012
Montantes Nao . De3ab De 6 mesesa Maisde 5
. . Até 3 meses De1abanos
elegiveis sensiveis meses lanc anos

Aplicagbes e disponibiiidades em iCs 10 456 524 302624 9840808 159 906 108718 44 473 46
Crédito a clientes 33066793 - 25319578 7141838 2421648 3438277 745 452
Tituios 13167 435 5101298 5348983 495 504 457 366 538516 1225762
Total 40 509 374 7797 247 2987733 4 021216 1971260

Recursos de outras ICs 17 245 615 - 14 208 646 353 649 509 394 1038153 1135773
Depositos 29820137 - 19069 841 2673339 2813 246 5251271 12 440
Tituios Emitidos 10 481232 2 828 531 211039 291803 4 781431 2368 428
Total 36 107 018 3238 026 3614 444 11070 855 3 516 641
GAP de balanco {Ativos - Passivos) {260 154) 4 402357 4559221 (626711 {7 049 639} (1545 382)
Fora de Balango (5 447 448) {978 296) 362132 6 014 931 48 682
GAP estrutural { 260 154} {1045092) 3 580925 (264 579) (1034709) (1496700)
GAP acumulado {1045 092) 2 535833 2271254 1236 546 {260 154)

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e

passivos financeiros do Banco, para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013 e 0 exercicio findo 31

de dezembro de 2012, bem assim como os respetivos saldos médios e os juros do periodo:

30.06.2013 31.12.2012
Saldo médio juro do Taxa de juro Saldo médio juro do Taxa de juro
do periodo periodo média do exercicio exercicio média

Ativos monetérios 8 443 451 213339 5,10% 8 083 765 371400 4,59%
Crédito a clientes 40107 843 715721 3.60% 40153 464 1676 468 418%
Aplicaches em tituios g9 503187 128182 2.73% 12 790 580 568 823 4,45%
Aplicacbes diferendals 1634 906 - - 1107 220 -

Atwos financeiros 59 684 387 1057 252 3,57% 62 141 430 2 616 691 4,21%
Recursos monetarios 15 941 567 123283 1.56% 20535 987 431157 2,10%
Recursos de clientes 32622 424 375087 2.32% 30 359 431 ®2% 968 2.73%
Outros recursos 11126 386 397 83% 712% 11 246 012 647 372 6,20%
Passivos financeiros 59 684 387 891 215 3,01% 62 141 430 1 958 537 3,15%
Resuitado Financeiro 66 037 0,56% 658 154 1,06%




No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos ativos e dos passivos, a 30 de junho de 2013 e 31 de

dezembro de 2012, por moeda, € analisado como segue:

{miiharas de eurps)

30.06.2013 31.12.2012

Posicoes & Posiches a Qutros Pasicao Posiches a2 Posicbes a Outros Posicao

Yista Praze etementos Liquida Vista Prazo elementos tiquida
USD DOLARDOSEUA. {18270 157482 188 660 154 472 { 828 906) 282562 17 782 71438
GBF  LIBRA ESTERLINA 285085 { 280375 {9822 4858 381259 { 377 04Y {1057 { 16 838}
BRL REAL BRASILEIRO 34151 { 4478 { 54443 { 24 370% 33788 { 57928 L1364 { 255061
OKK CORCA DINAMARQUESA 2044 { 11926 - hid 23787 {21379 - 188
Y ENE JAPONES { &6685; 5358 {1378 { 2586} rom 5171 { 401500 { 7858
CHF FRANCO SUICO 42433 7386 80773} {15 748) 4344 { 6857} - { 2618;
SEK  CORDA SUECA 2632 {1354 { 23121 1123 727t { 7778} { 475 {582}
MOK  COROA NORUEGUESA { 885913 87 B8G 1450 735 { 45628 45807 { 353} {174}
CAD DOLAR CANADIANG {3810 3865 132 a7 17 559 {20337 388 {2350
ZAR RAND DA AFRICA DO SUL { 6837} 6733 96 { 5882 4475 437 { 72
AUD DOLAR AUSTRALIANO { 23254 36776 { 367 1858 { 8910} 0124 17 123
CZK COROA CHECA { 488} 48G 3 5 - 3
MXN PESD MEXICANG B8 850 { 61003} 27 845 G306 {78772 9338 23672
QUTROS 85 634 50316 20820 175880 HE 900 55858 33 406 208165
253124 { 7 333) 71256 317 047 { 211058 440 601 18029 247 572

Nota: actlve J (passive)

Exposicdo a divida publica de paises periféricos da Zona Euro
Em 30 de junho de 2013 a exposicdo do Banco a divida publica de paises “periféricos” da Zona Euro apresenta-

se como segue:

{milhares de euros)

30.06.2013

Ativos financeiros . ! .
Ativos financeiros

Crédito sobre detidos p/ Instrumentos i o
. - , m disponiveis para Total
clientes negociagdo e ao Derivados*
venda
justo Valor

Portugal 915 880 742761 1287 2216113 3 876 041 _
Espanha 80136 624 753 { 63) 617 755 1322 581 .
itatia - - - 196 046 196 046

996 016 1367 514 1224 3029 914 5394 6868

“valores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)

{milhares de euros)

31.12.2012

Ativos financeiros . .
Ativos financeiros

Crédito sobre detidos p/ instrumentos . Lo
. e . " disponiveis para Total
clientes negociagac e ao Derivados "/
venda
Justo Valor

Portugal 915817 329507 37 561 1315136 2 598 021
Espanha 88310 - { 76) 374776 463 010

1004 127 3289 507 37 485 1689 912 3 061 031

“vaiores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)




Exceto no que se refere ao crédito a clientes e aos investimentos detidos até a maturidade, todas as
exposicdes apresentadas encontram-se registadas no balanco do Banco pelo seu justo valor com base em
valores de cotacdo de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de valorizagdo com

parametros/ precos observaveis no mercado.

O detalhe sobre a exposicio a titulos na carteira de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda e de Ativos

Financeiros Detidos para Negociacdo é como segue:

{mithares de euros)

30.06.2013
valor Nominal Valor Cotagdo Juro Corrido Valor de Imparidade Reserva's
Balango justo Valor
Ativos Disponiveis para Venda
Portugal 2 345975 2 204 004 12 109 2216 113 - { 26 552)
Maturidade até 1ano 308 424 300 091 49 300 140 - { 786}
Maturidade superior 1ano 1437551 1303913 12 060 1315973 - { 25766)
Espanha 623 522 617 545 210 617 755 - { 1000)
Maturidade até 1ano 600 000 593678 - 593 678 - {1122)
Maturidade superior 1ano 23522 23867 210 24 077 - 122
itdlia 200 000 196 046 - 196 046 - { 363)
Maturidade até 1 ano 106 000 98 645 - 98 645 - -
Maturidade superior 1 ano 100 000 97 401 B 97 401 - { 363)
3169 497 3 017 595 12 319 3029 914 - (27 915)
Ativos Financeiros de Negociagdo e ao
justo Valor
Portugal 776453 735078 7 683 742761 - -
Espanha 630000 624 753 - 624 753 ~ -
1406 453 1359 831 7 683 1367 514 - -
{mithares de euros)
31.12.2012
valor Nominal Valor Cotagdc juro Corrido Valor de Imparidade Reservas
Balanco justo Valor
Ativos Disponiveis para Venda
Portugal 1404 693 1236 219 18 917 1315136 - 57723
Maturidade até 1 ano 178707 178 435 1 178 436 - 315
Maturidade superior 1 ano 1224986 1117 724 18916 1136 640 - 57 408
Espanha 380073 374 749 27 374 776 - 876
Maturidade até 1 ano 376 200 370825 - 370825 - 929
Maturidade superior 1 ano 3873 3924 27 3951 - { 53)
1784 766 1670 968 18 944 1689912 - 58 599
Ativos Financeiros de Negociagdo e ao
justo Valor
Portugat 371453 323 486 & 021 329507 - -
Espanha - - - - -

371453 323 486 6 021 329 507 - -




Risco de liguidez
O risco de liquidez € o risco atual ou futuro que deriva da incapacidade de uma instituicdo solver as suas
responsabilidades a medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em perdas substanciais.

0 risco de liquidez pode ser subdividido em dois tipos:

» Liquidez dos ativos (market liquidity risk) - consiste na impossibilidade de alienar um determinado tipo
de ativo devido a falta de liquidez no mercado, o que se traduz no alargamento do spread bid/offer ou

na aplicagdo de um haircut ao valor de mercado.

» Financiamento (funding liquidity risk) - consiste na impossibilidade de financiar no mercado os ativos
efou refinanciar a divida que esta a maturar, nos prazos e na moeda desejada. Esta impossibilidade
pode ser refletida através de um forte aumento do custo de financiamento ou da exigéncia de
colateral para a obtencdo de fundos. A dificuldade de (re)financiamento pode conduzir a venda de
ativos, ainda que incorrendo em perdas significativas. O risco de (re)financiamento deve ser
minimizado através de uma adequada diversificacdo das fontes de financiamento e dos prazos de

vencimento.

O inicio de 2013, manteve a tendéncia de melhoria do sentimento do mercado, com a reducdo dos niveis de
aversao ao risco e a diminuicdo das yre/ds da divida soberana dos paises periféricos suportadas por politicas
fortemente expansionistas dos bancos centrais. Neste contexto, em fevereiro houve um nimero significativo
de bancos a reembolsar a L7RO (Long Term Refinacing Operation) cedida em dezembro de 2011, no montante
de 137 mil mithdes de euros. O Grupo BES amortizou antecipadamente 1000 M€ ao abrigo desta linha.

Aproveitando as condigbes favoraveis, o Banco acedeu aos mercados de capitais internacionais com uma
emissdo de divida sénior, ndo garantida, com maturidade de cinco anos, no montante de 500M€, antecipando

parte dos reembolsos a ocorrer ao longo do ano {1,9mME).

Contudo, o impasse que resultou das eleicdes em Italia, bem como as medidas anunciadas no ambito do
pedido de assisténcia financeira do Chipre, vieram aumentar a incerteza dos agentes financeiros, fazendo
novamente aumentar o clima de incerteza e a aversdo ao risco, com a consequente subida dos spreads dos

paises da periferia da Europa. Este movimento foi ja parcialmente revertido em abril.

No final do semestre, o valor da carteira de ativos elegiveis para operagoes de redesconto era de 22,1mME,

dos quais 19,4mM<€ junto do Banco Central Europeu.

Com o objetivo de avaliar a exposicdo global ao risco de liquidez sio elaborados relatérios que permitem nao

so identificar os mismatch negativos, como efetuar a cobertura dinamica dos mesmos.

7 S V%
%ﬁ/ |




{milhdes de euros}

30.06.2013
antént'eﬁ até 7 dias de7 dna‘s até? deta3meses de3abmeses deBmeses al superioral
Elegiveis més ano ano

ATIVOS
Caixa e disponibiiidades 3% 316 - - - -
Aplicagdes e disponibilidades em instituighes de crédito e Bancos Centrais 33925 3585 130 31 144 Z 34
Crédito a cientes 42797 593 794 14861 1880 1617 36466
Titulos 231282 Z 580 1454 1658 1573 2348 19068
Qutros ativos liguidos 2130 738 428 - 3 125 836
Fora de Balango [Compromisses e Derjvados) 7750 820 87 476 457 573 5336
Total 8 638 3238 38626 4 037 5266 61740
PASSIVOS
Recursos de InstituigBes de crédito, Bancos Centrais e Outros empréstimos 15329 2812 587 499 &§77 183 0562
Depbsitos de clientes 37137 1124 2083 326 300 852 32035
Titulos Emitidos 13764 185 7 1055 158 2330 9223
Qutros passivos exigiveis a curto prazo 1923 1325 528 - - 1 75
Fora de Balango (Cormpromissos ¢ Derivados} 11130 873 228 860 570 585 8229
Total € 341 3735 3196 1831 4126 64 529
GAP {Ativos - Passivos) 6342 3735 3187 1831 4125
GAP Acumulado 2297 { 487} 428 2206 1141
Buffer de activos lig > 12 meses 2 805

{mithbes de euros}

3n12.2012
Mc?nt?nges até 7 dias de7 d;a:s atél dela3meses de3a6meses deBmeses al superioral
Eleglveis més ano ano

ATIVOS
Caixa e disponibilidades 303 303 - - - - -
Aplicagdes e disponibiiidades em Instituigdes de crédito e Bancos Centrais 10154 5170 3590 728 79 1z 374
Crédito a clientes 33132 367 872 1391 1270 1860 27272
Tituios 20825 330 775 18586 700 838 16327
ProvisBes Técnicas - - - - - - -
Qutros ativos ifquidos 1162 119 - 2 3 5 33
fora de Balango {Compromissos e Derivados} 5403 24 35 150 134 76 4 B83
Total 7313 5272 4128 2286 3091 48 889
PASSIVOS
Recursos de instituigdes de crédito, Bancos Centrais e Outros empréstimos 17 370 1505 362 720 608 629 13547
Depdsitos de dientes 29696 815 627 1305 1027 42 25281
Tituios Emitidos 10478 7 200 1108 495 288 8380
Contratos de Investimento - - - - - - -
ProvisBes Técnicas - - - - - - -
Outros passivos exigivels a curto prazo 20086 1071 8 28 43 89 766
Fora de Balango {Compromissos e Derivados} 10228 47 88 273 244 181 9358
Total 3 445 1285 4035 2415 1228 57 372
GAP {Ativos - Passivos) 3 868 3 987 93 { 128) 1863
GAP Acumulado 3868 7 855 7 948 7 820 § 684
Buffer de activos fig > 12 meses { 645)

O gap acumulado a um ano passou de 9 684 milhdes de euros em dezembro de 2012 para 1 141 mithdes de

euros em junho de 2013.

Adicionalmente, e de acordo com a instrucio n?13/2009 do Banco de Portugal, o gap de liquidez é definido
como (Ativos liquidos ~ Passivos volateis) / (Ativo - Ativos liquidos) * 100 em cada escala cumulativa de
maturidade residual. Os ativos liquidos incluem os valores de tesouraria e titulos liquidos e os passivos volateis
incluem a tesouraria, as emissdes, 0s compromissos assumidos, os derivados e outros passivos. Este indicador
permite uma caracterizagdo da posicao de liquidez do risco de wholesale das instituicdes. O gap de liquidez

até um ano do BES era, a 30 de junho de 2013, de 8,6, que compara com 8,6 no exercicio de 2012.




De forma a tentar antecipar possiveis impactos negativos, sdo efetuados cenarios de stress com diferentes
severidades (moderado e severo), diferentes horizontes temporais e diferentes areas de impacto {sistémico,
especifico ao Banco e combinado). No cenario sistémico simula-se por exemplo o fecho do mercado de
wholesale, enquanto no cendrio especifico ao Banco se simula o run-off com severidades diferentes, de

depdsitos de clientes de retalho e ndo-retalho.

Ja em janeiro de 2013, o Bank of International Settlements, no enquadramento de Basileia Ill, publicou nova
legislacdo referente ao racio de liquidez Liguidity Coverage Ratio (LCR). O Banco, a 30 de junho de 2013 e 31 de

dezembro de 2012, cumpria ja com o limite estabelecido para 2015 relativamente a este racio.

Risco operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos
negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequacdo ou deficiéncia de procedimentos, sistemas
de informagdo, comportamento das pessoas ou motivados por acontecimentos externos, incluindo os riscos
juridicos. Entende-se, assim, risco operacional como o cdmputo dos seguintes riscos: operativa, de sistemas de

informacdo, de compliance e de reputacao.

Para gestao do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizacao, sistematizacdo e recorréncia das atividades de identificacdo, monitorizacdo, controlo e
mitigacdo deste risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes designados

por cada um dos departamentos e subsididrias considerados relevantes.

Gestdo de Capital e Ricio de Solvabilidade

Os principais objetivos da gestao de capital no Banco sao (i} permitir o crescimento sustentado da atividade
através da geragdo de capital suficiente para suportar o aumento dos ativos, (i) cumprir os requisitos
minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacdo de capital e (jii) assegurar o

cumprimento dos objetivos estratégicos do Banco em matéria de adequacdo de capital.

A definicdo da estratégia a adotar em termos de gestdo de capital é da competéncia da Comissao Executiva

encontrando-se integrada na definicdo global de objetivos do Banco.

Em termos prudenciais, o Banco esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a Diretiva
Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser observadas pelas
diversas instituicbes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de fundos préprios

totais em relacdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicdes deverdo cumprir.
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No ambito da implementacdo do novo acordo de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo novo
regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o ordenamento
juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia {I”, o Banco foi autorizado a utilizar,
com efeitos em 31 de dezembro de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos internos para o tratamento
do risco de crédito (método “/nternal Ratings Based” - IRB) para o risco de crédito e o método “Standard’ para

o tratamento do risco operacional (método “ The Standardized Approach” - TSA).

Os elementos de capital do Grupo BES para efeitos da determinacdo do racio de solvabilidade, dividem-se em
Core Tier |, Fundos Préprios de Base (ou 7/er §, Fundos Proprios Complementares e Fundos Proprios Totais,

com a seguinte composicao:

e Core Tier f Esta categoria inclui essencialmente o capital estatutario realizado, os prémios de emissao, as
reservas elegiveis, os resultados positivos retidos do exercicio quando certificados e os interesses que nao
controlam. As reservas de justo valor s&o excluidas com excecdo da deducao das reservas de justo valor
negativas associadas a a¢des ou outros instrumentos de capital; também ¢ dedutivel ao Core Tier /o valor
de balanco dos montantes relativos a ativos intangiveis, desvios atuariais negativos decorrentes de
responsabilidades com beneficios pds emprego a empregados acima do limite do corredor prudencial e,
quando aplicavel, os resultados negativos do exercicio.

e Fundos Proprios de Base (Tier /: Para além dos valores considerados como Core Tier /, esta categoria

inclui as actes preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Constituem elementos dedutiveis aos
fundos proprios de base metade do valor convertido em participacdes superiores a 10% em instituicoes
financeiras e entidades seguradoras. Decorrente da aplicacdo do método /KB para risco de crédito, passou
igualmente a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas para posicoes em risco da parte que
exceda a soma das correcdes de valor e provisdes existentes.

« Fundos Proprios Complementares ( Tier /i Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida elegivel

e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a agdes ou outros instrumentos de capital. Sao
deduzidas as participacdes em instituicdes financeiras e entidades seguradoras em 50% do seu valor, bem
como 50% do montante das perdas esperadas para as posicbes em risco que ultrapassem o valor da soma
das correcdes de valor e provisdes existentes, decorrentes da aplicacao do método IRB para risco de
crédito.

« Deducdes: Compreendem essencialmente a amortizacao prudencial dos iméveis recebidos em dagao para

liquidacdo de créditos.

Adicionalmente, a composicdo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que o T/er /I nao exceda os Fundos préprios de base. Adicionalmente,
determinadas componentes do 7/er // (o designado Lower Tier 1) ndo podem superar os 50% dos Fundos

préprios de base.




Em dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um perfodo transitorio
de quatro anos, de dezembro de 2009 a dezembro de 2012, para o reconhecimento dos desvios atuariais totais
apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos ativos do fundo relativos a este mesmo ano. Este

periodo transitério terminou em dezembro de 2012, que coincide com a Gltima amortizacao prudencial.

Em maio de 2011, decorrente da negociacdo do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, o Banco de
Portugal emitiu o Aviso 3/2011, que vem estabelecer novos patamares minimos de solvabilidade a serem
seguidos pelos grupos financeiros sujeitos a supervisio do Banco de Portugal. Assim, as Instituicbes
Financeiras deverdo atingir um Racio Core Tier I, em base consolidada, nao inferior a 9% em 31 de dezembro
de 2011, e de 10% a partir de 31 de dezembro de 2012. Simultaneamente os bancos europeus devem observar
um racio Core Tier / de 9% nos termos definidos pela Autoridade Bancaria Europeia {£BA). No caso das
Instituicdes Financeiras ndo integrarem nenhum grupo financeiro sujeito a supervisdao em base consolidada,

0s novos patamares devem ser observados em base individual.

Os principais movimentos ocorridos nos FPB em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012 apresentam-se
no quadro seguinte:

(milhdes de euros)

30.06.2013 311z2.2012

Saldo no inicio do exercicio 5785 51395

Aumento de capital, liquido de despesas de emissdo - 995
Instrumentos hibridos {5 { 19)
Reservas e Resultados elegiveis {excluindo reservas de reavatiagdo) { 431) 73
Variagao dos desvios atuariais de beneficios pos-emprego fora do corredor ( 24) { 506}
Amortizagdo do periodo transitério dos IFRS ( 3) {1
Deducdo de participagbes em Sociedades Financeiras e outros elementos 35 { 125)
Ativos intangiveis 7 5
Reservas de reavaliagdo com impacte prudencial { 6} {7
Qutros efeitos 21 {2h
Saldo no fim do exercicio 5379 5785

O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de requisitos de capital do BES em base individual para
30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012;




{mithBes de euros}

30.06.2013 31.12.2012
A - Fundos Préprios
Capital ordinério realizado, Prémios de Emissdo e Acbes Proprias 6054 6073
Reservas e Resultados elegiveis {excluindo reservas de reavaliacao) 176 607
Ativos Intangivels { 108} { 113)
Desvios Atuariais de responsabilidades pés-emprego com impacto prudencial { 775) { 751
Reservas de Reavaliacdo com impacto prudencial [ 23} {7
Periodo transitério IFRS 9 12
Fundos Préprios para determinagdo do Récio Core Tier | (A1) 5375 5 811
instrumentos Hibridos elegivels para Tier | 221 226
Dedugao de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos { 217) { 252}
Fundos Proprios de Base {TIER §} (A2) 5379 5785
45% das Reservas de Reavaliagio de justo Valor Positivas 30 23
Divida Subordinada elegivel 775 774
Dedugdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 217} { 252}
Fundos Préprios Complementares (TIER ) 588 545
Deduges { 128} { 119}
Fundos Préprios Elegiveis {A3) 5839 6211
B- Activos de Risco Equivalentes
Calculados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 48500 49027
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 {Riscos de Mercado) 885 730
Calculados de Acordo com o Aviso 9/2007 {Risco Operacional) 1853 1853
Total de Activos de Risco Equivalentes (B} 51238 51670
C- Racios Prudenciais
Récio Core Tier 1 {A1/B) 10.5% 11.2%
Récio Tier 1 (AZ/B) 10.5% 11.2%
Racio de Solvabilidade (A3/B) 11,4% 12,0%

Em 30 de junho de 2013 e 2012, as remuneragdes decorrentes da prestacdo do servico de mediacdo de seguros

ou de resseguros tém a seguinte composicao:

(milhares de euros)

30.06.2013 30.06.2012
Ramo Vida
Unit Link 2922 g 971
Seguros protecdo ao crédito (parte vida) 36 121
Produtos tradicionais 13051 14 304
Valor atual das comissdes relacionadas com a carteira objeto da 101802 )
operacdo de resseguro
117 811 24 396
Ramo Nao Vida
Seguros a particulares 3303 3223
Seguros a empresas 861 666
Seguros Protec¢do ao Crédito (parte ndo vida) 108 240
4 273 4129

122 084 28 525




O Banco ndo efetua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efetua a
movimentacao de fundos relativos a contratos de seguros. Desta forma, ndoc ha qualquer outro ativo, passivo,
rendimento ou encargo a reportar, relativo a atividade de mediacao de seguros exercida pelo Banco, para

além dos ja divulgados.

Operagdes de Securitizacdo

Ao longo do ano de 2011 e durante o exercicio de 2012, as operacbes de titularizacdo originadas pelo BES
sofreram sucessivos cortes de rating, na sequéncia dos downgrades efetuados pelas varias agéncias de rating
a Republica Portuguesa e aos bancos portugueses. Tradicionalmente, este tipo de operacdes incluem nas suas
estruturas diversos mecanismos de protecdo de risco, nomeadamente os decorrentes da substituicdo de
contrapartes com notagbes de risco abaixo dos niveis minimos exigidos pelas agéncias de rating ou

decorrentes de a¢fes que permitam mitigar o risco de exposicao a essas contrapartes.

O BES atuava como contraparte de swap em duas das suas operacbes de titularizacdes de créditos
hipotecarios (Lusitano Mortgages No.6 e o Lusitano Mortgages No.7). O desempenho destas funcdes em
operacOes de titularizacdo esta reservado a entidades que respeitem o0s niveis minimos de rating
estabelecidos pelas agéncias de rating. Assim, na sequéncia dos downgrades, a posicdo do BES na operacdo
Lusitano Mortgages No.6 foi transferida para uma instituicdo financeira que respeita os critérios de

elegibilidade das agéncias e na operacdo Lusitano Mortgages No.7, procedeu-se a reestruturacdo da operacao.

Adicionalmente, na sequéncia do downgrade da Republica Portuguesa por parte da Moody’s, em fevereiro de
2012, esta agéncia de rating fixou em Baal o rating maximo atribuivel a obrigacdes emitidas em operaces de
titularizacao. Assim, a operacdo de titularizacdo de crédito a pequenas e médias empresas realizada pelo BES
em dezembro de 2010 - Lusitano SME No.2 - perdeu a elegibilidade para redesconto junto do BCE, tendo o BES

optado por exercer a sua opcdo de reembolso antecipado no dia 23 de margo de 2012,

Obrigacoes Hipotecdrias
As emissbes de obrigaces hipotecarias sofreram igualmente um forte impacto pelo downgrade da Republica
Portuguesa e dos bancos portugueses. Como consequéncia, o BES deixou de poder ser contraparte nas

operacbes swaps de taxa de juro, tendo procedido a sua transferéncia e, em alguns casos, a sua anulacdo.

Contract Support Annex (CSA)

O BES tem um conjunto de contratos negociados com contrapartes com quem negoceia derivados em
mercado de balcdo. Os (54 revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes que
negoceiam entre si derivados Over-the-Counter, tendo como principal objetivo fornecer protecdo contra o
risco de crédito, estabelecendo para o efeito um conjunto de regras relativas ao colateral. As transacoes de
derivados sdo regulamentadas pelo /nternational Swaps and Derjvatives Association (ISDA) e apresentam

uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das partes.
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Nos termos do Coédigo dos Valores Mobiliarios (*CVM”), apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informacio financeira consolidada do periodo de
seis meses findo em 30 de Junho de 2013, do Banco Espirito Santo, S.A., (Banco),
incluida: no Relatorio de Gestdo, no Balango consolidado (que evidencia um total de
82.615.739 milhares de euros ¢ um total de capital préprio atribuivel aos accionistas do
Banco de 6.581.521 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo atribuivel
aos accionistas do Banco de 237.455 milhares de euros), nas Demonstracdes consolidadas
dos resultados, do rendimento integral, dos fluxos de caixa e das alteragBes nos capitais
proprios do periodo de seis meses findo naquela data e nas correspondentes Notas
explicativas.

As quantias das demonstragBes financeiras consolidadas, bem como as da informagdo
financeira consolidada adicional, sfo as que constam dos registos contabilisticos
consolidados.

RESPONSABILIDADES

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagio de informagéio financeira consolidada que apresente de forma verdadeira
e apropriada a posi¢ic financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo,
o resultado consolidado das suas operagSes, o rendimento integral consolidado e os
fluxos de caixa consolidados:

b) a informagBo financeira histérica, que seja preparada em conformidade com o
IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

¢) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado; e

e} a informagio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posicdo financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

KPMG & Associsdos - Socisdade de Ravisores Clicisis de KPMG & &ssocisdos - S.ROC, SA fatricuiade na Conservatdrs do
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AMBITO

S. O trabaltho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca moderada quanto
a se a informagdo financeira consolidada anteriormente referida estd isenta de distor¢des
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

®

a fiabilidade das asser¢des constantes da informagdo financeira consolidada;

* a adequagdio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstdncias e a consisténcia da sua aplicago;

¢ aaplicacdo, ou no, do principio da continuidade;
* aapresentagdo da informagéo financeira consolidada:

® se a informacgfo financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos &s transacgdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacio financeira
consolidada constante no Relatério de Gestdo intercalar com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissio do

presente relatorio sobre a informagio semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtenc@o de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informag@o financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2013, ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com o IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e que ndo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 14 de Agosto de 2013

KPMG & Associados |
Séciedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n° 189)
Representada por

Silvia Cristina de Sa Velho Corréa da Silva Gomes (ROC N.° 113 1)
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INTRODUCAO
%@g 1. Nos termos do Cddigo dos Valores Mobiliarios (“CVM?), apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informagdio do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2013, do Banco Espirito Santo, S.A., (Banco), incluida: no Relatorio
de Gestdo, no Balango (que evidencia um total de 67.431.715 milhares de euros e um
total de capital proprio de 5.729.823 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 465.804 milhares de euros), nas Demonstragdes dos resultados, do
rendimento integral, dos fluxos de caixa e das alteragdes nos capitais proprios do
periodo de seis meses findo naquela data e nas correspondentes Notas explicativas.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informacdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES

3. E da responsabilidade do Consetho de Administragdo:

a) a informag#o financeira histérica, que seja preparada de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a
aplicagiio do IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar, com excep¢do das matérias
definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n® 1/2005 e no n® 2° do Aviso n°® 4/2005 do
Banco de Portugal ("NCA’s”) e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

b) a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado; e

d) a informagio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posic¢do financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
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AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagdo financeira anteriormente referida esta isenta de distorcdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

¢ a fiabilidade das asser¢des constantes da informagio financeira;

® a adequagdio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagio;

¢ aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

e aapresentag¢iio da informac3o financeira;

* se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita; e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordédncia da informagéo
financeira constante do Relatério de Gestdo intercalar com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo
do presente relatdrio sobre a informagio semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de
uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informagao financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2013,
ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com as NCA’s e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita,

Lisboa, 14 de Agosto de 2013
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