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GABINETE po GOVERNADOR
N2 Gov/2014/0561

Lisboa, 10 de dezembro de 2014

Exmo. Senhor

Dr. Fernando Negrédo .

Presidente da Comissdo Parlamentar de Inquérito
4 Gest&o do BES e do Grupo Esplrito Santo
Assembleia da Republica

Senhor Presidente,

Na'sequéncia de afirmac¢bes proferidas pelo Dr. Ricardo Salgédo no contexto da audiéncia na
Comiss3o Parlamentar de Inquérito (CPI) no passado dia 9 de dezembro, remeto em anexo, um

conjunto de esclarecimentos do Banco de Portugal.
Com os melhores cumprimentos,

A Chefe do Gabinete

T —

Marta Abreu
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Esclarecimentos do Banco de Portugal de questdes suscitadas na audi¢do do Dr. Ricardo

Salgado de 9 de dezembro de 2014 .

Sobre a néo utilizq;&o da marca Banco Espirito Santo no Gmbito da medida de resolugdo apilcada ao

Banco Espirito Santo SA.

Nos compromissos assumidos pelo Estado Portugués perante a Comissdo. Europeia no quadro da
resolucdo do BES (paragrafo 47 da detisdo da Comissio Europeia n.2 C(2014) 5682, que considerou o
auxilio de estado. concedido compativel com o mercadb interno e .Ane.xo 1 ga'mesma decfsio),_
constava o ‘compromissb de descontinuar a util'iz'acéo da marca BES/Banco Esplrito Santo, ou qualquer
derivacsio da mesma no que diz respeito ao banco de transigdo. Tal si'g'nificava due a prépria firma do

banco de transi¢do ndo poderia conter referéncia ao nome Banco Esplrito Santo.
Sobre a proposta da Blackstone de injefﬁo de 700 milhiées de euros na Rio Forte

O Banco de Portugal ndo avalia, nem se pronuncia, sobre planos de recapitalizagdo relacionados com
entidades néo ﬁnanceirés, por se encontrarem fora da sua esfera de corﬁpeténc_ias.

Relativamente a Blackstone, o Banco de Portugal teve conhecimento informal de ufn plano muito
prelirhinar focado no BES, ndo tendo o mesmo sido 6bjeto de discuss3o. De qUaiquer modo, os termos
desse plano apresentavam-se totalmente invidveis ao préverem. designadémen‘te, que o Banco de
Portugal assumisse a cobertura de um montante ihdeterminado de perdas, aumentasse a cobertura
dos depésitos (eliminando o limite de 100 mil euros previsto na lei) e garantisse o suporte dé liquidez
a todos os bancos. '
Estes requisitos eram incqmpatlveis com a legislagio em vigor, dado que toda e qualquer ajuda
. publica teria de ser enquadrada nas regras comunitdrias de auxflios de estado, ;endo qu'e, no caso de
medidas de apoio a liquidez das institui¢des bancarias, estas apenas poderiam ter lugar no quadro da

politica monetdria definida pelo Eurosistema.
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Sobre a constituicdo de uma provisdo de 2 mil milhées de euros dete'rminada pelo Banco de Portugal

No final de julho de 2014, véarias empresas do ramo n3o financeiro do grupo Espirito Santo
apresentavam uma situagfio financeira extremamente debilitada, como evidenciado pelos pedidos de
sujeicdo ao regime de gestdo controlada anunciados, nos dias 18, 22 e 24 desse més, pela Espirito -
Santo Internacional (ESI), a Rio Forte Investments S.A. e a Espirito Saﬁto Financial Group S.A., ao
abrigo da lei luxemburguesa, devido ao facto de ndo estarem em condi¢Ses de cumprir as obrigacdes
relacionadas com as suas dividas. |

Neste contexto, de modo a salvaguardar a cobertura dos riscos decorrentes da. exposicdo crediticia
(efetiva e potencial) assumida, direta ou indiretamente, pelo BES sobre as entidades do grupo Espirito
Santo ndo integradas no grupo BES o Banco de Portugal determinou, no dia 23 de julho de 2014, a
constituicdo de uma provisdo com o valor minimo de 2,0 mil milh&es de euros com referéncia a 30 de
junho de 2014.

Este valor foi posteriormente confirmado pela KPMG, conforme demonstra a ata da reunido do
Conselho de Administragdo do BES, realizada no dia 30 de julho com vista & aprovacio das contas do
primeiro semestre, onde foi proposta, em resultado do trabalho desenvolvido pelo auditor externo, a
constituicdo de uma provisdo de 2 062 milhdes de euros para a exposicdo existente ao grupo Esplrito
Santo.

Importa referir que 0 montante da provisdo determinada pelo Banco de Portugal se encontrava
dentro da almofada de capital, tal como divulgada pelo BES no comunicado publicado a 10 de julho de
2014 (2,1 mil milhes de euros) a propdsito da exposicdo ao Grupo Espirito Santo. Assim, as perdas
adicionais, relacionadas principalmente com operacGes de venda e recompra e obriga¢des préprias,
na ordem de 1,5 mil milhGes de euros face ao expectavel na sequéncia da comunicacSo do BES ao
mercado datada de 10 de julho, foram os fatores determinantes para coloc.ar o banco numa posi¢do
de incumprimento dos racios minimos de solvabilidade em vigor (rdcio Common Equity Tier 1 de 5 por

cento, abaixo do minimo regulamentar).
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Sobre a constituigdo de uma provisio adicional de 1,5 mil milhées de euros

- A provisdo de 1,5 mil milhGes de euros constituida nas contas consolidadas do BES referentes a'30-de
junho de 2014 ndo foi determinada pelo Banco de Portugal. A KPMG apurou impactos de ajustamento
do valor das emissdes de obrigagcSes do BES, da consolida¢do de velculos e demais contingéncias
associadas as emissGes do BES détidas por clientes de retalho, bem como & emissdo das cartas-
conforto, que determinaram o registo de berdas nas contas do Grupo BES do primeiro de semestre de

2014 no valor total de cerca de 1,5 mil milhSes de euros.
Sobre a constituigdo da provisio de 700 milhdes de euros ao nivel da ESFG

A constituicdo da provisdo ao nivel da ESFG foi decidida e acordada entre as administrai;ﬁe_s doBESe
do ESFG. _

Tendo presente o relatério preliminar de progresso da KPMG sobre os trabalhos de revisdo I.imita'da de
finalidade especial sobre as demonstragdes financeiras consolidadas bré-forma da ESI e ndo estando
integralmente cumpridas as determinagdes do Banco dé Portugal relacionadas com a constitdigﬁo da
- conta “escrow”, foi determinado 4 ESFG e ao BES, por cartas de 4 de fevereiro de 2014 (ja remetidas a
CPl), o envio da seguinte informagdo: . |

e Valor da imparidade/provisdo a registar nas contas do exercicio de 2013 em resultado das
conclusdes preliminares sobre a situacfo financeira da ES!;

o Afetacdo dessa imparidade/provisdo -eéntre as instituiges que integfam o grupo ESFG, -
atenden&o 3 exposicdo direta existente sobre entidades do ramo 'n3o financeiro do GES, bem
como a necessidade de cobertura de riscos, incluindo reputaclbnais, decorrentes -da
comercializagdo de titulos de divida destas entidades;

e No caso de estar prevista a afetagdo da referida imparidade/provisdo exclusivamente 3s
contas da ESFG, descri¢o detalhada dos mecanismos que permitirio transferir para esta
entidade as perdas subjatlzentes aos riscos, incluindo ‘reputai:ionais, imputéveis ao . BES,
devendo essa descrigdo ser ac':'c_Jm‘p'anha‘da' de parecer juridico que sustente a validade e
eficdcia legal de tals mecanismos e a legitimidade para a ESFG assumir responsabilidades

potencialmernte atribulveis a sua filial.
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Em resposta, a ESFG e o BES transmitiram que:

A KPMG tinha recomendado o registo de uma provisdo de 700 milhdes de euros que seria
reconhecida integralmgnte nas contas do exercicio de 2013 individuais e consolidadas da
ESFG;

A afetagdo da provis&@o exclusivamente as contas da ESFG tinha sido suportada pela concessédo
de uma garantia ao BES, através da qual, em caso de incumprimento da ESI, a ESFG se
substituiria @ ESI no reembolso do papel comercial. Por acordo entre a ESFG e o BES e de
modo a atribuir suficiente eficicia a esta garantia, a ESFG concedeu ao BES um mandato

irrevogavel .para a venda da Tranquilidade.

Em paralelo, o Banco de Portugal solicitou &8 KPMG, a 4 de fevereiro, opinido fundamentada em

procedimentos por si desenvolvidos, sobre o impacto da situagdo financeira da ESI nas contas das

entidades que integram o grupo ESFG, designadamente:

Montante de imparidade/provisdo a registar nas contas do exercicio de 2013;

Entidade (s) em que essa imparidade/provisdo deverd ser refletida, com indicacdo da
imparidade/provisdo a imputar a cada entidade, se aplicével, e justificagéo para tal reparti¢io;
Adequagé‘o, no caso de estar prevista a afetagdo da imparidade/provisdo exclusivamente 3s
contas da ESFG, dos mecanismos a implementar com a vista a transferir para esta entidade as

perdas subjacentes aos riscos reputacionais imputéveis ao BES.

Em resposta, a KPMG transmitiu, a 7 de fevereiro, que recomendava a constitui¢do de uma provisdo

num valor ndo inferior a 700 milhdes de euros, nas demonstragdes financeiras do grupo ESFG para a

cobertura de eventuais riscos de crédito da ESI perante os clientes do grupo ESFG. Adicionalmente, a

KPMG referiu que ainda estava a analisar os mecanismos de transferéncias de risco para a ESFG, tendo

sublinhade que, sendo os mesmos vélidos e juridicamente vinculativos, nada obstava a que o registo

da provisdo fosse efetuado ao nivel da ESFG. O Banco de Portugal solicitou que informassem de

imediato caso, apds a andlise da documentagcéo final e uma vez realizadas as reunides dos conselhos

de administragdo da ESFG e do BES onde as medidas seriam aprovadas, considerassem que existiam

motivos para alterar a opinido transmitida.
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Sobre o prazo dado pelo Banco de Portugal para a apresentagéo de um plano de refor¢o de capital
pelo BES
No dia 29 de julho de 2014, o Banco de Portugal determinou ao BES a apresentaggo, até ao final do dia
31 de julho, de um plano de reforgo de capital devidamente calendarizado e suportado em
compromissos firmes de participacdo na sua subscrigdo, cuja credibilidade fosse compativel com a
manutengdo do estatuto de contraparte junto do Eurosistema. Esta determina¢do ndo implicava
naturalmente a concretizagdo de um aumento de capital naquele prazo de 48 horas.
Note-se que, no dia 30 de julho de 2014, o CEO do BES divulgou um comunicado que demonstrava a
razoabilidade do pedido formuiado pelo Banco de Portugal:
“(...) 3. Nas ultimas semanas, o Banco tem assistido a manifestagbes de interesse de atuais e
potenciais acionistas em participar no Plano de Capitalizagdo, alguns expressando mesmo
interesse em tomar participagdes significativas. Esta mesma informagdo foi transmitida &
equipa de gestdo pelo consultor financeiro (Deutsche Bank) que, como recentemente
comunicado, foi contratado pelo Banco para assessorar a otimizagdo da estrutura do seu
balango.
4. Nesse sentido, serd desencadeado de imediato um processo \;isando aumentar o capital do
Banco tendo em vista o expresso no ponto 3, devendo para o efeito ser convocada uma
Assembleia-Geral para reunir dentro do prazo em que seja razodvel concretizar tal aumento.
(..)".

Sobre o plano de reembolso do papel comercial da ESI

Na carta de 3 de dezembro de 2013 (ja remetida & CPI), o Banco de Portugal ndo impbs o reembolso
de todo o papel comercial emitido pela ESI até ao final de dezembro de 2013. De facto, foi
determinado pelo Banco de Portugal ao Grupo ESFG que promovesse as necessarias diligéncias com
vista a assegurar, até 31 de dezembro de 2013, um adequado “ring-fencing” face aos riscos
emergentes do ramo n3o financeiro do Grupo Espirito Santo, através da:

] .Eliminagio da exposigdo resultante do financiamento direto e indireto e da concessdo de
garantias do Grupo ESFG a ESI, caso n3o estivesse coberta por valorizagSes prudentes dos
ativos dados em colateral e por garantias juridicamente vinculativas;

e Constituicdo de uma conta a ordem (conta “escrow”) alimentada por recursos alheios ao

Grupo ESFG, sem qualquer apoio financeiro ou garantia explicita ou implicita de entidade
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pertencente ao Grupo ESFG, com um montante equivalente a divida emitida pela ESI e detida
por clientes do BES na sequéncia da colocagio na respetiva rede de retalho, devendo essa

conta ser exclusivamente destinada ao reembolso dessa divida.

Sobre o aumento de capital realizado pelo BES em 2014

O Banco de Portugal ndo exigiu um aumento de capital, mas sim um reforgo dos récios de capital,
determinando a apresentagdo de medidas com vista ao seu reforgo. Assim, por carta de 25 de julhio de
2013 dirigida a ESFG (jd remetida a CPl), o Banco de Portugal determinou a constituicio de uma
almofada minima de capital, através do reforco do récio Core Tier 1, até ao final de 2013, num valor
ndo inferior a 50 p.b. face ao récio minimo em vigor. Posteriormente, tendo as medidas apresentadas
pela ESFG sido consideradas insuficientes, o Banco de Portugal solicitou a apresenta¢do de medidas
concretas com vista a constituicdo do “buffer” de capital de 50 p.b. tendo por base a proje¢do dos
“Funding and Capital Plans” e com incidéncia ao nfvel da ESFG. ‘

Por outro lado, em face da necessidade de constituicio da provisdo de 700 milhdes de euros nas
contas consolidadas da ESFG, foi determinado & ESFG pelo Banco de Portugal, por carta de 4 de
fevereiro de 2014, a apresentagdo detalhada das medidas de recapitalizacdo que seriam adotadas
para assegurar-o cumprimento dos rdcios minimos de capital aplicdveis. Neste &mbito, foram
apresentadas, por carta da ESFG de 7 de fevereiro de 2014 (j4 remetida & CPI), vdrias medidas de
recapitaliza¢do, entre elas, um aumento de capital do BES e a entrada de um novo acionista no’capital
da ESFG.

Posteriormente, por carta de 14 de fevereiro de 2014 (ja remetida a CPl), o Banco de Portugal voltou a
determinar o refor¢o dos fundos préprios para-um nivel superior ao que seria necessdrio para cumprir
o racio Core Tier 1 minimo do Banco de Portugal com referéncia a 31 de dezembro de 2013, bem
como a constituicdo de um “buffer” de capital adequado para cobertura dos riscos decorrentes do

“comprehensive assessment” a realizar no contexto do SSM.
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Sobre o momento em que o Banco de Portugal tomou conhecimento dos pfoblen'ms no Banco

Espirito Santo Angala (BESA) e sobre a garantia soberana de Angola

No inicio de janéiro de 2014, o BES informou o Banco de Portugal que o Estado Angolano tinha
prestado, em 31 de dezembro de 2013, uma garantia'auténor'na a favor do BESA, da qual 'foi entregue
uma cépia,' com um valor de 5,7 mil milhGes de délares, destinada a cobrir eventuais perdas na
carteira de crédito e de iméyeis. Os termos e fundamentos da garantia diziam respeito 3 necessidade
de apoiar um conjunto de .entidades empresariais angolanas, constituido por micro, pequehas e
~ grandes emprésas, cujas operagdes ép‘resentava_m significativa impor;éhcl_a para a implementagdo dos -
objetivos definidos para o plano de desenvolvimento de Angola para 2013-2017. Em nenhum.

momento esta garantia se alicergou ou foi associada a problemas especificos do préprio BESA. '

Banco Portugal, 10 de dezembro 2014
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