Um programa sustentavel para a
reestruturacao da divida

Ricardo Cabral
Francisco Louca
Eugénia Pires
Pedro Nuno Santos



o-o"%®

INSTITUTE OF PUBLIC POLICY

TR [rfferyon - Lormea déSerm

REPORT

1/2014

Um programa sustentavel paraa
reestruturacao da divida portuguesa

Ricardo Cabral
Francisco Louga
Eugénia Pires
Padro Nuno Santos

Cenarios de
reestruturacao da
divida portuguesa




Crescimento do PIB= 4% ano

Exige excedente primario de
3% ano (2014*=0,3%)

HOABERTA ROSA

VAMOS Crescimento do PIB= 2,5 a 3% ano
CONSEGUIR
EPAE_AIIM{.EH Exige excedente primario de | 3%
DIVIDA N0
PUBLICA?

A 33 anos para divida em 60% PIB

Fralick
WIECA BT



e




Divida externa portuguesa




Objectivos e instrumentos

Objectivos
* Divida externa liquida de 103% para 23%

* Posicao de investimento internacional de -
118,9% para 40%

Instrumentos

* Reestruturacao da divida soberana
* Resolucao bancaria sistémica



Alternativas

Cenarios Condigdes Divida Divida Balanca de
externa publica na | rendimentos
liquida otica de
Portugal Maastricht
(% P1B)

Programa Sust.: juro Reducdo de
Cendrio | 1%, mantém valor 23% 71,7% | défice da
Base facial e prazo passa balanca de
para 2045-54, com rendimentos:
resolugdo bancdria 4,7mME€/ano
sistémica
Cenadrio 2 | Reestruturacdo sem Reducdo de
divida sector oficial 43% 92,1% defice em
nem banca 3,3mM/ano
Cendrio4 | Reestruturacdo de 50% lgual a Cenario
do capital, com juro a 51% 1% Base
2% e prazos 2020-24

Cenario5 | Plano “Nao-Juncker”, Reducdo em
financiamento publico 97% ~130% 1,7mM/ano
de investimento durante 3 anos

Cendrio 6 | "Plano Draghi”, A490M€Efano

Monetizacdo de 1B€ de 93% ~123% (e idéntica
divida publica da zona reducdo da
euro (24,9 mME de despesa publica
divida publica com juros)

portuguesa)




