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8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
VARIAGAD INCREMENTO
ANO VALOR NO NO NO NO
ANO QUINCGUENIO ANO QUINQUENIO

2013 7.626.282,64 €
2014 4.072.080,04 € - 3.554.202,60 € - 46,60%
2015 5.557.422,67 € +1485.34263 € +36,48%
2016 711293922 € +1.565.516,55 € +27,99%
2017 11.058.904,85 € +3.945.965,63 € +343262221€ +5548% +4501%
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TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS

0 ALMLIAECR T RATRE ARG AN BN 3

No EXERCICIO DE 2017 o total dos Proveitos e Ganhos foi de 125.115.739,83 Euros, conforme se retira
dos mapas que adiante se expressam;

PROVEITQS E GANHOS OPERACIONAIS

Contribuigdes emilidas 91.193971,74 € 72.888%
Procuradoria e taxas de justica civel 46.955,15 € 0,038%
91.240.926,89 € 72,925%
PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Rendimentos de aplicagdes financelras
Juros de depdsitos 1297531 € 0,010%
Juros de obrigagbes 5.826.839,44 € 4,657%
Rendimentos de fundos de investimento mobilisrio 1.049.306,95 € 0,839%
Rendimentos de participagbes sociais 500.522,64 € 0,400%
Diferengas cambiais lavoréveis 1.025.061,31€ 0,819%
Rendimentos de imévels 2821.680,74 € | 2,255%
Ganhos por aumento da justo valor 7.909.95914 € [ 6,322%
Mais-valias 342484308 € 2.737%
22.571.189,41 € 18,040%
PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
Jurps de mora 1.27947690 € 1,023%
Juros do plane de regulanzagio de dividas 186.021,32 € 0,149%
Juros de acordos prestacionais para regularizagao de dividas 1.205.11261€ 0,963%
Multas 7566591 € 0,060%
Indemnizagao por revogago de arrendamento 13.760,00€ 0,011%
Correcgdes relalivas a anos anteriores 1483494 € 0,012%
Anulagao de provisdes para contribuigBes em divida 8.496.23554 € 6,79M%
Qutras proveilos e ganhos exiraordinérios 32.516,31 € 0,026%
11.303.623,53 € 9,035%
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 125.115.739,83 € 100,000%
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8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS
VALOR E PESO RELATIVO
ESPECIE 2013 2014 2015 2016 2017
75847.26570 € 75084.12199€| 78.136.12396€| 77.395.15088€| 91.240.926.89€
) §9,889% 61,634% 88,146% 66,823% 72,925%
FINANCEIROS 2492795192€ 42205766,28€| 30.441.01768€| 30.809.700,11 €| 22.571.18941¢€
22,970% 34,711% 26,549% 26,601% 18,040%
7750839,22€ | 445283941€| 6.08307638€| 7616.17828€| 11.303.62353¢€
EXTRAORDINARIOS 7.142% 3,655% 5,305% 6,576% 9,035%
TOTAL 108.526.056,84 € | 121.822.727,68 € | 114.660.217,22€ | 115.821.038,27 € | 125.115.739,83 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS ]
VARIAGAO INCREMENTO
ANO VALOR NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO
2013 108.526.056,84 €
2014 121.822.72768€| +13.296670,84 € +12,25%
2015 114.660.217,22 € -7.162.510,46 € -5,88%
2016 115.821.038,27 € +1.160.821,05 € +1,01%
2017 125.115.739,83 € +9.20470156 €| +16.589.68299¢€ +8,03% +15,20%
13000000000 ¢
151570
175000000 € 4 12182 12T/ E
120000000 00§
ST NHAAM 2T e
115000 000 A€
110 000000 0N 108526 05684 ¢
105 0000 D€
100 000000 10 €
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8. SITUAGCAO ECONOMICA E FINANCEIRA

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS

No EXERCICIO DE 2017 o total dos Custos e Perdas foi de 124.352.809,95 Euros, conforme se retira
dos mapas que adiante se expressam:

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
Custos de previdéncia 87514121 44 € 70,376%
Custos de assisténcia 11.379.468,24 € 9,151%
Cuslos de administrago 2.887.680,77 € 2,322%
Reforgo da provisdo para contribuigbes em divida 10.522.781,15€ 8,462%
Reforgo da provis8o para outros riscos e encargos 1.7528% € 0.001%
Outros custos e perdas operacionais - IRC 1.671.944,00€ 1,345%
113.977.748 49 € 91,657%
CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
Juros suportados 33960 € 0,001%
Diferengas cambiais desfavoraveis 1.047.72493 € 0,843%
Encargos bancérios 1.958.660,82 € 1,575%
Cuslos e perdas com imdveis 545,273 74 € 0,438%
Menos-valias na alienagdo de tilulos e unidades de participagao 2.246323,72 € 1,806%
Redugao de justo valor 433201997 € 3484%
10.130.342,78 € §,146%
CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 230.618,11 € 0.185%
Qulros custos e perdas extraordinarias 14.100,57 € 0,011%
244.718,68 € 0,197%
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 124.352.809,95 € 100,000%
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS
VALOR E PESQ RELATIVO
ESPECIE 2013 2014 2015 2016 2017
Overaclonais 81.823.326,37 €| 91.668.96439€| 102.957.31803€| 109.44051057€| 113.977.748,49€
P 86,508% 87,550% 76,616% 86,108% 91,657%
Financelras 1263688928 €| 12434.139,70€|  30.897.936,59€| 17.02042100€| 10.130.342,78 €
13,360% 12,087% 22,993% 13,406% 8,146%
124.556,58 € 380.759,37 € 525.663,711 € 503.239,06 € 244.718,68 €
Extraordinérias 0,132% 0,364% 0,391% 0,396% 0,197%
TOTAL 04.984.772,23 € 104.704.904,58 €| 134.380.908,33 €| 126.964.170,63 € 124.352.809,95 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
VALOR TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS
VARIAGAO INCREMENTO
ANC VALOR NO NO NO NO
ANQ QUINQUENIO ANO QUINQUENIO
2013 94.584.772,23 €
2014 104.704.904,58 € +10.120.132,35 € +10,70%
2015 134.380.908,33 € +29,676.003,75 € +28,34%
2016 126.964.170,63 € -7416.737,70 € -552%
2017 124.352,809,95 € -2.611.360,68 € +29.768.037,72 € - 2,06% +31.47%
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8. SITUAGAO ECONOMICA E FINANCEIRA !L// /
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RESULTADO LIQuIDO

O Saldo Final do EXERCICIO DE 2017 resultante da adigo do Resultado Operacional com o Resultado
Financeiro @ com o Resultado Extraordinario foi de 762.929,88 Euros, conforme se retira do mapa refa-
tivo & evolugdo quinquenal que adiante se expressa:

RESULTADOS LiQUIDOS
VARIAGAD
ANO VALOR NO AHD
2013 13.941.284,61 € - 24.007 457,05 €
2014 17.117.823,10 € +317653849 €
2015 -19.720691,11 € -36.838.514,21 €
2016 -11.143.132,36 € +8.577 558,75 €
2017 762.929,88 € +11.906.062,24 €
99
20000 000.00F - S AL 1717823 10¢

15600 000 00 €
10-000-000 0%
5 000 000 00# e
J00¥ T i
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Para este resultado foi determinante o peso dos custos de previdéncia e assisténcia, no total de
98.893.589,68 Euros, sem contrapartida nos ganhos na Instituigéo, j4 que os proveitos operacionais, repre-
sentados na sua quase totalidade pelas contribui¢Ges emitidas no ano, foram de 91.193.971.74 Euros.

0 esforgo da Direcgao em estancar o crescimento da divida de contribuigdes, aumentar substancialmente
a cobranga dos valores em divida de anos anteriores e em formalizar acordos de pagamento prestacional,
permitiu a desmobilizagéo de provises no valor de 8.496.235,54 Euros.

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Soficitadoras RELATORIO E CONTAS 2047
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COBRANCA E DIVIDA DE CONTRIBUICOES

COBRANGA DE CONTRIBUIGOES

No EXERCICIO DE 2017 o valor ilquido de cobranga de contribuigdes referentes ao proprio ano

9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

|
PP

o~

JA
[74.931.168,98 Euros] e a anos anteriores [9.072.087,30 Euros] foi de 84.003.256,28 Euros, conforme se a |
retira do mapa relativo & evolugdo quinquenal que adiante se expressa: :
P I
VALOR TOTAL LIQUIDO DA COBRANGA DE CONTRIBUICOES g
VARIACAO INCREMENTO
ANO VALOR NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO W
2013 | 67.218.98767€
2014 | 6404319707 € -3.175.790,60 € -4,72%
2015 | 68.380.587,07 € +4.337.390,00 € +6,77%
2016 | 68.978.60561 € +508.018,54 € +0,87%
2017 | B4.003.256,28 € +15.02465067 € | +16.784.26861¢€ +21,78% +24.97%
96000000 00¢ 54003 750.28 €
zxg$: &7 215987 67¢ G043 19707 € 54,280 58707 ¢ ATBEEE1 €
6000000000€
5000000000 ¢
4000000000 ¢
¥ o0nnme 101
2000000000€ -
10 000060.00¢
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DIVIDA DE CONTRIBUIGOES

DIVIDA GERADA NO PROPRIO EXERCICIO

No EXERCICIO DE 2017 o valor liquido da emisséo de contribuigies referentes ao proprio ano foi de
91.129.314,69 Euros.

Como se referiu acima, o valor liquido da cobranga de contribuigdes referentes ao proprio ano foi de
74.931.168,98 Euros, sendo, portanto, a diferenga entre os dois valores o correspondente & divida de con-
tribuigdes referente ao préprio ano, isto é, 16.198.145,71 Euros, conforme se refira dos mapas relativos a
evolugdo quinquenal que adiante se expressa:

RELACAO ENTRE EMISSAO E COBRANGA DE CONTRIBUICOES
ANO VALOR LIQUIDO DA EMISSAO DE VALOR LIQUIDO DA COBRANGA DE RELAGAO
CONTRIBUICOES DO PROPRIO ANO CONTRIBUICOES DO PROPRIO ANO %
2013 75.771.055,30 € 61.762.142,40 € 81,51%
2014 75.264.410,25 € 60.339.041,84 € 80,17%
2015 79.714.244 98 € 63.768.497,18 € 80,00%
2016 77.595.817,78 € 62.411.470,00 € 80,43%
207 91.120.314,69 € 74.931.168,98 € 62,23%
Caixa de Providdncia dos Advogados a Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017




102

9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA \ /
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VALOR DA DIVIDA DE CONTRIBUICOES REFERENTES AQ PROPRIO ANO @

VARIAGAO INCREMENTO
ANO VALOR NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANOC QUINQUENIO
2013 14.008.912,90 €
2014 14.925.368,41 € +916.455,51 € +6,54%
2015 15.945.747 80 € +1.020.379,39 € +6,84%
2016 15.184.347,78 € -761.400,02 € -4,77%
2017 16.198.145,71 € +1.013.787 93 € +2.180.232 81 € +6,68% +15,63%
16500 00000 Rt el o ; 161014811 ¢
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DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES

Analisada que foi a divida de contribuigBes referente ao proprio ano, gerada no EXERCICIO DE 2017,
procede-se agora 4 andlise da divida acumulada de contribuigbes e sua recuperagéo.

No final do EXERCICIO DE 2016, o valor da divida acumulada de contribuigées, desde 1 de Janeiro de
1973, era de 129.085.180,29 Euros, antes da dedugdo da parte que diz respeito & amortizagéo de capital
em divida, relativo ac Plano de Regularizagdo de Créditos por Dividas de Contribuigdes a Caixa de Previ-
déncia dos Advogados e Solicitadores.

No EXERCICIO DE 2017, o valor da divida de contribuiges referentes ao proprio ano, gerada neste exer-
cicio, foi de 16.198.145,71 Euros, tendo-se recuperado de divida acumulada de contribuigdes referentes a
anos anteriores 8.963.380,75 Euros.

Reduziu-se igualmente o valor da divida de contribuigGes em 7.710.158,78 Euros por prescrigdo das con-
tribuicGes em divida, invocada pelos Beneficiarios.

No final do ano de 2017, o valor da divida acumulada de contribuigdes passou a totalizar 128.609.786,47
Euros, antes da dedug&o da parte que diz respeito a amortizagao de capitat em divida, relativo ao Plano

Caixa de Pravidéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017



9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

de Regularizagéo de Créditos por Dividas de Contribuigbes a Caixa de Previdéncia dos Advogados e So-
licitadores, conforme se retira do mapa relativo & evolugao quinquenal que adiante se expressa:

VALOR DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUICOES
VARIACAQ INCREMENTO
ANO VALOR NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO AND QUINQUENIO
2013 | 114.535.103,08 €
2014 | 125.334.986,48€ | +10.799.883,10€ +9,43%
2015 | 134.995.130.96 € +0.660.15378 € +7.71%
2016 | 129.085.180,29 € - 5.000.950,67 € -4,38%
2017 | 128.609.786,47 € -475.303 82 € +14.074 683,39 € -0,37% +12,20%
160000 0X.00€ +
MOO0UOE L 125334986 1€ 134955 Rt 120085 180 29¢ ASRTIATE
120 000 000 0+
100 000 000 00 €
80 000 D00 00:¢
o 000 DOD 00 €
40000 00000 ¢
00000000 ¢
000
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D /ACAC DPAC 20U a0 B CON LT - OB AT

Para efeitos de redugéo da divida de contribuicBes, na parte que diga respeito 4 amortizagdo de capital em
divida, deve ser considerado o valor das prestagbes relativas ao Plano de Regularizagéio de Créditos por
Dividas de Contribuigbes & Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores que foram recebidas até
31 de Dezembro de 2017, no ambito de planos que a essa data se encontravam em curso.

O referido valor totalizou 5.975.154,88 Euros.

Durante o ano de 2017 foram iniciados, em contencioso, 1.633 processos judiciais no valor total em divida
de 37.292.517,53 Euros. No final do ano de 2017 existiam em curso 568 processos de cobranga coerciva
da divida de contribuigbes, no valor total de contribuicdes em divida de 15.135.016,98 Euros.

Devera também, para efeitos de redugéo da divida de contribuigbes, na parte que diga respeito & amorti-
zagao de capital em divida, ser considerado o valor das prestagbes relativas a acordos de pagamento
prestacional de contribuigdes em divida, sem qualquer bonificagdo de juros, recebidos até 31 de Dezembro
de 2017.

Este valor totalizou 2.648.560,50 Euros.

Estes acordos implicam a interrupgéo do prazo de prescrigao das contribuicées em divida e 0 cumprimento
tempestivo das prestagdes e das contribuigdes que se venham a vencer. O seu incumprimento resultara
no vencimento de todas as prestagbes vincendas e respectiva cobranga coerciva dos valores em divida.

Assim, no final do ano de 2017, o valor da divida acumulada de contribuigdes, liquida de planos e acordos
em curso, lotalizava 119.986.071,09 Euros, conforme se retira do mapa relativo 4 evolugéo quinquenal que
adiante se expressa:

Caixa de Previdéncia dos Advogados a Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017
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9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA
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VALOR DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES - LIQUIDO DE PLANOS EM CURSO
VARIACAO INCREMENTOQ
ANO VALOR NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO

2013 141.792.00197 €

2014 120847.336,34 € | +0055.334,37 € +8,10%

2015 120473.28238€ | +5.625.946,04 € +7,14%

2016 121.373.759,72 € -8.099.522 66 € -6,26%

2017 119986.071,09€ | -1.387.688,63 € +8.194.069,12 € -1,14% +7,33%
:zﬁzz: . S— TS 16 M E 12 AT A2 A N 980T
100000000 0)€ |
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ANALISE DA DiVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES

A divida acumulada de contribuigbes, desde 1 de Janeiro de 1973 até 31 de Dezembro de 2017, apresentou
a seguinte evolugéo no perioda de 1994 a 2017, conforme adiante se expressa:

104

e

DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES
ANO VALOR | VARIACAO %
1994 5.568.268,40 €
1995 7.540.011,01 € 1.971.742,61 € 35 41%
1996 991153942 € 237152841 € 31,45%
1997 13.026.912,12 € 3115.372.70 € 31,43%
1998 15.558.679,53 € 2.531.767 41 € 19,43
1999 18.993.514 87 €] 3.434.835,34 € 22,08%
2000 20.346.028,97 € 1.352.514,10 7.12%
2001 21.158.740,49 € 812.711,52 § 3.99%
2002 23.873.979.62 € 2.715.239,33 € 12,83%
2003 28.571.585,05 € 4,697.605,23 € 15,68%
2004 32.839.382,16 € 4267797114 14,04%
2005 37.970.286,80 € 5.130.504,64 ¢ 15,62%
2006 44.326.929,59 € 6.356.642,79 € 16,74%
2007 50.650.784,90 € 6.323.055,31 € 14,27%
2008 50.490.761,64 € 8.830.976,74 € 17,45%
2009 69.726.233,89 € 10.235.471,25 € 17,21%
2010 81.124.22473 ¢ 11.397.991,84 € 16,35%
2011 94.649.652,46 € 13.525.327,73 ¢ 16,67%
2012 106.564.014,51 € 11.914.462,05 € 12,59%
2013 114.535.103,08 € 7.971.088,57 € 7 48%
2013 111.792.001,97 € 5.227.987.46 € 4,91%
2014 125.334.986,18 € 10.799.883,10 § 9.43%
2014 120.847.336,34 € 9.055.334,37 € 8,10%
2015 134.995.139.96 € 9.660.153,78 € 7.71%
2015 129.473.282 36 € 8.625.946,04 € 7.14%
2016 129.085,180,29 € - 5.909.859 67 € -4,38%
2016 121.373.759,72 ¢ - 8.099.522.66 € - 6,26%
2017 128.609.786,47 € -475.303,82 € -0,37%
2017" 119.986.071,09 € -1.387.688,63 ¢ - 1,14%

{*} Valor da divida acumulada de contribuipbes — ligukdo de planos e acordos em curso
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A linha de tendéncia da divida acumulada de contribuigdes, no periodo de 1994 a 2017, apresenta, pois, a
seguinte expressao:
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No EXERCICIO DE 2017 a an4lise da divida acumulada de contribuigdes permite registar os indicadores
que adiante se expressam:;

DIVIDA POR ESCALAO ETARID 1
ESCALAC NSCRIT0 O e LS ESTAGIARI | ESTAGUARS DA OSAE Yy s 105
ETARC  I'\(MERO| VALOR |NUMERO| VALOR |NUMERO| VALOR | NOMERO| VALOR | NOMERO | VALOR | —
<30 anos 705 203083.19€ | 9% nur9e| 427 |osamoze| 67 | aseseae| o 000€
<35anos 1154 | 1esi7ss74€| 189 | 22500335€] 102 | 40801106 23 | 1217.16€| o 0.00€
<40 anos 1936 | 7.562858.98€| 160 | 480.08955¢| 63 | 32367.00€| 12 §3504€| 0 0.00€
<45 anos 2812 |1908072131€| 257 1507552686 48 | ar3erre| 11 582126 1 |3traee
<50 anos 2697 |23443.6295€ | 257 | 228256705€| 27 | 37.21555€| 11 se2126| 0 0.00€
<55 anos 2181 |2137420236€ | 238 |204285826€| 25 | 1160056€| & | 2667.58€| 0 0.00€
<60 anos 1472 |73arosrse| 1o 230426426 15 [ 1e001886] 9 a628€| 1 |211.66€
<65 anos 801 (12695749826 | 114 | 1601642076 | 16 | 46.11661€| 1 s202¢| 0 0.00€
2 65 anos 751 | 13047006036 111 [13sase273€| 13 | asesoze| s mwag0€| o 0.00€

{1y Divida sem dedugio dos pagamentos dg plancs @ acosdos am curso a 31 de Dezembro de 2017
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A andlise da divida acumulada por escalZo etaric revela que o nlcleo duro da divida de contribuigdes tem
especial incidéncia, em nimero de Beneficiarios e em valor da divida acumulada, nos escaldes etarios

entre os 45 e os 55 anos.
DIVIDA POR ESCALAO ETARIO

ESCALAO MocRIT0 OA ASSOCIADOIDA OSAE EETAGIARO ESTAGUMID DAOGAE | AURIDICA SO
CONTRIBUTVO | \imero | vaoR |NOMERO| vaLOR |MUMERO| vALOR |NOMERo| VALOR | NUMERO | vALOR
SEMESCALAO[] | 4363 | 16.10592706€ | 595 | 4.432191,10€ 12|  936944€ o| ome 0| owe
1 0 000€ 0 000€|  6%4| 2:20600€ 146 | 7.72632¢ o| ome

2 02| 2099556 10| 198%307¢ 0 000€ o o€ o| oo0€

3 25| 147.60826€ 2| wimue 0 0,00 € ol o o| o€

‘ 421| 885735626 63| 7310524¢ 2|  8o784e 1| 2207.14¢ 1| 31749¢

5 6458 | 45350667686 | 651 | 3956911.23€ 5| 202428€ o  ome 1] 21166€

8 1726 |aa4as5.30853€ | 123 270472058 ¢ 2| ssersene o| oo0€ o| ome

7 144 182472767 € 8| 157.15690€ 1 2332€ of  oo0e o| oooe

8 12| 2642933026 1| wormene 0 000 € of  oooe 0| cooe

9 64| 1.557.760.56 € 1| 12696587¢ 0 000 € of  oo0€ 0| oo0€

10 6| 109.40631€ 0 0.00€ 0 000€ of  oooe 0| oooe
1 8| orr29809e 2| 9372616€ 0 000€ o| oooe o| oooe
12 4| 2s68068€ 0 0.00€ 0 000€ ol oooe 0| oo0e
13 1| 37519827€ 1| 1088306 0 0.00€ of oo0e o| oooe
" 3| s62160€ 0 0.00€ 0 0,00€ o oo o ome
15 7| 527.5686€ 0 000€ 0 0.00€ o| ooe o| ome
16 0 000€ 0 0.00€ 0 000€ of  oo00e o| 000€
17 0 000€ 0 0.00€ 0 0.00€ of o000€ o| oooe
18 15| 110768147 € 2| 85853106 0 000€ ol ome o o€

{1 Por motive de cancelamento da inscriglo, reforma ou falecimento.
(1) Divida sem deducio dos pagamentos de planos e acordos em curso a 31 de Dezembro de 2017.

A andlise da divida acumulada, por escaldo contributivo, revela que o niicleo duro da divida de contribui¢des
tem especial incidéncia, quer em nimero de Beneficiarios, quer em valor de divida acumulada, nos 5.% e
6.2 escalGes contributivos.

No final do EXERCICIO DE 2017, o valor da divida acumulada de contribuicdes de 1 de Janeiro de 1973
até 31 de Dezembro de 1994 (22 anos) era 1.234.725,39 Euros.

De 1 de Janeiro de 1995 até 31 de Dezembro de 2017 (23 anos) a divida acumulada era de 127.375.061,08
Euros, sem dedugéo dos pagamentos de planos e acordos em curso a 31 de Dezembro de 2017.
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9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

A analise da evolugdo da divida acumulada de contribuigdes revela que:

Vi,

Vi,

vii.

A divida acumulada de contribuigdes sofre uma aceleragdo acentuada a partir de 1995 com a entrada
em vigor das alteragbes ao Regulamento da CPAS, introduzidas pela PORTARIA N.° 884/94, de 1 de
Outubro;

Em 2013, porem, o crescimento da divida desacelerou o que se atribui, em parte, & implementagéo do
Plano de Regularizagéo de Créditos por Dividas de Contribuigbes & Caixa de Previdéncia dos Advo-
gados e Solicitadores e de outros mecanismos de recuperagéo de divida, como sejam os acordos de
pagamento prestacional e a cobranga coerciva;

No final de 2017, o universo de Beneficiarios devedores com divida superior & 5.000,00 Euros era de
6.429 para um total de 116.987.251,20 Euros e com divida inferior a 5.000,00 Euros era de 10.574 que
representavam 11.622.535,27 Euros;

Quer isto dizer que 37,81% de Beneficiarios com divida de contribuigbes representam 90,96% da di-
vida, ao passo que os restantes 9,04% esta alocada a 62,19% daqueles Beneficiarios;

Relativamente ao escaléo etario, o maior nimero de devedores, ou seja, 8.573 Beneficiarios, situa-
se nos escaldes etarios entre os 40 e os 55 anos de idade;

Do valor total da divida acumulada de contribuigdes de 128.609.786,47 Euros, 69.825.697,04 Euros
repartem-se pelos escaldes elarios entre os 40 e 0s 55 anos;

Relativamente a0 escaldo contributivo, o maior nimero de devedores, 8.966, situa-se nos 5.° e 6.°
escaldes contributivos;

Do valor total da divida acumulada de contribuigdes de 128.609.766,47 Euros, 96.643.066,62 Euros
foram gerados por Beneficiarios dos 5.° e 6. escaldes contributivos.

RECUPERAGAO DA DIVIDA DE CONTRIBUIGOES

A divida de contribuigdes, no que tange & sua recuperabilidade, deve ser analisada sob uma tripla perspec-
tiva: (i) quanto & sua antiguidade; (i) quanto ac seu valor anual; e (ii) quanto & sua recuperabilidade.

No que conceme & antiguidade da divida acumulada de contribuigdes, verificou-se acima que 0 momento
temporal mais antigo com registo de divida corresponde a 1973.

No que se refere ao valor anual e & recuperabilidade da divida acumulada de contribuicBes, poder-se-a
analisar no quadro abaixo, quer o valor da divida de contribuigdes por ano de emissdo, quer a sua recupe-
ragdo no EXERCICIO DE 2017 relativamente a anos anteriores,
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RECUPERAGAOC DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGDES
NOQ EXERCICIO DE 2017
TOTAL DA TOTAL DA RECUPERAGAO OIVIDA EN 312207 S E’Eﬁﬁ&“ﬁé’ y
ANO DE LIQUIDA DE PLANOS y
DIVIDA EM 3111272016 | DIVIDA EM 311212017 OMDA E ACORDOS EM PLANOS E ACORDOS
CURSO EM CURSO

1973 200€ 200€ 000€ 2,00 € 0.00€
1974 574€ 574€ 0,00€ 574 € 0,00€
1975 97,37 € 97,37¢€ 0,00€ 97,37 € 0,00€
1976 266,85 € 266,85 € 0,00€ 286,85 € 000€
1977 403,25 € 403,25€ 0,00€ 403,25€ 000€
1978 497,77 € 49777 € 0006 497,77 € 000€
1979 565.92 € 565,92 € 000€ 565,92 € 000€
1980 804,68 € 804,68 € 0,00 € 804,68 € 0,00€
1981 992,92 € 99292 € 000€ 99292 € 0,00€
1982 1.341,26 € 1.331,14€ 10,12€ 1.331,14 € 10,12€
1983 601543 € 5.858,06 € 17.37€ 5.898,06 € 117.37€
1984 11,399.77 € 107156 € 328,21€ 10.957 40 € 4237 €
1885 17.201,30 € 16.709.22 € 582,08 € 16.208,34 € 992,96 €
1986 26.384,19€ 25.208,55 € 1.095,64 € 24.530,03 € 1.854,16 €
1987 34.97993 € 3327631 ¢€ 1.703,62€ 32683,75€ 2.296,18 €
1988 433034 € 4168589 € 1.617.55€ 4082874 € 247470€
1669 57.156,66 € 54722916 243275€ 53,888,11 € 3.268,55 €
1990 8349282 ¢€ 79.643,00 € 3849,82¢€ 78.833,24 € 465958 €
1991 116.146,82 € 109.770,61 € 6.376,01 € 107.524,19 € 862263¢€
1992 201.632,79€ 189.861,27 € 1177152 € 186.858 85 € 1477394 €
1993 295.053,34 € 277.648,25€ 17.705,09 € 270.65801 € 24 695,33 €
1994 409.661,84 € 384.160,92 € 25.500,92 € 375.096 42 € 3456542 €
1995 B41.217.07 € 784.328,21 € 56.888,86 € 768.540,64 € 7257643 €
1996 1.149.844,64 € 1.059.178,50 € 90.666,14 € 1.032.507,25 € 117.337,35€
1997 1.214.955,52 € 1.107.07384 € 107.88168€ 1.067.313,10€ 147 64242 €
1998 1,270.649,90 € 1.126.799,75 € 143.850,15€ 107417425 € 196.475,65 €
1999 1.356.607.85 € 1.189.446.72 € 167.161,16 € 112033449 € 236.273,39€
2000 155543112 € 1.371393,32€ 184.037.80 € 1.296.251,04 € 259.180,08 €
2001 1.753.966,25 € 1531.328,32 € 22263793 € 14327M,72€ 321 23153¢€
2002 1.871.933,92€ 1.588.907,20 € 273026,72€ 147261032 € 399.32360 €
2003 2.590.820,87 € 2.184.075,06 € 41575481 € 1.970.051,57 € 62077830 €
2004 297310330 € 2.465.20191 € 507.811,39€ 2.184.088,10 € 789.01520€
2005 3.390.464.64 € 2.811.986,36 € 576.478,28 € 2.465.829,25 € 924,635,390 €
2006 4.145.458,57 € 3.470.878,61 € 674.579.95 € 3039.387,17 € 110607140 €
2007 4.924.525,60 € 415641983 € 768.105,77 € 3,593.246,10 € 133127950 €
2008 6.122.381,65 € 5.171.258,72 € 951.122.93 € 434408288 € 177739877 €
2009 7.407.745,57 € 6.308.570.17 € 1.099.17540 € 5.276.585.82 € 2131.159,75€
2010 8.875.218,70 € 7.546.010,38 € 1.329.208,32 € 6.295.004,56 € 2580.214,14 €
201 11.623.612.76 € 9.810.129.61 € 1.823.483,15 € 8.150.036,00 € 3483 576,67 €
2012 12.866.246,06 € 11,227.999,88 € 1.658.246,18 € 10.363.975.48 € 252227058 €
013 10.965.660,41 € 10.250.227,12 € 735433.29¢€ 9.065.133,39€ 1.020527.02 €
2014 11.995,744,04 € 11.112571,42€ 883.17352€ 10.893.626,54 € 1.102.118,40 €
2015 13473444 95€ 12.327.651,36 € 1.145.793,50 € 12.236.759,58 € 1.236.685,37 €
2016 15.349.320,88 € 12.565.380,08 € 278393180 € 12.540.881,08€ 2.808.420.80 €
2017 16.198.145,71 € 16.192.974,85 € 5.170,86 €
Total de pedidos de prescrigho no EXERCICIO DE 2017 7.710.158.78 € 7.710.158,78 €
Totat de recuparagio da divida no EXERCICIO DE 2017 8.963.380,75 € 17.587.096,13 €
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RECUPERAGAO DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES
DE ANOS ANTERIORES
VARIACAO INCREMENTO
ANO VALOR NO NO NG NO
ANQ QUINQUENIO ANO QUINQUENIO
2013 6.037.824,33 €
2014 4,125.485,31 € -1.912.339,02€ -31,67%
2015 6.285.594,02 € +2.160.108,71 € +52.35%
2016 6.995.818,71 € +710.224 69 € +11,30%
2017 8.963.380,75 € +1.967.562,04 € +2925556,42 € +28,12% +48,45%
000000 00€ 4 BORI 300 75¢
$000:000 00 ¢
?ﬁﬁﬂ: £037 824 33¢ P 693 BgEle
HO0G000 0N
5000000 00€ 4 |?5u5,1|s
41000 000 (€
3000 00000¢
7000 000 00 €
| 00D 0OG 00 €
1113 L |
bl ) Wy
RECUPERAGAO DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES
DE ANOS ANTERIORES - LIQUIDA DE PLANOS EM CURSO
VARIAGAQ INCREMENTO
ANO VALOR NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO
2013 8.780.925,44 €
2014 8.613.135,15 € -167.780,29 € -191%
2015 11,807.451,60 € +3.194 316,45 € +37,09%
2016 14,707.239,28 € +2.899.787 68 € +24,56%
2017 17.587.086,13 € +2,879.856,65 € +8.806.170,69 € +19,58% +100,20%
ﬁggg: 17537.098.13¢€
16 00000000 € AT IE e
:4 00000000 € 4 1 BT 455 60+
.ﬁggﬂi gkl 8612135 15¢
8000000 00¢
6000000 00€
4 000000 00 €
200000000 H D
000 —
i) nid o015 a1 w7
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PLANO DE REGULARIZAGAO DE CREDITOS POR DIVIDAS
DE CONTRIBUIGOES A CPAS - DECRETO-LEI N.° 167/2012, DE 1 DE AGOSTO

A divida de contiibuigbes dos Beneficiarios &4 CPAS tem constituido preocupagio relevante que se vem
traduzindo na concretizagdo de diversas medidas, desde logo porgue as contribuigbes so o principal su-
porte do equilibrio financeiro da Instituigio e como tal garante do regime privativo de previdéncia social dos
advogados e solicitadores.

Neste contexto, foi concebido em 2012 um regime excepcional e transitorio de recuperagéo de divida, con-
sentaneo com o quadro da conjuntura econdmico-financeira existente.

Em 31 de Dezembro de 2017, 686 Beneficiarios mantinham o cumprimento dos seus planos de regulariza-
¢ao de creditos por dividas de contribuigdes & CPAS, totalizando as respectivas contribuigdes ainda em
divida 7.300.052,00 Euros.

No final do ano de 2017, 1.339 Beneficiarios ja tinham efectuado o pagamento da totalidade da divida
incluida nos planos, 0 que representou uma recuperagao de contribuigdes de 8.988.682,23 Euros.

PLANOS EM GURSO EM 3142117 TOTAL DE DI- TOTAL DE
VIDADOSPLA- | DIVIDA DOS

INTERVALOS DE DMIDA | oo icioianios PRMEESI:!:C%EES PLANOSPAGOS | yosEmMcuRsO |  PLANOS

EM 311217 PAGOS
Entre 0€e 1000 € 0 33 0006 178702.28€
Entre 1.001 € 5.000 € 163 79 599 | 630.28034€| 1436.798.53€
Entre 5.001 € e 10,000 € 29 72 175 167283347€| 1234422,11€
Entre 10.001 € & 20.000 € 7 72 128] 3.060.197.28€| 1.786.93572€
Entre 20,001 € e 40,000 € 70 72 90| 179746360€| 2.419.18886 €
Maior que 40.001 € 3 72 3| 130277.22€| 1932634.73¢€
686 1330 7.300.052,00€| 8.068.682.23 €

2025 16.286.734,23 €

ACORDOS PRESTACIONAIS PARA REGULARIZAGAO
DE DIVIDAS DE CONTRIBUIGOES A CPAS

Em 2015, iniciou-se o processo de cobranga coerciva da divida de contribuigdes, ao qual se deu continui-
dade no EXERCICIO DE 2017.

Neste contexto, a Direcgao permitiu aos Beneficidrios a adeso a um acordo prestacional para regulariza-
¢ao de divida de contribuigdes. Estes acordos implicam a interrupg3o do prazo de prescrigao das contribui-
cbes em divida, o cumprimento tempestivo das prestagdes e das contribuigdes que se venham a vencer, o
seu incumpnmento resultara no vencimento de todas as prestagdes vincendas e respectiva cobranga coer-
civa dos valores em divida.

Ate 31 de Dezembro de 2017, 2.212 Beneficiarios mantinham o cumprimento dos seus acordos, totalizando
as respectivas contribuigdes ainda em divida 23.573.540,11 Euros.

No final do ano de 2017, 206 ja tinham efectuado o pagamento da totalidade da divida incluida nos acor-
dos, o que representou uma recuperagdo de contribuigbes de 1.199.440,70 Euros, tudo conforme se re-
tira do mapa que adiante se expressa:
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ACORDOS EW CURSO EM ACORDOS | TOTALDEONDA | TOTAL DE DIVIDA
INTERVALOS DE DIVIDA TEBADE—| GORDOS | DOSACORDOSEM | DOSACORDOS
BENEFICIRIOS | ot 00 0 CURSO EM 31112117 PAGOS
Entre0€e 1.000€ 132 16 52 B9.B47 39 € 77 A06,50€
Entre 1,001 € 6 5.000€ 437 77 8 140717554 € 163.992.22€
Entre 5.001 € & 10.000 € 700 105 59 5.205.238,08 € 344 478,07 €
Entre 10.001 € ¢ 20.000 € 706 119 2% 0.682873.04 € 338.857,01 €
Entre 20.001 € e 40,000 € 206 126 9 5.351.283,76 € 24233893 €
Maior que 40.001 € 31 115 2 184712230 € B2.667,07 €
2212 206 2573540.11€| 119944070 €
2418 24.772.980,81 €

REFORGO DA PROVISAO PARA CONTRIBUIGOES EM DIVIDA

A divida acumulada de contribuigSes deve ser analisada sob quatro perspectivas: {i) quanto ao impacto no
curto prazo; (if} quanto ao impacto no longo prazo; (iii) quanto a qualidade e consisténcia dos activos da
Instituigdo, e {iv) quanto a sua recuperabilidade.

Quanto ao impacto a curto prazo, a divida acumulada de contribuigbes gera dois efeitos:

Por um lado, reduz a entrada de contribuigdes e, consequentemente, representa uma quebra na solidarie-
dade intergeracional; por outro lado, até ao momento da sua cobranga, representa um inerte financeiro de
rentabilidade zero.

A regularizagao das contribuigdes em divida implica o pagamento de juros de mora (artigo 81.° do RCPAS).

Em sede de beneficios imediatos, a divida acumulada de contribuicdes representa uma diminuigéo nos
custos da CPAS, ja que, nos termos do artigo 83.° do RCPAS, aos Beneficiarios com divida esta vedado o
acesso a todos os beneficios que atras se analisaram nos custos de assisténcia.

Quanto ao impacto a longo prazo, a divida acumulada de contribuigdes pode representar uma diminuigéio
das responsabilidades da CPAS com futuras pensdes de reforma. Com efeito, os Beneficiarios so tém
acesso a pensdo desde que tenham a carreira contributiva integralmente regularizada.

Quanto a qualidade e consisténcia dos activos da Instituigao, os créditos emergentes de contribuigdes emi-
tidas e ndo pagas constituem um activo de qualidade e consisténcia duvidosas, ja que se degradam com a
antiguidade da divida até a sua prescritibilidade. A prescrigio das contribuigdes em divida representa, tam-
bém, diminuigao da responsabilidade com futuras penses, na medida em que acarreta a privagdo dos
correlativos anos de carreira contributiva e a consequente perda das respectivas remuneragbes de referén-
cia para formag&o da penséo.

Quanto & recuperabilidade da divida, devera distinguir-se (i) a divida de Beneficiarios cujo comportamento
indicia abandono do regime, como por exemplo antiguidade da divida acompanhada de constante e conti-
nuada auséncia de qualquer pagamento; (ii) a divida de Beneficidrios cujo comportamento indicia paga-
mentos parcelares ou parcelados, ainda que interpolados, ao longo do tempo; (iii) a divida de Beneficiarios
qQue representa valor manifestamente inferior a0 montante da carreira contributiva ja paga, e (iv) a divida
de Beneficiarios cujo comportamento sugere recuperagéo através de progressivos pagamentos parcelares
continuados.

Neste sentido considerou-se que o valor da divida de contribuigdes que esté ao abrigo do Plano de Regu-
larizag&o de Créditos por Dividas de Contribuigdes a CPAS - Decreto-Lei N° 167/2012, De 1 De Agosto —
que por se tratar de Planos de pagamento que estdo em curso desde 2012 e 2013 e que tém sido escru-
pulosamente cumpridos pelos Beneficiarios, o risco de incobrabilidade do valor que falta regularizar esta
substancialmente diminuido, devendo ser desconsiderado para efeitos de provisao.
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No que respeita aos Acordos Prestacionais para Regularizagao de Dividas de Contribuigdes a CPAS, con-
siderou-se também que a ades&o a esta possibilidade de pagamento da divida de contribuigdes revela que
0s Beneficiarios desejam regularizar a sua divida de contribuigbes. Assim de forma ainda bastante conser-
vadora por este tipo de possibilidade ndo ter antiguidade suficiente que permita uma anlise detalhada
sobre o Indice de cumprimento destes acordos por parte dos Beneficiarios, considerou-se que 25% dos
Beneficiarios cumpririam o Acordo prestacional, mantendo-se provisionado o montante sobre o qual se
considera que existe risco de incobrabilidade que se ira ajustando 4 medida que se forem consolidando os
dados estatisticos sobre o cumprimentos de Acordos.

Manteve-se, assim, o critério objectivo estabelecido no POCISSSS (3) para a provisdo da divida acumulada
de contribuicBes.

No que se refere & divida acumulada de contribuigdes, liquida de Planos e Acordos nos termos anterior-
mente referidos, com antiguidade superior a 24 meses, provisionou-se o seu valor a 100%.

A divida acumulada de contribuigdes com antiguidade superior a 18 meses e inferior a 24 meses, foi provi-
sionada em 75%.

No que se refere a divida acumulada de contribuigdes com antiguidade superior a 12 meses e inferior a 18
meses, provisionou-se o seu valor a 50%.

Finalmente, a divida acumulada de contribui¢des com antiguidade superior a 6 meses e inferior a 12 meses
foi objecto de provisdo a 25%.

Aplicando os referidos critérios de provisionamento, resultaram os seguintes valores de provisao total da
divida acumulada de contribuigdes desde 1 de Janeiro de 1973 a 31 de Dezembro de 2017:

ANTIGUIDADE VALOR DA PERCENTAGEM VALOR DA
DA DIVIDA DIVIDA (*) A PROVISIONAR PROVISAO
> 24 meses 87.789.613,80 € 100% 87.780.61380 €
e limesas 5.956.898,91 € 75% 4.466.924.18 €
< 24 meses
> 12 meses 593342411 € 50% 2966.712,06 €
< 18 maeses
> 6 meses 751547456 € 25% 1.876.868,64 €
< 12 meses
< 6§ meses B.283.136,17 € 0% 000€
TOTAL DA PROVISAQ DA DIVIDA ACUMULADA [ 97.102.118,68 €

("} Valor da divida acumulada de contribuiches apds dedugo de planos e acordos em curso

A provisdo para divida de contribuigGes, no valor de 97.102.118,68 Euros, representou uma cobertura de
80,93% do total da divida acumulada de contribuigbes, liquida de planos e acordos em curso, de
119.986.071,09 Euros.

Por outro lado, em 31 de Dezembro de 2016, o valor da provisdo para divida de contribuicbes era de
102.741.682,35 Euros, do qual veio a ser libertado o montante de 8.436.235,54 Euros por recuperagéo de
divida provisionada, e 7.666.109,31 Euros por pedidos de prescrigéo de divida provisionada.

Daqui recorre que o valor remanescente da provisao de 2016 ficou reduzido no final do EXERCICIO DE
2017 ao montante de 86.535.288,06 Euros.

Neste contexto, o reforgo da provisao para contribuigdes em divida em 2017 foi de 10.522.781,15 Euros, 0
que constitui um esforgo financeiro acrescido e um custo agravado em prof da purificagdo e methoria da
consisténcia dos activos que compdem o patriménio liquido da CPAS.

3 Plano Oficial de Coniabilidade das Instituigdes do Sistema de Sofidariedads e Sequrenga Social
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COBRANGA JUDICIAL DAS CONTRIBUIGOES EM DIVIDA

Nos termos do artigo 81.°, n.° 5 do RCPAS, a cerlido da divida de contribuigdes emitida pela Direcgdo
constitui titulo executivo.

Mensalmente e ao longo dos anos, a CPAS vem remetendo aos Benefici4rios com divida de contribuigdes
um resumo da respectiva conta corrente com discriminagdo dos valores em débio, possibilitando o paga-
mento, total ou parcial, da divida e respectivos jurcs.

Em 2012 a CPAS adoptou um regime excepcional e transitorio de recuperago de divida, com taxas de juro
reduzidas.

Em 2015, apos a publicago do novo Regulamento, a CPAS deu inicio & recuperagéo da divida de contri-
buigdes, comegando por notificar os Beneficiarios para procederem a reqularizagio voluntaria da sua situ-
agao contributiva.

Subsequentemente e na falta de pagamento ou de apresentagéo de plano de pagamento, iniciou execu-
¢Oes para cobranga das contribuigbes em divida junto dos Tribunais.

Durante o ano de 2017 foram iniciados, em contencioso, 1.633 processos judiciais no valor total em divida
de 37.292.517,53 Euros.

Embora regulamentarmente esteja prevista a possibilidade de a CPAS cobrar coercivamente os seus cré-
ditos contributivos, a verdade & que a formulagéo legal do Regulamento aprovado em 2015 tem suscitado
duvidas interpretativas, levando a que alguns dos Tribunais Civeis, junto dos quais tal cobranga tem vindo
a ser promovida, se considerem incompetentes.

Esta situagao e o facto de se ter fortemente incrementado a cobranga coerciva das contribuigdes em divida
puseram em evidéncia alguns constrangimentos quanto a plena efectivagao da acgao coerciva de cobranga
das dividas por contribui¢bes ndo pagas.

Dos 1.633 processos iniciados em 2017, no final do ano existiam em curso 568 processos de cobranga
coerciva da divida de contribuigdes, no valor total de contribuigdes em divida de 15.135.016,98 Euros.

Durante o EXERCICIO DE 2017 foram também efectuadas 546 notificagdes judiciais avulsas no valor total
de contribui¢des em divida de 16.893.819,40 Euros.

Os Beneficiarios passaram a dispor de uma linha de financiamento bancério destinada 4 regularizag3o das
contribuigdes em divida.
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DIVIDAS DE TERCEIROS

OCUPAGAO DO PREDIO NA AV.* MOUZINHO DA SILVEIRA, N.° 26, EM LISBOA @//‘
C

No Activo da CPAS encontra-se registada uma divida do Instituto de Gestao Financeira e de Equipamentos

da Justiga {IGFEJ), no montante de 6.606.399,63 Euros.

O referido registo contabilistico vem sendo feito desde o exercicio de 2008, a titulo de divida 4 CPAS e em ‘/{%

resultado da utilizagao pelo IGFEJ do prédio urbano situado na Av.* Mouzinho da Silveira, N.° 26, em Lis-

boa, no periodo de 15 de Dezembro de 2002 a 5 de Agosto de 2011.

Em Novembro de 2017 foi possivel consensualizar uma convengéo de pagamento da referida divida em 4 =y

prestagdes, sendo que se prevé que a primeira prestagdo seja paga ja em 2018 e a ultima em 2021, o

carecendo ainda de formalizagao o referido acordo. %

RENDAS A RECEBER

Em 14/3/2001, a CPAS arrendou o imobvel sito na Av. Mouzinho da Silveira N.® 34/36 ao Estado Portugués,
tendo estado ali instalados os servigos da Conservatoria do Registo Automével de Lisboa.

No Activo da CPAS, encontra-se registada, desde 2010, uma divida no montante de 268.490,00 Euros.

A referida divida refere-se a rendas ndo pagas, no periodo de Janeiro a Maio de 2010, que permanecem
em divida desde a entrega do imbvel, em 31 de Maio de 2010,

Em 31 de Dezembro de 2017, a CPAS n&o tinha em curso quaiguer procedimento de natureza judicial para
cobranga do referido valor.

ANALISE ECONOMICA

No EXERCICIO DE 2017:

= 0s custos totais foram de 124.352.809,95 Euros;

*  0s proveitos totais foram de 125.115.739,83 Euros;

*  acobranga liquida de contribuigdes foi de 84.003.256,28 Euros.

Os custos de previdéncia (pensdes de reforma incluindo o pagamento de subsidios de férias e de Natal e
suplementos as pensdes de reforma) que totalizaram 87.514.121,44 Euros, representaram:

«  70,376% dos custos totais;
*  69,947% dos proveitos totais;
= 104,179% da cobranga liquida de contribuigdes.

Os custos com pensdes de invalidez totalizaram 1.726.149,65 Euros e representaram;
= 1,388% dos custos totais;

= 1,380% dos proveitos totais;

= 2,055% da cobranga liquida de contribuigbes.
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Os custos com pensdes de sobrevivéncia ascenderam a 6.469.530,49 Euros e representaram:

= 5,203% dos custos totais; (.6))'/
= 5,171% dos proveitos totais; \\>

= 7,702% da cobranga liquida de contribuigdes. <
Os custos com beneficios foram de 2.844.993,67 Euros e representaram: jj/"'-}
= 2,288% dos custos totais;
*  2,274% dos proveitos totais; s g
*  3,387% da cobranga liquida de contribuigGes.
Os custos de assisténcia totalizaram 11.379.468,24 Euros e representaram; W
= 9,151% dos custos totais;
= 9,095% dos proveitos totais;
*  13,546% da cobranga liquida de contribuigbes.
As pensdes de reforma e a acgao de assisténcia, s6 por si, consumiram:
*  117,726% da cobranga liquida de contribuigdes.
115

No EXERCICIO DE 2017 os custos de administrag3o continuaram a manter-se contidos dentro do cabi-
mento regulamentar de até 5% das contribuigdes pagas pelos Beneficiarios, tendo totalizado 2.887.680,77
Euros e representaram:

= 2,322% dos custos totais;
= 2,308% dos proveitos totais;
= 3,438% da cobranga liquida de contribuigbes.

Em 1995, o valor de pensdes e subsidios pagos (reforma, invalidez e sobrevivéncia) foi de 2.026.858,99
Euros, enquanto que, em 2017, esse valor foi de 95.709.801,58 Euros.

Esta evolugdo do valor das pensdes e subsidios no periodo correspondente a 22 anos evidencia um au-
mento de 93.682.942,53 Euros ou, seja, um incremento de 4.622,08% (grafico que adiante se expressa)
situagdo que, naturaimente, requer especial atengao e carece de ser corrigida com as medidas adequadas:
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CONJUNTURA E CONDICIONANTES ENVOLVENTES*

O ano de 2017 foi dominado por diversos factores de risco, quer econdmicos, quer geopoliticos, de onde
se salientam a crise na Peninsula da Coreia, o referendo sobre a independéncia da Catalunha, a
continuagdo do processo de salda do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit), as eleigdes presidenciais
em Franga com o crescimento de movimentos nacionalistas, as eleigdes na Alemanha e a redugao gradual
do programa de compra de activos por parte do BCE.

Ultrapassados estes riscos, predominantemente na Europa, o resultado da combinagéo da melhoria da
economia global com a acomodagdo das condigdes monetarias globais permitiv uma apreciagdo da
generalidade das classes de activos financeiros e melhoria da actividade nas economias avangadas e
emergentes.

As melhorias verificadas no mercado de trabalho das principais economias mundiais, a evolugao dos pregos
e a permanéncia de condi¢es financeiras acomodaticias deu suporte a recuperagdo da procura global, o
que beneficiou o crescimento mundial (que se tera situado entre 3,5% e 3,7% de acordo com as estimativas
do FMI).

Assim, 2017 foi o nono ano consecutivo de crescimento mundial acima da média, num periodo
caracterizado por uma reduzida volatilidade. Ou seja, a recuperag8o da crise de 2008 é uma das mais
prolongadas nos ultimos trinta anos e pautada por uma consideravel estabilidade.

Portugal acompanhou a tendéncia mundial, com um crescimento do PIB de 2,7% em 2017, impulsionado
por um aumento da procura interna (recuperagao do emprego € do rendimento disponivel) e investimento
(beneficiou da permanéncia dos baixos custos de financiamento e do fortalecimento da procura global).

Na sequéncia deste desempenho posilivo da economia portuguesa, a agéncia S&P aumentou a notagéo
de crédito de Portugal, para BBB-, voltando assim a condigéo de investment grade.

Como justificag@o desta melhonia de rating, a agéncia referiu a revisdo em alta das estimativas para o
crescimento econdmico até 2020, a confianga no cumprimento das metas para o défice publico e,
consequentemente, a menor pressao das condigdes de financiamento externo.

No que respeita & Zona Euro, com a redugdo dos riscos politicos associados 4 realizagdo de eleigbes em
algumas das suas principais economias, com o fortalecimento do mercado de trabalho, com uma
recuperagao de emprago que nio foi acompanhada pela subida de salarios € com uma politica monetaria

‘mmmm-'mu i ~ anvolvents amp - Condederagdo empresarial dg Portugal”, "Relativic yimeswal - MBennium BCP- “Angitse Mensal - Mertados
Anancaires” - Banoo BPY, Banco lavest - “Invest Oubiook”: Expresso {www.axpresso.sapo pl); Obsarvador ( b dor.ptj. Bio g (wwrw. bery com); Poidata (www pordata pty.
Jornal e Negdcios (www jomaldenegocios. pi}
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acomodaticia, a economia da Zona Euro avangou 2,5%, 0 que representa o valor de crescimento
econdmico mais elevado dos Oltimos 10 anos.

Esta confirmag&o e consolidagdo da recuperag&o econdmica dos palses da Zona Euro podera acelerar o
termo do programa de compra de divida de longo prazo por parte do BCE, 0 que no entanto se estima ndo
acontecera no curto prazo.

Actualmente, os principais riscos associados 4 Zona Euro estdo centrados na evolugdo das negociagdes
do Brexit e na consequéncia dos resultados das eleigdes italianas.

Ja os EUA, com o aumento do investimento e dos stocks e redugdo do défice comercial, mantém um forte
ritmo de crescimento, 2,3% em 2017, com uma taxa de desemprego muito préxima do pleno emprego
{4,1%).

O presidente Donald Trump chegou em Janeiro de 2017 & Casa Branca com a promessa de atingir um
crescimento anual superior a 3%, sustentado por um ambicioso plano que representaria a maior reforma
fiscal do pals em varias décadas e cortaria os impostos das empresas e de muitos americanos.

Entretanto, em Dezembro de 2017, foi aprovado o plano fiscal (The Cuts and Jobs Act), em que se
destacam a redugao do imposto sobre o lucro das empresas, a redugio das taxas que incidem sobre os
rendimentos mais elevados dos particulares e a simplificagao do regime de dedugdes e créditos concedidos
as familias e empresas, eliminando ou reduzindo algumas das dedugdes agora previstas como forma de
financiar a redugéo de impostos.

A sustentada melhoria econdmica dos EUA levou o Fed (Banco Central Norte Americano) a elevar as taxas
de juros em trés ocasides em 2017.

Ja no que respeita ao mercado Chinés, o crescimento do PIB no ano passado foi de 6,9%. A contribuigdo
da subida das exportagdes, apesar da tensdo com os Estados Unidos em questies comerciais que marcou
0 primeiro ano da presidéncia de Donald Trump, e o aumento do consumo intemo, estimutado pela
facilidade de credito, foram os principais factores que contribuiram para este resultado.

Esta @ a primeira vez, desde 2010, que a economia chinesa regista acelerago do crescimento em relagéo
ac ano anterior. A acelerago encontrou diversos obstaculos, como decisdes politicas, monetanas e
financeiras tomadas por Pequim nos ultimos meses. Entre elas, a redugfo drastica dos investimentos
industriais, medidas de austeridade para pagar as dividas publicas e privadas do pals - que ultrapassam
250% do PIB - ou ainda restriges ao sector imebiliario para evitar que os pregos subissem demais nas
grandes cidades.

0S MERCADOS
MERCADOS ACCIONISTAS

O ambiente econdmico favoravel levou a que a generalidade dos mercados accionistas tivesse resultados
bastante positivos, onde se salientam os indices americanos.

Para esta boa performance dos indices accionistas norte-americanos contribuiram os bons resultados
empresariais apresentados durante o terceiro trimestre, que ndo sé bateram as expectativas dos analistas,
como apresentaram crescimento em termos homélogos.

Foi um ano igualmente positivo para a generalidade dos indices europeus, de onde se destaca o mercado
portugués que fechou o ano com uma subida de 17,8%. Salienta-se também o aumento de tens3o entre o
govemo espanhol e o govemo regional da Catalunha, gue culminou com a marcago do referendo a 1 de
Outubro sobre a independéncia da regidio, e conduziu & saida dos investidores do mercade espanhol,
devido, principaimente, & ameaga da declarago de independéncia unilateral por parte do govemo cataldo.
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Os principais indices de acgdes apresentaram em 2017 as seguintes rentabilidades:

RENTABILIDADE
INDICE 2017
MSCI WORLD INDEX 20,11%
DOW JONES (EUA) 25,08%
NASDAQ (EUA) 32,00%
BOVESPA (BRASIL) 28,19%
NIKKEI 225 (JAPAQ) 19,10%
FTSE -100 (REINO UNIDO) 10,55%
[BEX-35 (ESPANHA) 7.67%
EUROSTOXX 50 (EUROPA) 6,49%
DAX 30 (ALEMANHA) 12,51%
CAC 40 (FRANCA) 9,24%

MERCADOS DE COMMODITIES

Em 2017, os mercados de commodities foram dominados pela preocupagdo dos produtores para com um
maior equilibrio entre oferta e procura de petrdleo, pois o desfasamento existente estaria a colocar em risco
a evolugao dos pregos. De facto, face a possibilidade de ocorrer um abrandamento mais expressivo do que
aquele que se veio a verificar no crescimento chinés, perante o longo processo de alteragdo do modelo
econdmico levou a uma quebra do prego no 1.° semestre de 2017

A quebra dos precos do petroleo no 1.° semestre do ano foi compensada pela subida no 2.° semestre do
ano, motivada pela perspectiva de aumento do consumo em 2018 e pelo corte da produgao levado a cabo
pelos paises que fazem parte da OPEP.

MERADOS OBRIGACIONISTAS

A permanéncia de politicas monetarias expansionistas e baixos niveis de inflagdo continuou a condicionar
a evolugdo do mercado obrigacionista,

Esta sitvago levou a que as taxas de rentabilidade das obrigag¢Bes das principais economias mundiais,
embora positivas, fossem bastante limitadas.

Jano que respeita aos paises periféricos, o facto de diversas agéncias de rating terem procedido a melhoria
da avaliagdo de risco de diversos paises (entre eles Portugal que passou a ser considerado investment
grade} levou a que existissem movimentos positivos mais significativos.

YIELD

PAlS MATURIDADE 3112.2016 31122017 VARIAGAO
ALEMANHA 10 ANOS 0,208% 0,43% +0,22%
FRANCA 10 ANOS 0,686% 0,79% +0,10%
HOLANDA 10 ANOS 0,357% 0,53% +0,17%
PORTUGAL 10 ANOS 3,764% 1,94% -1,82%
GRECIA 10 ANOS 7,107% 4,12% - 2,99%
ITALIA 10 ANOS 1,815% 2.02% +0,20%
ESPANHA 10 ANOS 1,384% 1,57% +0,18%
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O comportamento do mercado da divida europeu continuou condicionado pelo programa de compra de W
activos pelo BCE, em conjunto com o baixo nivel de oferta. i

TAXA DE JURO AX)
A taxa de juro de referéncia do Banco Central Europeu apresentou a seguinte evolugso:
LAl
PERIODO | TAXA g
02/04/2009 1,25%
07/05/2009 1,00%

13/04/2011 1,25%
13/07/2011 1,50%
09/11/2011 1,25%
14/12/2011 1.00%
05/07/2012 0,75%
02/05/2013 0,50%
0771112013 0.25%
31/112/2013 0.25%
11/06/2014 0,15%
10/09/2014 0,05%
10/03/2016 0,00%
31112/2016 0,00%
31122017 0,00%

119

Por seu tumo, as taxas de juro Euribor tiveram a seguinte evolugéo:

PERIODO TAXA
2017 3 MESES 6 MESES 12 MESES
01/01/2017 -0,32% -0,22% - 0,08%
JANEIRO -0,33% -0,24% -0,10%
FEVEREIRO | -0,33% -0,24% -0,11%
MARCO -0,33% -0,24% -0,11%
ABRIL -0,33% -0,25% -0,12%
MAIO -0,33% -0,25% -0,13%
JUNHO -0,33% -0,27% -0,15%
JULHO -0,33% -0,27% -0,15%
AGOSTO - 0,33% -0,27% -0,16%
SETEMBRO | -0,33% -0,27% -0,17%
OUTUBRO -0,33% -0,27% -0,18%
NOVEMBRO |  -0,33% -0,27% -0,19%
DEZEMBRO | -0,33% -0,27% -0,19%
3111212017 - 0,33% - 0,27% -0,19%
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A manutengao das taxas Euribor, principal indexante para os depdsitos a prazo oferecidos pelos bancos,
em valores baixos, em conjugagdo com os limites impostos pelo Banco de Portugal nas taxas dos depdsitos
a prazo (penalizando, no racio de capitais proprios - core tier 1 - os bancos que ultrapassassem esse limite),
e a possibilidade de os bancos recomrerem a linhas de crédito para se financiarem junto do BCE a taxas
vantajosas, foram os motivos para que tivesse diminuido muito significativamente a remuneragéo dos
depdsitos a prazo da CPAS e para a consequente menor exposi¢ao a este tipo de investimento.

OUTLOOK PARA 2018

Mais uma vez, a incerteza e a necessidade de cautela marcam as previsdes para o ano 2018.

Por um lado, mantém-se a convicGao que a economia Mundial ira reforgar o seu crescimento sustentado
no consumo, investimento e niveis superiores de confianga empresanial e doméstica.

Existem, porém, riscos que podem pdr em causa o ciclo de crescimento mundial, destacando-se entre
estes, factores de ordem geopolitica, que incluem a possibilidade de aumento das tensdes na Coreia do
Norte, tensdes comerciais entre China e EUA, a negociagio do Brexit e as eleigbes em Italia.
Desenvolvimentos adversos nestas frentes poderdo interferir no ciclo de crescimento mundial, na medida
em que potencialmente ter8o um impacto desfavoravel na confianga dos agentes economicos.

Ja no que respeita aos mercados accionistas, estima-se que continuardo a sua subida, mas a um ritmo
mais lento e sujeita a maior volatilidade, sustentada pelos fundamentais das empresas que continuam a
ser consistentes com as valorizages verificadas nos mercados.

No que respeita & componente cbrigacionista, as obrigagdes soberanas cada vez mais apresentam uma
proposta de valor mais reduzida, e o seu valor enquanto activos de diversificacio comega cada vez mais a
ser questionavel na medida em que o seu risco de desvalorizag&o se acentua.

A subida da inflagdo, acompanhada por uma subida das taxas de juro, numa fase em que os Bancos
Centrais se preparam para reduzir os estimulos & economia, pode despoletar quedas em obrigagdes e
acches.

Neste contexto, podera referir-se que a habitual politica de diversificagdo de risco nas carleiras podera
estar posta em causa uma vez que, activos gue habitualimente tém comportamentos inversos, neste
cenario poderéo sofrer impactos negativos em simuitaneo.

OPCOES ESTRATEGICAS DA CPAS EM 2017

No ano de 2017 a CPAS prosseguiu a sua politica de gestéo de activos através do recurso a mandatos de
gestdo discricionaria conferidos a entidades financeiras gestoras especializadas, reconhecidas a nivel
nacional e internacional.

No EXERCICIO DE 2017 a CPAS optou pelas seguintes linhas de orientagéo estratégica:
i.  Conservagdo, preservagdo e imunizagdo do capital de base;

ii.  Recurso a gestdo efectuada por instituigdes financeiras reconhecidas a nivel nacional e intemaci-
onal e com comprovada capacidade de research e de actuagdo nos diversos mercados;

il.  Exposigdo a divida corporate de paises periféricos justificada pela percepgdo mais positiva do
risco por parte do mercado,

iv.  Selecgdo de activos investment grade, ainda que eventualmente com menor rendimento, mas com
ratings acima de BBB e de obrigagtes de empresas de elevada qualidade e de modelos de nego-
cio consolidados;
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v.  Aumento controlado da exposi¢do aos mercados accionistas, através de acgdes directas e fundos v
de investimento mobiliario, acompanhando o sentimento positivo generalizado relativamente a es- v
tes mercados;

vi.  Redugao gradual da exposigdo a produtos em dolar e aos EUA,;

vii.  Reforgo em investimento imobiliario directo, tirando partido da conjuntura favoravel na obtengéo
de rentabilidade mais alta em activos de menor risco e com rentabilidade mais regular. i ,ug

Neste quadro de orientagéo estrategica e de acordo com a infervengdo das entidades gestoras, a CPAS

apresenta as seguintes alocagdes financeiras: Y i
TIPO DE INVESTIMENTO {31/12/2017) VALOR PESO %
RELATIVO
Acches 23.261.837,47 € 5,70%
Qbrigagbes com garantia de Estado _17.408.051,17 € 4,27%;
Obrigagbes de empresas 211.307.741,21 € 51 ,80%[
Fundos de investimento mobiliaric de accdes 28.970.150,82 € 7,10%|
Fundos de investimento mobiliério de obrigagdes 105.084.470,44 € 25,76%)
Fundos de investimento mobilidrio mistos 361.657 12 € 0,09%|
Fundos de investimento mobilidrio de tesouraria 365.028,74 € 0,09%|
Fundos de investimento mobiliario alternativos 8.402.733,38 € 2,06%)
Fundos de investimanto imobiliario 528449212 € 1,30%]
Depésitos a prazo 7.459.728,80 € 1,83%|
TOTAL 407.905.891,27 € 100,00%) 121
Fundos de nvestmenta mobino,
de pogdes. 20.970 150.82¢ Fundas de investmanty mobhirio
to obhgaghas 105084 47044 €
Fundos dé rmesementt mobkdr
mesios, 381 657,12 ¢
Fundos de nvesdmentn mobsing

de lgsowrarin. 385 028.74 €

Fundos da nvesiimenio mobiliéno
alematvos B 402 733138¢€

2008 00 arrresas ==L urdos

e invesbmenin
211307 T 21 € 5204 492.12€

Depdsaos a prazo T 450 728 80 €

23 W10 47¢

Qbnpagdes com paranka de
Estado. {7 408 05117 €

A anlise comparativa dos activos financeiros da CPAS, no QUINQUENIO 2013/2017, permite revelar as
opgdes estratégicas pelos diversos tipos de investimento em cada um dos exercicios, em fungéo da con-
juntura e das condicionantes dos respectivos anos.
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VARIACAO DAS ALOCAGOES FINANCEIRAS - QUINQUENIO 201312017

mobilidrio de acgbes

TIPO DE INVESTIMENTO 2013 | 2014 | 2018 | 2017
Accdes 1432614769 € 30.955.066,86 € 51.150.278,66€ 19.535.815,70 €  23.261.837 47 €
g:lna%aeéeso comgarantiade | 5564 160,72€  10991.071,15 e| 21629859.30€  28.392.363,06 (-1 17.408.051,17 ei
Olrigaches de empresas 202.470.578,15 €] 241658.222,05€ 200.228.511,08€] 226.554.995,32 € 211.307.741,21€
Titulos de participagao 0,68 0,65 € 040€ 040 € 0,00€¢
Fundos de investimento

23.153.039.01 GI 40.308.276,184 49,350.166,94€| 16.454.213.574 28.970.150,824

Fundos de investimento

84.016.708,95 4 88.712.357.77 4 76.980.233,34 €1 97.416.183,84 d 105.084.470 44 4

mobilidrio de obrigagbes

Fundos de investimenlo 4

obilidrio misios 9.905.079,97 3.924.049,64 4 o.ooel 0,00 € 361.657,12 4
Fundos de investimento

mobilidio de lesouraria 606.360,00 € 403.739,37 ei 0.00€ 000€  365.02874 e{
Fundos de investimento

nobiliério altamalivos 512199041€ 211810410 61 1,78 e} 1,78 g 8.402.733,38 e{
m&‘;g:g LGy Els 12.378.622,70 el 10.725.774.17 e| 10.131.44562 €| 8.497.545,93 e{ 6.284.492.12¢
Deposilos a prazo 102.342.386,09€] 3379487891€ 9930276316  8051.301,33€  7.459.728.80 €
TOTAL 457.605.074,38 € 463.501.540,84 € 419.609.773,43 € 404.912.421,23 € 407.905.891,27 €

Importa sublinhar que a avaliagdo dos activos sob gestdo, em 31 de Dezembro de cada ano, é efectuada
pelo critério do justo valor, ou seja, representa o valor pelo qual os titulos detidos poderiam ser negociados

no mercado de capitais nessa data.

A diferenga de valor em periodo homadlogo, ao longo dos diversos anos antecedentes, reflecte, por um lado,
a necessidade de suprir o saldo operacionat negativo emergente de menores receitas e maiores custos,
situacdo que o novo Regulamento pretende corrigir.

Por outro lado, quis-se reforcar a area dos investimentos imobiliarios directos, tirando partido da conjuntura
favoravel na obtenco de rentabilidade mais alta e regular em activos de menor risco.

No decurso do EXERCICIO DE 2017, foram realizados movimentos financeiros de rotagdo e diversificagso
prudencial dos activos financeiros sob gestao discricionaria que na generalidade se traduziram, em sintese,

no que adiante se expressa;
OPERACOES REALIZADAS:
Compra de acgles e obrigacbes 627
Venda de acgles e obrigagbes 870
Subseriches de fundos 230

| Resgales de fundos 175
Depoésitos a prazo 5
Total de movimentos financelros 1.907
Variedade de litulos em carteira a 31/12/2017 570
Médialdia otll de operagbes de gestdo 7,33/0peragdes dia
VALORES MOVIMENTADOS:
Comgpra de acgdes e obrigaghes 181.833.020,77 €
Venda de acgdes e obrigages 206.985.767 53 €
Subscrigho de fundos 103.835.977 84 €
Resgates de fundos 78.504.984,25 €
Depbsitos a prazo 7.485.048,27 €
Total de movimentos financeiros 578.654.798,66 €
Médlaldia util de valores movimentados 2.225.595,38 €
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A analise na especialidade da varagao nas diversas classes de activos financeiros pemmite constatar as
opgbes estratégicas face a conjuntura e condicionantes envolventes dos mercados de capitais, sendo a
vanagao percentual das varias classes de activos de 2016 para 2017, a que adiante se expressa:

VARIACAO 2016 / 2017
IDENTIFICAGAO VALOR EM 2017 VALOR %
Accghes 23.261.83747€| 3.726.021,77€ 19,07%
Obrigagdes com garantia de Estado 17.408.051,17 €| - 10.984.311,83 €| - 38,68%
Obrigagdes de empresas 211.307.741,21 €| - 15.247.254,11 € -6,73%
Titulos de participagdo 0,00€ -040 €[ -100,00%
Fundos de investimenio mobiliaric de acgdes 28.970.150,82 € | 12.505.936,95 € 75,96%
Fundos de investimento mobiliario de obrigagbes | 105.084.470,44 €|  7.668.286,60 € 7.87%
Fundos de investimento mobiliario mistos 361.657,12 € 361.657,12 € -
Fundos de investimento mobiliario de tesouraria 365.028,74 € 365.028,74 € -
Fundos de investimento mobiliario altemativos 8.402.73338€| 8.402.731,60 € | Sem efeito”
Fundos de investimento imobiliario 5.28449212€| -3.213.05381€| -3781%
Depdsitos a prazo 7.459.728,80 € -59157253 € -7,35%
TOTAL 407.905.891,27 € |  2.993.470,04 € 0,74%

*0 caleulo da parceniagem resulta num valor extremamente elevado, sem ralavindia para qualquer tipo de andlise na medida em que a exposicio

a esle tipo de aclivos, em 2016, erade 178 €

Como se referiu, a CPAS conferiu mandato de gestdo discricionaria dos seus activos financeiros a casas
gestoras especializadas, nacional e internacionalmente reconhecidas, para gestéo de ac¢des directas, obri-
gacOes corporate, fundos de investimento mobiliario, fundos de investimento imobiliario e demais activos,
com reporte periddico e sistematico dos gestores especializados 8 CPAS, para orientago estratégica.
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DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCOS

Na escolha dos bancos depositarios, mantiveram-se os ¢ritérios prudenciais ja utilizados em exercicios }&//‘

anteriores, tomando em linha de conta a dimens&o, o rating, a capacidade de research, a disponibilidade

de aconsethamento e o &mbito de investment banking, que se reconheceu as instituigdes listadas no MAPA

4-A anexo ao presente relatorio e contas. Entendeu-se, também, como medida prudencial, obstar & con- &
cenirago excessiva de activos numa instituigdo financeira, minimizando assim riscos, continuando a optar- {’{f
se por uma alocagdo equilibrada dos montantes sob gest&o nos varios bancos depositarios.

A diversificagdo prudencial das alocagbes financeiras, incluindo depositos a prazo, quanto aos bancos de-
positarios, esta evidenciada como adiante se expressa:

DIVERSIFICACAO PRUDENCIAL POR BANCOS DEPOSITARIOS @
31-12-2017

BANCOS VALOR %)
Edmond de Rothschild (Europe) 95.685.683,96 € 23,46%
St. Galler Kantonalbank 73.628.816,87 € 18,05%
Credit Suisse 69.153.133,48 € 16,95%
GNB - Gestéo de Patriménios 57.049.795 49 € 13,99%
Banco Santander 42.673.602,50 € 10,46%
Goldman Sachs 31.026.212,75 € 7.61%
Millennium BCP 17.274.515,96 € 4,24%
Pictet & Cie 10.006.514,63 € 2,45%
Caixa Geral Depdsitos 9.512.061,97 € 2,33%
BIG - Banco de Investimento Global 1.895.551,88 € 0,46%
Banco Bilbao Vizcaya 1,78 € 0,00%
Total nos bancos 407.905.891,27 € 100,00%

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR CLASSES DE ACTIVOS

Procurou-se balancear o bindmio rentabilidade/risco no conjunto das aplicagdes financeiras de acordo com
as opgles estratégicas atras enunciadas, resultando no final do EXERCICIO DE 2017 a diversificaggo pru-
dencial por classes de activos constantes do quadro da pagina 123.

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DAS OBRIGAGOES

No EXERCICIO DE 2017 o valor total do investimento em obrigagdes de 228.715.792,38 Euros, foi alocado

como adiante se expressa:

Obrigagdes de divida soberana

17.408.051,17 €

7,61%

211.307.741,21 €

92,39%

Obrigactes de empresa

228.715.792,38 €

100,00%
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f /*/
DIVERSIFICAGAO GEOGRAFICA L /
A diversificagdo geografica das obrigagbes, quanto aos paises emitentes, efectivou-se como adiante se

expressa:
DIVERSIFICAGAO GEOGRAFICA LW

PAlS PESO RELATIVO

E e 17,15%

UA 5%
Franca 11,21% M
Holanda 9.47%
Reino Unido 9.45% =
Portugal 7,07% = sy
Espanha 6,94%
Luxemburgo 6,66% %
Alemanha 6,10%
Italia 5,50%
Resto do mundo 4 45%
Bélgica 2,82%
Idanda 2,68%
Canada 2,40%
México 2,39%
Qutros Europa 2,06%
Suécia 1,85%
Dinamarca 1,80%
TOTAL 100,00% 126

Quiros Europa; 2,06%
México; 2.39% |  Suécia: 1,85%
Dinamarca, 1,80%

Canadé; 2,40%

Irianda; 2,68% EUA; 17,15%

Béligica; 2.82%

Resto do mundo; 4,45%

ltAlia; 5,50% Franga; 11,21%

Alemanha; 6,10% Holanda; 9.47%

Luzemburgo; 6,66%
Reino Unido; 9,45%

Poriugal; 7,07%
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DIVERSIFICAGAO POR RATING
A diversificag8o das obrigagdes por rating efectivou-se como adiante se expressa: /
DIVERSIFICAGAO POR RATING
RATING PESO RELATIVO ( ]
(h) N
AAA 0,94%
AA 2,23%
A 14,19% s e
BBB 38,94% A\
BB 13,14%
8 7,78%
NR 22,78%
TOTAL 100,00%

126

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DO NUCLEO DURO DO ACTIVO LIQUIDO

Procurou-se equilibrar a diversificagdo das aplicagdes financeiras, mobiliarias e imobiliarias, de acordo com
as opgdes estratégicas atras enunciadas resultande, no final do EXERCICIO DE 2017, a seguinte diversi-

ficagdo prudencial do activo liquido:

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DO NUCLEO DURO DO ACTIVO LiQUIDO
PESO RELATIVO PESO RELATIVO
CLASSE DE ACTIVOS VALOR
(%) (%)

Iméveis 7059757739 € 13.69%

Tarrenos 184367398 € 0,36%

Imobilizagbes em curso 13.579.675,09 € 2,63% |
Fundos de investimento imobiliario 5.284.492 12 € 1,03% 17.77%
Titulos 395.161.670,35€ 76,66% 76,66%
Depdsitos a prazo 7459728 B0 € 1,45%

Depésitos & ordem e caixa 21.565.549,99 € 4,18% 3,63%
TOTAL 515.492.367,72 € 100,00% 100,00%
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Deve salientar-se que no valorem Depdsitos 4 Ordem e Caixa, no montante de 21.565.549,99 Euros, estio
incluidos os valores que existiam em 31 de Dezembro de 2017, como liquidez em carteiras de gestso
discricionaria.

No final do EXERCICIO DE 2017 o niicleo duro do activo liquido da CPAS estava diversificado nas classes
de activos, como adiante se expressa;

- 17,71% em IMOBILIARIO, directo e indirecto;
- 76,64% em TITULOS;
- 5,65% em DEPOSITOS BANCARIOS.

CRITERIOS VALORIMETRICOS DE AVALIAGAO DOS ACTIVOS

IMOVEIS

No que concerne aos iméveis que integram o patiménio da CPAS, a sua avaliagao tem sido feita numa
base trienal ou em periodo intermédio quando se observam alteragBes significativas do mercado ou das
condigdes dos imoveis, através de pericia realizada por avaliador extemo, independente e credenciado na

respectiva area disciplinar, tendo a Gltima avaliagdo global sido efectuada no exercicio de 2016.
No EXERCICIO DE 2017 néo existiu reavaliagao independente dos iméveis em carteira.

Ao valor de avaliagdo de 2016 foi acrescido o valor do investimento incorrido durante o ano de 2017, resul-
tante de intervengdes iniciadas durante o anterior mandato, para valorizagéo dos imoveis.

A variag&o do valor dos imdveis da CPAS em 2017, apresenta-se como adiante se expressa:

LOCALIZAGAO BALXﬁlégRE%EZM 8 BALx:t‘gRE?dEzMT VARIAGAO

R. Fialho de Almeida, 5 - Lisboa 4031.500,00 € 403741773 ¢ 591773¢€
R. Forno do Tijolo, 9 - Lisboa 1.179.900,00 € 1.479.900,00 €

R. Duque de Palmela, 27 - Lishoa 4.050.800,00 € 4.485.482,16 € 434.682,16 €
Al D. Afonso Henriques, 11 - Lisboa 3.151.100,00 € 315397324 € 287324 ¢
R. Dona Estefania, 17 - Lisboa 4.811.100,00€ 5.093.336,57 € 282.236,57 €
Av* Dugue de Avila, 169 - Lisboa 0.982.700,00 € 9.962.700,00 €

Lg. S. Domingos, 14 - Lisboa 5.960.400,00 € 5.985.910,79€ 2151079 €
R. Campo Alegre, 606 - Porto 5.984.400,00 € 5.984.400,00€

Av* Fem&o de Magalhaes, - Coimbra 1.547.400,00 € 1.547.400,00 €

R. dos Anjos/Sta. Barbara, 46 - Lishoa 4.141.000,00 € 4.141.000,00 €

R. Pedro Nunes, 16 - Lisboa 7.011.900,00 € 7.011.900,00 €

R. da Carreira, 1911197 - Funchal 650.600,00 € 650.600,00 €

R. Mouzinho da Silveira, 34 - Lisboa 10.203.000,00 € 10.203.000,00 €

R. Mouzinho da Silveira, 26 - Lisboa 8.451,300,00 € 8.451.300,00 €

Escadinhas da Barroca, 4 - Lisboa 749.100,00 € 829.21326 € 80.113,26 €
Vila Plena — Vila Nova de Gaia 8.658.500,00 € 15.423.349,07 € 6.764.849,07 €
Rua 31 de Janeiro, 56 - Funchal 73765443 €

TOTAL 80.564.700,00 € 88.894.537,25€ 7.592.182,82 €
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Em Outubro de 2017, foi realizada a escritura de compra e venda do edificio sito na Rua 31 de Janeiro, n°s
56, 57 e 58, no Funchal, tendo ficado assegurada a sua colocagdo em amendamento a Ordem dos Advo-
gados para instalagdo do respectivo Conselho Regional da Madeira, por um prazo inicial de 15 anos, o que
leva a certeza de retomo de rendimento imediato e seguranga quanto & qualidade da parte amendataria,
assegurando ainda as desejaveis sinergias que podem resultar da colaborag&o entre entidades institucio-
nais relacionadas.

Trata-se de um investimento essencial na diversificagio dos activos financeiros da CPAS, que se centram
fundamentalmente em activos mobiliarios, com todos os riscos associados & incerteza ou volatilidade dos
mercados, & conjuntura politica, econdmica e financeira que se vive a nivel mundial e ao risco dos proprios
valores mobiliarios.

Apesar de uma reforgada prudéncia face 4 espiral inflacionista que se assiste no pre¢o dos imoveis, a
Direcgdo da CPAS continua a procurar realizar investimentos imobiliarios em activos imobiliarios qualifica-
dos e com potencial de rendimento elevado e liquidez assegurada,

Durante 0 EXERCICIO DE 2017 prossequiram diversos trabalhos de reabilitagéo, conservagao e reparagéo
nos varios imdveis, na sua generalidade iniciados no mandato anterior, tendo como racional a valorizago
e maximizagdo do rendimento deste tipo de activos.

Em relagdo as estas intervengdes evidenciam-se as que adiante se expressam:

a) Predio sito na Rua Flalho de Almeida, 5, em Lisboa: Reparagdes de manutengdo do imbvel e
cumprimento das disposi¢des legais da Autoridade Nacional de Protecgao Civil. O custo foide 12.155,45
Euros. As obras encontram-se concluidas;

b} Preédio sito na Rua Forno do Tijolo, 9, em Lishoa; Reparagdes comrentes em diversas fracgdes. O
custo foi de 6.173,68 Euros. As obras encontram-se concluidas;

c) Prédio sito na Rua Duque de Palmela, 27, em Lisboa: Reforgo estrutural do edificio e reabilitagao de
diversas fracgbes. Reparagfes de manutengo. O custo foi de 431.313,40 Euros. As obras encontram-
se concluidas;

d) Prédio sito na Alameda D. Afonso Henriques, 11, em Lisboa: Foram efectuadas reparagdes correntes
em diversas fracgdes. O custo foi de 20.759,28 Euros. De salientar que cerca de 5.847,10 Euros foram
reembolsados pela seguradora. As obras encontram-se concluidas;

e} Prédio sitc na Rua D. Estefanla, 17, em Lisboa: Foram efectuadas a reabilitagdo total de diversas
fracgbes. O custo foi de 272.811,18 Euros.Foram efectuadas reparagles comentes em diversas
fracgdes com o custo de 5.563,15 Euros. As obras encontram-se concluidas;

f) Prédio sito na Avenida Duque D'Avila, 169, em Lisboa; Foram efectuadas reparagdes correntes em
diversas fracgBes. O custo foi de 8.504,00 Euros. As obras encontram-se concluidas ;

g) Predio sito no Largo S. Domingo, 14, em Lisboa: Foram efectuadas obras de requalificagio e
organizagdo dos espagos. O custo foi de 21.510,79 Euros. Foram também efectuadas reparactes
comentes com o custo de 5.162,18 Euros, As obras encontram-se concluidas;

h) Prédio sito na Rua do Campo Alegre, 606, no Porto: Foram efectuadas reparagbes correntes em
diversas fracgbes. O custo foi de 25.679,38 Euros. As obras encontram-se concluidas;

i) Prédio sito na Avenida Ferndo de Magalhdes, 171, em Coimbra; Despesas efectuadas com o
cumprimento das disposigdes legais do projecto de electricidade. O custo foi de 959,40 Euros. As obras
encontram-se concluidas;
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j) Prédio sito nas Escadinhas da Barroca, 4, em Lisboa: Foram efectuadas obras de reabilitago total,
com intervengbes de reforgo estrutural e na cobertura, o custo foi de 249.993,02 Euros. As obras
encontram-se concluidas;

k) Empreendimento sito na Madalena, Vila Nova de Gaia: Edificagéo de um empreendimento constituido
por 81 moradias e equipamentos comuns. O custo total em 2017 foi de 7.137.660,33 Euros. A obra
encontra-se concluida e esta em fase de licenciamento;

|} Prédio sito Rua 31 de Janeiro, 56, no Funchal: Foram efectuadas reparagbes correntes que apenas
foram concluidas em 2018.

ACTIVOS FINANCEIRCS

A avaliaggo dos activos financeiros da CPAS ¢ efectuada segundo o critério do justo valor, ou seja, 0s
activos sdo registados e contabilizados pelo seu valor de mercado em 31 de Dezembro de cada exercicio
e séo reavaliados anualmente, seja para mais ou para menos, pela sua Ultima cotagdo de mercado em
bolsa, publicada ou conhecida.

FLUTUAGOES DOS ACTIVOS FINANCEIROS

No EXERCICIO DE 2017 foram reconhecidas, quer para efeitos dos resultados do exercicio, quer para
efeitos de avaliagdo dos activos em carteira, as menos-valias e as mais-valias potenciais que totatizaram,
respectivamente, - 4.332.019,97 Euros e + 7.909.959,14 Euros.

RENTABILIDADE

A fungdo financeira desenvolveu-se com a diversificagio prudencial e a mutagéo de classes de activos que
atras se analisou detalhadamente, pelas razbes estralégicas aduzidas face & conjuntura e as condicionan-
tes envolventes dos mercados de capitais.

Seguindo a metodologia de calculo a seguir discriminada, a medig3o da rentabilidade do activo bruto da
CPAS apresentou a taxa média anual de rendimento de 1,894%.

Sem consideragéo da divida de contribuigdes enquanto activo gerador de potencial rendimento, a taxa de
rentabilidade dos activos da CPAS foi de 2,320%, em conformidade com o que adiante se expressa:

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017
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CALCULO DA RENTABILIDADE MEDIA DO ACTIVO BRUTO DA CPAS

§53.910.565,85 e

ctivo bruto em 2017
Activo bruto em 2016 £59.509.098,42 W
1.313.419.664,27 -
Y </
JACTIVO MEDIO 656.709.832,14 yy
Divida acumulada de contribuigdes 2017 119.986.071,09 T
Divida acumulada de contribuigdes 2016 121.373.759,72
241.359.830,81
Y N
IMEDIA DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES 120.679.915.41
Activo médio 656,709,832 14
[Média da divida acumulada de contribuiges 120.679.91541
ACTIVO MEDIO PARA RENDIMENTO §36.029.916,73
ROVEITOS FINANCEIROS
endimentos de aplicagdes Financeiras 8.414.705,65
endimentos de imdveis 2.821.680,74
anhos por aumentos de justo valor 7.909.959,14
ais-valias na alienagio de titulos 3.424.843,88
OTAL 22.571.189,41
USTOS FINANCEIROS
usios e perdas com aplicagdes financeiras 3.006.725,35
uslos e perdas com imbveis 54527374
erdas por redugBo de justo valor 433201997
enos-valias na alienagdo de litulos 2.246.323,72
OTAL 10.130.342,78 ¢
ESULTADO FINANCEIRO
roveltos financeiros 22.571.189.41
ustos financeiros 10.130.342,78
ALOR 12.440.846,63 ¢
MPOSTO SOBRE O RENDIMENTO 167194400 €
[RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO 10.768.902,63
endimento médio liquido do activo bruto em 2017
com divida de contribuigdes| 1,894%
sem divida de contribulgdes| 2,321%;
sem divida de contribuigbes e liquido de impostos 2,009%

A aferiggo da rentabilidade dos investimentos da CPAS, relativamente a média das medianas dos fundos
de pensdes no QUINQUENIO 2013/2017 {em 2017 este valor foi baseado numa amostra de 49 fundos)
divulgada pela entidade independente Willis Towers Watson, efetiva-se em conformidade com o que adi-

ante se expressa;
MEDIA DAS MEDIANAS RENTABILIDADE CPAS
ANO Dos SEM CONTRIBUIGOES
FUNDOS DE PENSOES EM DIVIDA
2013 10,30% 2,31%
2014 10,20% 5,36%
2015 5,30% 0,08%
2016 1,50% 2,55%
2017 3,50% 2,32%
MEDIA NO QUINQUENIO +6,16% +2,49%
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9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA |

Sublinhe-se que os fundos de pensdes est&o totalmente isentos de tributagéio, ao passo que a CPAS foi \&@/
penalizada fiscalmente & taxa liberatoria de 21%, nos rendimentos de capitais. /

A gesto financeira da CPAS no EXERCICIO DE 2017 caracterizou-se por uma actuagao prudente e con-
servadora propria de uma estratégia defensiva na preservagéo do patriménio de base e de manutengéo da
qualidade e consisténcia dos seus activos financeiros. } \;5

121
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10.SINTESE ACTUARIAL

Importa registar em relag&o a CPAS que estando na presenga de um regime de repartigao inter-geracional,
nao existe a obrigatoriedade de pré-financiamento dos beneficios como sucede num regime de capitaliza-

Gao.

Nao obstante, em decoréncia do estabelecido no artigo 91.° do RCPAS, toma-se necesséario quantificar,
atraves de um relatbrio actuarial, o valor actual das pensdes de reforma em pagamento.

Tal valor ¢ determinado pelos actuarios com base nos dados actuais das pensées de reforma em paga-
mento e tendo em consideragao os pressupostos demogréaficos e financeiros.

Em sintese, na avaliagdo actuarial efectuada com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, manteve-se a
tdbua de mortalidade TV 88/90 (-1), considerada como adequada & situag&o concreta da CPAS.

Os dados actuariais evidenciam a longevidade do universo de Beneficiarios da CPAS.

Decidiu-se, assim, manter em 20117 a referida tabua de mortalidade, alinhada com a evolugso da esperanga
média de vida da populagédo da CPAS.

Alterou-se em baixa a taxa de descanto para 3,0%, numa perspectiva mais prudente e conservadora sobre
o potencial de rentabilidade futura dos activos financeiros, conforme método de calculo methor explanado
no relatério actuarial que se encontra em anexo a0 presente relatorio e contas.

Da conjugacéo destes pressupostos resulta que o valor actual das penses de reforma em pagamento é
de 1.094.830.308,00 Euros.

No final do EXERCICIO DE 2017 o valor acumulado do Fundo de Garantia era de 491,122.506,41 Euros.

N&o sendo exigivel num sistema de reparticdo a constituigio de reservas matematicas, certo &, porém, que
sempre se considerou essencial conhecer o valor actual com os pagamentos futuros das pensdes de re-
forma, para, desta forma identificar, em cada ano, o nivel de financiamento esperado através do valor actual
dos activos financeiros.

Acresce que o novo Regulamento da CPAS vem impor, e bem, que ao relatério e contas deva ser anexado
um relatorio actuarial das pensfies em pagamento e um estudo de sustentabilidade da Caixa [artigo 95.°,
n.°2].

Revela-se, pois, esla avaliagéo actuarial um instrumento indispensavel para a gestéo da Instituigéo a curto,
medio e longo prazo, para além de constituir um instrumento de anélise e de gestdo essencial & condugéo
segura do destino e actividades da CPAS.

O céiculo do montante da estimativa actuarial efectuado pela Willis Towers Watson assentou, assim, no
seguinte quadro de pressupostos:

1)  Formula de célculo e de acesso as pensdes conforme o estabelecido no actual Regulamento da
CPAS;

2)  Numero total de reformados em 31 de Dezembro de 2017;

3)  Valor anual das pensdes de reforma e dos suplementos as pensdes de reforma em pagamento em
31 de Dezembro de 2017,

4)  Pressupostos de calculo utilizados:
« Taxa técnica de desconto: 3,00%
» Crescimento das pensdes (actualizago): 0%
s  Tabua de mortalidade; TV 88/90 (-1)
= Encargos administrativos: 0%
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10.SINTESE ACTUARIAL /l///

O Relatorio Actuarial da Willis Towers Watson consta em anexo ao presente relatdrio e contas.
A Willis Towers Watson elaborou um estudo de sustentabilidade com detalhe e minucia de forma a que /
seja evidenciada a situag8o da Instituigdo quanto aos seus compromissos actuariais e respectiva susten- .
tabilidade num horizonte temporal de 15 anos.
Xy
—~

Pt

n
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11. RESULTADO DO EXERCICIO / 4

DELIBERAGAO DE APLICAGAO DE RESULTADOS \

A Direccao, considerando o disposto no artigo 91.° n.° 3 do RCPAS, delibera que o Resultado Liquidodo ="~
EXERCICIO DE 2017, no montante de 762.929,88 Euros, tenha a seguinte aplicagao:

a.  Afectar ao Fundo de Garantia no montante de 762.929,88 Euros.
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12. MENSAGEM DA DIRECGAO

A Direcgao dirige a todos os Beneficiérios uma mensagem de confianga no futuro da Instituigao e da capa-
cidade desta para cumprir a sua miss3o.

No EXERCICIO DE 2017 a Direcgdo da CPAS desenvolveu um trabalho intenso de gestdo dos melhores
interesses da CPAS e dos seus Beneficiarios, adoptando um conjunto vasto de acgdes no sentido de dar
cumprimento aos dispositivos legais e regulamentares aplicaveis e de promover, a médio e longo prazo, a
solidez e a sustentabilidade da CPAS.

O processo de reestruturago do modelo de organizagéo intema da CPAS, consolidado apés uma rigorosa
avaliagéo de pontos fortes e insuficiéncias da estrutura operacional, consagrou as bases de um novo mo-
defo organizativo em que a estrutura intema dos recursos humanos, aos diferentes niveis, passa a actuar
como elemento integrante e indispensavel em qualquer processo de decisao, constituindo-se também como
um mecanismo complementar de controle e sindicagao intemna sobre qualquer decis&o operacional e de
gestdo.

Este trabatho de reestruluragdo da organizagdo intera assegurard que todos os processos de decisdo
serdo mais partilhados, mais fransparentes e mais eficazes.

Durante todo o ano de 2017 (alias em linha com o que j4 sucedera nos Gltimos anos) a Direcgdo foi con-
frontada com a oposicéo de grupos de Beneficiarios relativamente ao modelo regulamentar da CPAS, vi-
gente desde 2015, e quanto & propria manutengdo da existéncia da Instituigio no sentido de que a mesma
deveria ser integrada no regime geral da Seguranga Social.

Neste contexto foram sendo veiculadas, em vérios suportes de comunicagio e junto de varias entidades
institucionais, posi¢des que evoluiram desde a alegagao de que a CPAS nada proporcionava no plano
social aos seus Beneficiarios ou que padecia de outras patologias até a divida quanto & propria sustenta-
bilidade do Sistema.

Este tipo de actuagbes desviou-se claramente dos reiterados pedidos da Direcgdo para que construtiva-
mente fosse preservada, no melhor interesse da Instituigdo e dos proprios Beneficidrios, a indispensavel
relagao fiduciaria na gestéo de uma organizagéo do tipo da CPAS, devendo evitar-se consideragdes publi-
cas com caracter especulativo ou negativa em relago a Instituigéo.

Tudo isto ocorreu a par do esforgo que a Direcgao fez no sentido de estudar, articular e apresentar, em
muito curto espago de tempo e em matéria classicamente complexa, um primeiro conjunto de medidas de
natureza social e de alteragBes ao Regulamento, sancionadas favoravelmente pelo Conselho Geral da
CPAS, que iam ao encontro de vérias pretensdes dos Beneficiarios.

E isto ainda quando a Direcgéo vinha desenvolvendo operagdes no sentido de disponibilizar gratuitamente
um Seguro de Saude a generalidade dos Beneficidrios contribuintes e com contribuigbes regularizadas.

Os estudos técnicos independentes relativos a aspectos actuariais e de sustentabilidade, mas também os
indicadores economicos e financeiros, plasmados nos documentos de prestagéo de contas, demonstram
que as referidas actuagdes surgem de forma deslocada, ndo construtiva e afastadas dos melhores interes-
ses da CPAS e da generalidade dos seus Beneficirios.

A Direcgéo desdobrou-se em miltiplas iniciativas para demonstrar qual era exactamente a situaggio econd-
mica e financeira da Instituigdo e a sua sustentabilidade, sempre apoiada em niimeros rigorosos e em
estudos actuariais e de sustentabilidade legaimente exigidos e emanados de entidade independente.

A Direcgéo continuaré a desenvolver esforgos no sentido de evidenciar a exacta situagdo economica e
financeira da CPAS e da sua sustentabilidade e por forma a poder consensualizar com as autoridades
relevantes o processo legislativo tendente & implementago do conjunto de medidas e alteragdes ao Re-
gulamento, ja amplamente divulgadas.

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadoras RELATORIO E CONTAS 2017
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12. MENSAGEM DA DIRECCAQO

A Direc¢éo prosseguira na redugdo da divida acumulada por contribuigbes ndo pagas, através de uma
acgao pedagodgica que vai no sentido de que os Beneficiarios devem regularizar, no seu proprio interesse,
as contribui¢Bes em divida, admitindo a aplicagéo de acordos prestacionais e apostando na realizagéo de
protocolos com instituicdes financeiras que disponibilizem linhas de financiamento aos Beneficirios para o
pagamento dessas contribuigbes.

A Direcgdo actuara no sentido de clarificar o quadro legal relativo & competéncia dos Tribunais para a
cobranga coerciva de contribuiges em divida, tendo em vista reforgar a actuagdo coerciva tendente a
recuperagdo da divida.

A Direcgao, na medida das oportunidades e com as limitagBes que a conjuntura impde, procurara atenuar
o forte desequilibrio no tipo, composi¢o e risco dos investimentos financeiros, adoptando uma estratégia
de reforgo, a curto/médio prazo, da carteira dos activos imobiliarios, com a consequente redugio da carteira
dos activos mobiliarios.

A Direcgaio procurard prosseguir na politica de redugéo de custos operacionais, designadamente através
da racionalizagdo de meios e processos.

A Direcgio mantera uma politica de ampla e aberta comunicago com os Beneficiarios, atraves da divul-
gagao de informagao relevante no site da CPAS e por email personalizado e, sempre que solicitado e se
revele possivel, realizara intervengdes sobre as actividades da CPAS, junto de entidades institucionais.

A Direcgao da CPAS admite que nem todas as medidas adoptadas no novo Regulamento sdo de imple-
mentagao e com resultados imediatos, o que determina que os impactos positivos das medidas adoptadas
ainda n&o sejam completamente apreensiveis e materialmente relevantes.

A avaliagdo da evolugdo da sustentabilidade da Instituigdo no médiofiongo prazo sera uma prioridade da
Direcgao.

A Direcg8o da CPAS pretende estudar e apresentar outras medidas e alteragbes ao Regulamento que
melhorem a sustentabilidade da CPAS, incentivem os Beneficiarios a aumentar o nivel das suas contribui-
¢des e encontrem alguns dos anseios dos Beneficiarios na vertente social.

A Direcgdo considera que a evolugéo e a expressao dos principais indicadores de gestdo que resultam dos
documentos de prestagdo de contas e bem assim os resultados econémicos e financeiros apurados no
respectivo EXERCICIO DE 2017, sdo positivos e reflectem uma correcgdo favoravel da trajectdria da sus-
tentabilidade do Sistema e do desempenho operacional da CPAS.

A Direcgéo continua a manter a convicgdo de que, mantendo-se o rumo do reforgo da sustentabilidade e o
rigor da gestéo, com o apoio dos Beneficiarios, a CPAS continuara a afirmar-se como uma Instituigao de
referéncia.

Lisboa, 21 de Margo de 2018.

A DIRECGAQ

Antdnio Costeira Faustino _—
{Presidente)
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12. MENSAGEM DA DIRECGAO

U o e Rolhe, G

Victor Alves Coelho
(Vice-Presidente)

e\

Carlos Pinto de Abreu
(Vogal Secretario)

Iy

SusanaAforko
(Vogal Tesoureira)

José Manuel Qliveira

(Vogal)

e

Caixa de Pravidéncia dos Advogados e Solicitadores

RELATORIO E CONTAS 2017

139



140

13. MAPAS
BALANGO SINTETICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2047
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUIGOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANGA SOCIAL
CODIGO DAS o EXERCICIOS -
CONTAS NO ACTIVD
AMORTIZAGOES E ACTIVO
POCISSSS ACTIVO BRUTO PROVISOES ACTIVO LIQuiDD LIauIno
MOBILIZAGOES CORPOREAS:
4R Edificios e outras construpdes 2.871.610,79 € 2.873.810,79 2.919.898,42 €
L) Equipamento baslco 2.274.544,02 1.597.553,35€  676.990,67 889.129,20 €
425 Ferramentas e utensilios 33.286,20 33.286,20 €
426 Equipamento administrativo $32.721,46 763.091,01 € §9.630,45 € 61.836,77 €
| B.014.16247€ 239393056 € 3.620.23191€ 3.869.864,39 €
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS: |
41 Programas de computador e sist. informét. | B.Bs074¢ ' 8.860,74 € 0,00€
[ asond 860,74 000€
INVESTIMENTOS FINANCEIROS:
411 Partes de capital 23.261.837 47 € 23.261.837 47 € 19.535.815,T0 €
412 Obrigagdes e titulos de participagio 228.715.792,38 228.715.792,38 € 254.947.358,77 €
141 Terrenos e recursos naturais 1.843.873,98 1.843.673,98 1.843.673 98 €
4142 Investimentos em Imdveis 70.597.577,39 10.597.577,39 € 61.971.20041 €
415 Qutras aplicacdes financeiras 148.468.532,62 148.468.532,62 € 122.377.945,42€ |
441 Imobilizagdes em curso 13.519.675,09 13.579.675,09 € 13.830.92719 €
486.457.088,93 € 486.467.088,93 € 474.506.921,47 €
|
DIVIDAS DE TERCEIROS - CURTO PRAZO: i
b Contribuintes, conta ¢corrente 119.986.071,09 97.102.118,68 € 22.883.952,41€ 18.632.077,37
73| Fomecedores 15.121,82 15.121,82 11.998,57
20 Prestagdes sociais a repor 145.718,95 145,718,935 141.108,02 €
262 Pessoal 123,75 123,75 208,32 ¢
24 Estado e outros entos piblicos 418,04 418,04 104,18 €
268936 Indemnizagfio por ocupacio de pridio 6.606.399,63 6.606.399,63 6.606.399,63 €
264+4265+268 | Devedores diversos 3.629.232.44 3.829.232. 44 1,415.31595 €
| 130.563.085,72 € 97.102.118,68 € 33.430.967,04 ¢ 26.507.300,04 €
| IDEP.EM INSTITUIGOES FINANCEIRAS E CAIXA:
121 Depésitos & Ordem 21,564,548, 42 21.564.548,42 € 39.654.966,70
122 Depésitos a Prazo 7.459.728,80 € 7.459.728,80 8.051.301,33
" Caixa Principal 100157 1.001,57€ 163046 €
29.025.278,79 29.025.278,79_[1 47.707.896,49 €
| IACRESCIMOS E DIFERIMENTOS: |
in Acréscimos de proveitos 1.781.622,13 € 1.781.622,13 1.971.259,13 €
72 Custos diferidos 3046707 € 30.467,07
I | 1.812.089,20 € | 1.812.089,20€  2.009.221,55 €
i OTAL DE AMORTIZACOES 2.393.930,56 €
[ FOTAL DE PROVISOES 97.102.118,6
i TOTALDO ACTIVO x 653.910.565,85 € 99.496.049,24 €]554.414.516,61 € 554.601.205,94 €
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13. MAPAS
BALANGO SINTETICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
PLAND QFICIAL BE CONTABILIDADE DAS INSTTNCOES DO S1STEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA BOCIAL
CODIGO DAS
CONTAS NO FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO 2017 018
POCIESSS
FUNDOS PROPRIOS:
511 Reservas estatutarias - Fundo de reserva 244.382,79 244.382,79
5722 Reservas estatutdrias - Fundo de assisténcia 21.639.266, 21.580.668,88
5723 Reservas estatutirias - Fundo de administragdo 1.267.465,93 1.267.485,93
5724 Reservas estatutirias - Fundo de sobrevivéncia 384.074,38 384.074,38
5727 Rasarvas estatutarias - Fundo de garantia 491.122.506,41 502.265.638,77
576 Fundo especial doagdo Dr. José Lourengo Junior 1.652.858,14 1.648.964,07
56 Reservas de reavaliagio | 26.540.553,48 26.540.553 48
$42.851.107,96 €] 553.931.748,30
54 IRESULTADOS TRANSITADOS 0,00 0,00
88 JRESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 762.929.88 € - 11.143.132,36
_162.929.88¢ - 11.143.132.36(-;]
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 543.614.037,84 €] 542.788.615,94
ASSIVO:
29 rovisdes para riscos e encargos:
293 Para processos em curso 40.300, 38.547,54
294 Provisio "LOE-2012 Art® 20 ¢ 25" 5.382.321,37 5.382.321,37
5.422.621,80 5.420.868,91 €
Dividas a terceiros - Curto prazo:
121 Dividas instituigBes financeiras 12,00 3.737,40
20401 Prestagdes soclis 84.996,02 85.430,07
22 Fomecedores 1.539.731.46 2.717.818,87
Pl Estado ¢ outros entes piblicos 2.530.297,13 2,242.475,78
261 Fomecedores de imobilizado conta comrente 6.870,99 262.826,22
262 Passoal 130,05 458,14
264 Encargos com Diracglo 50,00
267 Consultores, assessores ¢ intermediarios 3.783,46
268 Outros Credores | 495.414,06 431.634,30
4561.28517€]  5.744.380,78 €
icréscimos e diferimentos:
i Acréscimos de custos 412.132,03 437.682,97
m Proveltos Diferidos 304.439,77 209.657,34
716.571,80 647.340,31 q
TOTAL DO PASSIVO

10.800.478,77 ¢ 11.&12.599,oog

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS E DO PASSNO

554.414.516,61¢€] 554.601.205,94 €
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13. MAPAS

DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
FLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DS INSTITUICOES 0O SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

copico
DAS CONTAS RUBRICAS T 206
NO POCISSSS
JCUSTOS E PERDAS
62 Fornecimentos e servigos externos
1.857.764,07 2.044.739,60
Gl [Custos com o pessoal:
642 Remunerages 1.027.346,13 920.406,50
BASHEAGH 640 Encargos sociais: 239.348,68 211.015,68
63 [Transferdncias correntes concedidas e prestagdes sociais 98.912.239684€ 92.988.25564
65 [Outros Custos e Perdas Operacionais 1.734.069,20 1.640.208,72
66 JAmortizagdes do exercicio 221.72043 254.520,04
67 Frovisdes do exercicio 10.524.534 04 § 12.078.36547
[A] 114.523.022,23 § 110.137.511,65
] Custos e perdas linanceiras 9.585.063,04 7.381.828 58
9] 124.108.091,27 § 117.519.340.23
69 Custos e perdas extraordinarios 244.71663€ 944483040 ¢
3] 124,352.809,95 ¢ 126.964.170,63 €
88 [Resuitado liquido do exercicio 76292986 -11.143.132,38 ¢
TOTAL 125.115.739.83 ¢ 115.821.038.27 §
IPROVEITOS E GANHOS
n Contribuigdes Regulamentares 91.193.971,74§ 77.332.107,78
T [Transferéncias e subsidios comentes cblidos:
T41 Transferinclas - Procuradoria e Taxas de Justiga Civel 45.955,15 £3.052,10
76 Outros proveitos e ganhos operackonais
(8] 91.240.926,89 €  77.355.159,88 €]
TT+78 roveltos e ganhos Rnanceiros 51189416 23.427.121,38 €
0} 113.612.116,30 €] 100.622.281.26 €
n rovellos & ganhos extracrdindrios 11.,303.62353€ 14.988.757,01
3] 125.115.739,63 § 115.821.03827
OTAL 125.115.739,83
ESULTADOS OPERACIONAIS [B]-{A) -23.282.09534 § -32.742.251,77
ESULTADOS FINANCEIROS (D-B)-({C-A) 12.986.120,37  16.045.292,80
ESULTADOS CORRENTES [D}-(C) -10.295.97497 9 -16.697.058,97
SULTADOS EXTRAORDINARIOS 11.058.904,85 5.553.926,61
SULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO [FI-[E] 762929884 -11.143.13236
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13. MAPAS

ANEXO AS DEMONSTRAGGES FINANCEIRAS
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE £ SEGURANGA SOCIAL

1 CARACTERIZAGAO DA ENTIDADE

IDENTIFICAGAO:
CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES

NUMERO DE IDENTIFICAGAO FISCAL: 500 745 439

SEDE: Largo de S&o Domingos N.° 14 - 2° andar, 1169-060 Lishoa

AMBITO: Nacional

QUADRO LEGAL DE REFERENCIA
1- ORIGEM HISTORICA
« DECRETO N.* 12,334, DE 18 DE SETEMBRO DE 1926

 Aactual CPAS teve origem no Fundo Permanente de Assistancia Profissional da Ordem dos Advogados, criado pelo
Decreto n.° 12.334, de 18 de Setembro de 1926 [ARTIGO 77.79.

2~ LEIHABILITANTE
= LEI N.°1.884, DE 16 DE MARGO DE 1935
= Reconheceu como Institufcbes de previdéncia social as Caixas de Reforma ou de Previdéncia [ARTIGO 1.2, 2.2 Cate-
goria, § 2.%.

1- CONSTITUICAD
- DECRETO-LE) N.° 36.550, DE 22 DE OUTUBRO DE 1926

* $Sob a primitiva denominagio de Caixa de Previdéncia da Ordem dos Advogados, a actual CAIXA DE PREVIDENCIA
DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES foi criada pelo Decreto-Lei n.° 36.550, de 22 de Qutubro de 1947.

4 - EVOLUCAQ NORMATIVA
1) DECRETO-LEIN.° 43.274, DE 28 DE OUTUBRO DE 1960

¢ Alargou o @mbito pessoal da Caixa de Previdéncia criada pelo Decreto-Lei n.° 36.550, de 22 de Outubro de 1947,
aos SOLICITADORES, encartados e provisiondrios, observadas as resirigSes constantes do diploma {ARTIGO
1.9
Inscrigho Obrigatéria [ARTIGO 2.9).

» Os valores, a0 tempo, do patriménio da previdéncia da Cimara dos Solicitadores seriam integrados no patrimé-
nio da Caixa de Previdéncia [ARTIGO 5.9,

2] LEIN." 2115, DE 18 DE JUNHO DE 1962
e Aprovou a Lei de Bases das Instituigdes de Previdéncia Social [BASE i),
* Reconheceu 4 categorias de institulgdes de Previdéncia Soclal (BASE Il N.*1]

= A Caixa de Previdéncia da Ordem dos Advogados ficou a pertencer & 2.° Categoria: Calxa de Reforma ou de
Previdéncia

1) DECRETOQ-LE)N.° 402/78, DE 15 DE DEZEMBRO
= Determinou que a Caixa de Previdéncia da Ordem dos Advogados, criada pelo Decreto-Lei n.? 36.550, de 22 de

Qutubro de 1347, passava a denominar-se CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES [AR-
TIGO 1.9

Caixa de Previdéncia dos Advogados ¢ Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017
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13. MAPAS

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

1

CARACTERIZAGAO DA ENTIDADE

5 - REGIME REGULAMENTAR

1%

L)

}

Lk

4

5)

B

7]

}

DECRETO-LEI N.° 119/2045, DE 29 DE JUNHO com as rectificagdes introduzidas pela DECLARAGAQ DE RECTIFI-
CACAO N 38/2015 — Aprova o novo Regulamento (6* Regulamento) da Caixa de Previdéncia dos Advogados e
Solicitadores

PORTARIA N.° 487/83, de 27 de Abril, com as subsequentes alteragdes Introduzidas pela PORTARIA N.° 623188, de
§ de Setembro ¢ pela PORTARIA N.° 884/94, de 1 de Qutubro.

DECRETO-LEI N.° 163/83, DE 27 DE ABRIL

Deu nova redacglio ao ARTIGO 26.° do Decreto-Lel n.” 8/82, de 18 de Janeiro, que republicou em anexo.
Determinou que “o regime de seguranga soclal dos advogados e solicitadores seré gerido pela Caixa de Previ-
déncia dos Advogados e Solicitaderes, cujo Regulamento seré aprovado por portaria dos Ministros da Justica
o dos Assuntos Socials” [ARTIGO 26.° N.°3 do Decreto-Lei n.” 8/§2, de 18 de Janeiro - nova redacglio].

DECRETO-LEI N.° 221/84, DE 4 DE JULHO

Deu nova redacglic ao ARTIGO 26.° do Decreto-Lei n.° 8/82, de 18 de Janelro, alterado e republicado pelo De-
creto-Lei n.° 183/83, de 27 de Abril,

Consagrou o principio de que: “O regime de seguranga social dos advogados e solicitadores é gerido pela Caixa
de Previdincia dos Advogados e Solicitadores, nos termos do regulamento aprovado por portaria dos Ministros
da Justiga e do Trabatho ¢ Seguranga Soclal’ [ARTIGO 26.° N.°5 - Nova Redacgio]

LE{ N.° 28/84, DE 14 DE AGOSTO

Defintlu as Bases Gerais do Sistema de Seguranga Soclal Portugués e a acglo social prosseguida pelas Institui-
¢des de Seguranga Social [ARTIGO 1.%).

Determinou no ARTIGO 79.° que, até & sua Integragic no Sistema de Seguranca Soclal, as Instituigdes de previ-
déncla criadas anteriormente & entrada em vigor do Decreto-Lei n.°549/77, de 31 de Dezembro, como & o caso
da CPAS, ficavam sujeitas, com as adaptagies necessarias ds disposigdes da Lel n.° 28/84 e & legislagho dela
decorrente.

DECRETO-LEI N.° 141/91, DE 10 DE ABRIL

Conceptualizou expressamente o regime dos advogados e solicitadores como regime especial do sistema de
seguranca soclal portugués de enquadramento obrigatorio [ARTIGO 2.° alinea b)),

DECRETO-LEI N.® 328/93, DE 25 DE SETEMBRO

Aprovou o novo Regime Geral de Seguranca Social dos Trabalhadores Independentes [ARTIGO 1.%.

Excluilu expressamente do regime os advogados e solicitadores [ARTIGO 13.°).

Estatuiu expressamente no seu ARTIGO 13.° que: “Os advogados e solicitadores que, em fungio do exerciclo
de actividade profissional, estefam integrados obrigatoriamente no 8mblito passoal da respectiva calxa de pre-
viddncia, mesmo quando a actividade em cause sefa exercida na qualidade de sécios ou membros das socie-
dades reforidas na alinea b) do artigo 6.°, s#o excluidos do regime dos trabalhadores independentes.”.

LEI N.° 42007, DE 16 DE JANEIRO

Dispds no Artigo 106.° que: Mantém-se autdnomas as institui¢es de previdéncia criadas anteriormente & en-
{rada em vigor do Dacreto-Lei n.° 543/77, de 31 de Dezembro, com o0s seus regimes juridicos e formas de gestio
privativas, ficando subsidiariamente sujeitas as disposicbes da presents lei o & legisiagdo dela decorrente, com
as nocessérias adaptagdes.

& - NATUREZA
E qualificada como pessoa colectiva de direito publico com a natureza de Instituigdo Soclal e Previdéncla

7 - ORGANOGRAMA
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CARACTERIZAGAO DA ENTIDADE

8 - DESCRICAO SUMARIA DAS ACTIVIDADES

1) A CPAS tem por fim conceder pensdes de reforma e subsidios por invaiidez aos seus Beneficidrios. [ARTIGO 3.*
n.°1do RCPAS].

2} A Caixa pode conceder subsidics por morte e de sobrevivéncia aos familiares dos seus Beneficiarios e outros
subsidios de acordo com as disponibilidades anuais do fundo de assisténcia [ARTIGO 3.° n.° 2 do RCPAS].

3} Promover a celebragdo, com institulgdes de seguro, de contratos de grupo, com vista 4 cobertura de riscos dos
seus Beneficirios [ARTIGO 3.° n.° 3 do RCPAS).

9 - RECURSOS HUMANOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

FUNCIONARIOS CARREIRA
Ana Oliveira Apoio Especlalizado
Ana Vitaga Técnica Superior
Ana Patricia Rels Técnica Superior
Anahela Amaral Técnica
Ana Rita Mendes Técnlca
Andreia Canta Técnica
Aurora Belo Técnica
Antbnio Carvalho Técnico
Bérbara Fernandes Técnica
Carla Elias Técnica Suparior
Catarina Trindade Técnica
Célia Persira Técnica Suparior
Célia Carvatho Apolo Geral
Claudia Gongalves Técnica
Dora Barata Técnica
Ida Couto Técnica
In#s Matos Técnica
Jodo Duarte Técnica
Joana Bento Técnica
José Artur do Vale Técnica
Jilio Moura Técnica
Luis Bris Técnica Superior
Manuel Faria Técnlca
Maria Aline Henriques  Apoio Geral
Maria Clara Costa Apolo Geral
Maria Concaigho Marques Técnica
Maria Lurdes Alves Técnica
Maria Deodste Naves  Técnica Superior

Maria Femanda Marques Técnica
Marias Gabrisla Miragaia Técnica

Maria Teresa Canta
Marta Miranda
Paula Canas
Paulo Soares
Pedro Pimentsl
Rosa Lopes

Rute Pascoal

Sara Santos

S6nia Machado
Vitor Sitva

Técnica Superior
Técalca Superior
Técnica
Téenlca Superior
Técnica Superior
Técnica
Técnica
Técnica
Técnica
Técnica

CATEGORIA
Técnica de Informatica
Assessora
Técnica Superior
Técnica Administrativa
Técnica
Técnica
Técnica Administrativa
Técnico
Técnica Administrativa
Assessora
Técnica
Técnica Superior
Auxiliar Administrativa
Técnica Administrativa
Técnica Administrativa
Técnica
Técnica
Técnlco Especializado
Técnlca
Técnico Adjunto Informética
Técnico
Assessor
Técnico Especlalizado Principal
Técnica Administrativa
Técnica Administrativa
Técnica Administrativa
Técnica
Técnica Adjunta Informética
Técnica
Técnica
Técnica Adjunta Informatica
Técnica Superior
Técnica Administrativa
Asgsassor
Assessor
Técnica
Técnica
Técnica Administrativa
Técnica Administrativa
Técnico Especializado Principal

AREA ORGANIZACIONAL
Expediente e Digitalizagio
Juridico
Adm ¢ Gestho da Bensficidrios & SecDir
Juridico
Contabilidade
Secretariado da Direcgao
Expediente e Dighalizagdo
Patrimédnio imobilisrio
Patriménio imboliario/PM Lisboa
Contabllidade
Juridico
AGBSD/Recursos Humanos
RH/Apoio Administrativo Geral
Contribuigdes
Contribuigdes
Patriménio tmobillério
Contabilidade
Patriménio Imobiliirio
Juridico
Informética
Patriménio Imobiliario
Informética
Tesouraria
Posto Médico Coimbra
Posto Médico Porto
Contribuigdes
Ingcrigbes @ Beneficios
Informética
Pensdes
Pensdes
Inscrigdes e Beneficios
Recursos Humanos
Ingcrighes e Beneficios
Informética
Financelra ¢ Gestio de Activos Mobiliarios
Inscrigdes o Beneficios
inscriges ¢ Beneficios
inscrigdes e Beneficios
Inscrigbes e Beneficios
Informética

ASSESSORES E CONSULTORES TECNICOS E PRESTADORES DE SERVIGOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
Consultadoria Juridica/Advogada

Rita Pimentel

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores
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MEDICOS - PRESTADORES DE SERVIGOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
Dr. Rui Lemos Silva - Posto Médico de Lisboa
Dr. Claudic Seabra - Posto Médico do Porto
Dr.* Rosa Pires — Posato Médico do Porto
Dr. Alberto Belrfio — Posto Médico de Coimbra

PORTEIROS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
Manuel Mitreire
Manuel Sousa Lopes
Marla Augusta Carrula

DIRECGAQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
Dr. Anténio Costeira Faustino
Dr, Victor Alves Coelho
Dr. Carlos Pinto de Abreu
Dr.* Susana Afonso
Sol. José Manue! Oliveira

Caixa de Previdéncla dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PLAND OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANGA SOCIAL

2 NOTAS AO BALANGO E DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

= As notas que se seguem respeitam a numeragio definida no Plano Oficial de Contabilidade das Institulgbes do Sistems de
Solidarledade e de Seguranga Social (POCISSSS).

= As notas cuja numeragéo se encontra ausente deste anexo ndo sdo apliciveis & CPAS.

2.1. - DISPOSICOES DO POCISSSS - CASOS DE NAO APLICAGAO DIRECTA DO POCISSSS - JUSTIFICAGOES

= Demrogacio do principlo do custo histérico;
« Qs edificios ndo s3o amortizados.

1.2.- COMPARABILIDADE

» Desde o EXERCICIO DE 2005 que as Contas sio apresentadas seguindo o modelo do POCISSS;

= Note-se que em 2017 as perdas e ganhos resultantes da aflenag8o de investimentos financeiros, anteriormente reconhecidas
como perdas e ganhos extraordinarios, passam a ser reconhecidas na vertente financeira, razio pela qual as rubricas de
perdas e ganhos em imobilizagées nio constam na respectiva demonstragio de resultados extraordinarios.

2.3. - CRITERIOS VALORIMETRICOS UTILIZADOS

| Edlficios

(] Reavaliados em fungo do Decreto Lei n.” 49/81, de 25 de Janeiro;

O Fol efectuada uma reavaliagiio livre dos edlificios em 2005, com base na avaliagéo independente de Dezembro de 2004;

O Foi efectuada uma reavallagho llvre dos edificlos em 2007, com base na avaliag#o independente de Dezembro de 2007;
Nio foram efectundas amortizagdes dos edificios;
Fol efectuada avallaglo livre dos edificlos em 2010 de que resullou a correcglio dos valores patrimonlais;
Foi efectuada avalia¢do de cinco edificios em Dezembro de 2012,
Foi efectuada avaliagao livre dos edificios em 2013 de que resultou a correcgdo dos valores patrimoniais;
Foi efectuada avaliaglio de ofto edificlos em Dezembro de 2014 de que resultou a correcgiio dos valores patrimonials;
Foi efactuada avaliagic de nove edificios em Dezembro de 2015 de que resultou a correcgo dos valores patrimoniais;
Fol efectuada avaliag8o livre dos edificios em 2016 de que resuitou a correcgio dos valores patrimonials.

® Imobllizade Corpéreo
O As Imohilizagbes Corpdreas estio contabilizadas pelo custo de aquisigio;
O As reintegraces sio calculadas segundo o método das quotas constantes, utilizando-se para ¢ efeito as taxas maximas de
acordo com o Decreto Regulamentar n.® 2/90, de 12 Janelro e Decreto Regulamentar n.® 25/2009 de 14 de Setembro;
[ O processo de depraciaglo Inicia-se no principio do exerciclo em gue o bem entra em funcionamento.

B Activos Financeiros:
[ Valorizagdo dos activos pelo método do Justo valor;
{7 Nas vendas, o valor correspondente ao custo de aquisiciio das existénclas a lquidar fol calculade através do custo médlo;
£1 Os activos transitados de 2016 estdo valorizados ao justo valor em 31 Dezembro de 2017,

® Provisdo para Cobrangas Duvidosas
O A provisdo para cobrangas duvidosas foi efectuada de acordo com os critérios do POCISSSS;
1 0 montante da provislio do exercicio foi de 10.522.781,15 €.

M Provisio para Processos em Curso
O A Proviséo fol incrementada para 40.300,43 € referente aos seguintes processos em curso:
Dra. Ana Teresa Melo Almeida; Dra. Inés Vielra de Almeida; Dr. Frederico Santos; Dra. Marlana Peixoto; Dr. Luis Lemos;
Dra. Isabel Teles de Abreu; Dra. Anabela Mendes Alves;
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2 NOTAS AO BALANGO E DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

2.4. - COTAGOES UTILIZADAS P. E MOEDA

8 Activos Financeiros
[0 Nas diversas transacgbes (compra, venda, cupéo, etc.) de produtos financeiros envolvendo moeda estrangeira, para se proceder &
contabilizagao em moeda Euro, recorreu-se a duas fontes de informagao:
& Colagao assumida pelo Banco para a realizag3o da transacgao, e constante do exiracto ou borderaux bancario;

® Quando nao exislia informagao bancénia, ulilizou-se a taxa de cdmbio da dala da realizago da operago, recorrendo, para tal, &
infermag&o do Banco de Portugal.

® Nos mapas de final de ano, foi utilizada a taxa de cambio para o Euro do dia 31/12/2017:

MOEDA DESCRIGAO ___TAXADECAMBIO

Dalar Americano uso 1,1993
Libra Esterlina GBP 088723
Yen Japonés JPY 135,01

Coroa Norueguesa NOK 9,8403
Franco Sulgo CHF 1,1702
Délar Australiano AUD 1,536
Ddlar Canadiano CAD 1,5039
Coroa Dinamarquesa DKK 74449
Coroa sueca SEK 98438
Détar Hong Kong HKD 9,372

NG

iy,

N
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2.7. - MOYIMENTOS IN :
AMORTIZACOES E PROVISC

alh J.-A.

E NAS RESPECTIVAS

ACTIVO BRUTOQ
Valoriza-
Rubricas Saldo Iniclal Reavaliagbes | Aumentos | Diminuigbes |cGesiDesvaio-| Saldo Final
rizagdes
DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS
Edillcios e oulras construghes{sede)  29188%842€ | 25nm79€)  geTHAIE | _ 2873610.79€
Equipamento Bdsico 2.266.100,02 € | Bad4p0€ 2274.544.02€
Faramentas e OQutros Utensliios | Vawe0e| 00 33.286,20 €
Equipamento administrativo 817.789,88 € 1490158 € 83272146 €
Sub-Total 6.036.074,52 € 0,00€ 44,886,37 € 66.79842 € 0,00 € §.014.18247 €
DE INVEST. FINANCEIROS e
Partes de capital 1 1953581570 € 2000692169 € 17.074.081,44 € TH3161.52 € 23.261.03747€
Obrigagdes e titulos de participagho 254.947.388.77 € MOTH204269€ | ZTIOTISABETE|  1.040000.60€)  228.71570238€
Terrenas e recursos naturals 1pemamel 00 | | AR ' 184367298 €
Investimentos em imovels stonzoatel | eexiesme 70.597.677.39€
Outras aplicagbas financeiras 12237794542 € 132611.123.74€ 100.255.344,50€ | 1.734.807.96 € 148.460.532.62 €
Imobilizagies em curso 13.830.927.19 € 7.637.470.45€ 7.880.722,55 € 13.579.675,09 €
Sub-Total 474.506.921.47 € 0,00 € |418.673.935,45 € H0.201.707,16 € 3.577.939,17 € 486.467.088,93 €
TOTAL 480.542.995,99 € 0,00 € {418.718.621,82 € 410.358.505,58€ | 3.577.930,17¢ 492.481.251 40 €

Caixa de Previdéncia dos Advogados ¢ Solicitadores RELATORIQ E CONTAS 2017



150

13. MAPAS

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUIGOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

1 NOTAS AQ BALANGO E DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS
AMORTIZACOES £ PROVISOES
Rubricas Salda inicial Reforco Diminuicdes Satdo Final
CE IMOBILIZAGOES CORPOREAS
Equipamento Basico 1.376.870,82 € 22058253 € 1.597.553,35 €
Ferramentas e Outros Utensilios 3328620 € 33.206,20€
Equipamento administrativo 755.953,11 € 713790 € 763.091,01€
Sub-Total 216621013 € 227.72043 € 0,00 € 2.393.930,56 €
TOTAL 216621013 € 201.T0A3 € 0,00 € 2.393.930,56 €
2.8. - DESCRICAC DO ACTIVO IMOBILIZADO:
o Edificios
Rubricas Data de aquisi- Vator de Data (itima Valorda  |Amoriizaglo | Amortizaglo Taxade
clo Aquisiclo | reavalisgho | reavaliacio |doexerciclo | acumulada | amortizagho
IMOBILIZADO CORPOREQ
Lisboa (Sede CPAS)
Lg. 8. Domingos, n.°. 14 Jan 1660 2543036 € Dez 2016 | 2.873.610,79 € 0,00 € 0,00 € -
Sub-Total 25439,39 € 2.873.610,79 € 0,00€ 000€
INVESTIMENTOS EM IMOVEIS
Lishoa
R. Fiaho de Almeida, 5 Ago 1952 20.043.51 € Dez 2016 | 4.037.417,73 € 000 € 0,00€ -
R. Fomo do Tljclo, 9 Set 1952 10.554,01 € Dez 2016 | 1,179.900.00 € 0.00€ 0,00€
R Duque de Paimela. 27 Nov 1952 49.045,46 € Dez 2016 | 4.485.482,16 € 000 & 0,00 €
Al. D. Afonso Henriques Fev 1954 26.360,60 € Dez 2016 | 3.153.973,24 € 000 € 0.00€
R. Dona Estaf4nia, 17 Jul 1956 40031, 20€ Dez 2016 | 5.083.336.57 € 000 € 0.00€
Av. Duque de Avita, 169 Jun 1956 46.696,90 € Dez 2016 | 9.982.700,00 € 0,00 € 0.00€
Lg. . Domingos, 14 Jan 1960 3294405 € Dez 2016 | 3.108.300,00 € 0,00 € 0.00€
R dos Anjos/Sta Barbara Ago 1966 11973384 € Dez 2016 | 4.141.000,00 € 0,00 € 0,00€
R, Pedro Nunes, 16/ A-B Dez 1988 | 5.287.257.71 € Dez 2016 | 7.011.500,00 € 0,00 € 0,00 € -
R. Mouzinho da Silveira, 34 Mai 2000 | 7.731477.00€ Oez 2016 [10.203.000,00 € 000 € 0,00 € -
R. Mouzinho da Silveira, 26 Dez 2002 | 9.227.990,10€ Dez 2016 | 8.451.300,00 € 0.00€ 0.00€ -
Escadinhas da Bamoca Jul2013 | 22365000 € Dez 2016 | 829.213.26€ 0.00€ 0,00€ -
Porto
R. Campo Alegre, 605 Qut 1963 83.034,89 € Dez 2016 | 5.984.400,00 € 0,00 € 0,00 € -
Vila Plena Ago 2014 | 1.826442 42€ Dez 2016 |15.423.349,07 € 0,00€ 0,00 € -
Coimbra
R. Fem&o Magalhdes, 163 Abr 1965 32044.70€ Dez 2016 | 1.547.400,00 € 0,00 € 0.00€ -
Funchal
R. da Cameira, 191197 Abr2000 | 573.85043 € Doz 2016 |  550.600,00 € 0,00 € 0,00 €
R. 31 de Janeiro, 56 Qut2017 | 737.65443€ 73765443 € 0,00 € 0,00€
Sub-Total 28.053.118,93 € 86.020.926,46 € 0,00 € 0,00 €
TOTAL 28.078.558,32 € |88.894.53725 € 0,00 € 0,00 €

2.10. - INDICACAO DOS DIPLOMAS LEGAIS, NOS TERMOS DOS QUAIS SE BASEOU A REAVALIAGAO DOS BENS IMOBILIZADOS:

E Edlificios

0O 31-12-1991 - Decreto Lei N © 49/91, de 25 de Janeiro, utilizando para o efeito o coeficiente de desvalonizagio monetaria, j& que ndo
existia outro processo que permitisse tal objectivo;
0O 31-12-2005 - Foi efectuada uma reavaliag3o livre dos edificios em 2005, com base na avaliagio independente de Dezembro de 2004;
31-12-2007 - Foi efectuada uma reavaliaggc livre dos edificios em 2007, com base na avaliagio independente de Dezembro de 2007,
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31-12-2010 - Foi efectuada uma reavaliagho livre dos edificios em 2010, com base na avaliaglo independente de Dezembro de 2010; | {'{,-'J
Foi efectuada avaliagio de cinco edificios em Dezembro de 2012;

31-12-2013-Foi efectuada uma reavaliagio livre dos edificios em 2013, com base na avaliag3o independente de Dezembro de 2013.
31-12-2014-Foi efecluada avaliagho de oilo edificios em Dezembro de 2014 de que resultou a correcgio dos valores patrimoniais
31-12-2015-Foi efecluada avaliagho de nove edificios em Dezembro de 2015 de que resullou a comrecg3o dos valores patrimonials.
3-12-2016-Foi efecluada uma reavaliagao livre dos edificios em 2016, com base na avaliagdo independante de Dezembro de 2016.
31-12-2017-Ndo foi efectuada qualquer reavaliagao aos edificios em 2017.

2.11. - QUADRO DISCRIMINATIVO DAS REAVALIAGOES, CONFORME MAPA ANEXO:

REAVALIAGOES
Valores Contabliisticos Re-
Rubricas Custos Histéricos Reavaliagbes “hilndcs
DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

Edificios e outras construgbes 25.439,39€ 284817140 € 2.873.610,79€
Sub-Total 25.439,39 € 284817140 € 2.873.610,79 €

DE INVESTIMENTOS FINANCEIRQS
Investimento em Imbveis 28.053.118,93 € 56.124.13355 € 84.177.252,48 €
Sub-Total 28.053.118,93 € 56.124.133,55 € 84.177.252,48 €
TOTAL 28.078.558,32 € 58.972.304,95 € 87.050.863,27 €

2.18. - DISCRIMINAGAQ DA CONTA «QUTRAS APLICACOES FINANCEIRAS», COM INDICAGAO, QUANDO APLICAVEL, DA NATUREZA,
ENTIDADES, QUANTIDADES, VALORES NOMINAIS E VALORES DE BALANGO:

& Outras Aplicagbes Financelras-vide Mapas 4 ¢ 4-A;

2.23. - VALOR GLOBAL DAS DIVIDAS DE QOBRANEA DUVIDOSA INCLUIDAS EM CADA UMA DAS RUBRICAS DE DIVIDAS DE TERCEH

ROS CONSTANTES DO BALANGO:

= Valor das contribuigdes nfio pagas até Junho de 2017 {inclusive).

151

VALOR DA DIVIDA
Até 2003 13.187.256,30 €
2004 2,485.201,91 €
2005 2.811.986,36 €
2006 3.470.878,61 €
2007 4.156.419,83 €
2008 5.171.258,72 €
2009 6.308.570,17 €
2010 7.546.010,38 €
2011 9.810.129,61 €
2012 11.227.999,88 €
2013 10.250.227,12 €
2014 11.112.571,42 €
2015 12,327.651,36 €
2016 12.565.389,08 €
Até Junho de 2017 7.817.771,01
TOTAL 120.229.411,76 €
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2.24. - VALOR GLOBAL DAS DIVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS RESPEITANTES AO PESSOAL

RUBRICAS DIVIDAS ACTIVAS DIVIDAS PASSIVAS
Adiantamento a funcionarios 123,75 € 10805 €
Remuneracles a pagar 20 pessoal 2200€
TOTAL 123,75€ 130,05 €

2.26. - DISCRIMINACAO DAS DIVIDAS INCLUIDAS NA CONTA «ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS» EM SITUAGAO DE MORA:

= Nio existem dividas ao “Estado e Outros Entes Piblicos” em situaglo de mora

2.31. - DESDOBRAMENTQ DAS CONTAS DE PROVISOES ACUMULADAS DE ACORDO COM UM QUADRO DO SEGUINTE TIPO:

Na provisdo para riscos e encargos, foi estabelecido o critério, de no seu célculo actuarial s¢ ser consideradas as
responsabilidades relativas a0 pagamento vitalicio das actuais pensdes de reforma, ndo esté incluido neste montante qualquer
valor assoclado a actuais e futuros subsidlos de sobrevivéncia, invalidez ou assisténcla, sendo estes suportados pelo Fundo de

Assisténcia.
PROVISOES
cgﬂg;? Designeaggo Salde infciat Aumento Redug#io Saldo fina)
19 | Proviséo para aplicaghes de tesouraria _ 1 00€]  ome 0g0€ | O000€
281 | Proviso para cobrancas duvidosas 10274166235€ |  10.566.830,65€ |  16.206.39432€ |  97.102.11868€
293 | Provisfio para processos em curso - ~3snTME 1.752,89 € 0,00 € 40.300,43 €
294 | Provisio LOE-2012 art® 206 25 5.382.321,37 € 0,00 € 0,00€ 538232137 €
TOTAL 108.162.551,26 € 10.568.581,54 € 16.206.394,32 € 102.524.740,48 €

2.32. - EXPLICITAGAQ E JUSTIFICAGAO DOS MOVIMENTOS OCORRIDOS EM CADA UMA DAS CONTAS DA CLASSE 5 - FUNDO PA-

TRIMONIAL, CONSTANTES DO BALANGO:

FUNDOS PATRIMONIAIS
Cass Designagio Saldo inicial | Aumentos | Diminulgdes T’““'{fﬁ""“‘ Satdo finat
5 | Reserva de reavaliagio 26.540.55348 € 26.540.553,48 €
5711 | Reserva matematica L0 € 0,00€
5727 | Fundo de garanta 502.265.638,77 € A1143.13236 €|  491.122506,41 €
5721 | Fundo de reserva  243827T9¢€ M4.362,79€
5722 | Fundo de assisténcia 21.580.668,88 € 58.597,95 € || 21e:26683€
5723 | Fundode adminisiagdo | 1.267.46593€ - 126746593 €
5724 | Fundo de sobrevivéncia " 384.07438€| | N T 3saore38é
576 | Doagbes F. Dr. Lowengo Jimior | 1.648.964,07€| 3894076 | 165285814 €
|59 | ResuMados transitados _  000€| 1 0,00 €
88 | Resuttado liquido A1.143.13236€)  76292988€] | 11143.13238€]  762.929.88¢€
TOTAL 542.708.615,94 € 825.421,90 € 0,00 € 0.00€] 54361403784 €
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PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANGA SOCIAL yﬁ:

NOTAS AO BALANGO E DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS

2.37. - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS, COMO SEGUE:

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS FINANCEIROS

00dig0% | Custos o Pordes 2017 2016 °§§L’t;:° Proveltos e ganhos | 2017 2016

675 ﬁ:fmg" redugbesde | 4 3m0t097€| 277451228¢€ m f:;_"_f:lgf’ aumentos de | 7005955 14 € | 1181988120 €

681 | Juros supotados 3960€|  3AT209€ 781 | durus obtidos 5EI9BIT5€| 594707297 €

585 doe";':m;’; Ll 1.04772093€ | 1.227.981,63¢€ 782 | Rend. itulos participago |  1.045.306,95€ | 1.248.296,17 ¢

667 [ Alonacd0 g el | 224637372€ 000 € 783 | Rendimentos de Imovels | 2.821.680,74€ | 2.004.908,88 ¢

6ay | Qs uslosepemas | g ecsgengae| 337686250 € 784 m&h 500.52264€|  658.787,64 €

765 | herongas de camblo 102506131 €| 1.628611,72€

821 | Resultados financairos | 12986.120,37 € | 16.045.20280€ e | Menagdode nsis | 34484388¢ 0,00 €

78g | Sutos proveltos e ganfos 000€|  2047300¢

TOTAL 22571.18941€ | 23427.121,38 € TOTAL 2257116941 € | 2342712138 €

De referir que em 2017 as perdas e ganhos resultantes da alienagéo de investimentos financeiros, anterlormenta reconhecidas como
perdas ¢ ganhos extraordinérios, passam a ser reconhecidas na vertente financeira, razéio pela qual surgem, em 2017, as rubricas de

alienagio de investimentos financeiros na respectiva demonstragao de resultados financeiros.

A

W

f‘

153

2.38. - DEMONSTRACAQ DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, COMO SEGUE;
DEMONSTRAGAOQ DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Cédige de Cédigo de
] Custos e Perdas 2017 2016 EoAe Proveitos e ganhos 2017 2016
694 | Perdas em Imobilizagdies 0,00€| 8.934.158,25¢€ 794 | Ganhos em Imobilizagles 0,00€| 7.382578,73¢
695 | Multas e Penalidades 049 € 7500 € 795 E:“n:‘f‘“ penalidades | 760201,35¢ | 1.802.020,13¢€
Comecgbes relativas a Reduglio e Amortizagio
697 axercicios anieriores 230.61811€ 435,788,91 € 796 da Provisd 849623554 €| 5.498.785,57 €
Outros custos e perdas CoreceBes relativas a
698 axtraordinéinas 14.100,08 € TI75,15€ 797 werth cos anteriores 1483494 € 53.643,50 €
Cuitros provettos & ganhos
699 | Respate de contribuigbes 0,00€ T43300€ 798 extraordindrios _ 32.351,T0 € 171.720,08 €
814 | Resultados extraordindrios | 11.058.904,85€ | 5.553.926,61 €
TOTAL 11.30362353€ | 14.998.757,01 € TOTAL 11.303.62353 € | 14.998.757,01 €

Note-se que em 2017 as perdes e ganhos resultantes da alienaglio de Investimentos financeiros, anterlormenta reconhecidas como
perdas e ganhos extreordinérios, passam a ser reconhecidas na vertente financeira, razéio pela qual as rubricas de perdas e ganhos

em imobilizagdes néio constam na respectiva demonstragio de resultados extraordinérios.

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores
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13. MAPAS 'H

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS { /

PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANGA SOCIAL

2 NOTAS AQ BALANGO E DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
2.39. - OUTRAS INFORMAGOES: ,Ll,j
DETALHE DE OUTROS DEVEDQRES - CONTA 26
268901 _ Oulros devedores e credores o T e -
268918 Rendas a Receber _ 349.051,01 € %\
266919 Procuradoria & Disiribur ~10.768,32€
268920 Postos médicos T smis¢
268930 Adiantpor Conta Investimentos Financeiros et 3.240.887 40 €
268931 Juros Decorridos Aquisico de Tilulos -~ 177.817,39€
268933 Juros cobrados 131€
268937  Cobrangas na sede - Trans. Bancérias 4275424 €
268938 Camara Solicitadores /AihariaUm o 1.902,83 €
268942 Inquilino - 193 - 392686 €
— ToTAL 3.829.22244 €

DETALHE DE OUTROS CREDORES-CONTA 26

268901 Ouirosdevedoresecredoresclc 21652 €

268918 Rendas Receber - 4.380,95 €

2668926  Valores a Identificar 2 e 3 10.676,62 €
268929 Reqularizagho ¢/c Cobrangas 19931997 €

_ %B%43  Caughes de inquilinos - _ 260.82000€

TOTAL . 495.414,06 €

Lisboa, 21 de Margo de 2018.

@\\yfkﬁmtdﬁodz{‘ 2 laot"(,

Carla Elias
(Contabilista Certificada)

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017



13. MAPAS

A DIRECGAO

'r.lténto Costeira Faustino e
(Presidente)

\Arv{n Nﬁ.t\xﬁi?&"&“—r GN\‘

Victor Alves Coelho
{Vice-Presidente)

TN
R i e

Carlos Pinto de Abreu
{Vogal Secretério)

L

-Susana Aforiso
(Vogal Tesoureira)

L

José Manuel Oliveira

(Vogal)

Calxa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017

155



156

13. MAPAS

BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

MAPA N.*1
EXERCICIOS
ACTVG 2017 2016
ACTIVO BRUTO Agg:x'g%ggs ACTIVO LiQuino | AcTvo Liquino
Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgbes 2.873.610,79 2.873.610,79€  2.918.898,42
Equipamentc bésico 2.274.54402€  1.597.553.35 676.990,67 € 889.129,20
Ferramentas e utensilios 33.286,20 33.286,203 c|
Equipamento administrativo 832.721,46 763.091,01 69.630,45 61.836,77
6.014.162,47€  2.393.930,56€]  3.620.231,91 € 3.869.864,29
[Imobilizagdes incorpéreas:
Programas de computador e sist. informat. 8.860,74 € 8.860,74 €
8.860,74 € 8.860,74 € et
{Investimentos financeiros:
Partes de capital 23.761.837.47 € 23.261.83747€  19.535.815,70
Obrigagées e titulos de participagho 228.715,792,36 € 220.7115.792,38 € 254.947.358,77
Terrenos ¢ recursos naturais 1.843.673,98 € 1.843.673,98€  1.843.673,98
Investimentos em Imévels 70.597.577,39 € 70.597.577,39€  61.971.200,41
Quiras aplicagdes financeiras 148.468.532,62 € 148.468.532,62 € 122.377.945,42
Imobilizagbes em curso 13.579.675,00 € 13.579.675,08 €  13.830.927,19
486.467.088,93 € 436.467.088,93 €  474.506.921,47
%Ji-.ridas de terceiros-curto prazo:
Contribulntes, conta corrente 119.986.071,09€ 97.102.11868 € 22.883.95241€  18.632.077,37
Adiantamentos a fornecedores 15.121,82 € 15.121,82 € 11.998,57
Prestagdes sociais a repor 145.718,95 € 145.7118,95 € 141.106,02
Pessoal 123,75 € 123,75 € 298,32
Estado e outros entes publicos 418,04 ﬁ 418,04 € 104,18
Indemnizagdo por occupagdo de prédio 6.606.399,63 6.606.399,63 € 6.508.399,63
Devedores diversos 3.829.232,44 € 3.628.232.44€  1.115.315,95
130.583.085,72 €] 9710211868 €  33.480.967,04 €  26.507.300,04
Depésitos em instituigbes financeiras e caixa:
Depdsitos 4 ordem 21.564.548,42 e] 21.564.54842 €]  39.654.966,70
Depoésitos a prazo 7.459.728,80 € 7.459.728,80 € 8.051.301,33
Caixa principal 1.001,57¢ 1.001,57 € 1.630,46
| 29.025.278,79 € | 29.025278,79€  47.707.898,49
lAicréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos 1.781.62213 € 1.781.62213 €  1.971.259,13
Custos diferidos | 30.467,07 € 30.467,07 € 37.962,42
1.812.089,20 € 1.812.089,20 € 2.009.221,55 €
TOTAL DE AMORTIZAGOES 2.393.930,56 €
TOTAL DE PROVISOES 97.102.118,68€]
TOTAL DO ACTIVO 853.910.565,85€  99.496.049,24 € 554.414.516,61 € 554.601.20594 €

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores
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BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

e

FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO 2017 2016
FUNDOS PROPRIOS: )‘4
Fundo de garantia 481.122.506,41 502.265.638,77 C.‘-———--\
Fundo de reserva 244.382,79 244.382,79 3
Fundo de assisténcia 21.639.266,8 21.580.668,88
Fundo de administragio 1267.46593¢]  1267.465.93 %(7
Fundo de sobrevivéncia 384.074,38 384,074,38
Funde especial doagso Dr. José Lourengo Junior 1.652.858,14 1.648.964,07
Reservas de reavallagio 26.540.553,48 26.540.553,48
542.851.107,96 €| 553.931.748,30 ¢
ESULTADOS TRANSITADOS 0,00 i 0.005
ESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 762.920,86 € - 11.143.132,36
762.929,88 €] - 11.143.132.35@}
|
hOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 543.614.037.84 €| 542.768.615,94 €
Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:
Para processos em curse 40.300, 38.547,54
Provisdo "LOE-2012 Art® 20 e 25" 5.382.321,37 5.382.321,37 157
5422.621,80 €]  5.420.868,91 ¢
Dividas a terceiras - Curto prazo: o
Dividas a instituigdes financeiras 12,00 3.731,40 €
Prestagdes soclals 84,996,02 85.430,07 €
Fornecedores 1.539.731,46 2.717.818,87 €
Estado ¢ outros entes puiblicos 2.530.297,13 2.242.475,78 €
Formecedores de imobliizado - conta corrente 6.870,99 262.526,22 €
Pessoal 130,05 458,41 €
Encargos com Direcgéo 50,00 0,00 €
Consultores, assessores e intermediérios 3.783,46 € 0,00
Outros credores 495.414,06 € 431.634,30
4.661.285,17 € 5.744.380,78
lacréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos 412.432,03 € 437.682,97 €
Proveitos diferidos 30443077€  200.6857,04¢
T16.571,80 €| 647.340,31 ei
TOTAL DO PASSIVO 10.800.478,77 €|  11.812.580,00 €

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS E DO PASSIVO

554.414.516,61 €] 554.601.205,94 ¢

Caixa de Pravidéncia dos Advogados e Solicitadores
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13. MAPAS
DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
MAPA N.° 2 <
' " CUSTOS E PERDAS 2017 2016
CUSTOS E PERDAS QPERACIONAIS
Custos de previdéncia
Pensdes de reforma 86.611.866,49€ 81.162.850,20 €
Suplementos s pensdes de reforma 902.254,95 € 1.042.764,83 €
Reforgo de provisdc “LOE 2012 - Art.° 20° e 25* 0,00€ B87.514.12144€ 685,96 €
Custos de assisténcia
Subsidios de Invalidez 1.724.056,67 € 1.802.640,25 €
Suplementos 2os subsidios de invalidez 1.092,98 € 1.092,98 €
Subsidios de sobrevivéncia 6.469.530,49 € 5.958.664,10€
Subsidios de nascimento 523.216,00€ 492.620,00 €
Subsidios de maternidade 1.117.290,60 € 1.012.985,00 €
Subsidios de recuperagio 266.976,00 € i 211.500,00 €
Comparticipago internam. hospitalar - maternidade 66.996,38 € 17.15475 €
Comparticipagiio internam. hospitalar - doenga 356.314,22 € 354.508,01 €
Acglo médica e medicamentosa 2532546 € | 28.893,711 €
Subsidios por morte 354.697,86 € | 2717.921,88€
Subsidios de funeral 60.920,59 € 421845 €
Subsidios de assisténcia 70.737,84 € §6.319,00 €
Boisas de estudo 2618,70 € 6.3712,17¢
Seguro de assisténcia médica permanente 175.047,75 € 162.816,75 €
Seguro de acidentes pessoals 164.746,68 € 11.379.468,24€  159.158,76 € 10.777.465,81 €
Custos com resgates de contribuigdes 0,008 T.433,09€
Custos de administragio |
Administragiio corrente 277191238 € 2.594.705,T4 €
Administragio soclal 115.768,39 € 2.887.680,77 136.716,91€  2.731.422,65
Custo com reforgo da provisio para contribuigbes em divida 10.522.781,15 12.077.679,51
{Custo com reforgo da provisdo para riscos e encargos 1.752,89 0,00€
Qutros custos e perdas operscionais 0,00 23.652,78 €
Imposte sobre o rendimento do exerciclo 1.671.944,00 € 1.616.555,94
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS] 113.977.748,49 € 109.440.510,57 l
CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS |
Juros suportados 339,60 € 3.472,00€
Diferengas de cdmbic desfavordveis 1.047.724,93 1.227.181,63 €
Encargos com servigos bancarios 1.958.660,82 € 2.612.953,19 €
Ajustes em oparagdes com futuros 0,00 € 746.659,39 €
Custos e perdas com iméveis 545.273,74 € $15.813,04
Menos-valias na alienagdo de titulos e unid.de participagio 2.246.323,72 € 8.822.759,38
Custos com redugdes de Justo valor 4.332.019,97 € 2.774.512,28
Outros custos e perdas financeiras 0,00 € 17.050,00 €
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS 10.130.342,78 €| 17.020.424,00 €
CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS |
Correcgdes relativas a exercicios anteriores | 230.61811€ | 495.788901¢€
Qutros custos e perdas extraordinarias 14.10057€  244.718,68 € 7.45015€  503.239,06 €
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS] 244.718,68 € 503.239,06 €
[ ]
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 124.352.809,95 126.964.17083 €
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 762.929,88 € -11.143.132,36 €|
TOTAL 125.115.739,83 & 115.821.038,27 €
Caixa de Previdéncla dos Advogados e Solicitadores RELATORIO £ CONTAS 2017
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13. MAPAS
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
MAPA N.°2
[ PROVEMOSEGANHOS 2017 R I 2016 N
ROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS |
ontribuigdes regulamantaras 91.193.871,74 € 77.332.107,78 €
eceitas de procuradorla e de taxas de Justica civel . 45.95515€ 63.052,10 €
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS| 91.240.926,89 €| 77.395.959,88 €
PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
|Rendlmenlos de aplicagbes financeiras
! Depositos & ordem e depdsitos a prazo 12.975,31 € 33.848,68 €
Obrigagdes e titulos de participacéo 5.826.839,44 € 591322429 €
Fundos de investimento mobllidrie 1.049.306,95 € 1.248.296,17 €
Rendimentos de participacbes socials - dividendos 500.522,64 € 7.389.64434 € 656.787,64€ 7.854.156,78 €
iferencas de cimbio favordveis 1.025.061,31 € 1.828.611,72€
endimentos de imdveis 2.821.680,74 € 2.034.998,68 €
anhos por aumentos de justo valor 7.909.959,14 € 11.819.881,20 €
Mais-valias na alienagio de titulos e unid. de participagio 3.424.843,88 € 1.382.578,73 €|
utros proveites e ganhos financeiros 0,00 € 29.473,00 €
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS 22.571.189,41 € 30.809.700,11 €
PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
uros de mora 1.279.476,90 € 983.286,68 €
uros do plano de regularizagdo de dividas 186.021,32 € 253.294,59 €
uros de acordos prestacionais para regularizagio de dividas 1.205.112,61 € 540.722,41 €
Mulias 75.sss,91c] 113.985,27 €l
Indemnizagdes por revogagio de contratos de arrendamento 13.760,00 € 0,00 €
rrecgdes relatlvas a exercicios anteriores 1483494 € 53.643,50
nulaglo de provisdes para cobranga duvidosa 8.496.235,54 € 5.498.785,57 €
utras proveltos e ganhos extraordinérios L 32.516,31 € 172.480,26 €
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS 11.303.623 53 G[ 7.616.178,28 El
_____ TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS| 125.115.739,83 €| 115.821.038,27 €]
APURAMENTO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2017
2017 2016
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS 91.240.926,89
RESULTADO OPERACIONAL | ;7105 £ PERDAS OPERACIONAIS 113.977.748.49 €] - 22.736.821,60 €]
PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS 22.571.18941
RESULTADO FINANCEIRO  |_ ¢y57105 £ PERDAS FINANCEIRAS 10.130.342 78 12.440.846,&3!{
RESULTADO OPERACIONAL - 22.736.821,60
e S + RESULTADO FINANCEIRO 1244084553 €] - 1029587
PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS| 11.303.62353
hEs”"“m EXTRAORDINARIO) 06708  PERDAS EXTRARDINARIAS 24471858¢ _ 11.058.90485
TOTAL DE PROVEITOS E GANHOS 125.115.739.83
kzsum\no Lauroo - TOTAL DE CUSTOS E PERDAS 124.352.809.95 762.9291“_6[ 1114343236 J
Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017
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13. MAPAS

EXPLORAGAOQ DE IMOVEIS EM 31 DEZEMBRO DE 2017

MAPA N°3
VALOR DATA DE RENDAS RENDIMENTO| TAXA DE
LOCALIZAGAO DE BALANGO | AquisicAo Jprocessapas| ENCARGOS | iayip0 | RenDiMENTO

LISBOA
|R. Fialho de Almeida, N.25 4037.417,73€]  Agol52 169.070,71€ 19.107,96€ 149962754  3,71%
|LISBOA
R. Forno do Tijolo, N.* 8 1.179.900,00€  Set/52 33.763,27€  B.79845€] 24974824 212%
LISBOA
|R. Duque de Palmela, N.* 27 4.485.482,16€ Nov/52 14292356 €] 32.460,19€ 110.463,37 EI 2,46%
LISBOA J
Al D. Afonso Henriques, N°11 | 3.153.973,24€  Fev/54 132.985,016] 27.52573€ 105.459,28 3,34%
LISBOA
[R .Dona Estefdnia, N2 17 5.093.336,57 €  Juli56 201.300,42€] 3360814 167.692,28¢  3,29%
LISBOA
Av.? Duque de Avila, N.° 169 9.982.700,00€]  Jun/56 523.304,66 € 222.017.811 301.286,85€  3,02%
LISBOA J
Lg. S. Domingos, N.2 14 3.103.300.001 Jan/60 53983,20€ 18.018,07€ 3596513¢€  1,16%
PORTO J
R. Campo Alegre, N.° 606 5.984.400,00€] Ouvs3 300.139.95€ 50.422,65€ 249.717.309  417%
COIMBRA
R. Ferndo de Magalhdies, N2 171| 1.547.400,00€]  Abri6s 3433951€  629855€] 26.040966  1.81%
LISBOA
[R. Santa Barbara, N.° 46 4141.000,00€ |  Agol66 230.829,91 1 10.871,05€] 219.958,86 q 531%
LISBOA J
IR. Pedro Nunes, N.2 16/ A-B 7.011.900,00€ | Dez/98 240.625,00 13.598,64€ 227.026,36 3,24%
LISBOA el
|R. Artilharia Um, N.2 63 - g Mar/99 - 8.536,221 -8.536,22 .
FUNCHAL,
R. da Carreira, N.° 191/157 650.600,00€]  Abr/00 . § 210642 .2106,42€  -0,32%
LISBOA
IR. Mouzinho da Sitveira N°34 | 10.203.000,00€]  Mal/00 414.275,58€]  14.936,05€ 199339534  3.91%
LISBOA J
|R. Mouzinho da Silveira N2 26 | B8.451.300,00€  Dez/02 33099996 € 11.441,03€ 22855893  3,89%
LISBOA
Escadinhas da Barroca N.° 26 829.213,26€]  Juli13 414000 €  294579€ 119421 0,14%
PORTO

Ifa Plena 15.423,349,07€  Agoh4 . 15,00 €] 115009  0,00%
ﬁuucnm. o [ il |

ua 31 de Janeiro, N.° 56 737.654,43 e[ Outi1? . 94.69€| 0469€  -0,01%

TOTAL 85.283.272,03 1 2.821.330,14{ uz.792,444 2338.88830€  2,74%
Caixa de Previdancla dos Advogados e Sollcitadores RELATORIO E CONTAS 2017
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DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR TIPO DE APLICAGAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

/
Ve

y/

MAPA N 4
VALOR INICIAL PESO VALOR '7/
IDENTIFICAGAQ ESCRITURADO RELATVO (%) |  INVENTARIO vl
= S
ACGOES 22.468.645,89 € 570% 23.261.837.47 €
(/({
OBRIGAGOES COM GARANTIA DE ESTADO 17.265.020,22 € 421% 17.408.051,17 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS 210.400.823,02 € 51,80 % 211.307.744,21 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO DE ACGOES 27.814.333,41 € 110% 28.970.150,82 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO DE OBRIGAGOES 104.352.107,98 € 2576 % 105.084.470,44 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO MISTOS 358.117,87 € 0.00% 361.657,12 €
161
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO DE TESOURARIA 365.144,37 € 0,09 % 365.028,74 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ALTERNATIVOS 8.396.644,72 € 2,06 % 8.402.733,38 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 5.449.376,84 € 1,30% 5.284.492,12€
DEPOSITOS A PRAZO 7.459.728,80 € 1,83% 7.459.728,80 €
TOTAL 404.327.952,12 € 100,00 % 407.905.891,27 €
Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2017
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13. MAPAS

DIVERSIFICAGAQ PRUDENCIAL POR TIPO DE APLICAGAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

i

A\

-y

I

MAPAN°4 -
e T B ) :&g%ﬁ% VALOR DE IWENTARIO JUSTO VALOR .
UNITARIO TOTAL REDUCAO AUNENTO |
S o ;
ACGOES d—
GBOOBIYWe409 | 31 GROUP STK 793,00 5676636 1030€ 816020 € 1 4m266€
USOO26241000 | ABBOTT LABORATORIES CMN 3 050,00 116239,04 € aT50€ 146 137.58 € 2889854 €
NLOO11540647 | ABN AMRO GROUP NV 449,00 1163065 € 26,90 € 12078,10€ 547.55¢€
DEDOOS003a04 ADIDAS-SALOMON AG 68,00 12 30067 € 167 1S € 11 368,20 € 102447 €
US0082521081 | AFFILIATED MANAGERS GROUP 931,00 131858706 | 17114€ 16933274 € 2761704 €
HKOOD00G6SS | Auk GROUP LTD 93 800,00 504 125,07 € 1116 667 069,02 € 16294395 €
FROOCDC31 122 AIR FRANCE KLM 300,00 3488.12¢€ 1358¢ 407400€ 587.88€
FRODODAI 20072 AIR LIQUIDE 60,00 604199 € 105,05 € G303 01 € | 261.02¢€
NLOODD002132 AKZO NOBEL NV NLG20 54,00 4176 45€ 7302¢€ 384308 € 23337 €
LUOZ85112087 | ALGER SICAV - THE AMERICAN 12 808,00 727 083,26 € 80.85€ 78487116 € 57777.88¢€
DECOOBO00G | ALLIANZ SE 50,00 szes37€ | 19180€ 957498¢ 127984 €
USO2078K1078 | ALPHABET ING - GL C 1017,00 1e22098€ | B7251€ 887 34162 € 109 111,64 €
USO2076K3059 | ALPHABET INC CMN CLASS A 166,00 12844001€ | B7836€ 147 562,07 € 19 112,16 €
NLOO11333752 ALTICE NV A-Wil 296,00 5684060 € 875€ 259000€ 3 050,80 £
ESO100087019 | AMADEUS IT HOLDING 142,00 7676,05€ 6011 € 853562 € 859,57 €
USO2027X1000 | AMERICAN TOWER CORPORATION 152600 19677069€ | 11898€ | 18141881€ 24644926
USCATBAI1005 EyPNLE 2 364,00 287 214 € 14111 € 336 39982¢€ 49387 88 €
LU1508757687 | ARCELOR MITTAL 210,00 4393,15€ 2112¢€ | 5605.20€ | 1302,05€ |
NLOGI0ZT3215 | ASMLITHOGRAPHY HOLDING NV 12,00 1200848€ |  14515€ 16 266,00 € | 424832¢€ |
US0533321024 AUTOZONE INC USD.01 COM 1 050,00 T2 34068 € 59315 € 62281206 € 0652882 €
FROODOI20628 | AXA 451,00 11 544,40€ 2474€ | 1157.73€ 38687 €
0003261687 | AZIMUT HOLDING SPA 564.00 919027 € 15,97 € 8007.00€ 183,196
ESO113000037 | BSANTANDERCH 44800 | 24619.33€ 548€ 24.265,39€ | 353,84 €
GBOOD0B11801 | BARRATT DEVELOPMENT 648,00 | 451 T1E 730€ 473275€ 18104 €
DEGOOBASF111 | BASF 126,00 1471146 9.74€ 174271 € 7€
DECODBAYODYT BAYER AG 177700 161 23265 € 10400 € 184 807 99 € 357524 €
DEOOOS200000 | BEIERSDORF AG 141900 11588019 € 97.90¢€ 138 920,10 € | 23030m€
USCB0B2X1037 | BIOGEN INC CMN 158,00 4258383€ | 26583€ 41969.52€ HUIE |
FRODO0131 104 BNP PARIBAS EUR4 QRDS 858200 s3] 1TIBR E B.25€ 534 229,50 € | 4 S5 B0 E
FROODO120803 | BOUYGUES 135,00 5061 93¢ P 5 846,85 € 508€ |
0005252728 BREMBO SAP 507.00 T43151€ 1267¢€ 8423188 ¢€ -1 008,82 £ i
GBO0O287 5804 BRITISH AMERICAN TOBACCO 192500 10524888 € 5856 € 10887425 € IEIHETE
USI24e672026 | GBS .GORP NEW 9277.00 54143978 € 9,20€ 456385.38 € 8505442 €
USI510201048 | CELGENE CORPORATION CMN 154400 160 714 49 € 87.02€ 13435492 € 26 35957 €
US18118P1084 CHARTER COMMUNICATIONS, INC 419,00 12885932 € 268013 € 1737451 € -11 484,81 €
US1867641005 | GHEVRON CORPORATION 409000 42472001€ | 100396 42663030 € 7 38.35¢
COMP CELULT | COMP CEL ULTRAMAR PORTUG 3000.00 0,00€ 0.00€ 000€ |
DECO0BOBZ144 | COVESTRO AG 33.00 2851.02€ BB.0I€E | 283860 € 1203€
US2283681060 | CROWN HOLDINGS INC 1493100 73577361 € 890€ | 700299.13€ 547448 €
US1264081035 CSX CORP COM 7 235,00 31482256 € 4587 € 331 85799 € 1703543 €
DECCO7100000 | DAIMLER AG 217,00 15157846 | 70,80€ 15 263,80 € 20576€ |
0005252207 | DAVIDE CAMPARI-MILANG SPA 14 385,00 630782¢ | cas€ | 927i3m€ | 1840351 € |
DE000S232125 | BEUTSCHE LUFTHANSAREG 222,00 asissee | 072€ | sor98ac | 2304 28€ ‘
DEQQO5552004 DEUTSCHE POST 295,00 1163505€ | 39,75¢€ | 1M72628 ¢ | 91M1€
DEOO05S57508 | DEUTSCHE TELEKOM AG 293,00 4727006 | 14.80€ | a28a1€ I 39059 | I
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DEGOOAGHNSCE | DEUTSCHE WOHNEN 83,00 247672€ WBA6€ 3028,18€ i §49.46 € @
GBD002374005 DIAGEQ PLC 108,00 2661,59¢€ W071€ 3317,08€ 655.47 €
FROO07054358 DJ EST50 MSE 38 151,00 T24773603€ | 3411€ | 130133061€ 53 554,58 € —,
US2566774059 DOLLAR GENERAL 5 809,00 40356814 € 77.55€ 457 488,51 € 53920,37 €
DEODOS545503 ORILLISCH AG INHABER-AKTIEN 131,00 620225€¢ 86,83 € Q016,73 € BI4.48 €
DEOJOENAGE99 235« AG 351,00 3277.11¢€ 2068¢€ 2180,08€ B7.05€
JP3783800004 EAST JAPAN RAILWAY COMPANY | 5 700,00 4B1 103,64 € B144€ 464 190,94 € 18 910,70 €
ES0127797019 EDP RENOVAVEIS 534,00 338406 € 6,97¢€ 3721,98¢€ .12€
UG2855121099 ELECTRONIC ARTS STK $57.00 75 446,46 € 87.60 € B3 834,24 € 838778 €
FRO012435121 ELIS SA 255.00 562236 € 2302€ 5870.10€ 24774 €
1TO003128367 ENELS.PA 1. 244,00 5603,28€ 513€ 62381,72€ 778,44 €
SE0009922164 | ESSITY AB 18 316,00 390 570,07 € 2367 € 43360562 € 43 035,55 €
US30303M1027 | FACEBODK 810,00 93 843,00 € 147,14 € 119 180,02 € | 2533702 €
US31428X1063 FEDEX CORP CMN 755,00 13478911 € 208,07 € 157 092,03 € 2230482 €
ITO00007Z170 FINECOBANK 484,00 309533¢€ a54€ 413337€ 1038.04 €
DEODO5785604 FRESENIUS SE 170,00 12633.32€ 65,07 € 1106190 € 167142€ |
DEOO0E502006 GEA GROUP AG 184000 | 72691.78¢€ 00€ 77610,38€ | ' 492761€ |
1 FROOOD120644 GROUPE DANONE 189,00 | 11 401,49 € 6BB5€ | 1322055¢€ | 181906 €
US4385161066 HONEYWELL INTL INC CMN 1 406,00 157 027,67 € 12787 € 17979188 € 2276401 €
JP3837800006 HOYA CORP CMN 3380.00 13863063 € 21,69€ 140 084.29 € 342468€
ES0144580Y14 IBERDROLA 856,00 551397 € 6,46 € 550436 € 8039€
GBO00I544929 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 83.00 340574 € 3588 € 296178 € 443,08 €
BEQCOR793107 INBEV NV 202,00 2027908 € 93,13€ 1881226 € 148882 € 163
ES0148358007 INDITEX 103.00 IN1ITE 2905¢€ 298215€ -319,02 € e ——
DE0OGE231004 INFINEON TEGH STK N 428,00 875411 € 2284€ 977552 € 102141 €
GBOOBMJEDWS4 | INFORMA PLC 390,00 3017,3%€ B.14€ 3173,70€ 156,31 €
NLOO1 1821202 ING GROEP NV 128200 1750886 € 1533 € 18 806,37 € 229651 € [
US45868F 1049 INTEBL‘.ONTINENTAL EXCHANGE 3 180,00 172419,12€ 5883 € 187 083,13 € 14 674,01 €
GB0031638363 ::;;Enan:_:'( pLC 6303,00 259 897,84 € 5850 € 366 704,51 € 108 806,87 €
{TO0D007 2618 INTESABC) SPA 5793,00 157711,95€ 277€ | 16 063,25 € 201,30 €
US4812021034 INTUIT INC CMN 1 162,00 120277,23€ 131,56 € 15287281 € 2359558 €
BMG491BT1088 INVESCOLTD 15 352,00 440241 57 € 04T E 467 741,21 € 27 49964 €
US486Z5HI005 | JP MORGAN CHASE & CO 5 756,00 466 456,57 € 8917 € 51325402€ | AETMWISE
CHO102484968 JULILUS BAER GROUP LT 96,00 4844 30 € 50,93 € 48B942€ | 4504 €
FROO0121485 KERING 25,00 7681,54€ 393,00€ 9.82500€ | 214346€
NLOO1 1784037 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 124,00 2 383,62 € 1834 € 227416 € -109.46¢€ |
FROOOO121014 fv:m MOET HENESSY LOUIS 75,00 13733,50€ 24540 € 18 405,00 € AGTL A E
USS982781010 :lljun:;[gg\?gonp CMN 142400 165 464,24 € 11252¢€ 160 234,12 € 523012 € |
JPIBGO600005 MITSUBISHI ESTATE GMN 9 375,00 170 379,84 € 1452 € 136 101.01 € 2427883€ |
US60982071058 MONDELEZ INTERNATIONAL INC 19 685,00 731351,19€ 560 € 702 508,05 € 2884314 €
NLOG11031208 MYLAN NV 18 810,00 59263250 € 35I18¢ 663 596,30 € -20 036,20 €
JP3734800000 NIDEC CORPORATION CMN 1 256,00 108 863,47 € 11T 10€ 147 080,66 € 38 217,19 €
USB541061031 NIKE 1915,00 DOB51,93€ |  5216€ | 9987763 € B 22570€
USE658591044 NORTHERN TRUST CORP CMN 2 540,00 21164204 € 8329€ 211 557,23 € -B4B1E
CHO012005267 NOVARTIS STK N 12 454,00 859 336,45 € 7042 € 876 952,27 € 1761581 €
DK0ODEO534915 | NOVO NORDISK A/S CMN 2 025,00 T1597.92¢€ 4493 € 80983 44 € 1B WE52 € I
GBOGBIMBS7 47 OGCADD GROUP PLC 810,00 280595€ 447 € 4071808 ¢ 126594 € |
ATOO00743059 1 OMV AKTIE 78.00 4231.80€ 5283 € 412074 € -111,06 € |
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US7170811035 PFIZER INC COM 23 998,00 717 997,28 € 3020¢ 72476240 €
US74251Vv1028 PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC 5 126,00 338 4287 € 5883 € 38041905 € 22076,38¢€ |
FROOD0120577 | PUBLICIS GROUPE 7 424,00 48936367 € 56,85 € 42056960 € £879427€ -
GBOOB24CGKT? | RECKITT BENCKISER 863,00 70017986 77.98¢€ 67 300,45 € 2717836 i
ESO173516115 | REPSOL 215,00 205348 € 1475¢ 31M.20¢€ 217.78€
DED0O7030009 | RHEINMETALL AG ' 40.00 3919756 |  10585¢€ 423400€ 31425€ |
CHOO12032048 | ROCHE HOLDING AG- 597200 | 120349770€ | 21085€ | 1257 9m838€ 3550034 € l
GENUSSCHEIN ;
GBOUBOIMMAOS | ROYAL DUTCH SHELL PLC CLASS | 778400 212 185,56 € 2827¢€ 220 080,68 € 7895126
FRO000073272 | SAFRAN SA | 173500 12463429 € B591€ |  14806385€ 2481056 €
FROO00120578 SANOFI-AVENTIS 76,00 589591 € 7185€¢ : 546060 € S35 3 E
DEOOD71B4600 | SAP AG 7278,00 612905706 na9€ 68040232 € 67 496,62 €
FRO000I21872 | SCHNEIDER SA 8TK 5 552,00 399 86771 € 7008 € 39341472¢€ 645299¢€
JEGOB20KYOS? | SHIRE PLC 1996300 | 107632553¢€ 4296 € 07751420€ | -198811.33€
DE0007238101 | SIEMENS 71,00 030754€ | 116.15€ 824665 € £089€
[ evo0isar4se) L STHOENTANG SW 171,00 6462005€ | 28628€ 8805022 € 152117 ¢€
DKODB80228558 TDC A-S AKTIE AI1CYEY 132100 €65335¢ 512¢€ 576568€ 11233¢
ESO178430E18 TELEFONICA DE ESPANHA 389,00 333487€ BI13€ 316259€ ATZIBE
NOOG10083308 | TELENOR ASA 53 879,00 769 047,60 € 17.88¢€ 959 537.36 € 170488.76 €
FROODO120271 | TOYALACT 32000 1547247 € a805¢ 1473899 € 7I64BE
CHO244767585 | UBS GROUP AG 727500 108.934,09 € 1533€ 11153095 € 2596.86 €
NLODOOOOB3SS | UMILEVER 363,00 1454484 € ey 1704848 € 2501,54€ |
USB130171086 | UNITED TEGHNOLOGIES CORP 5 830,00 800380486 |  10637¢€ 83077635 € 2139567€ |
OM0010268606 | VESTAS WIND SYSTEMS 76,00 6.489.31 € 57.60€ 448253 € e TRE
FROO001254B6 VINCI SA 168,00 10 868.60¢€ BS15€ 14 305,20 € | 343560 €
DEDOO7684039 VOLKSWAGEN AG - PFD 5200 712285¢€ 166,45 € 865540€ 1532,55¢
USP4D7481015 | WELLS FARGO COMPANY 313000 159 983,04 € 5059 € 158 339,96 € 09 E
JEOOBFNWYV4B5 | WOLSELEY LIMITED CMN 275000 157 691,34 € 8007 € 165205 18 € 751384 €
US88B4B31013 | YUM BRANDS, INC CMN 2155.00 13057473 € B305€ | 146643526 | teoserse
SUB-TOTAL 22 468 84589 € 23261 837 4T € -£586.008,05 | 148119963 €
OBRIGAGOES COM GARANTIA ‘
OE ESTADO
ITOO05142143 BTPS 0.65 15-11/20 325 000,00 BRI 40€ 101,42% 329821.50€ 300 10€
ITO0050452 1) BTPS 2.5% 112724 250 000,00 268 77500 € 106,98% | 287 45000 € -1 325,00 €
TOO045447 35 BTPS 4 5 10-03/2026 & 000,00 986960€ 121,29% 9703,20€ -166.40 €
PTCON2OEO00? | CONSOL - 42 073 053¢ 2% 0.56€ 003 €
FYCONIOEDD0S | CONSOL.- 43 065 n43€ 64.00% pa3€
DEQOO1102408 DBR 0.0% 0B/15/2028 240 000,00 233565680 € 97.57T% | 2M 17280 € BOT 20 €
DEC001102374 | DBR 0.5% 0212025 102400000 |  1067378.80€ | 10282% |  1052876.79€ 14 502,00 €
DECO01102390 | DBR 0.5% 02126 62 500,00 5402083¢ |  102.35% 6396874 € 51.89€
DEOOD1102309 0B8R 1 5130223 13 500.00 1502429 € 108,55% 14 654,07 € -370,22¢€
DEDOO1102317 DBR 1 5 13-052023 | 102 00000 113401 58 € 108,76% 1M093520€ | -2 466,38 €
DEOOO1 135481 DBR 2 5% 0712044 19 000,00 26 0360 € 130.03% 24 70570 € ; -1 597,90 €
DEQOO1 135390 DBR 3.25 09-04/20 25 000,00 2776950 € 107,83% 26957 50 € A1200€
FROOIO7T3192 | FRTR4.5% 0472041 77 500,00 12497650€ |  159.85% 123728756 | -124775€ '
DECOO1102416 | GERMANY 0.25% 0211502027 365 000,00 360 662,45 € 99,04% 3150895 € | B54,50 € I
DEOOO1102382 GERMANY 1.0% 08/16/2025 i 140 000,00 151 848,20 € 106, 40% 148 98560 € : -ZBE2B0€ |
DEGO0T135341 | GERMANY 4% 04101118 l 288 500,00 208 398,44 € 99,05% w838875€ | -1004289€ |
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(TOOD4896034 ITALY 4.5% 052023 115 000,00 139 058,00 € 118.27% 138 010,50 € -3047,50 €
1T0004801541 ITALY 5.5% 08/2022 61000.00 76 555.00 € 121,89% 74352,80 € 220210€ -
1T0005282527 ITALY BUONI DEL TESORO POL 150000000 | 149068500 € 00,40% 1 506 000,00 € 1531500 € N
DEOCOA11QTGS _' m}s;’:&zgmmzz 300 000.00 | 312909,00€ | 103,29% 308 870,00 € -3039,00 €
PTOTEKOEOU11 | OT PORTUGAL 2.875 15-10425 434 000,00 45898104€ |  110,12% 477 920,80 € 18930.76 €
PTOTESOEDD013 | OT-PORTUGAL 2.2% 1042022 & 100 000,00 8619957.00€ 108,37% 8777 970,00 € 156 013,00 €
PTOTEUOE0019 | OT-PORTUGAL 4.125% 14/04/2027 10 000,00 1048180 € 118,35% 1183500 € 5 135340€
PTOTEAQEDO2) | PORTUGAL GOVT 15 YEAR 78 000,00 8897396 € 123,12% 9357135€ 4597.39€
ITO005107708 REPUBLIC OF ITALY 0.7% | 108500000 1104 790,40 € 101.80% 1102327.45€ 246285¢€ i
ES0000C0128E2 3‘3’2?333‘%* 30/07/2066 31 000,00 3295517 € 106.70% 33077.00 € 12183 €
ES00000121L2 SPAIN 4.6% 0712019 67 000,00 75100,30 € 107.78% 7221260 € -2887.70€
ESDO000121G2 SPAIN 4.8% 0172024 30 000,00 3BOTE00 € 124,55% 37 385,00 € -711,00€
ES0000012497 SPGB 0.45% 10722 43 000,00 4317931 € 100,26% 43111,00€ £7.51 €
| ESD000012729 | SPGB 1 95% 04126 1 400 000.00 1476 680,00 € 105,53% 1477 42000 € -1280,00€ |
US912826V566 ;*:ore USA 2.50 % 1323 'E-2023' 233 500,00 203 340,83 € B84,54% 197 403.23 € -5 837,60 €
SUB-TOTAL 17.285 029;2 €| L- 17 408 051 17§ —57.090,2-6- € | 200.102.21 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS 1
X$1166160173 ABBEY 1125 15-01/22 1000 000,00 1 027 600,00 € 103, 14% 1031 400,00 € 3600,00 €
ES0211845260 ABERTIS INFRAEST 3.75% 20006723 | 1 000 000,00 1188 300,00 € 116,19% 1161 600,00 € .26 400,00 €
BEB265141083 ABIBB 1.55% 304¢21 | 500 000.00 540 450,00 € 106.40% 532 000,00 € 8450,00€
XS1893822634 ABNANV 4.75% 09727 200 D000 200 000,00 € 104,35% 208 300.00 € 8300,00€ 165
| X51207309066 | AGS ACTIVIDADES FINANCE 2020 1 500 000,00 1 541 550,00 € 105,72% 1 585 800,00 € 44250,00€ | —
| X$1720933207 i?&%’& BANK N.V. 0.375% 1124 100 000,00 | 99 548,00 € 99.10% 99 180,00 € -368.00 €
US00928QA047 | AIRCASTLE 4.125% 01/05/2024 500 000,00 47336000€ | 84.96% 424 790,00 € -48 570,00 €
USDD1546AUM5 | AK STEEL CORP 7% 15032027 500 000,00 | 453 850,00 € B5,06% 42537500 € 2817600 €
USO1B0SWAS17 | ALIBABA GROUP HOLDING LTD 500 000,00 426 941,75€ | B3.18% 415 785,00 € 1115675 €
X51405616312 A'LIMg;‘,Tn COUGHE 1875 16-05/26 1 650 000,00 1697 665,00 € 103.42% 1 705 430,00 € | B 745,00 €
USCOZ19CAE?8 | ALIMENTATION COUGCHE 2.7% 300 000,00 256 861,35 € 8269% | 248 070,00 € 5 811,35€
X81322048619 m@%’é 825% 1172021 700 000.00 738 77300€ 104 88% 734 160,00 € 461300€ |
US0260740B02 | AMERICAN INT GRP INC. 4.375% 500 000,00 439 000,00 € 85.10% 425 500,00 € <13 500,00 €
XS1627602201 ﬂé’:f’cm INT GROUP 1,875% 1000 000,00 1003 143,99 € 10207% 1020700,00€ | 17 556,01 €
US035242A044 ﬂm.’m BUSCH 2625% 500 000,00 463 855,00 € 83,06% 415 24000 € 4581500 €
BEG276040431 | ma%?éa-auscki INBEV 4,5% 2600 000,00 2 547 480,00 € 99.91% 2 597 660,00 € 50 180.00 €
X51196536731 lﬁfﬁ%e 1.25 15022 800 000,00 798 480,00 € 58,75% 790 000,00 € -8 480,00 €
X51062493934 AON PLC 2 875% 1410512026 720 000,00 788 960.00 € 111,05% 799 560.00 € 12 800,00 €
X$1381693248 AP MOLLER-MAERSK 1 75 18-03221 1 000 000,00 1040 700.00 € 104,57% 1045 700.00 € 5 000,00 €
X51282384960 APPLE 1.375% 0112024 100 000,00 105 600,00 € 105.01% 105 010,00 € -580,00 €
XS1627337881 AQUASM 1 413 17-0822 1 450 000,00 1467 482,00 € 102.22% 1492 382,80 € 24 900,80 €
XS1566831999 ARAMARK INT FIN 3.125% 700 000,00 703 43000 € 105.44% 738 080,00 € 3465000 €
X§1730873731 %chfgﬁumn 0.95 % 17/23 SR 100 000,00 99 380,00 € 99.40% 59 400.00 € | 20,00 €
X51433558373 ASB FINANCE 0,5% 17/08/2020 1 000 000,00 1010 300,00 € 100,67% 1 008 700,00 € -1800.00 €
XS0872530561 ASML 3.375 13-09/23 $40 000,00 62072640 € 11593% B26 022,00 € 370440€
XS1700700683 ASRNED 4.625% PERP V 200 000.00 200 000,00 € 105,82% 21164000 € 11 640,00 €
| USGOS891AATE | ASTON MARTIN 6 5% 15/04/2022 200 000,00 188 146.00 € 87,90% 17580200 € 1234400 €
XS0993145084 AT 8T 2.65 131221 700 000,00 771 89000 € 108,45% | 759 15000 € 1274000 €
X516286865657 ATET 1.05 17-0923 800 000,00 798 856,00 € 100.61% | 806 480,00 € 7 624 00 €
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XS1196373507 | ATAT 1 3% 050%23 732 000,00 TA467B24€ | 102.40% 749 588,00 € 489076 €
USOOZOBRCNOS | ATET ING 3.4% 1510572025 500 000,00 45271000 € £1.84% 409 695,00 € 4301500 €
T0005108490 AUTOSTRADE LI 1,625 12/6/23 340 000,00 353888,00€ |  105.04% 357 136,00 € 346800 €
XS1242413678 | AVIVA PLC 3.375% 040172045 600 000,00 589560006 | 108.41% 650 460,00 € 60 900,00 €
X512038590928 | BAT INT FIN PLC 126% 500 000,00 485 250,00 € 96,03% 490 150,00 € -510000 €
USOSSTS2AD07 | BAIDU 275% OM0BZ01 1000 000,00 957 310,00 € 83,56% 835 570,00 € 421 740,00 €
USOS6752AHIT | BAIDU ING 2,875% 0BR7/2022 500 000,00 436 185,00 € 82.87% 413 385,00 € -22 800,00 €
USDS051GEY17 | BANK AMERI 1319 75000000 | 71428500€ | 83.42% 825 680,00 € 8860500 €
XS1458405696 | BANK OF AMERICA CORP. 0,75% 350 000,00 345741006 | 10037% 351 295,00 € 555400€
XS1290850707 | BANK OF AMERICA CORP 1.626% 800 000,00 83688000€ |  10534% 842 720,00 € 5840,00 €
XS1E1174398 | BARCLAYS BANKPLC 1:878% 40000000 | 40536000€ | 105,04% 420 180,00 € 14.800,00 €
BEG2BE9B3051 mﬁSCALLEBAUT 2,375% 1 500 000,00 I 153945000 € 108,53% 1 597 950,00 € 58 500,00 €
X51664644710 %‘A?séiof?l:'ﬁl. 1.125% 17123 SR 100 000,00 | 101 85500€ 101 62% 101 820,00 € 33500 €
X51678372472 HBVASM 0.75 17-08722 100 000,00 8937900 € 100,21% 100 21000 € BI100€
PTBCPIOMO0S? | BCPPL 0.75 170522 800 000,00 796 48000€ |  10117% 809 350,00 € | 12'880,00 €
PTECPWOMOD3 | BCPPL 45 17.1212027 300 000,00 800 000,00 € 99,00% 798 200,00 € 800,00 €
BEG298043272 BELFIUS BANK SA/NV 0.75% 17~ | 800 000,00 | 790 833,00 € 100,14% BO1 12000 € 1 28T 00€
X81300554141 | BERKEHAE HATHAWAY 1.3% | 78000000 | 77565000€ | 103.33% 774 825,00 € B2E00€
X61606090530 | BERMUDAS 1 125% 187102023 800 000,00 79472000€ |  100.80% 804 800,00 € 10 080,00 €
PTEBFNDPEOOOT 8FN 187 0,68 | 038€ 100,00% 069 € 030€
ASO0R7979249 | BHARTI ARTEL 4 13-1222018 2 500 000,00 2678 300,00 € 103,71% 259265000 & -85 65000 €
XS1026954953 | BHARTI3 375 1408721 , 800 000,00 86400000€ | 108,85% 870 B00.00 € 6 800,00 €
ES03136793B0 BKTSM 1.75 14-08/19 Ir 900 000,00 934 11000 € E 102 44% 921 95000 € A2 15000 € |
| XS1547407630 | BNP 1125 17-1002023 | 80000000 79727200€ | 102.45% 81960000 € 2 220.00€
| XS1065282827 | BNP FLOAT 208119 | 7500000 |  96308250€ | 10076% |  96260500€ 48750€
FROO12872174 BOLLORE SA 2.875% 20/07/21 200 000,00 211 680,00 € 108.03% 21208000 € #0000 €
USC10602AWT9 BOMBARDIER INC 6.125% 15/01/23 500 000,00 453 230,00 € 81.84% 400 18500 € -44 03500 €
X50552915043 . BOMBARDIER INC. 8,125% 15/05/21 1 500 000,00 1 588 700,00 € 107, 14% 1607 100,00 € 20 400,00 € |
US05565QDCeE i BP CAPITAL 1.676% D05/2019 1 000 000,00 941 4T0,00 € 82.97% B29 650,00 € -111 82000 €
FROO13231743 | BPCE GP 1125 17.01/23 900 000,00 90504200€ |  102.52% 922671.00€ 17 628,00 €
KS114477133 | BPLN 1526 14-0022 | so0000000 52695000€ |  105.34% 526 700,00 € 250.00€
XS51028952312 | BRAMBLES FIN 2. 375% 12/6/24 500 000,00 ! 547 100,00 € 109,60% 548 000,00 € 900,00 €
PTBSSJOMOCI4 | BRISA 2% 220342023 50000000 |  51B49800€ |  10635% 531 750,00 € 1625400 €
PTBSSLOMOO0Z i BRISA 2 375% 05727 100 000,00 85 894,00 € 106,04% 106 040,00 € 614500 €
X51141969912 l BRITISH SKY 1. 875% 241123 1 000 000,00 1051 70000 € 108,64% 1 066 400.00 € 14 700,00 €
XS1109741329 BRITISH SKY BROAD 2 5% 15/8/26 1 300 000,00 | 1408 550,00 € 110,14% 1431 820,00 € 2327000 €
XS510754307 41 BRITISH TEL 1.125% 06718 T00 00000 | 719 180,00 € 101,82% 711 410,00 € -7 7000 €
X§1377601272 | BRITISHTELEC 1.125% 10/0/2023 750 000,00 76380000€ |  102,05% 766 375,00 € 1 47500€
US120568AY67 | BUNGE LTD FINANCE CORP 3% | 500 000.00 42159597 € 82,63% 414 166,00€ 7 a7 €
FRO01201084 | BUREAL JERITAS RICHA SA 1,25% 120000000 | 11986B0.00E |  101,54% |  3218480,00€ 19.800,00 €
FROD13218138 | GAP GEMINIO 5% 08/11/2021 700 000,00 70105000€ |  100.75% 70525000 € , 420000 €
US14149YBHOS | CARDINAL HEALTH INC 3,076% 500 000,00 44807500 € 82.15% 41074000 € AT TIE00€ |
FROO11896513 ::sz5 14-05/49 700 000,00 B36 80000 € 120.07% B40 490,00 € 1 A890.00€
XS0B10720515 | CCE2 12:12119 100000000 | 105350000€ | 10348% |  1034800,00€ .18 700,00 €
X51285778633 | CELLNEX TLCOM 2,125% I 1 500 000,00 1 586 550,00 € 107 90% 1618 50000 € 3195000 €
USUI263ADTS | CEMER 6% 0110472024 500 000,00 489 895,00 € 88.29% 44146500€ | 48 43000€
XS1028948348 | CEMEXFINANCE 475% 110122 | 50000000 521350006 | 10261% 51305000¢ | 830000 € |
XS1620780202 | CHANNEL LINK FRN FLOATING 100000000 | 100927067€ |  10063% | 1036 30000€ | 27 020,33 €
00050 | i . 1
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XS1165754851 CHGRID 1.5 15-01/22 800 000,00 822 480,00 € 102.91% 823 260,00 € 800,00€ | \-l
XS1128148845 CITIGROUP 1.375 14.102021 500 000,00 519 855,00 € 104 15% §20750,00 € 80500 € |
XS1457608013 CITIGROUP ING. 0.75% 26/1042023 800 000,00 78504000 € | 100.20% 801 60000 € | 18 580.00€ |
X51244815111 CMA CGM 7,75% 16/01/202+ 250000000 | 2336000.00€ |  10434% 2608 500,00 € 272 500,00 €
XS1678066035 CNH INDUSTRIAL FINANCE 1,75% 400 000,00 398720.00 € 103,09% 412 380,00 € 13 640,00 €
XS0973209421 t‘:zrigggcmzsrs 13-10/20 800 000,00 860 206,00 € 108,41% 85128000 € 901600 €
XS1525358054 CNRG CAPITAL LTD. (HAOHU} 80O 000,00 B0G 800,00 € 101, 90% | 81520000 € 14 400,00 €
DEGDOCZ40LRS ééi.‘sk%ﬁk 0.5% 16-0023 800 000,00 762 960,00 € 96.96% 791 680,00 € 28720,00€
DEOOOCZA0KO? | COMMERZZE 1.5% 21/9022 341 000,00 35484480 € 105,00% 58 050,00 € 320540€
A51713568811 CONSTELLIUM NV/REG-S 4.25% 500 000,00 508 000.00 € 100.86% 503 300,00 € -4 700,00 €
X$1064882316 ésé:lngEmlﬁ.lUM MV/REG-S 4 625% 1,000 000.00 299 300,00 € 102.20% 1022 900,00 € 23 600,00 €
USN22038AE8S a‘:mhum NVIREG-§ 5.875% 500 000,00 44111303 € 85.05% 425 250,00 € 1586303 €
FROD132568936 E%niaﬁmua ARK 1 25 17-05/24 100 000,00 100 754 00 € 101 55% 101 550.00 € 798,00 €
| XS1218287230 CREDIT SUISSE 1,25% 04/2022 500 000.00 SO106500€ |  103.15% 515750.00 € 141885.00 €
XS1450137418 CROWN EUROP HOLD. 2.626% 16- 800 000,00 762 560,00 € 102.37% 814960,00 € | 36 400,00 €
CHO343366042 ggsnénoup 1.26 % 1725 5R § 100 000,00 00 361.00 € 101,09% 101 080,00 € 72000€
FRO013216918 DANONE S A. 0.709% 03/11/2024 700 000,00 691 600.00 € 99,96% 659 720,00 € 812000€
X50848458178 DAVIDE CAMPARI 4 5% 25710419 1 500 000,00 1656 45000 € 108.06% 1 620 900,00 € -3555000¢€
X$1485603747 DELPHI AUTO PLC 1.6% 15/09/2028 1 500 000,00 1454 250,00 € 99,85% 1409 700,00 € 45 450,00 €
USN27915AP71 | DEUTSCH TELEK 3.6% 1910172027 650 000,00 609 297.00 € 83 66% 543 770.50 € 65 526,50 € i
AS1557096267 DEUTSCH TELEKOM 0.875 30/124 1 408 000,00 1426 782.72 € 101 30% 1 426 304,00 € 478,72 € :
XS1589670068 DA 0.875 08/04/2023 700 000.00 700 612,00 € 99.03% 9% 510,00 € -1302,00 €
| x&1609848914 DUFRY ONE BV/REG-S 2.5% 1 500 000,00 151050000 € 102.00% 1531 350.00 € 20 850,00 € 1687
XS1555094088 :)séofz‘loi?:)lm 800 000,00 798 016,00 € 98.33% 79484000 € -3376.00 € -
FRO013247202 EDENRED 1875 % 17127 SR 100 000,00 106 464,00 € 104,33% 10433000 € | 866.00 €
FROO11697028 EDF 5% 14-01/2049 800 000,06 85912000 € 110.69% 887 120,00 € 28 000,00 €
XS1111324700 | EDP 2.625% 181722 400 000,00 424 380,00 € 109.10% 435 400,00 € 12 040,00 €
XS0095380580 EDP 4,125% 20/121 380 000,00 426 132,00 € 1M1.97% 425 486,00 € 648,00 €
X518580823552 EDP FiIN 1.875 20/009/2023 800 060,00 T97 25600 € 106.51% 852 080,00 € 5482400 €
X51432395785 EIRCOM FINANGE LTD 4.5% 1 500 000,00 1 579 500,00 € 103.74% 1556 100,00 € 2340000 € |
XS0231422790 é:g_sézsogf 05-04124 100000000 | 484000,00 € 46.40% | 484 000,00 € |
| FROC13213295 ELECTRICITE DE FRANCE 1% 700 000.00 672 560,00 & B7.84% 684 880,00 € . 12 320,00 €
X81222550486 é:trégrozgzg% 0ar2025 200 000,00 203 337.00€ 105.76% 211 550,00 € 821300€
US5324578H00 ELILILLY & COMP. 2.75% 1/6/25 500 000,00 487 805,00 € 83.87% 418330,00 € 4B 27500 € |
X$1207079490 EMIRATES MDN 1 75 11-08/16 800 000,00 626 538.00 € 103.04% 824 320,00 € -221600€
X51176079843 ENEL 1.986% 27/01/2025 450 000,00 477 567,00 € 107.23% 482 98500 € S B00E
USN30707AFS3 | ENEL FIN INTL NV/REG-S 2.75% 500 600,00 424 82542 € B82,15% 41074000 € 1408542 €
FROO13284247 g:.-%?ﬁ.srsss 1723 SR 100 000,00 99 552,00 € | 9%.71% 9971000 € 158,00 €
X$1412593185 ENIS.P.A 0.75% 17052022 400 000,00 404 040,00 € 107,93% 407 72000 € 3680,00€
X51238586504 ESB FIN LTD. 2,125% 08/06/2027 600 000,00 648 900,00 € 108,39% 850 340,00 € 1440.00€ |
BEG279619330 ETHIAS 5.0 1507126 800 000,00 866 000,00 € 118,30% 922 400,00 € 56 400.00€ |
X§1077802121 ETISLT 1 75 14.06/21 1,800 000.00 1976 282,00 € 104,84% 1991 885,00 € 15 583,00 €
X51651444140 EUROFINS SCIENTIFIC SE 2.125% 1 500 000.00 1493 490,00 € 102.36% 1535 400,00 € 41910,00€
XS1247736793 éﬁgﬁoﬁ:\f BK MTN 0.875% 65 000.00 6O117.40€ |  104,40% 67 880,45 € -256.95€
XS1304058872 | gﬂ;t:g:gn INVESTEM BANK 455 000,00 452606,70 € 99,30% 45223815 € -368,55 €
0.375% 14104126
ES0378841205 FADE 0 85% 08/17/2019 600 000,00 81298600 € 101,76% 61057200 € -239400€
X$13B4276203 FAURECIA 3 825% 15/08/2023 1 8O0 (00,00 18783X00€ 105,49% 188882000 € 22 500,00 €
X51408362704 FCE BANK 1.615 16-06r2023 800 000,00 820160,00 € 103,94% 831 52000 € | 11 360,00 €
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XS1080158535 FCE BANK 1 875 14-06/2021 750 000,00 786 22500€ 105,06% 787 95000 € 172500 €
XS1587908727 FEDERAL-MOGUL HOLD. CORP 700 000,00 698 77500 € 100,35% 702 450,00 € 3IE7500€ 4—no
4.675% 1514122 _H\-
AS1219814577 FEDEX 1% 18-01/2023 750 000,00 76310250 € 10, 72% 762 90000 € “202,50€
X$51319820541 FEDEX CORP 1,825% 01127 100 000,00 101 52000 € 101.88% 101 880.00 € 8000 E ™
X513780985954 FEMSA 175 16-03/123 $00 000,00 826 000,00 € 104 54% 836 32000 € 1032000 € ;_/((
X§1720053229 FERRARI 0.25% 1721 3R 110 000,00 108951270€ 89,30% 109 230,00 € -282 T0€
XS1639488771 FERROVIE DELLO STATO EMTN 1 500 000,00 1 488 000,00 € 100,80% 1 512 000,00 € 24 000.00 €
X51388625425 ;li": g:gegfzn AlM 3.75 16-03/24 2 000 000,00 208020000 € 109.65% 2193 000,00 € 112 800,00 €
XS51382385471 FLUGR CORP._ 1, 75% 21/0/2023 1 00Q 000,00 104880000 € 103,.51% 103510000€ -11 700,00 €
81729872652 FR FORD MOTOR CREDIT 17721 SR 200 000,00 200 162,00 € 100,08% 200 16000 € -200€
XS1691349523 FR GOLDMAN SACHS GROUP 900 000,00 901 12000 € 100.57% 905 139,00 € 4019.00 €
X50563308314 ;m(s:g TELECOM 3 875% 50 000,00 57T371500€ 111,28% 556 400,00 € -7 3500€
X51554373248 ;:gégﬂfﬂs 1.5% 30V01/2024 1 500 000,00 150975000 € 103,48% 1 552 350,00 € 42 600,00 £
FTO FERRG/88 FTO FERREIRA G838 54 800,00 000€ 0.00% ooDE
X31619992883 GASINTLFIN. 1.50% 17/24 S55R S 100 000,00 100 983,00 € 101.22% 101 22000 € 23700 €
PTGALJOEGDOR GALP 3% 1411724 800 000,00 830 720,00 € 107,238% 859 040,00 € 28 32000 €
PTGALIQECODS GALP ENERGILA 4,125% 2501118 1 500 000,00 1603 050,00 € 104, 38% 1 565 400,00 € -37 850,00 €
PTGGDAOEDNDO1 GALP GAS NAT 1 375 160923 900 000,00 8BS0 36100 € 102 72% 924 ATV 00 € 3 11000€
X$15905688132 GAS NATURAL CAPITAL 1,125% 800 000,00 801 520,74 € 101, 49% 811 920,00 € 1039826 &
51238901166 E;|é4:2:52:ma 800 000,00 831304 00€ 103,21% 826 480,00 € -4 824,00 €
X§1113441080 GEMALTO 2 125 % 14/21 SR 100 000,00 10313800 € 105,45% 105 450,00 € 2M200€
US37045VAM28 GEN MOTORS CO FRN 2,112% 500 000,00 422 04000 € 83.87% 419 370,00 € -267000€
US36862GWT52 &%&LOELETRIC CO1.55122% 1 000 000,00 817 619.52¢€ 80.46% B04 550,60 € -13 068,84 €
XS51408497 263 ‘é@g?m'v FDG LUX 3,5% 1 500 000,00 1 564 500.00 € 105.01% 157515000 € 10650.00 €
X51488184900 :B?gﬁg%z:E FIN 1 875% 09523 200 000,00 20502400 € 103,72% 207 430,00 € 240600 €
XS1110430183 GLENCORE FUND 1625 140122 500 000,00 82992000 € 103,40% 827 200,00 € -272000€
USE817488ECE3 GLN MORGAN STANLEY VAR 1 000 0G0, 00 BES 584,21 € BS.67T% 856 670,00€ H591421 €
X51623615546 2612!% SWITCH HDG 1 5% 17424 100 000,00 101 836,00 € 101,73% 10173000 € -106,00 €
X50963375232 GOLDMAN SACHS 2 B25% 09720 500 000,00 540 040,00 € 106.53% 532 650,00 € -7 290,00€
XS150900638¢ GOLDMAN SACHS GP INC, 1.125% 100 000,00 99 731,00 € 100,88% 100 860,00 € 1129.00€
X51854229373 gR’gNw%oé?TY PROP. 12375% 17126 100 000,00 68 556,00 € 99, 756% 899750,00€ 119400 €
XS 1328242406 g';ENKE FIN 1.375% 051002020 1 000 000,00 102140000 € 103,08% 1030 300,00 € 940000 €
XS18786829186 GRENKE FINANCE 0 B75% 17722 SR 100 000,00 100 800,00 € 101,28% 101 380,00 € 580.00€
XS1498175743 GROUPE FNAC 3,25% 30v08/2023 1000 000,00 1031 20000€ 105,11% 105110000 € 19900,00 €
AS0860855830 GTECH SPA 3.5% 050320 1 500 000,00 1658700.00€ 108,79% 1631 85000€ 26 850.00 €
X51629387462 HEIDELBER_FIN.LUX. 1 50% 17727 100 000,00 9920700 € 100,29% 100 350,00 € 118300€
XS12871742375 EIEIDELBERG CEM 2 25 16-03/23 1 200 000,00 1 285 800,00 € 107,77% 1293 240,00 € 744000 €
XS0875513268 HELLA KGAA HUECK & CO 2.375% 550 000,00 58580500 € 104,70% 575 850,00 € -9 95500 €
X813660268596 agL%OYWELL INT .65% 02720 100 000,00 101 560,00 € 101,28% 101 280,00 € -280,00 €
X51366026679 HONEYWELL INT 1.3% 22/02/2023 50 000,00 77985000 € 103,85% 778 87500 € -975.00 €
X81379184473 HSBC BANK PLC 2.5% 150372027 750 000,00 62582500 € 111, 22% 6834 150,00 € 832500€
X51391086967 HUTCHISON WHAMPOA 2% 1 000 000,00 1012 000,00 € 104,07% 1040 700,00 € 28 700,00 €
XS1480153886 m&mwucs 3,25% 16- 800 000,00 83298400 € 104,26% 834 320,00 € 133B00€
FRO013287272 mg 8A 1 5% 141072024 1 000 000,00 997 67000 € 100,43% 1 004 300.00 € 663000€
X31040506167 IMPERIAL TOBACCC 2.25% 1000 000,00 107470000 € 105,90% 105900000 € -15 700,00 €
XS157 7947440 ?:JEUGZ'I‘ZP‘I 21251711425 800 000,00 799 100,00 € 99,07% 792 560,00 € -6 54000 €
X51405769890 INEOS GROUP HOLDINGS SA 1 500 000,00 1514 85000€ 107,13% 1606 950,00 € 9210000 €
$375% MN224
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XS51191116174 INFINEON TECHNO 1,5% 1 000 000,00 1058 800,00 € 104,89% 1048 900,00 € 7900.00€ "
FROO13201846 Iilgggam%zé 1.825% 17/24 SR S 100 000,00 9374000 € 100,48% 100 480,00 € 720,00 € %
X51565704872 INNOGY FINANCE 1% 13/04/2025 200 000,00 188 94954 € 100.84% 201 880,00 € 273046€
X80599992522 INST. CREDITO QFIGIAL 6.0% €5 000.00 61040 € 118.79% TT21285€ -139755€ &
OA0RIZ021 Y,
X50428962921 INSTITUTO GREDITO GFICIAL 115 000,00 127 13480 € 106.42% 122377.25¢ -4 757 55€
US460146CPS7 E&Eﬁﬁ?g& PAPER CC. 3% 400 000.00 ISH 10800 € 81,00% 323 668,00 £ <34 12000 € ‘.-
X81077772528 INTSANPAOLO 2% 18/6721 700 000,00 73234000 € $05,55% 738 B50.00 € 6 510,00€
XS16368000561 ISPIM 0.875 17-08522 100 000,00 100 505,12 € 101.27% 101 27000 € 36488 €
X$51330300341 155 GLOBAL 1.125% 070172024 500 000,00 512 985,00 € 102.26% 511 300,00 € -1 695,00 €
US46625HX66 JP MORGAN 3,625% 13/05/24 500 000,00 48311500 € B6,64% 433 21000 € -49 905,00 €
X81456422135 JP MCRGAN CHASE & CO. 0,625% 250 000,00 244 37750 € 99,30% 248 237,50 € 366000€
FROQ12674661 ﬁg;ﬁ:!RE 1 15-0472023 700 000,00 71533000 € 102,44% 717 080,00 € 1750,00€
US50085TAE3S KOREA FINANCE 2.875% 13118 BO0 000,00 77161800 € A3,84% 669 120,00 € -102 486,00 €
X51405782407 KRAFT HEINZ FOQDS 1,5% 500 000,00 504 800,00 € 101.76% 508 800,00 € 4 200,00€
US5010440H11 i:i'gs&uét:o 2.8% 010852022 500 000,00 431 50232 € 83.27% 416 32500 € A517732€
FROO13262012 LAGARDERE SCA 1625% 1 500 000,00 1 487 430,00 € 29.50% 1492 500,00 € 507000 €
X51138091372 EI‘.%?:MJ 1721 500 000.00 516 300,00 € 102, 70% 513 500,00 € -2 80000 €
XS1517174626 LLOYDS 1% 16-11/2023 800 000.00 791 B4 00 € 100,50% BO7 200,00 € 1537600 €
X50856201759 LOUIS DREYFUS 3,875% 3047/2018 2 000 000.00 2 071 400,00 € 102,01% 2040 200,00 € -3 20000 €
X51629414704 LOUIS DREYFUS CO BV 5,25% 250 000,00 22413250 € 86.60% 216 502,50 € -783000€
XS1681774888 Whﬁ‘lwesmmrs 5.250% 100 D0G,00 101 10000 € 98,42% 99 420.00 € -1 680,00 €
ES0205138003 m&:ﬁall 5.75 180724 1 000 000,00 1 034 100,00 € 105,00% 1050 000,00 € 15 900,00 € 169
X51403264374 MCDONALD'S 1% 15/11/2023 1 000 000,00 1 014 600,00 € 101.66% 1 016 60D.00 € 2 DDOODE I
XS1889736347 MEDIOBANCA 5.p.A 0.625% 17- 100 000,00 9938900 € 99.21% 99 21000 € -189,00 €
USS5B933YATZH :\)dgg!ZCK & COMP 3 7% 10/245 506 000.00 45261500 € 86,99% 434 980,00 € 765500 €
X51416688890 METROVACESA SA 2 375 18-0522 1 500 000.00 1 580 600,00 € 105,33% 1564 950,00 € 34 350,00 €
X51440978535 MOLSON COORS 1,25% 150772024 1 500 000.00 1 500 300,00 € 11.01% 151515000 € 14 850,00 €
XS1197269647 MONDELEZ INT 1 15-0372622 100 000,00 102 800,00 € 102.45% 102 450,00 € -150,00 €
X51348872580 MONDELEZ INT 1.825% 20/01/2023 750 000,00 T7917500€ 105.03% 78T 72500 € 8 550,00 €
X51395010397 MONDE FIN 1.5% 15/04/2024 500 000,00 51260000 € 102,35% 511 75000€ -850,00 €
A51378171140 MORGAN STANLEY 1.75% 750 000,00 T8AGTS5.00 € 104, 59% 786 67500 € 300000 €
X81511787407 :ﬂ16:lngoﬁdsTANLEY VAR 27002022 500 000,00 50051500 € 101,16% 5045 800,00 € 528500€
X51578212299 MOTABILITY OPERAT, GR PLC 440 000,00 43549000 € 99.56% 438 064,00 € 257400 €
X5149245723%6 &ﬁsrz;"ﬁimzo 800 000,00 B2131200¢€ 102,.30% 818 400,00 € 291200 €
USNS9485AC 32 MYLAN N.V. 3,15% 150672021 500 000.00 464 565,00 € B4.12% 420 580,00 € -43 985.00 €
X51418630023 NASDAQ OMX 1,75% 19/05/2023 1 00C 000.00 1 030 500,00 € 104,76% 1047 600,00 € 17 10000 €
X51651453729 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 800 000,00 797 428,72 € 101,22% B0g 760,00 € 12 330,28 €
X81726580465 ﬁ’l;;’ssgygﬁ 7-03/49 NORDEA BANK. 800 000,00 802 700,00 € 100.23% 801 840,00 € -BBD.00 €
X51722868421 NE PROPERTY COOPE. 1.76% 100 000.00 49 051.00€ 97.79% ST TO0.00 € A 100€
X51497527736 :qiﬁ:g-ﬁgf GRP SAREG 3.75% 1000 000,00 1036 200,00 € 105.84% 1058 40000 € 22 200,00 €
USGBSANIAATE :%uéwgo PLC 5.75% 01/08/2022 500 000,00 447 12965 € 85,03% 42512500 € -22 004 85 €
X51550948643 NNGRNV VAR 17-01/48 700 000,00 BOG 800,00 € 116,37% 814 500,00 € 1379000 €
X51681348795 NORTEGAS EN.(FR/RAT) 0.918% 100 000,00 101 683,40 € 100,68% 100 680,00 € -100340€
ATOODOATLHTO :li(r)%%mnc 1.625% 0923 700 000,00 714 350,00 € 103,31% 72317000 € B82000€
X51025752293 02 TELEF. DEUT. 2.375 14-02121 600 000,00 648 840,00 € 106,79% 640 740,00 € -8 100,00 €
KS51586215763 0Ol EUROF. GR. BV 3,125% 700 000,00 70140000 € 105.34% 737 38000 € 598000 €
X51284342702 :)swglc?l:r 15-12/48 800 000,00 8596 800,00 € 113.79% 21032000 € 1372000 €
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{Continuagda) i
USE90742AFB7 | OWENS CORNING 3.4% 15/08/26 400 000,00 360 040,00 € 81,86% 327 424,00 € -32616.00€
DEOODAIZUARZ | PBBGR 1.5 17/818 538 000,00 552 095.60 € 102,24% 550 051,20 € 2 044,40 € c._.__\
RE1172947902 PEMEX 1.875% 21/04/2022 1000 000.00 963 400,00 € 102,93% 1029300,00 € 65900,00 €
XS51568875444 PEMEX 2.5 170821 800 000,00 839 200,00 € 10481% 836 480.00 € -72000€ p
XS1850147660 | PKOBP 0.75 17-07/21 00 000,00 798 336,00 € 101,26% 810 080,00 € 11 744,00 €
FROOTA264068 | PLASTIC OMNIUM SA 1.25% 26/6/24 1 600 000,00 1584 147,00 € 29,39% 159022400 € -392300€
X51202212137 PPG INDUSTRIES 0,875 150372022 800 000,00 821 160,00 € 101,90% 81520000 € -5 560,00 €
XS15777477682 PRICELINE GROUP 0,8% 1010372022 800 006,00 813 680,00 € 101,28% 810 24000 € -344000€
X51112850125 PRICELINE GROUP 2.375% 14-%24 1000 000,00 1053 300,00€ 108,23% 1082 300,00 € 29 000,00 €
DEOOCAT1QFA? | PROSIEBEN 2625 14-04/21 1500 000,00 1 603 350,00 € 105,40% 1582 350,00 € -21 00000 €
FROC13218153 RCI BANGUE 0.825% 101472021 500 000,00 497 705,00 € 100,65% 503 250.00 € 554500 €
FRO013241361 RCI BANGUE 1,375% 08/03/2024 700 600,00 703 290,00 € 102.82% 716 74000 € 16 450.00 €
FROC12759744 RCI BANGUE 1.25 15-06/22 728 000.00 744 367,80 € 102,81% 746 400,80 € 203280€
XS1423526798 RENEPL 1.75% 06/23 233000000 | 2402 580,00 € 105,22% 245153280 € 48 842,00 €
X51189206206 RENEPL 2.5% 02/2025 100 000,00 104 200,00 € 108.84% 108 840,00 € 474000 €
XE1574686264 REXEL SA 2.625% 17-00/24 800 000.00 B15 400,00 € 102.78% 822 32000 € §92000€
X§1077584024 RYAID 1.875 14-0621 1,300 000,00 1372 098.00 € 105,35% 1360 550,00 € -254800€
X§1731108612 SABSM 0,875 17-03/23 BANCO DE 900 000,00 894 587.00 € 92.10% 891927.00€ -2860,00€
X51622193750 ssm?&'is % 17725 SR 100 000,00 101 632,00 € 101,93% 101 930,00 € 298,00€
XS1557266221 SANTANDER 1.375% 08/02/2022 100 000,00 102 848,00 € 103,18% 103 190,00 € 34200€
X31413580579 SANTANDER CONSUMER 1% 500 000,00 506 735,00 € 102,16% 510 800,00 € 408500 €
DEOQOATAKIFS m& 04R2025 100 000,00 103 730,00 € 103,65% 103 650,00 € -80,00€
XS18789745625 SBAB BANK 0.25 % 17/22 SR § 110000,00 108 784,50 € 98,71% 108 581,00 € -203 50€
A5 1562623584 SIGMA ALIMENTOS 2,625% 0212024 2100 000,00 2127 981,00 € 108.67% 2240 070,00 € 112 088,00 €
X51220886938 SINOPEG GR OVER 1% 28/04/20 1800 000,00 1620 088,00 € 101,19% 1821 492,00 € 1404.00 €
X§1327531486 SKFBSS1.625 1512722 1000 000,00 1033 100,00 € 104,35% 1043 500,00 € 10 400.00 €
XS1570260460 SMITHS GROUP 2% 2310212027 700 000,00 707 357,00 € 103,73% 726 11000 € 18 753,00 €
X51513691879 SNAI6.375% 7/11/2021 1200 000,00 1288 140,00 € 107,61% 1261 32000€ 3180.00€
XS1500337644 S0C. GENNERALE 0.125% 500 000,00 495 755,00 € 29,67% 498 350,00 € 259500€
FROD12300620 gg::?ez“rag::es AUTOROUTES 1.125 800 000,00 928 080,00 € 102,73% 524 570,00 € -3510.00€
X51718308050 ;‘O-g:gl"E GENERALE 0.5 % 17/23 100 000,00 99708,22€ 9.27% 89270,00 € 439.22€
X51538867760 ggCIETE GENERALE 1% 300 000,00 301 41000 € 102,30% 306 900,00 € 5490.00€
FROG13292620 ngNE 1.75% 17023 100 000.00 100 000,00 € 100,59% 100 590,00 € 500,00 €
X81195201921 SUB. TOTAL 2.25% 15/PERP 100 000,00 104 480,00 € 104,59% 104 590,00 € 11000€
USU7B585ACTI | SYMANTEC CORP/REG-S 5% 400 000,00 32 444.00€ 87,08% 348 304,00 € 34 140.00 €
PTTGUAOMO00S }mssrw 05122025 1045 722,63 1025789,15 € 102.07% 1088 390,62 € 4260167 €
XS1196041419 | TDCDC 1.75 15.0227 1 500 000,00 1 466 700,00 € 101.42% 1521 300,00 € 54 600,00 €
X51195581158 | TDCOC 3.5 15.02018 800 000,00 795 472,00 € 104,43% 835 440,00 € 20966,00 €
X50072568643 | TELEF. EUR B.V. 7,825% 157012006 B0C 000,00 912 320,00 € 19.74% 957 920,00 € 45600,00 €
XS0034042549 | TELEFO2.736 130619 1000 000,00 1062 200,00 € 103.90% 1039 000,00 € 2320000 €
FRO013248485 | TELEPERFORMANCE 15% 1000 000,00 994 TAT A5 € 101,26% 1012 800,00 € 17 852,85 €
X§1193213853 mﬁm 1,625 15-02/35 2 350 000.00 2178 920,00 € 92.48% 217328000 € 564000 €
X81211040917 TEVA 125 15-0x23 100 000,00 97 544,00 € #1,48% 9148000 € 408400 €
USBB16TAAE1D | TEVA PHARM FINANCE 3,15% 500 000,00 437 72000 € 60.97% 344 825,00 € 92 BUS.00€
X51733231663 ?ﬂémom FINANCE 2 PLC 106 000,00 100 000,00 € 101,60% 101 600,00 € 1600,00€
X51178105851 21::?1: :;$:1somz 1000 000,00 1017 900,00 € 102,38% 1023 800,00 € 5 900,00 €
X51551347383 | TTMTIN 2.2% 01724 100 000,00 101 470,00 € 101.71% 101 71000 € 240,00 €
XS1266734348 | TWX 1.95% 09/2029 100 000,00 106 770,00 € 10564% 105 640,00 € -1 13000 €
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VALOR INICIAL VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
(] IDENTIFICAGAC QUANTIDADE ESCRITURADO
UNITARIO TOTAL REDUGAO |  AUMENTO /
HEES o T : : o
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
[Continuagho) i
CHD341440334 UBS GR FUNDING JERSEY LTD 1,000 000,00 1005 900,00 € 103,86% 1038 800,00 € 32 900,00 € <//
1.5% IM11/24 ;
CHO302790123 UBS GROUP FUNDING 175 15- 800 000,00 854 416,00 € 105.98% B47 840,00 € 6 576,00 €
1122
X51374065565 UCGIM 2 18-032023 800 000,00 840 944,00 € 106,00% 845 720,00 € 777800€ |
ITO005199267 UNIGREDIT 2 % 16/23 S08/M8 SR 100 000,00 99 563.00€ 29.67% 99870,00 € sro0€ | -
X81014627571 UNICREDIT SPA (UCGIM) 3.25 14- 750 000.00 620 410,00 € 100,03% 817 725,00 € 288500 €
01721
X81715323208 UNITED TECHNOLOGIES CORP 100 000,00 100 400,00 € 100.41% 100 410,00 € 10,00 €
VAR 11119
XS0802053165 VALE SA 3.75% 100172023 1,000 000.00 1053 000.00 € 112,78% 1127 800,00 € 74 B00,00 € |
XS1030900188 VERIZON COM 2 375 14-02/2022 1 200 000,00 1310967.00€ 108,03% 1206 360,00 € 14607.00 €
XS1405766897 VERIZON COMM_ INC 0.875% 800 000,00 TETGBOO0E | 98,10% 764 800,00 € -2880,00€
02/04/2025 |
PTTGUCOMO017 | VERSE 3 SNR 02/2018 3124559 31 52092€ 100,79% 3148242 € 3750 €
FROD13220399 VIVENDI UNIVERSAL S A 1,125% 800 000.00 606 120,00 € 102.01% 612 080,00 € 594000 €
241172023 |
X$1372830678 VODAFONE GR 1. 75% 25/08/2023 750 000,00 769 150,00 € 105,62% 792 150,00 € 3000,00 €
X51724626668 VOLYO CAR AB 2% 01725 100 000,00 99 996,00 € 100,70% | 100 700,00 € 704,00 €
XS1629774230 | VW 3.875 17-06/49 1 100 000,00 110380000 € 105,51% 1180 832,00 € 5683200 €
XS1586555045 VW INT. FIN, 1 B75% 30/0312027 800 000,00 796 943,83 € 103,24% B25 528.00 € 2698407 €
USSA4Z7AHI0 | WALGREEN CO 3,8% 18/11/24 500 000,00 482 400,00 € 85 44% 427 210,00 € -55 190,00 €
X51234248919 WURTH 1% 05/2022 100 000.00 103 400.00 € 103.10% 103 100,00 € -300,00 €
X51378780891 XYLEM 2 25 16-03/23 100 000.00 105 820.00 € 106.66% 106 850,00 € 740,00 €
KG1117206035 YANTZE 17 $5-08122 800 000.00 830 696.00 € 103.77% 830 180,00 € -536,00€ |
X51532765879 ZIMMER BIOMET HOLD ING 1,414% 800 000.00 81228300 € 102.24% 817 920,00 € 582,00€
131272022 s SR -
SUB-TOTAL 210.400.623.02€ | 211307741, 21€ | -1.00695048€ | 2.893 86867 €
| i bl | N .
| 17
FUNDOS DE INVESTIMENTO o
MOBILIARIO DE ACGOES
LUD231474593 ABERDEEN GLOBAL - JAPANESE 121 91 348,50 € #9200 € 10000023 € | 865173 €
| EQUITY FUND i
LUD256851128 ALLIANZ EURP EQUITY 273,50 70201707 € | 295090€ 807 D82.03 € 105 075.06 €
LU0BS52482158 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS 158,00 2TB196,34€ | 179945€ 284 M3.10€ 6196,76€ |
FUND |
FROG10313833 ARKEMA 41,00 392783¢€ 101,55¢€ 416355€ 23572¢€ I
(E00B43C0TE3 ARTISAN PARTN.GF-GLOBAL 26 767.00 460 220,18 € 1780 € 468 472,86 € B 25260 €
VALUE | USD
IECOBDO0BTS1 AXAROSENB US IND EQ 61621.00 87563441 € 1494 € 520 817,74 € 44983,33 €
LU0368236583 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - 302362 104 21626 € 36,88 € 115511, 1€ 720485€
WORLD MINING
IEQDBAVRKF23 | COMGEST GROWTH PLG - 14 071,54 495 177.42€ T I0E 523 481,21 € 28283.79€
EMERGING MARKETS |
LU0S02882698 | CONVENTUM-LYRICAL FUND I 1155.00 25104136 € 21658 € 25016492 € A6, 44 &
DEO005933056 DJ EURG STOXX 50 ETF 951000 | 377951 € 3B02€ 323 040,19 € 1 260,68 €
IEDOBDO3RJ7E € 1.STURDZA- 4 235,00 447 634 53 € 107.68 € 456 024,80 € | 838027 €
STR.EUR VAL SUP.INS EUR | i
LU0BES 113026 GS TACTICAL TILT OVERLAY 22 108,78 258263220 € 116.08€ | 256638660 € 1824580 €
PORTFOLIO SHARE
IE00BZRZ4842 HELICON FUND 1) "A" 210215 196 55544 € 2206 € 190 52821 € 3027 23€
LUO113893041 HENDERSON G PAN EUR 38 107,00 381070,00 € 10,81 € 411 936,67 € 30 866,67 €
LU0196034820 HENDERSON HORIZON EURO 9850,00 142 52050 € 14,02 € 145977.00€ 344750€
FUND 12 EUR A
IE00B3DJSM15 HERMES GL EMER MKT - F EUR 27 188,00 101 499,65 € 3BIE 103 512,80 € 2013,15€
ACC
IEQOBBHXD989 | HERMES INVESTMENT FUNDS PLC 265 032,00 74113062 € 287¢€ 760 641,84 € 19611,22€
IEOBBPID213 INVESCO ASIAN EQUIITY Z USD 17007212 184857362 € 151¢ 2207 313.79€ 448 74017 € |
LU0SS5866511 INVESCO JAPANESE EQUITY 6127.50 91667,40 € 1684 € 103 187,10 € 151970 €
ADVANTAGE FUND
DEOODADHOSGS | ISHARES EUB00 FINETF 1169.00 5540022 € 47.43€ 5544567 € 4245€
IEO0B1FZ5350 ISHARES Il PLC-ISHARES FTSE EP 32 000,00 74224192 € 2197€ 703 039,96 € | 3920194 €
by !
LUDEISS515717 1SHARES PACIFIC EX JAPAN 184558 167 233,31 € #1151 € 183 493,21 € | 1825680 &
EQUITY INDEX FU
[ECOB4LSYX21 ISHARES PLC-ISHARES MSCI T 440,60 24451106 € B34 € 270 38980 € 2585754 €
JAPAN UCITS ETF ) L.
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VALOR INICIAL VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
1] IDENTIFICAGAD QUANTIDADE —
ESCRITURADO | | jyrai0 TOTAL REDUGAD AUME |
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE ACGOES (Continuagso)
IEQOBIZWOK1B | ISHARES S&P 500-IUSE LN 25 350,00 145002082 € 81,19€ 1551 168,49 € 02 14567 €
DEQOOADFSUJ7 | ISHARES STOXX EU 600 8975,00 185 581.75 € 1847 € 163 075,75 € 250600 €
IEQ0B441GE79 ISHARES V PLC - M5CI WORLD 22 742,00 111846022 € SIL1E 1162 34362¢ 4587540 €[
LUD441858522 JP MORGAN FUNDS JPM ASIA 842,72 97 97463 € 12384 € 104 18380 € 621927 €
| PACIFIC EQUITY
LUO289214545 JPM EU EQ PL 747,00 155 668,56 € 21844 € 156 621,48 € 95292 €
LUOB7 2672143 JPM US SELECT EQUITY 276411 56473531€ | 215.13€ 534 642,98 € 2990767 €
LU0219424644 MFS MERISIAN-GLOB EQ FUND 1543,00 399174,30€ |  2B0,15€ 432 271.45€ 33097.35€
LUD296922073 | NOVA ENERGIA SICAV 43,86 4618 30305€ | 90.404,40€ 308513690 € 851 256,96 €
LUD925122235 PARVEST EQUITY JAPAN SMALL 4897.00 72792288€ | 20342€ 996 147,74 € 268 224,86 €
CAP PRIVILEGE
LUO188800162 PICTET-EUROPE INDEX-I EUR 181500 34434572 € 191,82 € 348 16330 € 360750 €
LU0B50148231 PICTET-JAPANESE EQUITY OPP - 2687.00 27324026 |  9257€ 248 73559 € 2141157 €
HIEUR |
LUD1 18432848 PIONEER EUROLND EQ I 15 450,00 142 449,00 € 948 € 146 486,00 € 4DT.00€
LUOSB4026580 PIONEER-EUROLAND EQUITY 227,00 NBTIIINE | 1.390.06€ 317 58662 € 119077 €
EUR-ACC.-
LUGB35721324 RAM SYST FUNDS EM EQ 2323,00 | 491 3450 € 21276 € 49424148 € 292698€
LUGAT2741511 SCHRODER INTERN. SELECTION 544700 | 1105009.16€ 269,50 € 1 487 966,50 € 362 963,34 €
FUND EQUITY
LU0106235459 SCHRODER ISF EURQ EQUIT 2439491 1078 142,81 € 45,20 € 1102657,18€ 2451437 €
IE008.J36QD84 SSGA SPDR ETFS EURP Il PLC 22 180,00 | 753 253,61 € 1906 774 08200 € 2082830€
CHO287201224 SUNRISE COM. GROUP 91,00 651337€ 76,06 € 6821.04€ 407.67 €
GBOOBJSES049 | THREADNEEDLE AMER SM-ZNA 36 354,97 95 197,87 € 282¢€ 10252320 € 7 325,53 €
usD
GBOOBBAPMSSY | THREADNEEDLE UK FUND - EZNA 50 462,78 97 182,20 € 201 € 101 400.22 € 4218,02€
|
IEQOBE45VY12 VANGUARD FTSE DEVELOPED 25 820,00 742 002,91 € 30,60 € 192 11573 € 5032282 €
EUROPE UCITS ETF |
IEODBAXXRPO9 VANGUARD FUNDS PLC- 30 230,00 1217 640,15 € 4263€ 128855364 € | 7091349 €
VANGUARD S ETF ON 52 !
IEOOB3VWMME4 | VANGUARD FUNDS PLC- 5 780,00 27064623 € 51.60€ 208 24B.00 € 2780177 €
1 | VANGUARD FT CMN CLAS E
LUDOSO381035 | WELLINGTON-US RESEARCH EQ-A 387583 285 348,10 € 7764 € 30090471 € 1555661 €
| e
’ SUB-TOTAL 27 814333 41€ 28.970 150,62 € 71430494 € 1870.122,35€
FUNDOS DE INVESTIMENTO
| MOBILIARIO DE OBRIGACOES
FROD12141482 | AF1R USA ETF HEDGED EUR 44 247,00 2247 631 51 € 50,47 € 2243 24009€ 4307 42 €
IEODB7SR3RS? . ALGEBRIS FINANCIAL CRED ID 1 250,00 148 512,50 € 121,20€ 151 500.00 € 2987,50€
| EUR-INC-
IE00BS1 TMVEA ALGEBRIS FINANGIAL CREDIT | 16830,00 249 538,70 € 156,85 € 255 685,50 € 612880 €
EUR-ACC
LU1597245650 ALLIANZ VOLATILITY § 59,74 58878406 | 100183€ 5984932¢€ 970,82 €
LU0G58025677 AXA FlIS SHY 8- 10 936,00 1451 52210 € 13383 € 1453 564,88 € 1204278 €
LUIO194346564 AXA IM FIXED INCOM. INV 4 800,00 735 020,88 € 15314 € 735 072,00 € 51,12€
STRATEGIE
LLJ0202585030 AXA IM FIXED INCOME 911194 1265 609,23 € 12540 € 1142620,05¢€ 42296918 €
LUO276013322 AXA US HY BONDS §114.00 1307 784.60 € 21645 € 132337530 € 1559070 €
LU0227127843 AXA WF EU CREDIT 10 646,00 144918381 € 138,54 € 145360484 € 4421,03€
LLHE01096537 AXA WF EUR SD-I1-XCE 1232455 1230 506 43 € 100.25€ 123553614 € 5029716
IEQOBEYX4K42 BABSON CGI EUROP LOAN-A-EUR- 4887800 940 509,24 € 14020 € 7262 75760 € 32224836 €
FD
| LUO469289250 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - 110 196,00 181077662 € 18,50 € 181823400 € 745736 €
EURQ SHORT DURA !
LUOD95158530 BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD 1133218 121369521 € 111,06 € 125854943 € 4485382 €
BOND FUND $
LUG151324935 CANDRIAM BONDS CREDIT 983,00 179 269.71 € 18388 € 18073438 € 148467 €|
OPPORTUNITIES
PTYCXHLPOOOB | CXG OBRIGAGOES 275 818,31 122759356 € 44D€ 123841524 € 10821.00€
IE00BS0JD354 GAM STAR FUND PLC 144 693,00 223323827 € 1579€ 2284 70247 € 51484.20€
FROD10929794 H20 ADAGIO IC EUR-4DEC-ACC - 5,00 3I3IB7S541 € | 8789252€ 338 462 60 € 4487.19€
LU0451950587 HEND HOR 712 939200 1495 883,19 € 181,19 € 151389648 € 18013.29€ |
US4B42871762 ISHARES BARCLAYS TIPS BD 31 500,00 338189450 € 95,12 € 2996 347,73 € -385 548,77 €
. ETFIS - i e = - J
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VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
15 IDENTIFICAGAO quanipape | FALOR MICIL e
URITARIO TOTAL REDUGAD AUMENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBH- |
LIARIO DE OBRIGAGOES {Continumclol | f f’ )
IE0OBALE0045 ISHARES EUR CORP BOND1-SYR 9368100 | 1035984752€ | 11080€ | 10378 386,26€ 10538,74€[ ',-‘;
UCITS | W
IEQ032523470 ISHARES EURO CORPORATE 3420700 | 464445141€ 13595€ | 485443032€ | 0085.91€
IED031080864 ISHARES EURD GOV BOND INDEX 44 242 44 99913676 € 22,70€ 1004 17065€ | 5032.80€
FUND C ok
IEOC0BSMERSEE ISHARES J.P. MORGAN EM EUR ] 27 174,00 268153032 € 10259 € 2787 780,88 € 106 250,34 € =
HEDGED
IE00B14X405T ISHARES PLC GOVMNT BOND 1-3 24 820,00 3584 893,08 € 144,44 € 3 585 000,69 € 10761 €
ETF |
{E0DBIMES.J31 ISHARES VI PLC - GLB CORP 13871,00 1477 686,45 € 105.89 € 1 468 800,19 € -8 B86.26 €
LU1432507090 JPMORGAN FUNDS - JPM US 12 359,88 122278232 € 98.32€ 121520384 € 757848 €
| AGGREGATE BOND
LUG217390060 JPMORGAN FUNDS SICAV - 69 308,00 111045139 € 18,05 € 1112239340 € 194201 €
EMERGING MKTS |
LUO750223520 JUP{TER DYNAMIC BD FD CL DIST 271 789,00 3041 480,92 € 11,08 € 3005 986,34 € -35494,56€ |
| EUR |
| FROO10674678 LA FRANCAISE SUB DEBT C 57,00 10886259€ | 210596¢€ 120039.72 € 11 177,13 €|
IEOOBHBFDA12 LEGG MASCON GLOBAL FUNDS PLC 11 875,00 1492 698,19 € 126,30 € 1499 812,50 € A€
OF BD
LUO0BS? 26307 LO EURQ RESPONSIBLE §5 277,00 1036 996,52 € 1887 € 104307699 € 608047 €
CORPORATE BOND i
GBOOBMP3SHO? | M&G FLOATING RATE HY 40 422,00 432 80033 € | 1088 € 43852735 € 3627,03€
LUOB51821968 MAN GLG FLEXIBLE BON 394900 43610071€ |  112.42€ | 443 948,58 € 7B4587 €
LUDEB3240782 MFS INV-EMERG MARK DEBT-IH1 572199 | B12 514,55 € 141,53 € 809 832,06 € 268159 €
LUO360483100 MS EUR BOND FUND 5080587 | 2224 30593 € 4389 € 223484132€ 1053839 €
LU0518379242 M5 EURCCORP DURHED Z 13817.00 399 852,98 € 3007 € 415 477,19 € | 15613.21€
IE0033758917 MUZIN ENHANCED - §7 1011100 | 1627 730,96 € 162,13 € 1639 206,43¢€ | 1158847 €
IEDDBOGGEY08 MUZINICH FUNDS - EUROPEYIELD | 279196 350 390,85 € 12698 € 354 52265 € 4132,10€
FUND !
FROO10978155 NATIXIS EUR ABS 0P ! 100 11001429€ | 11044212 110 44212 € 427,83 €
€ |
IEQDBMMVEZ 14 NEUBERGER BERM EMG MKT 1# 148 811,00 1 405 860,08 € 9.58¢€ 1423693.38€ 1783332 €
HGD EUR
LUCB03SNTEES NN{LJUS CREDIT | USD HGD-ACE. - 49,00 30036980 € 6.179,81€ 302 81069 € 242071€| 173
IEQOBTEFOY08 NOMURA FUNDS IRELAND 10 567,00 138192942€ 13430 € 141862538 € 66895966 —
PLCHIGH YIELD
| LUO111545050 PARVEST EURO GOV BOND | 3810.01 799 906,00 € 21065€ 802 57063 € 267263€
SICAV
IEODBBNHYKB4 PAYDEN GF-ABSOLUTE RETURN 34 184,91 354 000,00 € 10,34€ 353 234,18 € 765,82 €
BD EUR (H)
LU0S384026568 PICTET-ABSOLUTE RET FIX INC H! 2 500.00 271 72500 € 107.80 € 269 500.00 € -222500€
EUR
LUOE44688075 PICTET-EM CORP BDS-HI EUR 2 805,00 260 54073 € 9311 € 261 173,55 € ! 23282¢€
]
LUO12B452062 PICTET-EUR BONDS-| 1985,00 1136328,34 € 58512 € 115034592 € | 14017.58€
LUO133806785 PICTET-EUR HIGH YIELD-I 850,00 23201214 € 27508 € 233 801,00 € 178886 €
LU1055188771 PICTET-SHORT TERM EM CORP 18 871,00 1457 026,59 € 7869 € 1 468 220,99 € 12 184,40 €
BDS HI EUR
10032875985 PIMCO FUNDS - GLOBAL BOND 99 430 66 2639 959,54 € 27.09¢€ 2 693 582,00 € 5362246 €
FUND MUTUAL FU |
IE0OBEOGY?288 PIMCO GIS-INCOME FD | 103 11700 141397547 € 13.71€ 1413 956,80 € 88T €
! INSTIT HEDG.EUR |
(0032883534 | PIMCO HIGH YIELD FUND - INS 2347531 658 523,02 € 2814 € 680 595,14 € | 2072,12€
HEDACC
IEDOBS20F527 | SALAR FUND PLC E{€ 5 864,00 865408,43 € 149,66 € 877 62512 € 1212669 €
LUO180781354 SCHRODER INTERNATIGNAL 65 015,00 215394695 € 3336 € 2166 S0040€ | 14 953,45 €
SELECTION FUND
LU0BOT 220646 SCHRODER INTERNATIONAL 136 423,00 2687 18792€ 2034 € 2774 B43,B2 € 87 855,90 €
SELECTION FUND
LU0S951 19822 SCHRODER {SF - EURO GREOIT 11 802,00 149421071 € 128,57 € 1491680,14€ -254157€
CONVICTION-G
LUOS52054059 SCHRODER ISF EURQ CORP BOND 204 153,00 3742124.99€ 1B79€ 3835 402,00 € 9327751 €
EUR
LUOB49400030 SCHRODER ISF EURQ HIGH YD - C 312470 45302042 € 146,52 € 457 819,48 € 4799,08 €
LUD995124238 SCHRODER STRATEG C0 C HGD 27 586,00 285191666 € | 94,77 € 2614430.32€ 3747834 €
DIST EUR
LU1731075528 T, ROWE PRICE SICAV GLOBAL 97 019,08 526 580,48 € 1001€ 971 16099 € 4457151€|
HIGH YIELD
LUDBS3555893 THE JUPITER GLOBAL FUND SICAV | 22941900 | 297234674 € 1206 € 297327024 € $23.50 €
IEO0BF5S8Q55 THE MUZINICH GLB TACTICAL 37 705,00 3711303,15€ 97,38€ 367171290 € -39 590.25 €
DIST EUR
LUD398331838 UBS LUX BOND SICAV - CONVERT 14 202,00 2186529,02 € 186,83 € 230772368 € 21118374 €
GLOBAL !
LU0S26440222 VONTOBEL FUND SICAV - 8831,00 110817078 € 12870 € 1119 682,49 € | 1050271 €
EMERGING MARKETS
SUB-TOTAL 104.352 107 98 € | 105.084470.84€ B50.199.92€ | 136255630 €
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o - VALOR DE INVENTARIO JUSTOVALOR  _ /
s IDENTIFICAGAO ouanmioape | YALOR G !
UNITARIO TOTAL REDUGAQ AUMENTO |
FUNDOS$ DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO MISTOS
LUO970532353 LA FRANCAISE LUX MULT 3 061,00 358 117,87 € HEISE 361 657,12€ 5539,25¢€
SUB-TOTAL 35611787 € W SR 17 5 539.25{(\
FUNDOS DE INVESTIMENTO
| MOBILIARIO DE TESOURARIA
CHOO11202353 PCH - SHORT TERM MM EUR IDY 375,00 385 144,37 € 97341 € 365 020,74 € 11563 €
| SUB-TOTAL 36514437 € 35 008 T4 E 11563 € 1
FUNDOS DE INVESTIMENTO
| MOBILIARIQ ALTERNATIVO
LU021087 7281 ALTAM MS EURO 002 1,70 € 101.57 € 1,78€ | |
]
FRO011T90492 B0L REMPART EUROPE - | 847 00 100 B4E, 79 € 11741 € 9944827 € | -139952 € |
|EQOBYXDW303 BLACKSTONE DIVERSIF] 14 811,00 152971717 € 10,21 € 14917831 € 370006€ | 1
Z2Z00AADLMFO EUR LONG DIV VOL {PICTET) 1 160.00 2041600 € 13.35€ 14 68500 € -57300€ I I
| 170091118 1
LUI012218811 | LFIS VISION UCITS PREMIA | 184.00 18935440€ | 105372€ 193 884,48 € | 4530,08 €
LUO3B04B5493 MORGAN STANLEY INVESTMENT 921170 29423280 € AdB2E 0593027 € | 11 697.39€
FUNDS |
LLK3988686206 NN L ALTERNATIVE BETA 33,96 20020911 € 600251 € 203 827 .23 € | 3618,12¢€
LU 1148832662 RAM {LUX) SYSTEMATIC FUNDS 880,44 99551,01 € 11348 € 99911.99¢€ 360,98 €
LUOSMESS67 17 RUFFER TOTAL RETURN 3106.00 408 035,22 € 13083 € 408 357 98 € -1 BIT 24 €
INTERNATIONAL
LUD277042718 WELLINGTON MANAGEMENT 4361329 24042136 € 8 E 261584143 € 12 520,07 €
FUNDS LUXEMBOURG
LU1724838868 WELLS FARGO (LUX) WORLDWIDE 58 816.00 6681 500,00 € 20.79¢€ 6687 560,64 € 1403136 € |
FUND SICAV ; |
SUB-TOTAL 839664472 € 840273338 € T 2663798€ | 1272684€
FUNDOS OE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO |
PTSELAIEODD? IMOSOQCIAL Fi FECHADOD 8221200 561 507,96 € 7.25€ 506 037,00 € 3452004 €
PTNOFCIMOO0S | LOGISTICA E DISTRIBUIGAD 1037 879,00 3291 586,22€ | 208€ 3087 949,40 € 20363673 €
PTNOF AIMOO08 VISION ESCRITORIOS 422 287,00 159628266¢€ 379¢€ 1 600 505,63 € 422297 €
| SUB-TOTAL 544937684 € J— G 284 402 12 € -203.636,73€ 38T5201¢€
| DEPOSITOS A PRAZO (
MIL 0220817 MILLENIUMBCP 02/08/17 A 02/0818 169377288 1693 772,88€ i 1893 77288¢€
0.4%
MIL 2211217 MILLENIUMBCP 2211217 A 24112118 281511153 281512153 € 281512153 €
0.4% !
| MIL 3107 MILLENIUMBCP 310717 A 3107/18 2 925 503,86 2925 50386 € : 292550368 € :
D.4%
SANTI1411/47 SANT DP 14111117 A 140518 0.05% 2533073 283W.73€ | 2532073 ¢
SUB-TOTAL 745072880 € 745372880¢€
| NS
TOTAL 404 327 952 12 € 407 805.891,27 € -4.32692800¢€ 7 904 867 15 €
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DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

13. MAPAS /
;I

¥

MAPA N.° &-A

P IDENTIFICAGAQ ‘é@tﬁﬁb’gﬁﬁé PESO RELATIVO (%) VALOEI'_WENTA_R‘-IO
EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE) 95.716.216,35 € 2346 %
ST. GALLER KANTONALBANK 72.573.419,16 € 18,05% 73.628.816,87 €
CREDIT SUISSE 67.875.505,66 € 16,85 % 69.153.133,48 €
GNB - GESTAO DE PATRIMONIOS 57.034.920,45 € 13,99% 57.040.795,48 € |
BANCO SANTANDER 42.357.621,79 € 1046% | 42.673.602,50 €
GOLDMAN SACHS 30.415.969,28 € | 7.61% | 31.026.212,75 €

| MILLENNIUM BCP 17.417.302,49 € 4,24% 17.274.515,96 €

| PICTET & CIE 9.957.482,73 € 245% 10.006.544,63 €
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 9.400.529,89 € 2,33% 9.512.061,97 €
BIG - BANCO DE INVESTIMENTO GLOBAL 1.878.973,54 € 0,48 % 1.805.551,88 €
BBVA - BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 1,78 € 0,00 % 1,78 €

| TOTAL NOS BANCOS ] 404.327.952,12 € T 100,00 % 407.905.891,27 €
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DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

MAPANC4-A
— IDENTIFICAGAO R NTEATE :;tg%% VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR __M
UNTARIO TOTAL REDUGAD AUMENTO
EDMOND OE ROTHSCHILD
{EUROPE) ; ('__\
CONTA 0524000
OBRIGAGOES COM GARANTIA DE %
ESTADO
Mooos262527 {TALY BUONI DEL TESORQ POL 1 500 000,00 1 400 585,00 € 100,40% 1 506 000.00 € | 15315,00€
1.45% 1172024 |
SUB-TOTAL 1.490.685,00 € + 506 000,00 € 1531500 €
QBRIGAGOES DE EMPRESAS
ES0211845260 ASERTIS INFRAEST 3,75% 20/06/23 1 000 000,00 1 188 300,00 € 116,19% 116% 900,00 € 26 400,00 €
XS1207309086 ACS ACTIVIDADES FINANCE 2020 1 500 000,00 1541 550,00 € 105,72% 1 585 800,00 € 44 250,00 €
X51405816312 iﬂﬁ;ﬁ, COUCHE 1,875 16-05/26 1650 000,00 1 697 885,00 € 103,42% 1706 430,00 € 874500€
BE6276040431 ANHEUSER-BUSCH INBEV 1,5% 2 800 000,00 2 547 480,00 € 99.91% 2 597 660,00 € 50 180,00 €
XS1596831999 % INT FIN 3.125% 700 000.00 703 430,00 € 105,44% 736 080,00 € 34 650,00 €
XS1203850928 33’?4”.%5 FIN.PLC 1.25% 00 000,00 495 250,00 € 98,03% 490 150,00 € -5 10000 €
X$009797924% éi’ﬂ'é’%?‘ifma 4131202018 1 500 000,00 1 606 980,00 € 103,71% 1 655 590,00 € 5135000 €
FROO12872174 BOLLORE SA 2.875% 20/07/21 200 000,00 211 660,00 € 106,03% 212 06000 € 400,00 €
XS0552915043 BOMBARDIER INC. 6,125% 15/05721 1 500 000,00 1 586 700,00 € 107,14% 1807 100,00 € 20.400,00 €
XS1028952312 BRAMBLES FIN 2375% 1208724 500 000,00 547 100,00 € 109.60% 548 000,00 € 900,00 €
XS1109741329 BRITISH SKY BROAD 2,5% 158726 1 300 000,00 1 408 550,00 € 110.14% 1431 82000 € 2327000¢€
FROO13201084 BUREAU VERITAS RICNA SA 1,25% 1 200 000,00 1 188 880,00 € 101,54% 1218 480,00 € 19 800,00 €
XS1265776533 Z’Effﬁé’x TLCOM 3,125% 1 500 000.00 1 566 550,00 € 107.90% 1618 500.00 € 31 950,00 €
KS1028946348 %Eﬁgﬁwce 4.75% 110122 500 000,00 521 350,00 € 102,61% 513 050,00 € 8 30000 §
X51244815111 CMA CGM 7,75% 1510172021 2 500 000,00 2 336 000,00 € 104,34% 2608 500,00 € 272 500,00 €
XS1678966835 CNH INDUSTRIAL FINANCE 1.75% 400 000,00 398 720,00 € 103.08% 412 360,00 € 1384000 €
X$1713588811 éﬁ?ﬁ"&im NVIREG-S 4,25% 500 000,00 508 000,00 € 100,66% 503 300,00 € -4 70000 €
X51064882316 émluu NVIREG-S 4,625% 1 000 000,00 999 300,00 € 102,29% 1 022 900,00 € 23 600,00 €
XS0848458179 émkmmm 4,5% 251019 1 500 000,00 1656 450,00 € 108,06% 1620 900,00 € -35 550,00 €
X$1485603747 DELPHI AUTO PLC 1.6% 15002028 1 500 006,00 1.454 250,00 € 99,98% 1499 700,00 € 45 450,00 €
XS1609848014 DUFRY ONE BVIREG-S 2.5% 1 500 000,00 1510 500,00 € 102,00% 1531 350.00 € 2085000 €
X$1558083852 éﬁé“gﬁ‘.m 290002023 800 000,00 797 256,00 € 106,51% 852 080,00 € 5482400 €
X$1432395785 EIRCOM FINANCE LTD 4,5% 1 500 000,00 157950000 € 103,74% 1556 100.00 € -23 400,00 €
XS1239586594 égsgn? L2TD. 2,125% 08/08/2027 800 000,00 648 900,00 € 108,35% 650 340,00 € 1440,00 €
X51651444140 EUROFINS SCIENTIFIC SE 2.125% 1 500 000.00 1 493 480,00 € 102,36% 1 535 400,00 € 4191000 €
XS1384278203 §i’3§’§?& 3,626% 150672023 1 860 000,00 187632000 € 105.49% 1698 820,00 € 22 500,00 €
XS1687906727 FEDERAL-MOGUL HOLD. CORP 700 000,00 693 775,00 € 100,35% 702 450,00 € 367500 €
AS1639488771 :‘g;?z:\}gﬁm STATO EMTN 1 500 000,00 1 488 000,00 € 100.80% 1512 000,00 € 2400000 €
XS1388825425 ;!.5‘\?: 51'3'3232.\ AIM 375 16-03124 2 000 000,00 2 080 200,00 € 109,85% 2193 000,00 € 112 800,00 €
X51554373248 FRESENIUS 1.5% 301172024 1 500 000,00 1509 750,00 € 103.49% 1552350,00€ 42 600,00 €
PTGALIOEDOOS | GALP ENERGIA 4.125% 25/01/19 1 500 000,00 1 603 050,00 € 104,36% 1 585 400,00 € -37 850,00 €
X$1409497283 GESTAMP FOG LUX 3,5% 1 500 000,00 1 564 500,00 € 105.01% 1575 150,00 € 10 850,00 €
XSO8B0855930 és}:ggaogga 3.5% 0510320 1 500 000,00 1 658 700,00 € 108.79% 1631 850,00 € 26 85000 €
X51387174375 HEIDELBERG CEM 2.25 16-0%/23 1200 000,00 1 285 800,00 € W07.77% 120324000 € 7 440,00 €
FRO013287273 ILIAD SA 1.5% 14/10/2024 1000 000,00 997 670,00 € 100,43% 1004 300,00 € 6630,00€
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o T T ;;:g%m VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
. UKITARIO TOTAL REDUGAD AUM
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
[Gantinusgdo)
X51405769990 | INEOS GROUP HOLDINGS SA ¥ 500 000,00 151485000 € 107, 13% 1 606 950,00 € 92 100,00 €
FROO13262912 E:éi:géggén\ 1.625% 1 500 009,00 1 487 430,00 € 98.50% | 1492 50000 € 507000 €
XS0856201759 fggfgg%‘EYFUS 3.875% 3N72018 2 Q00 000,00 2071 400,00 € 102,01% 204020000 € -31 200,00 €
| XS1416688850 METROVACESA SA 2.375 16-05/22 I 1 500 000,00 1 560 800,00 € 108,32% 1694 950,00 € 34 35000 €
| X§1440976535 MOLSON COORS 1,25% 150072024 | 1 500 000,00 1 500 300,00 € 101.01% 1515168000 € 14 850,00 €
X51395010297 MONDI FIN 1 5% 15/04/2024 500 000,00 51280000 € 102 35% 51176000 € -850,00 €
X§1497527736 | NH HOTEL GRP SA/REG 3.75% 100000000 | 103820000€ | 105B4% 1058 400,00 € 22 200,00 €
X51586215763 g‘llé?.lr:gl: GR. BV 3,125% 700 000,00 701 400,00 € 105,34% Ta7 38000 € | 500000 €
FRODIAZ5A086 | PLASTIS OMNIUM SA 1.25% 2606724 150000000 |  1484830.00€ $0.39% 1490 835.00€ 409500€ |
DEOOOAI1QFAT PROSIEBEN 2.825 14-04/21 1 500 000,00 1603350,00€ 105.49% 158235000 € <21 000,00 € |
X51423826798 RENEPL 1,76% 0623 1 500 000,00 153650000 € 105.22% 1578 240,00 € 41 340,00 € |
XS1077584024 RYAID 1.875 14.06/21 1 300 000,00 1372098.00€ 105,35% 1 369 550.00 € -2 548,00 €
X81562823584 SIGMA ALIMENTOS 2,825% 0272024 | 1 500 000,00 1508 9681.00€ 108,67% 1600 050.00€ 90 069,00 €
I X$1513691979 SNAL8.375% 711/2021 ! 1200 000,00 1288 140.00 € 107.61% 120132000€ 3180.00€
X51196041419 TOCDC 175 1502127 1 500 000,00 | 1456 700,00 € 101.42% 152130000 € 54 600,00 €
X51193213953 TELIASONERA 1.625 15-02/35 2 350 000.00 247892000 € 02 48% 217328000€ | 564000 €
SUB-TOTAL | erezzres00€ | 6887031500€ |  -26467300€ | 1332793,00€ |
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE OBRIGAGOES
IEQ0B6YX4K42 BABSON CGI EURDP LOAN-A-EUR- 48 678,00 684050024 € 149,20 € 726275760€ 32224836 €
US4642871762 ES:I#&ESS BARCLAYS TIPS BD 31 500.00 338189450€ 8512 € 2996 347,73 € -385 546,77 €
SUBTOTAL | | 0a2z40374€ ‘ 10259105306 -M5S8TTE | Jz224838¢
CONTA 0524002
FUNDOS DE INVESTIMENTO |
INOBILIARIO |
PTSELAIEODO7 IMCGSOCIAL Fil FECHADD B2 21200 561 50796 € 1.25€ 596 037,00 € MERNME
PTNOFCIMOOOS LOGISTICA E DISTRIBUIGAQ S00 000,00 1629 085,00 € 298¢ 1487 625,00 € | <141 480,00 €
PTNOF AIMO008 VISION ESCRITORIOS 422 267,00 1568 28266 € 3Me 1600505683 € 422207 €
SUB.TOTAL 3708.87562¢ | | 360416763€ | 141460006 3075201 €
CONTA 0524004
OBRIGAGOES DE EMPRESAS ' '
USO0U280AQ47 | AIRCASTLE 4.125% 01/05/2024 500 000,00 473 360,00 € 54,96% 424 790.00 € 48 570,00 €
US001546A145 AK STEEL CORP 7% 180372027 500 000,00 453 550,00 € 8508% 42537500 € | -28178,00 €
USO1B0BWAS1T | ALIBABA GROUP HOLDING LTD 500 000,00 42694175 € 83,16% 415 785,00 € 115675 €
USCD219CAETS il.alxlé“l‘}"l?:mN COUCHE 2,7% 300 000.00 258801,35¢€ 82.69% 248 070,00 € -10811,35€
US026874DB0O2 ﬂzf INT GRP INC 4,375% 500 000,00 439 000,00 € 85,10% 425 500,00 € -13 50000 €
US035242AA44 :\ﬁ:l’gflSER BUSCH 2625% 500 000,00 483 85500 € | B83.05% 415 24000 € -48 615,00 €
USGO5891AAT6G ;L?:)ﬁoniRTIN 6.5% 15/04/2022 200 000,00 188 148,00 € B87.90% 17580200 € -12 34400 €
US00206RCNGS ATAT INC 3,4% 1505/2025 | 500 000.00 452 710,00 € B1.94% 40089500 € 4301500 €
USD58752aH11 BAIDU INC 2 875% 06/07/2022 500 000,00 436 16500 € 8267% 413 385,00 € -2280000€ |
USC10602AWTa BOMBARDIER INC 6.125% 1501723 500 000.00 483 23000 € 81.84% 400 195,00 € -44 035,00 €
US12056BAYET BUNGE LTD FINANCE CORP 3% 500 000,00 421 59587 € B2.83% 41416000 € 743597 € i
US14149YBHO9 ém HEALTH INC 3,079% 500 000,00 44807500 € 82,15% 410 740,00 € -37 335,00 €
USUIZ7B3ADTE | CemEk o 0170412024 500 000,00 489 895,00 € 88,20% 441 48500 € 46 430,00 €
USNZ203BAEBS CONSTELLIUM NVIREG-§ 5,875% 500 000,00 441 113,03 € 85,05% 425 250,00 € -15 863,03 €
150272026 | e | - EE—
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13. MAPAS
. T TP :&m% VALOR DE INVENTARID JUSTO VALOR
UNITARIO TOTAL REDUGAQ AUMENT!
OBRIGAGOES DE EMPRESAS |
(Continuagdo) |
USN2ZT9SAPT1 DEUTSCH TELEK 3.6% 1900172027 650 000,00 609 207 00 € 83,68% 54377050 € 85 52650 €
US5324578H00 . ELILILLY & COMP 2. 75% 18725 500 000,00 487 605,00 € BIET% 419 330,00 € -48 27500 €
USNID7O7AFSA ENEL FIN INTL NVREG-S 2.75% 500 000,00 424 B2542 € B82,15% 410 740,00 € «14 08542 €
US3TO45VAM28 m%TORS COFRN2112% 500 000,00 42204000 € 83.87% 41937000 € -267000€
US480146CPET ?rzmom PAPER CO. 3% 400 000,00 356 108,00 € 81,00% 323888,00€ 3412000 €
US46825H)X08 1??423;&“ 3,625% 1340524 500 000.00 483 11500 € 86,64% 433 210,00 € -49 905.00 € i
US501044DH11 KROGER CO 2 8% 01082022 500 000,00 43150232 € 83,27% 41832500 € 1517732 €
XS1629414704 LOUIS DREYFUS CO BY 5,25% 250 000,00 22413250 € 86.60% 21850250 € -7 BA000 €
| USBBO3IYAT29 ;ASE'?!‘S(D:’COMP 3.7% 1002145 500 000,00 | 452 61500 € 86,95% 434 96000 € 17 65500 €
USN58485AC 32 MYLAN NV 3,15% 15082021 $00 000,00 464 56500 € 84.12% 420 580,00 € -43 98500 €
USGE5308AATE NMG FINCO PLC 5.75% 010872022 500 000,00 447 12085 € 85,03% 42512500 € -22 D04 BS &
USG90 42AF BT OWENS CORNING 2.4% 15/08/26 400 000,00 360 04000 € 81.86% 32742400 € 32 61600 €
USU7BSA5ACTIS | SYMANTEC CORPREG-S 5% 400 000,00 38244400 € 87.08% 348 204,00 € 34 14000 €
USBB18TAAE1D ':'g\lo.:%mHAsRM FINANCE 3,15% 500 000,00 437 72000 € 88 97% | 34482500 € 92 69500 €
US93142TAH 10 mﬁo&‘gzu CO 3.8% 18411724 500 000,00 482 400,00 £ B85 44% 427 21000 € -55 190,00 €
SUB-TOTAL 12294.05689€ I 11 366 096 00 € <827 98099 €
e of RO ' 95.716.218,35 € 95.685.603,96 € | -1.730.640,76 € 1.709.108,37 €
{EUROPE)
T L2 s oumnmne YALOR WA VALOR 0E INVENTARIO JUSTO VALOR
UNITARIO | TOTAL REDUGAD AUMENTO
ST. GALLER KANTOMALBANK i
! CONTA 170,862
' ACGOES ;
! CH0012005267 NOVARTIS STK N 12 454,00 B59 33646 € 7042 € | 87695227 € 1TEE A1 €
| CHOO12032048 ROCHE HOLDING AG- 5 972,00 129349770€ 21085€ 1257 988,36 € -35 509,34 €
GENUSSCHEIN | :
LU0255112097 ALGER BICAV - THE AMERICAN 12 898.00 72709328 € 6085¢ 78487116 € ETTTTBRE
I US68092071058 | asﬂsl‘dEIIELEZ INTERNATIONAL, INC 19 585,00 731351 19€ I569€ 70250805 € 2884314 €
SUB-TOTAL 3 611._273.63 € | |- 3622 IR E | 54 35248 € 75 393?69 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
X51165180173 ABBEY 1.125 1501122 1 000 000 00 1027 60000 € 103.14% 10N 40000 € 3 800,00 €
X51381693248 AP MOLLER-MAERSK 175 16-03/21 1 000 000.00 1040 70000 € 104 57% 1045 70000 € 5000,00 €
XS502993145084 ATETZ28513 12721 700 000,00 77189000 € ! 108.45% 75915000 € -12 T40.00 €
BEG286963051 BARRY CALLEBAUT 2,375% 1 500 000,00 1539 45000€ 106,53% | 1597 950,00 € 58 500,00 €
XS0997979248 g‘mﬂTEL 4 13122018 1 000 00000 107132000 € 103.71% | 1037 060.00 € -34 260,00 €
XS1141969912 BRITISH SKY 1,.875% 24/11/23 1 000 000,00 1051 70000 € 106,64% I 1066 400,00 € 14 700,00 €
XS0810720515 CCE 2 12-1219 1 000 000,00 1053 500,00 € 103,48% | 1034 800,00 € =18 700,00 €
X30231422790 EIRLES FL 05-04/24 1 000 000,00 464 00000 € 46,40% 464 000,00 €
XS1077882121 ETISLT 1 75 14-06/21 1000 000,00 10368 82000 € 104.84% 1048 350,00 € 11 530,00 &
K51382385471 FLUOR CORP. 1,75% 21/03/2022 1000 000,00 1 046 800,00 € 103,51% 1035 100,00 £ V1 TOD00 £
X51590568132 GAS NATURAL CAPITAL 1.125% 800 000,60 80152074 € 101.49% 81192000 € | 1039928 €
X$1328242408 éu;ﬁulgl-‘m 1.375% 05102020 1 000 000,00 1021 400,00 € 103,09% I 1030 800,00 € | 9 400,00 €
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VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
VALOR INIGIAL
154 IDENTIFICAGAC QUAKTIDADE
ESCRIURADG | yirARi0 TOTAL REDUGAO AUMENTO T
L= |
OBRIGAGOES DE EMPRESAS |
(Continuago) |
XS1406175743 | GROUPE FNAC 3,25% 30/09/2023 1 000 000,00 103120000€ | 105.11% 1051 100,00 € | 19 500,00 €
X513910868087 HUTCHISON WHAMPOA 2% 1 000 000,00 1012 000.00 € 104.07% 1040 700,00 € i 28700,00€ | | ;# /
| 08/0412028 LX
X51040508187 | IMPERIAL TOBACCO 2.25% 1 000 000,00 1074 700.00 € 105.90% 1059 000,00 € -15 700,00 €
26102121
X51191116174 INFINEON TECHNO 1 5% 1 000 000,00 1056 800,00 € 104.80% 1048 500,00 € 7 90000 € | c
101032022 4
XS1403264374 MCDONALD'S 1% 15/11/2023 1000 000,00 1014 600.00 € 101.66% 1016 600.00 € 2000,00€ TNy
X8§1418630023 NASDAQ OMX 1.75% 18/05/2023 1 000 000,00 1030 500,00 € 104,76% 1 047 800,00 € 17 100.00 €
ATOGOOAILHTO NOVOMATIC 1.625% 09123 700 000,00 714 35000 € 103,31% | 723 170,00 € 8820,00€
X§1172947902 PEMEX 1,875% 21/04/2022 1000 000,00 063 400.00 € 102,93% 1029 300,00 € 65 900,00 €
X51112850125 PRICELINE GROUP 2 375% 149124 1000 000,00 | 1053 300,00 € 108,23% 1 082 300,00 € 29 000,00 €
FRO013241361 RCI BANQUE 1,375% 08/03/2024 700 000,00 703 290,00 € 102.82% 718 740,00 € 16 450,00 €
XS 1562623584 SIGMA ALIMENTOS 2,625% 02/2024 500 000,00 | 618 000,00 € 106.67% 640 020,00 € 22 020,00 €
XS1220835938 SINOPEG GR OVER 1% 28/04/20 1000 000,00 1010 800,00 € 101.19% 1011 840,00 € 1 140,00 €
XS1327521486 SKFBSS1 625 1512722 1 000 000,00 1033 100,00€ 104.35% 1043 500,00 € 10 400,00 €
XS1570260460 SMITHS GROUP 2% 2302/2027 700 000,00 707 357,00 € 103.73% 726 11000€ | 18 753,00 €
FRO013248485 TELEPERFORMANCE 1,5% 1 000 000,00 994 74715 € 101.26% 1012 600,00 € 17 852,85 €
0310472024
X850802953185 VALE SA 3,75% 10001/2023 1000 000,00 1053 000.00 € 112.76% 1127 800,00 € 74 800,00 €
FR0013220399 VIVENDI UNIVERSAL S.A. 1,125% 600 000.00 605 120.00 € 102,01% 612 060,00 € 5940,00€
24/11/2023
USO567562AD07 BAIDU 2,75% 09/06/2019 1000 000,00 857 31000 € 83.56% 83557000 € 4121 740,00 €
USOBOS1GEY17 | BANK AMERI 13118 750 000.00 714 285.00 € 83.42% 625 680,00 € -84 605,00 €
US05585QDC96 BP CAPITAL 1.676% 03/05/2019 1 000 000,00 941 47000 € 8297% 82985000€ -111 82000 € |
US38962GWTS52 GENERAL ELETRIC CO 1 55122% 1 000 000,00 B17 61952 € BO.46% 804 55068 € 1305884 €
VAR MTN i
US61746BECE3 | GLN MORGAN STANLEY VAR 1 000 000,00 BE5 584,21 € B5.67% | 856 670.00 € B01421€ 179
24110023 |
USS0065TAESS KOREA FINANGE 2 875% 13/18 800 000,00 771 61600 € 63,64% | 669 120,00 € 102 496,00 € |
| l R
_ ;
SUB-TOTAL A2871.84562¢€ 32576 21068 € -547 64405 € 45210511 €
| FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE ACGOES
JEOOBBHXDBED HERMES INVESTMENT FUNDS PLC 266 032.00 741 13062 € | 287€ 760 841,84 € 19511.22¢€
IECOB441G978 ISHARES V PLC - MSCI WORLD 22 742,00 111646822 € 51,11¢€ 1168234362¢€ 4587540 €
LU0925122235 PARVEST EQUITY JAPAN SMALL 4 897 .00 727 92288 € 203,42 € 996 147.74 € 268 224,86 €
CAP PRIVILEGE
LUO372741511 SCHRODER INTERN. SELECTION 5 .447.00 110500316 € 269,50 € 1 467 968,50 € 362 98334 €
FUND EQUITY
SUB-TOTAL 3.690.524 88 € 4367.089.70 € 606.574,82 €
FUNDOQS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE OBRIGAGOES
FRO013141462 AFIR USA ETF HEDGED EUR 44 447,00 2247837.51€ 50,47 € 224324000 € A HIT A7 €
LUDB58025977 AXA FIIS SHY-B- 10 936,00 1451522.10€ 133.83 € 146356488 € 12 042,78 €
LUQIS4348564 | AXA IMFIXED INCOM INV 4 800,00 735 020,88 € 15314 € 73507200 € 5112€
STRATEGIE
LU0227127643 AXAWF EU CREDIT 10 648,00 144918281 € 128,54 € 145360484 € 4421,03€
LU0468289250 BLACKROCK GLOBAL FUNDS 95 196,00 1563726 62€ | 18,50 € 1570 734.00 € 7007.38€
EURCQ SHORT DURA
IECOBS0D354 GAM STAR FUND PLC 144 683,00 223323827 € 1579€ 2284 702,47 € 61 464,20 €
LUI045 1950587 HEND HOR 712 9 392,00 1495803.19€ | 161,10¢€ 1513896.48 € 1801329€
IEQOBBMESJ31 ISHARES VI PLC - GLB CORP 136871.00 147768645 € 105,89 € 1468 800,19 € 880626 €
LU0Z17390060 JPMORGAN FUNDS SICAV - 66 308,00 1110 451,39 € 16.05€ 111238340 € 194201€
EMERGING MKTS
IEOOBHBF D812 LEGG MASCN GLOBAL FUNDS PLC 11 875.00 1492 690,19 € 128.30 € 1409 812.50€ 714NE
OP BD |
LUD0D5725187 LO EURC RESPONSIBLE 55 277.00 1036 996,52 € 18,07 € 1043076,99€ | 8080,47 €
CORPORATE BOND | |
LUD128492062 PICTET-EUR BONDS-I 1 966,00 113632634 € 58512 € 115034592 € 14017 68 €
LLN055198774 PICTET-SHORT TERM EM CORP 18 874,00 1 457 026,50 € 78,69 € 1460 220,90 € 12 194.40€
BDS HI EUR |
IECOBS0GE288 PIMCQ GIS-INCOME FD | 80 843,00 1108954 15€ 13716 110853215 € 42200 € |
INSTIT HEDG.EUR | 1
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13. MAPAS
VALOR INICIAL VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
i s i QUANTIDADE | ESCRITURADS | AR TOTAL REDUGAC |  AUNENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBK- |
LIARIO DE OBRIGAGOES [Continusgdo) :
LUDBOT220646 SCHRODER INTERNATIONAL 136 423,00 2687 107.92 € 2034 € 277484382¢€ 87 655,90 €
SELECTION FUND
LUO180781 354 SCHRODER INTERNATIONAL 8501500 |  215394695€ 3336 € 218890040 € | 1495345 €
SELECTION FUND
LU0995119822 SCHRODER ISF - EYURQ CREDIT 11 602,00 149421071 € 128,57 € 145166914 € 2 H15TE |
CONVICTION-C |
LUDB53555893 THE JUPITER GLOBAL FUND SICAV 22941900 | 297234674 € 1296 € 287327024 ¢ 923,50 €
| LU0396331836 UBS LUX BOND SICAV - CONVERT 14 202,00 2186 539.92 € 188,83 € 239772366 € 21118374 €
| LU0B26440222 \?B?‘%BEL FUND SICAV - 8 831,00 1109 17978¢ 12878 € 1119662 49€ | W050271€
EMERGING MARKETS Jr )
SUB-TOTAL 32 509 766,03 € 33043 088,65 € B 26T 38 € 459 567,87 €
Wdle i ol e 7 257341906 € Tea6aTE | 62843786 | 168354149€
VALOR INICIAL VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
b el QUANTIGADE | ESCRITURADO [~ uirARio TOTAL REDUGAQ AUMENTO
CREDIT SUISSE
CONTA 12884-1
ACGOES
USQZ0rexK107e ALPHABET INC-CL G 926,00 710 37025 € grzs1 € 807 94330 € ; 87 57305¢€
US0376331005 APPLE 238400 287 12,14 € 19111€ 336 399,82 € , 49 387,66 €
US0533321024 | AUTOZONE INC USD.01 COM 1050,00 709 34080 € 59315 € 622 81206 € 8652862€ I
U51248572026 CBS CORP NEW 9 277,00 541 439,78 € 40,20 € 456 38536 € B505442€ |
US1667841005 CHEVRON CORPORATION 409000 424 720,01 € 104,39 € 42693830 € PHBINE
US2283661080 CROWN HOLDINGS INC 1493100 73577381€ 4690 € 70028913 € 35 474,48 €
US1284061035 CSX CORP COM 7 235,00 314 82256 € 4587 € 33185790 € | 1703543 €
US256877 1059 DOLLAR GENERAL $ 899,00 403 568,14 € 771.55¢€ 457 48851 € | 53 920,37 €
BMCA91BTI088 | INVESCOLTD 15 352,00 440 241 57 € 3047€ 48774121 € | 27 49984 €
US4BBZ5H1005 | JP MORGAN CHASE & CO 575600 456 456,57 € 8907 € 51325492 € 4679835 €
NLOO1 1031208 MYLAMN NV 18 810,00 692623250 € 3528 € 6683 596 30 € -25 038,20 €
US7170611035 PFIZER INC COM 23996,00 717 997,28 € 30,20 € 72476240 € 8768512€
US74251v1026 PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC 612600 3IB 34267 € : 5883 € M0 41905€ 2207638 €
US9130171096 UNITED TECHNOLOGIES CORP 5930,00 609 380,48 € 108,37 € 63077635 € : 2139587 €
HKOO0O069589 guoah:moup LD 93 800,00 504 12507 € TAE 667 069,02 € 162 943,95 €
FRO000121104 BNP PARIBAS EUR4 ORDS §434,00 520 776,31 € 62.25€ 525016.50€ 424019 €
FROOD0130577 PUBLICIS GROUPE 742400 489 363 87 € 5665 € 420 589,60 € £B794.27 €
DECOOT 184500 SAP AG 7188,00 | 605 450,86 € DA E 87208193 € B8 B3 07 €
FROO0D121972 SCHNEIDER 54 5TK 538500 | 387 505,14 € 70.88€ | 380 163,90 € TMIZNE |
GB00316838363 INTERTEK PLT 6 303,00 259 897,84 € 58,50 € : 388 704,51 € 108 BOB.GT €
JEDOB2OKY0S? | SHIRE PLC 15 750,00 | 890 170.59 € 4396 € 692 32322 € 197 84737 €
JP3TBIB00004 EAST JAPAN RAILWAY COMPANY 5 700,00 481 109,64 € Bld4€ 464 19894 € -16910.70 €
NODO10063308 | TELENOR ASA 53 679,00 789 04760 € 17.88€ 950 537,36 € 17048276 €
SE0009922164 ESSITY AB 18 179,00 307 04543 € 2387€ 430201 85€ 4324842 €
P e l 4 - —!
SUB-TOTAL, 12 706 590,79 € 1308063153 € -526.987.50 € 901.02024 € |
OBRIGAGOES COM GARANTIA DE |
ESTADO |
ESO0000127Z8 | SPGH 1.95% 04728 1.400 000,00 1478 680,00 € 105.53% | 1477 420,00 € 1 26000€
SUB-TOTAL | 1478 em000€ | * 1477 42000 € -126000€ _ __T
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13.MAPAS | A/
/

HiN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
X§16276802201 | AMERICAN INT. GROUP 1,875% 1 000 000,00
21812027
XS1062493934 AON PLC 2 875% 14/0572026 720 000,00
X51433556373 | ASB FINANCE 0,5% 17/08/2020 1 000 000,00
XS1196373507 ATET 1.3% 05/00/23 732 000.00
X51242413879 AVIVA PLC 3,375% 04/01/2045 600 000,00
X51458405090 BANK OF AMERICA CORF. 0,75% 250 000,00
2807123
| 81531174388 BARCLAYS BANK PLC 1.875% 400 000,00
| 0812123
| X51380334141 BERKSHIRE HATHAWAY 1,3% 750 000,00
160212024
X51377681272 BRITISH TELEC 1.125% 10/032023 750 000,00
XS1620760202 CHANNEL LINK FRN FLOATING 1000 000,00
3010850
FROO13216918 DANONE S A. 0. 709% 03/11/2024 700 000,00
FRDO13213295 ELECTRICITE DE FRANGCE 1% 700 000.00
1310R026
XS1080158535 FCE BANK 1875 14-06/202% 750 000,00
XS1366026679 HONEYWELL INT 1,3% 22/02/2023 750 000,00
XS1378184473 HSBC BANK PLC 2,5% 15/03/2027 750 000,00
XS515095704872 INNOGY FINANCE 1% 1204/2025 200 00000
X51456422135 JP MORGAN CHASE & CO 0,825% 250 00000
25/01/24
XS1405782407 KRAFT HEINZ FOODS 1,5% 500 000.00
| 240572024
XS$1346872580 | MONDELEZ INT 1.825% 20/01/2023 750 000,00
XS1379171140 | MORGAN STANLEY 1,75% | 750 000,00
| AN2024
XS1576212299 MOTABILITY OPERAT GR PLC 440 000,00
0.875% 1472125
X51851453729 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 800 000.00
2% 2507729
FROO12759744 RCI BANQUE 1 25 15-06/22 726 000,00
X$1413580579 SANTANDER CONSUMER 1% 500 000,00
260512021
XS1536867760 SOCIETE GENERALE 1% 300 000,00
010412022
CHO3414403M UBS GR FUNDING JERSEY LTD 1 D00 000,00
1.5% 30411724
X514057666897 VERIZON COMM. INC. 0.875% 8OO 000.00
02/04/2025
X51372830678 VODAFONE GR 1.75% 25/08/2023 750 000.00
X$15868555945 VW INT. FIN. 1.875% 30/022027 700 000.00
SUB-TOTAL
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE ACGOES
IECOBBPJD213 INVESCO ASIAN EQUIITY 2 USD 170 072,12
SUB-TOTAL
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE OBRIGAGOES
IE0OB4LB004S ISHARES EUR CORP BOND1-5YR 36 911,00
UcITS
IE0032523478 ISHARES EURO CORPORATE 25 557,00
|ECOBOMERSSE ISHARES J.P. MORGAN EM EUR 27 174,00
HEDGED
LUO0750223520 JUPITER DYNAMIC BD FO CL DIST | 214 191.00
! EUR
IEQOBMMVEZ 14 NEUBERGER BERM EMG MKT 12 148 611.00
HGD EUR
IEQOBT8FDY0OB NOMURA FUNDS IRELAND ! 10 557.00
PLCHIGH YIELD
LUGS52054859 SCHRODER ISF EURO CORP BOND 204 153,00
EUR
LUDD35124236 SCHRODER STRATEG CD C HGD 27 586,00
DIST EUR
IEOOBFSS8055 THE MUZINICH GLB TACTICAL 37 705.00
DIST EUR
SUB-TOTAL
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VALOR NICIAL VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ESCRTURADO | ynmARID TOTAL REDUGAO |  AUMENTO
1003143996 | 10207% 1020 700,00 € 17 556,01 €
78696000€ |  141,05% 798 560,00 € 12 800,00 €
101030000€ |  100,87% 1,008 700,00 € 1 800,00 €
T4467B24 € : 102,40% 749 586,00 € 4 889,768 €
SEBSC000€ | 10841% 850 480,00 € 0 900,00 €
246 475,00 € 100,37% 250 925,00 € 4450,00€
40536000€ |  105.04% 420 180,00 € 14 800.00€
77665000€ | 103,31% 774 625,00 € 85,00 €
76380000 € |  102,05% 765 375,00 € 1575,00€
100827067€ |  10063% @ 1038300.00€ 2702933 €
69160000€ |  99.96% |  699720,00€ 5120,00€
672 560,00 € 97.84% | 68468000€ 12 320,00 €
786 225,00 € 106,06% 787 950,00 € 1725.00€
77985000 € 103.85% TTABTS00€ HTE00 €
82582500 € 111,22% B34 150,00 € 832500€
19894554 € 100.84% 201 680,00 € 273046 €
244 37750 € 9930% | 248237.50¢€ 3PB0,00€
S0460000€ |  10176% | 508 800.00€ 4200,00€
77917500€ | 10503% 787 725,00 € 8 550,00 €
783675.00€ | 104.89% 786 675.00 € 3000,00€
435 490,00 € 99,56% 438 064,00 € 257400€
| 707 429.72¢€ 101,22% 809 760,00 € 1233028 €
744 367,80 € 102,81% 748 400,60 € 203280€
50673500€ | 102.18% 510 800,00 € 4085,00€
30141000€ | 102.30% 306 500,00 € 5480,00€
| 1005800,00€ 103,88% 1038 800,00 € 37 900,00 €
— 660,00 € 58.10% 784 800,00 € -2880,00€
789150.00€ |  105.82% 792 150,00 € 3000,00€
69903003 € 103.24% 722 637,00 € 24 856,07 €
19.668.226,30€ | 1094562710 € 8.280,00 € 28167871 €
1848 573,62 € 1351 € 2297 313,78 € 448 74017 €
184857382 € T M3 TRE 448 74017 €
= e emTea—
4087 35660 € 11080 € 4089 554,25 € 7197,65¢€
3470 158,78 € 13595 € 3474 413,07 € 4 256, 20€
2881530,32€ 10259 € 2787 T80.66 € | 108 250.34 €
239465538€ 11,06 € 2368 952,46 € -i5T02 92 €
1 405 850,06 € 9,58 € 142369338€ 1783332 ¢
1351 920.42¢€ 13438€ | 141862538€ | 66 695,95 €
A742124,49€ 18,79 € | 3835402,00€ H3277T51 €
2651 916,66 € MITE | ze1443832¢ B74TB3E
3711303,15€ 9738 € i 36871 71280€ -39 580,25 €
25491 632,86 € 25.8B4.572,42 € A2 TS € : 20551107 €
RELATORIO E CONTAS 2017



182

13. MAPAS N /
|
'
- T Easia . :&%’% VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR /
UNITARIO TOTAL REDUGAQ AUMENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO J{‘U
MOBILIARIO ALTERNATIVOS |
LU1724838086 WELLS FARGO (LUX) WORLDWIDE 66 816,00 6681 600,00 € 9979¢€ £ 687 568,64 € -14.031,36 €
FUND SICAV T 2
SUB-TOTAL 6.681.600.00 € | 866756864 € Aaon8e | __C-——\
4
TOTAL CREDIT SUISSE 67.875.505,66 € 69.153.13348 € 451.330,37 € 1.928.958,19 € ,2{
—_— - £ - -
= e Rn. ; VALOR INKCIAL VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
30 | ESCRTURADG | yymAsio TOTAL REDUGAO AUMENTD
GNE - GESTAOD DE PATRIMONIOS
CONTA 3,3.03260.0000
OBRIGACOES COM GARANTIA OE |
ESTADO
| PTCONZOEOOO7 CONSOL - 42 073 053¢ T% 0,55 € D03 E
PTCONJOEGO0E | CONSOL - 43 085 043€ |  8400% 043¢
PTOTESOE0C13 | OT-PORTUGAL 2.2% 10v2022 | &100000,00 BE19 957.00 € 108.37% 877787000 € 158 013,00 €
SUS-TOTAL }WI BFIT IO E 158.013.03 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
X51198536721 ANLEIHE 1.25 15-03/22 8500 000.00 796 480,00 € 98.75% | 780 000,00 € A 400,00 €
X51827237881 AQUASM 1 413 17-06/22 GO0 000,00 600 00000 € 102.22% 61330800 € 13 308,00 €
X51829865897 ATAT 1.05 17-09/23 800 000,00 798 85600 € 100.81% B06 480,00 € 7 624,00 €
X$1290850707 BANK OF AMERICA CORP 1,625% 800 000,00 836 880,00 € 105,34% B42 72000 € 5840,00 €
: PTBCPIOMOOS7 ;gngﬁs 1705422 800 000,00 796 480,00 € 101.17% BOG 36000 € 1288000 €
. PTBCPWOMOO3 BCPPL 4.5 17-12/2027 800 000,00 800 000,00 € 99,90% 79820000 € 200,00 €
;EBZQWSZH BELFIUS BANK SAINV 0 75% 17- 800 00000 79983300€ 100,14% B01 12000 € 1287.00€
| xs1505890830 ggﬁfmms 1,125% 1810/2023 800 000,00 794 720,00 € 100,60% B04 500,00 € 10 080,00 €
PTBFNDPEQOO1 BFN 1187 0,68 039¢ 100,00% | 069€ 0,30€
XS10268954953 BHARTI3.375 14-05121 800 000,00 664 000,00 € 108,85% | 87080000 € 6800.00 €
XS1547407830 BNP 1.125 17-10/2023 800 000,00 797 272,00 € 102,45% | 81960000 € 2232800 €
FROO13231743 BPCE GP 1.125 17-01/23 800 000,00 80322400 € 102,62% I 82015200 € 16 928,00 €
FROO11898512 CCAMA 6.975 14-05/4D 700 000,00 836 800,00 € 120,07% B40 490.00 € 3690,00€
X51165754851 CHGRID 1.5 15-01122 800 000,00 822 48000 € 102,91% i B23 28000 € 800,00€
X§51457608013 CITIGROUP INC  0,75% 26M102023 800 000,00 785 040,00 € 100,20% 601 60000 € 16 580.00 €
ASORT 3209421 CNOOC 2 75 13-16/20 80000000 | 86029600 € 108.41% 861 280,00 € 8 016,00 €
X515253508054 CNRC CAPITAL LTD. {HAOHU) 80000000 | B800B0O.OCE 101.90% 61520000 € 14 400,00 €
DEODOCZA0LRS éguek‘z:aﬁk 0.5% 16-08/23 ' 800 000,00 762 960,00 € 98.96% | 791880,00 € 28 720,00 €
X51450137418 CROWN EUROP HOLD. 2.625% 16- | 800 000.00 | 782 560,00 € 102,37% !' 618 96000 € 36 400,00 €
XS81585004066 g?ffg"l 17-04/2022 : 800 000,00 798 0B 00 € 99,33% ? 794 64000 € -33E00E
FROO11697028 I EDF 5% 14-01/2049 | 800 000,00 859 12000 € 110.89% : B87 12000 € 2800000 €
X§1207079499 EMIRATES MDN 175 1106116 600 000,00 826 536.00 € 103.04% | 82432000 € 2IB00E
BE6279619330 | ETHIAS 5.0 150726 800 000,00 866 000,00 € 115,30% 922 40000 € 56 400,00 €
XS1077882121 ETISLT 175 14-0821 900 000,00 939 462,00 € 104,84% 94351500 € 4053,00€
X51409362784 FCE BANK 1615 16-05/2023 800 000,00 | 820 160,00 € 103,94% 831 52000 € 11 380,00 €
X51378895954 FEMSA 175 16-03/23 800 000,00 826 000,00 € 104,54% 836 320,00 € 10 320,00 €
XS1691349523 FR GOLDMAN SACHS GROUP 800 000,00 801 120,00 € | 100.57% 804 58800 € 3448,00€
FTO FERRG/S8 ggssfegnem GBa 94 800,00 000€ I 0,00% 8,00€
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VALOR INICIAL VALOR DE INVENTARIQ JUSTO VALOR
I5IM IDENTIFICACAO QUANTIDADE ESCRITURABO
URITARIO TOTAL REDUGAQ AUMENTO
| OBRIGAGOES DE EMPRESAS
| {Continuagdo) [
PTGGDAQEODD1 | GALP GAS NAT 1 375 16-0923 800 000,00 791 43200 € 102.72% B2175200€ l 30 320,00 €
1 1
| %51230901186 | GE 12515052 800 000.00 8231 304,00 € 103.31% 826 48000 € | 482400€
| X51110430193 GLENCORE FUND 1,625 14-01/22 800 000.00 82992000 € 103.40% 827 200.00€ | 272000€
X51490153886 {HO VERWALTUNGS 3.25% 16- 800 000.00 B32 964,00 € 104.29% 834 32000€ | 1 3,00 €
08723
{ XB1577947440 {NEGRP 2 125 17-11125 800 000.00 799 100,00 € 90.07% 792 56000 € -6 54000 €
| X81517174626 LLOYDS 1% 18-1172023 800 000,00 791 BZ400 € 100,80% 807 200,00 € 15 376,00 €
ES$0205138003 MASMOBIL 5.75 16-07/24 1 000 000,00 1034 100,00 € 105.00% 1050 000,00 € 15 900,00 €
%51452457236 MYL .25 18-11/2020 800 000.00 821 312,00 € 102.30% §18 400,00 € 201200€ '
X51725580485 NDASS 3.5 17-03/49 NORDEA BANK 800 000.00 802 700.00 € 100.23% 801 840.00 € 880,00 €
X515508608643 NNGRNV VAR 17-01/48 700 000.00 80D 800.00 € 116.37% 814 580.00 € 1379000 €
X51294342792 OMVAV Var 15-12/49 800 000,00 895 600,00 € 13,79% 91632000 € 1372000 €
XS15688875444 PEMEX 2 5 17-08/24 800 000.00 839 200,00 € 104,61% 836 480,00 € TE000€
X51650147660 PKOBP 0.75 17-07/2% 800 000,00 79833600 € 101,26% 810 080,00 € 11 7 00 € |
X51202212137 PPG INDUSTRIES 0.875 15-03/2022 800 000.00 B21 160,00 € 101,80% 81520000€ -5 960,00 €
XS$1574686264 REXEL SA 2 825% 17-03/24 800 000,00 81540000 € 102.79% 822 32000 € 6 920,00 €
XS1731105612 SABSM 0.875 17-03/23 BANCO DE 800 000,00 78521200 € 99,10% 79282400 € -2 38800 €
SABADELL
X512208086938 SINOFPEC GR OVER 1% 28/04/20 800 000,00 B09 288,00 € 101 19% 808 552,00 € 26400 €
PTTGUAOMOC0S TAGUS 1.579% 05/12/2025 1046 723,63 1025789,15€ 102.07% 1068 390,82 € | 42 801, 67 €
X51195581159 TDCDC 3.5 1502115 800 000.00 79547200 € 104,43% 83544000€ | 39 966,00 €
XS0972588643 TELEF EUR B.V 7,825% 15/01/2068 800 000.00 912 32000 € 119,74% 957 920,00 € | 45800.00 €
CHO302790123 U8S GROUP FUNDING 1 75 15- 800 000,00 854 418,00 € 105,98% 847 B40,00 € -8 576,00 €
11422
XS1374865555 UCGIM 2 18-03/2023 800 000,00 B40 944 00 € 106,09% 848 720,00 € | 7776.00€
X51628774230 YW 3,875 17-05/49 1 000 000,00 1000 000,00 € 105.51% 1055 120,00 € | 5512000 €
X51117296035 YANTZE 1.7 15-08/22 800 000.00 B30 696,00 € 103.77% 830 180,00 € i <5365 00 €
X51532785879 ZIMMER BIOMET HOLD INC 1,414% 800 D00.00 B12 28800 € 102,24% 817 820,00 € | 563200€
1371212022 A
SUB-TOTAL 42250492 54 € 42819.082,51 € -57.924 00 € 617,493 87 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILLARIO DE ACGOES
LUD286922872 NOVA ENERGIA SICAV 43 B 461639395€ | 90404 40¢€ 3965 136,09 € 851 256,96 €
SUB-TOTAL 461629395 € 396512698 € -651,256,96 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO
PTNOFCIMODO6 | LOGISTICA E DISTRIBUIGAD 500 000.00 1529 085.00 € PEBE 1487 625,00 € 51 460,00 €
SUB-TOTAL 1,539.085.00 € 1.487.625,00 € 51.480,00 €
ULLHE ;,gﬁ‘gf’“”“” ST.0M.92945 € 5T.04079549¢€ | -780.64096 € 775.507,00 €
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
15N IDENTIFIGAGAD auANTiDADE | VALORINICUL
UNITARID TOTAL REDUGAOD AUMENTO
BANCO SANTANDER
Ik 21215
DEPOSITOS A PRAZO
BANT 17 SANT DP 14111117 A 14/06/18 0,05% 25 330,73 2533073 € 000 € 2533073 €
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13. MAPAS \ /
T vaormicae | vALOR DE mveNTARKD ~ NSTOVALOR /
e ENTEICACAD QUANTIDADE | eqcRITURADO UNITARIO TOTAL REDUGAD AUME
DEPOSITOS A PRAZO
(Continuacao)
SUB-TOTAL 25330,73 & 2533073 € M
CONTA 003148080
ACCOES < T,
COMP.CEL.ULT COMP CEL ULTRAMAR PORTUG 3 000,00 0.00 € D00 € 000 €
SUB-TOTAL [_ W
CONTA 03,030.00200041554,0
ACCOES
FRODO7054358 0J EST50 MSE 3815100 1247 736,03 € 3411€ 1301 33081 € S359456 €
SUB-TOTAL 1247.736,03 € I 173_017330‘61 € I £3.50458 €
OBRIGAGOES COM GARANTIA DE
£5TADO
ITOONEQA5270 BTPS 2.5% 112724 250 00000 28877500 ¢€ 106,98% 267 45000 € -1 32500 &
PTOTEKDEDO11 OT PORTUGAL 2 875 1510025 434 000,00 458 981,04 € 110,12% A77 92080 € 1893976 €
SUB-TOTAL FZT IS804 € 745 370‘; € 132500 € 1893976 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
BEG265141083 ABIBB 1.95% 305721 500 000,00 540 450,00 € 106.40% 532 00000 € 445000 €
XS1322048618 AMADEUS 1.625% 1172021 700 000,00 738 7TA00€ 104 5% 73418000 € 461300 €
XS1627337881 ACQUASM 1 412 1706522 B850 000,00 867 482,00 € 102.22% 87907480 € 1159280 €
XS0972530661 | ASML 3375 13.0923 540 000,00 82972640€ | 11593% 628 02200 € 370440 €
IT0005108480 AUTOSTRADE LIM 1,625 126723 340 000,00 353688,00 € 105,04% IET 13800 € 34808,00€
ES0313679380 BKTSM 1.75 140619 800 000,00 934 110,00 € 102.44% 921 960,00 € 1215000 €
AS1089262827 | BNP FLOAT 200519 975 000,00 SBI0NZS0E | 100,78% 962 605,00 € 487.50€
X51114477123 BPLN 1.526 14-09/22 500 000.00 526 85000 € 105,34% 526 700,00 € -250,00 €
PTBSSJOMOOIA | BRISA 2% 22032023 500 000,00 S1640600€ | 108,26% 53175000 € 1525400 €
XS1076430741 | BRIISH TEL 1.125 06819 700 000,00 71918000€ | 101.63% 711 410,00 € 277000€
FROO13218138 CAP GEMINI 0.5% 01172021 700 000,00 701 050,00 € 100, 75% 70525000 € 4200,00€
X51128148845 CITIGROUP 1.375 141072021 500 000,00 51085500 € 104,15% 52075000 € 89500 €
DEOODCZAOKO? | COMMERZZE 1 5% 2122 341 000,00 35484480€ |  105,00% 358 050,00 € 320540 €
XS1218287230 CREDIT SUISSE 1.25% 04/2022 500 000,00 5n 06500 € 103,15% 51575000 € 14 885,00 €
X81557096267 | DEUTSCH TELEKOM0.875 301124 140800000 | 142678272€ |  101.30% | 1426 30400€ aTBI2E€
X51589070068 | DIA 0,675 08042023 700 000.00 700 812,00 € 99.93% 699 510,00 € -1302,00 €
X51111324700 EOP 2.625% 18/1/22 400 000,00 424 380,00 € 109,10% 436 400,00 € 12 040,00 €
XS0995380580 EDP 4,1258% 201721 380 000,00 426 13200 € 111,97% 425 4B8,00 € -£846.00 €
X51176079843 ENEL 1.966% 27/01/2025 450 000,00 477 567,00 € 107,23% 482 385,00 € 541800 €
X51412593185 ENIS.P.A 0,75% 1710572022 400 000,00 404 040,00 € 101,93% 407 720,00 € 3 680,00 €
XS1319814577 FEDEX 1% 16-01/2023 750 000.00 763 10250 € 101,72% 762 900,00 € -20250 €
XS0563306314 FRANCE TELECOM 3.875% 500 000,00 573 71500€ 111.28% 558 400,00 € -17 31500 €
PTGALJOEDCOS m:’%‘z‘lﬂﬂzi 800 000,00 830720,00€ 107,38% B59 D40,00 € 2832000 €
K50063375232 GOLDMAN SACHS 2,625% 09/20 500 000,00 540 040,00 € 106,53% 53285000 € -1 39000 €
X50875513268 | HELLA KGAA HUECK & €O 2.375% 550 000,00 56580500€ |  104.70% 575 850.00 € 995500 €
XS10777725% | NTSANPAOLO 2% 18821 700 000,00 732340.00€ | 105,55% 738 850,00 € §510.00€
XS1330300341 | 1SS GLOBAL 1.125% 07/01/2021 500 000,00 51299500€ | 102.26% 511300,00 € -1 89500 €
FROD12674661 KLEPIERRE 1 15-04/2023 700 000,00 71533000 € 1002, 44% 717 080,00 € 175000 €
X51138091372 LLOYDS 1 14-1/21 500 000,00 516 300,00 € 102,70% 513 500,00 € -2 80000 €
X51511787407 MORGAN STANLEY VAR 27/01/2022 500 000,00 500 51500 € 101, 16% 505 BOO0O € 528500€
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[ VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR (w/_/
18N IDENTIFICAGAO quaTipape | YALOR I
UNITARIO TOTAL REDUGAD AUMENTO
| OBRIGAGOES DE EMPRESAS
| {Continuagho)
XS§1025752293 02 TELEF DEUT. 2.375 14-02/21 800 000,00 648 840,00 € 106, 78% 640 740,00 € -8 100,00 €
i DEQOOAI2UAR2 PBBGR 1.5 17/8/18 538 000,00 55208560 € 102.24% 550 051,20 € -2 04440 €
AS1577747782 PRICELINE GROUP 0.8% 10/03/2022 800 000.00 813 680,00 € 101,28% | 81024000 € -3 440,00 €
FRO013218153 RCI BANGUE 0.625% 1041 1/2021 500 000,00 497 70500 € 100,85% 503 250,00 € 5 545,00 € 'i_“"-\
XS1423826798 RENEPL 1 75% 06/23 B30 000,00 B65 68000 € | 105.22% | 873202080 € 7E802.80€
1
X51500337644 SOC. GENNERALE 0.125% 00 000,00 495 755,00 € 067% | 498 350,00 € 2595.00€ |
0502021 |
FROO12200820 SOCIETE DES AUTOROUTES 1 125 900 00000 | 928 0BO00 € | 102,73% 924 5TO00 € -351000 €
1401721 1
XS0934042549 TELEFO2 736 13-05/19 1 000 GO0.00 1062 20000€ | 103,20% 1039 000,00 € -23 20000 €
X51178105851 TRNIM 0.875 1502122 1 0G0 G000 1017 900,00 € 102,38% 1 023 800,00 € 580000€
1
X81014627571 UNICREDIT SPA (UCGIM) 2 25 14- i 750 000,00 | 82041000 € 109,03% B17 72500 € -2 68500 €
D2
X51030800168 VERIZON COM 2375 14-02/2022 1200 000.00 11096700 € 108.03% 1298 360,00 € -14607.00 € |
SUB-TOTAL 28030621,32¢€ 28031 771.80€ | 12678552 € 137 946,00 €
| S P =
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOB!-
LIARIO DE ACGOES
| LUO256801128 ALLIANZ EURP EQUITY 27350 702047,07 € 295098 € 807 083,03 € 105 075,86 €
IEQOB0008TS1 AXA ROSENB US IND EQ 61 621,00 B75834,41 € 1484 € 92061774 ¢ 44 9833 €
| LU0113993041 HENDERSON G PAN EUR 38 107,00 381 070.00€ 1081€ 411 936,67 € 30 BEB.ET € |
; IECOBIZWOK 18 ISHARES S&P 500-IUSE LN 256 350,00 1458 02062 ¢ 61,18¢€ 1551 166,40 € 92 14587 € :
| LUDE72672143 JPM US SELECT EQUITY 2 764 11 564 7A531 € 21513 € 564 642,58 € 25 90767 €
| LUQ219424844 MFS MERISIAN-GLOB EC FUND 1 543,00 398 174,10 € 280,15€ 432 271,45€ 3305735€
LUOB3AST21324 RAM SYST FUNDS EM EQ 232300 491 31450 € 212,76 € 484 24148 € 282698 ¢€
SUB-TOTAL 407298621 € 521196884 & | 335.00383 € 155
FUNDOS DE INVESTIMENTO ] R
MOBILEARIO DE OBRIGAGOES
LUO276013322 AXA US HY BONDS 6 114,00 1307 784,60 € 216,45 € 1323375.30€ 1558070 €
IEQQ32523478 ISHARES EURO CORPORATE 868000 1174 29483 € 13585€ | 1180 025.25 € 5730,62¢€
LUO750223520 JUPITER DYNAMIC BD FD CL DIST 57 596,00 646 825,54 € 11.08€ | 637 03389 € ATNG6E |
EUR | | |
GBODBMPISHO? | MG FLOATING RATE HY 40 122,00 43200033€ | 1088€ | 436 527,36 € 3627036 |
LUDB51821966 MAN GLG FLEXIBLE BON 3.946,00 A3610071€ | 11242€ | 44354658 € | 784587 €
LUO360483100 MS EUR BOND FUND 3008600 | 1318690.22€ |  4350€ 132385503 € 416571 €
IEOOBS20F52T ' SALAR FUND PLC E1€ 5 083,00 746 58998 € | 14966 € | 757 744 88 € I 1118490¢€¢
i
LU02682585030 AXA M FIXED INCOME 911184 126560923 € 12540 € I 1142 820,05 € 12298918 €
| Py S | b OSSR N b . 4
SUB-TOTAL 732879524 € FMSNIIIE -132 780,84 € 4B. 11483 € |
FUNDOS DE INVESTIMENTO ' !
IMOBILIARIO |
PTNOFCIM0OD0E LOGISTICA E DISTRIBUIGAD 37 aTe0D 12341822 & 298 € 11269049 € 10718,73 € : |
- i _i_ i
SUB-TOTAL 12341822 € 11268949 € -10718,73 € ‘ 1
E a5z 4 e
TOTAL BANCO SANTANDER 42.257624,79¢€ £2,673.802.50 € -281.818.09 € 507.598.80€ |
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= VALOR DE INVENTARK JUSTO VALOR
R INICIAL
15N IDENTIFICAGAO QuANTIDADE | YALO
ESCRITURADO | jyrARio TOTAL REDUGAQ AUMENTO
GOLDMAN SACHS |
Savpas i
FUNDOS DE INVESTIMENTO | i
MOBILIARKO DE ACGOES |
LUOBE9 113026 GS TACTICAL TILT OVERLAY 2210878 258263220 € 11608 &€ 2 586 388,60 € -16 24560 € d
PORTFOLIO SHARE
IE00B1FZS350 ISHARES |l PLC-ISHARES FTSE EP 32 000,00 74224192 € | 2187 € 70203608 € 3920104 €
CMN
IEOOBALSYX21 ISHARES PLC-ISHARES MSCI 7 440,00 244 51206 € BV ME 27036980 € 2585754 ¢ “
JAPAN UCITS ETF
IEO0BJ38QDE4 SS0A SPDR ETFS EURP I PLC 10 480,00 355 910,65 € M490€ 385 752,00 € 9841235¢
IECOB94SVYV12 VANGUARD FTSE DEVELQPED 25 820,00 74209291 € AWE9E 79241573 € 50 32282¢€
EUROPE UCITS ETF 1
IECOBAXXRPOS VANGUARD FUNDS PLC- 30 230,00 121764015 € 4283 € 128855384 € 7091349 €
VANGUARD S ETF ON 58
IECOBIVVMMAY VANGUARD FUNDS PLC- 5 760,00 2708468,23 € 51,80€ | 208 248,00 € 2780177 ¢
VANGUARD FT CMN CLAS 1
LUOB3BE15717 ISHARES PACIFIC EX JAPAN 164558 167 23331 € MSIE | 18349321 € 16 259,90 €
EQUITY INDEX FU |
IEQOBJ3BQADS4 S58GA SPDR ETFS EURP I PLC 11 700.00 397 34296 € 3490€ L 408 33000 € 1098704 €
—— i J
1 SUB-TOTAL 672025236 € G 876.588.76 € <55 447 54 E 211.78381 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARK) DE OBRIGAGOES |
LUOBa5158539 BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD 1133216 121369521 € 111,06€ 125854913 € 44 53,82 €
BOND FUND S
IEQOBALB0045 ISHARES EUR CORP BOND1-5YR 58 770,00 6277 480,92 € 11080 &€ 6289 822,01 € 1234109€
ucIs
IECOB14X4057 ISHARES PLC GOVMNT BOND 1-3 24 820,00 1584 GA0B € 14444 € 358500089 € 107,81 €
ETF
IEQQA2875985 PIMCC FUNDS - GLOBAL BOND 99 430,86 263995954 € 27.09€ 2693 582,00 € 8362248 €
FUND MUTUAL FU
LU1731075526 T. ROWE PRICE SICAV GLOBAL 87 019,08 926 58948 € 1001€ 97116099 € 44511 51 €
HIGH YIELD E 1
SUB-TOTAL 14642 62833 € 4 THE 124 82 € 155496 49 €
CONTA 049-23257-9
ACGOES
CHO011037469 SYNGENTA AG SW 171,00 8452905 € 386,26 € BB 05022 € 152117 €
CHO244767585 UBS GROUP AG 727500 108 93409 € 1533 € 111 53095 € 2 596,86 €
DKOOGDS534915 NOVO NORDISK A/8 CMN 202500 71597.92¢ 4493 € 9098344 € 19 38552 €
DEOCOOBAYOO17 BAYER AG 1657 00 168 516,90 € 104,00 € 17232800 € 3B1110€
DEDOQ5200000 BEIERSDORF AG 141900 115 880.19 € 9790 € 138 92010 € 2303891 €
ITO00E252207 DAVIDE CAMPARI-MILANO SPA 14 385.00 TEI0T B2 E B45€ 9271133¢€ 1640351 €
CMN
DECOOSE02006 GEA GROUP AG 184000 72691 T8 € 40,01 € TT61939€ | 4927 616€
FROOOOD7A272 | SAFRAN SA 1a7700 | 11957332 € 8591 € 14407107 € l 24407 75€
GBOOG2075604 BRITISH AMERICAN TOBACCO 192500 10524868 € SE56 € 10887425 € 362557 ¢
ORD GBP
GBO0B24CGKTT RECKITT BENCKISER 811,00 8570211 € iToRe 63245286 € -2 53 A5
GBODBOIMMA0B ROYAL DUTCH SHELL PLC CLASS 7 675,00 20930210 € 2827 € 21599887 € 7E06,77T €
8
JEOOB2QKYOS? | SHIRE PLC 403500 176 416,89 € 4396 € 177 366,62 € 84973 €
JEOOBFNW\Vaa5 WOLSELEY LIMITED CMN 276000 | 157 691,34 € 80,07 € 165205,1B € 751384 €
JP383TB00006 HOYA CORP CMN ! 3.360.00 i 13663963 € 4169€ 14006420 € 342466 €
JP3BO9800005 MITSUBISHI ESTATE CMN | & 37500 I 170 37984 € 1452 € 13810101 € 34 27883 €
i
JPAT34800000 NIDEC CORPORATION CMN 1 258,00 108 BBAT € M710€ 147 08066 € /21719 €
USDO28241000 | ABBOTY LABORATORIES CMN 3050,00 11623904 € 4759€ 14513758 € | 28808,54 €
US0082521081 AFFILIATED MANAGERS GROUP 931,00 13185570 € 171,14 € 15933274 € 27 677,04 €
INC CMN
US02079K1079 | ALPHABET INC - CL € $1,00 6765973 € 87251 € 7939832 € 1153855 €
US02079K3059 | ALPHABET INC. CMN CLASS A 168,00 12844991 € 878,35 € 147 56207 € | 19 112,16 €
US02027X1000 | AMERICAN TOWER 1525,00 156 770,89 € 118,96 € 181 41561 € 24844.92€
CORPORATION CMN '
US00082X1037 BIGGEN INC. CMN 158,00 4258283 € 28583€ 41988952€ | H14.11€
US1510201049 CELGENE CORPORATION CMN 1 544,00 18071449 € 87.02¢€ 13435492 € -26 359,57 €
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13. MAPAS ’

= VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR \ /
158 IGENTIFICAGAO auanTioape | YRECRICAL
L - UNTTARIO TOTAL REDUGAC AUMENTO
ACGOES (Continuagdo) /
US18119P1084 | CHARTER COMMUNICATIONS, 419,00 12685032€ | 280,13 € MTITA51€ | A1 4B4E1 € | %
INC. CMN !
US2855121099 ELECTRONIC ARTS STK 857 00 7544646 € B760€ | BIHI24 € 838770€ |
US3030aM1027 FACEBOOK 810,00 83 B43,00€ 147 14 € 1 119 180,02 € 2533702 € J:
US3142aX1063 FEDEX CORP CMN 755,00 134 78911 € 20807 € 157 09393 € 2230482 € L— -,
US4385161068 HONEYWELL INTL INC CMN 1 406,00 157 Q27 68T € 12787 € 17979188 € 22764601 £
USA45566F 1048 INTERCONTINENTAL EXCHANGE 3 180,00 17241912 € 58,83 € 18708312 € 1487401 € %
INC CMN .
US4512021034 INTUIT INC CMN 1 162.00 12927723 € 131.56€ 152872801 € [ 2358558 €
|
| US5962781010 MIDDLEBY CORP CMN 1 424,00 16548424 € 11252 € 160 234,12 € 5 2MAZE
USE541065031 ! NIKE 191500 B0 B51,93 € 5216 € 9987763 € 922570€
USE8568591044 NORTHERN TRUST CORP CMN 2 540,00 21164204 € | Bl29€ 211 557,23 € -B4B1€
US9497461015 WELLS FARGO COMPANY 3130.00 15988304 € 5059 € 158 33985€ -1 643.09€
159884981013 | YUM BRANDS, INC. CMN 2 185,00 130 574,73 € 83,05 € 146 843,52 € 1606870 €
SUB-TOTAL | 43p2606,21€ | | 4 TI2 N4 1T E B2232.19€ 411,840,115 €
3 € i 3 : 0
OBRIGAGOES COM GARANTIA DE
ESTADO
ITO005142143 8TPS5 065 151420 325 000.00 32832140€ 101, 42% 32962150 € 300.10€
DECOD1102408 DBR 0.0% 0&/15/2026 240 000,00 233 56560 € 87.57% 23417280 € 607 20 €
DEOOO01102374 DBR 0.5% 022025 830 000,00 835 960,00 € 102,82% 822 560.00 € -13 400,00 €
« DEOOD1102416 GERMANY 0.25% 02/15/2027 365 000,00 B0B5245€ B9,04% 361 506,95 € A5 50 €
DEDOO1102382 GERMANY 1.0% 0B/15/2025 140 000,00 151 848,20 € 108,40% 148 98560 € -2 88260 €
DEOOOAT1QTGS | KFW 0.625% 070472022 300 000,00 312 909.00 € 103.29% 309 87000 € -3 038,00 €
ITOOOS107708 | REPUBLIC OF ITALY 0.7% 1 085 000,00 1104 750,40 € 101.60% 1102 32745¢€ -2 46295€ 15?
05172020 : . R J = —_—
i SUB-TOTAL 3328.04705€ 330802430 € | -21.784,55 & 1 781, B0 E
it 4 = SN
1
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
XS1247736793 EUROP INV BK MTN 0.875% 65 000,00 6811740 € 104,40% 67 860,45 € -25895¢€
9I132024
X51384055872 EUROPEAN INVESTEM BANK 455 000,00 45260670 € 99 29% 452 238.15€ -3B8,55 €
0,375% 14104728 ,
ES0378641205 FADE 0.85% Ganr201e 600 DOD,00 81296800 € 101,76% 81057200 € «239400€
XS0590953622 INST. GREDITO GFIGIAL 6.0% 85 000,00 B0G1G.A0 € 118, 78% 7721285€ 3BT 55€
| 030872021
X50428962921 INSTITUTO CREDITO OFICIAL 115 000,00 127134 B0 E 106,42% 122377.25¢€ -4 757,55 €
4.375% 0872019 o ] I__ . ;|
SUB-TOTAL 1.341.43530 € 1.330.260.70€ -i117460 €
3 | [
TOTAL GOLDMAN SACHS 3041598926 ¢ | NAW2T5E AT0.638,36 € 780.802,35 € J'
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
18 IDENTIFICAGAD QUANTIDADE ‘é‘s‘c'-g?n'}m
UNTARID TOTAL REDUGAD AUMENTO
MILLENNRIM BCP
CONTA 1105768
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE ACCOES
LU023147453D ABERDEEN GLOBAL - JAPANESE 11211 91 3850€ 89200 € 100 000,23 € 8651,73€
EQUITY FUND
GBOOBB4PMSSE THREADNEEOLE UK FUND - EZNA 50 482,78 97 182,20 € 201 € 10140022 € 421802 €
GBOOBRJSBS049 THREADNEEDLE AMER SM-ZNA 38 354,97 95 197 67 € 282¢€ 10252320 € 732553 €
LISD
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VALOR DE INVENTARIQ JUSTO VALOR -
18 IDENTIFICAGAO QuANTIDADE | VALOR INICIAL
ESCRTURADO | ynrraRio TOTAL REDUGAD AUMENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI- |
LIARIO DE ACGOES (Continuaglol | |
LUDOS0381036 WELLINGTON-US RESEARCH EQ-A 387583 28534810 € IT64€ 30090471 € | 15 556,61 €
LUDISB236583 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - 302362 104 216,26 € .08 € 1M 511,11 €E 729485¢€
WORLD MINING
IEOOB4VRKF23 COMGEST GROWTH PLC - 1407154 495177 42 € 37.20€ 523468121 € 28 ‘..’83.‘f9rl'_'|I
EMERGING MARKETS
IEQOBIDISM1E HERMES GL EMER MKT - F EUR 27 185,00 101 49965 € IprE 10351280 € 201315¢
ACC
LU09S5656511 INVESCO JAPANESE EQUITY 6127.50 91667.40 € 1884 € 103 187.10 € 1151970 €
ADVANTAGE FUND
LUO441858522 JP MORGAN FUNDS JPM ASIA 84272 97 97463 € 12364 € 104 193,80 € 621927 €
PACIFIC EQUITY
LUD108235459 SCHRODER ISF EURC EQUIT 24 394 91 107814281 € 4520 € 1102657 1B € 2451437 €
SUB-TOTAL 253775484 € 2 35:; INBEE 11559702 €
S——— = 4 . . -
FUNDOS DE INVESTIMENTO |
RBOBILIARIO DE OBRIGAGOES
IECO3 1080868 ISHARES EURO GOV BOND INDEX 44 242 44 999 138,76 € 2270 € 1004 17085 € 5033 60€
FUND
LU1432507090 | JPMORGAN FUNDS - JPM US 1235968 122278232¢€ 9832€ | 121520884 € -7 57848 €
AGGREGATE BOND
LU0583240782 MFS§ INV-EMERG MARK DEBT-|k* 572199 | 812514 55€ 14153 € 809 83296 € -26B159€
LUO3B0483100 MS EUR BOND FUND 2070997 | 90481571 € 4399 € 910 98539 € 636968 €
IEO0BSEGEYO08 MUZINICH FUNDS - EUROPEYIELD 2791.96 350 39085 € 12696 € | 35452295 ¢€ 4132,10€
FUND !
LUOT 11548080 PARVEST EURO GOV BOND | 381004 799 906,00 € 21065€ 802 57883 € 267283€
SICAV
IEDD32883524 PIMCOC HIGH YIELD FUND - ING 23 47531 658 52302 € 2B14 € 660 595 14 € 207212¢€
HEDACC
LUO0843400030 SCHRODER iSF EURO HIGH YD - C 312470 45302042 € 14552 € 457 81948 € 479906 €
I —| —
SUB-TOTAL 6200889883 € 621570904 € | -10.260.07 € 2507848 €
p—
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARK) ALTERNATIVOS
LU0360485403 MORGAN STANLEY INVESTMENT s211.70 204 23288 € AE 05 930,27 € 1189730 €
FUNDS
LUO277042718 ! WELLINGTON MANAGEMENT 4381329 24942136 € 801€ 26154143 € 1252007 €
FUNDS LUXEMBOURG
FROC11790462 | BOL REMPART EURGPE - | 847 .00 100 845,79 € 1741€ 09 446,27 € 136952 €
LUGISBE0EIB6 | NN L ALTERNATIVE BETA 3308 20020911€ | 600251¢€ 203 827,23 € 361812 €
L.U114D832682 | RAM [LUX] SYSTEMATIC FUNDOS 8680 44 99 551,01 € 11340 € 9001199 € 36098 €
SUB-TOTAL 844 26015 € 1057 19 E 139987 € 28196 56 €
CONTA 117120483
DEFOSITOS A PRAZC
MIL 02/08/17 MILLENIUMBCP 02/08/17 A 02008118 169377288 169377268 ¢€ 0.00€ 160377288 €
04%
MIL 221217 MILLENIUMBCP 221217 A 2411218 281512153 201512153 ¢ 000€ 2815121,53¢
0.4%
MIL 3107117 MILLENIUMBCP 310717 A 3107118 2925 503,66 292550366 ¢ 000 € 292550386 €
0 4%
SUB-TOTAL 7.434.396,07 € 7 &34 30007 € |
R o
TOTAL MILLERNUM BCP 17.447.20249 € 17.274.515,96 € 1165959 € 168.873,06 €
VALGR INICIAL VALOR DE INVENTARID JUSTO VALOR
1SN IDENTIFICAGAQ QUANTIDADE
ESCRITURADO | ynrARKy TOTAL REDUGAO AUMENTO
PICTET & CIE
T 1.001
OBRIGAGOES COM GARANTIA OF
ESTADO
US912628V588 | TNOTE USA 250 % 13723 'E-2023 233 500,00 20334083 € B4.54% 197 403.23 € 593760 €
SR
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13. MAPAS | ./
B IDENTIFIGAGAO BT ::ton: :lm VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
i UNITARIO TOTAL REDUGAD AUMERTO
OBRIGAGOES COM GARANTIA DE
ESTADO (Continuagso)
| SUB-TOTAL 203.34083 € | wremze 593760 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS '
X$1720872652 | FR FORD MOTOR CREDIT 17/21 SR 200 000,00 200 162,00 € 100.08% 200 160.00 € 200€
SUB-TOTAL | 200182.00€ |  200.16000€ | 200€ |
FUNDOS DE INVESTIMENTO i '
MOBILIARIO DE ACGOES
EOOBDO3RJ76 | E.LSTURDZA- 423500 44763453 € 10760¢€ | 45502480 € 839027 €
STR.EURVAL SUP.INS.EUR
LU02089214545 | JPMEU EQ PL 717.00 15566856€ | 218,44€ 15662149 € 052,982 €
LUO1BBS0016Z | PICTET-EUROPE INDEX.I EUR 1815.00 344 345.72€ 181.82€ 2348 153.20€ | 3807,58€
LUDB50146231 | PICTET-JAPANESE EQUITY OPP.. 2667.00 227 324.02€ 52,57 € 268735.50€ | 2411 57€
| LU00840265%0 | PIONEER-EUROLAND EQUITY J 227.00 3M6777.39€ | 1309.08€ 317 58682 € | A 180,77 €
IEOOBA3COTSI | ARTISAN PARTN.GF-GLOBAL 26 767,00 480 220,18 € 17.50€ 486 47286 € 825288 €
LUOSD2882658 \égl;}{‘eﬁu:ll'\s]%{VRICAL FUND I 1 155,00 25104136 € 21650 € 250184962 € 878,44 €
. SUB-TOTAL 2.205.01,76€  penTeRsTE 208721 € 4281502 €
' FUNDOS DE INVESTIMENTO .
MOBILIARIO DE OBRIGAGOES
IECOB7SR3A07 | ALGEBRIS FINANGIAL GRED.ID 1250,00 148 512,50 € 12120 € 151 500,00 € 2D87.50 €
FROOI0BZ6704 | 1120 ADSGIO IC. EURDEG-AGC 5.00 33397541€ | 67.692.52 38 46260 € 4487.19€ |
IE0C33758917 | MUZIN ENHANCED - §T ; 2 484,00 403 141,05€ 132.13§ 402 730,92 € A10.13€
LUDB03907666 | NN(LIUS CREDIT | USD HGD-AGC - 4900 | 300380.9B€ | 6.370.81€ |  3028106%€ 2420716 |
IEOOBSNHYKS4 | PAYDEN GF-ABSOLUTE RETURN 34 181,91 354 000,00 € 10,34 € 35323418 € TE5EZE
LUCB4000075 | SICTET-AM CORP BOS-HI EUR 2 805,00 260 940,73 € B311€ 26117355 € 23282¢€
LUG133006785 | PICTET-EUR HIGH YIELD-I 85000 | 232012146 |  27506€ | 233 801.00 € 178886 €
IEOOBBOGS282 | PIMCO GIS-INCOME FD 22 274,00 305021,32¢€ e 305 424,85 € 40333 €
INSTIT HEDG. EUR | .
| SUB-TOTAL 233799313 € M9 ITSaE | A ATERS € 12.320,41 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ALTERNATIVOS
ZZ00AADLMFO EUR LONG DIV VOL (PICTET) A 100,00 2041800 € 1335 € 1468500€ | -57300€ .
| 17001118 L . - g P U
SUBTOYAL 20416,00€ 5.731,00€
NTA 163841002 R 1 I )
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
XS1730873731 | ARCELORMITTAL 0.95% 17/23S8R | 100 000,00 99380.00 € 99.40% 99 400,00 € 20,00 €
X51458405868 | BANK OF AMERICA CORP 0.75% 100 000,00 9926800€ | 100.97% 100 370,00 € 110400€
XS1BB4BAATIO | BAT CAPITAL 1.126% 17729 88 100 000.00 1014 855,00 € 101,62% 101 620,00 € FIB00E
| x51678372472 | BRVASMO75 170822 100 000,00 99379,00 € 100.21% | 100 210,00 € 831,00€
FROG13231742 BPCE GF 1 125 1701723 100 000,00 101 818,00 € 102,52% | 10251900 € 701,00€
| FROO13256936 | CREDIT MUTUAL ARK 1 25 17-05/24 100 000.00 10075400€ |  10155% 101 550,00 € 766,00 €
CH0343366842 CSGROUP1.25% 17/258R S 100 000,00 100 281,00 € 101.08% 101 060,00 € 72900 €
FROD13247202 EDENRED 1.875 % 17/27 SR 100 000,00 103 46400 € 104.33% 104 330,00 € B8800 €
X$1222500488 | ELEPOR 2% 0472025 100 000.00 105 118,00 € 105.78% 105 775,00 € 650,00 €
FROO1 3284247 ENGIE 0.375% 17/23 SR 100 000,00 99 552.00€ | 96, 71% 871000 € | '| 158,00 € |
A§1720053220 | FERRARI0.25% 17/21 SR 11000000 109 512.70 € 59,30% 109 230,00 € | 262706 |
X$1891349523 | FR GOLDMAN SACHS GROUP 100 000.00 100000006 | 100.57% 100 571,00 € . 571.00€
XS1810902883 | Gias WL FIN, 150 % 17724 $55R S 100 000,00 100983,00€ |  101.22% 101 220,00 € 237.00€
| X$1113441080 GEMALTO 2 125 % 14721 SR 100 000,00 :. 10313800 € 105.45% 105 450,00 € 231200€
L XS51483184000 GLENCORE FIN 1.875% 08/23 100 000,00 i 105 27400 € | 103,72% | 10371500 € -1 589,00 €
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13. MAPAS
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR W
BN IDENTIFICAGAQ QuANTIDADE | YALORINICIAL
ESCRITURADO | ywirARiO TOTAL REDUGAO Auusuﬁ‘.i'_{
OBRIGAGOES DE EMPRESAS ;
(Costrunbe) | | AL
X51823615546 GLOBAL SWITCH HDG 1.5% 17124 100 00000 10183800 € 101,73% 101 73000 € =106,00 €
XS1509006380 GOLDMAN SACHS GP INC. 1.125% 100 000,00 89 731.00€ 100,86% | 100 860,00 € V12900 €
010572025 H
XS1854229373 GRAND CITY PROP_ 1.375% 1726 100 000,00 98 556,00 € 99,75% 99 75000 € ! 1194,00€
SR b
AS1678629168 GRENKE FINANCE 0.875% 17/22 SR 100 000,00 100 800,00 € 104.36% 101 380.00 € 580,00 € _hh\-
XS5 1629387462 HEIDELBER FIN.LUX 1 50% 17127 160 000,00 98 207,00 € 100, 39% 10029000 € 1183.00€
SR |
FROD13201848 ! INGENICO 1625% 17/24 SR S 100 000,00 | 98 740,00 € 100 45% 100 480,00 € 72000 €
{
X51636000561 ISPIM 0.875 17-0622 100 000,00 100 905,12 € 107.27% 101 270,00 € 38488¢€
X51689739347 MEDIOBANCA S.p A 0.625% 17- 100 000,00 9939800 € 99.21% 9921000 € -189.00 &
o022
XS1197280647 MONDELEZ INT 1 15-03/2022 100 000,00 102 800,00 € 102 45% 102 450,00 € -150,00 €
XS1722698431 NE PROPERTY COOPE. 1 75% 100 000,00 9908100€ | or7% 97 790.00 € 126100 €
17724 8R S |
X51691349796 NORTEGAS EN.(FR/RAT) 0.918% 100 000,00 101 683.40€ | 100,68% 100 680.00 € -1 003,40 €
17722 SR
| FRO013264068 PLASTIC OMNIUM SA 1.25% 26/6/24 100 000,00 69 217,00 € 99,.39% 99 289.00€ 172.00€
XS1731105812 SABSM 0.875 17-0/23 BANCO DE 100 000,00 99 375,00 € 98,10% 99 103,00 € -2T200E
SABADELL
| X51622193750 SAMPO 1.25% 17725 SR 100 000,00 101 83200 € 101.93% 101 930,00 € 298,00 €
i XS155726868221 SANTANDER 1.375% 08/02/2022 100 000,00 102 848,00 € 103.19% 103 19000 € M200€
X81878974525 SBAB BANKQ25% 17/228R S 110 D0O,00 108 78450 € 88.71% 108 581,00 € 20350 €
XS1718306050 SOCIETE GENERALE 0.5 % 17/23 100 000.00 9570822 € g0 27% 98 27000 € 43822 €
SR
FROO13292828 SUB DANCONE 1.75 % 17123 104 000,00 100 000,00 € 100,59% 100 590,00 € 590,00 €
X51195201931 SUB. TOTAL 2.25% tS/PERP 100 000,00 104 480,00 € 104 58% 104 59000 € 110,00 €
X81211040017 TEWVA 1.25 15-03/23 100 000,00 BT 54400 € 91,48% 91 480,00 € 6068400 €
XS1266734349 | TWX 1.95% 092022 100 00000 106 770.00 € 105,64% 105 840,00 € 413000 €
ITO005199267 UNICREDIT 2 % 16/23 S08/16 SR 100 000,00 99 583,00 € 99.67% 99 E70.00€ 8700 €
X$16209774230 | VW 3.875 17-06/49 100 D000 103 80000 € 105,51% 105 512,00 € 171200€
: SUB-TOTAL 3.857 10294 € 185 BTS00 -12 89382 € 1748588 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO i
NOBILIARIO DE OBRIGAGOES |
IEQOBS1 TMVB4 1 ALGEBRIS FINANCIAL, CREDNT I 1 630,00 24353870 € 15885 € 25568550 € 6128,80€
EUR-ACC |
LUD4B8289250 | BLACKROCK GLOBAL FUNDS - 15 000.00 247 050,00 € 1650 € 247 500,00 € 280,00 €
| EURG SHORT DURA
LUODBS4026568 PICTET-ABSOLUTE RET FIX INC HI 2 500,00 27172500 € 107.80€ 269 50000 € 222500 €
ekcR - % o ke e o e ) S—
SUB-TOTAL 780.311.70€ 772 665 50 & 222500 € E578.B0E ¥
| foucs: —5ec Sas (
FUNDOS DE INVESTIMENTO |
MOBILIARIO DE TESOURARIA |
CHOO™ 1282353 PCH - SHORT TERM MM EUR 1DY 375,00 38514437 € 97341 € 36502874 € 11563 € i
SUB-TOTAL 38514437 € 385 028 T4 € 11563 € l
TOTAL PICTET & CIE 9.957.482.73 € 10.008.514,63 € 3014821 € 79.960,11 €
o VALOR INICIAL VALOR DE INVERTARK JUSTO VALOR
L1 IDENTIFICAGAC WUANIUAUE FARRITIRARS
b DL uNITARKD TUIAL HevuL A AUMENIU
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS
CONTA 0597,639594.730
ACCOES
CHO102484968 JULIUS BAER GROUP LT 98,00 & B B € 5093 € 488942 € 4504 €
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13. MAPAS Va

b Sy Al el ‘églégm,% VALOR DE INVENTARIO JusTO vnc:tu - /
UNITARIO TOTAL REDUGAD
ACGOES (Continuagsol W

DKO060228559 TDC A-§ AKTIE AICYEY 1321,00 665335€ | 512€ 676568 € 12,33 € 1|
DKOO10268606 VESTAS WIND SYSTEMS 78,00 | 648931 € | 57.80€ 449253 € -1 008,78 € S
GBOOB1YW4409 | 31 GROUP STK 793,00 | 6E7663€ | 10,30 € 8169.20€ 149206€
GBO0OCE1 1801 BARRATT DEVELOPMENT 548,00 | A571T1€ 7.30€ AT73275€ 161,04 € ¢ /
GBOD02374008 DIAGED PLC 108,00 2868158€ W0,71€ 3317.06€ 655,47 € |.
GBODD4544929 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 83,00 | 340574 € 35660 € 298178 € 443 06 €
GBOOBMJBDWSA | INFORMA PLC 390,00 : 3017.39€ 8.14€ 317370¢€ 156,31 €
GBOOBAMBST4T | OCADO GROUP PLC 210,00 260595¢€ 447 € 40T1.89€ | 128594 € |
GBOOB24CGKTT | RECKITT BENCKISER 52.00 423587€ 7788 € 405519€ 8088 €
GBOOBO3IMMA08 | ROYAL DUTCH SHELL PLC CLASS 12,00 288346€ 2827€ I 300180 € 196,35 &
JEODB20QKY0S5? ngE PLC 178.00 973B05€ 4306€ | 782436 € -191369€ |

| SE00099822184 ESSITY AB 140,00 352464¢€ 2367¢€ | INITTE 21087 € !
NLOO' 1540547 ABN AMRO GROUP NV 449,00 11 530,55 € 26,90 € 1207810 € 54T E5E
DE000S5003404 ADIDAS-SALOMON AG 68.00 12 39067 € 167.15€ 1136620 € A RATE |

| FRo000031122 AIR FRANCE KLM 300,00 3486.12¢€ 13,58 € 4074,00€ | EBT 88 €
FROO00120072 AR LIQUIDE 60,00 6041.99€ 105,05 € 630301 € | 81.02€
NLOODOO09132 | AXZO NOBEL NV NLGH! 54,00 417645 € 7302€ | 394308 € 23337€
DEOODE404005 | ALLIANZ SE 50,00 829537 € 181,50€ | 9s7400€ | 127981€ |
NLOD11333752 ALTICE NV A-Wi 296,00 5640,80€ 875¢€ | 259000 € -3050,80 €
ES0109067018 AMADEUS IT HOLDING 142,00 7876,06€ €0.11€ 853562 € 859,57 €
LU1598757687 ARCELOR MITTAL 210,00 4393,15€ 21.12€ 569520 € 1302,05€
NLOGID273215 ASM LITHOGRAPHY HOLDING NV 112,00 1200848 € 14515€ 16 256,80 € | 4248326 |
FRODCO120628 AXA 451,00 1154440 € 2474€ 11 157.73€ -386.67 € 191
ITO003261697 AZIMUT HOLDING SPA 554,00 B 180,27 € 1587 € 9007.08 € -183,19€ ==
ES0113900437 B.SANTANDER C.H 4 418,00 2481933€ | 548€ 2426539 € 353,04 €
DEDOOBASF111 BASF 128,00 1147414€ | 9174 € 1174271 € ITIETE
CEDOOBAYO017 BAYER AG 120,00 12T15.75€ 104,00 € 1247999 € -235.76€ |
FROC00131104 BNP PARIBAS EUR4 ORDS 148,00 930751 € 82,25€ 521300 € 1B4.51€
FRO000120503 BOUYGUES 135,00 586193 € ANE 584685 € -15,08¢€
IT0005252728 BREMBO SAP 507.00 1' T4R51€ 1267€ 542369 ¢€ -% 008,82 €
DEQO0B062144 COVESTRO AG 33,00 2851.02€ 86.03 € 263099€ -12,03€
DEJ0G7100000 DAIMLER AG 217.00 | 15167.84 € 7080 € 1536360 € 20576 €
DEDODB232125 DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 22200 . 451558 € W0.72€ 881984 € 2 304,26 €
DEQOOSE62004 | DEUTSGHE POST 295,00 | 11635,05¢€ 3975 € 1172626 € 91.21 €

| DEOQOSSS7508 | DEUTSGHE TELEKOM AG 293.00 4727.00€ 1480 € 433641 € 300,50 €
DEOOOAOHNSCE | DEUTSCHE WOHNEN 83.00 247672€ 36,46 € 3026,18 € 54046 €
DE00O05545502 DRILLISCH AG INHABER-AKTIEN 131,00 820225¢€ 68,83 € 0018.73¢€ 81448 €
DEODOENAGSSR ggu AG 351,00 I2ITNE 8.06 € 318006 € T 05€
ES0127797018 | EDP RENOVAVEIS 534.00 338486€ 697 € 372998 ¢€ 337.2¢€
FROO12435421 ELIS SA 255.00 562236 € 2302€ 5870,10€ 247.74€
ITO003128367 ENELSPA 124400 560328 € 513€ | 6381,72€ T7R.44 €
ITOO00072170 FINECOBANK 484,00 308533€ 854 € I 413337 € 103304 €
DEOOOS7B5604 FRESENIUS SE 170,00 1263332 € 8507 € 11061,00 € ABTLAZE
FRO000120644 GROUPE DANONE 189,00 1140148 € 69,95 € 1322056 € 161906 €
£50144580v14 IBERDROLA 886,00 551397 € 646 € 5 504,368 € 80,30 €
BEOGO2793107 INBEV NV 202,00 2027908 € 9313 € 1881226 € 1146682 €
ES0D148396007 INDITEX 103,00 3BLITE | W05 € 200215€ 319,02€
DEOOG231004 INFINEON TECH STK N 428.00 87541 e_L 284€ 977552€ 102141 €
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13. MAPAS b/
e VALOR DE INVENTARI wstovaor | /
1IN IDENTIFICAGAO QUANTIOADE | cocRURADO | ymiy Fera o REDUGAD mumry/
ACGOES {Contimuag bo} I . ’/
NLOO11821202 ING GROEP NV 129200 17 509,86 € 1533 € 18 806,37 € . 229851 €
1T0000072618 INTESABC! SPA 5799.00 15771.95¢€ 277¢€ 1606325 € 291,30 € f !_;,'
FROODO121485 | KERING 25,00 7681546 | 393.00¢€ 982500€ | 214346 € 3
NLOG11794037 | KONINKLIKE AHOLD DELHAIZE 124,00 230282¢€ 1834 € 2274.16¢€ 10846 €
NV
FRODOD1ZI014 | LVMH MOET HENESSY LOWS 75,00 1373350€ |  24540€ 18 405,00 € asnae | N
ATO00DO7 43058 SUN:;IITA?:':'I? 78,00 | 4231, 80€ 5283 € 41H 74 € 11105 €
ES0173516115 | REPSOL 215,00 2953.48¢€ 1475€ 2171,26€ 217.70¢€
DEGOOT030008 | RHEINMETALL AG 40,00 | 391975€ |  10585€ 4234.00€ Nazs€
FROODDO73272 | SAFRAN SA 56,00 | 506097 € 8591 € 4082786 7819€
FRO000120578 | SANOFIAVENTIS 76,00 589591 € 71.85€ 5 480,60 € amsNE
| DEGCOTIB4600 | SAP AG 89,00 | 7 45484 € g348€ saxzee 985.55 €
FRODOO1218972 SCHNEIDER SA 5TK 187.00 : 1238257 € 7088 € 1325082 € 88825 €
DECCO?TZIGICT | SIEMENS 71.00 | BIOTSIE | VIBI5E 824685¢€ 60,89 €
ESO178430E18 | TELEFONICA DE ESPANHA 369,00 333487€ 813€ 316250¢€ Ar220€
FRODO0120271 TOTAL ACT 320.00 1547247 € 46,05 € 1473598 € 73548 €
NLODGOOOB3SS | UNILEVER 383,00 1454494 € 4696 € 17 04848 € 2501.54€
FRO0D0125488 VINCI SA 168.00 10 8689 .60 € 8515¢€ 14 305,20 € 343560€
DEODO7664039 | VOLKSWAGEN AG - PFD 52.00 712285€ |  16645¢€ 865540 € 153285€¢
SUBTOTAL 52043423 € 45341326 | 1608319€ 41890.28€ |
OBRIGAGOES COM GARANTLA DE
ESTADQ
IT0004844735 BTPS 45 10-03/2025 8 000.00 986960€ |  121.29% 9703,20€ 188,40 €
DEOOO1102374 | DBR 0.5% 0202025 224 000,00 231 41888€ | 102.82% 23031679 € 110200 €
DEDOO0110235¢ DBR 0.5% 02728 82 500.00 8402083 € 102,35% 83 968,74 € -5189€
DECOO1102303 | DBR 1.51302/23 1350000 1502420€ | 108.55% 1465407 € ar026
DECOD110237 | OBR 1.5 13-052023 102 000,00 11340156€ |  108.76% 11093520 € 248638 €
DEO0O1135481 | DBR 2.5% 0772044 19.000.00 2630360€ |  130.03% 24705,70€ .1 587,90 €
DE00O1135200 | DBR 3.25 09-01/20 25000.00 2776950€ | 107.63% 2665750 € 812,00¢€
FROGIOTINGZ | FRTR 4.5% 042041 77 500.00 12497650€ |  159.65% 12372875¢ | 124775 €
DEC001135341 | GERMANY 4% 040118 288 500,00 296 398,44 € 99.95% 288 355,75 € E 1004269 €
ITO004888034 ITALY 4.5% 0512023 115000.00 13905800€ |  198,27% 13801050 € | 204750 €
ITODD4801541 | TALY 5.5% 092022 81000.00 76555.00€ |  121.89% 74352506 22020 €
PTOTEUOEONS | OT-PORTUGAL 4.125% 14/0472027 10000.00 1048160€ | 118,35% 11835006 1353.40€
PTOTEAGECO21 | PORTUGAL GOVT 15 YEAR 76 000,00 B8O7396€ |  123.12% 83 671,35 € 4587.30€
ESOM0C128E2 SPAIN 3,45% 30/07/2068 31 000,00 3295517 ¢ 108.70% 3307700 € 121,83 €
ES00000121L2 | SPAIN 4.8% 0772019 67 000,00 7510030€ |  107.78% 7221260 € 2887.70€
ESOOO00121G2 SPAIN 4.8% 0172024 30 000,00 38076,00€ | 124, 55% 37 38500 € -T11.00€
ESO00D012A87 SPGB 0.45% 1022 43 000,00 4317921 € : 100,26% 4311180 € B751 €
SUB-TOTAL T8 56234 € | | 1asasersse BI7INE BOT262€ |
b . w
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
XS1693622634 | ABNANV 4.75% 08727 200 000,00 20000000€ | 104 15% 208 300,00 € | 8 300,00 €
XS1720033207 | AEGON BANKNV 0.375% 11/24 100 000,00 99 546.00 € 59,18% 99 180,00 € 366,00 €
X51292384960 APPLE 1 375% 01/2024 100 000,00 105 600.00 € 105,0t% 105 010,00 € -500,00 €
XS1700709683 | ASRNED 4.625% PERP V 200 000,00 20000000€ |  10582% 211 640,00 € 11640.00 €
PTESSLOMO00Z | BRISA 2 375% 05127 100 000,00 9009400€ |  10604% |  10604000€ 514600 €
X51222590488 ELEPOR 2% 042025 100 000,00 BB 221.00€ 105, 78% 105 775,00 € 7 584,00 € |
XS1319620541 FEDEX CORP 1,825% 027 100 000,00 10152000 € | 101,88% 101 880,00 € 360,00 € l
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13. MAPAS

PR T VALOR DE INVENTARK JUSTO VALOR
o el QUANTIDADE | " escamurano [~ yuamio TOTAL REDUGAD o0
OBRIGAGOES OE EMPRESAS
{Continuagba) |
PTGGDADEDODY GALP GAS NAT 1 375 16-09/23 100 000,00 98 929,00 € 102.72% W271900€ |
X51489184900 GLENCORE FIN 1 875% 08/23 100 000,00 99 750,00 € 103.72% 103 71500€ | 3 96500€
X§136868026596 HONEYWELL INT 0.85% 02720 100 000,00 101 560.00 € 101,26% 101 280,00 € | -280,00 €
XS516881774888 MASARIA INVESTMENTS 5 250% 100 000,00 101 100,00 € 099,42% 99 420,00 € -1 680,00 € I
X51189288286 gg:é;L 2.5% 0272025 100 000,00 104 200,00 € 108,84% 108 94000 €
DECOQAT4KIFS SAPGR 1% 04/2025 100 000,00 103 730,00 € 103,65% 103 850,00 € 80,00 €
| X§1733231663 THOMAS COOK FINANCE 2 PLC 100 000,00 100 000,00 € 101,60% 101 600,00 € 1 600,00 € !
X51551347393 13'?;?:!‘32??: 01724 100 000,00 101 47000 € 101,71% 101 710,00 € 240,00 € I
XS1715323208 UNITED TECHNOLOGIES CORP 100 000,00 100 400,00 € 100,41% 100 410,00 € 10,00€
PTTGUOOMO0A7 322;E1I;%HR 0272018 31245,59 3152982€ | 100,79% Mapz 4z e =37 80 ¥ I
X81724626689 | VOLVO CAR AB 2% 01/25 100000,00 | 99 996,00 € 100.70% 100 700,00 € 70400€ |
X51586555945 VW INT FIN. 1.875% J0v03/2027 100 000,00 2891200 € 103.24% 103 241,00 € 4 328,00 € i
X51234246018 WURTH 1% 0572022 100 000,00 103 40000 € 103,10% 103 100,00 € -300,00 € !
X51378780891 XYLEM 2.25 16-03/23 100 000.00 105 62000 € 106,66% 106 660,00 € 740,00 € i
SUB-TOTAL 2.25567892€ . ¥ 306 482 42 € 333350 € 54 117,00 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES |
CHO267201224 | SUNRISE COM GROUP 91.00 6513.37¢ 808¢€ | 692104 € 407,87 €
LUOBS2482198 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS 158,00 27a1183a € 179945¢ 284 313,10 € 8 196,76 €
FROO10313833 gugm 41,00 392783€ 101,55€ | 418355 € 23572¢
DEDDO5933956 DJ EURO STOXX 50 ETF 9 810,00 3INTTES1 € 3502€ J33I 040,19 € 1260,B8€
LUO196034820 HENDERSON HORIZON EURC 9 850,00 142 520,50 € 1482¢€ 14597700 € 3447 50 €
DEOOOAOHOBGS | E‘L’i‘é&’s‘é’&& FINETF 118,00 55403,22 € a7.43¢€ 5544567 € | 4245€
DEOVOOADFSUIT ISHARES STOXX £U 800 8 875,00 16556175 € 1817 € 163 075.75€ | -2 508,00 €
LUO1 19432846 | PIONEER EUROLND EQ | 15 450,00 142 449 00 € 948 € 146 456,00 € 4 017,00 €
SUB-TOTAL T 1.126.300,52 Ed 1139402 30€- -2.506,00 € 15.607. 'J-'S €- 1
FUNDOS DE INVESTISENTO | =
MCBILIARID DE OBRIGAGOES
LUB01096537 AXAWF EUR SD-I-XCE€ 12 324,55 123050643 € 100,25 € 123553814 € 502971 €
PTYCXBLPOOGA CXG UBRIGAGOES 275 818,31 1227 593.56 € 449¢€ 123841524 € 1082168 €
LU0518379242 M5 EUROCORP DURHED Z 13 847,00 3P0 B6IBBE 30,07 € 41547710 € 1561329 €
1 |E003I3758917 MUZIN ENHANCED - ST 7 827,00 122456091 € 16213 € 1236 565,51 € 1187560 €
SUB.TOTAL 408265388 € | st emd08¢€ | . 4344020 €
s . B
i
Pl 2T U 2.400.520.89 € 5120601076 | 49sess0¢ | isniznese
1
i mTrr T ::ch%% VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
. URITARIG TOTAL REDUGAO AUMENTO
BIG - BANCO DE INVESTIMENTO
GLOBAL
CONTA 55922695
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE ACCOES |
IEODBZBZ4842 HELIGON FUND 1A 210215 106 555,44 € 06 € |— 19352821 € I 3027.23€
SUB-TOTAL _1“:55541 .E_" f 19352821 € Ir 3.027.23€
[ —— [ _
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13. MAPAS

e on VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR :
. IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | EecpURADG | UNITARIO ToTAL REDUGAO AUNENTO
il e
FUNDOS DE INVESTIMENTO
ROBILIARIO DE OBRIGAGOES
! LU1597245650 ALLIANZ VOLATILITY § 59.74 5887840 € 1.001,83 € | 5984902 € 97092 € | j!:r;j'
LUD154324935 CANDRIAM BONDS CREDIT 983 00 175 289,71 € 183,88 € i' 18073438 € | 1464687 € |
OPPORTUNITIES ;
FROO10674978 | LA FRANCAISE SUB DEBT C 57.00 10886250€ | 210596€ 12003972 € nuTRg
FROOIOSTAISS | NATIXIS EUR ABS OP 1.00 11001420€ | 11044212 € 110 44212 € 42783¢
IEQOBS20F52T SALAR FUND PLC E1€ 801.00 11890845¢€ | 149.66 € 11988024 € 97179 €
i i i 4
SUB-TOTAL 57593344 € | 59084578 € | ' 15.012,34 €
A S | P —" . | 1]
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIC MISTOS |
LUQ970532353 LA FRANCAISE LUX MULT A061,00 355 11787 € | 118,15 € 361 B57 12 € 553325¢
“ - - 1
SUB-TOTAL 356 11787 € | 381 65T 126 | 5539.25€1‘.
- — -
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ALTERNATIVOS !
IEQDBYXDW303 | BLACKSTONE OIVERSIFI 14611,00 15297717 € 10.21€ 14917631 € | 790,86 €
LUIDI2218811 | LFIS VISION UCITS PREMIA | 184,00 189354.40€ |  108372€ 193 884 48 € 530,08 €
LUD38558717 | RUFFER TOTAL RETURN 3108,00 40803522 € 13083 € 406 357.98.€ 167724 €
INTERNATIONAL || I | 1
SUB-TOTAL L 75036679 € TARAZ0TTE | 547810 € 453006 E |
+ - 1 ——ed
TOTAL BIG - BAKCO DE INVEST- I
MENTO GLOBAL 1.878.973,84 ¢ 1.896.561,88 € -B.50333¢€ 25.081,6T €
N VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
o IDENTIFICACAQ QUANTIDADE | ocRTURADO | UNTARI TOTAL REDUGAD AIMENTO |
, e L
BBVA - BANCO BILBAO VIZCAYA
| ARGENTARIA !
CONTA 20007024
| FUNDOS DE INVESTIMENTO
| MOBILIARIO ALTERNATIVGS
LUO210877261 ALTAM MS EURO 002 1,78 € 101,57 € | 1,70€
L _
i SUB-TOTAL 1,78 € | 1.78¢ |
1 Eaa— -
TOTAL BBVA - BANCO BILBAO VIZ:
CAYA ARGENTARIA Lt 1ne
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13. MAPAS

PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS - ANO DE 2017

MAPA N°§
RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS CM//.
A

Depésito & ordem e depdsito a prazo 12.975,31 €
Obyi §.826.839,44 €
Fungoaﬁivestimnto mobiliario 1.049.306,95 € C_—\\
Fundo de investimento imobilidrio 0,00€ %
Rendimentos de participagbes sociais - dividendos 500.522,64 € 7.389.644 34 €

DIFERENGCAS DE CAMBIO FAVORAVEIS 1.025.061,31 €

AJUSTES EM OPERAGOES COM FUTUROS 0,00 €

RENDIMENTO DE IMOVEIS 2.821.680,74 €

GANHOS POR AUMENTO DE JUSTO VALOR 7.909.959,14 €]

[MAIS-VALIAS NA ALIENAGAOQ DE TITULOS E UNID. DE PARTICIP. 3.424.843,88 €|

OUTROS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS 0,00 51

TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS 22.571.189,41 €| 195
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