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) Melhoria do Enquadramento Macroeconomico @ s

ECONOMIA

2017 = 2016 m2015

-1,6

Saldo orcamental -“
-4,4
10,3
Taxa de desemprego 11,2
12,4

0,2
Exportacgées liquidas -0,1
-1,0
1.5
PIB 1, 2
1,6

Fonte: Orgamento do Estado de 2017
Nota 1: Saldo orgamental, taxa de desemprego e PIB em %
Nota 2:Exportagdes liquidas em contributo para o crescimento real do PIB (p.p)
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2)) Crescimento da Economia e do Emprego

9 REPUBLICA
PORTUGUESA

ECONOMIA

Taxa de crescimento do PIB em volume, variagdo em cadeia
0,7 1

0,6 -

0,5 -

0,4 -

0,3 A

0,2

0,1 A

0,0 -
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16

» Ataxa de crescimento do PIB aumentou no 2.°
trimestre de 2016 face ao 1.° trimestre

» A Economia esta a gerar emprego: mais 100 mil novos
empregados desde o inicio do ano

» Taxa de desemprego em minimos de 7 anos

13

12,4
12,5 12,2

12 11,9 11,9

51,9
11,5 51,7

51,6 51,5

11 0,8
50,9

10,5

10

9,5
2T15 3T15 4T15 1T16 2T16

Taxa de desemprego

53

52,5

52,6

52

51,5

51

50,5

50

49,5
3T16

Taxa de emprego

» Mais 63 mil empregos nos servigos, 18 mil na

agricultura e pescas e 19 mil na industria

» Dos 100 mil novos empregados, 68 mil tem entre 45 e

64 anos e mais de 22 mil sado jovens

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais — 2° trimestre 2016 (divulgado a 31 de agosto) e Contas Nacionais Anuais de 2014 (divulgado a 23 de setembro) e INE, Estimativas do Emprego — 3.° trimestre
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de 2016 (divulgado a 9 de novembro).



”) Aumento do Investimento Empresarial @ R,

ECONOMIA

Taxa de crrescimento do investimento das sociedades néo financeiras, variagao

9,0 .
homéloga

8,0 1
7,0
6,0 1
5,0 A
407 7.7
3,0 4

2,0

° n
0,0

O investimento das SNF (investimento empresarial)
aumentou 7,7% no 1.° semestre de 2016 face ao 1.°
semestre de 2015, que compara com o crescimento de
1,1% no 1.° semestre de 2015 face a 2014.
Aceleracao das importacdes de bens de investimento:
+10,5% no 3.° trimestre de 2016 (+6,3% no 2.°T16)

05 | Aceleragao do indicador de formacéao bruta de capital
" EvoIS:éo o FBCE empr;:;rial o valor Vari;;go fixo (FBCF) de maquinas e equipamentos: +1,6% no
homéloga 3T16 vs. +0,9% no 2T16
801 6.0 O INE reviu em alta a previsdo de crescimento nominal
&0 A do investimento empresarial para 2016 de 3,1%
" (outubro de 2015) para 6,0% (julho de 2016)
ZZ Estudo de julho de 2016 da EY refere que 25% das
20 empresas inquiridas revelam planos de investimento
4.0 - para o proximo ano e 40% planeiam projetos de
-6,0 - expansao
Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional — 2° Ministério da Economia - OE 2017 4

trimestre 2016 (divulgado a 23 de setembro) e INE, Inquérito de Conjuntura
ao Investimento de abril 2016 (divulgado a 9 de julho).
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) Aumento do Investimento Direto Estrangeiro @ =

ECONOMIA

Taxa de crescimento de IDE liquido por setor entre o
1. semestrede 2015 e 0 1.° semestrede 2016

Servigos financeiros
Consultoria

Comércio por grosso/retalho
Utilities e construgdo

-~
&~

Industria transformadora

Im obiliario I 63%
Outros setores I 61%
Outos servigos I 24%
Informagiao/comunicagico N  -100%
-100% -50% 0% 50% 100%

Fonte: Com base no Boletim Estatistico 9 do Banco de Portugal, setembro 2016.

+100%*

Crescimento do IDE em todos os setores da economia
no 1516, com excec¢ao do setor da ‘Informacgao e
Comunicagao’

IDE dos 1T16 e 2T16 foram superiores a média
historica

Setores de ‘Servigcos de consultoria, cientificos e
técnicos’ e ‘Imobiliario’ atingiram no 1S16 os montantes
mais elevados de investimento desde 2008

O investimento em ‘Comércio por grosso € a retalho’
volta a ser positivo no 1S16, apds oito semestres
consecutivos em terreno negativo

O IDE total diminuiu cerca de 30% no 1516 face ao
1S15, devido a uma transagao extraordinaria (one off)
no setor de ‘Informag¢do e Comunicacao’
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) Aumento das Exportagoes £ Rt

ECONOMIA

8,0 7.4
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
20 1,8
1,0
0,0
-1,0 1,5
-2,0
2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16
—e—Exportagdes de mercadorias

» Em setembro de 2016, as exportacées de mercadorias » Principais mercados europeus a crescerem (+4,6 nas
cresceram 6,6%, atingindo maximo de 15 meses exportacoes para a UE em 2016)

» Aceleragao das exportagdes nos ultimos dois meses » Maquinas (+4,6%), téxteis (+6,2%) e agro-alimentares
(ago16 +5,1% e set16 +6,6%) fecham o 3T16 com (+3,7%) séo os setores que mais cresceram em 2016,
crescimento de +1,8% tendo em conta as contribui¢des para o total

Ministério da Economia - OE 2017 6

Fonte: INE - Estatisticas do Comércio Internacional de Bens de setembro de
2016 (divulgado a 9 de novembro)



na Economia Portuguesa @ Rt

ECONOMIA

» Todos os indicadores de confianga estao a
E crescer desde o inicio do ano
» Confianga no comércio renovou o valor maximo
de agosto de 2000
» A confianga dos consumidores inverte a

tendéncia de queda e sobe em setembro e

outubro, resultado do contributo positivo de todas

as componentes: perspetivas relativas a

Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dec-15 Jan-16 Feb-16 Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Aug-16 Sep-16 Oct-16 . . . .. ;
evolugao da situagao econdmica do pais, da

=== Indicador Coincidente da Atividade Econémica Indicador de clima econémico

» O Indicador Coincidente de Atividade Econdmica do situagao financeira do agregado familiar, da

BdP interrompeu em julho a trajetdria descendente em poupanca e do desemprego
e aumentou 0,1 p.p. mensalmente

» O Indicador de Clima Econdmico do INE inverteu em
janeiro a trajetéria descendente tendo recuperado para

valor proximo da média histérica de 1,6

Fonte: Banco de Portugal — Indicadores Coincidentes, setembro de 2016

(divulgados a 14 de outubro) e INE — Inquérito de Conjuntura as empresas e Ministério da Economia - OE 2017 7
aos Consumidores, outubro de 2016 (divulgado a 28 de outubro)



OE 2017: Visdo Estratégica ¢

ECONOMIA

Estabilidade Macro Competitividade

) A
[ | / \
Orgamental fiscal Simplificacao
Capitalizagao Empreendedorismo

Internacionalizagcao Inovacao

» Reforga a confianca
» Dinamiza o investimento

» Promove o crescimento economico sustentavel

Ministério da Economia - OE 2017 8



ECONOMIA

) OE 2017: Visdo Estratégica P St

OE17 » Resolve bloqueios estruturais identificados no PNR:
= Elevado endividamento e baixo nivel de
capitalizacao das empresas

= Baixo nivel de inovagao presente no tecido
empresarial

/ » Concretizacdo das medidas do Programa Capitalizar
» Langamento de medidas do StartUp Portugal, como o Programa Semente que cria
beneficios em sede de IRS para investimento e inovacao
» Aceleracao da utilizacido dos fundos estruturais e de investimento europeus
» Promocao do Investimento Publico de proximidade:
= Educacao
= Saude
= Transportes

= Administracao Interna
Ministério da Economia - OE 2017 9



REPUBLICA

)) O OE17 promove o Investimento e o Crescimento Econémico € mircuisa

Programa Capitalizar capua, Medidas OE17

» Alargamento do Regime de Remuneragao

» Objetivo - apoiar a capitalizagéo e o financiamento

das empresas portuguesas, em especial das PME,
assim como reduzir os seus elevados niveis de
endividamento, promover estruturas financeiras mais
equilibradas e melhorar as condi¢cdes para o
investimento empresarial

64 medidas repartidas por 5 areas estratégicas de

intervencao, com prazo de implementacéao até 472017:

=  Simplificagdo administrativa e enquadramento
sistémico

= Fiscalidade

= Reestruturacdo empresarial

= Alavancagem de financiamento e investimento

= Dinamizagdo do mercado de capitais

izacao

Capital

(o)
]
—
Q
E
b
(7))
Q
>
£

convencional do capital social - impulsionar um
movimento de capitalizagdo das empresas portuguesas, seja
através de novas entradas de capital, seja por conversao de
empréstimos/suprimentos atualmente contraidos junto de
acionistas, assim permitindo uma melhoria que se prevé
significativa nos racios de autonomia financeira destas
empresas

Revisao do Regime Fiscal de Apoio ao

Investimento (RFAI) - aumenta até 10 milhdes de Euros o
montante de investimento que beneficia da taxa de deducgao a
coleta de 25%, tornando este beneficio fiscal mais competitivo
e com impactos positivos esperados ao nivel do investimento

produtivo

Ministério da Economia - OE 2017 10




Y)) O OE17 promove o Investimento e o Crescimento Econémico

¢ REPUBLICA
% PORTUGUESA

ECONOMIA

Medidas OE17

> Alteracao da legislagao vigente para assegurar que a
garantia prestada no ambito de um processo

de execucao fiscal caduca assim que obitda

decisdo favoravel em 1.2 instancia

Moderniagao e Simplificagao

> IVA das alfandegas - reforma a cobranga do IVA nas
importagdes, criando um novo sistema de autoliquidagéo
do IVA que permitira aos contribuintes liquidarem o
imposto devido nas importagées apenas aquando da
entrega da declaragao perioddica de IVA. Reforca a

competitividade dos portos Portugueses e reduz os

o
)
On
©
N
©
=
9
(&)
©
=
(.
()
]
£

constrangimentos de tesouraria das empresas

Internacionaliz¢ao

o
g
o
®
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=
=
£
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o
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Medidas OE17

> Acordos de dupla tributagdo — reforgo do nimero

de acordos internacionais para evitar dupla tributagéo

» Reducao do prazo de resposta de informagées

vinculativas da Autoridade Tributaria para um
prazo maximo de 75 dias nos pedidos com caracter de

urgéncia

Ministério da Economia - OE 2017 11



Y)) O OE17 promove o Investimento e o Crescimento Econémico
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izacao

Capital

Medidas OE17

> Alteracao do SIFIDE - as despesas realizadas com
projetos de concegao ecoldgica de produtos passam a

ser majoradas em 110% do seu montante

» Prejuizos fiscais — deixa de ser obrigatéria a dedugéo,
em primeiro lugar, dos prejuizos fiscais gerados ha mais
tempo (regra first in, first out / FIFO), permitindo-se ao
contribuinte a gestao dos montantes a deduzir, dentro dos

limites e prazos existentes

(o)
el
=
Q
£
e
(7))
Q
>
£

Medidas OE17

» IRC no interior — criado um beneficio fiscal que
permite as PME que se localizem no interior do pais
tributem os seus rendimentos até 15.000€ a taxa de 12,%
(atualmente, aplica-se a esta tranche a taxa de 17%).
Seréao definidas por portaria as regides elegiveis, com
base em critérios que considerarao, entre outros, fatores
como emigracgéo, envelhecimento, atividade econémica e

emprego

Ministério da Economia - OE 2017 12



&) Instrumentos Financeiros em execugao O HE

ECONOMIA

Instrumentos langcados em 2016 que irao ser renovados ao longo de 2017

Linha de Crédito com Garantia Mutua — reforgo das garantias concedidas
pelo Estado as SGM, que por sua vez garantirdo financiamentos dos bancos as
empresas. Estas permitirdao um reforgo do financiamento disponivel as PME,
bem como uma melhoria e flexibilizagdo das condicbes em que este
financiamento é concedido

Linha de Financiamento a Operagoes de Capital Reversivel — cofinanciamento de
intermediarios financeiros para a realizacdo de operagdes de capital reversivel junto
de PME. As operagdes promovem o investimento nas empresas como capital,
podendo essa posicao vir a ser revertida a médio prazo, com a transformacgao dessas
participacdes em empréstimos a MLP, uma vez atingidos os objetivos de negdcio

Linha de Financiamento a Fundos de Capital de Risco e a Business
Angels - cofinanciamento de fundos de capital de risco e de entidades
veiculo de business angels que pretendam investir nos capitais proprios de
PME em fase de arranque, start-up e segundas rondas de financiamento

(@)
)
-
Q
£
e
(7))}
(]
>
£

Linha de Apoio a Qualificacdo da Oferta - financiamento a médio e longo prazo de
projetos de investimento de empresas do Turismo, que se traduzam, sobretudo, na
criacao de empreendimentos turisticos inovadores, na requalificagao de
empreendimentos turisticos, assim como no desenvolvimento de projetos na area da
animacéo turistica e da restauracao.
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&) Instrumentos Financeiros em 2017 O HE

ECONOMIA

Novos instrumentos para 2017

Fundo 200M - fundo de natureza publica que que participara no capital de empresas
instaladas ou a criar em Portugal, de raiz novadora numa ldégica de co-investimento
com outros operadores privados de capital de risco de origem internacional ou
nacional. A parceria com os investidores privados sera concretizada
preferencialmente no capital das empresas participadas.

Fundo Turismo Inovagdo — desenvolvimento de projetos inovadores e distintivos,
dinamizando a requalificagao do patrimonio cultural para fins turisticos, em particular
ao programa “Revive” e a fomentagcao da reabilitagdo urbana de areas de interesse
turistico
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2} Aceleragao de Fundos Europeus P it

ECONOMIA

Fundos Euro peus — outubro 2016 Pretende-se dar continuidade aos resultados

obtidos em 2016

Candidaturas: 23.000

Investimento candidatado: 14 mil milhdes de euros
Projetos aprovados: 6.800

Incentivos: 2.300 milhdes de euros

Pagamentos: 378 milhdes de euros META 2017

€1.000M

Plano 100: 100 milhées em 100 dias: meta atingida

Plano 450 ate final do ano: 84% da meta atingida
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Implementacdo de uma medida de antecipacao do
investimento empresarial - Majoragao de incentivo
para investimentos antecipados e realizados em 2016

» Langamento de um concurso especifico para + €244 milhdées (+32%) de pagamentos em incentivos
Projetos de Execug¢do Rapida no ambito do Sistema

de Incentivos a Inovagéo Produtiva face ao periodo homologo do QREN
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Y Comércio e Industria O il

ECONOMIA

» Industria 4.0 — Incentivar a digitalizagdo da economia

» Comércio Local de Proximidade — criagéo de uma

através da iniciativa “Industria 4.0” partindo da o . e .
comissao que visa identificar, avaliar, conceber e propor

experiéncia em quatro grandes setores — Agroindustrias, . . ~
medidas que permitam promover a manutencao dos

Inovacao

Automovel & Moldes, Moda & Retalho e Turismo . - .
estabelecimentos comerciais de proximidade nos centros

urbanos

Investimento

» Portugal Sou Eu - dinamizar e valorizar da oferta com
elevada incorporagao nacional e a promog¢ao do consumo

informado por parte dos consumidores, através da criacao

de uma marca ativa e identitaria da producdo nacional, de » Livro de Reclamagoes Online —facilitar a

modo a potenciar a competitividade e a criagdo de comunicagdo dos consumidores com as entidades

emprego nas empresas portuguesas, em particular nas reguladoras sectoriais
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de micro, pequena e média dimensao
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) St a rt_ u p P o rtu g a I StartUP% ? R oRTaRsA

ECONOMIA

Enguadramento

» Programa Semente - forma alternativa de financiamento
das empresas em fase semente, que incide diretamente no
capital social das empresas e nao no endividamento. Os
investidores individuais passam a poder deduzir a coleta de
IRS 25% do investimento realizado no capital de micro e
pequenas empresas, o qual deve ser mantido por 2 anos e
deve ser utilizado, por parte da startup, no espago de 3 anos,
em despesas de investigagao ou desenvolvimento, na
aquisicao de ativos intangiveis de ativos fixos tangiveis.

» Objetivo - desenvolver uma rede nacional de
empreendedorismo, oferecer alternativas de
financiamento, promover as startups e incubadoras e o
empreendedorismo inclusivo

» Eixos de atuagao:

o
I
O
©
>
o
=

= Ecossistema
= Financiamento

= |nternacionalizacao

Web Summit 2016-19

» Dinamizar o ecossistema tecnoldgico
portugués através do maior evento de
empreendedorismo, tecnologia e
inovagao da Europa

» Start-up Voucher — apoio de €10M para projetos
empreendedores em fase de ideia

» Vale de Incubacao — apoio de €10M na contratagéo de

servicos profissionais prestados pelas incubadoras
» Call For Entrepreneurship — acesso a investimento de

» Aumentar o nimero de participantes em capital de risco por parte de projetos inovadores de base

2017 de 50 mil para 80 mil pessoas
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cientifica e tecnoldgica em fases iniciais (€20M)
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> Simplificagcao e Modernizagao SIMPLEXT g

Ainda mais simples ECONOMIA

Medidas em curso

‘o] | » Eliminar/simplificar procedimentos » Prestar melhores servigos as empresas e aos
S = Licenciamentos turisticos + simples consumidores

© = Licenciamento das instalagoes elétricas + _ _ )

N simples = Metrologia online (concluida)

E = Ultilidade turistica + simples (concluida) = Seguranca Alimentar — acesso eletrénico aos
% = Segurancga das instalagdes de gas em edificios + resultados laboratoriais (concluida)

o simples = App Energia

% » Eliminar/simplificar obrigagc6es de informagao = Livro de Reclamagdes online

o = Informagdo ao consumidor+ simples = Projetos de Investimento do Turismo de Portugal
{4} = Balcao do Empreendedor+ - licenciamento
4 | » Melhorar a informacéo prestada as empresas industrial

h‘__’ = Gabinete do Investidor = Portal do Turismo+

%_ = Guia da Industria Responsavel = SIGA Economia

E = (Guido das Pedreiras = Agenda digital do empresario turistico

.U_) = Abrir um restaurante = Patrimoénio cultural do Estado para eventos

Ministério da Economia - OE 2017 18



) Tu ri sSmo ? R oRTaRsA

ECONOMIA

» Estratégia Turismo 2027 - definicdo de uma nova » Portugal Wi-Fi — implementar servigo banda larga wi-fi
Comunitario de Apoio zonas de afluéncia de turistas, por forma a melhorar a

experiéncia de usufruto do patriménio nacional bem como do

> Novas Rotas - programa de captagdo de novas rotas aéreas comeércio tradicional dos centros historicos

e de operacgdes turisticas, como forma de garantir a . s i
> Revive — programa de valorizagédo do patrimoénio publico,
competitividade do destino Portugal ao nivel das acessibilidades

através da disponibilizacdo de 30 monumentos em todo o pais
aéreas

que se encontram desocupados permitindo que sejam

recuperados e neles se desenvolvam projetos turisticos

> 365 Algarve — programa cultural que complementa a oferta Dados 2016

tradicional do destino turistico Algarve com apresentagdes de > +10% em dormidas, héspedes e receitas

musica, danga, teatro, exposi¢cdes, animagao de patrimoénio, . )
¢ posie ¢ P » + 16% em proveitos hoteleiros
entre outras. Reforgar a atividade turistica durante todo o ano,

» + 40 mil novos postos de trabalho

» 6,3% do PIB e 8,2% do total do emprego
Ministério da Economia - OE 2017 19
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Y Energia

9 REPUBLICA
PORTUGUESA

ECONOMIA

>

Novo mecanismo de mercado para a Garantia de

Poténcia — alteragdo do regime de garantia de poténcia
disponibilizada pelos centros electroprodutores ao sistema
elétrico nacional, com vista a redugéo de custos para o Estado e

para os consumidores.

» Incentivo a instalacao de centrais solares
fotovoltaicas sem feed-in tariffs e reforgco de rede

nas zonas de maior potencial - 380MW de capacidade

solar em processo de licenciamento (investimento de €400M)

Operador Logistico de Mudanga de Comercializador

de eletricidade e de gas natural — promover precos mais

competitivos para o consumidor final

» Incentivo a instalacao de centrais de biomassa -
Aprovacao da construgao de 3 centrais de biomassa, com um
total de poténcia instalada de 41MW (investimento de €127M,
cria 400 postos de trabalho)

Tarifa Social — Eletricidade: de 81 ml familias para 735 mil

familias; Gas natural: de 10 mil familias para 35 mil familias

Interligacées Internacionais — aposta nas interligagdes

elétricas de Portugal com Marrocos, e com a Europa Central

» Regulagao do setor do gas de petréleo liquefeito

(GPL) - Atribuicdo a ERSE da responsabilidade da regulagao

do gas de botija
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2 Programa Orcamental 15 - Economia O St

ECONOMIA
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Despesa Total Consolidada
(milhdes de euros)

Despesa Estado Despesa SFA Despesa EPR Despesa Efetiva
Consolidada

m Estimativa 2016 ® OE2017

1160

DespesaTotal
Consolidada

> A despesa total consolidada aumenta cerca de
10,3% em 2017 face ao refor¢o dos ativos
financeiros do IAPMEI para a promocéo de novos

instrumentos de apoio as empresas

» Por outro lado, a despesa efetiva consolidada
decresce cerca de 7,9% em 2017 face ano

anterior
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