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1 O presente documento constitui uma adenda ao Parecer Técnico n.° 4/2011 de 21 de Abril.
No referido Parecer Técnico a UTAO apresentou uma andlise das contas nacionais das
administragdes publicas, divulgadas a 31 de Marco pelo INE no ambito da notificacdo do
procedimento dos défices excessivos.

2 A elaboragdo desta adenda justifica-se pela necessidade de complementar a analise inicial
com elementos das contas nacionais das administrac6es publicas de outros paises da Unido
Europeia, os quais passaram a estar disponiveis somente apds a divulgacao dos resultados finais
por parte do Eurostat a 26 de Abril.*> Adicionalmente, a andlise conjunta das questées técnicas
entre o INE e o Eurostat determinou uma revisdo a primeira notificacdao, ocorrida em data
posterior ao Parecer Técnico da UTAO, tendo o défice e a divida publica sido alterados para o
periodo entre 2008 e 2010.> Assim, a andlise apresentada nesta adenda utiliza os elementos mais
recentes das contas nacionais das administragdes publicas e atribui particular enfoque a situacao
das financas publicas portuguesas no contexto europeu.

Finangas poblicas portuguesas no contexto da drea do euro

3 Mais de uma década decorrida desde a criagdo do euro como moeda comum para um
conjunto alargado de paises europeus, no qual se inclui Portugal como membro fundador,
importa enquadrar a analise das finangas publicas portuguesas neste contexto.

4 No grafico 1 é apresentada a trajectdria do défice e da divida publica para Portugal e para
o conjunto da drea do euro. Relativamente ao défice publico, constata-se que, em 1999, este se
encontrava abaixo do limite de 3% do PIB, imposto pelo tratado de Maastricht. Porém, desde
2002, o défice publico portugués tem-se situado sistematicamente acima desse limite, ainda que o
mesmo tenha sido pontualmente cumprido em alguns anos. Com efeito, antes da revisao ocorrida
no ambito da ultima notificacdo do procedimento dos défices excessivos, na qual algumas

! Este trabalho foi elaborado com base na informacdo disponivel até 27 de Abril de 2011. A andlise efectuada é da exclusiva

responsabilidade da Unidade Técnica de Apoio Orcamental (UTAO). Nos termos da Lei n.° 13/2010, de 19 de Julho, a UTAO é uma
unidade especializada que funciona sob orientacdo da comissdo parlamentar permanente com competéncia em matéria orcamental e
financeira, prestando-lhe apoio pela elaboracdo de estudos e documentos de trabalho técnico sobre a gestdo orcamental e financeira
publica.

* A press release do Eurostat esta disponivel em http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/2-26042011-AP/EN/2-26042011-AP-
EN.PDF

3 0 destaque do INE encontra-se em disponivel em
http://www.ine.pt/ngt_server/attachfileu.jsp?look_parentBoui=117841399&att_display=n&att_download=y



empresas do sector dos transportes foram integradas no perimetro das administra¢des publicas,
os défices de 2007 e 2008 encontravam-se ligeiramente abaixo dos 3% do PIB. No que concerne ao
racio da divida publica no PIB, no inicio da Unido Monetdria este indicador situava-se abaixo do
limite de 60% do PIB em cerca de 10 pontos percentuais (p.p.). No entanto, o crescimento
continuado da divida publica deu origem a ultrapassagem do limite em 2005, tendo-se situado,
inclusivamente, acima da média da area do euro desde 2007. Em 2010 o racio da divida publica
portuguesa situou-se em 93,0% do PIB, superior em 7,9 p.p. a média da drea do euro.*

Grafico 1 - Trajectodria do défice e da divida publica Grafico 2 - Défice e divida publica nos paises da
em Portugal e na drea do euro (em % do PIB) area do euro em 2010 (em % do PIB)
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Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011). Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).

Nota: A linha horizontal e vertical representa o limite para o Nota: A linha horizontal e vertical representa o limite para o

défice e para a divida, respectivamente. A mais recente défice e paraa divida, respectivamente.
notificagdo do PDE causou uma quebra de série em 2007.

5 Em 2010, os valores apurados na ultima notificacdao ao Eurostat apontam para um défice e
uma divida publica de 9,1% e 93,0% do PIB, respectivamente (Grafico 2 e 3). Em termos
comparativos, o défice publico em 2010 foi o quarto maior da drea do euro, abaixo da Irlanda,
Grécia e Espanha.

* De notar que a ja referida integracdo das empresas de transportes nas administra¢des publicas desde 2007 também contribuiu para o
resultado observado, visto que no seu conjunto a divida dessas empresas representou 5,3% do PIB em 2007, crescendo até atingir 6,8%
do PIB em 2010. Para o ano 2010 devera ainda ser considerado um conjunto de operagdes reclassificadas, as quais resultaram da visita
didlogo do Eurostat (ver detalhes no Parecer Técnico n.° 4/2011).
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Grafico 3 — Défice publico em Portugal e nos paises
da area do euro (em % do PIB)
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Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).
Nota: A linha horizontal representa o limite para o défice.

Grafico 4 - Variacao da divida publica face a 2009
(em p.p. do PIB)
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Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).

6 O rdcio da divida publica situou-se apenas abaixo do observado na Grécia, Itdlia, Bélgica e

Irlanda (Grafico 2 e llustracdo 1). A varia¢do da divida publica de 2009 para 2010 foi de 10 p.p. do
PIB em Portugal (Grafico 4), excedida apenas pela da Grécia e da Irlanda, esta dltima devido
essencialmente ao auxilio prestado ao sector financeiro. A variacao verificada na Alemanha em
2010, de magnitude aproximada (em p.p. do PIB) a observada em Portugal, foi motivada pela
integracdao no perimetro da administragdo publica dos activos e passivos de dois veiculos de
reestrutura¢do financeira, no entanto, nesse caso, sem impacto significativo no défice publico
daquele pais em 2010.

llustracdo 1 - Divida Pablica na Unido Europeia
(em % do PIB)

Griéfico 5 - Varia¢do do saldo or¢camental em
2010 nos paises da drea do euro’ (em p.p. do PIB)
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Fonte: Eurostat software (EuroGeographics). Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).

> Acima da linha diagonal constam os paises (a azul) onde se verificou uma consolidagio orcamental (i.e. melhoria do saldo
orcamental) e abaixo dessa linha constam os paises (a vermelho e a tracejado) onde se verificou uma degradagdo do saldo or¢amental.
O diametro dos circulos representa variagao do défice or¢amental.
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7 Em 2010, verificou-se uma consolida¢ao or¢amental na maioria dos paises da drea do euro,
tendo-se reduzido o défice publico da Unido Monetdria em 0,3 p.p. do PIB (para 6,0%). No grafico
5 estd ilustrada, ndo apenas a evolugdo dos saldos or¢camentais (através da cor e diametro dos
circulos), mas também os contributos da variacdo da receita (no eixo vertical) e da despesa (no
eixo horizontal). Os paises que se encontram acima da linha diagonal, verificaram melhorias no
saldo orcamental, ainda que assumindo diferentes configuracdes, enquanto os paises que se
encontram abaixo da linha diagonal (Luxemburgo, Austria, Alemanha e Irlanda), apresentaram
uma deterioracdo do mesmo em 2010.°

8 Constata-se que o perfil de consolidacdo orcamental operado pelos vérios paises diferiu
na sua composi¢do entre os contributos da despesa e da receita. Nos paises do quadrante |, acima
da linha diagonal (Portugal e Chipre), embora se registe um aumento da despesa, esta é
compensada por uma maior variacdo da receita. Ja nos paises do quadrante Il, ambas as varidveis
contribuem para a consolidacdao or¢amental, i.e. combinam uma redu¢do da despesa com um
aumento da receita. Finalmente, nos paises do quadrante Il (acima da linha diagonal), a reducao
do défice é concretizada exclusivamente por via da reducdo da despesa, suplantando a
diminuicao verificada na receita. S3o exemplos desta situacdo as consolida¢ées orcamentais
verificadas na Estdnia e em Italia.

9 Deve no entanto ter-se em consideracdo que estes valores ndo se encontram ajustados
dos efeitos das medidas tempordrias ou pontuais, que, quando significativas, afectam a
composicdo e a dimensdo da consolidagdo, como se demonstrou no caso portugués (ver Parecer
Técnico da UTAO n.°4/2011). Em termos médios, a consolidacdo verificada na drea do euro deveu-
se totalmente a reducdo da despesa, ja que o contributo da receita em percentagem do PIB foi
nulo. No caso de Portugal, ndo considerando igualmente qualquer ajustamento, verificou-se uma
reducdo de 1 p.p. do défice, a qual foi atingida essencialmente por via do aumento do peso da
receita no PIB, uma vez que o crescimento da despesa em 0,9 p.p. foi mais do que compensado
pelo aumento de 1,9 p.p. da receita (dos quais cerca de 1,6 p.p. se devem a operacdo temporaria
de transferéncia do fundo de pensdes da Portugal Telecom).

10 Em Portugal, o peso das receitas e as despesas publicas situou-se em 2010 em 41,5 e 50,7%
do PIB, respectivamente. Quando analisada a evolug¢do da diferenca destes racios entre Portugal
e a média da drea do euro, verifica-se, para ambos, entre 1999 e 2010, um continuo estreitamento
dessas diferencas (Grafico 6), embora mais acentuado no caso da despesa. De facto, em 2010,
verificou-se pela primeira vez um maior peso da despesa publica portuguesa em percentagem do
PIB do que o verificado para a média dos paises da drea do euro. No caso da receita, este
diferencial mantém-se relativamente estavel (entre os -3 e -5% do PIB) desde 2004.

® A Irlanda registou o maior aumento do défice na érea do euro, com uma varia¢do de 18,1 p.p. de PIB. Devido a sua magnitude, as
variagdes das despesas e receitas ndo constam no grafico 5, mas encontram-se identificadas em anexo.
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Grafico 6 - Diferencgas face a média da dreado euro  Grafico 7 — Desvios face a notificagdo de Setembro

(em p.p. do PIB) de 2010 (em p.p. do PIB)
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Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011). Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011 e PDE Set/2010)
1 A segunda notificagdo do procedimento dos défices excessivos, remetida ao Eurostat em

Setembro de cada ano, apresenta uma previsao para o défice e para a divida publica para o ano
em curso, a qual reflecte, habitualmente, as metas orcamentais definidas pelas autoridades de
cada pais. Em alguns casos, essas metas coincidem com os Programas de Estabilidade e
Crescimento (PEC), noutros casos poderao reflectir as alteracdes a esses objectivos decorrentes
de reavaliagbes ocorridas desde essa data. No caso portugués, os objectivos que estavam
subjacentes a notificacdo do procedimento dos défices excessivos de Setembro de 2010 eram de
7,3% e 83,3% do PIB para o défice e para a divida publica, respectivamente, os quais ja reflectiam as
opg¢oes de politica orcamental incluidas, em Julho de 2010, no Relatério de Orientagdo da Politica
Orcamental (ROP0O/2010).

12 No que se refere ao ano 2010, os desvios sdo particularmente significativos para o défice
(em 1,8 p.p.) e para a divida publica (em 9,7 p.p.) face a previsdo que constava na notificacdo de
ha seis meses atrds, nomeadamente quando comparados com os desvios ocorridos noutros
paises (Gréfico 7). Com efeito, para além de Portugal, o défice de 2010 ficou acima do previsto em
apenas quatro paises: Grécia (1,1 p.p.), Irlanda (0,4 p.p.), Austria (0,1 p.p.) e Eslovaquia (0,1 p.p.).
De salientar que o erro de previsdao do défice publico portugués terd sido consideravelmente
influenciado pelas conclusdes da visita didlogo do Eurostat ocorrida em Janeiro de 2011. Na
sequéncia dessa reunido, terdo sido discutidas as opg¢des de cardcter metodoldgico sobre o
registo em contabilidade nacional de um conjunto de operacdes, tendo o desfecho sido
particularmente penalizador para as contas publicas portuguesas.” Consequentemente, a divida
publica observada no final do ano 2010 apresentou um desvio face ao previsto em Setembro de
2010, tendo-se situado em 93% em vez de 83,3% do PIB.

7 Ver nota 4 desta adenda para mais informacdo sobre as referidas operacGes. De salientar que no Parecer Técnico n.°4/2011 foi
efectuada uma analise comparativa do resultado do PDE/Mar 2011 com o ROPO/2010 (Cap. 11.1.3), ajustando-se as operag¢des pontuais
com o objectivo de aferir a razoabilidade dos objectivos apresentados em 2010 face ao concretizado. Em geral, concluiu-se que o
défice e a divida publica ficaram acima do previsto no ROPO/2010.
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Actualizagtio da andlise das contas das administragoes publicas

13 A anadlise conjunta das questdes técnicas entre o INE e o Eurostat determinou uma revisao
a primeira notificacdo, ocorrida em data posterior a entrega do Parecer Técnico n.° 4/2011 da
UTAO, tendo o défice e a divida publica sido alterados para o periodo entre 2008 e 2010.
Consequentemente, apresenta-se de seguida uma breve actualizacao das conclusdes constantes
no referido Parecer Técnico.

14 De acordo com a revisao a notificacao do procedimento dos défices excessivos remetida
pelo INE ao Eurostat a 23 de Abril de 2011, o défice global (provisério) das administracdes publicas
ascendeu em 2010 a 15 782,6 milhdes de euros, o equivalente a 9,1% do PIB e a divida bruta a
160 470,1 milhdes de euros (93,0% do PIB). Assim, os objectivos or¢amentais para 2010 ndo foram
atingidos, mesmo com o recurso a medidas temporarias.

15 Para efeitos de comparabilidade, a conta das administrac6es publicas de 2010 foi ajustada
dos efeitos das opera¢des ndo repetiveis: i) a transferéncia dos fundos de pensées da Portugal
Telecom; ii) a aquisicdo de equipamento militar de sub-superficie; iii) as medidas de apoio ao
sector financeiro (execucdo da garantia do BPP e integracdo no perimetro de consolidacdo das
sociedades BPN); iv) e as receitas das concessdes de recursos hidricos e fotovoltaicos.

16 O défice orcamental ajustado destas opera¢des ascendeu em 2010 a 9,0% do PIB (Tabela
1). Este valor representa uma reducdo de 1,1 p.p. do PIB face ao registado em 2009 (Grafico 9). O
maior contributo para a reducdo do défice ajustado proveio da despesa, que reduziu o seu peso
no PIB em 0,9 p.p.. J& o contributo da receita foi de aproximadamente 0,2 p.p. do PIB,
beneficiando de um crescimento da receita de capital (ajustada da transferéncia dos fundos de
pensdes), relacionada com um aumento das transferéncias provenientes dos fundos
comunitdrios, bem como do aumento da carga fiscal.®

17 A reducdo do racio da despesa (ajustada) ficou a dever-se aos seguintes efeitos: a reducao
nas despesas com pessoal (0,4 p.p.), por via de uma diminuicdo dos ordenados e salarios e dos
encargos com satide pagos ao SNS (reflectidos em contribuic6es sociais); a reducdo de 0,3 p.p. do
PIB do consumo intermédio ajustado da aquisicdo do referido equipamento militar; e a reducdo
em 0,1 p.p. da despesa de capital (ajustada das receitas de concessdes e do apoio ao sistema
financeiro).

18 Da comparacao do esforco de reducdo do défice em 2010 com o agravamento (de 6,8 p.p.
do PIB) ocorrido entre 2007 e 2009 constata-se que se registou um ritmo de correccdo do défice
orcamental muito reduzido (apenas 1,1 p.p. do PIB, cerca de 1/6 do agravamento verificado no
triénio). Com efeito, a manutencdo deste ritmo de correc¢do levaria a que fossem necessarios
aproximadamente 6 anos para se obter um défice préximo do limite maximo permitido de 3% do
PIB.

8 N3o ajustado da aquisicdo do referido equipamento militar, dado que esta aquisicdo ndo pode ser considerada temporéria, apenas
ndo repetivel, o défice em 2010 seria de 9,5%. Apresentando assim uma melhoria de 0,6 p.p. face a 2009, diminuindo o contributo da
reducdo da despesa para 0,4 p.p. do PIB.
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Tabela 1 - Principais agregados da conta (ajustada)
das administrac¢des publicas

Em percentagem do PIB Variagio em p.p. do PIB

2007 2008 2009 | 2010 | 2008 2009 | 2010 P007/2010
Receita total (ajustada) 411 41,1 397 399 00 -14| 02 1,2
Receita corrente- da qual: 404 404 388| 389 00 -16( 01 15
Carga fiscal 325 326 307| 313 o1 -18] 06 12
Receita de capital 08 07 09| 10 01 02| o1 0,2
Despesa total (ajustada) 434 454 4938| 489 10 44| -09 45
Despesa corrente primaria- da qual: 381 386 429 419 06 42 -09 3,9
Consumo intermédio 44 44 49| 46 01 05| -03 0,2
Despesas com pessoal 121 120 126| 122 01 06| -04 0,1
Prestagdes sociais 185 193 219 219 08 26| 01 34
das quais: que n3o em espécie 146 151 17,0| 17,0 06 19 00 2,4
Juros 29 30 29| 30 01 01| o031 01
Despesa de capital 34 38 41| 40 04 03] -01 0,6
Cap. (+)/Nec. Financto. (-) lig. (ajustada) ~ -3,3  -43 -10,1| -9,0 -1 58| 11 5,7

Fonte: INE e Calculos da UTAO.
Nota: Os valores sdo provisdrios para os anos de 2009 e 2010. A
tabela encontra-se detalhada em anexo.

19 De acordo com os calculos da UTAO, em
2010, o défice estrutural ter-se-a situado entre
8,9% e 9,6% do PIB, consoante se utilize uma
estimativa do hiato do produto (ja
desactualizada) da Comissdo Europeia ou uma
estimativa desse indicador assente num
método puramente estatistico (ver Caixa 3 do
Parecer Técnico n.°4/2011). Com efeito, estima-
-se que, em 2010, o saldo estrutural nao devera
ter verificado qualquer melhoria assinaldvel
(variando apenas entre zero e 0,1 p.p. do PIB),
nao corrigindo de sobremaneira a deterioragao
estrutural de 4,5 p.p. estimada para 2009 (ver
tabela 8 em anexo).

20 Por fim, conclui-se que, mesmo
considerando as medidas temporarias previstas
no OE/2011 e descontando o efeito da aquisicao
dos submarinos, a concretizacdao do objectivo
de um défice orcamental de 5,9% do PIB em 2011
ird requerer um esforco de redugao do saldo
estrutural  entre 3,3 e 3,5 p.p. do PIB,
consideravelmente superior ao efectuado em
2010, pelo que a concretizacdo do objectivo
para o défice de 2011 revela-se extremamente

exigente.

Grafico 8 - Variacdo (ajustada) dos principais
agregados das administrag¢Ges publicas em 2010

—

Desp. Primaria -1,0

Saldo ajustado

Desp. Total

Desp. Corr. Prim. -0,9
Prest. Sociais -0,06 i
Desp. Pessoal -0,4 1
Consumo Intermédio -0,3 1
Subs. & 0. Desp. Corr. -0,1 1
Juros | 0,1

Desp. Capital -0,1

W

Rec. Capital 0,1

Rec. Total

Rec. Corrente 0,1
f T

-1,5 -1,0 -05 - 05 10 15 20
p.p.do PIB

Fonte: INE e Cdlculos da UTAO.

Grafico 9 - Variacdo (ajustada) dos principais
agregados das administracdes publicas em 2010"
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Fonte: INE e Calculos da UTAO.

'° A drea preenchida a cinzento em cada barra ilustra (para cada rubrica considerada) a dimens&o da correc¢do efectuada em 2010
relativamente a deterioracdo verificada entre 2007/2009, que corresponde ao tamanho da barra. Assim, quanto mais preenchida

estiver a barra, maior foi o grau de correccdo verificado em 2010.
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ANEXOS

Tabela 2 - Saldo das Administrag¢ées Publicas (em % do PIB)

Dif. p/ AE(17) Var.2009/10
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2010 (p.p.) (p.p.)
Area Euro (17) -1,4 0,0 -1,9 -2,6 -3,1 -2,9 -2,5 -1,4 -0,7 -2,0 -6,3 -6,0 - 0,3
Bélgica -0,6 0,0 0,4 -0,1 -0,1 -0,3 -2,8 0,2 -0,3 -1,3 -5,9 -4,1 1,9 1,8
Alemanha -1,5 1,3 -2,8 -3,7 -4,0 -3,8 -3,3 -1,6 0,3 0,1 -3,0 -3,3 2,7 -0,3
Estonia -3,5 -0,2 -0,1 0,3 1,7 1,6 1,6 2,4 2,5 -2,8 -1,7 0,1 6,1 1,8
Irlanda 2,7 4,8 0,9 -0,3 0,4 1,4 1,6 2,9 0,1 -73 -143 -324 -26,4 -18,1
Grécia : -3,7 -4,5 -4,8 -5,6 -7,5 -5,2 -5,7 -6,4 98 -154 -10,5 -4,5 4,9
Espanha -1,4 -1,0 -0,6 -0,5 -0,2 -0,3 1,0 2,0 1,9 -4,2  -11,1 -9,2 -3,2 1,9
Franga -1,8 -1,5 -1,5 -3,1 -4,1 -3,6 -2,9 -2,3 -2,7 -3,3 -7,5 -7,0 -1,0 0,5
Italia -1,7 -0,8 -3,1 -2,9 -3,5 -3,5 -4,3 -3,4 -1,5 -2,7 -5,4 -4,6 1,4 0,8
Chipre -4,3 -2,3 -2,2 -4,4 -6,5 -4,1 -2,4 -1,2 3,4 0,9 -6,0 -5,3 0,7 0,7
Luxemburgo 3,4 6,0 6,1 2,1 0,5 -1,1 0,0 1,4 3,7 3,0 -0,9 -1,7 4,3 -0,8
Malta -7,7 -6,2 -6,4 -5,5 -9,9 -4,7 -3,0 -2,7 -2,4 -4,5 -3,7 -3,6 2,4 0,1
Holanda 0,4 2,0 -0,2 -2,1 -3,1 -1,7 -0,3 0,5 0,2 0,6 -5,5 -5,4 0,6 0,1
Austria -2,3 -1,7 0,0 -0,7 -1,4 -4,4 -1,7 -1,5 -0,9 -0,9 -4,1 -4,6 14 -0,5
Portugal -2,7 -2,9 -4,3 -2,9 -3,0 -3,4 -5,9 -4,1 -3,1 -3,5 -10,1 -9,1 -3,1 1,0
Eslovénia -3,0 -3,7 -4,0 -2,5 -2,7 -2,2 -1,4 -1,3 -0,1 -1,8 -6,0 -5,6 0,4 0,4
Eslovaquia 74 -12.3 -6,5 -8,2 -2,8 -2,4 -2,8 -3,2 -1,8 -2,1 -8,0 -7,9 -1,9 0,1
Finlandia 1,6 6,8 5,0 4,0 2,4 2,3 2,7 4,0 5,2 4,2 -2,6 -2,5 3,5 0,1
AE (17) - PT -1,3 -2,9 -2,4 -0,3 0,1 -0,5 -3,4 -2,7 -2,4 -1,5 -3,8 -3,1 - 0,7

Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).

Tabela 3 - Divida das Administragées Publicas (em % do PIB)

Dif. p/ AE(17) Var.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2010 (p.p.)  2009/10

AreaEuro(17) 71,6 69,1 682 680 691 695 70,1 685 662 699 793 851 - 58
Bélgica 113,7 107,9 1066 1035 985 942 921 831 842 896 962 968 11,7 0,6
Alemanha 609 597 588 604 639 658 680 676 649 663 735 832 -1,9 9,7
Esténia 6,0 51 48 5,7 56 50 46 44 37 46 7,2 6,6 -78,5 0,6
Irlanda 485 37,8 356 322 310 297 274 248 250 444 656 962 11,1 30,6
Grécia 94,0 103,4 103,7 101,7 974 986 1000 1061 1054 110,7 1271 1428 57,7 15,7
Espanha 623 593 555 525 487 462 430 396 361 398 533 60,1 -25,0 6,8
Franca 589 57,3 569 588 629 649 664 637 639 677 783 817 3,4 3,4
Italia 113,7 109,2 1088 1057 1044 103,9 1059 1066 1036 1063 1161 119,0 33,9 2,9
Chipre 51,8 487 521 646 689 702 691 646 583 483 580 608 24,3 2,8
Luxemburgo 6,4 6,2 6,3 6,3 6,1 6,3 6,1 6,7 67 136 146 184 -66,7 3,8
Malta 571 559 621 60,1 693 722 699 634 620 61,5 676 680 17,1 0,4
Holanda 61,1 538 507 505 520 524 51,8 474 453 582 608 62,7 22,4 1,9
Austria 67,2 665 671 665 655 648 639 621 607 638 696 723 -12,8 2,7
Portugal 496 485 512 538 559 576 628 639 683 71,6 830 93,0 7,9 10,0
Eslovénia : : 268 280 275 272 270 267 231 219 352 380 -47,1 2,8
Eslovaquia 479 50,3 489 434 424 415 342 305 29,6 278 354 410 -44,1 56
Finlandia 457 43,8 425 415 445 444 417 397 352 341 438 484 -36,7 46
AE(17) - PT 220 -206 -170 -142 -132 -119 73  -46 2,1 1,7 37 79 - 42

Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).
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Tabela 4 — Receitas das Administra¢des Publicas (em % do PIB)

Dif. p/ AE(17)

Var.2009/10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2010 (p.p.) (p.p.)
AreaEuro(17) 46,6 462 454 449 449 445 448 453 453 449 445 445 - 0,0
Bélgica 49,5 49,1 495 49,7 50,9 49,0 494 488 48,1 488 48,1 489 4,4 0,8
Alemanha 46,6 46,4 44,7 44 .4 44,5 43,3 43,5 43,7 43,8 439 44,5 43,3 -1,2 -1,2
Estdnia 36,7 359 347 360 365 356 352 360 369 37,0 434 401 -4,4 -3,3
Irlanda 36,7 36,0 34,1 33,1 336 350 356 374 368 35,5 33,9 34,6 -9,9 0,7
Grécia 413 43,0 409 403 39,0 381 386 39,2 400 399 373 39,1 -5,4 1,8
Espanha 38,4 38,1 38,0 384 382 385 39,4 40,4 411 37,1 34,7 35,7 -8,8 1,0
Franga 50,8 50,2 50,0 49,5 492 496 504 50,4 49,6 49,5 48,7 49,2 4,7 0,5
Italia 46,4 45,3 44,9 44,4 44,8 44,2 43,8 45,4 46,4 46,1 46,5 45,9 1,4 -0,6
Chipre 32,1 34,3 354 353 376 37,9 405 414 446 426 398 413 -3,2 1,5
Luxemburgo 42,6 43,6 442 43,6 422 415 415 399 39,8 39,8 413 39,5 -5,0 -1,8
Malta 35,3 34,8 36,6 37,7 37,9 40,9 41,7 415 403 39,0 395 38,7 -5,8 -0,8
Holanda 46,4 46,1 45,1 44,1 43,9 443 44,5 46,1 45,4 46,6 45,9 45,9 1,4 0,0
Austria 51,4 50,3 515 50,1 50,0 49,6 485 47,8 480 483 48,8 483 3,8 -0,5
Portugal 383 382 382 394 40,7 413 399 405 411 411 39,7 415 -3,0 1,8
Eslovénia 43,4 43,0 43,6 43,9 43,7 43,6 43,8 43,2 42,4 42,3 43,1 43,4 -1,1 0,3
Eslovaquia 40,7 39,9 38,0 36,8 37,4 3573 352 33,4 325 32,9 33,6 33,1 -11,4 -0,5
Finlandia 53,2 551 52,8 52,8 524 52,1 52,7 52,9 524 535 53,4 523 7,8 -1,1
AE (17) - PT -8,3 -8,0 -7,2 -5,5 -4,2 -3,2 -4,9 -4,8 -4,2 -3,8 -4,8 -3,0 - 1,8

Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).

Tabela 5 - Despesas das Administra¢ées Publicas (em % do PIB)

Dif. p/ AE(17)

Var.2009/10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2010 (p.p.) (p.p.)
AreaEuro(17) 48,0 462 472 476 480 475 473 46,7 46,0 47,0 50,8 50,4 - -0,4
Bélgica 50,2 49,1 49,2 49,8 51,1 49,4 52,2 48,7 484 50,1 54,1 53,1 2,7 -1,0
Alemanha 48,1 45,1 47,6 48,1 48,5 47,1 46,8 45,3 43,6 43,8 47,5 46,6 -3,8 -0,9
Estdnia 40,1 36,1 34,8 35,8 34,8 34,0 33,6 33,6 34,4 39,9 45,2 40,0 -10,4 -5,2
Irlanda 34,1 31,3 33,1 33,4 33,2 33,6 34,0 34,5 36,7 42,8 48,2 67,0 16,6 18,8
Grécia 44,4 46,7 45,3 45,1 44,7 45,5 44,0 45,2 46,6 49,7 52,9 49,5 -0,9 -3,4
Espanha 39,9 39,1 38,6 38,9 38,4 38,9 38,4 38,4 39,2 41,3 45,8 45,0 -5,4 -0,8
Franga 52,6 51,6 51,6 52,6 53,3 53,2 53,4 52,7 52,4 52,9 56,2 56,2 58 0,0
Italia 48,2 46,2 48,0 47,4 4873 47,7 48,2 48,7 47,9 48,8 51,8 50,3 -0,1 -1,5
Chipre 36,5 36,6 37,7 39,7 44,1 42,0 42,9 42,6 41,2 41,7 45,8 46,6 -3,8 0,8
Luxemburgo 39,2 37,6 38,1 41,5 41,8 42,6 41,5 38,6 36,2 36,9 42,2 41,2 -9,2 -1,0
Malta 43,1 41,0 43,1 43,2 47,9 45,6 44,6 443 42,6 43,5 43,2 42,3 -8,1 -0,9
Holanda 46,0 44,2 45,4 46,2 47,1 46,1 44,8 45,5 45,3 46,0 51,4 51,2 0,8 -0,2
Austria 53,8 52,2 51,7 51,0 51,7 54,2 50,3 49,5 49,0 49,3 53,0 53,0 2,6 0,0
Portugal 41,0 41,1 42,5 42,3 43,8 44,7 45,8 44,5 44,4 44,7 49,8 50,7 0,3 0,9
Eslovénia 46,5 46,7 47,6 46,3 46,4 459 45,3 446 425 44,1 49,0 49,0 -1,4 0,0
Eslovaquia 48,1 52,1 44,5 45,1 40,1 37,7 38,0 36,6 34,3 35,0 41,5 41,0 -9,4 -0,5
Finlandia 51,7 48,3 47,8 48,9 50,1 50,0 50,2 49,0 472 49,3 56,3 55,1 4,7 -1,2
AE (17) - PT -7,0 -5,1 -4,7 -5,3 -4,2 -2,8 -1,5 -2,2 -1,6 -2,3 -1,0 0,3 - 1,3

Fonte: Eurostat (PDE Mar/2011).
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Tabela 6 - Saldo Orcamental: comparacdo entre a primeira (Mar¢o) e a segunda (Setembro) notifica¢do

do Procedimento de Défices Excessivos (em % do PIB)

PDE Mar/2011 PDE Out/2010 PDE Mar/2011 - PDE Out/2010
Pais 2009 2010 Var 2009 2010 Var 2009 2010
(2010-2009) (2010-2009)

Alemanha 3,0 3,3 0,3 3,0 -4,0 -1,0 0,0 0,7
Area Euro (17) -6,3 -6,0 0,3 -6,2 -6,3 0,1 -0,1 0,3
Austria -4,1 -4,6 0,5 3,5 4,5 -1,0 0,6 0,1
Bélgica -5,9 -4,1 1,8 -6,0 -4,8 1,2 0,1 0,7
Chipre -6,0 5,3 0,7 -6,0 -5,9 0,0 0,0 0,6
Eslovaquia -8,0 -7,9 0,1 -7,9 -7,8 0,1 -0,1 -0,1
Eslovénia -6,0 -5,6 0,4 -5,8 -5,6 0,2 -0,2 0,0
Espanha -11,1 9,2 1,9 -11,1 9,3 1,8 0,0 0,1
Est6nia -1,7 0,1 1,8 -1,7 -1,3 0,5 0,0 1,4
Finlandia -2,6 -2,5 0,1 -2,5 -3,3 -0,8 -0,1 0,8
Franca -7,5 -7,0 0,5 -7,5 -7,7 -0,2 0,0 0,7
Grécia -15,4 -10,5 4,9 -15,4 9,4 6,0 0,0 -1,1
Holanda 5,5 -5,4 0,1 -5,4 -5,8 0,4 0,1 0,4
Irlanda -14,3 32,4 -18,1 -14,4 -32,0 -17,6 0,1 -0,4
italia -5,4 -4,6 0,8 5,3 -5,0 0,4 -0,1 0,4
Luxemburgo -0,9 -1,7 -0,8 -0,7 -2,2 -1,5 -0,2 0,5
Malta 3,7 3,6 0,1 3,8 3,9 0,1 0,1 0,3
Portugal -10,1 9,1 1,0 9,3 -7,3 2,1 -0,8 -1,8

Fonte: Eurostat.

Tabela 7 - Divida Publica: comparacdo entre a primeira (Margo) e a segunda (Setembro) notificacdo do

Procedimento de Défices Excessivos (em % do PIB)

Pais 2009 2010 Var 2009 2010 Var 2009 2010
(2010-2009) (2010-2009)
Alemanha 73,5 83,2 9,7 73,4 75,4 1,9 0,1 78
Area Euro (17) 79,3 85,1 5,38 77,5 82,2 4,7 18 2,9
Austria 69,6 72,3 2,7 67,5 70,2 28 2,1 2,1
Bélgica 96,2 96,8 0,6 96,2 98,6 2,4 0,0 1,8
Chipre 58,0 60,8 2,8 58,0 61,9 3,9 0,0 11
Eslovaquia 35,4 41,0 5,6 35,4 42,5 7,1 0,0 -1,5
Eslovénia 35 38,0 28 35,4 37,9 2,5 0,2 0,1
Espanha 53,3 60,1 6,8 53,2 62,8 9,6 0,1 2,7
Est6nia 7.2 6,6 0,6 72 8,0 08 0,0 14
Finlandia 43,8 48,4 46 43,8 49,1 5,3 0,0 0,7
Franca 78,3 81,7 3,4 78,1 82,9 48 0,2 1,2
Grécia 1271 142,8 15,7 126,38 144, 17,4 03 14
Holanda 60,8 62,7 1,9 60,8 64,4 36 0,0 1,7
Irlanda 65,6 96,2 30,6 65,5 98,6 33,1 0,1 2,4
Italia 116,1 119,0 2,9 116,0 118,5 2,5 0,1 05
Luxemburgo 14,6 18,4 38 14,5 19,2 4,7 0,1 0,8
Malta 67,6 68,0 0,4 68,6 69,0 0,4 1,0 1,0
Portugal 83,0 93,0 10,0 76,1 83,3 7,2 6,9 9,7

Fonte: Eurostat.
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Tabela 8 - Estimativas para o saldo estrutural (em % do PIB)

A. Utilizando a componente ciclica estimada pela CE em Nov. 2010
2007 2008  2009] 2010 2011P

Em % do PIB
1. Saldo global -3,1 -3,5 -10,1 9,1 -5,9
2. Componente ciclica (CE- Nov10) 0,4 0,0 -1,1 -0,6 -1,1
3. Medidas tempordérias/one-offs 0,1 0,8 0,0 0,4 0,3
4, Saldo ajustado ciclo [(1)-2)] -3,5 -3,6 -9,0 -8,5 -4.8
5. Saldo estrutural [()- (3)] -3,6 -4,4 -9,0 -8,9 -5,1
6. Saldo primario -0,2 -0,5 -7,2 -6,1 -1,0
7. Saldo primario ajustado do ciclo -0,6 -0,6 -6,1 -5,5 0,1
8. Saldo primario estrutural -0,7 -1,4 -6,1 -5,9 -0,2

Variagdo anual de rdcios do PIB

1a. Variagdo do saldo global : -0,4 -6,6 1,0 3,2
4a. Variagao do saldo ajustado do ciclo : -0,1 -5,4 0,5 3,7
5a. Variagdo do saldo estrutural : -0,8 -4,6 0,1 3,8
8a. Variagdo do saldo primario estrutural : -0,7 -4,8 0,2 5,7

B. Utilizando a componente ciclica que resulta da aplicagdo filtro HP (A=100) e método CE
2007 2008  2009] 2010| 2011 P

Em % do PIB
1. Saldo global -3,1 -3,5 -10,1 9,1 -5,9
2. Componente ciclica HP (A=100) 0,9 0,8 -0,5 0,1 -0,7
3. Medidas tempordérias/one-offs 0,1 0,8 0,0 0,4 0,3
4. Saldo ajustado ciclo [(1)-2)] -4,1 -4,3 -9,6 -9,2 -5,2
5. Saldo estrutural [(4)- (3)] -4,2 -5,1 -9,6 -9,6 -5,5
6. Saldo primario -0,2 -0,5 -7,2 -6,1 -1,0
7. Saldo primario ajustado do ciclo -1,1 -1,3 -6,7 -6,2 -0,3
8. Saldo primario estrutural -1,3 -2,1 -6,7 -6,6 -0,6

Variagdo anual de rdcios do PIB

1a. Variagao do saldo global : -0,4 -6,6 1,0 3,2
4a. Variagdo do saldo ajustado do ciclo : -0,2 -5,3 0,4 4,0
5a. Variagao do saldo estrutural : -0,9 -4,5 0,0 4,1
8a. Variagdo do saldo primério estrutural : -0,8 -4,6 0,1 6,0

Fonte: Comissao Europeia e cdlculos da UTAO.
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Tabela 9 - Evoluc¢do da conta das administrag¢6es ptblicas - valores nado ajustados

MilhGes de euros Variagdo nominal Em percentagem do PIB Variagdo p.p. do PIB
2008 2009 2010
2007 2008 2009 2010 % % 7 Contrib. 2007 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Variagéo |

1. Impostos indirectos (prod. & import.) 24527,3 24213,5 21318,6 23064,4 -1,3 -12,0 8,2 2,6 14,5 14,1 12,6 13,4 -0,4 -1,4 0,7
2. Impostos directos (correntes s/Rendimento e Patr.) 16084,4 16644,2 15 230,9 15304,1 3,5 -8,5 0,5 0,1 9,5 9,7 9,0 8,9 0,2 -0,6 -0,2
3. Contribuigdes para Fundos da Seguranga Social 19648,1 20502,8 21090,5 21003,7 4,4 2,9 -0,4 -0,1 11,6 11,9 12,5 12,2 0,3 0,6 -0,3
das quais: Contribuigdes Sociais Efectivas (3a) 14423,4 15137,6 15243,3 15 555,4 5,0 0,7 2,0 0,5 8,5 8,8 9,0 9,0 0,3 0,2 -0,0
4. Outras Receitas Correntes (inclui vendas) 8096,2 8086,1 7750,2 7778,3 -0,1 -4,2 0,4 0,0 4,8 4,7 4,6 4,5 -0,1 -0,1 -0,1
5. Total das Receitas Correntes (1+2+3+4) 68356,0 69446,7 65 390,1 67 150,4 1,6 -5,8 2,7 2,6 40,4 40,4 38,8 38,9 0,0 -1,6 0,1
6. Receitas de Capital 1317,7 1250,4 1576,8 4513,9 -5,1 26,1 186,3 4,4 0,8 0,7 0,9 2,6 -0,1 0,2 1,7
7. Total RECEITA 69673,6 706970 66967,0| 71664,4 1,5 -5,3 7,0 7,0 41,1 41,1 397 415 00 -14 1,8
8. Consumo Intermédio 7 380,2 7637,1 8322,4 8858,2 3,5 9,0 6,4 0,6 4,4 4,4 4,9 51 0,1 0,5 0,2
9. Despesas com pessoal 20473,2 20676,9 21295,1 21105,0 1,0 3,0 -0,9 -0,2 12,1 12,0 12,6 12,2 0,1 0,6 0,4
10. Prestagdes Sociais 31311,1 33184,4 36 950,2 37707,1 6,0 11,3 2,0 0,9 18,5 19,3 21,9 21,9 0,8 2,6 -0,1

—Das quais: em espécie 6672,8 7192,9 8286,0 8406,1 7,8 15,2 1,4 0,1 3,9 4,2 49 4,9 0,2 0,7 -0,0

—Das quais: ndo em espécie 24638,3 25991,5 28 664,2 29300,9 5,5 10,3 2,2 0,8 14,6 15,1 17,0 17,0 0,6 1,9 -0,0
11. Juros (PDE) 4977,8 5188,4 4871,7 5195,0 4,2 -6,1 6,6 0,4 2,9 3,0 2,9 3,0 0,1 -0,1 0,1
12. Subsidios 1349,2 1167,7 1341,9 1293,2 -13,5 14,9 -3,6 -0,1 0,8 0,7 0,8 0,7 -0,1 0,1 -0,0
13. Outras Despesas Correntes 3915,0 3763,2 4341,5 4264,4 -3,9 15,4 -1,8 -0,1 2,3 2,2 2,6 2,5 -0,1 0,4 -0,1
14. Total Despesa Corrente 69406,4 71617,7 77 122,9 78422,9 3,2 7,7 1,7 1,5 41,0 41,6 45,7 45,5 0,7 4,1 -0,3
15. Formacdo Bruta Capital Fixo 45785 49196 4961,4 5652,8 7,4 0,9 13,9 0,8 2,7 29 2,9 3,3 0,2 0,1 0,3
16. Outra Despesa Capital 1021,6 240,7 1921,3 3371,3 -76,4 698,1 75,5 1,7 0,6 0,1 1,1 2,0 -0,5 1,0 0,8
17. Total Despesa Capital (15+16) 5600,1 5160,3 6882,8 9024,1 -7,9 33,4 31,1 2,5 3,3 3,0 4,1 5,2 -0,3 1,1 1,1
18. Total DESPESA (14+17) 750065 767780 840057 | 874469 2,4 9,4 41 41 443 446  498| 50,7 0,3 5,2 0,9
19. Capacid. (+)/Nec. (-) Financ. Liquido (7-18) -5332,8 -6081,0 -17038,7| -15782,6 14,0 180,2 -7,4 - -3,1 -35 -10,1 -9,1 -0,4 -6,6 1,0
Outros agregados:
21. Saldo primdrio (19+11) -355,1 -892,5 -12 167,0 -10587,6 151,4 1263,2 -13 - -0,2 -0,5 -7,2 -6,1 -0,3 -6,7 1,1
21a. Poupanga Bruta (5-14) -1050,4 -2171,0 -11732,8 -11272,5 106,7 440,4 -3,9 - -0,6 -1,3 -7,0 -6,5 -0,6 -5,7 0,4
22. Despesa corrente primaria (14-11) 64 428,6 66 429,3 72 251,2 73227,9 3,1 8,8 1,4 1,2 38,1 38,6 42,9 42,4 0,6 4,2 -0,4
23. Despesa primaria (18-11) 70028,7 71589,6 79134,0 82251,9 2,2 10,5 3,9 3,7 41,4 41,6 46,9 47,7 0,3 5,3 0,7
24. Consumo final das Administragdes Publicas 33579,0 34532,0 36771,8 36 974,9 2,8 6,5 0,6 0,2 19,8 20,1 21,8 21,4 0,2 1,7 -0,4
25. Receita fiscal (1+2) 40611,7 40857,8 36 549,4 38368,5 0,6 -10,5 5,0 2,7 24,0 238 21,7 22,2 -0,2 -2,1 0,6
26. Carga fiscal (24+3a+ imp. capital) 55044,7 56 003,6 51 804,5 54 008,7 1,7 -7,5 4,3 3,3 32,5 32,6 30,7 31,3 0,1 -1,8 0,6
Por memdria:
PIB nominal 169319,2 171983,1 168610,4 | 172546,3 2,3 - - - -

Fonte: INE, Eurostat e calculos da UTAO.
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Tabela 10 - Evolu¢do da conta das administracGes publicas ajustada (pela UTAO) dos efeitos das operac¢Ges ndo repetiveis

MilhGes de euros Variagdo nominal Em percentagem do PIB Variagdo em p.p. do PIB
2008 2009 2010 2007/
2007 2008 2009 2010 Contrib. 2007 2008 2009 | 2010 2008 2009 2010
% % % o) 2010

1. Impostos indirectos (prod. & import.) 24527 24214 21319 23064 -1,3 -12,0 8,2 2,6 14,5 14,1 12,6 13,4 -0,4 -1,4 0,7 -1,1
2. Impostos directos (correntes s/Rendimento e Patr.) 16 084 16 644 15231 15304 3,5 -8,5 0,5 0,1 9,5 9,7 9,0 8,9 0,2 -0,6 -0,2 -0,6
3. Contribuigdes para Fundos da Seguranga Social 19 648 20503 21090 21004 4,4 2,9 -0,4 -0,1 11,6 11,9 12,5| 12,2 0,3 0,6 -0,3 0,6
das quais: Contribui¢des Sociais Efectivas (3a) 14 423 15138 15243 15555 5,0 0,7 2,0 0,5 8,5 8,8 9,0 9,0 0,3 0,2 0,0 0,5
4. Outras Receitas Correntes (inclui vendas) 8096 8086 7750 7778 -0,1 -4,2 0,4 0,0 4,8 4,7 4,6 4,5 -0,1 -0,1 -0,1 -0,3
5. Total das Receitas Correntes (1+2+3+4) 68 356 69 447 65390 67 150 1,6 -5,8 2,7 2,6 40,4 404 38,8| 389 0,0 -1,6 0,1 -1,5
6. Receitas de Capital 1318 1250 1577 1710 -5,1 26,1 8,5 0,2 0,8 0,7 0,9 1,0 -0,1 0,2 0,1 0,2
7. Total RECEITA 69 674 70 697 66 967 68 861 15 -5,3 2,8 2,8 41,1 41,1 39,7 39,9 0,0 -1,4 0,2 -1,2
8. Consumo Intermédio 7 380 7637 8322 7942 3,5 9,0 -4,6 -0,5 4,4 4,4 4,9 4,6 0,1 0,5 -0,3 0,2
9. Despesas com pessoal 20473 20677 21295 21105 1,0 3,0 -0,9 -0,2 12,1 12,0 12,6 12,2 -0,1 0,6 -0,4 0,1
10. Prestagdes Sociais 31311 33184 36 950 37707 6,0 11,3 2,0 0,9 18,5 19,3 21,9 21,9 0,8 2,6 -0,1 3,4

—Das quais: em espécie 6673 7193 8286 8406 7,8 15,2 1,4 0,1 3,9 4,2 4,9 4,9 0,2 0,7 0,0 0,9

—Das quais: ndo em espécie 24638 25992 28 664 29301 5,5 10,3 2,2 0,8 14,6 151 17,0 17,0 0,6 1,9 0,0 2,4
11. Juros (PDE) 4978 5188 4872 5195 4,2 -6,1 6,6 0,4 2,9 3,0 2,9 3,0 0,1 -0,1 0,1 0,1
12. Subsidios 1349 1168 1342 1293 -13,5 14,9 -3,6 -0,1 0,8 0,7 0,8 0,7 -0,1 0,1 0,0 0,0
13. Outras Despesas Correntes 3915 3763 4342 4264 -3,9 15,4 -1,8 -0,1 2,3 2,2 2,6 2,5 -0,1 0,4 -0,1 0,2
14. Total Despesa Corrente 69 406 71618 77 123 77 507 3,2 7,7 0,5 0,5 41,0 41,6 45,7| 44,9 0,7 4,1 -0,8 3,9
15. Formagdo Bruta Capital Fixo 4578 4920 4961 5653 7,4 0,9 13,9 0,8 2,7 2,9 2,9 3,3 0,2 0,1 0,3 0,6
16. Outra Despesa Capital 1217 1628 1921 1246 33,8 18,0 352 0,8 0,7 0,9 1,1 0,7 0,2 0,2 0,4 0,0
17. Total Despesa Capital (15+16) 5795 6 547 6 883 6 899 13,0 51 0,2 0,0 3,4 3,8 4,1 4,0 0,4 0,3 -0,1 0,6
18. Total DESPESA (14+17) 75 201 78 165 84 006 84 405 3,9 7,5 0,5 0,5 444 454 498 48,9 1,0 4,4 -0,9 4,5
19. Capacid. (+)/Nec. (-) Financ. Liquido Ajustado (7-18) -5528 -7468 -17 039 -15545 35,1 128,2 -8,8 - -33 -43 -101| -9,0 -1,1 -5,8 1,1 -5,7
Outros agregados:
20. Saldo primario ajustado (19+11) -550 -2 280 -12 167 -10 350 314,4 433,7 -15 - 03 -1,3 -7,2| -6,0 -1,0 -5,9 1,2 -5,7
21. Poupanga Bruta (5-14) -1050 -2171 -11733 -10 356 106,7 440,4 -11,7 - -0,6 -1,3 -7,0 -6,0 -0,6 -5,7 1,0 -5,4
22. Despesa corrente primdria (14-11) 64 429 66429 72251 72312 3,1 8,8 0,1 0,1 38,1 38,6 42,85| 41,91 0,6 4,2 -0,9 3,9
23. Despesa primaria (18-11) 70224 72977 79134 79210 3,9 8,4 0,1 0,1 41,5 42,4 46,9| 459 1,0 4,5 -1,0 4,4
24. Consumo final das Administrag&es Publicas 33579 34532 36772 36975 2,8 6,5 0,6 0,2 19,8 20,1 21,8| 21,4 0,2 1,7 -0,4 1,6
25. Receita fiscal (1+2) 40612 40 858 36 549 38368 0,6 -10,5 5,0 2,7 24,0 23,8 21,7 22,2 -0,2 -2,1 0,6 -1,7
26. Carga fiscal (24+3a+ imp. capital) 55 045 56 004 51805 54 009 1,7 7,5 4,3 3,3 32,5 32,6 30,7| 31,3 0,1 -1,8 0,6 1,2
Por memdria:
Total ajustamentos efectuados -195 -1387 - 238 611,3 -100,0 -0,1 -0,8 - 0,1 -0,7 0,8 0,1 0,3
Capacid. (+)/Nec. (-) Financ. Liquido PDE (ndo ajust.) -5333 -6 081 -17 039 -15783 -31 -35 -101| -91 -0,4 -6,6 1,0 -6,0
PIB nominal 169 319 171983 168 610 172 546 1,6 -2,0 2,3

Fonte: INE, Eurostat e calculos da UTAO.| Nota: Para efeitos de comparabilidade, o valor de 2010 foi ajustado dos efeitos das opera¢des ndo repetiveis: i) a transferéncia dos fundos
de pensdes da Portugal Telecom; ii) a aquisi¢do de equipamento militar de sub-superficie; iii) as medidas de apoio ao sector financeiro (execucdo da garantia do BPP e integracdo
no perimetro de consolidagdo das sociedades BPN); iv) e as receitas das concessdes de recursos hidricos e fotovoltaicos.

UTAO | Adenda a andlise das contas nacionais das administragdes publicas — PDE de Margo de 2011 13



