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Nota Prévia

Na sequéncia do Relatério sobre o Mercado dos Combustiveis em Portugal, apresentado
pela Autoridade da Concorréncia (AdC) em 2 de Junho de 2008, que permitiu esclarecer,
entre outras questdes, o processo de formagdo dos precos de venda ao publico da
gasolina 1095 e do gasoleo, a AdC solicitou as diversas entidades envolvidas neste sector
0 envio de um conjunto adicional e substancialmente alargado de informacdes sobre as
condi¢cdes de funcionamento do sector.

Estes elementos adicionais, incluem, duas componentes. Uma componente de dados de
caracter estrutural que serdo recolhidos numa fase inicial e, por outro lado, uma
componente de dados sobre a evolugcdo do mercado (quantidades e precos) que serédo
enviados a AdC pelos diversos intervenientes do sector com uma regularidade mensal e
relativos ao més anterior a que dizem respeito.

O modelo do novo reporte de informagdes foi solicitado pela AAC na primeira quinzena de
Julho.

O primeiro reporte mensal deste tipo, que tera inicio em 30 de Setembro de 2008, devera
incluir ndo apenas os dados referentes ao més de Agosto de 2008, mas igualmente todos
0S meses anteriores deste ano, bem como todos os meses de 2007.

Dado que duas das seis empresas petroliferas, por razbes de reorganizacdo interna,
solicitaram o adiamento de um més para efeitos de envio do primeiro reporte, a AJC prevé
a recepc¢do de todos os dados solicitados com regularidade a partir do més de Novembro
de 2008, sem prejuizo, de a analise aprofundada que se propbe fazer ao mercado dos
combustiveis liquidos ser iniciada em Outubro.

A actual recolha de dados de acompanhamento regular do sector, em conjugacdo com 0s
novos dados, ira permitir, também, um aprofundamento da andlise que tem vindo a ser
efectuada pela AdC através das Newsletters trimestrais.

Atentos os prazos de recepcdo de elementos anteriormente referidos, prevé-se que a
préxima Newsletter, relativa ao terceiro trimestre de 2008, passe a ser enriquecida pela
andlise que os novos dados irdo permitir.
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Sumario Executivo

A procura internacional de crude cresceu 1,2% no 2.° trimestre de 2008 tendo sido
superada pelo crescimento da oferta (+1,8%) . Estima-se que a procura mundial
continue em alta a médio prazo suportada pelo crescimento do consumo na China,
india, Médio Oriente, América Latina e paises da ex-URSS.

Em Portugal o consumo de combustiveis rodoviarios acentuou a queda no 2.°
trimestre de 2008, tendo diminuido 3,1% em comparacdo com igual periodo de 2007
(o consumo de gasoleo rodoviério caiu 1,9% e o dega  solina 7% ).

O 2.° trimestre de 2008 foi caracterizado pelo acelerar da tendéncia de crescimento do
preco do petréleo. Assim, o preco médio em euros do petréleo (futuros do Brent a1l
més), no 2.° trimestre de 2008, subiu 54,8% face ao periodo homoélogo de 2007 e
22,8% face ao preco médio do 1.° trimestre de 2008.

Do 2.° trimestre de 2007 para o periodo homdlogo de 2008, a gasolina 1095 viu o
preco médio de referéncia a saida das refinarias eu  ropeias indexadas ao mercado
do Noroeste Europeu (NWE) aumentar 19,7% enquanto o seu PMAI (preco médio de
venda ao publico antes de impostos) em Portugal aumentou 16,7%. Para 0 mesmo
periodo, o gaséleo viu o preco médio de referéncia a saida das refinarias
europeias indexadas ao mercado do NWE aumentar 62,2% enquanto o seu PMAI em
Portugal aumentou 47,5%.

Comparando com o 1.° trimestre de 2008 verifica-se que a gasolina 1095 e o gasoleo
aumentaram nos mercados internacionais 18,8% e 26,8% respectivamente enquanto o
seu PMAI em Portugal aumentou 10,7% e 18,2% respectivamente. Os pre¢cos no

mercado nacional reagem com cerca de duas semanas d e atraso face as

cotacdes internacionais dos produtos derivados

Em comparacdo com o periodo homologo de 2007, no 2.° trimestre de 2008, o PMVP
(preco médio de venda ao publico depois de impostos) da gasolina I095 e do gasoleo
em territorio nacional aumentou 8% e 27,7%, respectivamente.

Em média no 2.° trimestre de 2008, o PMVP da gasolina 1095 em Portugal foi
superior a média da Unido Europeia a 27, enquanto g ue o do gasoéleo se mantinha
abaixo da média (a gasolina 1095 registava um PMVP em Portugal de €1,455/litro —
4,2% acima da média da UE27 -, e o gaséleo de €1,349/litro — 1,7% abaixo da média
da UE27).

Na UE a 27, Portugal ocupou, no 2.° trimestre de 2008, o décimo lugar no ranking dos
paises com o PMAI mais elevado da gasolina 1095 (2% acima da média) e o nono
lugar no ranking dos paises com o PMAI do gasdleo mais elevado (1,4% acima da
média).

O consumo nacional de gas propano e butano engarrafado apresentou-se em queda
acentuada durante o 1.° semestre de 2008. Face a idéntico periodo de 2007 o

consumo de gas propano engarrafado caiu 6% e o de g as butano engarrafado
8%.

Apesar de do 1.° para 0 2.° trimestre de 2008 se ter registad o0 uma reducao de 0,2%
nos PMVP dos gases propano e butano engarrafados em Portugal, do 2.° trimestre
de 2007 para o 2.° trimestre de 2008 os precos meédios aumentaram 18% e 16%,
respectivamente.
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1. Analise dos mercados da matéria-prima

1.1. Procura e oferta de petréleo

1.1.1. Internacional

Procura
De acordo com os dados mais recentes da Procura mundial de petréleo
AIE', no segundo trimestre de 2008, a MilhGes
, barris dia
procura global de petréleo cresceu 1,2%, 88 - 672
atingindo os 86,1 mb/d, valor que compara g7 1 86,208 '
com os 85,1 mb/d do trimestre homdlogo de g6 | 856 pro7% 881 858 857
2007. _ 85,1 [:+1,2% i
85 84,6

A taxa de crescimento da procura no 84 1 830
segundo trimestre de 2008 superou a 83
verificada no primeiro trimestre do ano (1,2% 82

0,
vs. 0,7%). 81 |
o to d dial de petrol %0

aumento da procura mundial de petroleo 1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 Trim.

durante o segundo trimestre do ano resulta @ 2006 02007 02008
fundamentalmente dos seguintes factores: Fonte: AIE

e Aumento da procura na China (2,9% em Abril, 1,6% em Maio e 6,2% em Junho) em resultado
do crescimento econémico e aumento do parque automével;

« Crescimento da procura de combustiveis rodoviarios em resultado do aumento do nimero de
veiculos motorizados de transporte na India, em particular nos meses de Abril e Maio (s6
atenuada pela subida administrativa dos precos dos combustiveis em mais de 10% no més de
Junho);

« Aumento da utilizacdo de derivados do petréleo para a producdo de energia em resultado de
uma menor producao de energia a partir do nuclear no Japdo e a partir do gas natural na
Austrélia (em resultado de problemas de producéo).

As estimativas da AIE para o crescimento da procura mundial de petréleo nas varias regides para
0s anos de 2008 e 2009 séo as apresentadas no mapa que se segue:

Estimativa de crescimento da procura mundial de petrdleo
{milhares de barris/dia)

Europa
América Norte W, ExLIRSS
= o 104 il
-..A m———
-362
; | Medio Oriente
314 a4 ,ﬁ_f’fﬂ
"B
América Latina
20 g4 Africa
B o
B 2007
O 2008
Fonie: AIE @ 2009

! Os dados reportados na presente Newsletter, para alguns periodos, divergem dos apresentados na Newsletter do 1.°
trimestre de 2008 reflectindo as actualizagcdes de dados realizadas pela AIE em 10 de Junho de 2008 (para os dados de
2006) e em 12 de Agosto de 2008 (para os dados de 2007 e 2008).
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Para 2008, a mais recente previsdo da AIE para o crescimento da procura de petréleo é de 0,9%.

Este crescimento resulta de uma evolucao dispar da procura nas varias regides mundiais. Prevé-se
um aumento significativo da procura por parte dos paises Asiaticos, do Médio Oriente, da América
Latina e da Ex-Unido Soviética, que mais do que compensara o abrandamento da procura esperado
para a América do Norte e Europa.

O crescimento da procura nos paises Asiaticos e no Médio Oriente estd fundamentalmente
associado ao:

« elevado crescimento econdémico da China, com o desenvolvimento do sector dos servicos, e
consequente aumento da procura de combustiveis para transportes (também impulsionado pelo
congelamento dos precos de energia para restringir a inflacdo), e o aumento do rendimento
disponivel que devera influenciar a procura de bens de consumo intensivos em energia.
Aumento da procura de combustiveis para transportes durante os Jogos Olimpicos;

« forte crescimento do parque automdvel da india em resultado do crescimento econémico do
pais e do aumento do poder de compra da populacdo, em especial da classe média;

e crescimento econdémico e populacional (em grande parte proporcionado pelos fundos
provenientes da exploragdo do petréleo), urbanizagdo e industrializagao, e precos de venda ao
publico baixos fixados administrativamente nos paises do Médio Oriente.

O decréscimo da procura na América do Norte e na Europa esta fundamentalmente associado ao
elevado preco dos combustiveis e ao fraco crescimento econdémico com previsdo de recessao
econOmica para alguns paises.

Oferta
Em 2007 a oferta mundial de petréleo Oferta mundial de petréleo
atingiu o nivel médio de 85,6 mb/d, o que  Mihoes
. barris dia
representa um crescimento de 0,2% face 89 -
ao nivel médio de 2006 (85,4 mb/d). 88 871
i 86,8
87 - — i 86,5
. 85,6 ]
No segundo trimestre de 2008, a oferta 86 1 854 % 853 $+1,8%85'7 a5o 85,4
mundial de petréleo aumentou 1,8% face 85
a igual periodo do ano anterior, em linha 84
com a taxa de crescimento verificada no 83 1
primeiro trimestre do ano. 82 1
81
Durante o primeiro semestre de 2008 o 80 _ _ _ .
crescimento da oferta superou o da 1 Trim. 2 Trim. 8 Trim. 4 Trim.
procura. m 2006 02007 m 2008
Fonte: AIE

No segundo trimestre de 2008 a oferta atingiu o nivel de 86,8 mb/d, o que compara com 85,2 mb/d
do trimestre homdlogo de 2007.

Este aumento esta relacionado com:

*  Nova producédo do Brasil, e recuperacao da producédo no Azerbeijao, China e Cazaquistdo em
Abril;

« Aumento da producéo na Arabia Saudita em Maio e Junho;
e Recorde de producéo do pés guerra no Iraque em Maio;
e Acréscimos de producao na Russia e China em Maio;

e Aumento da producéo na Nigéria em Maio.
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1.1.2. Nacional — Importacao de Petréleo

Uma vez que em territério nacional ndo existe producdo de petréleo (ndo existindo, por isso,
producéo interna ), a procura nacional de petroleo satisfaz-se com importacdes de crude.

Em 2008, e até Maio?, Portugal registava um aumento nas importag6es de crude face a 2007 de
4,6%.

Evolucéo das importacdes de crude
Milhares

barris dia
390 -

350 | -24%

310 4
+42%
+3% -9% T

$ 250

+11%
270 + _

230 -

190 -

150 - L
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ado Set Out Nov Dez

2006 12007 — 2008 ——— Média 2007
Fonte: AIE.

Durante os meses de Abril e Maio as importagcbes de crude mantiveram-se aos niveis mais
elevados registados em 2008.

O aumento de 42% nas importacGes de crude em Abril e a reducdo de 24% nas importacdes em
Maio de 2008, quando comparadas com os meses homdlogos de 2007 estdo sobretudo
relacionadas com as paragens para manutencdo ocorridas em Abril de 2007, més em que se
verificou uma reducdo abrupta das importacées de crude processadas, a que se seguiu, em Maio
de 2007, um aumento substancial dessas importacdes para reposicao de stocks.

Apesar do crescimento das importacoes de crude até Maio de 2008 reportado pela AIE, de acordo
com dados mais recentes da Galp Energias, durante o segundo trimestre de 2008 o crude
processado nas refinarias nacionais tera decrescido 1,8% face a igual periodo de 2007, o que
poderd estar relacionado com a performance de importages em Junho de 2008 e com variacdes
nos stocks de matérias—primas.

2 No momento da preparacdo da Newsletter ndo estavam disponiveis os dados referentes ao més de Junho de 2008.
% Cf. Galp Energia — Resultados Primeiro Semestre de 2008.
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1.2. Preco internacional do petrdleo

O ano de 2007 foi caracterizado por
uma tendéncia de crescimento
acentuado e continuado dos precos
dos futuros do petrdleo. Uma
tendéncia que se manteve durante o
primeiro semestre de 2008.

Assim, num periodo de 12 meses (de
30 de Junho de 2007 a 30 de Junho
de 2008) os precos dos contratos de
futuros do petréleo cotados em
dolares por barrii quase que
duplicaram (passando de cotacfes
em redor dos $70/barril para
cotacBes que se aproximam dos
$140/barril).

No segundo trimestre de 2008 e face
ao primeiro trimestre do ano
verificou-se um acentuar dessa
tendéncia de subida.

Assim, o segundo trimestre de 2008
comecgou com os precos dos futuros
do petrdleo proximos dos $100 por
barril, terminando em redor dos $140,
numa subida de 39,6%.

De 1 de Abril a 30 de Junho de 2008

0os precos do barril de petréleo
cotados em Euro subiram
ligeiramente menos (38,7%) em

resultado da ligeira depreciacdo do
valor do dolar face ao Euro (-0,7%).

Refira-se que ja durante o terceiro
trimestre de 2008 as cotacdes dos
futuros do petréleo registaram
quebras para valores proximos dos
$100/barril.

Em termos de preco médio, os
futuros do Brent, em euros, entre o
primeiro trimestre e o segundo de
2008 registaram um aumento de
22,8%.

$/bbl
150 4

Evolugéo da cotacdo dos contratos de futuros do
Brent e WTla 1 més
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da Reuters
Cotagao média dos futuros do  Brent e do WTl a 1 més
Variacdo | Variagao
2T2008 | 172008 | 2T2007 | 2172008 - | 2T2008 -
172008 2T2007
Brent (€/bbl) 78,9 64,2 51,0 22,8% 54,8%
WTI (€/bbl) 79,6 65,1 48,3 22,2% 64,9%

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Reuters

Se compararmos com o periodo homadlogo de 2007 (segundo trimestre de 2007) verificamos uma
subida, mais acentuada, de 54,8%, no preco médio dos futuros do Brent em euros, no primeiro
trimestre de 2008 e que s6 nao foi superior devido a depreciacéo do valor do dolar face ao Euro.

No caso do WTI (West Texas Intermediate crude oil), verificou-se um aumento de 22,2% entre o
preco médio do primeiro trimestre de 2008 e o preco médio do segundo trimestre de 2008, e um
aumento, mais acentuado, de 64,9%, entre a média do segundo trimestre de 2007 e a média do

segundo trimestre de 2008.
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1.3. Preco dos transportes maritimos do petréleo

No segundo trimestre de 2008, e em particular no més de Maio, o preco do transporte maritimo de
petroleo atingiu valores préximos de maximos histéricos, que ja ndo se verificavam desde 2004, e
muito acima das subidas sazonais previstas para o periodo.

Assim, durante o segundo trimestre de 2008 foi atingido um preco maximo de $25,3/tonelada no
transporte maritimo da rota Europa Ocidental-EUA (para tonelagens de 130.000).

No dia 30 de Junho de 2008, o preco do transporte maritimo da rota Europa Ocidental-EUA atingiu
os $18,3/tonelada.

A evolucdo no segundo trimestre de 2008 explica-se fundamentalmente pelo aumento da procura
de capacidade de transporte nos EUA para fazer face ao aumento das exportacBes e pela
deslocacao de capacidade de transporte para rotas de ligacdo a América Latina para escoamento
de produtos com especificacbes menos exigentes das requeridas pelos EUA e Europa Ocidental.

Preco do transporte maritimo
Europa Ocidental - EUA

$/ton.
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Fonte: Reuters (N-Sea-USAC-130kT - dirty - Spot).
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2. Andlise dos mercados de combustiveis liquidos
(gasolina 1095 e gasoéleo rodoviario)

2.1. Oferta em territério nacional

2.1.1. Producéo interna

Em 2007, a producao interna de derivados do petréleo diminui em média mais de 5%. Uma
reducdo, em parte, explicada pelas paragens na producado das refinarias de Sines e do Porto para
operacdes de manutencéo.

No segundo trimestre de 2008, a producao interna de derivados de petréleo diminuiu 2,9% face ao
trimestre homologo de 2007, depois de no primeiro trimestre do ano ter verificado um crescimento.

A reducdo da producao interna de produtos derivados face ao segundo trimestre de 2007 esta
relacionada com as expectativas de reducéo da procura (que se vieram a confirmar) em resultado
da escalada dos precos dos derivados do petrdleo.

De acordo com a empresa Galp Energia* essa reducéo resulta também da diminuicdo das margens
de refinacdo durante o segundo trimestre do ano face as verificadas no periodo homdélogo de 2007.

As menores margens de refinacdo implicaram um menor interesse da empresa na producao de
produtos derivados para exportacao.

Note-se, ainda assim, que a producdo Evolucgdo da producéo interna de
interna durante o segundo trimestre de i derivados do petréleo
2008 esteve cerca de 4% acima da 0,40
registada durante o primeiro trimestre de 0,35 1 0% 5%
2008. 0,30 1 —~— — .
0,25 4
Numa andlise mensal, em termos 220
homélogos, a producdo interna de 2]
derivados de petréleo permaneceu 8’32:
inalterada em Abril de 2008 e reduziu-se |
5% e 4% respectivamente nos meses de ' Abr Mai un
Maio e Junho, de acordo com dados da
m2006  ©2007  @2008
AIE Fonte: AIE.

2.1.2. Importacbes

Nos ultimos anos a capacidade de producdo interna de gas6leo em Portugal tem ficado aquém da
procura nacional.

No ano de 2007, esse elemento associado Importacdes acumuladas de
a reducéo da producgdo interna de produtos  ises gasdleo
refinados em resultado da menor utilizacdo tiros
da capacidade de refinagdo nacional 1090
colocou uma pressdo superior sobre as 800 |
importacdes de produtos transformados,
em particular gaséleo, para fazer face ao
aumento da procura. 400 1

600

No segundo trimestre de 2008 as 21

importacdes de gasoleo estiveram a niveis 0
muito proximos dos verificados durante o

an
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

Fonte: AIE.

4 Galp Energia (2008c), Resultados Primeiro Semestre de 2008, Lisboa.
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periodo homélogo de 2007 tendo registado um acréscimo, nos meses de Abril e Maio® de 2,1%.

Quanto a gasolina, apesar de Portugal ser um exportador liquido de gasolina, durante o ano de
2007 importou cerca de 121 milhdes de litros.

No segundo trimestre de 2008 as
importacbes de gasolina estiveram a
niveis superiores aos verificados
durante o periodo homélogo de 2007
tendo registado um acréscimo, nos
meses de Abril e Maio®, de 34,7%.

As importacdes acumuladas de gasolina
até Maio de 2008 encontravam-se,
ainda assim, ligeiramente abaixo das
importacdes acumuladas até ao més de
Maio no ano de 2006.

2.2. Procura nacional

De acordo com dados da DGEG, em
2007, a procura nacional de produtos
derivados do petréleo permaneceu

estagnada com uma taxa de
crescimento inferior a 1% face a
2006.

Nos primeiros dois trimestres de
2008, a procura nacional de produtos
derivados entrou em declinio. No
segundo trimestre do ano caiu 1,9%
face a idéntico periodo do ano
anterior.

Ainda assim, a procura nacional do
segundo trimestre ndo s6 ndo caiu
tanto como no primeiro trimestre
como foi até superior em 1,5% a
procura do primeiro trimestre de 2008.

Importagcdes acumuladas de

gasolina
Milhdes
litros
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120 | 02007
100 | ©2008
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0 l
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Fonte: AIE.
Procura nacional de
produtos derivados do petréleo
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3.400 -
-5,6% 1,9%
3.200 A
3.000 -
1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 Trim.
m 2006 02007 0 2008
Fonte: DGEG

Dos factores que influenciaram o decréscimo da procura de derivados do petréleo no segundo
trimestre de 2008 destacam-se a diminui¢cdo do consumo de nafta, asfaltos, gasolina e gasdleo.

A diminui¢&o da procura foi, no entanto, atenuada pelo incremento do consumo de fuel para aviacao

(Jet Fuel) e de fueléleo.

No respeitante aos combustiveis
rodoviarios’, em termos agregados, o
consumo contraiu-se 3,1% face ao
segundo trimestre de 2007.

Nas gasolinas verificou-se uma
reducdo da procura de 7% e no
gasoleo de 1,9% do segundo
trimestre de 2007 para o segundo
trimestre de 2008.

Consumo de combustiveis rodoviarios (em milhares de ton.)
Variagao Variagao
272008 172008 | 2T2007 | 2T2008 - 272008 -
172008 272007
Gasolina 367 360 394 1,8% -7,0%
Gaséleo 1.194 1.165 1.217 2,5% -1,9%
Total 1.562 1.526 1.612 2,3% -3,1%

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da DGEG

Inclui: Gas. super aditivada; Gas. 1098; Gas. 1095; Gas6leo rodoviario (exclui colorido;
marcado; aquecimento e bancas).

® N&o se encontra ainda disponivel a informag&o relativa ao més de Julho de 2008.
® Nao se encontra ainda disponivel a informacéo relativa ao més de Julho de 2008.
" Incluindo gasolina super aditivada; gasolina 1098; gasolina 1095; gaséleo rodoviario (exclui colorido; marcado; aquecimento

e bancas).
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Ainda assim, do primeiro trimestre de
2008 para o segundo trimestre do ano
verificou-se um aumento do consumo
de ambos os combustiveis rodoviarios
em resultado da normal sazonalidade
do consumo.

No segundo trimestre de 2008, os
combustiveis rodoviarios
representaram cerca de 47% da
procura total de derivados do petréleo,
0 que representa um decréscimo de
um ponto percentual face a igual
trimestre de 2007.

Do segundo trimestre de 2007 para o
de 2008 verificou-se uma perda da
importancia relativa da gasolina (em 1
ponto percentual) e da Nafta (em 1
ponto percentual), por contraposicdo a
um aumento do peso relativo do
fueléleo em 2 pontos percentuais.

AUTORIDADE 1 "CONCORRENCIA

Peso relativo do consumo de derivados de petréleo
por tipologia de produto

272007 172008 272008

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da DGEG.

m Outros

m Fueldleo
Coque

m Nafta

m Jet Fuel
GPL

m Gasobleo ndo
rodoviario
Gasolina

m Gasdleo
Rodoviario
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2.3. Evolucao dos precos dos combustiveis liquidos

2.3.1. Precos grossistas internacionais de referénc
saida das refinarias indexadas as cota¢des no Noroe

Nos 12 meses anteriores ao termo do
primeiro semestre de 2008, 0s precos
dos combustiveis rodoviarios seguiram a
tendéncia de alta que se verificou no
mercado da principal matéria-prima, o
petréleo.

No final de Junho de 2008, os prec¢os
internacionais da gasolina 1095 e do
gasoéleo de referéncia para definicdo dos
precos grossistas a saida da refinaria no

Noroeste Europeu, atingiram,
respectivamente, os €0,557/litro e
€0,700/litro.

De 1 de Abril de 2008 a 30 de Junho de
2008, o preco do petréleo cresceu mais
do que o da gasolina 1095 e do gaséleo
(38,8% para o Dated Brent vs. 28,1%
para a gasolina 1095 vs. 32,4% para o
gasoleo).

O preco grossista do gaséleo, tal como
ja se verificara no primeiro trimestre de
2008 teve um crescimento superior ao
da gasolina 1095, acentuando-se a
divergéncia de precos grossistas entre
estes dois combustiveis.

Alias, desde inicios de Marco de 2008
que se verifica uma tendéncia para
crescimento mais acentuado do preco
grossista do gaséleo face ao da gasolina
1095, tendo durante todo o segundo
trimestre de 2008 o preco do gaséleo
cotado a valores acima dos verificados
para a gasolina 1095.

Em termos de pregos médios trimestrais
a saida das refinarias que usam por
referéncia as cotagbes CIF NWE, no
segundo trimestre de 2008 verificou-se

um aumento de 18,8% no preco
grossista internacional da gasolina
1095, quando comparado com O

primeiro de 2008, e um aumento de
19,7%, quando comparado com o
periodo homélogo de 2007.

€t
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0,700 -|
0,600 -
0500 15 426
0,400
0,411
0,300 -|
0,200 -|

0,100 +
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rodoviarios

ia para formacdo do preco a
ste Europeu (NWE)

Evolugéo do pregos spot do
Gasoleo (50ppm) e Gasolina 1095 (CIF, NWE)
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0
0

Fonte: Analise da AdC com base em dados do BCE, Reuters e DGEG.
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Index de pregos spot em Euro do Brent,
Gasodleo (50ppm) e Gasolina 1095
no 272008 (CIF, NWE)

138,8
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Fonte: Andlise da AdC
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30-Jun-08 T

com base em dados do BCE, Reuters e DGEG.

Preco Médio da Gasolina e do Gasoéleo CIF NWE (€/lt. )

Variagdo | Variacao

2T2008 | 1T2008 | 2T2007 | 272008 - | 2T2008 -

172008 272007
Gasolina 1095 0,507 0,427 0,424 18,8% 19,7%
Gasobleo 0,644 0,508 0,397 26,8% 62,2%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados do BCE, Reuters e DGEG.

No que concerne ao gasOleo, o preco médio trimestral a saida das refinarias que usam por
referéncia as cotacdes CIF NWE registou um aumento de 26,8% face ao primeiro trimestre de 2008,
e um aumento acentuado de 62,2% face ao segundo trimestre de 2007.
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2.3.2. Evolucéao e nivel de precos retalhistas

2.3.2.1.  Precos retalhistas nacionais

Analise dos PMAI (Pregos médios antes de impostos)

No primeiro semestre de 2008
manteve-se uma tendéncia
crescente nos PMAI dos
combustiveis em Portugal.

Manteve-se também o agravamento
do diferencial de precos entre a
gasolina 1095 e o gas6leo com o
preco deste Ultimo combustivel a
tornar-se  significativamente mais
elevado do que o da gasolina 1095.

Este diferencial atingiu os 14,4
céntimos por litro no udltimo dia do
trimestre.

Recorde-se que em Julho de 2007
0s PMAI de ambos os combustiveis
eram semelhantes, tendo até a
gasolina 1095 um preco
ligeiramente superior ao do gasoleo
(1,6 céntimos por litro).

No ultimo dia do segundo trimestre
o PMAI da gasolina 1095 em
Portugal era de €0,672 e o do
gasoleo de €0,816.

Estes precos representam um
acréscimo de 18,6% e 21,2%
respectivamente face ao verificado
no primeiro dia do segundo
trimestre de 2008.

Em Portugal, no segundo trimestre
de 2008 o PMAI da gasolina 1095 foi
de €0,619/litro e o do gaséleo de
€0,750/litro.

Face ao pregco médio do segundo
trimestre de 2007, no segundo
trimestre de 2008 os PMAI da
gasolina 1095 e do gasoleo
aumentaram, respectivamente,
16,7% e 47,5%.

€llitro
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indice do PMAI dos combustiveis em Portugal
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1193

0,

816

672
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118,6
115,8
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—— Gasodleo

Gasolina 1095
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Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia.
PMAI em Portugal (€/lt)
Variacdo | Variacdo
2T2008 | 1T2008 | 2T2007 | 2T2008 - | 2T2008 -
172008 272007
Gasolina 1095 0,619 0,560 0,530 10,7% 16,7%
Gasoleo 0,750 0,635 0,509 18,2% 47,5%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia

Em comparacdo com o primeiro trimestre de 2008, no segundo trimestre do ano os PMAI da
gasolina 1095 e do gasdleo aumentaram, respectivamente, 10,7% e 18,2%.

Durante o segundo trimestre de 2008 os aumentos verificados nos precos grossistas internacionais
de referéncia da gasolina 1095 e gasoéleo ndo foram totalmente reflectidos nos PMAI em territorio
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nacional, o que pode reflectir o atraso com que 0s precos internacionais séo transmitidos em
territério nacional (Cf. analise constante do capitulo 4.4. da presente Newsletter).

No passado tem-se verificado que os precos no mercado nacional reagem com cerca de duas

semanas de atraso, em média, face aos pregos noutros paises europeus e com quatro semanas de
atraso face ao preco spot do Brent nos mercados internacionais®.

Andlise do PMVP (precos médios de venda ao publico depois de impostos)

O PMVP da gasolina 1095 tem vindo PMVP dos combustiveis em Portugal
a aumentar desde Novembro de
2007. 1600 |

——Gasoleo

1,500 Gasolina 1095
O PMVP do gaséleo apresenta uma
tendéncia de crescimento desde ha
mais de 12 meses.

1,400

1,300 -

1,200

No final de segundo trimestre de "' i
2008 a gasolina 1095 e o gasbleo 1o
atingiram PMVP de €1,518 e €1,428 o9
respectivamente. :
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Durante o primeiro semestre de 2008
o facto de o PMAI do gasoleo ter
crescido mais acentuadamente do
que o da gasolina 1095 fez com que
o diferencial entre o PMVP dos dois PMVP em Portugal (€/It)

Fonte: Comiss&o Europeia

combustiveis se reduzisse, tendo — —
atingindo ~um minimo  de 9 2T2008 | 1T2008 | 2T2007 \zgggggo \2/%8820
céntimos/litro no final do semestre. 172008 | 272007
Relativamente ao trimestre homologo Gasolina 1095 | 1,455 1,382 | 1,347 5,2% 8,0%
de 2007, o PMVP do segundo Gastleo 1,349 1,209 | 1,057 | 11.6% | 27,7%

trimestre de 2008 da gaso"na 1095 Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia.
em Portugal aumentou 8%, e o do
gasoleo 27,7%.

Face ao primeiro trimestre de 2008, o PMVP trimestral da gasolina 1095, em Portugal, aumentou
5,2%, enquanto que o do gas6leo aumentou 11,6%, no primeiro trimestre de 2008.

2.3.2.2. Comparacdes dos PMVP regionais em Portugal

Em Portugal Continental, na dltima semana de Junho de 2008, o PMVP da gasolina 1095 nédo
apresentou diferengcas relevantes entre regides. A diferenca maxima registada foi de 0,4
céntimos/litro. Tal como no final do primeiro trimestre de 2008, também no segundo trimestre o
Algarve registou o preco médio mais elevado (€1,524/litro) e a regido Centro o pre¢co médio mais
baixo (€1,520/litro).

As amplitudes de variacdo (diferenca entre o preco mais baixo e o preco mais alto praticados na
venda ao publico) foram diferentes entre regiées durante a Ultima semana de Marco. Para a
gasolina 1095, a maior amplitude de variagcdo de precos foi registada na regido de Lisboa e Vale
do Tejo (15,4%), e a regido com menor amplitude de variacdo foi o Algarve (4,6%).

O preco da gasolina 1095 mais baixo foi registado na regido Centro (€1,358/litro) e o preco mais
elevado naregido de Lisboa e Vale do Tejo (€1,593/litro).

8 E expectavel que tal desfasamento se atenue ao longo de 2008 com a alteragéo da férmula de indexac&o dos pregos a
saida das refinarias nacionais, anunciada pela empresa Galp Energia em Margo de 2008 - Galp Energia (2008b), Full Year
2007 Results — Lisbon, 6 March 2008 (http:/investor.relations.galpenergia.com/galpir/vPT/ Financials/Presentations/,
consultado a 7 de Margo de 2008).
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Relativamente ao gaséleo, os precos médios entre regides também n&o diferiram
significativamente (0,6 céntimos/litro). O preco médio mais baixo foi registado na regiao de Lisboa
e Vale do Tejo (€1,331/litro) e o mais elevado foi idéntico em todas as regibes do pais
(€1,445/litro).

As amplitudes de variacdo dos precos do gaséleo sdo, em média, maiores entre as diferentes
regides. A regido de Lisboa e Vale do Tejo apresentava a maior amplitude de variacdo (cerca de
8%), e o Algarve a menor (5,3%).

Para o gasoleo, o preco mais baixo registou-se nas regifes de Lisboa e Vale do Tejo e Alentejo
(€1,331/litro), enquanto que o preco mais alto (€1,445/litro) foi idéntico em todas as regifes do
pais.

Amplitude de variacdo do PMVP da gasolina 1095

) Ultima semana de Junho de 2008
€llitro
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1,600 + 1,503

1,550 + 4.7%
1,537 1,537 1529 1529 4 394,
m 1521 H 1520 N 1521 N 1521 W 524

1,500 1 43%

1,450 + 10,7% 1,459
1,440 1,430

1,400 +

1350 + 1,358 1,359

1,300 +

1,250 f f f : |
Norte Centro LVT Alentejo Algane

Fonte: Analise da AdC com base em dados da DGEG

Amplitude de variagdo do PMVP do gaséleo

€litro Ultima semana de Junho de 2008
1,520 +
1,480 +
1,445
1,440 + 1445 1445 1,445 T 1,0% 1,445 n 0,8%
W 1,429 W 1,428 W 1431 ' W 1430 1,434~
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7,0%
1,369
1,360 +
1,339 1,340
1,336 1331
1,320 +
1,280 +
1,240 } } } } {
Norte Centro LVT Alentejo Algarve

Fonte: Analise da AdC com base em dados da DGEG

Maior pormenor relativamente as diferengas regionais € facultado nos Anexos Estatisticos | e 1l da
Newsletter.
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2.3.2.3. Comparacdes do PMVP por localizacédo do retalhista em Portugal

No final de Junho de 2008, os precos médios mais baixos dos combustiveis rodoviarios
registaram-se em postos de combustiveis junto a areas comerciais, nomeadamente supermercados
e hipermercados. Nesses postos, os precos médios atingiram os €1,466/litro no caso da gasolina
1095, e €1,378/litro no caso do gasdleo.

Os precos médios registados nos super/hipermercados foram 4% mais baixos do que os precos
médios praticados nas auto-estradas para a gasolina 1095 e para o gas6leo em postos de auto-
estrada na ultima semana de Junho de 2008.

Efectivamente, os precos médios mais elevados verificaram-se nos postos de auto-estradas quer
para a gasolina 1095, quer para o gas6leo (€1,527/litro e €1,436/litro, respectivamente).

A amplitude de precos da gasolina 1095 foi particularmente elevada em postos localizados fora de
zonas comerciais e auto-estradas (15,1%), e, no caso do gasoéleo, elevada nas areas comerciais
(7,6%).

Os postos localizados em auto-estradas continuam a ter a amplitude de variacdo de preco mais
reduzida (1,2% para a gasolina 1095 e 1,6% para o0 gasoleo).

Registe-se que, no segundo trimestre de 2008, em compara¢céo com o primeiro trimestre de 2008, a
amplitude de precos nas auto-estradas continuou a reduzir-se. De referir que, no ano de 2007, a
amplitude de precos nas auto-estradas variou entre 1% e 2%, no caso da gasolina 1095, e 2% e
3%, no caso do gasoéleo.

Amplitude de variagdo do PMVP da Amplitude de variagdo do PMVP do
gasolina 1095 gaséleo
Ultima semana de Junho de 2008 Ultima semana de Junho de 2008
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Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG Fonte: Anélise da AdC com base em dados da DGEG

Maior pormenor relativamente as diferencas por tipo de posto é facultado nos Anexos estatisticos |
e |l da Newsletter.
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2.3.2.4.

Andlise dos PMVP (precos médios de venda ao publico

AUTORIDADE 1 :CONCORRENCIA

Comparacdes internacionais dos precos retalhistas — UE a 27

depois de impostos)

Numa analise dos PMVP praticados para a gasolina 1095 e para o gaséleo no seio da Unido
Europeia (UE27) no segundo trimestre de 2008 verifica-se uma disparidade de precos significativa

entre paises.

Assim, para a gasolina 1095 a diferenca entre o PMVP mais elevado (verificado na Holanda -
€1,629/litro) e o mais baixo (registado na Latvia - €1,075/litro) foi de 55,4 céntimos de euro por litro.

J& no gasoéleo a diferenca entre o PMVP mais elevado (verificado no Reino Unido - €1,568/litro) e o
mais baixo (registado em Malta - €1,117/litro) foi de 45,1 céntimos de euro por litro.

Em média durante o segundo trimestre de 2008, em Portugal, o0 PMVP da gasolina 1095 era
superior a média da UE27, enquanto que o do gaséleo se mantinha abaixo da média.

A gasolina 1095 registava um PMVP em Portugal de €1,455/litro (4,2% acima da média da UE27) e
0 gasoleo de €1,349/litro (1,7% abaixo da média da UE27).

Em média no segundo trimestre de 2008, Portugal registou o sétimo PMVP mais elevado da
gasolina 1095 na UE a 27, sendo superado pela Holanda, Bélgica, Finlandia, Dinamarca, Alemanha

e ltalia.

Ja no caso do gaséleo, Portugal registou o décimo PMVP mais elevado da UE a 27, sendo
superado pelo Reino Unido, Suécia, Itdlia, Alemanha, Dinamarca, Holanda, Franca, Eslovaquia e
Republica Checa.
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Andlise dos PMAI (Precos médios antes de impostos)

No segundo trimestre de 2008, as amplitudes de PMAI de ambos os combustiveis na UE a 27 eram
substancialmente inferiores a amplitude de PMVP.

Assim, para a gasolina 1095 a diferenca entre o preco mais elevado (verificado na Holanda -
€0,704/litro) e o preco mais baixo (registado na Bulgaria - €0,559/litro) foi de 14,5 céntimos de euro
por litro.

Ja no gasoéleo a diferenca entre o preco antes de impostos mais elevado (verificado na Holanda -
€0,795/litro) e o preco mais baixo (registado no Irlanda - €0,679/litro) foi de 11,6 céntimos de euro
por litro.

Em Portugal, os PMAI trimestrais estiveram acima dos da UE27 para ambos os combustiveis. No
caso da gasolina 1095 a diferenca foi de 1,2 céntimos/litro e no gasoleo de 1 céntimollitro.

Em média no segundo trimestre de 2008, em Portugal, a gasolina 1095 apresentava um PMAI de
€0,619/litro e o gasoleo de €0,750/litro, 0 que compara, respectivamente, com os precos médios de
€0,607/litro e €0,740/litro registados na UE27.

Apesar de o PMVP da gasolina 1095 estar 4,2% acima da média comunitaria, o PMAI deste
combustivel esteve, em média durante o segundo trimestre de 2008, aproximadamente, 2% acima
da média da UE27.

Ja no caso do gasbleo, o prego com impostos encontrava-se, no segundo trimestre de 2008, 1,7%

abaixo da média da UE27, ndo obstante o prego antes de impostos ser superior a média
comunitaria em 1,4%.°

Portugal registou no segundo trimestre de 2008 o décimo PMAI mais elevado na gasolina 1095 na
UE a 27, sendo superado pela Holanda, ltalia, Grécia, Luxemburgo, Chipre, Malta, Bélgica,
Espanha e Dinamarca.

Em relacdo ao gasoéleo, Portugal registou o nono preco antes de impostos mais alto na UE a 27,
sendo superado pela Holanda, Grécia, Italia, Bélgica, Espanha, Dinamarca, Chipre e Luxemburgo.

) PMAI do Gasoleo
PMAI da Gasolina 1095 Média do 2.° Trimestre 2008

Média do 2.° Trimestre 2008

Holanda
Grécia
Italia

Holanda
Italia
Grécia

Luxemburgo Bélgica
Chipre Espanha
Malta | Dinamarca
Bélgica | Chipre
Espanha | Luxemburgo J0,
Dinamarca | Portugal | ] 0,750
Portugal [ ] 0,619 Latvia 0,739
Latvia 0,612 Republica Checa 0,738
Lituania 0,612 Hungria 0,736
Republica Checa 0,605 Lituania 0,733
Hungria 0.602 Polénia 0,730
Finlandia 0,601 quénia 0,727
Roménia 0,598 Austria 0,725
Franga 0,597 Franca 0i723
Polénia 593 Alemanha 0,723
Austria 593 Finlandia 0,720
Eslovénia Suécia 0,720
Eslovaquia Eslovénia 0,708
Esténia Esténia 0,707
Alemanha Malta 0,701
Reino Unido Reino Unido 0,69
&Ci Eslovaquia 0,689
Suécia 0564 | \1sdia UE27 qul Média UE27
Irlanda 0,564 0.607 Bulgaria 0,684 0740
Bulgaria 0,559 i Ilanda 0,679 :
T T T
040 045 050 055 060 065 070 075 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80 0,90
€llitro €llitro

° O Impacte da Fiscalidade sobre o preco dos combustiveis foi abordado pormenorizadamente no capitulo 4 da Newsletter do
primeiro trimestre de 2007, disponivel em http://www.concorrencia.pt/Publicacoes/Newsletter.asp.
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Em Portugal o PMAI da gasolina 1095 tem vindo a ser sistematicamente superior a média da UE

desde finais de 2005.

Durante todas as semanas do primeiro semestre de 2008 os PMAI da gasolina 1095 em Portugal
foram superiores aos registados na EU a 27, em 2,36 céntimos/litro no primeiro trimestre e em 1,27

no segundo trimestre do ano.
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comissédo Europeia

Nota:

Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Ap6s Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.

Também o PMAI do gaséleo em Portugal tem vindo a ser sistematicamente superior a média da UE

desde finais de 2005.

No primeiro semestre de 2008 os PMAI do gaséleo em Portugal apenas em duas semanas (uma
das quais no segundo trimestre de 2008) foram ligeiramente inferiores aos registados na UE a 27.

Em média durante o segundo trimestre de 2008, para o gasoleo, o PMAI em Portugal foi 1,09
céntimos por litro superior ao da UE a 27 (abaixo do diferencial de 1,84 céntimos por litro verificado

no primeiro trimestre de 2008).
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Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

Nota:

Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Apés Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.
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Numa comparacdo com Espanha verifica-se que o PMAI da gasolina 1095 tem vindo a ser mais
elevado em Portugal do que no pais vizinho desde finais de 2005.

Em 2006 e 2007 o PMAI da gasolina 1095 em Portugal foi, respectivamente, 1,58 e 1,03 céntimos
por litro mais elevado do que em Espanha.

No segundo trimestre de 2008 verificou-se uma alteracdo nessa tendéncia tendo o PMAI da
gasolina 1095 sido inferior em Portugal relativamente a Espanha (em média menos 0,75 céntimos
por litro).

Evolucao do diferencial no PMAI de Portugal face a Espanha
Gasolina 1095
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comissao Europeia

Também o PMAI do gaséleo tem vindo a ser mais elevado em Portugal face ao pais vizinho desde
finais de 2005, ainda que com menor amplitude face a gasolina 1095.

Em 2006 e 2007 o PMAI do gasdleo em Portugal foi, respectivamente, 0,25 e 0,26 céntimos por litro
mais elevado do que em Espanha.

No segundo trimestre do ano verificou-se uma alteragdo nessa tendéncia tendo o PMAI do gaséleo

sido inferior em Portugal relativamente a Espanha na maioria das semanas (em média menos 0,74
céntimos por litro).

Evolucao do diferencial no PMAI de Portugal face a Espanha

Gasoleo
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comissdo Europeia

20



e

AUTORIDADE 1 "CONCORRENCIA

2.3.2.5. Diferencial com neutralizac&o do efeito fiscal

Mantendo os critérios das Newsletters anteriores, o diferencial com neutralizagao do efeito fiscal do
mercado nacional de um combustivel é a diferenca entre o PMVP efectivamente praticado em
Portugal e o pregco com impostos que Portugal praticaria se, dada a sua carga fiscal (exdgena ao
mercado), o seu PMAI fosse 0 mais baixo da UE27 (denominado por “PVP tedérico”). Quanto menor
este diferencial mais proximo é o pre¢co nacional do mais baixo praticado na UE27, neutralizado o
efeito fiscal.

Considerando os PMAI mensais mais baixos na UE27 e aplicando-lhes uma carga fiscal idéntica a
nacional, verifica-se que, no segundo trimestre de 2008, a diferenca entre os precos efectivamente
praticados em territdrio nacional e os “PVP tedricos” era de 8,4 céntimos/litro na gasolina 1095, e de
9,8 céntimos/litro no caso do gaséleo rodoviario.

Do primeiro para o segundo trimestre de 2008 a diferenca entre o “PVP tedrico” e o PVP efectivo
diminuiu ligeiramente nos dois combustiveis.

Numa analise mensal, se considerarmos os PMAI do pais com menor preco na gasolina 1095, e
Ihes aplicarmos a carga fiscal que incide sobre o combustivel em Portugal, verificamos que o preco
assim calculado seria inferior ao PMVP praticado em territério nacional em 8,8 céntimos/litro em
Abril, 7,6 céntimos/litro em Maio e 8,7 céntimos/litro em Junho.

No caso do gas6leo, numa analise mensal, se considerarmos os PMAI do pais com menor preco no
gaséleo, e Ihe aplicarmos a carga fiscal que incide sobre o combustivel em Portugal, verificamos
que o preco assim calculado seria inferior ao PMVP praticado em territério nacional em 8,3
céntimos/litro em Abril, 10,4 céntimos/litro em Maio e 10,7 céntimos/litro em Junho.

Legenda:

l Gasolina 1095 |
Por referéncia
" MM 3 meses
Més p p* p-p* p-p* p Esp
Abr-08 1,401 1,314 0,088 0,089 1,141
Mai-08 1,452 1,376 0,076 0,086 1,198
Jun-08 1,500 1,413 0,087 0,084 1,248

Gasoleo rodoviario

Por referéncia

R MM 3 meses
Més p p* p-p* p-p* p Esp
Abr-08 1,265 1,182 0,083 0,087 1,159
Mai-08 1,348 1,244 0,104 0,093 1,249
Jun-08 1,417 1,309 0,107 0,098 1,298

p = PMVP com impostos practicado em Portugal.

p* = PMVP eficiente = PMVP com impostos que Portugal praticaria se dada a sua carga fiscal, que é exégena, o seu PMVP liquido de impostos fosse o mais baixo da UE.
p-p* = Margem de ineficiéncia.

p Esp = PMVP com impostos praticado em Espanha.

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissdo Europeia.

Durante o segundo trimestre de 2008, mesmo que, por hipétese, Portugal tivesse o PMAI mais
baixo dos paises da UE a 27, ap0s considerada a carga fiscal, o PMVP de ambos os combustiveis
estaria acima do praticado em Espanha (reflectindo uma menor carga fiscal relativa em Espanha),
com uma excepc¢ao, a do preco do gasoleo rodoviario em Maio de 2008.
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3. Breve andlise dos mercados do Gas Propano e

Butano de garrafa

3.1. Procura nacional de gas de garrafa

De acordo com os dados da DGEG, no segundo trimestre de 2008, a procura nacional de GPL
atingiu, aproximadamente, as 179 mil toneladas, isto é, 4% abaixo dos valores registados durante o
segundo trimestre de 2007 (aproximadamente 186 mil toneladas).

A diminuicdo da procura resultou, fundamentalmente, da diminuicdo do consumo do gas propano
canalizado, butano engarrafado e propano engarrafado.

A procura de gas propano engarrafado atingiu as 44 mil toneladas no segundo trimestre de 2008, o
que representa uma descida de 4% face as 46 mil toneladas vendidas no segundo trimestre de
2007 e de 13% face as 51 mil toneladas do primeiro trimestre de 2008.

A procura de gas butano engarrafado atingiu os 66 mil toneladas no segundo trimestre de 2008, o
que representa uma descida de 6% face as 70 mil toneladas vendidas no segundo trimestre de

2007 e de 12% face as 75 mil toneladas do primeiro trimestre de 2008.

A diminuicdo da procura de gas propano e
butano engarrafado foi particularmente
intensa nos Ultimos dois meses do
segundo trimestre.

Assim, no més de Abril de 2008, face ao
més homdlogo de 2007, registaram-se
diminui¢ces da procura de gas propano e
butano engarrafado de 3% e 5%
respectivamente. No més de Maio de
2008, face ao més homodlogo de 2007,
registaram-se diminuicbes na ordem dos
5% para o propano engarrafado e dos 6%
para o butano engarrafado e em Junho as
reducbes foram de 5% e 7%
respectivamente.

Em termos acumulados, no primeiro
semestre de 2008 e face ao mesmo
semestre do ano anterior a procura de gas
propano e butano engarrafado registava
decréscimos de 6% e 8% respectivamente.

De referir que, do valor total acumulado de
GPL vendido no primeiro semestre de
2008, 60% correspondeu a gas
engarrafado (Propano - 24%; Butano —
36%).

Procura Nacional de Gas Butano de Garrafa
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Fonte: DGGE.
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3.2. Pregcos grossistas internacionais de referéncia para
formacéo do preco a saida das refinarias

Apds o crescimento dos pregos spot Evolug&o do pregos  spot do
grossistas internacionais de referéncia Gas propano e butano (FOB, NWE)

para as refinarias indexadas as cotagbes o
! 0,639
0,612 0,618

do Noroeste Europeu (NWE) do gas  _ | e .
propano e butano durante o ano de 2007, B80T N = hah
L. . - 0500 0,441 V/”ﬂ :
no primeiro trimestre de 2008 verificou-se 000 ST
uma quebra nos precos. 0’300 0,404
. . 0,200 +
No segundo trimestre verificou-se a 0100 — Gés Propano
retoma de uma tendéncia para o ligeiro O'OOO Gas Butano
crescimento dos precos grossistas ’
internacionais de ambos o0s gases,
ficando contudo as cotacBes de final de
trlmeStre abaIXO dos Va|0l'es reglstados Fonte: Analise da AdC com base em dados do BCE e Reuters.

no final de 2007.
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Assim, a 30 de Junho de 2008 o gas Index de precos precos spotd o

propano e butano cotavam nos Gés propano e butano no 272008 (FOB, NWE)
€0,602/kg. e €0,318/kg respectivamente. Index

(01-Abr-08; 100)
130 -

Face aos precos registados no primeiro
dia do segundo trimestre estas cotacdes s
representam um acréscimo de 19,7% 110 ' 1103
para o gas butano e de 10,3% para o - W
gas propano. ™

90 | 96,2

120 116,1 1197

Géas Propano

Em termos de pregcos médios o Gas Butano

trimestrais, comparando o primeiro com 2 2 % =z 3 8 3z B B R o oz 8 %
o segundo trimestre de 2008 esse 2 % 5 55 358 ¥ g g g 555 5;
crescimento dos pregos ndo foi téo ST e g’ vt g3 28 8 ¢ 4 8 308
acentuado_ Fonte: Andlise da AdC com base em dados do BCE e Reuters.

Do primeiro para o segundo trimestre de
2008 os pregcos spot grossistas
internacionais de referéncia para as

- . . - o Preco spot internacional do gas propano e butano (€/Kg)
refinarias indexadas as cotacfes do

Noroeste Europeu (NWE) do gas Variagdo | Variagdo

272008 | 1T2008 | 2T2007 | 2T2008 - | 2T2008 -

propano e butano aumentaram 1,7% e 172008 | 2T2007
0,5% respectivamente.

Gés propano 0,583 0,573 0,414 1,7% 40,9%

Ja do segundo trimestre de 2007 para 0 | Gas butano 0,543 | 0,540 | 0,402 | 0,5% 35,1%

segundo trimestre de 2008 os precos
spot grossistas internacionais de
referéncia para as refinarias indexadas
as cotagbes do Noroeste Europeu
(NWE) do gas propano e butano
aumentaram 40,9% e 35,1%
respectivamente.

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Reuters.
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3.3.

O preco do gas propano
engarrafado subiu 16%, e o preco
do butano engarrafado 18%, entre
Junho de 2007 e Junho de 2008.

De acordo com os dados mais
recentes da DGEG™, em Junho de
2008, os precos do butano e
propano engarrafados eram de
€1,91/kg e €1,58/kg,
respectivamente.

Em Junho de 2008, os precos do
propano e do butano engarrafados
eram 1 céntimo inferiores aos
precos em vigor no final do
primeiro trimestre de 2008.

No primeiro semestre de 2008, o
preco do GPL engarrafado no
mercado nacional caracterizou-se
por uma estabilidade em contraste
com o0 crescimento acentuado
registado no final de 2007.

Do primeiro para 0 segundo
trimestre de 2008 o PMVP
trimestral de ambos o0s gases

reduziu-se 0,2%.

Andlise da evolucado dos precos retalhistas em

e
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Portugal

Evolucéo do precos do Gas Butano
e Propano em garrafa
€/Kg
2,00 -

1,90 4

o

1,80 1 +16%

o

1,70 A

159

1,60 -
1,50 -
+18%

1,40 -
Butano
1,30

1,58

e Propano
1,20
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ © e} e} «Q «Q ©
) =} S} =} o Q =] o o S S Q o
5 2 2 83 &2 & 5 &8 & 2 % 3
Fonte: DGEG
PMVP gés propano e butano engarrafado em Portugal (  €/Kg)
Variagdo | Variagédo
2T2008 | 1T2008 | 2T2007 | 2T2008 - | 272008 -
172008 | 2T2007
Gés propano 1,587 1,590 1,340 -0,2% 18,4%
Gés butano 1,917 1,920 1,650 -0,2% 16,2%

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da DGEG.

Em comparacdo com o periodo homologo de 2007 (segundo trimestre de 2007) verificou-se um
acréscimo no PMVP trimestral de 18,4% no gas propano engarrafado e de 16,2% no gas butano
engarrafado no segundo trimestre de 2008.

'° Os precos apresentados reflectem alteraces aos valores previamente reportados pela DGEG. A série foi revista de acordo

com os ultimos dados disponiveis.
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4. Analise Complementar — Diferencas entre variacbe s
nos precos do petroleo e variagbes nNosS precos
retalhistas da gasolina e do gaséleo

4.1. Nota Introdutéria

No sector dos produtos petroliferos nao raras vezes é oferecida a opinido publica um conjunto de
comparacdes de indicadores que sdo susceptiveis de dificultar a compreensédo da evolugdo dos
precos, em particular dos precos do petréleo e dos precos do gaséleo rodoviario e da gasolina 1095.

E frequente encontrarem-se comparagdes directas entre a evolugdo dos precos dos futuros do
Brent num determinado periodo e a evolucdo dos precos de venda ao publico em Portugal da
gasolina 1095 e do gasoéleo.

Essas comparacbes padecem de diversos problemas sendo frequentemente geradoras de
polémicas injustificadas.

Assim, quaisquer comparacBes que se queiram efectuar entre precos do petréleo e precos
retalhistas dos produtos refinados em Portugal devem ter em consideragdo, conforme se detalhara
nos capitulos que se seguem:

- As especificacdes dos precos que estdo a ser comparados;

- A existéncia de mercados distintos em distintas fases da cadeia de valor do sector
petrolifero;

- Os periodos de tempo envolvidos em cada ajustamento;

- O impacto da fiscalidade sobre as variagfes nos PVP.

4.2. As definicbes dos precos em comparacao

As comparac8es directas entre a evolucdo dos precos dos futuros do Brent num determinado
periodo e a evolugdo dos PVP em Portugal da gasolina 1095 e do gaso6leo devem, em primeiro
lugar, ter em consideracéo as especificacdes dos pre¢os que estéo a ser comparadas.

Importa a este titulo esclarecer desde logo alguns conceitos fundamentais.
As cotaces dos futuros do Brent:

- Representam precos de transaccao de petréleo com determinadas especificacdes (Brent
Blend), sendo que existe petréleo de diferentes qualidades que pode ter (e tem) precos
distintos;

- Usam como unidade de referéncia o dolar americano, pelo que qualquer comparagdo com
evolucao do preco de outros bens que utilizem como unidade de referéncia o Euro devem
ter em consideracao as taxas de cAmbio adequadas;

- Sao precos de futuros, isto é, correspondem ao preco que se forma num determinado dia
mas para uma entrega de petroleo que néo ir4 ocorrer nesse dia mas posteriormente
(normalmente no més seguinte aquele em que é negociado)™.

Por sua vez, os PVP da gasolina 1095 e do gaséleo em Portugal:

- Usam o euro como moeda de referéncia e ndo o délar americano;

™ Apresentando as cotagées do petréleo uma elevada volatilidade quando comparadas com as da generalidade dos titulos
transaccionados em mercados bolsistas, a diferenga entre a utilizagdo de um prego spot e de um prego futuro pode gerar
diferencas significativas em termos de analise. Note-se que é possivel obter cotagdes para o prego spot do Brent (Dated
Brent).
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- S&8o0 pregos spot, isto é, sdo 0s precos que estdo em vigor naquele dia para transaccdes
nesse mesmo dia.

Assim, desde logo, as comparac8es directas entre a evolugcédo dos precos dos futuros do Brent num
determinado periodo e a evolugdo dos PVP em Portugal da gasolina 1095 e do gaséleo nesse
mesmo periodo, se ndo forem corrigidas pelas diferencas acima referidas séo irrelevantes.

4.3. O facto de os mercados do petroleo serem disti  ntos dos
mercados de venda por grosso de produtos refinados e de venda
a retalho de produtos refinados

Apesar de existir uma correlagédo entre as variagdes de precos nos mercados do petroleo e nos
mercados grossistas de gasolina 1095 e gasoéleo, em resultado de o petroleo ser a principal matéria-
prima para a producdo de Gasolina 1095 e gaso6leo, ndo existe uma correlacéo perfeita entre essas
variacoes.

De facto, os mercados do petréleo sdo mercados distintos dos mercados grossistas de venda de
gasolina 1095 e gaséleo (com a especificacdo 50ppm) e dos mercados retalhistas de venda de
gasolina 1095 e gasoleo.

Assim, o preco formado em cada mercado depende das condicionantes de procura e oferta
especificas desse mercado, ainda que exista uma teia forte de ligacdes entre as condicionantes de
cada um dos mercados.

4.3.1. Os mercados do petréleo

Os mercados do petréleo tém uma procura e oferta propria e distinta da procura e oferta dos
mercados grossistas e retalhistas de venda de combustiveis refinados.

Os mercados do petréleo podem ser vistos como uma grande pool de varias qualidades de petréleo,
cujos diferenciais de precos seguem um processo estacionario, ou seja, os diferentes mercados
encontram-se ligados entre si num grande mercado integrado internacional.

Assim, ndo existe uma Unica qualidade de petrdleo mas uma diversidade de petr6leos com
diferentes niveis de qualidade (designadamente diferentes densidades) e diferentes precos.

As duas especificagbes de petroleo utilizadas a nivel internacional como referéncia de preco sdo
vulgarmente designadas por Brent (Crude) e Western Texas Intermediate (WTI), também conhecido
por Light Sweet Crude.

O petrdleo do tipo Brent é o petroleo de referéncia no mercado Europeu, e portanto, a referéncia
para Portugal, sendo cotado em Londres.

N&o significa isto, porém, que todas as empresas com actividade de refinacdo comprem o petréleo
ao preco do Brent, na medida em que existem petréleos com diferentes qualidades, que tém, por
isso, precos distintos num mesmo momento de tempo.

Significa antes que o preco do Brent serve como referéncia para indexacdo desses precos de
compra existindo “spreads” (positivos e/ou negativos) que corrigem esses prec¢os pela qualidade do
petrdleo adquirido, localizacdo do comprador/vendedor, entre outros factores.

A procura de petroleo por parte das refinadoras ndo depende exclusivamente da procura de
gasolina 1095 e gas6leo mas da procura de um nimero muito superior de produtos, com as mais
diversas utilizacdes.

E que o petréleo apesar de ser a principal matéria-prima para a producdo de gasolina 1095 e
gasoleo é, também, a matéria prima para a produgdo de uma enorme diversidade de outros
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produtos, dos quais se destacam o fuel6leo (para a producédo de energia, bancas e para a industria),
0 GPL (gas de petrdleo liquefeito), o jet fuel, a nafta, o coque, os asfaltos, entre outros.

Em Portugal, por exemplo, no segundo trimestre de 2008, (conforme analisado no capitulo 2.2. da
presente Newsletter) as gasolinas e o gasdleo rodoviario ndo representavam mais de 47% da
procura de derivados de petrdleo.

Assim, o prec¢o do petrdleo pode variar em resultado de um aumento da procura de outros produtos
refinados que ndo a gasolina 1095 e o gaséleo rodoviario.

Do lado da oferta, o preco do petréleo é condicionado pela existéncia de um cartel ao nivel da
producdo que fixa quotas de producéo, com efeitos naturalmente nefastos ao nivel do bem-estar
dos consumidores.

4.3.2. Os mercados de venda por grosso de produtos refinados

Os mercados grossistas de venda de gasolina 1095 e gasoéleo, por sua vez, sdo distintos dos
mercados do petréleo tendo uma procura e oferta préprias.

Na Europa, os precos grossistas dos produtos refinados (designadamente os precos a saida da
refinaria) acompanham maioritariamente, por formula matematica plasmada nos contratos de
fornecimento, as cotacdes de produtos refinados do mercado de Roterddo (NWE) e/ou do mercado
de Lavera.

Em Portugal os precos contratualizados dos produtos refinados a saida da refinaria estao indexados
as cotacdes do mercado de Roterddo. Assim, em 2008", numa determinada semana*®, os precos a
saida das refinarias nacionais reflectiam a média das cotagfes diarias do mercado de Roterdao
relativas a semana anterior (cotacdo Platts NWE de referéncia).

O facto de os precos dos produtos refinados acompanharem estas cotacdes internacionais néo
significa que a todo 0 momento o preco de venda a saida das refinarias que usam os indexantes do
mercado de Roterddo seja Unico, dependendo essencialmente das caracteristicas dos produtos
vendidos & saida de cada refinaria e do comprador/vendedor.**

Estas cotacdes reflectem as condi¢des da oferta (designadamente o custo das matérias-primas -
designadamente do petréleo - e outros custos da actividade de refinagdo) mas também da procura
do produto refinado em questdo num determinado momento.

As variagBes na procura de produtos refinados tém, por isso, um impacto directo ao nivel dos
precos de venda por grosso desses produtos, e uma impacto indirecto, mas que podera ser
contrariado ou ampliado por outros efeitos de sentido contrario ou no mesmo sentido (por exemplo,
reducBes/aumentos na procura de outros produtos derivados) ao nivel da procura de crude.

Numa andlise gréfica dos precos dos seis principais produtos derivados do petréleo (Gasoleo
(50ppm); Gasolina 1095; Fueldleo (3,5%); Nafta; Jet Fuel;, GPL propano e Fueléleo) nos ultimos
quatro trimestres € possivel verificar a disparidade nas variacfes dos precos dos diferentes
produtos derivados, com produtos a sofrerem variacdes de preco superiores as do petroleo e outros
a sofrerem variagcGes de preco inferiores as variagdes do prego do petréleo.

Assim, por exemplo, no segundo trimestre de 2008 a gasolina 1095, a Nafta e o GPL propano
tiveram aumentos do prego grossista indexado ao mercado de Roterddo (em Délares americanos)
inferiores aos do Brent (cotacBes spot — Dated Brent). Em particular a variacdo do preco do GPL
propano foi cerca de 1/3 da variagdo do preco da principal matéria-prima utilizada na sua producéo,
0 petréleo.

2 Até ao final do ano de 2007 reflectiam a média das cotagdes do mercado de Roterddo (numa base CIF) relativas as duas
semanas anteriores.

¥ Os pregos grossistas da gasolina 1095 e do gaséleo a saida das refinarias em Portugal sdo alterados uma vez por
semana.

4 Estas férmulas matematicas para além do indexante supra referido incluem usualmente spreads (positivos e/ou negativos)
associados a diferenca de especificacdes dos combustiveis, custos de transporte e seguros, custos de desembarque nos
portos, entre outros elementos.
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Existem ainda situacdes mais extremas. Por exemplo, no terceiro trimestre de 2007 em que o
petroleo registou um incremento de preco de cerca de 10% o preco grossista indexado ao mercado
de Roterdéo da gasolina 1095 decresceu.

Taxa de crescimento trimestral dos precos  spot cotados em

USD dos derivados do petréleo a saida da refinariaknom  ercado

35% -
30%
25%
20%
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10%
5%

0%
5% -

312007 472007 172008 272008

-10% -
mFueldleo  GPL Propano mJet Fuel m Nafta m Gaséleo 50ppm 1 Gasolina I095 m Brent Dated

Fonte: Andlise AdC com base em dados da Reuters.

Desta forma, e apesar de o preco do petréleo ndo deixar de ser uma componente relevante na
determinacéo dos precos grossistas dos produtos refinados, ndo deixa de ser uma das componente
que influencia esses precos do lado da oferta existindo outras, quer do lado da oferta (como sejam,
por exemplo, os stocks de produtos refinados), quer do lado da procura.

Assim em momentos de subida inesperada da procura de um determinado produto derivado, ou de
reducdo inesperada dos stocks desse produto & possivel que o prego grossista desse produto
refinado suba para além da variacdo do preco do crude beneficiando as refinadoras do poder de
mercado que resulta da escassez desse produto no mercado.

De forma inversa em momentos de descida inesperada da procura de um determinado produto
derivado, ou de aumento inesperado dos stocks desse produto é possivel que o preco grossista
desse produto refinado desca mais do que o preco do crude, se por exemplo a reducdo da procura
desse produto refinado for compensada por aumentos (ou redu¢gfes menos expressivas) ha procura
de outros produtos refinados, que infljam, por isso, variagdes na procura do petréleo inferiores as
verificadas na procura desse produto derivado.

Assim, historicamente as margens de refinacdo apresentam uma grande volatilidade em resultado
do diferencial entre variacdes nos precos da matéria-prima e dos produtos refinados.

As refinarias tendem a maximizar a sua producao dos produtos derivados cujo diferencial de preco
grossista para o crude se encontra mais elevado e a minimizar a producfes dos derivados em que
se verifica o inverso, dentro dos limites técnicos de optimizacao da estrutura de producéo.

S8o0 essas decisdes por parte das refinarias que fazem com que se no curto prazo existem

desfasamentos entre a evolucdo do preco do petréleo e dos produtos derivados, no longo prazo,
exista uma forte correlagdo entre a evolugao do prego do petréleo e dos produtos que dele derivam.
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4.3.3. Os mercados de venda a retalho de produtos r  efinados

Os mercados retalhistas de venda de gasolina 1095 e gasoleo, por sua vez, embora ligados, séo
distintos tanto dos mercados do petréleo, como dos mercados grossistas da gasolina 1095 e do
gaséleo tendo uma procura e oferta proprias.

Em Portugal os mercados retalhistas séo caracterizados, do lado da procura, por serem atomizados
e com uma baixa elasticidade procura-preco e, do lado da oferta, pela existéncia de um nimero
reduzido de concorrentes.

A concorréncia por via do preco tem ocorrido fundamentalmente através dos postos de
combustiveis de super/hipermercados que reduzem as suas margens de lucro na comercializagao
dos combustiveis de forma a beneficiarem do maior trafego gerado nas suas unidades de venda
retalhista de outros produtos.

A concorréncia pelo servico, localizacdo e produto ocorre essencialmente através dos postos de
combustiveis de marca, que diferenciam o servico, estdo localizados nas principais artérias
rodoviarias e apresentam um leque de produtos diferenciado.

Os precos retalhistas de venda de gasolina 1095 e gasoleo sdo determinados tendo em
consideragdo os precos dos mercados grossistas da gasolina 1095 e gaséleo, mas nédo deixam de
ter em consideragdo as condi¢des especificas da oferta e da procura na area de influéncia em que
se insere o0 posto de combustiveis (Cf. analise constante do capitulo 2.3.2.2. da presente
Newsletter).

4.4. Desfasamentos no ajustamento

A comparacdo directa entre a evolucdo das cotacbes de precos internacionais e os PMAI no
mercado nacional deve considerar também o efeito do timing de ajustamento as cotacdes
internacionais.

De acordo com a Ultima analise realizada pela AdC™, o mercado nacional reage com uma atraso de
cerca de 4 semanas a variag6es na cotagcdo dos precos spot do Brent.

Em consequéncia, em periodos em que o preco de referéncia internacional evolui de forma abrupta
em alta, o preco nacional dos combustiveis tende a acompanhar a subida com desfasamento e, nos
momentos em que as cotacdes internacionais estdo em quebra o preco nacional revela igualmente
um desfasamento na baixa.

Decorre dai que do primeiro para o segundo trimestre de 2008 caracterizado pelo aumento
significativo do preco do crude e dos pregos grossistas da gasolina 1095 e do gasoéleo, os precos
retalhistas destes combustiveis ndo tenham crescido de forma tdo acentuada como as cotacdes
spot do Brent e os precos grossistas da gasolina 1095 e do gaséleo, sendo de esperar que tal
situacao se inverta no terceiro trimestre de 2008, na sequéncia da descida continuada das cotacfes
spot dos precos grossistas destes produtos derivados e do proprio Brent.

4.5. O impacto fiscal

As variacdes (seja no sentido da alta, seja no sentido da baixa) dos PVP dos combustiveis em
Portugal (e na generalidade dos paises Europeus) sdo sempre necessariamente de menor
amplitude do que as variacdes verificadas nos precos grossistas dos combustiveis na medida em
que a existéncia do ISP, que é um imposto especifico, ou seja, um valor fixo por litro e faz com que
o impacto de variagdes nos precos grossistas venha diluido no PVP.*°

'% Cf. Newsletter n.° 9 — 3.° trimestre de 2005 (disponivel em http://www.concorrencia.pt/Publicacoes/Newsletter.asp).
o Cf. Capitulo  4.3. da  Newsletter n.° 15 - 1° trimestre de 2007 (disponivel em
http://www.concorrencia.pt/Publicacoes/Newsletter.asp).
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Anexo Estatistico

Anexo | - Grau de diferenciacao dos PMVP praticados em
Portugal: Ultima semana de Dezembro de 2007

Unidade: €/litro

| Combustiveis

Gasolina Gasolina Gasolina Gaséleo
s/chumbo| Gaséleo o s/chumbo .
aditivada colorido
95 98
Minimo 1,350 1,160 1,430
Auto-estrada  |Maximo 1,372 1,193 1,512
Média* 1,362 1,182 1,500
Minimo 1,227 1,068 1,292 1,344 0,719
Qutros Maximo 1,379 1,194 1,440 1,512 0,800
Média* 1,360 1,180 1,427 1,451 0,778
Areas Mi’ni_mo 1,239 1,074 1,294 1,329 0,784
Comerciais Méximo 1,369 1,189 1,399 1,503 0,792
Média* 1,322 1,143 1,347 1,397 0,788
Minimo 1,269 1,074 1,294 1,330 0,735
Norte Méaximo 1,374 1,194 1,440 1,512 0,800
Média* 1,358 1,178 1,419 1,445 0,779
Minimo 1,239 1,090 1,380 1,339 0,728
Centro Méaximo 1,374 1,194 1,440 1,512 0,794
Média* 1,357 1,178 1,430 1,440 0,778
Lisboa e Vale Mi’ni_mo 1,265 1,068 1,398 1,329 0,743
do Tejo ME:\x!mo 1,379 1,194 1,440 1,512 0,794
Média* 1,358 1,178 1,427 1,454 0,777
Minimo 1,227 1,088 1,292 1,360 0,719
Alentejo Méaximo 1,374 1,194 1,440 1,509 0,794
Média* 1,355 1,175 1,420 1,440 0,775
Minimo 1,329 1,139 1,424 1,389 0,774
Algarve Méaximo 1,370 1,192 1,432 1,509 0,788
Média* 1,361 1,181 1,429 1,469 0,777
Fonte:DGEG * Média Aritmética
Anexo Il - Grau de diferenciacdo dos PMVP praticado s em
Portugal: Ultima semana de Junho de 2008
Unidade: €/litro
| Combustiveis |
Gasolina ’ Gasolina .
. Gasolina Gasoleo
s/chumbo| Gasoleo . s/chumbo )
aditivada colorido
95 98
Minimo 1,519 1,419 1,593 1,029
Auto-estrada |Maximo 1,537 1,442 1,677 1,029
Média* 1,527 1,436 1,651 1,029
Minimo 1,363 1,349 1,539 1,454 0,955
QOutros Méaximo 1,593 1,445 1,599 1,677 1,043
Média* 1,523 1,432 1,589 1,629 1,028
Areas Ml'nimo 1,358 1,331 1,460 1,448
Comerciais Maximo 1,527 1,436 1,460 1,671
Média* 1,466 1,378 1,460 1,535
Minimo 1,440 1,336 1,460 1,454 0,995
Norte Maximo 1,537 1,445 1,599 1,673 1,040
Média* 1,521 1,429 1,568 1,619 1,030
Minimo 1,358 1,339 1,539 1,449 0,955
Centro Maximo 1,537 1,445 1,599 1,673 1,043
Média* 1,520 1,428 1,589 1,615 1,025
Lisboa e Vale Ml"ni.r'rw 1,359 1,331 1,587 1,476 0,991
do Tejo Maximo 1,593 1,445 1,599 1,677 1,041
Mé dia* 1521 1,431 1,592 1,638 1,029
Minimo 1,430 1,340 1,587 1,448 1,002
Alentejo Maximo 1,529 1,445 1,599 1,671 1,040
Média* 1521 1,430 1,590 1,609 1,028
Minimo 1,459 1,369 1,587 1,519 1,020
Algarve Méaximo 1,529 1,445 1,587 1,675 1,038
Média* 1,524 1,434 1,587 1,642 1,030
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Siglas e abreviaturas utilizadas

AIE — Agéncia Internacional da Energia.

Amplitude de precos - Diferenca de precos entre 0 mais baixo e o mais elevado.

bbl — Barril — medida de volume do petroleo e produtos derivados do petroleo. Um barril de
petréleo corresponde a 42 gal6es americanos (0 equivalente a 159 litros). Em média uma
tonelada corresponde a 7,33 bbl de crude, embora uma converséo precisa dependa das
caracteristicas especificas do petréleo.

Brent — “Brent blend” — Tipo de crude mais transaccionado no mar do Norte. O Brent tem
uma densidade de cerca de 37,5 de acordo com a escala do API (American Petroleum
Institute). Tecnicamente € uma mistura de crude da Shell UK (zona de exploracdo de
Brent) e da BP (zona de exploracdo de Ninian).

DGEG - Direccéo Geral de Energia e Geologia.

Gasolina I095 — Gasolina sem chumbo de 95 octanas.

Gasolina 1098 — Gasolina sem chumbo de 98 octanas.

GPL — Gés de Petroleo Liquefeito.

kb/d — Milhares de barris por dia.

mb/d — Milhdes de barris por dia.

MM3 — Média movel a 3 meses (média dos ultimos 3 meses).

MM12 — Média mével a 12 meses (média dos ultimos 12 meses).

PVP — Preco de venda ao publico depois de impostos.

PMAI — Preco médio de venda ao publico antes de impostos.

PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico depois de impostos.

Precos Spot — Precos praticados no mercado a vista (por oposicdo ao mercado de
futuros).

TCMA — Taxa de crescimento média anual.
UE - Unido Europeia.

WTI — West Texas Intermediate crude oil — contrato de futuros transaccionado no NYMEX
sobre o Light Sweet Crude.
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Fontes de Informacéao

AIE — Agéncia Internacional da Energia

12 de Agosto de 2008 e 10 de Junho de 2008

BCE (Banco Central Europeu)

16 de Setembro de 2008

Comisséo Europeia

16 de Setembro de 2008

DGEG - Direccao Geral de Energia e Geologia

Combustiveis Liquidos — Julho de 2008
Combustiveis Gasosos — 18 de Setembro de 2008

Galp Energia 6 de Agosto de 2008 e 20 de Maio de 2008

INE 8 de Agosto de 2008

Reuters 16 de Setembro de 2008
Contactos

Rua Laura Alves, n. 4, 7.°
1050-138 Lisboa

Tel: + 351 21 790 20 00
Fax: +351 21 790 20 96

Disclaimer

A missédo da Autoridade da Concorréncia, tal como definida no artigo 1.° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto Lei
n.° 10/2003, de 18 de Janeiro, é a de assegurar o respeito pelas regras de concorréncia, tendo em vista o funcionamento
eficiente dos mercados, a reparticdo eficaz dos recursos e o0s interesses dos consumidores.

A AdC, no cumprimento da sua missé@o e no exercicio dos seus poderes de supervisdo, procede a um acompanhamento
sistematico dos mercados de combustiveis liquidos e gasosos (gas de garrafa), cujos principais dados apresenta nesta

Newsletter.

A presente Newsletter é difundida a titulo meramente informativo.
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