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¢ A procura internacional de crude cresceu 0,8%  no primeiro trimestre de 2008 tendo sido
acompanhada pelo crescimento da oferta (+1,9%), que recuperou o crescimento face ao
quarto trimestre de 2008. Estima-se que a procura mundial continue em alta a médio prazo
influenciando o preco internacional do crude.

« As importacdes nacionais de petréleo  de Janeiro a Mar¢co de 2008 aumentaram 5% em
comparacdo com igual periodo de 2007 e contribuiram para um aumento da oferta
nacional de produtos petroliferos refinados em 4,3% face ao periodo homologo de 2007.
O aumento da oferta nacional de produtos refinados permitiu aumentar as exportagdes de
gasolina e outros derivados do petroleo.

e O consumo de combustiveis rodoviarios diminuiu 1,9% no primeiro trimestre de 2008,
em comparagao com igual periodo de 2007 (o consumo de gasoleo rodoviario caiu 0,2% e o
de gasolina 7%). Refira-se que o consumo de combustiveis rodoviarios cresceu 0,2% de
2006 para 2007.

e O preco médio em euros do petréleo (futuros do Brent a 1 més), no 1.° trimestre de
2008, subiu 43,6% face ao periodo homélogo de 2007 e 5,0% face ao preco médio do 4.°
trimestre de 2007.

» A gasolina s/ chumbo 95 viu a cotagdo média nos mercados internacionais aumentar
33,5% enquanto o seu PMVP antes de impostos em Portugal aumentou 27,5% do 1.°
trimestre de 2008 para o periodo homologo de 2007. Para o mesmo periodo, 0 gasoleo viu
a cotacdo média nos mercados internacionais aumentar 44,7% enquanto o seu PMVP
antes de impostos em Portugal aumentou  34,7%. Comparando com o quarto trimestre
de 2008 verifica-se que a gasolina s/ chumbo 95 e o gasdleo aumentaram nos mercados
internacionais 3,9% e 5,6% respectivamente enquanto o seu PMVP antes de impostos em
Portugal aumentou 5,4% e 7,1% respectivamente. Os pre¢cos no mercado nacional reagem
com cerca de duas semanas de atraso face as cotacdes internacionais dos produtos
derivados, sendo expectavel que tal desfasamento se atenue em 2008 com a anunciada
alteracdo da formula de indexacéo dos precos a saida das refinarias nacionais.

 Em comparacao com o periodo homdélogo de 2007, no primeiro trimestre de 2008, o PMVP
da gasolina sem chumbo 95 e do gas6leo  em territdério nacional aumentou 11,9% e
19,7%, respectivamente.

* No final de Marco de 2008, o PMVP da gasolina sem chumbo 95 em Portugal era
superior a média da Unido Europeia a 27, enquanto ¢ ue o do gaséleo se mantinha
abaixo da média (a gasolina sem chumbo 95 registava um PMVP em Portugal de
€1,382/litro - 5,1% acima da média da EU -, e o0 gaséleo de €1,256/litro - 0,1% abaixo da
meédia da UE).

« Na UE a 27, Portugal ocupou, no final de Marco de 2008, o décimo lugar no ranking dos
paises com o PMVP antes de impostos mais elevado da gasolina (3,1% acima da média
da UE27) e o sexto lugar no ranking dos paises com o PMVP antes de impostos do
gaséleo mais elevado (4,2% acima da média da UE27).

« Desde 2006 e até ao primeiro trimestre de 2008 o diferencial de precos entre os postos
com insignia de super/hipermercados e os postos das principais petroliferas tem
vindo a aumentar em favor dos super/hipermercados. Em 2006, o diferencial de precos na
gasolina sem chumbo 95 e no gaséleo era respectivamente de 4,3 e 4,4 céntimos por litro,
tendo no primeiro trimestre de 2008 atingido os 5,7 e 5,8 céntimos por litro,
respectivamente.

O preco do gas propano engarrafado subiu 4,7%, e o preco do butano engarrafado
2,5%, entre Marco de 2007 e Marco de 2008.
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1. Analise do mercado das matérias-primas

1.1. Procura e Oferta de petroleo

1.1.1. Internacional

Procura

No primeiro trimestre de 2008, a procura global

Milhdes

.
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Procura Mundial de Petréleo

de petroleo cresceu 0,8%, atingindo os barris dia

86,6 mb/d, valor que compara com 0s 897 88,1

85,9 mb/d do trimestre homoélogo de 2007. 2? ] 66,5 55 . .
86 1 85 j519 +0.8% %00 +1,3% 854 ’ ;55

Apesar da diminuicdo da procura dos EUA, P 849 @ ' aaal :

devido ao abrandamento econémico e as 84 | 83.4 '

temperaturas médias mais elevadas (que 83 |

reduziram as necessidades para aquecimento), 82

a procura de petroleo a nivel internacional, 81 4

durante o primeiro trimestre do ano, aumentou, 80 -

em resultado, fundamentalmente, dos 1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 Trim.

seguintes factores: m 2006 02007 002008

Fonte: AIE

Temperaturas mais baixas do que o normal na Alemanha, Japdo e Coreia levaram a um
aumento da procura para aquecimento nestas regides.

Aumento da procura na Europa: o consumo de combustiveis aumentou na Alemanha, Franca e
Itdlia, impulsionado pelo aumento do nimero de veiculos.

Aumento da procura de combustiveis para transportes no Canada, México, Irdo e Russia.

Aumento da procura Indiana devido ao crescimento do consumo de combustiveis para
transportes e as necessidades do sector agricola, também impulsionada pelos baixos precos
de venda ao publico fixados administrativamente.

Aumento da procura da China, em especial, para transportes durante as festividades do feriado
do novo ano lunar (apesar das tempestades que paralisaram parte do pais), e para os sectores
agricola e industrial. Adicionalmente, o aumento da procura foi suportado pelo trabalho de
reconstrucado que se seguiu as tempestades de neve do inicio do ano.

Utilizacao de derivados de petréleo para a producéo de energia no Japao, devido as operacdes
de manutenc¢éo das centrais nucleares durante os primeiros meses de 2008.

Estimativa de crescimento da Procura Mundial de Pet  rdleo
(milhares de barris/dia)
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Em termos anuais, em 2007, a procura de petrdleo cresceu 1,3%. Para 2008, o crescimento
previsto pela Agéncia Internacional da Energia (AIE) é de 1,2%. Apesar de o FMI, no seu ultimo
World Economic Outlook®, ter revisto em baixa o crescimento mundial, e em especial o dos EUA, a
AIE (usando as previsdes econémicas do FMI) sustenta as suas previsdes de crescimento da
procura de petréleo nos seguintes fenébmenos:

e Continuacdo do crescimento economico da China, com o desenvolvimento do sector dos
servicos, e consequente aumento da procura de combustiveis para transportes (também
impulsionado pelo congelamento dos precos de energia para restringir a inflacdo), e o aumento
do rendimento disponivel que devera influenciar a procura de bens de consumo intensivos em
energia. Aumento da procura de combustiveis para transportes durante os Jogos Olimpicos.

e« Aumento da procura dos paises do Médio Oriente devido ao crescimento econémico e
populacional, a urbanizagéo e industrializagdo da regido, em concatenacdo com um regime de
precos de venda ao publico baixos, fixados administrativamente.

Oferta

Em 2007, a oferta mundial de petrdleo atingiu o nivel médio de 85,6 mb/d, o que representa um
crescimento de 0,2% face ao nivel médio de 2006 (85,4 mb/d).

No primeiro trimestre de 2008, a oferta mundial de petréleo aumentou 1,9% face a igual periodo do
ano anterior. Foi atingido o nivel de 87,2 mb/d, o que compara com 85,6 mb/d do trimestre
homdlogo de 2007. Este aumento esta

relacionado com: Milhges Oferta Mundial de Petréleo
barris dia
~ N 89 -
« Manutencao das quotas de producdo dos 8s |
paises da OPEP. a7 | o .
85,6 +1,9% .
) 861 g54 85.2 APV 854
* Nova produgdo do Brasil, e recuperagio 85 - = ’
da produgdo no Azerbeijdo, China e 84 -
México em Janeiro. 83 -
82 |
« Aumento da oferta do Iraque, Angola, 81 4
Indonésia e Nigéria em Fevereiro. 80 1
1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 Trim.
e Aumento da producao do Irdo, América do Fonte: AIE @ 2006 02007 02008

Norte, América Latina e China em Marco.

O aumento da oferta foi, no entanto, travado pelas operacdes de manutencéo em pocgos de petréleo
dos Emirados Arabes Unidos, da Nigéria e da Venezuela em Marco, pelos problemas relacionados
com ataques de rebeldes na Nigéria e no Iraque em Marco, e pela reducéo da producéo do mar do
norte e de Africa (hdo-OPEP) em Marco.

! International Monetary Fund (2008), World Economic Outlook, April 2008 — Housing and the Business Cycle, Washington.
4
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1.1.2. Nacional — Importacdo de Petroleo

Uma vez que em territdrio nacional nao existe producdo de petréleo (ndo existindo, por isso, oferta
nacional), a procura nacional de petréleo satisfaz-se com importacées de crude.

Em 2008, e até Fevereiro?, Portugal registava um aumento nas importacdes de crude, face a 2007,
de, aproximadamente, 5%.

Milhares Evolug&o das importacdes de crude
barris dia
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+11% +3%
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Fonte: AIE

Depois das paragens programadas para manu'[eng:f?lo3 das refinarias de Sines e do Porto, com
efeitos particularmente visiveis ao nivel das importacbes de petréleo nos meses de Outubro e
Novembro de 2007 (provocando uma reducdo em mais de 6%, durante o ano de 2007, da
guantidade de matérias primas processadas nas refinarias nacionais, tendo sido esta reducao
compensada pelo aumento do volume de importacdes de produtos transformados), em Dezembro
de 2007, e durante os primeiros meses de 2008, as importa¢cdes nacionais de crude voltaram a
registar aumentos.

Assim, no més de Janeiro de 2008, as importacdes de petrdleo situaram-se nos 265 milhares de
barris diarios, registando um aumento de 11% face ao periodo homélogo de 2007.

Em Fevereiro de 2008, as importacdes de crude totalizaram os 260 milhares de barris diarios, 3%
acima do volume de importacfes registado em Fevereiro de 2007.

2 No momento da preparacdo da Newsletter ndo estavam disponiveis os dados referentes ao més de Marco de 2008.
® De acordo com informagao da Galp Energia (Galp Energia (2008a), Resultados Doze Meses 2007, Lishoa), essas paragens
destinaram-se a aumentar o ciclo de vida dos equipamentos, repor niveis de eficiéncia entretanto perdidos pelo desgaste dos
equipamentos, e operagdes de reparacéo, inspeccao e substituicdo de equipamentos.

5



1.2. Preco internacional do petrdleo

O ano de 2007 foi caracterizado por
uma tendéncia de  crescimento
acentuado e continuado dos precgos
dos futuros do petréleo. Uma tendéncia
que se manteve durante o primeiro
trimestre de 2008.

O primeiro trimestre do ano comecou
com o0s precos proximo dos $90,
terminando com precos acima dos
$100. Apesar da diminui¢cdo dos pregos
ocorrida durante o més de Janeiro,
Fevereiro e Margo caracterizaram-se
pelo retorno do aumento dos precos
dos futuros do petroleo.

De facto, durante as primeiras semanas
de Marco de 2008, os precos do Brent e
do WTI cotaram acima dos $105,
regressando aos $100 no final do més.

No ultimo dia do més de Marco foi
atingido no prego de fecho os $100,30, e
$101,58 para os contratos de futuros a
30 dias do Brent e WTI,
respectivamente.

Refira-se que, apés o término do
primeiro trimestre de 2008, os precos
tm continuado a sua escalada,
atingindo novos maximos histéricos. No
dia 21 de Maio de 2008 os futuros do
Brent fecharam a cotar nos $132,7,
respectivamente.

Em termos globais, do inicio de 2008 até
ao fim do primeiro trimestre, a cotacdo dos
futuros do Brent, em ddlares, registou um
aumento de 6,9%. Este aumento foi
anulado pela depreciacdo do doélar face ao
euro, em aproximadamente 7,5%, pelo
que, em termos finais, em euros, se
verificou uma diminuicdo da cotacdo do
Brent em 0,5%.
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Evolugao dos contratos de futuros do Brent e WTI a 30 dias
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Evolugédo dos precos dos futuros do
em Euros - 1T2008
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Preco médio dos futuros do  Brent e do WTI a 30 dias

Variacéo | Variagao

1T2008 | 4T2007 | 1T2007 | 1T2008- | 1T2008-

472007 | 1T2007

Brent (€/bbl) | 64,3 61,3 44,8 5,0% 43,6%
WTI (€/bbl) 65,2 62,7 44,4 4,0% 46,7%

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Reuters

Em termos de preco médio, os futuros do Brent, em euros, entre 0 quarto trimestre de 2007 e o
primeiro trimestre de 2008 registaram um aumento de 5,0%.

Se compararmos com o periodo homologo de 2007 (primeiro trimestre de 2007) verificamos uma
subida, mais acentuada, de 43,6%, no preco médio dos futuros do Brent em euros, no primeiro

trimestre de 2008.

No caso do WTI, verificou-se um aumento de 4,0% entre o preco médio do quarto trimestre de
2007 e o preco médio do primeiro trimestre de 2008, e um aumento, mais acentuado, de 46,7%,
entre a média do primeiro trimestre de 2007 e a média do primeiro trimestre de 2008.

* Ultima cotacao disponivel aquando da publicacdo da presente Newsletter.
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1.3. Preco dos transportes maritimos do petréleo

O primeiro trimestre de 2008 caracterizou-se por uma inflexdo no aumento acentuado do preco do
transporte maritimo de petréleo, verificado no Ultimo trimestre de 2007. Depois da diminuigdo
registada na primeira semana de Janeiro de 2008, o preco do transporte maritimo de petréleo
manteve-se estavel durante os meses de Janeiro e de Fevereiro, em torno dos $12/tonelada,
voltando a aumentar a partir do inicio de Marco.

No dia 31 de Marco de 2008, o preco do

Custo do transporte maritimo

transporte maritimo atingiu 0s Europa Ocidental - EUA
$17,6/tonelada, valor em linha com os shon.
verificados durante a primeira semana de *]
Dezembro de 2007. 20

15 |
O preco médio do transporte maritimo de
petréleo no primeiro trimestre de 2008,
em comparacdo com o do quarto 54
trimestre de 2007, registou uma
diminuic&o de cerca de $0,1/tonelada.

10 4

31-Mar-07
30-Abr-07 4
31-Mai-07
30-Jun-07
31-Jul-07
31-Ago-07 -
30-Set-07
31-Out-07 +
30-Nov-07 -
31-Dez-07 -
31-Jan-08 -
29-Fev-08
31-Mar-08 -

A evolucao no primeiro trimestre de 2008
explica_se prin(jpa'mente por trés Fonte: Reuters (N-Sea-USAC-130KT - dirty - Spot)
factores:

= Correccao dos pregos elevados registados no fim de 2007, que de acordo com os analistas
citados pela OPEP” se deveram a especulagéo;

» Aumento dos stocks durante os meses de Janeiro e Fevereiro nos EUA; maior
disponibilidade de tonelagem dos navios, aliada a diminuicdo das margens de refinacéo, e a
uma menor utilizacdo das refinarias;

» Flutuagdes no transporte durante a Pascoa, causadas pelo comportamento dos
responsaveis pelo frete® que provocaram uma reducéo da quantidade transportada.

® Organization of the Petroleum Exporting Countries (2008a), Monthly Oil Market Report — February 2008, Viena.
® Organization of the Petroleum Exporting Countries (2008b), Monthly Oil Market Report — April 2008, Viena.
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2. Analise dos mercados nacionais de combustiveis
liquidos (gasolina e gasoleo rodoviario)

2.1. Oferta

2.1.1. Nacional

Em 2007, a oferta nacional de derivados de petréleo diminui, em média, 5,2%. Uma reducado, em
parte, explicada pelas paragens na producéo das refinarias de Sines e do Porto para operacdes de
manutengao.

Mb/dia Evolucéo da oferta nacional de derivados do

No primeiro trimestre de 2008, a oferta nacional 49 petréleo
de derivados de petréleo aumentou 4,3%, em 0.5 -0,4%
relagdo ao trimestre homélogo de 2007. 0,30 1 — ‘”/v o%

0,25 -

,1: , 0,20 -
Numa analise mensal, em termos homodlogos, a s

oferta nacional de derivados de petréleo diminui 0,101
0,4%, em Janeiro de 2008. Contrariando a ligeira 0057

descida do més precedente, em Fevereiro e °%
Marco de 2008, a oferta nacional de derivados de
petréleo aumentou 9% e 5%, respectivamente. D2006 02007 02008

Fonte: AIE

Jan Fev Mar

Parte do aumento da oferta nacional dos derivados de petréleo resultou dos incrementos verificados
ao nivel das exportac6es nacionais de produtos derivados do petroleo.

De acordo com a empresa Galp Energia7, as exportacdes no primeiro trimestre de 2008, em
comparacao com o periodo homélogo de 2007, aumentaram 2,2%, situando-se nos 0,6 milhdes de
toneladas.

Para este aumento das exportacdes contribui um aumentou das exportacdes nas gasolinas em
29,4%, essencialmente para os Estados Unidos da América, e um aumento das exportacbes de
betumes em 11,3%, compensando as diminui¢cdes registadas noutros produtos. De acordo com a
empresa Galp Energia, as gasolinas representaram, no primeiro trimestre de 2008, 47,3% do total
das exportacdes, o que compara com os 37,4% do periodo homdlogo de 2007.

2.1.2. Importacéo

Nos ultimos anos a capacidade de producdo de gasoleo em Portugal tem ficado aquém da procura
nacional.

No ano de 2007, esse elemento associado a reducéo da oferta de produtos refinados em resultado
da menor utilizacdo da capacidade de refinacdo nacional colocou uma pressdo superior sobre as
importacdes de produtos transformados, em particular gasoéleo, para fazer face ao aumento da
procura.

Relativamente ao gaséleo, durante 2008 e até Fevereiro®, Portugal tinha importado 162,1 milhdes
de litros, 0 que representa um aumento de 30,1% face a igual periodo de 2007.

Em Janeiro, comparando com o periodo homoélogo de 2007, as importacdes de gasoleo
aumentaram 37,9%. Ja em Fevereiro de 2008, em comparacdo com o mesmo periodo de 2007, as
importacdes de gaséleo aumentaram 23,1%.

Quanto a gasolina, apesar de Portugal ser um exportador liquido de gasolina, durante o ano de
2007 importou cerca de 121 milhdes de litros. Até Fevereiro de 2008, os niveis de importacao de

” Galp Energia (2008c), Resultados Primeiro Trimestre 2008, Lisboa.
8 N&o se encontra ainda disponivel a informacéo relativa ao més de Marco de 2008.
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gasolina alcancaram os 17,7 milh&es de litros, o que representa um aumento de 18% face a igual
periodo de 2007.

Em comparagdo com o respectivo periodo homadlogo de 2007, no més de Janeiro de 2008 registou-
se uma diminuicdo de 24,5% no volume de importacdes de gasolina. J& em Fevereiro de 2008, as
importacdes de gasolina aumentaram 42,1% face a igual periodo de 2007.

Importagbes acumuladas de Milhges Importac@es acumuladas de MilhGes
Gasoleo Litros Gasolina litros
1000 a0
02008 r900 | 120
02007 800
@ 2006 (700 L100
1600
1500 80
r400 t60
L300
L40
- 200
L100 120
S 3 £ 5 835 3 2 38 5 2 80 c * & £ 5 £ S % 5 5 &
S 2 =2 I = 3 ° (2] Fonte: AIE g » = 2 § 3 53 < § 3 z o

Fonte: AIE

2.2. Procura

De acordo com dados da AIE, em 2007, a procura nacional de produtos derivados do petréleo
aumentou, aproximadamente, 0,6% face a 2006.

O primeiro trimestre de 2008 caracterizou-se, contrariamente ao verificado em 2007, por uma
diminuicdo da procura nacional, a um ritmo superior (-4%).

Mb/dia Evolugéo da procura nacional de derivados do petrél  eo

0,36
-8,9%

— - 0,

0,34 - 25%

-3,9%
0,32 1| |~ - —
- M — . 1 0.308

0,30 - L L H B M = —

0,28 4
0,26 -
0,24 -

0,22 -

0,20
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: AIE 92006 [—2007 [12008E —— Média 2007

Dos factores que influenciaram o decréscimo da procura no primeiro trimestre de 2008, face ao
primeiro trimestre de 2007, destaca-se a diminuicdo do consumo de:

* Fueléleo para producéo de energia — O consumo de fueléleo para producdo de energia
diminui 76,7%, em resultado da maior utilizacdo das centrais hidricas;

= Fueldleo para a industria — O consumo de fueldleo para a indUstria diminui 25,3%;

= Gasolina sem chumbo - O consumo de gasolina sem chumbo 98 diminui 24,9% e o de
gasolina sem chumbo 95 reduziu-se 3,6%;

» Gasobleo colorido e marcado, excepto o destinado aa  quecimento — O consumo de gasoleo
colorido e marcado, excepto o destinado a aquecimento, diminuiu 14,8%;



AUTORIDADE 1 "CONCORRENCIA

A diminuicdo da procura foi, no entanto, atenuada pelo incremento do consumo de JP1 (mercado de
aviagdo) em 13,2%, de coque de petroleo em 4,2%, de asfaltos em 1,1%, e da nafta quimica,
principalmente usada na inddstria quimica, em 0,9%, face ao primeiro trimestre de 2007.

A inversdo da tendéncia de crescimento da procura de produtos derivados do petréleo, registada
em 2007, foi, também, potenciada pela diminuicdo do consumo global de combustiveis para fins
rodoviarios.

Assim, a quantidade de combustiveis consumida para fins rodoviarios diminuiu 1,9% no primeiro
trimestre de 2008, em comparacdo com igual periodo de 2007. Esta diminuicdo encontra-se
associada a diminuicdo do consumo de gaséleo (-0,2%), e da gasolina’® (-7%).

L0 e 10
Num_a andlise dos Ultimos 12 meses™, Média Mével (12 meses) da procura mensal de combust  ivel
verifica-se que o consumo de rodoviério em Portugal
combustiveis rodoviarios em Portugal
registou uma diminuicéo anual™ ligeira (-
0,01%), com o consumo de gaséleo a

B g . 500 TCMA = -0,01%
registar uma variagdo positiva de 2% nos '

600 1

Gltimos 12 meses, e 0 consumo de & 400
! . 0 5
gasolina a registar uma quebra de 5,9%. z TOMA = 2.0%
> 300
z - . =]
O decréscimo da gasolina, quando 8
comparado com a subida do gasoleo, %‘200’
resulta, em parte, do efeito de
substituico que existe entre veiculos 1007 TCMA = -5,9%
movidos a gasolina e a gaséleo.12 o
S = S = S = 5 = 8 8 3
Em Margo de 2008, cerca de metade 2 £ 3 & 8 38 & 8 5 3§ &8
(49%) da procura nacional de produtos
—GasolinaMM12 —Gas6leo MM12 =——Total MM12

derivados do petroleo dirigiu-se ao
consumo de gaséleo e gasolina para fins
rodoviarios.

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG

Nos anos mais recentes, 0 peso relativo dos varios produtos derivados do petréleo na procura nao
se tem alterado. O peso relativo destes produtos manteve-se praticamente constante entre Marcgo
de 2007 e Marco de 2008.

Contudo, se alterarmos o horizonte temporal de comparacéo, verificamos que existem diferencas
bastante significativas ao nivel da importancia dos diversos derivados do petroleo na procura.
Assim, em Marcgo de 2008, face a Marco de 1998, registou-se um maior peso do gasoleo (cujo peso
relativo passou de 26% para 37%) e um menor peso da gasolina (passou de 13% para 12%).

Composicdo da Procura de derivados do Composicéo da Procura de derivados do
Petr6leo em Margo de 1998 Petr6leo em Margo de 2008

LPG + Nafta Gasolina
20% 12%

Gasolina
13%

LPG + Nafta
22%

’ ) Gasoéleo
Residuos do Fuel 37%

Gaséleo 2%
26%

Residuos do Fuel
13%

Outros Produtos 9t € Kerosene Outros Produtos 2 © I;g/rosene
Fonte:AIE 10% 4% Fonte:AlE o o

° Inclui gasolina sem chumbo 95, 98 e aditivada.

1 De Abril de 2007 a Marco de 2008.

" Média mével a 12 meses.

12 Esta tematica foi abordada pormenorizadamente na Newsletter do quarto trimestre de 2005, disponivel em
http://www.concorrencia.pt/Publicacoes/Newsletter.asp.
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2.3. Evolucao dos precos de venda dos combustiveis

2.3.1. Evolucédo e nivel de precos

23.1.1.

e
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liquidos

Evolucdo dos precos de referéncia internacionais para formagédo do preco a

saida das refinarias indexadas as cotacdes no Noroeste Europeu (NWE)

No final de Marco de 2008, os
precos internacionais da gasolina
e do gasoleo de referéncia para
definicdo dos precos a saida da
refinaria atingiram os €67,96/bbl e
€84,03/bbl, respectivamente.

Durante o primeiro trimestre de
2008, apesar da volatilidade,
manteve-se a tendéncia de
crescimento dos pregos a saida da
refinaria do gasoleo, iniciada no
primeiro trimestre de 2007.

O preco a saida da refinaria da
gasolina, durante o primeiro
trimestre de 2008, nao
acompanhou a subida do gaséleo
embora revele uma tendéncia de
subida de longo prazo.

Em consequéncia, o diferencial de
precos a saida da refinaria entre
os dois combustiveis manteve o
ritmo de crescimento, iniciado no
terceiro trimestre de 2007,
atingindo um maximo de €23/bbl,
na segunda semana de Marco de
2008, fechando o trimestre nos
€16/bbl.

Do inicio ao fim do primeiro
trimestre de 2008, registou-se um
acréscimo no preco a saida da
refinaria, em euros, do gasoéleo
em 5,3%, e uma reducéo do prego
a saida da refinaria da gasolina
em 1,7%.

Em termos de precos médios
trimestrais & saida da refinaria, no
primeiro  trimestre de 2008
verificou-se um aumento de 3,9%
no preco internacional da
gasolina, quando comparado com
0 quarto trimestre de 2007, e um
aumento acentuado de 33,5%,
guando comparado com o periodo
homélogo de 2007.

€/bbl
95 4

90 4

Evolucgéo do pregos do Gas6leo e Gasolina
Rotterdam, Barges FOB

—— Gaso6leo ULSD50-C-NWE

84,17 //\\
85 | Gasolina /‘\ /_/ \\ 403
/\
80 - /\/ \ /\ /
/ \_ \ 73,84 /
75 4 N~
67,22 /
70 4 — /
A / \ 67,96
65 | 6159 A N
AN 67,97 os 6124
61,40
55 4 57,94
50 : - !
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Fonte: Reuters
Index de pregos spot do
Brent, Gasotleo e Gasolina em Euros
1T2008
Index
(01-Jan-08; 100)
115 112,60
Brent dated spot
110 A —— Gaso6leo ULSD 50 ppm 107,77
Gasolina s/chumbo 95
105 A 102,27 105,26
100 A
/100,99 96,05 98,29
o5 / 97,56
b 93,18
,_//é\'/
92,33
90 1
89,75
85 T T T T T T T T T T T T T T
oo} el e} oo} e} e} oo} el oo} el oo} oo} el oo} oo} el
? 2 2 2 2 2 2 2 @ Q@ 2 @ < 9 9 9
c = = c = = > > > > = = = = = =
T 822 2 8 & & & & 3 2 2 2 = 3
SR =B A R I T L T T T
Fonte: Analise da AdC com base em dados da Reuters
Preco Médio da Gasolina e do Gas6leo
Rotterdam, Barges FOB (€/bbl)
Variacéo | Variagdo
1T2008 | 4T2007 | 1T2007 | 1T2008- | 1T2008-
472007 | 1T2007
Gasolina s/ 95 66,9 64,4 50,1 3,9% 33,5%
Gasoéleo 81,1 76,8 56,1 5,6% 44, 7%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Reuters

No que concerne ao gasoleo, o preco médio trimestral a saida da refinaria registou um aumento de
5,6% face ao quarto trimestre de 2007, e um aumento acentuado de 44,7% face ao primeiro

trimestre de 2007.
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2.3.1.2.  Evolucéo dos precos retalhistas nacionais

Andlise do PMVP antes de impostos

Em Portugal, em 2007, os PMVP antes de impostos dos combustiveis apresentaram uma tendéncia
crescente, encetada a partir do inicio de Fevereiro de 2007. Esse crescimento de precos foi
particularmente saliente no caso do gasoleo.

O primeiro trimestre de 2008 ficou PMVP antes de impostos dos combustiveis
marcado, em territério nacional, Portugal

pelo aumento do prego do gaséleo .
e pelas subidas e descidas do o7
preco da gasolina sem chumbo 95,
sem uma tendéncia clara.

0,673
0,650

0,600 -

A subida dos precos fez-se sentir, 0559

em particular, durante o0 més de

0,550 0,559

0,488

Marco no caso do gaséleo, uma os0 4 - 0516

vez que, até meados de Fevereiro, oaso | 0%

oS dois combustiveis tinham il —— Gasdleo Gasolina sem chumbo 95
registado descidas. 0,400

31-Mar-07

30-Abr-07
31-Mai-07 -
30-Jun-07 -
31-Jul-07
31-Ago-07
30-Set-07 +
31-Out-07 -
30-Nov-07 -
31-Dez-07 4
31-Jan-08 -
29-Fev-08 -
31-Mar-08 -

Durante o primeiro trimestre de
2008, o diferencial entre os PMVP
antes de impostos dos dois  Fone: Comissio Europeia

combustiveis esteve, em média,

préximo dos 6 céntimos por litro, PMVP antes de impostos dos combustiveis
chegando a atingir os 11 céntimos oL 100y Portugal

por litro nas Ultimas semanas de %

107,00
Margo — Gasoleo Gasolina sem chumbo 95 /
104 - 103,20

O comportamento do diferencial 10377

deveu-se, em grande parte, ao oo | 10081
aumento mais pronunciado do 10031

preco do gaséleo face a variacéo o710
do preco da gasolina sem chumbo 91

95 nas Ultimas semanas de Marco.

95,80

92
Do dia 1 de Janeiro de 2008 ao dia
31 de Marco de 2008, registou-se
uma subida de 7% do PMVP antes
de impostos no caso do gasoleo, e
de 0,8% no caso do PMVP da Preco médio do PMVP antes de impostos dos

gasolina sem chumbo 95 combustiveis (€/litro)

01-Jan-08

07-Jan-08
13-Jan-08 -
19-Jan-08 -
25-Jan-08
31-Jan-08 -
06-Fev-08 -
12-Fev-08 -
18-Fev-08 -
24-Fev-08 -
01-Mar-08 §
07-Mar-08 -
13-Mar-08 -
19-Mar-08 -
25-Mar-08 -
31-Mar-08 -

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comissao Europeia

i ai ; Variacdo | Variagédo
Em Portugal, no primeiro trimestre 1T2008 | 4T2007 | 1T2007 | 1T2008- | 1T2008-
de 2008 o preco médio antes de 472007 | 1T2007
impostos da gasolina sem chumbo
95 foi de €0,559/litro e o do Gasolina s/ 95 0,559 0,531 | 0,439 5,4% 27,5%
gaséleo de €0,634/litro. Gasdleo 0,634 | 0,592 | 0,471 7,1% 34,7%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comissdo Europeia

Face ao preco médio do primeiro trimestre de 2007, no primeiro trimestre de 2008 os precos médios
da gasolina sem chumbo 95 e do gas6leo aumentaram, respectivamente, 27,5% e 34,7%.

Em comparacgdo com o quarto trimestre de 2007, no primeiro trimestre de 2008 os pre¢cos médios da
gasolina sem chumbo 95 e do gasoleo aumentaram, respectivamente, 5,4% e 7,1%.

No passado tem-se verificado que os precos no mercado nacional reagem com cerca de duas

semanas de atraso, em média, face aos pregos noutros paises europeus e com quatro semanas de
atraso face ao preco spot do Brent nos mercados internacionais.
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E expectavel que tal desfasamento se atenue ao longo de 2008 com a alteracdo da férmula de
indexacao dos precos a saida das refinarias nacionais, anunciada pela empresa Galp Energia em
Marco de 2008™.

Andlise do PMVP depois de impostos

Durante o primeiro trimestre de

A s PMVP depois de impostos dos combustiveis
2008, mantendo a tendéncia de P P

. e Portugal
crescimento verificada ao longo de
2007, o PMVP depois de impostos 1500
do gasdleo atingiu  valores | - Lars . o
historicamente elevados. 1260 1328 :

1,300 4
1,256

Ao longo do més de Marco, o
PMVP depois de impostos do
gasoleo registou valores acima dos ']
maximos atingidos em Dezembro .|
de 2007.

1,200

Gasolina sem chumbo 95

—— Gasdleo

0,900

Ao longo do primeiro trimestre de
2008, o PMVP depois de impostos
do gasolina sem chumbo 95 nao
apresentou uma tendéncia clara de
evolucdo, mantendo-se, contudo,
em niveis historicamente elevados, acima dos maximos registados em Agosto de 2006. Nao
obstante, o PMVP depois de impostos da gasolina sem chumbo 95 terminou o trimestre, em
andlise, a descer.

31-Mar-07
30-Abr-07
31-Mai-07
30-Jun-07
31-Jul-07
31-Ago-07
30-Set-07 +
31-Out-07
30-Nov-07
31-Dez-07
31-Jan-08
29-Fev-08
31-Mar-08

Fonte: Comissé&o Europeia

O diferencial entre os PMVP depois de impostos dos dois combustiveis diminuiu no primeiro
trimestre de 2008, atingindo os valores mais baixos no més de Marco. A diminuicdo do diferencial,
em linha com a verificada nos trimestres anteriores, foi mais pronunciada durante o més de Marco
gracas ao aumento do PMVP depois de impostos do gaséleo e a diminuicdo do PMVP depois de
impostos da gasolina sem chumbo 95. O diferencial situou-se, na Ultima semana de Marco de 2008,
em, aproximadamente, 13 céntimos por litro.

Relativamente ao trimestre homélogo
de 2007, o PMVP depois de impostos

Preco médio do PMVP depois de impostos dos combusti  veis (€/litro)

do primeiro trimestre de 2008 da

gasolina sem chumbo 95 em Portugal Variacdo | Variacdo
aumentou 11,9%, e o do gaséleo 172008 | 4T2007 | 172007 | 1T2008- | 1T2008-

472007 | 1T2007
19,7%.

Gasolina s/ 95 1,382 1,347 1,235 2,6% 11,9%

Face ao quarto trimestre de 2007, 0 |Gaséleo 1,208 1,157 1,010 4,4% 19,7%

PMVP trimestral da gaSOlina sem Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia
chumbo 95 depois de impostos, em

Portugal, aumentou 2,6%, enquanto

gue o do gasoleo aumentou 4,4%, no

primeiro trimestre de 2008.

% Galp Energia (2008b), Full Year 2007 Results — Lisbon, 6 March 2008 (http://investor.relations.galpenergia.com/galpir/vPT/
Financials/Presentations/, consultado a 7 de Marco de 2008).
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2.3.2. Comparacdes regionais do PMVP depois de impo  stos em Portugal

Na ultima semana de Margo de 2008, o preco médio da gasolina sem chumbo 95 ndo apresentou
diferencas relevantes entre regides. A diferenca méaxima registada foi de 0,7 céntimos/litro. O
Algarve registou o preco médio mais elevado (€1,389/litro), e a regido Centro o pre¢co médio mais
baixo (€1,382/litro).

As amplitudes de variacdo (diferenca entre o preco mais baixo e o preco mais alto praticados na
venda ao publico) foram diferentes entre regides durante a Ultima semana de Margo. Para a
gasolina sem chumbo 95, a maior amplitude de variagdo de precos foi registada na regido de
Lisboa e Vale do Tejo (14%), e a regido com menor amplitude de variacéo foi o Algarve (5%).

O preco da gasolina sem chumbo 95 mais baixo e o preco mais elevado foram ambos registados
na regido de Lisboa e Vale do Tejo, €1,269/litro e €1,464/litro, respectivamente.

Relativamente ao gasoleo, os precos médios entre regides nao diferiram significativamente
(0,5 céntimos/litro). O preco médio mais baixo foi registado nas regides Centro e Alentejo
(€1,257/litro) e 0 mais elevado na regido do Algarve (€1,262/litro).

As amplitudes de variacdo dos precos do gaséleo sdo, em média, maiores entre as diferentes
regides. A regido Norte apresentava a maior amplitude de variagdo (cerca de 18%), e o Algarve a
menor (6%).

Para o gasoleo, o preco mais baixo registou-se nas regifes de Lisboa e Vale do Tejo e Alentejo
(€1,139/litro), enquanto que o preco mais alto (€1,380/litro) se registou na regido Norte.

Amplitude de variagdo do PMVP da gasolina sem chumb 095

gllitro Ultima semana de Margo de 2008
1,500 T
1464 4
1,450 +
6%
1400 + 1,404 1,404 1,404 1,404 T 1%
W 1,385 o 1382 M 1,386 m 1386 B ) 389
4%
1,350 +
8% 1,339
1314 1308
1,300 + 1,300
1,269 ¥
1,250 | | | } |
Norte Centro LvT Alentejo Algarve

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG

Amplitude de variagdo do PMVP do gaséleo

€llitro Ultima semana de Margo de 2008
1,400 T
1,380
1,360 +
10%
1,320 +
1280 1,275 1,275 1272 L2754 104
W 1,259 W 1,257 W 1,260 W 1257 W 1262
1,240 + 5%
8%
1,200 + 1,199
1,160 + 1164
! 1,150
1,139 1,139
1,120 + + + + !
Norte Centro LVvT Alentejo Algarve

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG

Maior pormenor relativamente as diferencas regionais é facultado nos Anexos Estatisticos | e Il da
Newsletter.

* Semana de 24 a 30 de Marco de 2008.
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2.3.3. Comparagdes do PMVP depois de impostos por |  ocalizagéo do retalhista

No final de Marco de 2008", os precos médios mais baixos da gasolina sem chumbo 95 e do
gasébleo registaram-se em postos de combustiveis junto a areas comerciais, homeadamente
supermercados e hipermercados. Nesses postos, 0s precos médios atingiram os €1,337/litro no
caso da gasolina sem chumbo 95, e €1,206/litro no caso do gasoleo.

Os precos médios registados nos super/hipermercados foram 3,8% mais baixos do que os precos
médios praticados nas auto-estradas para a gasolina sem chumbo 95, e 4,7% mais baixos do que
os precos médios do gasoleo em postos de auto-estrada na Ultima semana de Margo de 2008.

Uma andlise mais detalhada do diferencial médio registado no primeiro trimestre de 2008, e ndo
apenas do diferencial registado na ultima semana de Marco de 2008, de precos entre postos
localizados junto a super/hipermercados e postos das principais petroliferas a actuar em Portugal
encontra-se desenvolvida no Capitulo 4 da presente Newsletter.

Efectivamente, os precos médios mais elevados verificaram-se nos postos de auto-estradas quer
para a gasolina sem chumbo 95 quer para o gasoleo (€1,390/litro e €1,266/litro, respectivamente).

A amplitude de precos foi particularmente elevada em postos localizados fora de zonas comerciais
e auto-estradas (11% para a gasolina sem chumbo 95, e 19% para o gasoleo).

Os postos localizados em auto-estradas continuam a ter a amplitude de variacdo de preco mais
reduzida (2% para a gasolina sem chumbo 95 e para o gasoéleo).

Registe-se que, no primeiro trimestre de 2008, em compara¢do com o quarto trimestre de 2007, a
amplitude de precos nas auto-estradas se manteve no caso da gasolina sem chumbo 95, mas
diminuiu um ponto percentual no caso do gaséleo. De referir que, no ano de 2007, a amplitude de
precos nas auto-estradas variou entre 1% e 2%, no caso da gasolina sem chumbo 95, e 2% e 3%,
no caso do gasoleo.

Amplitude de variacdo do PMVP da gasolina Amplitude de varia¢édo do PMVP do
sem chumbo 95 gasoleo

Ultima semana de Margo de 2008 Ultima semana de Margo de 2008
€llitro €llitro
1,50 1,40 —

1,380 A
1,464 A 1

1,45 + 135

1,409 1,30 +
1,40 + 1,399 1,274

[ | 13901 2% m e | 7 W 1266 2% 1,268 ® 1261 | 19%

1,375 1,25 + 1,245

1,35 +
m 1337 [ 10% 1,20 4 m 1,206 | 11%
130 1,310 ¥
LSt 1,139 1139 ¥
1,269
1,25 . } | 1,10 . . |
Auto-estrada Areas comerciais Outros Auto-estrada Areas comerciais Outros

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG

Maior pormenor relativamente as diferencas por tipo de posto é facultado nos Anexos estatisticos |
e |l da Newsletter.

'®* Semana de 24 a 30 de Marco de 2008.
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2.3.4. Comparagdes internacionais dos precos retalh  istas — UE a 27

2.3.4.1. PMVP depois de impostos

Numa analise dos pregos de venda a publico depois de impostos praticados para a gasolina sem
chumbo 95 e para o gasoleo no seio da Unido Europeia16 verificou-se, na Ultima semana do primeiro
trimestre de 2008, uma disparidade de precos significativa entre paises.

Assim, para a gasolina sem chumbo 95 a diferenca entre o preco depois de impostos mais elevado
(verificado na Holanda - €1,540/litro) e o preco mais baixo (registado na Roménia - €1,012/litro) foi
de 52,8 céntimos de euro por litro.

Ja no gaséleo a diferenca entre o preco depois de impostos mais elevado (verificado no Reino
Unido - €1,442/litro) e o preco mais baixo (registado em Malta - €1,020/litro) foi de 42,2 céntimos de
euro por litro.

Na dltima semana de Margo de 2008, em Portugal, o PMVP da gasolina sem chumbo 95 depois de
impostos era superior a média da Unido Europeia”, enquanto que o do gasoleo se mantinha abaixo
da média.

A gasolina sem chumbo 95 registava um PMVP depois de impostos em Portugal de €1,382/litro
(5,1% acima da média da UE) e o gasoleo de €1,256/litro (0,1% abaixo da média da UE).

Na ultima semana de Marco de 2008, Portugal registou o sexto PMVP depois de impostos mais
elevado da gasolina sem chumbo 95 na UE a 27, sendo superado pela Holanda, Finlandia, Bélgica,
Alemanha e Dinamarca.

Ja no caso do gasoéleo, Portugal registou o0 nono PMVP depois de impostos mais elevado da UE a
27, atrés do Reino Unido, Suécia, Itdlia, Alemanha, Dinamarca, Eslovaquia, Holanda e Franca.

PMVP da Gasolina s/ chumbo 95 ’ PMVP do Gaso6leo
Ultima semana de Margo de 2008 Ultima semana de Margo de 2008

Paises Baixos Reino Unido
Finlandia Suécia
Bélgica Italia
Alemanha Alemanha
Dinamarca Dinamarca
Portugal Eslovaquia
Franca 1,366 Paises Baixos

Italia 1,363 Franga
Reino Unido 1,346 Portugal [ 1|1,256
Suécia 1,324 Republica Checa 1,238
Austria Austria 1,233
Polénia Hungria 1,208
Republica Checa Irlanda 1,207
Eslovaquia Pol6nia 1,201
Luxemburgo Grécia
Irlanda Bélgica
Hungria Finlandia
Espanha Esténia

Eslovénia
Espanha
Letonia

Grécia
Malta
Eslovénia

Esténia 1,050 Média UE27 Luxemburgo Média UE27

Leténia 1,039 1,315 Lituénia 1,257

Lituania 1,036 Bulgaria

Chipre 1,029 Chipre

Bulgaria 1,017 Roménia

Roménia 1,012 Malta ‘ ‘ ‘ ‘
T T T T T
0,95 1,05 1,15 1,25 1,35 1,45 1,55 0,95 1,05 115 1,25 1,35 1,45
€llitro €llitro
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia

8 A AdC inicia na presente Newsletter a analise da evolugdo dos precos dos combustiveis em Portugal face & Unido
Europeia a 27.
" Média da Unigo Europeia a 27, ponderada pelo volume vendido.
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2.3.4.2. PMVP antes de impostos

Apesar de o PMVP depois de impostos da gasolina sem chumbo 95 estar 5,1% acima da média
comunitaria, o PMVP antes de impostos deste combustivel encontrava-se, no fim de Margo de
2008, aproximadamente, 3,1% acima da média da UE.

Ja no caso do gasoleo, o preco com impostos encontrava-se, no final Marco, 0,1% abaixo da média
da UE, ndo obstante o preco antes de impostos ser superior & média comunitaria em 4,2%."

No final de Marco, em Portugal, a gasolina sem chumbo 95 apresentava um PMVP liquido de
impostos de €0,559/litro e o gasoéleo de €0,673/litro, 0 que compara, respectivamente, com o0s
precos médios de €0,542/litro e €0,646/litro registados na Unido Europeia a 27.

Em termos de precos médios antes de impostos, no final de Margo, Portugal registou o décimo mais
elevado na gasolina sem chumbo 95 na UE a 27, sendo superado pela Holanda, Malta, Italia,
Chipre, Leténia, Grécia, Luxemburgo, Espanha e Dinamarca.

Em relacdo ao gaséleo, Portugal registou o sexto preco antes de impostos mais alto na UE a 27,
sendo superado pela Italia, Grécia, Holanda, Leténia e Chipre.

PMVP antes de imp. da Gasolina s/ chumbo 95 PMVP antes de imp. do Gasoéleo
Ultima semana de Margo de 2008 Ultima semana de Margo de 2008

Itélia

Grécia

Paises Baixos
Leténia
Chipre
Portugal

Paises Baixos
Malta

Italia

Chipre
Letonia
Grécia

[ ] 0,673

Luxemburgo Hungria 0,667
Espanha Espanha 0,661
Dinamarca Luxemburgo 0,660
Portugal [ | ] 0,559 Estonia 0,656
Lituania 0,555 Dinamarca 0,656
Republica Checa 0,551 Lituania 0,655
Roménia 0,546 Bélgica 0,655
Hungria 0,544 Republica Checa
Finlandia 0,543 Eslovénia
Irlanda 0,540 P‘olénia
Bélgica 0,539 Austria
Franca 0,536 Roménia
Austria 0,535 Finlandia
Eslovaquia 0,534 Irlanda
Poldnia 0,531 Alemanha
Estonia 0,530 Suécia
Eslovénia Eslovaquia
Alemanha 0,513 Média UE27 Franca Média UE27
Reino Unido 0,513 0,542 Malta 0,619 0,646
Bulgaria Bulgéria
Suécia Reino Unido : : : : :
T T T T T T
0,48 0,50 0,52 0,54 0,56 0,58 0,60 0,62 0,64 0,58 0,60 0,62 0,64 0,66 0,68 0,70 0,72
€llitro €llitro
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comissao Europeia Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

No final de Margo de 2008, as amplitudes de precos antes de impostos de ambos os combustiveis
na UE eram substancialmente inferiores a amplitude de pregos depois de impostos.

Assim, para a gasolina sem chumbo 95 a diferenca entre o preco mais elevado (verificado na
Holanda - €0,629/litro) e o preco mais baixo (registado na Suécia - €0,496/litro) é de 13,3 céntimos
de euro por litro.

Ja no gasoleo a diferenca entre o preco antes de impostos mais elevado (verificado na Italia -
€0,700/litro) e o preco mais baixo (registado no Reino Unido - €0,595/litro) foi de 10,5 céntimos de
euro por litro.

Numa analise da Unido Europeia a 15, verifica-se que, em Portugal, o preco da gasolina sem
chumbo 95 antes de impostos foi sistematicamente superior @ média da UE a 15 entre finais de

' O Impacte da Fiscalidade sobre o preco dos combustiveis foi abordado pormenorizadamente no capitulo 4 da Newsletter
do primeiro trimestre de 2007, disponivel em http://www.concorrencia.pt/Publicacoes/Newsletter.asp.
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2005 e finais de 2007 (exceptuando-se o0 més de Novembro de 2007, onde se registaram precos
inferiores a média comunitaria).

Alargando o espectro de analise a Unido Europeia a 27, o diferencial positivo dos precos antes de
impostos verificados em territério nacional e a média comunitaria manteve-se durante o primeiro
trimestre de 2008.

Evolugéo do diferencial no PMVP antes de impostos f  ace a UE

€/litr .
v Gasolina sem chumbo 95

0,100 4
0,080 -
0,060
0,040

0,020 +

-0,060
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

Nota:
Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Apbs Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.

Durante o primeiro trimestre de 2008, no gasoleo, o diferencial de precos antes de impostos do
gasoleo entre Portugal e a Unido Europeia a 27 registou valores positivos, a excepcao de uma
semana em Fevereiro.

Este comportamento do diferencial encontra-se em linha com o que tem vindo a ocorrer face a
média da Unido Europeia a 15 desde meados de 2006.

Evolugéo do diferencial no PMVP antes de impostos f  ace & UE

€llitro L,
Gasoleo

0,080 1
0,060
0,040

0,020

0,000

-0,040
Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia

Nota:
Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Apbs Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.

18



e

AUTORIDADE 1 "CONCORRENCIA

2.3.5. Diferencial com neutralizacdo do efeito fisc  al*®

Mantendo os critérios das Newsletters anteriores, o diferencial com neutralizacdo do efeito fiscal
(anteriormente denominado margem de ineficiéncia) do mercado nacional de um combustivel é a
diferenca entre o preco com impostos efectivamente praticado em Portugal e o pregco com impostos
que Portugal praticaria se, dada a sua carga fiscal (exdgena ao mercado), o seu preco liquido de
impostos fosse 0 mais baixo da UE (denominado por “PVP tedérico”). Quanto menor este diferencial
mais proximo € o prec¢o nacional do mais baixo praticado na UE a 27, neutralizado o efeito fiscal.

No final de Margo de 2008, a Suécia e o Reino Unido eram os paises da UE a 27 com 0s pregos
liqguidos de impostos mais baixos na gasolina sem chumbo 95 e no gas6leo rodoviario,
respectivamente. Considerando os pregos médios trimestrais antes de impostos destes paises,
aplicando-lhes uma carga fiscal idéntica a nacional, verifica-se que, no primeiro trimestre de 2008, a
diferenca entre os precos efectivamente praticados em territorio nacional e os “PVP teéricos” era de
9,9 céntimos/litro na gasolina sem chumbo 95, e de 10 céntimos/litro no caso do gaséleo rodoviario.

Durante o primeiro trimestre de 2008, em Portugal, a diferenca entre o “PVP tebrico” e o PVP
efectivo diminuiu nos dois combustiveis.

Assim, em Janeiro, se considerarmos 0s precos antes de impostos dos paises com menores precos
na gasolina sem chumbo 95, e lhes aplicarmos a carga fiscal que incide sobre os combustiveis em
Portugal, verificamos que este preco seria 11,6 céntimos/litro inferior ao preco praticado em territorio
nacional. J& em Marco esse diferencial diminuiu para os 9,6 céntimos/litro.

No caso do gaslleo, se considerarmos o0s precos antes de impostos dos paises com menores
precos, e Ihes aplicarmos a carga fiscal que incide sobre os combustiveis em Portugal, verificamos
que em Janeiro esse preco seria 12,1 céntimos/litro inferior ao preco praticado em territério
nacional. J& em Marco esse diferencial diminui para os 9,1 céntimos/litro.

Gasolina sem chumbo 95 Por referéncia
p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Jan-08 1,387 1,272 0,116 0,089 1,105
Fev-08 1,364 1,279 0,084 0,099 1,108
Mar-08 1,394 1,298 0,096 0,099 1,126
Gasoleo rodoviario Por referéncia
p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Jan-08 1,197 1,075 0,121 0,088 1,063
Fev-08 1,179 1,093 0,087 0,095 1,075
Mar-08 1,243 1,152 0,091 0,100 1,132

Legenda:

p = PMVP com impostos practicado em Portugal.

p* = PMVP eficiente = PMVP com impostos que Portugal praticaria se dada a sua carga fiscal, que é exégena, o seu PMVP liquido de impostos fosse o mais baixo da UE.
p-p* = Margem de ineficiéncia.

p Esp = PMVP com impostos praticado em Espanha.

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comissdo Europeia

Durante o primeiro trimestre de 2008, mesmo que, por hipétese, Portugal tivesse o preco mensal
médio mais baixo dos paises da Unido Europeia, ap0s considerada a carga fiscal, o PMVP de
ambos os combustiveis estaria acima do praticado em Espanha (reflectindo uma menor carga fiscal
relativa em Espanha).

Numa analise de base mensal, em geral, o primeiro trimestre de 2008 caracterizou-se por uma
diminuicdo do diferencial com neutralizacdo do efeito fiscal em Portugal dos dois combustiveis
(invertendo a tendéncia que se verificava desde o segundo trimestre de 2007), apesar de uma
inversdo de tendéncia no més de Marco.

% Refira-se que, além da eficiéncia e intensidade da concorréncia no mercado, existem outros factores que podem contribuir
para as diferengas de precos existentes entre mercados, nomeadamente factores relacionados com a posicdo geografica
dos mercados que condicionam a acessibilidade da matéria-prima, custos de transporte e armazenagem, custos portuarios,
entre outros. Estes factores tém influéncia directa sobre os precos, uma vez que afectam os custos imputados aos produtos
finais.
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3. Breve andlise dos mercados do Gas Propano e
Butano de garrafa

3.1. Analise do preco internacional da matéria-prim  a

No primeiro trimestre de 2008, o Evolugéo dos contratos de futuros do Gas Propanoa 30 dias
preco dos futuros do gas propano, (PN, NYMEX)
nos mercados internacionais, e
registou uma diminuicdo, em 045 1 025 0431
contraste com a tendéncia de 00 | WWLWMJW\J e
crescimento observada durante o Jf“ ATt
ano de 2007. ] °‘31w45 0:358
1 M\ /
0,30 \/_/\F/\\‘ o

0,297

No fim do primeiro trimestre de 0zs | %%
2008, o preco dos futuros do gas
propano atingiu os 38,6 céntimos de
dolar em Nova lorque — valor em
linha com os registados em Outubro
de 2007.

0,20

31-Mar-07
30-Abr-07
31-Mai-07
30-Jun-07
31-Jul-07
31-Ago-07
30-Set-07
31-Out-07
30-Nov-07
31-Dez-07
31-Jan-08
29-Fev-08
31-Mar-08

Fonte: Reuters

Evolucéo dos precos dos futuros do Gas Propano

No primeiro trimestre de 2008, o prego Index Euros - 112008

dos futuros do gas propano cotado, .
em dolares, desceu 9,9%. O efeito

desta descida foi acentuado pela
depreciagdo do délar face ao euro, em
aproximadamente  6,9%, o que _{
significou uma descida do preco do

gas propano, em euros, de 16,1%.

100

1

31-Jan-0;
06-Fev-0

Efeito
taxa de
cambio

-6,9%

13-Jan-0€

19-Jan-08
25-Jan-08
12-Fev-08
18-Fev-08

Efeito
total
-16,1%
901 Efeito '
matéria
prima
-9,9%

Comparando a evolugdo em termos
de precos médios trimestrais, em
euros, verificamos que do quarto o) 1 Cotagao USD/Eur —— Gés Propano (€/)
trimestre de 2007 para o primeiro

trimestre de 2008 o preco médio dos
contratos de futuros do gas propano
diminuiu 6,3%.

854

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Reuters

Em comparagéo com o prego médio Preco médio dos contratos de futuros do Gas Propano
registado no primeiro trimestre de 2007, a 30 dias

verifica-se que no primeiro trimestre de
2008 o preco médio, em euros, dos 172008 | 4T2007 | 1T2007 X?’rzlgg%o X?’rzlgg%o
contratos de f_uturos QO gas propano, 472007 | 112007
nos mercados internacionais, aumentou

34,3%. |Gés (Ellitro) | 0,258 | 0,276 | 0,192 | -6,3% | 34,3%

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Reuters
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3.2. Analise da procura nacional de gas de garrafa

De acordo com os dados da DGEG, no primeiro trimestre de 2008, a procura nacional de GPL
atingiu, aproximadamente, as 213 mil toneladas, isto é, 8,9% abaixo dos valores registados durante
0 primeiro trimestre de 2007 (aproximadamente 233 mil toneladas).

A diminuicdo da procura resultou, fundamentalmente, da diminuicdo do consumo do gas propano
vendido a granel, e do consumo de gas butano engarrafado.

Efectivamente, durante o primeiro trimestre de 2008, a procura total de gas propano a granel foi de
cerca de 72 mil toneladas, isto é, 7,6% abaixo do verificado no periodo homélogo de 2007.

Relativamente a procura de gas butano engarrafado, esta registou uma descida de 10,3% durante o
primeiro trimestre de 2008, atingindo as cerca de 75 mil toneladas no fim de Marco de 2008,
contrastando com as 83 mil vendidas em igual periodo de 2007.

Contribuindo também para a diminuicdo da procura total de GPL no primeiro trimestre de 2008,
embora em menor escala, esteve a procura de gas propano engarrafado, que diminui 7,2% face ao
primeiro trimestre de 2007, para as 51 mil toneladas.

Procura Nacional de Gas Propano de Garrafa Procura Nacional de Gas Butano de Garrafa
fon Acum. ton. fon Acum. ton.
24.000 + 60.000 2006 42.000 + 90.000 2006
¥ -72% -103%{ g0.000
21000 1 50.000 2007 36.000 | ! 2007
paaa | + 70.000
- 7.3% -5.5% -8.9% 2008 S11,3% -9,1% -10,2% 2008
+ 40.000 30.000 + + 60.000
18.000 + Acum 2007 Acum 2007
-+ 30.000 24.000 | T 50.000
Acum 2008 Acum 2008
15.000 & + 40.000
+ 20.000 18.000 +
+ 30.000
12.000 I I 10.000 12.000 I I 20.000
Jan Fev Mar Jan Fev Mar

Fonte: DGEG Fonte: DGEG

A diminuicdo da procura de gas propano e butano engarrafado, verificada durante o primeiro
trimestre do ano, foi mais pronunciada nos meses de Janeiro e Marco.

Assim, no més de Janeiro de 2008, face ao més homodlogo de 2007, registaram-se diminuicbes da
procura de gas propano e butano engarrafado de 7,3% e 11,3% respectivamente. No més de Marco
de 2008, face ao més homodlogo de 2007, registaram-se diminuicdes na ordem dos 8,9% para o
propano engarrafado e dos 10,2% para o butano engarrafado.

De referir que, do valor total acumulado de GPL vendido no primeiro trimestre de 2008, 58%
correspondeu a gas engarrafado (Propano 24%; Butano 34%), uma diminuicdo de um ponto
percentual em relagédo a igual periodo de 2007 (Propano 24%; Butano 35%).

Composicéo das vendas de GPL
Acumulado 172008

Propano granel

34% Propano
canalizado
4%

Propano garrafa
24% Butano garrafa

GPL auto 34%
3%  Butano granel

0,
Fonte: DGEG 1%
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3.3. Analise da evolucéo dos precos a nivel naciona | ®

No primeiro trimestre de 2008, o preco do GPL engarrafado no mercado nacional caracterizou-se

por uma estabilidade ao longo dos trés meses, em contraste com o crescimento acentuado
registado no final de 2007.

O preco do gas propano engarrafado subiu 4,7%, e o preco do butano engarrafado 2,5%, entre
Marco de 2007 e Marco de 2008.

Em Margo de 2008, os precos do propano e do butano eram, respectivamente, 17 céntimos e 21
céntimos inferiores aos pre¢os em vigor no final do quarto trimestre de 2007.

De acordo com os dados mais recentes da DGEG, em Mar¢co de 2008, os precos do butano e
propano engarrafados eram de €1,37/kg e €1,71/kg, respectivamente.

Evolugéo do pregos do Gas Butano
e Propano em garrafa

€/Kg
1,90

°
Butano 1,88
1,80 ° 9
! ® Propano +4,7%
°
1,70 4 ° ° ° 17
1,70
1,60 {1:65
1,58
1,50
+2,5%
1,40
»o 1,37
1,38
1,30 1,34
1,20
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ o] o) o)
5 T = S o - 5 > N c > =
s s 3 3 2 & 3 2 & ks & s

Fonte: DGEG

® Os precos apresentados reflectem alteraces aos valores previamente reportados pela DGEG. A série foi revista de acordo
com os ultimos dados disponiveis.
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4. Andlise Complementar — Analise comparativa dos
precos dos combustiveis liquidos praticados pelos
postos de super/hipermercados e pelas principais
petroliferas

4.1. Nota introdutéria sobre a comercializacdo de ¢ = ombustiveis
em postos de super/hipermercados

No segmento de retalho de combustiveis liquidos rodoviarios estdo presentes em Portugal:
empresas petroliferas (integradas verticalmente), de ora em diante designadas por “principais
petroliferas”; revendedores e concessionarios com marca das principais petroliferas; operadores em
regime de franchising; operadores independentes (ndo integrados verticalmente) cujos produtos sédo
comercializados sob marca prépria (ex.: Alves Bandeira, Cipol), e dentro deste Ultimo grupo, os
denominados “postos brancos” que operam com a marca das cadeias de super/hipermercados.

A entrada dos referidos “postos brancos” geridos por cadeias de super/hipermercados no segmento
de venda a retalho de combustiveis liquidos verificou-se a partir de 2004 com a revisdo do quadro
legislativo.

No final de 2008, em Portugal Continental, estima-se que o numero de postos de combustiveis
geridos por cadeias de super/hipermercados possa ultrapassar os 150.

A estratégia comercial dos postos geridos por super/hipermercados difere da dos geridos pelas
principais petroliferas.

Os precos praticados em postos das principais petroliferas sdo, em geral, mais elevados do que os
praticados nos super/hipermercados, uma vez que incluem, entre outros, um prémio que reflecte a
marca, os custos de publicidade, o nivel de servico e a garantia de oferta®.

As empresas petroliferas aproveitam também a inelasticidade da procura para diferenciar a sua
gama de produtos, através da introducdo de produtos premium destinados ao consumidor disposto
a pagar mais.

Os precos dos postos de super/hipermercados sdo mais baixos. Em contrapartida, este postos
vendem um produto homogéneo, nao diferenciado, normalmente com um menor nivel de servico
associado, posicionando-se no segmento de mass market.

Os supermercados e hipermercados investem em postos de combustiveis como forma de atrair
clientes aos seus espacos comerciais, gerando maior trafego, potenciando o aumento dos seus
lucros numa perspectiva nao especificamente do negdcio de venda a retalho de combustiveis, mas
numa perspectiva integrada de aumento do lucro global das suas diversas areas de negocio.

Algumas das cadeias de super/hipermercados com maior niUmero de postos usufruem, também, de
economias de escala na actividade de venda a retalho resultantes da venda de maiores volumes de
combustiveis por abastecimento face as principais petroliferaszz.

A experiéncia de varios paises europeus, entre 0s quais se destacam o Reino Unido e a Franca,
tem demonstrado que os mercados onde os operadores independentes ndo integrados tém uma
presenca significativa na venda a retalho de combustiveis sdo mais competitivos.

2! United States Government Accountability Office (2005), Motor Fuels, Understanding the Factors that Influence the Retail
Price of Gasoline, Washington (http://www.gao.gov/docdblite/summary.php?rptno=GAO-05-525SP&accno=_A25017,
consultado a 5 de Maio de 2008).
22 United States Government Accountability Office (2005), Motor Fuels, Understanding the Factors that Influence the Retail
Price of Gasoline, Washington (http://www.gao.gov/docdblite/summary.php?rptno=GAO-05-525SP&accno=_A25017,
consultado a 5 de Maio de 2008).
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A Franca e o Reino Unido séo, ao nivel Europeu, dos paises que apresentam os precos médios de
venda ao publico antes de impostos mais baixos (cf. capitulo 2.3.4. da presente Newsletter).

Em Franca, a maior parte dos combustiveis rodoviarios liquidos € vendida em postos de
super/hipermercad0323.

O Reino Unido, por seu lado, tem um historial, desde o inicio da década de 1990, de maior
concorréncia de precos entre marcas de empresas petroliferas e super/hipermercados. No final dos
anos 90, alcancou-se um equilibrio nos precos praticados entre operadores, com diferencas a
atingirem no méaximo um péni por litro. Entre 2003 e 2005, o diferencial de precos entre operadores
no Reino Unido variava entre 2% e 4%,

Em Espanha, o governo, com o intuito de fortalecer a concorréncia no mercado de bens e servicos,
decretou que os grandes estabelecimentos comerciais deverdo incorporar, pelo menos, um posto
de abastecimento de combustiveis para veiculos, sem prejuizo da obrigatoriedade de cumprimento
das normas de seguranca aplicéveisZS.

No caso dos EUA, em 2005, os supermercados e hipermercados tinham 3% do total de postos de
venda de combustiveis, mas uma quota de 15% do volume de vendas nacional de gasolina,
praticando precos entre 7 e 10 céntimos de délar por galdo inferiores®®.

4.2. Enquadramento legislativo que permitiu a venda de
combustiveis em postos de super/hipermercados em Po rtugal

Em 2004, apds a ultima fase de liberalizagédo dos pregcos dos combustiveis, ocorrida a 1 de Janeiro,
a AdC procedeu a uma andlise do funcionamento concorrencial do mercado de combustiveis em
Portugal, identificando, entre outros obstaculos, barreiras a entrada de origem administrativa ou
legal e constrangimentos estruturais limitativos da concorréncia no sector.

Nesse sentido, a AdC emitiu a Recomendac&o n.° 3/2004%’, na qual entendia que a regulamentacao
entdo em vigor (Portaria n.° 131/2002, de 9 de Fevereiro) colocava problemas de tratamento néo
equitativo no acesso a actividade da revenda de combustiveis (paragrafo 71), “(...) inviabilizando o
funcionamento da concorréncia, numa das poucas areas onde € possivel criar pressao

concorrencial no sector”.?®

Ao estabelecer regras muito estritas para a implementacdo de postos de abastecimento, a Portaria
n.° 131/2002, de 9 de Fevereiro, proibia a sua instalagdo em “areas sensiveis” (artigo 4.°, n.° 1),
definidas enquanto “area(s) que pela sua dimensédo ou utilizagdo possa(m) originar embaragos ou
perigos para a circulagéo, tal como parques de estacionamento inseridos, contiguos ou adjacentes
a (...) superficies comerciais, centros comerciais e afins, incluindo os acessos exclusivos de todas
as estruturas atras referidas (...)" (artigo 2.°, alinea d).

Tendo em vista a promocao da competitividade, um funcionamento mais eficiente dos mercados e o
prosseguimento de maior beneficio para os consumidores, a AdC através da referida
Recomendacédo propbs a alteracdo da Portaria n.° 131/2002, de 9 de Fevereiro, “no sentido de
serem eliminadas todas as disposicbes que impedem uma concorréncia ndo falseada, ao
inviabilizarem o acesso ao mercado de certas categorias de operadores, in concreto, as grandes
superficies comerciais”.

Em prossecucdo da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 63/2003, de 13 de Marco, da
Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 171/2004, de 29 de Novembro, e em coeréncia com as
recomendac@es da AdC, o Ministério das Actividades Econdmicas e do Trabalho consagrou através

28 Datamonitor (2007), The Penetration and Performance of Supermarket Sites in European Fuel Retailing, Londres.

2 Datamonitor (2005), Supermarket Penetration into the Fuel Retailing Sector, Londres.

% Decreto-Lei Real n.° 6/2000, artigo 3.°.

% RAYNOR, Michael E. (2006), Regime Change in the Oil and Gas Industry: How disruption and value migration could
undermine the dominance of today’s leading firms, Deloitte Research Studies (http://www.deloitte.com/research, consultado a
5 de Maio de 2008).

?7 Disponivel em http://www.concorrencia.pt/Conteudo.asp?ID=258.

%8 Recomendagao n.° 3/2004 da AdC, paragrafo 72.
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da Portaria n.° 362/2005, de 4 de Abril, uma solucdo mais flexivel para a implantacdo de postos de
abastecimento de combustiveis, “(...) que ndo coloca em causa a seguranca das pessoas e bens
(...)". Neste sentido, optou-se “(...) por permitir a implantacdo dos postos de abastecimento em
areas sensiveis, podendo ser estabelecido pela entidade licenciadora uma distancia minima.”
(Portaria n.° 362/2005, de 4 de Abril).

Assim, a Portaria n.° 362/2005, de 4 de Abril, veio permitir uma maior flexibilidade através da
remocao de obstaculos de cariz administrativo e legal a promocédo da concorréncia no sector da
venda de combustiveis a retalho, em especial, através da remocao da inviabilidade de acesso ao
mercado dos operadores de superficies comerciais (i.e. supermercados e hipermercados),
elementos fundamentais para a disciplina dos precos praticados na venda a retalho, com claros
beneficios para o consumidor.

4.3. Andlise do diferencial dos precos médios entre 0s
super/hipermercados e as principais petroliferas em Portugal
continental entre 2006 e o primeiro trimestre de 20 08

Atentas as diferencas na estratégia comercial entre super/hipermercados e as principais
petroliferas, descritas no capitulo 4.1. da Newsletter, e 0 crescimento do niumero de postos de
abastecimento com insignia de super/hipermercados, verificado em territério nacional nos ultimos
anos, a AdC analisou a evolucéo temporal das diferencas de precos entre estas duas tipologias de
operadores.

Para efeitos desta andlise, a AdC considerou como representantes do grupo das principais
petroliferas trés®® das principais empresas petroliferas a operar na venda de combustiveis a retalho
em Portugal (Galp, BP, e Total/Cepsa), e como representantes dos postos de super/hipermercados
os trés principais grupos de distribuicdo alimentar a operar postos de combustiveis (Alcapetroso,
Continente® e Leclerc).

Para cada semana em analise, os PMVP por grupos de empresas, para a gasolina sem chumbo 95
e para o gasoéleo, foram calculados a partir de um cabaz de médias simples dos precos praticados
por cada operador, em todos os postos de abastecimento de Portugal continental.

A andlise do diferencial de precos baseou-se na comparacao da média semanal de precos de cada
um dos grupos de operadores, reportando-se ao periodo compreendido entre a primeira semana de
2006 e a Gltima semana do primeiro trimestre de 2008%.

4.3.1. Analise do diferencial dos PMVP — Gasolinas em chumbo 95

Ao longo de todo o periodo analisado, em resultado da pratica de um PMVP pelos supermercados e
hipermercados sempre inferior ao das principais petroliferas, o diferencial de precos da gasolina
sem chumbo 95 foi sempre positivo, variando entre um minimo de 1,5 céntimos/litro (nas 43.2 e 44.2
semanas 2006), e um maximo de 7,4 céntimos/litro (na 3.2 semana de 2006).

2 A andlise nao inclui o operador Repsol por falta de dados relativamente a este.
* |nclui as insfgnias Intermarché e Ecomarché.
% postos anteriormente detidos pelo Carrefour e que actualmente sdo detidos pela empresa Modelo Continente.
2 A andlise ndo inclui os dados das semanas 8 de 2006, 12 de 2007 e 12 de 2008 por falta dos mesmos.
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PMVP por grupos de empresas — Gasolina sem chumbo9 5
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da DGEG

Em média, o diferencial de precos da gasolina sem chumbo 95 aumentou em termos absolutos ao
longo do periodo em analise. Assim, em 2006, o preco médio praticado pelos super/hipermercados
foi 4,3 céntimosl/litro inferior ao preco médio praticado pelas principais petroliferas.

Em 2007, comparando com 2006, o diferencial médio de precos aumentou 19,5%, ascendendo aos
5,1 céntimos/litro.

No primeiro trimestre de 2008, em compara¢do com o ano de 2007, o diferencial médio de precos
voltou a acentuar-se, aumentando 11%, ascendendo aos 5,7 céntimos/litro.

Precos médios por grupos de empresas — Gasolina sem chumbo 95 (€/litro)

Variacédo Variacdo 2007-
172008 2007 2006 172008-2007 2006
Principais petroliferas 1,386 1,324 1,283 4,7% 3,2%
Postos de super/hipermercados 1,329 1,273 1,240 4,4% 2,7%
Diferencial (cents./litro) 57 51 4,3 11,0% 19,5%
Diferencial em percentagem do prego o o o
dos principais operadores 41% 3.9% 3.4%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG.

Principais operadores: BP, Petrogal, e Total/Cepsa.
Postos de super/hipermercados: Alcapetro, Continente e Leclerc.
Dados em euros por litro, excepto diferenciais em céntimos de euro por litro.

Acompanhando a tendéncia de subida de precos da gasolina sem chumbo 95, em média, o
diferencial de precos, além de ter aumentado em termos absolutos, também aumentou em termos
relativos. Assim, em percentagem do preco praticado pelas principais petroliferas, em 2006, o
diferencial representava 3,4%, ja em 2007, aumentou para os 3,9%, ascendendo aos 4,1% no
primeiro trimestre de 2008.
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4.3.2. Analise do diferencial dos PMVP — Gasoleo

O diferencial de precos do gaséleo entre os operadores sitos em supermercados e hipermercados e
0s principais retalhistas variou, ao longo do periodo analisado, entre um minimo de 2,3
céntimos/litro (na 40.2 semana de 2006), e um maximo de 7,4 céntimos/litro (na 30.2 semana de
2007, e na 12.2 de 2008). Este comportamento do diferencial ficou a dever-se, a semelhanca do

ocorrido com a gasolina sem chumbo 95, a pratica de um PMVP pelos supermercados e
hipermercados sempre inferior ao praticado pelos quatro principais retalhistas.

Precos médios por grupos de empresas — Gaséleo
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da DGEG

Ao longo do periodo em analise, acompanhando a tendéncia de subida de precos do gasdleo, em
média, o diferencial de precos aumentou em termos absolutos. Assim, em 2006, o preco médio
praticado pelos operadores sitos em supermercados e hipermercados foi 4,4 céntimos/litro inferior
ao preco médio praticado pelos quatro principais retalhistas. Ja em 2007, comparando com 2006, o
diferencial de precos aumentou 26,5%, ascendendo aos 5,5 céntimos/litro. No primeiro trimestre de
2008, em comparacao com o ano de 2007, o diferencial de pre¢os aumentou 5,1%, ascendendo aos
5,8 céntimos/litro.

Precos médios por grupos de empresas — Gasoleo (€/1  itro)

Variacédo Variacédo
172008 2007 2006 1T2008-2007 2007-2006
Principais petroliferas 1,208 1,084 1,047 11,5% 3,5%
Postos de super/hipermercados 1,150 1,029 1,003 11,8% 2,5%
Diferencial (cents./litro) 5,8 55 4,4 5,1% 26,5%
Dl_fer(_enc_lal em percentagem do pre¢o dos 4.8% 51% 4.2%
principais operadores

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG.

Principais operadores: BP, Petrogal, e Total/Cepsa.
Postos de super/hipermercados: Alcapetro, Continente e Leclerc.
Dados em euros por litro, excepto diferenciais em céntimos de euro por litro.
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Em percentagem do preco praticado pelos principais operadores, em 2006, o diferencial
representava 4,2%. Ja em 2007, o diferencial ascendeu aos 5,1%, diminuindo para os 4,8% no
primeiro trimestre de 2008.

Numa analise global dos dois combustiveis, verifica-se que o diferencial de pregos (em termos
absolutos, e em termos relativos) do gasoéleo foi sempre superior ao da gasolina sem chumbo 95.

Uma tendéncia comum aos dois combustiveis € o facto de que quando os precos descem, o
diferencial também diminui.

Em periodos de subida de precos (como o actual) o diferencial de precos é maior em favor dos
postos de super/hipermercados.

O crescimento dos postos de supermercados e hipermercados continuard a ser, em termos
concorrenciais, um elemento fundamental para a disciplina de precos do mercado nacional de
venda a retalho combustiveis, a semelhan¢a do ocorrido em outros paises, promovendo o aumento
do bem-estar dos consumidores.
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Anexo | - Grau de diferenciacdo dos PVP depois de i
praticados em Portugal: Ultima semana de Dezembro d

Unidade: €/litro

Combustiveis

Gasolina . Gasolina .
. Gasolina Gasoleo
s/chumbo| Gaséleo . s/chumbo ;
aditivada colorido
95 98

Minimo 1,350 1,160 1,430

Auto-estrada  |Maximo 1,372 1,193 1,512

Média* 1,362 1,182 1,500
Minimo 1,227 1,068 1,292 1,344 0,719
Outros Méaximo 1,379 1,194 1,440 1,512 0,800
Média* 1,360 1,180 1,427 1,451 0,778
Areas Mi,ni.mo 1,239 1,074 1,294 1,329 0,784
Comerciais M§X|_mo 1,369 1,189 1,399 1,503 0,792
Média* 1,322 1,143 1,347 1,397 0,788
Minimo 1,269 1,074 1,294 1,330 0,735
Norte Méaximo 1,374 1,194 1,440 1,512 0,800
Média* 1,358 1,178 1,419 1,445 0,779
Minimo 1,239 1,090 1,380 1,339 0,728
Centro Méximo 1,374 1,194 1,440 1,512 0,794
Média* 1,357 1,178 1,430 1,440 0,778
Lisboa e Vale Ml’,ni.mo 1,265 1,068 1,398 1,329 0,743
do Tejo M§X|.mo 1,379 1,194 1,440 1,512 0,794
Média* 1,358 1,178 1,427 1,454 0,777
Minimo 1,227 1,088 1,292 1,360 0,719
Alentejo Méaximo 1,374 1,194 1,440 1,509 0,794
Média* 1,355 1,175 1,420 1,440 0,775
Minimo 1,329 1,139 1,424 1,389 0,774
Algarve Méaximo 1,370 1,192 1,432 1,509 0,788
Média* 1,361 1,181 1,429 1,469 0,777

Fonte:DGEG * Média Aritmética

Anexo Il - Grau de diferenciacdo dos PVP depois de

praticados em Portugal: Ultima semana de Marco de 2

Unidade: €/litro

Combustiveis

Gasolina . Gasolina .
s/chumbo| Gaséleo Ga}spllna s/chumbo Gasolleo
aditivada colorido
95 98

Minimo 1,375 1,245 1,449 0,854
Auto-estrada |Maximo 1,409 1,274 1,555 0,854
Média* 1,390 1,266 1,518 0,854
Minimo 1,310 1,139 1,385 1,377 0,786
Outros Méximo 1,464 1,380 1,458 1,555 0,879
Média* 1,387 1,261 1,442 1,492 0,858

Areas Ml’,ni_mo 1,269 1,139 1,350 1,329

Comerciais MaX|.m0 1,399 1,268 1,350 1,543

Média* 1,337 1,206 1,350 1,405
Minimo 1,314 1,164 1,350 1,335 0,821
Norte Méximo 1,404 1,380 1,448 1,543 0,874
Média* 1,385 1,259 1,429 1,483 0,859
Minimo 1,300 1,150 1,385 1,329 0,786
Centro Méaximo 1,404 1,275 1,458 1,543 0,874
Média* 1,382 1,257 1,438 1,476 0,855
Lisboa e Vale Ml',ni_mo 1,269 1,139 1,433 1,334 0,819
do Tejo Ma}X|_m0 1,464 1,275 1,458 1,555 0,879
Média* 1,386 1,260 1,449 1,501 0,860
Minimo 1,308 1,139 1,445 1,374 0,831
Alentejo Méximo 1,404 1,272 1,448 1,543 0,874
Média* 1,383 1,257 1,447 1,477 0,857
Minimo 1,339 1,199 1,448 1,389 0,854
Algarve Méximo 1,404 1,275 1,448 1,543 0,874
Média* 1,389 1,262 1,448 1,511 0,859

Fonte:DGEG * Média Aritmética
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Siglas e abreviaturas utilizadas

AIE — Agéncia Internacional da Energia.

Amplitude de precos — Diferenca de precos entre o mais baixo e o mais elevado,
praticados no mercado.

bbl — Barril — medida de volume do petréleo e produtos derivados do petréleo. Um barril de
petréleo corresponde a 42 gal6es americanos (0 equivalente a 159 litros). Em média uma
tonelada corresponde a 7,33 bbl de crude, embora uma conversao precisa dependa das
caracteristicas especificas do petroleo.

Brent — “Brent blend” — Tipo de crude mais transaccionado no mar do Norte. O Brent tem
uma densidade de cerca de 37,5 de acordo com a escala do API (American Petroleum
Institute). Tecnicamente é uma mistura de crude da Shell UK (zona de exploracdo de
Brent) e da BP (zona de exploracdo de Ninian).

DGEG - Direccéo Geral de Energia e Geologia.

GPL — Gé&s de Petroleo Liquefeito.

kb/d — Milhares de barris por dia.

mb/d — Milhdes de barris por dia.

MM3 — Média movel a 3 meses (média dos ultimos 3 meses).

MM12 — Média movel a 12 meses (média dos ultimos 12 meses).

PVP — Preco de Venda ao publico.

PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico.

Precos Spot — Precos praticados no mercado a vista (por oposicdo ao mercado de
futuros).

TCMA — Taxa de crescimento média anual.

WTI — West Texas Intermediate crude oil — contrato de futuros transaccionado no NYMEX
sobre o Light Sweet Crude.
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Acompanhamento dos Mercados de Combustiveis
Combustiveis Liquidos e Gas Engarrafado

Fontes de informacéo e Contactos

Fontes de Informacao

Fonte Data de recolha da dltima informacéo utilizada

Combustiveis Liquidos — 4 de Junho de 2008

DGEG - Direcgdo Geral de Energia e Geologia Combustiveis Gasosos — 15 de Abril de 2008

AIE — Agéncia Internacional da Energia 20 de Abril de 2008

Comisséo Europeia 6 de Maio de 2008

Reuters 4 de Junho de 2008
Contactos

Rua Laura Alves, n.4, 7.°
1050-138 Lishoa

Tel: + 351 21 790 20 00
Fax: +351 21 790 20 96

Disclaimer

A missdo da Autoridade da Concorréncia, tal como definida no artigo 1.° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto Lei
n.° 10/2003, de 18 de Janeiro, é a de assegurar o respeito pelas regras de concorréncia, tendo em vista o funcionamento
eficiente dos mercados, a reparti¢céo eficaz dos recursos e os interesses dos consumidores.

A AdC, no cumprimento da sua miss@o e no exercicio dos seus poderes de supervisdo, procede a um acompanhamento
sisteméatico dos mercados de combustiveis liquidos e gasosos (gas de garrafa), cujos principais dados apresenta nesta
Newsletter.

A presente Newsletter é difundida a titulo meramente informativo.
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