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A presente nota rapida tem por base as contas nacionais
trimestrais por setor institucional, apuradas pelo Instituto
Nacional de Estatistica, e a divida publica trimestral, da
responsabiidade do Banco de Portugal, ambas
divulgadas no dia 28 de junho. Esta informacéo antecede
uma analise trimestral mais detalhada, a divulgar ainda
durante o més de julho.

1 No 1.° trimestre de 2013, o défice das administracdes
publicas em contabilidade nacional ascendeu a 4,2 mil
M€ em 2012, o equivalente a 10,6% do PIB trimestral.
Comparativamente a igual periodo do ano anterior, o
défice evidenciou uma deterioragcdo de 2,7 p.p. do PIB,
tendo alcancado um dos valores mais elevados registados
nos Ultimos anos para o défice em termos trimestrais.

Gréafico 1 - Saldo trimestral das administragdes publicas
(em percentagem do PIB)
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Fontes: INE, Ministério das Financas e calculos da UTAO.

2 O défice orgamental apurado encontra-se
influenciado por operagdes de carater extraordinario, que
tiveram um impacto liquido de 1,7 p.p. do PIB. Para além
da operacdo de natureza extraordinaria associada a
transferéncia do fundo de pensdes do IFAP, que era ja do
conhecimento publico e que contribuia para reduzr
défice global das administragdes publicas no 1.° trimestre
(em 0,1 p.p. do PIB), foi dada a conhecer na ultima
semana a classificagcéo no défice em contas nacionais do
aumento de capital no Banif, num montante
correspondente a 1,8 p.p. do PIB. Esta classificagdo com
impacto em contas nacionais foi anunciada pelo Ministro
de Estado e das Financgas, na audicdo da COFAP de 25 de
junho, e posteriormente divulgada pelo INE, a 28 de junho,
juntamente com os resultados do 1.° trimestre. Excluindo o
efeito global das operacdes de carater extraordinario, o
défice situou-se em 8,9% do PIB no 1.° trimestre, o que
traduz um agravamento de 1,0 p.p. face ao verificado em
periodo idéntico de 2012.

3 O défice do 1.° trimestre situou-se acima do intervalo
estimado pela UTAO no final de maio. Com efeito, a
Informac&o Técnica da UTAO n.° 16/2013 antecipava um
intervalo para o défice em contas nacionais entre 7,3% e
8,7% do PIB. No entanto, excluindo a operagé&o do Banif,
cujo impacto em contas nacionais nao era ainda possivel
de antecipar, o défice apurado pelo INE é compativel
com o limite superior do intervalo apurado pela UTAO.

4 O défice global das administragdes publicas registado
no 1.° trimestre excede de forma significativa o objetivo
para 2013 considerado na proposta do OER/2013 (5,5% do
PIB). Conforme referido na Informacéo Técnica da UTAO
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n°. 16/2013, ndo é possivel a partir do resultado do 1.°
trimestre aferir o desempenho orcamental para o conjunto
do ano, sendo frequente o défice deste trimestre exceder
o valor anual posteriormente alcancado. Adicionalmente,
é necessario ter em consideragdo dque o défice
orgamental deste trimestre inclui um perfil especifico de
pagamento em duodécimos do subsidio de Natal a
funcionarios publicos e pensionistas, 0 que contribui para
antecipar despesas que habitualmente tém lugar no
dltimo trimestre do ano. No entanto, os dados apurados
evidenciam que o défice do 1.° trimestre representa ja
cerca de 46% do défice total previsto para o conjunto do
ano no ambito do OER/2013 (38% excluindo a operagéo
do Banif). Neste contexto, a dimensdo da distancia entre
os resultados do 1.° trimestre e o objetivo para o défice
anual ndo deixa de colocar pressao sobre o desempenho
orgamental necessario nos proximos trimestres de modo a
que seja possivel alcancar aquela meta em termos anuais.

Gréfico 2 - Saldo das administragcdes publicas
(em percentagem do PIB)
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Valores ndo ajustados de operacdes de carater extraordinario.

5 A divida publica portuguesa atingiu 127,1% do PIB no
1.° trimestre de 2013, o que representa um aumento de 3,3
p.p. face ao registado no final de 2012. Esta variacéo
corresponde a um acréscimo de 3,8 mil M€, concentrado
no subsetor da administragdo central. Por instrumento,
verificou-se um aumento da divida sob a forma de titulos
de divida de longo prazo, refletindo a emissao de
Obrigac6es do Tesouro a 5 anos realizada no 1.° trimestre,
e sob a forma de empréstimos de longo prazo, associada
ao empréstimo obtido ao abrigo da 7.2 tranche do PAEF.
Em sentido contrario, verificou-se uma amortizagdo de
titulos de divida de curto prazo. O racio da divida publica
alcancado no 1.° trimestre excede o objetivo de 122,9 %
do PIB previsto para o final do ano no ambito da 7.2
avaliacéo.

Gréfico 3 - Divida publica bruta consolidada
(em percentagem do PIB)
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Fontes: Banco de Portugal, INE e céalculos da UTAO. |Nota: A definicdo
utilizada para a divida publica é a estabelecida no ambito do Procedimento
dos Défices Excessivos (divida de Maastricht).
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