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Nota rapida sobre as Contas Nacionais

das Administragées Piblicas
1.° Trimestre de 2011

1 O Instituto Nacional de Estatistica (INE) publicou no dia 29
de Junho as Contas Nacionais Trimestrais por Sector
Institucional (CNT) para o 1.° trimestre de 2011. No ambito
desta publicacdo sdo divulgadas as contas do sector das
Administragcdes Publicas (Tabela 1). Neste documento a UTAO
apresenta uma nota rapida sobre os principais resultados e
as respectivas implicagdes, sem prejuizo da elaboragao de
uma andlise trimestral mais detalhada, incluindo a analise ao
valor da divida publica, a apresentar durante o més de

Julho.
Gréafico 1 - Saldo deslizante de 4 trimestres (em % do PIB)

2008 ‘ 2009 2010 ‘ 2011
|‘||‘|||‘|v‘| ||‘|||‘|v |‘||‘||| |v‘|‘|| |||‘|v
0
21 1
2 35,36
51 5,9
6 - -
i 26
8 -8,2 02 87
-10 10,198 _547101

12 -
Fonte: INE e Programa de Assisténcia Financeira do FMI/UE (para o
objectivo referente ao 4.° timestre de 2011).

2 No ano terminado no 1.° trimestre de 2011, a estimativa
preliminar do INE aponta para um défice das administragdes
publicas equivalente a 8,7% do PIB. Este resultado reflecte
uma reducdo de 0,5 p.p. do PIB face ao trimestre anterior
(Gréfico 1), explicada na quase totalidade pela receita, em
particular a receita fiscal (0,3 p.p.). O contributo da despesa
para a reducgao do défice foi praticamente nulo, dado que a
diminuicdo da despesa corrente primaria em 0,3 p.p.,
induzida pela redugédo das despesas com pessoal (0,2 p.p.),
foi anulada pelos contributos negativos decorrentes do
acréscimo de juros e da despesa de capital,
respectivamente em 0,2 e 0,1 p.p. do PIB.

Tabela 1 - Saldo trimestral das Administracdes
Publicas em contabilidade nacional
emME€ em%doPIB tvh(em%)

1.2trim -3.886 -9,5 -9,1
2.2trim -4.629 -10,6 29,9
2010 3.2trim -3.143 7,2 -7,9
4.2trim -4.170 -9,3 -28,4
Total -15.829 -9,2 73
1.2trim -3.177 -7,7 -18,3
2.2trim
2011 3.2trim
4.2 trim
Objectivo -10.068 -5,9 -36,4

Fonte: INE e Programa de Assisténcia Financeira do FMI/UE.

Nota: para o célculo do défice em percentagem do PIB foi utilizado o PIB nominal
também disponibilizado no ambito das CNT, uma vez que o mesmo se encontra
néo corrigido de sazonalidade. O défice de 2010 difere do apresentado para
efeitos do Procedimento dos Défices Excessivos em Abril de 2011 (9,1%) porque
este Ultimo inclui os juros associados a swaps e forward rate agreements.

3 Para o 1.° trimestre de 2011 o INE apura um défice de
3177 ME, correspondendo a 7,7% do PIB do trimestre e
representando uma diminuicdo de 18,3% face ao trimestre
homodlogo (em pontos percentuais do PIB a diminuicdo é de
1,8). Nao obstante esta variagao positiva, o défice do 1.°
trimestre representa ja 31,6% do total previsto para o ano
2011 enquanto nos quatro anos anteriores representava em
média 28,6% do défice do total do ano. Esta “execucao”
acima do padrao de anos anteriores podera indiciar a
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existéncia de um risco nao negligenciavel de se vir a verificar
um défice superior ao objectivo (10 062 M€), razdo pela qual
a UTAO considera necessario efectuar um alerta. Colocando
a questdo de outra forma: tendo presente o saldo ja
apurado para o 1.° trimestre do ano, para que o défice de
2011 nao ultrapasse o limite estabelecido sera necessario que
nos préximos trés trimestres o défice acumulado nédo seja
superior a 6891ME, isto €, em média, ndo ultrapasse 5,3% do
PIB.

Gréfico 2 - Saldo acumulado em cada ano
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Fonte: INE e Programa de Assisténcia Financeira do FMI/UE.
Nota: O saldo acumulado até ao 4.° timestre corresponde ao saldo anual.

4 De salientar ainda que os dados do 2.° trimestre sé
estardo disponiveis nos ultimos dias de Setembro, ndo sendo
possivel até essa data dispor de informacdo que permita
confirmar com rigor se o défice orcamental se encontrara na
em linha com o objectivo para o conjunto do ano. Este
desfasamento temporal acarreta um risco adicional de
reduzir ao ultimo trimestre do ano o periodo de actuacao
para uma eventual correcgcdo da trajectéria, caso esta
divirja do objectivo do programa de assisténcia financeira do
FMI/UE.

Tabela 2 - Saldo no 1.° trimestre de cada ano (em % do PIB)

2008 2009 2010 2011
Exec. Orgamental 1,9 -2,0 -2,8 1,1
Contab. Nacional -4,3 -10,8 -9,5 -7,7
Diferenca -6,1 -8,8 -6,7 -8,9

Fonte: Direccdo-Geral do Orcamento (Sinteses de Execucdo
Orgamental) e INE (Contas Nacionais).

5 A comparacao entre o défice em contas nacionais e o
défice em contabilidade publica mereceu uma referéncia
alargada no destaque do INE. Com efeito, o
acompanhamento da execugdo orcamental em
contabilidade publica ndo tem permitido antecipar com
fiabiidade o défice apurado posteriormente em
contabilidade nacional. As diferencas foram especialmente
relevantes no 1.° trimestre de 2011 quando comparadas com
alguns dos anos anteriores (Tabela 2) e devem-se a um
conjunto de factores para o qual a UTAO tem vindo a alertar
nas Notas Mensais de Execucdo Orcamental (em contab.
publica), destacando-se os seguintes: i) a diferenca entre os
juros pagos e os juros incorridos; i) o ajustamento de
especializacdo econémica da receita fiscal e das
contribuicdes sociais; iii) a variagdo das dividas contraidas e
ndo pagas de um ano para o outro; e iv) a existéncia de
outras entidades no perimetro da Administragdo Publica com
impacto no défice na 6ptica da contabilidade nacional.

Baseado nas Contas Nacionais Trimestrais por Sector Institucional para o 1.° timestre de 2011, publicadas pelo INE no dia 29 de Junho de 2011.



