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CMVM

Conselho Diretive

Aprovada em Reunifo do
CD de 2014-05-20

DELIBERACAO

ASSUNTO: Informagio n. DMEL/2014/089 — Aprovagiio do prospeto de Oferta
publica de subscricdio e de admissio a negociacio de até 1.607.033.212
acles ordindrias, escriturais e nominativas, sem valor nominal
representativas do capital social do Banco Espirito Santo, S.A,,
correspondentes a até 28,57% das a¢Ges representativas do nove capital
social do BES e da publicidade no dmbito da oferta

O Conselho Diretivo delibera, por unanimidade, nos termos e com os fundamentos
constantes da Informac#o em epigrafe,

a) Aprovar, nos termos do artigo 118.° Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), o
prospeto relativo a

i. Oferta ptblica de subscricio de até 1.607.033.212 acOes ordindrias, escriturais e
nominativas, sem valor nominal;

il. Admissfo A negociacdo em mercado regulamentado de até 1.607.033.212 agdes
ordindrias, escriturais e nominativas, sem valor nominal, correspondentes a até
28,57% das acdes representativas do novo capital social do BES;

b) Aprovar a publicidade identificada, ao abrigo do artigo 121.° CVM;
¢} Aplicar as taxas identificadas na presente informagéo; e

d) Notificar o requerente do conteudo das deliberacfes anteriores.



Departamento de Supervisfo de Mercados, Emitentes e Informacgdo

De:
Lulsa Azevedo | DME]

Conceicdo Ribeiro / Andreia Carvalho / Rita Rendeiro/ Gongalo Merlini/ Maria

Para:

Miguel Namorado Rosa | DMEL

Assunto:

ambito da oferta.

Aprovacio do prospeto de Oferta piblica de subscricdo e de admissio a
negociaciio de até 1.807.033.212 acgbes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal representativas do capital social do
Banco Espirito Santo, S.A., correspondentes a até 28,57% das agdes
representativas do novo capital social do BES e da publicidade no
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SUMARIO EXECUTIVO

C Banco Espirito Sanfo de Investimento, SA (BES!), na qualidade de mandatario do emitente e
oferente Banco Espirito Santo, SA (adiante BES, Banco, oferente ou emitente), e enquanio
intermediario financeiro responsavel pela assisténcia na montagem, organizacio colocaglo e execugdo
da oferta e admissdo a negociaclo das acgdes a emitir, requereu, nos termos & para os efeitos dos
artigos 114.%, n.° 1, 115°, 1379 n.° 2 e 236.%, do Cédigo dos Valores Mobilidrios?, a aprovacéo de
prospeto de oferla piblica de subscricdo e de admiss@o a negociacdo de até 1.607.033.212 agles
ordinarias, nominativas e escriturals, sem valor nominal, representativas de até 28,587% do novo capital
social do Banco, assumindo a subscrico integral do aumento de capital, reservada a acionistas no
exarcicio do sey direito de preferéncia e demals investidores que adquiram direltos de preferéncia na
subscrigdo.

Uma vez que as agbes representativas do capital social do BES se encontram admitidas & negociagio
no mercado regulamentado Ewronext Lisbon geride pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, $.A., foi solicitada pelo Emitente a 15 de Maic de 2014 a admisséo a
negociacdo das agbes a emitir em resultado do aumento de capital.

Em simulténeo, foi apresentado pedido de aprovagio de publicidade a utilizar no &mbito da referida
operacao.

Apos andlise do contelido do prospeto e dos documentos que instruem o processo concluiu-se pela
respetiva aprovacdo do prospeto e da publicidade, para efeitos de realizacdo de oferta piblica e da
admissio & negociaco dos valores mobilidrios em causa, nos termos da presente informacéo.

1. Enguadramento
1.1, Identificac@o da sociedade
Denominagdo ¢ capital social

O BES é uma sociedade andtnima portuguesa, com o capital aberto ao investimento publico e sede em
Lishoa. Encontra-se registado junto do Banco de Portugal como Banco com o cddigo 7 e na CMVM
comg intermediario financeiro sob o n.® de registo 107.

QO capital social do BES é de 5.040.124.063,26 Euros, representado por 4.017.928.471 acdes ordinarias,
escriturais e nomingtivas, sem valor nominal, admitidas a negociagdo no mercado regulamentado

* Consideramese feitas para o Cddigo dos Valores Mobilidrios as referfncias a disposicies le
respetivo diploma,

gais sem identificagio do
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Euronext Lishon.
Estruturg acionisia

O quadro abaixo reflete a estrutura de participagdes qualificadas do Emitente & data do prospeto (cfr
ponto 12.2.):

Frincipals Acfonistas

GG - Sfipaisd U vore

£ b oo N dde apden

Cal i

Slichester . Research BlackRock

A 15 de maio de 2014, os acionistas da BESPAR deliberaram a dissolugBo da sociedade com a
partilha imediata dos seus bens, passando o ESFG a deter, direta e indiretamente, uma participagéo
de 27,36% do capital social do BES e o Crédit Agricole a deter, direta e indiretamente uma
participacéio de 20,12%. De acordo com a informagéo constante do prospeto esta deliberagéo foi
tornada pelos acionistas da BESPAR com o objetive de simplificar a estrutura acionista do BES,
tendo conta o novo quadro regulamentar aplicdvel aos bancos europeus. A dissolug@o da BESPAR
enquadra-se no processo de reestruturaggo e simplificagdo a que o Grupo BES se encontra sujeito
pelo Banco de Portugal.

Na sequéncia desta dissolugdo, o Crédit Agricole ird alienar & Companhia de Seguros
Tranquilidade, S5.A.° a sua participago de 50% da BES Seguros e de 10% da ESAF, deixando de

* Nos termos do comunicado divalgado ac mercado pelo ESFG no dia 15 de maio de 2014,
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existir, a partir daguele momento, qualquer acordo de parceria entre estas entidades no dmbito das
atividades bancaria e seguradora.

No prospeto o BES declara ndo ter conhecimento, na data de aprovagio, de guaisquer acordos de
que possa vir a resultar uma alteragdo no confrolo do BES.

Modelo de Governo e Orgéos Sociais

O modelo de governaco adotado corresponde ao previsto na alinea b) do n.® 1 do artigo 278.° do
CS5C, ou seja, é constituido por um Conselho de Administracgdo, que compreende uma Comissdo de
Auditoria, e por um Revisor Oficial de Contas.

O Consslho de Administracdo compreende também uma Comissdo Executiva, uma Cormisséo de
Governo da Sociedade, uma Comiss@o Consultiva de Remuneragdes, uma Comisséo de Controlo
de Transagbes com Partes Relacionadas e uma Comiss@o de Acompanhamento e Avaliagdo da
Execucio do Plano de Negdcios do Ramo Nio Financeiro do GES.

A composicio do Conselho de Administracio € a seguinte:

Alberto Alves de QOliveira Pinto Presidents {independente)
Ricardo Espirito Sénto Silva Salgado Vice-Presidente {(CEQ)

Bruno Bernard Marie Joseph de Laage de Meux Vice-Presidente

José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva Vogal {executivo)
Antdnio José Baptista do Souto Vogal {executivo)
Jorge Alberto Carvatho Martins Vogal {executivo)
Anibal da Costa Reis de Oliveira Vogal

Manuel Fernando Moniz Galvao Espirito Santo Silva® Vogal

José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi Vagal (executivo)

Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira Vogal {executivo)
Joaguim Anibal Brito Freixial de Goes Vogal {exacutivo)
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva Vogal

Amilcar Carlos Ferreira de Morals Pires Vogal {executivo)
Nuno Maria Monteiro Godinho de Matos Vogal {independente)

* O Dr. Manuel Fernando Moniz Galvao Espirito Santo Silva apresentou a carta de rentincia a0 cargo de membro do
Conselho de Administracdo em abril de 2014, com efeitos a partir do final de maio de 2014,
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CMVM

Jodo Eduardo Moura da Silva Freixa Yogal {executivo)
Pedro Mosqueira do Amaral YVogal

isabel Maria Osério de Antas Mégre de Sousa Coutinho  Vogal {independente)
Jo&o de Faria Rodrigues Vogal {independente)
Marc Olivier Tristan Oppenheim Vogal

Vincent Claude Paul Pacaud Vogal

Rita Maria Lagos do Amaral Cabral Vogal (independente)
Stanislas Ribes Vogal

Horacio Lisboa Afonso Vogal {independenie)
Pedro Jodo Reis de Matos Silva Vogal {independente)
Xavier Musca Vogal

A composicBo da Comissdo de Auditoria é a seguinte:

Horécio Lisboa Afonso Presidente {independents)
Pedro Jodo Rels de Matos Silva Vogal {independents)
Jodio de Faria Rodrigues Vogal {(independente)

O Auditor Externo e Revisor Oficial de Contas ~ responsavel pelas Certificagbes Legais das Contas e

Relatdrios de Auditoria as Contas Individuais e s Contas Consolidadas, relativamente aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 - é a KPMG & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, 8.A., inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 188 e na CMVM
sob o n.° 9003, representada por Silvia Cristina de $4 Velho Corréa da Silva Gomes (ROC n.® 1131},

Evolugéo Bolsista

De sequida apresenta-se um grafico ilustrativo da evolugéo da cotagdo das agbes do BES negociadas no
mercado regulamentado da Euronext Lisbon, incluindo a quantidades negociadas entre dezembro de
2013 e 15 de malo de 2014
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2. Anélise do pedido
2.1 Analise do prospeto
2.1.1. Responsabilidade pelo conteGdo do prospeto

Nos termos dos artigos 140.° e 243.° CVM, as entidades a seguir indicadas sdo exclusivamente
responsaveis pela completude, veracidade, atualidade, clareza, objetividade e liclude da informagéo
constante do prospeto a data da sua publicagdo:

e Emitente
o Membros do conselho de administragéo do Emitente

* Membros da comissdo de auditoria do Emitente que tenham certificado ou, de qualquer

outro modo, apreciados os documenios de presiagido de contas em que o prospeto se
baseia

» O Auditor Externo e Revisor Oficial de Contas do Emitents

O intermedidric financeiro responsdvel pela prestagio dos servicos de assisténcia e colocagdo
da oferta

O Banco Esplrito Santo de Investimento, S.A, instituico financeira com sede no Edificio Quartzo, Rua
Alexandre Herculano, 38, 1260-161 Lisboa, com o nimero Unico de matricula na Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa e de pessoa coletiva 501 385 832
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2.4.2. Tipo de prospeto e respetiva divulgacéo

O prospeto remetido 8 CMVM é composto por um documento Gnico nos termos do previsto no n.° 1 do
artigo 135.°-B, contendo a informag@o prevista nos anexos | e lll do Regulamento Comunitario n.°
809/2004, de acordo com a sua redaciio atual, por escolha do emitents, permitida expressamente pelo
art. 21.% n.° 3 do mencionado Regulamento.

O sumério do prospeto respeita ja os noves requisitos determinados no Anexe XXH do supracitado
Regulamenio.

O prospeto seré divulgado sob a forma eletrénica no sitio de internet do BES, no SDI da CMVM e
disponibilizada uma cépia em papel na sede e balcdes do emitente e na sede do BESI, ndo sendo assim
necessario preparar um anurncio sobre a disponibilidade do mesmo (uma vez que estlo cumpridos os
requisitos do art. n.° 140.9-A do CVM).

2.1.3. Descrigfo da operago
Condigbes das ofertas, calendério previsto e modalidades de subscrigdo

A operagdo de aumento do capital em causa foi aprovada pelo Conselho de Administragdo do BES, com
parecer favoravel da Comiss@o de Auditoria, em reunido realizada em 15 de maio de 2014, no &mbito
das autorizagdes aprovadas pela Assembleia Geral de acionistas em 8 de junho e em 11 de novembro
de 2011. Nesta medida o Conselho de Administracdo ficou autorizado, nos termos do artigo 4°, n° 2e 3
dos estatutos, “apds parecer favorével da Comissdo de Auditoria, a aumentar o capital social por
entradas em dinheiro, por uma ou mais vezes, afravés da emissfo de agles ordindrias ou de agles
preferenciais, remiveis ou ndo, nos termos e condigGes a definir. O montante maéximo da autorizagéo, a
acrescer ac valor do capital social, é de € 7.500.000.000,00, sendo a autorizagéo vélida pelo prazo de
cinco ancs.”.

O consetho de administragdo deliberou proceder a novo aumento de capital no montante de ate
€1.044.571.587,80 mediante a emissdo de até 1.807.033.212 novas ac¢bes ordindrias, escriturais e
nominativas, sem valor nominal, na modalidade de novas entradas em numerério. O aumento deliberado
destina-se a ser realizado em dinheiro, através da oferta piblica de subscric8o com direfto de preferéneia
na subscricdo por parte dos atuals aclonistas.

As agBes novas néo subscritas inicialmente pelos detentores de direitos de preferéncia na subscrigdo no
exarcicio dos referidos direitos ou no ambito dos pedidos de subscricdo adicional poderdo ser subscritas
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por investidores institucionais ou por um conjunto de bancos nos termos do contrato de Underwriting

{“Oferta Combinada”).

O aumento de capital esta sujeito ao regime da subscrig@o incompleta previsto no artigo 457.° C8C, pelo

que, se, por qualquer eventualidade, nem todas as agbes vierem & ser subscritas, o aumento de capital

ficara limitado as subscrigdes recothidas.

Apds a conclusio da oferta de subscrico de ages, e caso se verifigue a subscrigdo completa do

presente aumento de capital no 8mbito desta oferta, o capital soclal do BES ascendera a

€6.084.695.651,06.

Periodos e processo de subscrigéo

No &mbite da oferta piblica de subscrigdo de agdes, us acionistas poder&o apresentar ordens para

subscrigfio das agbes objeto de oferia de acordo com o calendério tentativo que se segue:

Aviso para o exercicio dos dirsitos de prefer@ncia na subscriglo de Agles
Novas

20 de maio de 2014

Diata Limite para aguisicBo na Euronext Lisbon de agdes do BES com dirsitos
de preferdneia na subscrigiio de AgBes Novas incorperados!™

21 de maio de 2014

Data a pardir da qual as actes do BES sfo negociadas na Euronext Lisbon
sem direlios de preferéneia na subscricBo de Agbes Novas incorporados

22 de maio de 2014

inicio do periodo de subscrigdo das AgBes Novas

27 de maio de 2014

inicio do periodo de negociagiio de direitos de preferéncia na subscriclio de
AcBies Novas na Euronext Lisbon

27 de maio de 2014

Uttimo dia do perfodo de negociagdo de dirsitos de preferéneia na subscricio
de Actes Novas na Euronext Lisbon

3 de junho de 2014

Ultimo dia em que as ordens de subscricBo de Agbes Novas podem ser
revogadas

4 de junho de 2018

Firn do periodo de subscrigBo das AgBes Novas

as 15:00 horas, 9 de junho de 2014

Data prevista para o apuramento dos resultados da ops®

11 de junho de 2014

Data da liguidagio financeira do exarcicio de direitos

16 de junho de 20114

Data da figuidagdo financeira das AgBes Novas no dmbito de pedidos
adicionais dos acionistas

16 de junho de 2014

Data prevists para o registo do aumento do capital social no registo comercial

16 de junho de 2014, ou préxime

Data prevista para a emisséo das Agdes Novas ¥

16 de junho de 2014, ou prdximo

Data prevista para o iniclo da negociecBo das Agdes Novas na Euronexi
Lisbon

17 de junho de 2014, ou prdximo

hotas:
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1. As agbes ordindrias do BES que hajam sido adguiridas fora de mercado regulamentade (OTC) e que sejem registadas na
conta de valores mobilidrios escriturais do adguirente até as 18h00 do dia 26 de maio de 2014 sinda atribuemn ao respetivo
situtar, salve convengiio em contrario, o direfto de preferéncia na subscricio das Aglies Novas.

2. Os resuliados da OPS serBo apurados pelo BES e publicados pele BES Investimento.

3. A verificagio destes eventos nas datas gue indicativamente se referem encontra-se dependente do prévio registo do aumenio
de capital junto da Conservatdria do Registo Comercial, prevendo-se que o mesmo seja obtido no dia 18 de junho de 2014. O
BES ndo garante, todavia, a obtenglio do registo nesta data,

Prego de subscrigdo

O prego de subscric8o das Agdes Novas a emitir no @mbito do aumento de capital € de €0,65 por agao,
que corresponde ao seu valor de emissdo. O pagamento serd efetuado em numerdrio, em Euros, e
integralmente no ato de subscrigéo, devendo assegurar-se igualmente o pagamento do valor respeitante
aos eventugis pedidos de subscrigdo adicional.

O referido montante foi fixado pelo Conselho de Administracdo tendo em conta a evolugdo da cotagio das
acbes do BES em bolsa, as recomendagdes dos Lead Underwriters contratados pelo BES, as operagbes
semelhantes entretanto ocorridas no mercado de capitais e também & necessidade de estabelecer

condiges que procurassem assegurar o sucesso do aumento de capital.

O valor de emissdo fixado representa um desconto de 34,08 % face ao TERP (Theoretical Ex-Rights
Price ou Prego Tetrico da agdo apds o Aumento de Capital) tomando como prego de referéncia para o
céleulo do referido TERP a cotaco de fecho das agdes do BES no dia 14 de maio de 2014, a qual foi de
€ 1,12 por agao.

Critérios de alocagéo

Os acionistas tém direitc de preferéneia na subscriglo das acbes novas, podendo subscrever 2 novas
acbes por cada 5 agdes detidas (fator de 0.4 novas agles por direito de subscriggo), com
arredondamento por defeito), resuliando, ao assumir a subscricdo integral do aumento de capital, num
efeito de diluicdo conforme a informagio constante no quadro que se segue!

#de aclies existantes 4.017.938.000
Novas acles o serem emitidas 1.607.033,212
# de aclaes apos oferta 5.624.961.212
Fatorde stribuiclo de noves sgBes (aplivago ap n.# de direltos) 0,4
40.179.280 a¢Bes em % do Cap. Sodal antes da ofera 1,00%
40479280 aches em % do Cap. Social apds & oferta 0,7143%
Efaitn de diluicko -3, 285 7%

As novas acBes serdo repartidas entre os titulares dos direitos de preferéncia na subscriggo da seguinte

forma:
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a) Atribui-se a cada titular de direlios de preferéncia o nimero de aces novas proporcional

a guantidade de direitos que possua ou, caso tenha declarado quersr subscrever uma
quantidade inferior de agBes novas, a quantidade pedida. Eventuais arredondamentos a
que haja lugar serdo efetuados por defeito;

{}] Satisfazem-se, de seguida, os pedidos de subscricBo adicional de agfes novas
efetuados pelos titulares de direlto de preferéncia, na medida em que resultar de um ou
mais rateios excedentarios na proporgd@o dos seus direltos de preferéncia na subscricBo
de aches novas exercidos, procedendo-se, novamente, se necessdrio, a
arredondamentos por defeito;

¢) As acdes novas que ndo tenham sido atribuidas por um dos processos referidos nas
alineas anteriores serfo sorieadas, por uma sé vez, para subscricdo por enftre os
titulares de direitos de preferéncia na subscricBo de agbes novas que ndo tenham visto

integralmente satisfeitos os seus pedidos de subscric@o adicional.

Este critério de rateio resulta do disposto no artigo 458.° do Cédigo das Sociedades Comercials.

intencdo de subscricéo por acionistas

Os acionistas ESFG e Crédit Agricole, que, a data de 15 de maio de 2014, representam cerca de
47,48% do atual capital do BES, confirmaram a sua intencdo de vender, antes da data de liquidacéo
fisica da oferta combinada, agGes ou direitos de preferéncia a si atribuidos no &mbito da oferta
combinada (“Direito de Venda") e, caso seja necessario, de exercer o nimero de direitos atribuidos
gue excedam o referido Direito de Venda por forma a garantir que imediatamente apos a liquidagéo
fisica da oferta combinada, o montante de agdes por si detido ndo seré inferior ao montante detido a
15 de maio de 2014,

O Crédit Agricole expressou ainda a sua intengfo de, sem prejuizo do acima exposto, alienar,
durante o mesmo pericdo, acdes ou direllos de subscricBo de novas acles e reinvesti
aproximadamente 10M€ do produto dessas alienacBes na subscricdo de novas agbes. Por outro
lado, a ESFG confirmou que o produto da venda de acdes ou direitos sera reinvestido pela ESFG na
subscricdo de agBes novas através do exercicio de direttos nio vendidos ao abrigo do Direito de
Venda.
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Trata-se de uma declaracdo de infengdes & ndo de um compromisso vinculativo e irrevogavel.

Parcentagem Percentagem de

de agdes agdes novas

Acionistas antigas {diluicBo total)
Espirito Santo Financial Group S.A. (e 27,36% 19,54%
Crédit AGrCOIe LA e s s 20,12% 14,37%
LI U OO OO TPV OROOO 47.48% 33.92%

Assungéo de compromisso pelos acionistas de referéncia do BES, ESFG e Crédit Agricole $.A de

nédo oferscer, vender, contratar a venda ou de outra forma dispor das agbes ordindrias do BES

{lock-up)

0 ESFG e o Crédit Agricole S.A. assumiram o compromisso de, salvo se oblido o consentimento da

maioria dos lead underwriters, desde 15 de maio e até 180 dias apds a liquidagdo da oferta, néo

oferecer, vender, contratar a venda ou de outra forma dispor das acdes ordindrias do BES que

detenham na data da conclusBo do presente aumento de capital, nem valores mobilidrios

substanciaimente semelhantes as agfes ordindrias, incluindo, designadamente, valores mobilidrios

convertiveis ou permutdvels por agdes do BES ou que atribuam o direfto de receber agles

ordindrias do BES, ou quaisquer desses valores substancialmente semelhantes,

Esta restricio ndo se aplica as situagbes parficulares Identificadas no referido contrato e

reproduzidas no prospeto, e que sdo as seguintes:

Venda, disposicdo ou celebragdo de outros negdcios, pelos referidos acionistas, suas
subsidiarias efou participadas, que consistam, se destinem ou resultem na venda ou
disposicdo de agdes ordindrias do BES ou de valores mobilidrios substancialmente
semelhantes aquelas; ou a celebracBo de negbcios por tals entidades com efeitos
econbmicos semelhantes aos referidos, incluindo a emisséo de valores mobiliarios
ligados a ag¢des ordinarias do BES (sejam tais instrumentos objeto de liquidagao fisica
ou financeira), na medida em que tais negdécios sejam celebrados no decurso normal
da atividade daquelss subsididrias ou participadas, estejam de acordo com a
regulamentacdo aplicdvel e ndo resultem na emissdo de novas agbes ordinarias do
BES;

Venda de ages ou outros valores mobilidgrios do BES que sejam substancialmente
semelhantes &s acbes ordindrias do BES por parte dos referidos acionistas, suas
subsidiarias efou participadas, na medida em que guaisquer vendas de tais agdes ou
valores mobilidgrios nfc sejam executadas com outras enfidades para além dos
referidos acionisias, suas subsididrias ou participadas, e ainda desde que qualquer
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cessionario autorizado de tals agdes ou valores mobilidrios fique sujeito & presente
obrigacéo de permanéncia (“lock-up"};

® Venda ou disposicdo de agBes ou outros valores mobilidrios do BES gque sejam
substancialmente semelhantes as agdes ordindrias do BES, ou celebragdo de negbcios
por parte das subsidiarias e/ou perticipadas dos referidos acionistas cujo objeto social
seja a gestdo de fundos para tercelros, tal como fundos de pensdes, fundos de
investimento, gestdo de carteiras individuais de forma discriclondria, ou semelhante
{"empresa de gestdo de alivos”), quando a empresa de gesto de ativos em causa
esieja legal ou contratualmente vinculada a atuar no interesse exclusivo dos
beneficidrios de tais fundos;

® Vendas ou disposicdes de acBes ou direitos atribuidos & ESFG e ao Crédit Agricole no
ambito da oferta combinada que sejam realizados em data anterior a liquidagdo fisica
da oferta combinada, desde que o nimero de acbes detidas apds a liquidago fisica da
oferta ndo seja inferior ao ndmero de agBes detidas na data em que o compromisso fol
assumido;

® Constituicio de penhor de agdes para garantia de contratos de financiamento.

Estes acordos lock-up, tal como descritos no Ponto 4.5 do prospeto, constituem um acordo relativo &
{inYtransmissibilidade das agbes do BES, presumindo a lel, por via do disposto artigo 20°n® 1 al. hye n®
4 do Cod. VM, que o mesmo constitul instrumento de exercicio concertado de influéncia sobre esta
sociedade. Em consequéncia, entende-se que as partes de um tal acordo atuam em concertagio e,
nessa medida, sdo de imputar a cada uma delas os direitos de voto imputdveis as demais.

Esta consequéncia juridica pode ser afastada, porém, nos termos do n® 5 do artigo 20.° do Cod.VM,
devendo para o efeito as partes demonstrar perante a CMVM que o acordo de blogueio & independents
do exercicio de influéncla, efetiva ou potencial, sobire a socledade visada.

Colocagéo e contrato de Underwriting

Para garantir 3 colocacdo das acBes eventualmente ndo subscritas no &mbito da OPS, o BES
celebrou um contrato de underwriting, sujeito a lei inglesa. Os underwriters indicados na tabela infra
assumiram, de forma conjunte {ndo solidaria), o Comprorﬁﬁ%gmggwggm | sujeicdo a certas condigdes,
colocar junto de investidores institucionais ou sub‘ég;;(;r em nome proprio, ao prego de subscrigdo
da oferta, a totalidade das acles sobrantes n8o subscrifas na OPS,
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O compromisso de garantia de colocagéo realizar-se-d na seguinte medida:

instituiclo financeira

Morgan Stanley & Co. International ple ...t 15%

UBS LImBBd....concnecren e 15%
Citigroup Global Markets Limited 15%
JP. Morgan Securities PO ... s e s 15%
BMaerrit Lynch Intemational ... s s . 15%
Nomura International PIC . i b . 15%
Banca IMI S.p.A oo . . 1Y
Hanco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A oo . 1%
Banco Santander, S.A, . . 1%
COMMERZBANK Amaengezse!tschaﬁ ....................................................................... 1%
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank 1%
HNE BANK BLV. coreensroreseasierssevessasasnsse sosstssscsas ns s s34348 me510000440307069078 50052005 £0001 140180385 0 1EDERTAS AR 0N 1%
KBC S0UMTHES NV ciiniiierriarenneisreinsisecasinsosssesmuaretseommassssseyssossranaessseamnasosssssesnsressisiassssssseasss 1%
Keefs, Bruystte & Woods Limited v 1%
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario B.0.A. i 1%
Socidlé Géndrale ..o reteraenasasenesaEeae s Y Aea R AR H R R e e RO SOV EEE ST S IR LS KEOT SRS NS SRS R SR TS OO S 194

100%

As obrigagbes dos underwriters estdio sujeitas a um conjunto de condigdes previstas no contrato de
Underwriting, nomeadamente o compromisso de lock-up das participagbes por 180 dias por parte dos
acionistas de referéncia Crédit Agricole e ESFG (compromisso esse que inclui nos seus termos algumas
excecbes descritas no ponto acima, entre elas a circunstancia de a alienagfo em causa ser realizada em
data anterior & liguidagdo fisica da oferta combinada, desde que o numero de agbes defidas apos a

liquidagao fisica da oferta ndo seja inferior ac nimero de agbes detidas a 15 de maio de 2014},

A maioria dos lead underwriters tem o direito de resolver o contrato, a qualquer momento antes da
emissdo das agbes novas, se se verificar alguma das situagbes previstas no mesmo, desde logo se, a
qualquer momento antes da emissdo das agdes novas: (a) tiver acorrido qualquer modificacdc na
situacao, financeira ou outra, ou nas receitas, nos negdcios ou nas operacdes, ocu em qualquer outro
aspeto significativo do negdcio do BES e das sociedades de si dependentes, tomadas em conjunto, em
face daquela constante dos documentos da Oferta Combinada, que ne entender da maloria dos lead
underwriters seja relevante e adversa e que torne, no entender da maioria dos lead underwrilers
impraticavel ou desaconselhdvel a comercializagdo das agbes novas no ambito da Oferta Combinada
nos termos e na forma constantes do Contrato de Underwriting, (b) tiver sido suspensa ou
significativamente limitada a negociagio em geral, consocante o caso, na New York Stock Exchange, no
Euronext Lisbon ou na London Stock Exchange, ou tiver sido suspensa a negociagao de quaisquer
valores mobiligrios emitidos pelo BES em qualquer mercado regulamentado ou fora de mercado; {c} tiver
ocorrido uma rutura significativa nos sistemas de liquidago, fisicos ou financelros, nos Estados Unidos

da América, no Reino Unido ou em Portugal; (d) tiver sido declarada uma moratdria ou uma suspensdo
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das atividades bancarias pelas auloridades portuguesas, inglesas ou americanas; ou (g) se tenha
verificado uma vaga ou uma escalada de hostllidades ou de atos de terrorismo ou uma atual ou
prospetiva modificagdo nos mercados financeiros, nas taxas de cmbio ou nos coniroles, ou haja
acorrido slguma catéstrofe ou crise ou se perspetiva a sua ocorréncia que, no entender da maioria dos
lead underwriters, seja relevante e adversa e que, isoladamente ou em conjunto com qualquer outro dos
eventos acima referidos, torne, no entender da maioria dos lead underwriters, impraticével ou
desaconselhdvel prosseguir com a Oferta Combinada ou a venda ou entrega das a¢des novas nos
termos e na forma constantes do Contrato de Underwriting.

Contrato de estabilizagdo
Néo serd celebrado qualguer acordo de estabilizac8o referente & presente OPS nos termos do
contrato de Underwriting e do prospeto.

Prazos da Oferta

(O aviso para 0 exercicio de direitos serd publicado a 20 de maio. O periodo de transagdo de direitos
ocorrera de 27 de maio a 3 de junho, O periodo da oferta serd de 10 dias Gteis de negociacéo e
decorreré previsivelmente entre os dias 27 de maio e 8 de junho de 2014,

Os prazos atendem &s exigéncias previstas no n® 3 do artige 459.° do Cddige das Sociedades
Comerciais & nio pbem em causa o respeito pelos principios constantes do artigo 125° ¢ qual exige que
o prazo sgja fixado em conformidade com as carateristicas da oferta, com a defesa dos inleresses dos
destinatérios e do emitente e com as exigéncias de funcionamento do mercado.

2.1.3.1. Informagdo financeira do emitente
2.4.3.1.1. Informacéo financeira incluida no prospeto

O historial financeiro incluido no prospeto reporta-se as contas anuais consolidadas respeitantes aos
exercicios de 2011, 2012 e 2013 (contas auditadas), bem como aos periodos de trés meses findos em
31 de Margo de 2014 e 2013 (contas ndo auditadas), preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade conforme adotadas pela UE (IFRS).

Os relatérios de auditoria e certificactes legais das contas consolidadas relativas aos exercicios de 2011
e 2012 ndo contém reservas nem énfases. O relatdric de auditoria e certificacdo legal das contas
consolidados relativos ao exercicio de 2013 contém uma énfase relacionada com instrumentos de divida

da Espirito S8anto Internacional comercializados a clientes do BES: "Sem afetar a nossa opinido expressa
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no parégrafo anterior, chamamos a atengdo para a Nota 46, a qual descreve a situagéo relativa a
subscrigdo, pelos clientes do Grupo BES, de instrumentos de divida emitidos pela Espirito Santo
Internacional, S.A. e refere a expetativa do Conselho de Administragéo do Banco quanto aos possiveis
meios de reembolso dos mesmos através da implementacéo do plano de desalavancagem dos ativos da
ESI, do apoio dos seus acionistas e da capacidade da ES/ para a obfengdo ou renovagédo de linhas de
crédito nos mercados financeiros e ainda do eventual apoio que possa vir a ser necessério por parte do
Grupo ESFG e do BES". Este tema é desenvolvido abaixo no ponto "Contas da Espirito Santo
Internacional”,

2.1.31.2. Principais acontecimentos em 2013 e 2014 (até 20 de maio)

Destacam-se em seguida os principais acontecimentos dos exercicios de 2013 e 2014 (ate 20 de maio)
com impacto nas contas do BES:

Ano de 2013:

e Em janeiro o BES realizou uma emissdo de divida sénior ndo garantida ao abrigo do programa
de EMTN no montante de 500Mé€, com prazo de 5§ anos ¢ um cupdo de 4,75%.

e Em junho, a BES Africa anunciou ter concluido a operagdo de aquisigdo de 18,89% do capital
social do Moza Banco, S.A., detida pela Geocapital, Gestdo de ParlicipagBies, S.A.
Simultaneamente, a BES Africa, aumentou em mais 5% a sua participagio no Moza Banco,
através da realizagdo de um aumento de capital e da aquisicdo de uma posiglo minoritaria ao
acionista Mocambique Capitais, S.A., passando a deter 48% do capital social do Moza Banco.

e Em junho, a BES Vida celebrou com a New Reinsurance Company Lid., subsidiéria da Munich
Reinsurance Company, um contrato de resseguro para toda a carleira de seguro vida risco
individual da BES Vida.

e Em novembro, o BES realizou uma emissfo de divida subordinada no valor de 750M€, em
conformidade com as novas regras de CRD IV/CRR (Basilela ). A emiss@o tem uma
maturidade de 10 anos, com uma op¢do de reembolso antecipado no 5.° ano, com um cupéo de
7,125%.

e Em dezembro, o BES informou que foi concluido o aumento de capital do BES Angola no
montante de 500M USD. Apés esta operacdo, os principais acionistas do BES Angola eram: o
Banco Espirito Santo com uma participagdio de 5571%, a Portmill Investimentos e
Telecomunicacdes, S.A., com 24,00% e a Geni, Novas Tecnologias, S.A. com 18,89%.

« Em dezembro, o Estado Angolano emitiu uma garantia soberana, auténoma e exigivel & primeira
solicitagdo do beneficiario, no montante global de até 5.700M USD (equivalente a 4.200M¢€) do
Estado Angolano, a favor do BES Angola, com uma duragio de 18 mesas.
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2014 {até 20 de maiol:

®

A 13 de janeiro, o BES realizou uma emiss@o de divida sénior ndo garantida ao abrigo do
programa de EMTN no valor de 750ME. A emiss&o tern uma maturidade de 5 anos e paga um
cupdo de 4%.

A 13 de fevereiro o BES adquiriu 8 ESFIL — Espirito Santo Financiére, $.A. uma participagio de
44.81% do capital social e direitos de voto do Bangue Esplrito Santo et de la Vénétie pelo valor
de 55ME€ passando a deter direta e indiretamente 87,58% do capital social do Bangue Esplrito
Santo et de la Vénétie e a consolidar o mesmo pelo método integral.

Em 31 de margo, o BES passou a deter diretamente 75% do capital social do Banco BEST
através da aquisigdo, & ESFG de uma participacdo de 9% do capital social e direitos de volo do
Banco BEST - Banco Electronico de Servigo Total, S.A. pelo valor de 12M€,

Em malo, o BES realizou uma emissdo de divida sénior ndo garantida ao abrigo do programa de
EMTN no valor de 750M€. Esta emissao tem uma maturidade de 3 anos e um cupio de 2,625%,

A 14 de maio, o BES procedeu ao cancelamento de 1.250M€ de uma emissic de divida sénior
com garantla do Estado Portugués. Na mesma data foram amortizados antecipadamente
1.000M€ da linha extraordindria de refinanciamento de longo prazo (Long Term Refinancing
Operations) do Banco Central Europeu.

2.1.3.1.3. Principais indicadores consolidados

Destacam-se os seguintes indicadores consolidados:
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Perd w 3 31
eriodo & trls meses fndo em Exercicio findeem 31 de dozemine

Principals hmlicadores de mareo
2014 2013 2013 1812 2011
fom mithdes de eures {excepis %))

Rendibilidade
Rendibilidade do avtive (ROA4) 0.4%) ©3%) 0.6%;3 0,1% 0.0%
Rendibifidade dos capitais prdprios (BOE) o (5,8%) {3,5%) {6,9%:) 12% 1%
Resultado por acdo ordinira femenros) 062 (0,023 ©,13% 08 1904
Margem Snancetrs £,59% §,28% 151% 190% L69%
Solvabitdade ©
Toal'® na. 11.2% 118% L% 10,7%
Tieri (¥ na 10,4% 10.4% 10,4% 94%
Core Tier ¥ e, H0,5% H,6% 10,5% 92%
Core Ter 1+ EBA ¥ na, 9.5% 9,4% 9,5% .8,
BASEL 8 - Commpm Equisy Tier | (phasing in) ('8 9,3% ns. 10.2% na. A
BASEL HI - Commonm Eguity Tier I (fuily implementad) % 8,0% 1. 82% na. ..
Lduuider
Hecursos ou faplioastes) Hquidos no BOE 8.346 7871 3434 6897 8.677
Carteira sleg fvel para colateral no BCE 23783 25435 18578 19402 15057
Récio Crédio & Clientes lguide/ Depésitos o1 120%, {15% 121% {37% 143%,
Cualidade dos Actives
Crédito vencido > 30 diss / crédito bruto 6,01% 434% 5.68% 3,90 3%
Crédito sm visco / erédito bmio © 7 11,1% 10,1% 106% 94% 5.6%
Crédito reestruturado / erédite brutg ' 12,1% wa. 118% i g
Crbdito reestruterado nfo incluido no orédit emrison / eeédito
it ay 5,5% 8. 4% A FEN
Cobertura do srédito veneido > 90 diay 119.0% 126.5% 119.9% 136.9% 154,5%
Cobesmra do crédite emrisea’ D 54.2% 54.5% 64.5% 56,6% 642%
Provisdes pars crédite / sxédito bruto 7A5% 5,51% 5,31% 5,34% 4.23%
Custo do Riseo 21%% 146% 2,02% 162% L%
Ffictencia
Cost to Icome commercados (e 49,7%, 61.8% 59.8% 44,6% 57.5%

Motas:

{1} A rendibilidade do ative corresponde ao ricio entre o resultado Hquido deduzido dos dividendos relativos a agles
preferenclals, da remuneragiio dos outros instrumentos de capital e dos ganhos e perdas registados em reservas ¢ a média
do ative liguido,

{2) A rendibitidade dos capitals proprios corresponde ao ricio entre o rasullado Hiquide, dedurido dos dividendos relatives a
acbes preferencials, da remuneragio dos outros instrumentos de capital, e dos ganhas e perdas registados em roservas 2
o valor médio Jdo capital ordindrio e reservas.

{3} Ao resultado liquide deduriu-se os dividendos relativos as agbes preferenciais, a remuneracio dos outros instrumentos
de capital e 08 ganhos ¢ perdas registados em reservas.

{4) A margem financeira & o ricio entre o resultado financelro & a média dos ativos financeiros geradores de juros.

{8) Os racics Common Equity Tier | (phasing in e fully implemented) foram caloulados de acordo pom a Diretiva
2013/36/UE, o Regulamento (UE) n® 75/2013 os restantes raclos de solvabiiidades foram calculados de acordo com o
Aviso n°5/2007 e & Instrugc n®23/2007 do Banco de Portugal,

{8) O récio de solvabilidade total corresponds ao racio entre os fundes proprios totals (constituidos palos fundos préprios
de base abahxo detalhados adicionades dos fundos préprios complementaras, que integram a divids subordinada emitida
alegivel @ 45% das reservas de justo valor positivas assocladas a agbes ou oubros instrumenips de capital, sendeo
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deduzidas as participagfes em instituigdes financelras ¢ entidades seguradoras em 50% do seu valor, bem como 50% do
montante das perdas esperadas para as posigBes em risco que ultrapassem o valor da soma das corregBes de valor o
provisBes existentes, decorrentes da aplicagio do método IRB para risco de crédilo, e deduzides das Dedugbes, que
cormpreendem essenclalmente a amartizagBo prudencial dos imévels recebidos em dago para lquidacho de créditos) e os

allvos de risco equivalentes (comespondentes 2 tolalidade dos alivos detides e algumas exposicdes extrapatrimonials,
ponderados por indicadores de risco de acordo com pesos fornecides pelo regulador).

{73 O racio Tier | corrasponde ao récio entre os fundos proprios de base (que inciul, para além dos valores considerados
como Core Tier |, as agdes preferenciais ¢ instrumentos de capital hibridos, sende deduzide metade do valor em
particlpaches superiores a 10% em instiluicBes financeiras e entidades seguradoras, e sendo ajustado 50% do montante
das perdas esperadas para posigles em risco da parte que exceda a soma das correges de valor e provisdes existentes)
8 03 ativos de risco equivalentes.

{8) O récio core Tier | corresponde ao récio entre os fundos préprios Core Tier | (que inclul o capital estatutéario realizado,

os prémios de emissfo, as reservas elegivels, os resultados positivos retidos do exercicio quando certificados ¢ os
interesses que ndo controlam, deduzidos das reservas de justo valor negativas associadas a agbes ou outros Instrumenios
de capital, goodwill, ativos inlangivels, desvios aluarials negalivos B, quando aplicdvel, os resultados negativos do
exarcicio) e os ativos de risco equivalentes.

{9) O racio Core Tier | - EBA corresponde ao racio entre os fundos praprios Core Tier | ajustados pelas definighes da EBA,
nomeadamente no tratamenio das participacfes em socledades financelras) 8 os allvos de risco equivalentes.

{10} Estimativa. O Récio Commaom Equity Tier | corresponde ao rdclo entre o3 Fundos proprics principais de nivel 1 & os
ativos de risco equivalentes, apurado de acordo com o Regulamento n.® 575/2013 da Uni8o Europela, O réacio fully
implemented corresponde & implemasniacde integral do Regulamento, enguanto que no racio phasisng in sdo utiiizadas as
faculdades transitdrias prevista neste Regulamento, nomeadamente ao nivel de interesses que ndio controlam, ativos
irtangivels e impostos diferidos.”

{11) Cradito liguido de imparidade,

{12) De acordo com a definicho constante da Instrug8o n®23/2011 do Banco de Portugal, o crédito em risco inclui: erédito
com prestacdes vencidas ha mais de 80 dias (parte vencida + vincenda); créditos restruturados com capitalizagdo de juros
ou capital sem cobertura total por garantias ou que os juros & oulros encargos ndio tenham sido pagos na integra pelo
devedor; prestagBes vencidas ha menos de 80 dias em que se verifique a faléncls ou liquidagiio do devedor.

(13} Um crédito considera-se reestruturado quando existe uma modificacio aos termos e condigfes do contrato, de acordn
com o definido na Instrugdo n®32/2013 do Banco de Portugal.

{14} Dotaches no ano para Provisbes para Crédito / Crédito a Clientes bruto,

{15) O Cost Io income com mercados & o ricio entre 0s custos operativos {(que Incluem cuslos com © pessosl, gastos
gerals administrativos @ amortizagBes) e o produlo bancério {gue inclui o resultado financelro, o resultado de servigos &
comiss@es, os resullados de ativos e passivos ao jusio valor através de resullados, resultados de activos financeiros
disponiveis para venda, outros resuitados, resultados da venda de investimenios em sociedades subsididrias e associadas,
resultados da aquisicBo por elapas de controlo em subsidiarias e resultados de equivaléncia patrimonial).
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Os aspetos mais relevantes da atividade e resultados do 1° imestre de 2014 sfo os seguintes:

¢ O produto bancario e o resultado bruto atingiram 576,5M€ (+27,1%) e 280,1ME€ (+867.5%),

respetivamente, suportados pelos ganhos em operagbes financeiras de 154,7M€ (1°
trimestre 2013; 60ME€), pelo resultade financeiro que aumentou 21,7% e pelo controlo dos
custos operatives no mercado doméstico (que excluindo reformas antecipadas calram
3,1%);

O custo com a imparidade de crédito aumentou 47,6% elevando-se a 278,3ME,
respetivamente, em resultado de: reforgo pontual para ativos nfo abrangidos pela garantia
soberana prestada & filial em Angola (taxa anualizada: 2,17%; ano 2013: 2,02%); registo de
imparidade dos fundos de reestruturagdo de crédito, contribuindo para que o reforgo de
provisées para titulos atingisse 46,1M€ (1° trim,13: 18,5M€); registo de imparidades em
iméveis de 47, 7M€ (1%rim,13: 25,2M€). O custo total com imparidades no trimestre fol de
380,6ME (+7,0% que a média trimestral de 2013);

O resultado liquido do trimestre fol negativo em 89,2M€, o que compara com o prejulzo de
136,6ME no trimestre anterior e com a média trimestral de 2013 (-128,4M€);

O resultado da frea internacional atingiu 13,9ME (1° rimestre 2013: 4,4ME}, suportado na
performance do produto bancério cujo registo se situou 60,7% acima do trimestre homologo

do ang anterior;

Continuagdo do programa de deleverage: o ativo reduziu-se em 2,1mMe (-2,5%) face ao
periodo homélogo do ano anterior, com incidéncia no crédito a clientes liquido (-1,1mME; -
2,3%) e titulos (-1,7mME€; -8,8%}); os depodsitos e produtos de seguros aumentaram 0,5mM€
(+1,3%) e a divida titulada reduziu-se em 1,8mMé€ (-11,7%). O récio crédito/depdsitos
manteve-se ao nivel do perfodo homdlogo {128%), acima do registo de dezembro de 2013
(121%), influenciado pela inclusdo do BES Vénétie no perimetro de consolidacéo integral;

O racio provisBes/crédito aumentou para 7,16% (dezembro 2013: 6,81%) e a cobertura do
crédito em risco por provisbes atingiu 64,2% {(dezembro 2013: 64,5%); o récic de crédito
vencido superior a 90 dias atingiu 6,0% (dezembro 2013: 5,7%) e o saldo em balango das
provisbes para imparidades no crédito passou para 3,6mME€ (dezembro 2013: 3,4mME;
margo 2013: 2,8mME);

Cumprimento das novas regras de Basileia Ul: o racio Common Equity Tier I, calculado nos
termos definidos pelo CRD IV/CRR e pelo Banco de Portugal, era de 9,8% utilizando os



critérios do perlodo transitério (phased-in) e de 80% com a aplicagdo total (fully
implemented) {(minimo regulamentar; 7%).

2.1.3.1.4. Analise de contas

Conforme definido no modelo de risco de supervisdo de contas do exercicio de 2012, as contas do BES
relativas a esse exercicio foram analisadas pelo DME! tendo sido identificadas falhas, ndo
suficientemente relevantes para justificar a prestaco de informacfo complementar ao mercado, pelo
que foi enviado oficio ao emitente solicitando que fosse considerada a informagdo descrita no mesmo na
prestacdo de informacdo financeira ao mercado referente a 31 de dezembro de 2013 e exercicios
seguintes (vide informacgéo n® INF1922013DMEICMVM).

Foi efetuado o follow-up da andlise efetuada em 2012, em relagdo as contas de 2013, tendo sido
verificado que o BES acomoedou a generalidade das solicitagfes transmitidas pela CMVM.

2.1.3.1.5. Principais situagdes analisadas no émbito do prospeto

Conias da Espirito Santo Internacional

O Grupo Esplrito Santo tinha 2 seguinte estruturs adlonista a janeiro de 2014;
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A ESFG é o malor acionista do BES com 27,36%, dos quais 1,38% detidos diretamente & 2588%
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detidos através da sua subsididria Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, 8.A. A ESFG esta
admitida na modalidade de dualisting no mercado regulamentado Euronext Lisbon, A sede da empresa

situa-se no Luxemburgo regendo-se o funcionamento da mesma pela legislagio em vigor naquele pais.
A principal responsavel pela superviso da ESFG é a Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSS5F).

A CMVM reuniu com responséveis da ESFG, e assessores juridicos e financeiros, no dia 24 de margo
de 2014, a pedido desta, tendo sido apresentados os motivos que originaram o adiamento da
Assembleia Geral e 0s respetivos comunicados que vierem a ser efetuados ao mercado.

Nesta reunido fol transmitido que a Espirito Santo Internacional (ESI) emitiu papel comercial no valor de
1.700ME£, o qual foi distribuido pelos intermedidrios financeiros Banco Espirito Santo (BES) ¢ Banque
Privée Espirito Santo (Banque Privée) aos seus clientes. O valor em divida na data da reunido
ascenderia a 700ME. A FSFG informou que em resultado da auditoria efetuada no dmbito do ETRICC2
(Exercicio Transversal de Revis@o das Imparidades das Carteiras de Crédito) efetuado pela PWC sob a
orientagéio do Banco de Portugal, foi identificado um risco de defauit por parte da ESI em relagéo ao
papel comercial distribuido aos clientes do BES e Banque Privée, tendo sido exigido pelo regulador que
a ESFG assumisse que em caso de default da ESI (seu acionista) a mesma assumiria os compromissos
perante os clientes do BES. A administracdo da ESFG assumiu este risco reputacional e informou que

iria registar uma provisdo nas suas contas de 2013, no montante de 700ME,

Dada a situacdio descrita, foi agendada uma reunidc com o Banco de Portugal para discussao dos
resultados de programa de ETTRIC2 e para esclarecimento das situagtes que foram reportadas pela
ESFG, que ocorreu em 4 de abril de 2014, na qual @ CMVM foi representada por responsaveis do DMEL
DIEM e DGIC e pelo Banco de Portugal participaram responsaveis do Departamento de Supervis&o
Prudencial. O Banco de Portugal esclareceu que o ETTRIC2 consistiu na andlise dos planos de negaocio
dos clientes mais relevantes do sistema bancério, incluindo no caso do BES, a andlise da exposigo as
empresas ndo financeiras do Grupo Espirito Santo. Dada a elevada exposigéo do BES e dos seus
clientes a titulos de divida da ESI, foram analisadas as contas desta empresa tendo-se concluido que
tinha existido uma alteracdo material no valor dos passivos da mesma, questionando-se a capacidade
de amortizacdo da divida da empresa. Nesta medida, foi pedido que a ES! preparasse demonstragdes
financeiras consolidadas pro-forma e fol requerido & KPMG (auditor do BES e da ESAF) que efetuasse
urna auditoria 3s mesmas.

O relatorio final desta auditoria deveria ser entreque até ao dia 17 de abril, estando no entanto as
conclusdes finais fechadas. Desta acfo (que inciuiu as auditorias da PwC e da KPMG) resultou a
conclusdo de que o valor dos cashflows futuros da ESI eram insuficlentes para cobrir os seus
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compromissos, pelo que o Banco de Portugal exigiu que fossem tomadas as seguintes medidas:

s A ESFG assumisse a responsabllidade caso a ES! fosse incapaz de liquidar o valor referente a
papel comercial por si emitido e colocado junio de clientes do BES, tendo resultado desta
situagéo o registo de uma provisoe de 700ME nas contas reportadas a 31 de dezembro de 2013;

+ A EBSFG assinasse um mandato irrevogavel de venda da Tranquilidade a ser acionado caso a
ES| entrasse em defaulf em relagdo ao papel comercial;

» O Grupo procedesse a allenacio de uma parcela relevante dos seus ativos ndo financeiros;

+ Proibicdo de vendaftransferéncia de titulos de divida de entidades ndo financeiras do Grupo
Espirito Santo por parte do BES.

(0 Banco de Portugal informou ainda que havia recebido uma proposta de aumento de capital do BES de
1.000ME, a ser realizado até ac final de junho.

A 15 de maio de 2014, a CMVM recebeu uma carta da CSSF referindo que:

+ Reuniram com os responsaveis da ESFG em 21 de margo de 2014, tendo a ESFG informado
que irlam publicar no dia 25 de margo um comunicado a informar o adiamento da aprovacio das
contas e do registo da provis@o de 700ME (em resultado de dificuldades financeiras da ESI);

+ Reuniram com o0s responsaveis da ESFG em § de maio de 2014, tendo recebido dados
adicionais sobre as dificuldades financeiras da ESI, incluindo a dimens&o dos seus passives;

« Entende que as situagbes reportadas em relagdo 4 ES| se tratam de “inside information” e que
portanio devermn ser o mais rapidamente possivel comunicadas ao mercado (no dmbito da
diretiva de abuso de mercado);

¢ Comunicard & Procuradoria de Justica do Luxemburgo as informagbes recebidas que indiciam
que existem erros e eventual falsificacdo das contas da ESI.

A 16 de maio de 2014, a CMVM conlactou, por telefone, Francoise Kauten da CSSF tendo sido
esclarecido que:
¢ Receberam uma carta da comiss@o de auditoriz da ESFG indicando que as contas da ES!
continham erros e passivos ndo registadoes na ordem de 1.000ME;
» Que as informagbes constantes da carta ndo tinham impactos financeiros diretos nas contas do
BES, pelo que implicavam essenciaimente um risco reputacional;

» O processo ainda ndo tinha sido formalizado junto da Procursdoria de Justica do Luxemburgo.

A 18 de maio, em conference call a propdsito do prospeto, a KPMG esclareceu que o relatdrio efetuado

por solicitac@o do Banco de Portugal sobre a E5I tinha a natureza de um relatdrio de revisfo limitada de
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CMVM

finalidade especial, que tinha sido enviada uma verséo draft para o Banco de Portugal no dia 24 de abril,

e que a emissdo da opinifo final se encontrava a aguardar a assinatura da Declaraggo do Orgéo de

Gestdo pelo BES. A KPMG esclareceu também que as conclusdes deste relatorio néo teriam impacto |
nas contas do BES e da ESFG além das descritas nas énfases apresentadas nas CertificagGes de |
contas do BES e da ESFG referentes ao exercicio de 2013. Ww,jg
Em resultado da situag@o descrita foram incluidos no prospeto dois fatores de risco, nomeadarmente:
“2.1.18 Riscos reputacionais associados & potencial deterioragdo ou perceglo da deterioragdo da
posicdo financeira da Espirito Santo International ou das suas subsididrias” e * 2.1.19 A situacao
financeira da ES| pode afetar a reputagdo do BES e a cotagdo das suas agdes” os quais se considera

gue acomodam as principais preocupagdes da CMVM.

BES Angola

O BES Angola (BESA) é uma das subsidiarias mais relevantes do Grupo BES. No final de 2013, o Gap
comercial do BESA era de 3.115M€, correspondente & diferenga entre o crédito a clientes liquido no
montante de 5.712M€ e os depositos de clientes no montante de 2.597ME€, e que se traduzia num racio
crédito/depositos de 220%. O Gap comercial do BESA representava, a 31 de dezembro de 2013, 37%
do seu ativo & 4% do ativo do Grupo BES.

Face as dificuldades que tém vindo a verificar-se no mercado angolano (em especial na recuperagéo de
crédito) e ao Gap Comercial evidenciado nas contas fol efetuado em 2013 um aumento de capital do
BESA no valor de 500M USD e obtida uma garantia soberana, auténoma e exigivel a primeira
solicitagdo do beneficidrio, no montante giobal de até 5.700M USD (equivalente a 4.200M€) do Estado
Angolano.

Tendo em consideragdo a materialidade e os potenciais impactos desta situagdo nas contas do BES fol
incluido um fator de risco relacionado com a garantia do Estado Angolano: “2.1.23 Garantia auténoma
prestada pelo Estado Angolano a favor do BESA, relativa a operagles realizadas com empresas
angolanas” e foi incluida informagéo detalhada sobre a atividade, estratégia e Gap comercial do BESA
no fator de risco “2.1.3 O Grupo BES estd exposto as condigdes econdmicas dos mercados internacionais e
a desenvolvimentos politicos, governamentais ou econdmicos adverses relacionados com a sua expansio
internacional”, 0s quais se entende que se encontram adequadamente descritos e incluem a informacgéo
relevante.
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Fundos imobiliarios

O DMEI fol informado pelo DGIC que as contas de 2 Fundos Imobilidrios Fechados (nomeadamente o
Fundo IMOGESTAO — FIIF e o Fundo IMOINVESTIMENTO FENF) detidos praticamente a 100% pelo
BES e geridos pela Selecta continham énfases e uma reserva. Averiguado o contelido das mesmas
verificou-se que ndo tinham impactos nas contas do BES, dado que, como detém a quase totalidade das
Unidades de Participagao destes Fundos, o BES procede a sua consolidacéo integral, suportada por
relatdrios de avaliagio elaborados por avaliadores registados. Deste modo, os iméveis séo registados
nas contas do grupo ao justo valor e o Grupo entende que o risco dos iméveis em construgdo é idéntico
aos riscos dos restantes iméveis em carteira uma vez que os projetos podem ser financiados pelo
Banco.

De realgar que o BES se encontra bastante exposto ao setor imobiliario (em 31 de dezembro de 2013 0
valor liquido em balango dos imdveis por recuperag@o de crédito ascendia a 2,1mME, representativo de
2,6% do ativo do Grupo BES dos quais 500ME respeitavam a imdvels detidos ha mais de 2 anos em
Portugal). Este facto encontra-se descrito no fator de risco: *2.1.14 O Grupo BES encontra-se exposto ao
mercado imobiliario portugués”.

2.1.3.2. Fatores de risco

Entre os fatores de risco relacionados com o emitente, a sua atividade e a conjuntura econdmica em que

o mesmo se insers, foram incluidos no prospeto os seguintes:

Riscos relacionados com a crise econémica portuguesa, a volatilidade nos mercados financeiros
globais e a atividade do Grupo BES

»  Riscos relacionados com a economia portuguesa.

+«  Riscos relacionados com a situagdo da economia global e com a crise da divida soberana da Zona
Euro.

e O Grupo BES estd exposio as condigbes econdmicas dos mercados internacionais e a
desenvolvimentos politicos, governamentals ou economicos adversos relacionados com a sua
expansdo internacional.

=  Riscos relacionados com as condicBes dos mercados financeiros globais e a solvabilidade das
restantes instituicdes financeiras.
e Risco de liquidez exacerbado pelas atuais condicdes de mercado,

s  Riscos relacionados com a restrigdo em obter financiamento no mercado de capitais e consequente
dependéncia do Banco Central Europeu.

»  Qualquer redugdo na notagdo de risco de crédito do BES aumentard os seus custos de
financiamenio e afetard negativamente a sua margem financeira.
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O negbeio do Grupo BES é particularmente sensivel & volatilidade das taxas de juro.

O Grupo BES estad exposto a riscos relativos a perdas na carteira prépria causadas por mudangas
adversas nos atives financeiros registados ao justo valor.

O Grupo BES esta exposto ao risco de obrigagbes de divida piblica de paises “periféricos” da Zona
Euro.

O Grupo BES enfrenta riscos de flutuag@io das taxas de clmbio relacionadas com as suas
operacbes fora da Zona Euro.

O negécio do Grupo BES é afetado de forma significativa pelo risco de crédito.
O Grupe BES esta exposto a riscos de concentrago.
O Grupo BES encontra-se exposto ao mercado imobiliario portugués.

A concorréncia em Portugal @ nos mercados internacionais em que o Grupo BES fem atividade
pode ter um efeito negativo na atividade do Grupo BES.

O sucesso do Grupo BES depende da sua capacidade de manter a sua base de clientes.
O Grupo BES esta exposto a riscos reputacionais

Riscos reputacionais associados a potencial deteriorag8o ou perceqdo da deterioragéo da posi¢éo
financeira da Espirito Santo International, S.A. ou das suas subsididrias

A situagao financeira da ES| pode afetar a reputagdo do BES e a cotagfio das suas agdes

O Grupo BES estd exposto a riscos atuariais e financeiros relacionados com os beneficios com
penses de reforma e cuidados médicos aos seus empregados.

Garantia pessoal do Estado Portugués pode ndo ser renovada e o BES pode deixar de ser
considerado pelo Banco Europeu de Investimento (*BEI") como banco elegivel.

Risco de acionamento de garantias prestadas ao BES pelo Estado Portugués.

Garantia auténoma prestada pelo Estado Angolano a favor do BESA relativa a operagbes realizadas
com empresas angolanas.

As operagdes de cobertura de risco (hedging) efetuadas pelo Grupo BES poderdo néo evitar perdas
ou ser ineficazes.

Riscos relacionados com a implementagdo do plano de redugéo gradual de custos na sua atividade
doméstica.

O Grupo BES esta sujeito a riscos operacionais.

O Grupo BES esta exposto ao risco de falhas de sistemas de tecnologia de informagéo fruto da sua
crescente dependéncia destes sistemas.

O Grupo BES podera ter dificuldades na contratagfo e retengéo de pessoal qualificado.

Ataques terroristas, uma pandemia ou outros eventos imprevistos poderdo afetar adversamente o
negdcio e os resultados do Grupo BES.

Riscos relativos ao facto de as atividades do Grupo BES estarem sujeitas a um elevado nivel de
regulamentacdo e & necessidade de o Grupo BES obter capital adicional

O Grupo BES opera num setor de atividade que é fortemente regulade em Portugal e noutros
mercados em que desenvolve a sua alividade.
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» O guadro regulamentar prudencial da CRD IV/CRR estabelece, entre outros, requisitos e reservas
minimas de capital e racios de liquidez mais exigentes.

e No ambito da criagdo do Mecanismo Unico de Supervisdo, o Banco Central Europeu ird assumir-se
como a entidade de supervisdo do ESFG e do Grupo BES em 2014.

»  Riscos associados com a criago do Mecanismo Unico de Resolugéo.

« A planeada criagBo de um sisterma de prote¢do de depésitos aplicdvel a toda a Unifio Europeia
podera resultar num encargo financeiro adicional para o Grupo BES.

¢ As respostas regulatorias governamentais para as perturbacbes de mercado poderfio ser
inadequadas e ter consequéncias ndo desejadas.

« O cumprimento das regras de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo Implica custos e esforgos significativos.

e (O Grupo BES poderd ser adversamente afetado pela alteracdo da legislacfio e regulamentacio
fiscais.

s Riscos relacionados com a estandardizac8o de contratos e formularios.

» s resultados de litigios nos quais o Grupo BES ndo é parte podem ter consequéncias adversas
para o Grupo BES,

Riscos relacionados com a estrutura acionista e societdria do BES

* Risco de allenag8o pelos acionistas de referéncia do BES das suas participacbes que podera ter um
efeito negativo substancial na cotagio das agdes do BES.

« O Grupo BES esid exposto ao risco de alteragdes na organizacdo das suas parcerias.
s O Grupo BES estd exposto ao risco de alteracdes na sua administracio.

s  OperagBes destinadas a aumentar o capital do BES podem resullar numa sucessiva diluico da
participacio dos acionistas,

s O BES pode ser objelo de uma oferta de aquisiglo nio solicitada.

2.1.3.3, Informacéo sobre o Governo da Sociedade

No prospeto foi incluida a tabela relativa ao cumprimento do Cddigo de Governo das Sociedades, tal
como consta do relatéric do governo das sociedades relative a 2013. Determinadas informacgGes,
incluindo nomeadamente as referentes & composicdo dos drgfos socials, aos cargos exercidos noutras
sociedades pelos membros do Consslho de Administrago e as Comissdes existentes no selo do
Conselho de Administrac@o, foram objeto de atualizacdo relativamente & informacgdo constante do
Relatdrio do Governo Societério (informagio referente a2 31 de dezembro de 2013).

Nao tendo ainda sido concluida a analise incidente sobre o regime de governo das sociedades relativo
ao exercicio findo a 31 de dezembro de 2013 foi inclulda no prospeto a mencado de que a8 .. .apreciagdo

sobre o grau de cumprimento pelo BES é da responsabilidade deste ditimo e nédo fol objeto de
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apreciagdo ou aprovagéo por parte da CMVYM’.

2.1.3.4. Distribuigéo de dividendos
O BES néo distribuiu dividendos em 2014 relativos ao exercicio de 2013,

A npatureza eventual de um futuro dividendo é explicitada nos pontos 5.2, ¢ 8.10. E referido no ponto
9.10 que as agdes a emitir atribuem aos respetivos titulares o direito a receber dividendos "que
possam eventualmente ser aprovados, a partir do exercicio que terminara em 31 de dezembro de
2014 e exercicios subsequentes, em fungdo dos resultados do BES e da sua posigao de capital,
récios e récios minimos obrigatérios, de limitagGes que possam decorrer de uma eventual execugdo
da garantia prestada pelo Estado Portugués a trés emissdes de obrigagbes néo subordinadas no
montante de €3,500 milhBes com vencimento entre dezembro de 2014 e fevereiro de 2015, entre
outros.”

Além destas indicacBes particulares, na secgdo referente aos fatores de risco e expressamente
referido que a introdugéio de regras mais exigentes ao nivel dos requisitos de capital poderd ter um
impacto material negativo na rentabilidade do banco, podendo o Grupo BES ser “confrontado com a
necessidade de reforcar a sua base de capital (emitindo valores mobilirios ou alienando ativos) ou

de restringir a sua politica de distribuigdo de dividendos™.

2.1.3.5. Incompatibilidade e independéncia dos membros da Comissdo de Auditoria e

da Mesa da Assembleia Geral

De acordo com os procedimentos seguidos, a aprovagao do prospeto de admisséo a negociagio em
mercado regulamentado implica verificacdo prévia do regime da incompatibilidade e de
independéncia do 6rgdo de fiscalizagdo e da Mesa da Assembleia Geral.

De acordo com o Relatério do Governo da Sociedade relativo 2 2013, publicado no SDI da CMVM, a
Comissdo de Governo da Sociedade, para efeitos de aferico dos critérios de independéncia e
incompatibilidades, previstos nos artigos 414.° e 414.°%-A do CSC, confirmou a verificacdo dessa
exigéneia. No @mbito da instrugdo do processo de aprovagéo da OPS, com vista a servir de base a
recolha de informagdo pertinente para a avaliag8o dessas situagdes, foram elaborados e enviados
questiondrios a cada um dos membros da Comissdo de Auditoria e a cada um dos membros da
Mesa da Assembleia Geral, a fim de serem pessoalmente respondidos, assinados e posteriormente

devolvidos. Os referidos questionarios compreendem questdes sobre as circunsténcias de que o

Paging 28 de 34



CS8C faz depender a nogdo de independéncia e sobre as situagdes de incompatibilidade
estabelecidas no mesmo Codigo.

3

2.1.4. Nota dos valores mobiliarios
2.1.41. Fatores de risco
Os fatores de risco relacionados com as acdes s&o 0s seguintes:

¢ O prego das agbes do BES pode descer,

« Os direitos dos investidores enquanto acionistas serdio regidos pelo direito portugués, podendo
alguns aspetos diferir dos direitos usualmente reconhecidos a acionistas de sociedades regidas por
direitos que nfio o portugués.

* Néo ha garantias quanto ao desenvolvimento de um mercado de negociagdo para os direitos de
preferéncia na subscrigdo das Agbes Novas,

¢ Nenhuma compensagéo serd devida aos acionistas case os direitos de preferéncia na subscricgo
de Agdes Novas caduguem sem terem sido exercidos.

¢ A participac8o dos acionistas poderd ser diluida se os investidores n3o exercerem todos os seus
direitos de preferéncia na subscrigiio de AgBes Novas.

= N&o existern garantias que o Grupo BES serd capaz de distribuir dividendos no futuro.

+ O Contrato de Underwriting podera ser resolvido em certas circunstancias.

e Os direitos dos acionistas minoritarios poderéo ver-se limitados no quadro da lei portuguesa.
» Impedimentos de natureza legal ou regulamentar poderé&o restringir certos investimentos.

» Risco de ndo atribuicBo de AcGes Novas em virtude de erro na transmissfo das ordens de
subscriggo ou transferéncia do prego de subscricdo.

2.1.4.2. Acbes

No @mbito da oferta pdblica de subscrigdo de agbes, serdo emitidas pelo BES até 1.607.033.212 acdes
ordindrias, escriturais e nominativas, sem valor nominal, com um valor de emiss@o unitario de €0,85,
representativas de 40% do atual capital social do BES, mediante novas entradas em dinhelro, ¢
correspondentes de até 28,56% das agBes representativas do novo capital social do BES.

De acordo com a informag&o constante do prospeto, o prego foi fixado tendo em conta a evolugdo da
cotaggo das agbes em bolsa, as recomendagbes do sindicato bancério, as operacdes semelhantes
enfretanto ocorridas no mercado de capitais e também a necessidade de estabelecer condicBes que

procurassem assegurar o sucesso do aumenio de capital.
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A inscricio em conta das agdes sera efetuada na sequéncia do registo da deliberagdo do aumento de
capital na Conservatoria do Registo Comercial.

De acordo com o estabelecido nos estatutos do BES e na deliberagéo de aumento de capital adotada
pelo Conselho de Administragdo do Emitente, as novas agbes serao fungiveis com as demais agbes do
emitente e conferirdo aos seus titulares, a partir da data da admiss&o & negociag8o, os mesmos direitos
que as demais a¢des ordinarias existentes antes da oferta piblica de subscricdo de ages.

A semelhanga das demais agBes do Emitente, as agbes serdo inscritas na Central de Valores
Mobitiarios, o sistema centralizado de registo de valores gerido pela Interbolsa - Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidac@io e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A..

Foi solicitada a Euronext a admissdo & negociagdo, no mercado regulamentado Euronext Lisbon, de
todas as agbes a emitir no &mbito da oferta pablica de subscrigdo de agdes. O Emitente prevé que a
admissdc & negociagdo das Agbes ocorra no dia 17 de junho de 2014, ou em data préxima, estando
dependente, porém, designadamente, do registo do aumento de capital na Conservatoria do Registo
Comercial (previsto para 16 de junho de 2014, ou data proxima).

As agBes a emitir no &mbito da oferta de subscrigéo foi atribuido o seguinte codigo ISIN provisorio
PTBESBAM0019 e aos direitos de preferéncia na subscricdo de novas agbes o codigo PTBESCAMS088.

2.1.4.3. Motivo da Oferta ¢ Afetagdo de Receitas

A Oferta Combinada tem por objetivo permitir alavancar a vantagem competitiva do BES na recuperagao
da economia portuguesa e apoiar o crescimento nos mercados internacionais onde estd presente, ao

mesmo tempo que cria reservas adicionais de capital para fazer face:

{) ao novo enquadramento regulamentar de Basilela Ill, aplicavel as instituigbes financeiras
europeias desde 1 de janeiro de 2014, permitindo alinhar o récio de capital common equity tier |,
fully implemented do BES ao novo benchmark europeu exigido pelo mercado; e

(i) a revisdo de qualidade dos ativos e aos stress fests que serdo realizados em antecipagéo a

transferéncia de supervisdo dos principais bancos portugueses para o BCE.

Com base no preco de subscrigdo, e assumindo a subscrigéo integral do aumento de capital, o BES
estima que o0 montante liquido das receitas ascenda a aproximadamente 1.011M€, apos a dedugéo de
honorarios e comissdes (cujo valor maximo se encontra estimado em 31M€),
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2.1.5. Instrugdo do processo

A instrug&o do pedido foi efetuada com os elementos enumerados no anexo | 3 presente informacéo.

2.2. Andlise da publicidade
Foi solicitada a aprovagéio das seguintes pegas publicitarias:

a) Cartazes e antncios de imprensa de OPS de agbes;
b} Folhetos de OPS de agdes (versdo impressa e onling);

c) Carta com destacével RSF dirigida aos acionistas do BES relativa &8 OPS de agdes;

d) Carta do CEO (Ricardo Salgado) dirigida aos acionistas do BES relativa 4 OPS de acdes;
e) Mailing clientes/acionistas por correio eletrénico relativo & OPS de agbes;

f) Texto no site da internet do BES relativo & OPS de agdes;

g} Proposta de navegacgio BESnet;

hy Banners de OPS de acBes e site BES verso Ipad;

i) Manual de atendimento telefonico.

Fol ainda remetido, para conhecimento, o contetdo de um simulador que estara disponivel no sitio de
Internet do BES, onde os investidores podem simular o nimero e custo dos direitos de subscricdo a
exercer no Ambito do presente aumento de capital, o qual ndo constilul, atenta a sua natureza, uma
peca publicitaria,

A mengéo principal da companha publicitdria é “Participe no Futuro” e a adverténeia para a consulta do
prospeto esta contida em todas as pegas publicitarias.

As pegas publicitarias acima descriminadas obedecem aos principios enunciados nos arts. 7.°e 121.° do
Céd. VM, visto que referem a disponibilidade do prospeto e harmonizam-se com o contetdo do prospeto
remetido a esta Comisséo, pelo que estdo reunidos os pressupostos para que a CMVM aprove as pegas
identificadas.

3. Taxas

Nos termos do art. 8.° n.° 1 al. a), (i) do Regulamento da CMVM n.° 7/2003 {(com a redacdo dada pelo
Regulamento da CMVM n.° 2/2008), pela aprovaco do prospeto relativo a acdes é devida uma taxa de
2.500 euros.
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Pela aprovagao de publicidade é devida uma taxa de 500 euros, nos termos do art. 6.° n.? 1, al. g) do

mencionado Regulamento da CMVM.

4, Propostas
Em face do que antecede, propomos que o Conselho Diretivo delibere:

a) Aprovar, nos termos do artigo 118.° CVM, o prospeto relativo a:

i. Oferta plblica de subscrigdo de até 1.607.033.212 agbes ordinarias, escriturais e nominativas,

sem valor nominal;

i. Admissdo & negociagdio em mercado regulamentado de até 1.607.033.212 agbes ordinarias,

escriturais e nominativas, sem valor nominal, correspondentes a até 28,57% das acdes

representativas do novo capital social do BES,;
c) Aprovar a publicidade identificada, ao abrigo do artigo 121.° CVM;
d) Aplicar as taxas identificadas na presente informagéo,

e) Netificar o requerente do contetdo das deliberagbes anteriores.

A consideragfio superior,

Lishoa, 20 de maio de 2014

Ardass Gaalbie

Andreia Carvalho

7 f/ fﬁf«séw M 1 ;&«ﬁ"’? 3

Gongalo Merlini Luisa Azevedo

”&QM 7o)

Rita Rendsiro
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ANEXO |

Documentos remetidos para instrugo do pedido de aprovacéo do prospeto;

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

15,

Requerimento para aprovagio de prospeto assinado pelo BES, datado de 23 de abril de 2014;
Requerimento para aprovaco da campanha publicitaria;

Projeto do prospeto;

Projeto de Aviso de Direitos de Subscrigio;

Copia da deliberag@o de aumento de capital, decidida em reunifio do Conselho de Administragéo de
15 de maio de 2014, relativa ao aumento de capital a subscrever em dinheiro através de subscrigdo
publica com direite de preferéncia dos acionistas;

Copia do Parecer da Comisséo de Auditoria de 15 de maio de 2014, relativo & deliberagdo do
Conselho de Administra¢do de aumento de capital até €1.044.571.587,80 por entradas em dinheiro

através de subscrigfio plblica com direito de preferéneia dos acionistas, nos termos do n° 3 do art.
456° do CSC;

Cépia das atas das Assembleias Gerals de acionistas do BES de 9 de junho e 11 de novembro de
2011 que autorizou o Conselho de Administragéo do BES a deliberar o aumento de capital;

Estatutos do emitente;
Codigo para consulta onfineg da certido do BES;
Copia do requerimento relativo ao processo de admiss&o & negociacio;

Cépia do formuldrio de admisso & negociaco de valores mobilidrios representativos de capital nos
mercados regulamentados da NYSE Euronext;

Contrato de Underwriting, celebrado de 15 de maio de 2014, bem como carta de alteracio ao
Underwriting Agreement datada de 20 de maio de 2014;

Cdpia das cartas de intencdo dos acionistas (Crédit Agricole e ESFG), datadas de 15 de maio de
20185;

Codpia das cartas de lock-up de acionistas (Crédit Agricole & ESFG), datadas de 15 de maio de
2014;

Cépia do confrato de assisténcia e colocagdo celebrado entre ¢ emitente ¢ o BES! no &mbito da
oferta piblica de subscrigdo de acbes e admissdo & negociacao,
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16.

17.
18.

19.

20.

21,

22.

23.

Questionarios de independéncia e incompatibilidade dos membros da comiss@o de auditoria & da

mesa da assemblela geral;

Mandato do BES ao BES|;
Cépia da declaragdo emitida pelo Servigo de Finangas de Lisboa — 2 atestando a regularidade da
situaggo tributéria do BES, datada de 8 de maio de 2014 e valida por 3 meses;

Declaracio dos Servigos da Seguranga Social atestando a regular situacdio do BES, datada de 21
de margo de 2014 e valida por 4 meses;

Apresentagdo do Roadshow e respetivo calendario;

Diversas versdes das pegas que compdem a campanha publicitéria relativa a oferta piblica de
subscricdo das agbes;

Identificagdo do cadigo ISIN dos valores mobiliarios a emitir;

Cépia da ata da deliberaggo em assembleia geral de acionistas de dissolugdo da BESPAR SGPS,
S.A., datada em 15 de maic de 2014, bermn como o correspondente registo na conservatdria no

registo comercial.

Os relatérios de gestdo e contas do BES, acompanhados dos pareceres do orglo de fiscalizago,

certificagdo legal de contas e relatério de auditoria respeitante aos exercicios de 2011, 2012 e 2013,

bem como do comunicado de resultados relativos ac primeiro trimestre de 2014 (ndo auditados), néo

foram enviados uma vez que se encontram disponiveis no SDi da CMVM.
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REF® 4982 7/0PSADMEV2014/9888

Departamento de Superviso de Mercados,
Emitentes e Informac8o

Ao

Banco Espirite Santo de investimento, 8.A.
AJC Exrnos, Senhores

Dr. Luis Silva / Dra. Isabel Lima Carrancho
Direcfio de Mercado de Capitais

Rua Alexandre Herculanp n.® 38

1268-161 Lishoa

Lishoa, 21 de maio de 2014

Assunto: Prospeto relative & oferta publica de subscrigio e admissdo a negociagdo no
Euronext Lisbon de até 1.607.033.212 acdes ordinérias, escriturais e nominativas, sem valor
nominal representativas de até 28,57% das acbes representativas do capital social do Banco
Espirito Santo, S.A, apds aumento, reservada a acionistas no exercicio do dirgito de
preferéncia e demais investidores que adquiram direitos de subscrigio

Exmaos. Senhores,
Cumpre-nos informar que o Conselho Diretivo deliberou, em 20 de maio de 2014

1. Aprovar, nos termos do artigo 118.° do Codign dos Valores Mobiliarios, o prospeto dentificado
em epigrafe;

2. Aprovar a campanha publicitaria, na sua versao final remetida, ao abrigo do artige 121.° do
Codigo dos Valores Mobilidrios;

3. Aprovar o Manual de Atendimento Telefénico, nos termos e para os efeitos do n.? 4 do artigo
12.2 do Regulamento da CMVM n.® 3/20086;

4. A aplicaclio das taxas devidas pela aprovagdo do prospeto e da publicidade, no moniante
global de EUR 3 000

Cumpre evidenciar que se ocorrer qualquer facto nove ou se tomar conhecimento de qualquer facto
anterior ndo considerado no prospeto, gue sejam relevantes para a decisdo dos destinatarios da oferta,
deve ser, nos termos do artigo 142.° do Cadigo dos Valores Mobilidrios, imediatamente requerida a
CMVM a aprovagéo de adenda.

Com os melhoras curmnprimentos.

@MM@ MG ok Moo (15

Rita Rendeiro Miguel Namorado Rosa
Jurista Diretor

Remessa por wlefax pars o numers +351 213 196 982 & registada com aviso de recacho
Bede Rua Laura Mves, 4 - Apariado 14 258 ~ {64003 Lisooa | Tell 3581 213177 GO0 Fax #3581 213 537 0¥7
Delegacio: Roa DU, Afredo Magaihdes, 8~ 99 .. 4O00-061 Pordo | Tel: +351 222 084 402 | Fax, +3%1 222 084 301
£ rnail cmvm@ommt | wew.omum pt | NIRC B02 548 284
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REF*; 48627/0PSAOMEN2014/9858

Dapartamanto de SupervisBo de Mercados,
Emitentes o Informagdio

Ao

Banco Esplrito Santo de Investimento, B.A,
AC Exmos, Senhores

D, Luis Silva / Dra. isabed Lima Carancho
Diregdo do Mercado de Capitais

Rua Alexandre Harculano n? 38

1269-161 Lishoa

Lisboa, 21 de malo de 2014

Assunto: Prospeto relativo & oferta pliblica de subsericio e admissdo & negociagio no
Euronext Lisbon de alé 1.607.033.212 agdes ordindrlas, escriturals e nominativas, sem valor
nominal representativas de atd 28,57% das sgbes reprasentativas do capltal social do Banco
Espirito Santo, 5.A., apds auments, reservada a acionistas no exercicio do direlte de
preferéncia e demais investidores que adquiram direitos de subscrigiio

Exmos. Senhores,
Cumpre-nos informar que o Consetho Diretivo deliberou, em 20 de maio de 2014;

1. Aprovar, nos lermos do artige 118.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o prospeto idertificads
am epigrafe;

2. Aprovar a campanha publicitdria, na sua verso final remetida, 80 abrigo do artioe 121.° do
Cdadigo dos Valores Mobllidrios;

3. Aprovar o Manual de Atendimento Telefnico, nos termos e para os efeltns do n® 4 do artinn
12.7 do Regulaments da CMVM n.® 3/2008;

4. A aplicagho das taxas devidas pela aprovagdo do prospelo e da publicidade, no montante
globat de EUR 3 000,

Cumpre evidenciar que se ocarrer qualquer facto nove ou $8 Wwmar conhecimento de gualguer faclo
anterior nio congiderado no prospeto, que sejam relavantes para a decislo dos destinatarios da ofera,
teve ser, nos termos do artige 142.° do Cédigo dos Valores Mobilisrios, imediataments requerida 3
CMVM a aprovagiio de adenda,




