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Exma. Senhora
Chefe do Gabinete de Sua Exceléncia a
Presidente da Assembleia da Republica

Dra. Noémia Pizarro

SUA REFERENCIA SUA COMUNICACﬂO DE NOSSA REFERENCIA DATA
N°: 1681 14/03/2014
ENT.: 1249
PROC. N°:

ASSUNTO: RESPOSTA AOS REQUERIMENTOS N.° 60 E 63/XI11/3.2 - ADITAMENTO

Encarrega-me a Secretaria de Estado dos Assuntos Parlamentares e da Igualdade de junto enviar copia
do oficio n.° 837, de 13 de marco, remetido pelo Gabinete do Senhor Secretario de Estado da Cultura,
sobre o assunto supra mencionado.

Com os melhores cumprimentos,

A Chefe do Gabinete

Marina Resende

Anexo: Relatorio e Contas do Banco Portugués de Negdcios - 2010
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Exma. Senhora

Dra. Marina Resende

Chefe do Gabinete de Sua Exceléncia
a Secretaria de Estado dos Assuntos
Parlamentares e da Igualdade
Palédcio de Sao Bento (AR)

1249-068 LISBOA

Proc. 01.02.01 (PS)

ASSUNTO: Resposta aos Requerimentos n.° 60/XI1/(3.?) e n.° 63/XIl/(3.%), da iniciativa do
Grupo Parlamentar do PS, datados de 6 de fevereiro de 2014, sobre o assunto - Venda da
Colegdo Miro

Coran Colega,

Em complemento ao Oficio n.° 799, datado de 11 de marco de 2014, que respondeu aos
Requerimentos n° 60/XI1/(3.%) e 63/XI1/(3.%), da iniciativa do Grupo Parlamentar do Partido
Socialista, sobre a designada colecao Juan Mird, remete-se o Relatorio e Contas do Banco
Portugués de Negdcios - 2010, referido no n.° 11 do dito Oficio, que, por lapso, nao
acompanhou a Informagao n.° 534/2011, de 6 de junho de 2011, da Direcao-Geral do Tesouro
e Finangas, sobre o assunto.

Com os melhores cumprimentos, ?issm}'S

O CHEFE DO GABINETE
"
\Jl/ég'w .

Lucia Correia Soares
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[ Relatério do Conselho de Administragio - 2010

1. Mensagem do Presidente

No ano de 2010 a evolugéo da economia mundial experimentou uma melhoria clara, com crescimentos globais muito
proximos dos verificados antes da crise iniciada em 2007, fruto em grande medida do comportamento favoravel nas

designadas economias emergentes.

A zona euro no seu conjunto conseguiu em 2010 um crescimento do PIB aceitavel (cerca de 1,8%, de acordo com o
FMI), para o que contribuiu significativamente um crescimento notavel da economia alema. A recuperagdo econdmica
verificada no ntcleo duro de paises desta zona foi, porém, acompanhada pelo despoletar de uma grave crise na divida
soberana dos paises da periferia, com repercussoes evidéntes ao nivel das decisGes que entretanto emergiram nestes
ultimos em matéria de consolidagdo orgamental e de redugéo do endividamento.

O exercicio de 2010 foi assim fortemente condicionado pelo aumento exponencial do risco soberano, assistindo-se
mesmo ao resgate da Grécia em Maio e da Iflanda em finais de Novembro, afectando muito severamente o sector
financeiro portugués, com o mercado monetario interbancario inacessivel para a generalidade da banca nacional, o que
obrigou as instituicdes de crédito a recorrerem ao Banco Central Europeu como forma de suprirem uma parte substancial

das suas necessidades de financiamento.

As empresas e particulares foram neste contexto confrontados com acrescidas dificuldades no acesso ao credito, com o
incremento no custo do financiamento, o aumento da carga fiscal e o agravamento do desemprego, factores que
permitem justificar um acréscimo significativo do desafio que constituiu a gestdo da actividade ao longo do exercicio que

agora termina.

Durante o exercicio de 2010, através do Decreto-Lei n.° 2/2010, de 5 de Janeiro, o Estado Portugués aprovou a operagéo
de reprivatizagdo do BPN com a qual se perspectivava a alienagdo da totalidade das acgbes representativas do

respectivo capital social.

O concurso publico da reprivatizagéo, cujas condigdes finais e concretas das operagdes necessarias @ sua execugéo
foram estabelecidas pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e
Novembro de 2010, n&o tendo sido contudo concretizado com sucesso.

No quadro de reprivatizagdo do BPN, em conformidade com o referido Decreto-Lei n.° 2/2010, foi definido pela Secretaria
de Estado do Tesouro e Finangas, nomeadamente através dos Despachos de Sua Exceléncia o Senhor Secretario de
Estado do Tesouro e Finangas, n° 739/10-SETF e 875/10-SETF, que, no ambito do processo de reprivatizagéo,
deveriam ser adoptadas medidas que garantissem a sua execu¢do e a minimizagao do esforgo financeiro do Estado, as
quais se traduziriam, nomeadamente, em segregar um conjunto de activos do balango do BPN consolidado, o que
permitiria também recolocar no mercado uma instituicdo devidamente capitalizada, com condi¢des de cumprimento dos
racios prudenciais exigiveis pela autoridade reguladora, sem criagéo de riscos sistémicos no contexto de funcionamento

do sistema financeiro.

Neste contexto, concluiu-se pela vantagem em segregar do patriménio do BPN, com transferéncia para sociedades-
veiculo a constituir para o efeito, créditos com imparidade significativa, titulos, activos imobilizados e participacoes

societéarias.

Relatério e Contas 8



| Relatério do Conselho de Administragédo - 2010

Assim sendo, o BPN constituiu trés sociedades andénimas, denominadas Parvalorem, S.A. (Parvalorem), Parups, S.A.
(Parups) e Parparticipadas, SGPS, S.A. (Parparticipadas), a quem alienou um conjunto de activos que, em 30 de
Novembro de 2010, se encontravam registados no seu balango e em outras entidades por si detidas.

A sociedade Parvalorem adquiriu, ao valor nominal, créditos sobre clientes da carteira do BPN, Banco Efisa, S.A., BPN
Crédito, Instituigéo Financeira de Crédito, S.A. e BPN (IF1), S.A..

A Parups adquiriu, principalmente ao BPN, designadamente, titulos, iméveis recebidos em dagdo em cumprimento ou
adquiridos em processos judiciais de recuperagdo de crédito, unidades de participagdo em fundos de investimento
mobilidrio e imobiliarios geridos pela BPN Gestao de Activos e pela BPN Imofundos. Alguns fundos, a que respeitam as
unidades de participagdo adquiridas por esta entidade, incluem participagdes em empresas de vérios sectores,
nomeadamente, imobilidrio, satde e industrial.

A Parparticipadas adquiriu as participagdes sociais que o BPN detinha directa e indirectamente em empresas do Grupo,
nomeadamente no Banco Efisa, S.A., BPN Gestao de Activos, S.A., BPN Imofundos, S.A., Real Vida, S.A., BPN Crédito,
Instituigdo Financeira de Crédito, S.A., BPN (IF1), S.A., BPN Creditus Brasil e BPN ParticipagGes Brasil.

No &mbito desta operacgéo, o BPN prestou cartas-conforto a Parvalorem e a Parups, validas até a data em que sejam por
si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais,
na alienagado daqueles activos.

Cabe ainda acrescentar que o Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do accionista que estas entidades
serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado
Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer

imparidade.

O Conselho de Administracdo expressa o seu reconhecimento ao accionista Estado, ao Banco de Portugal, & Comiss&o
do Mercado de Valores Mobilidrios e ao Instituto de Seguros de Portugal, ao Conselho Fiscal, ao Revisor Oficial de
Contas e ao Auditor Externo, pela valiosa cooperagéo prestada no acompanhamento da actividade do Grupo BPN.

Uma ultima palavra para os colaboradores do BPN, que souberam prestar ao longo de todo o exercicio elevado

profissionalismo e espirito de colaboragéo, a quem manifestamos o nosso apreco.

Relatorio e Contas a
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2, Estrutura Accionista

A Lei n.° 62-A/2008, de 11 de Novembro, veio decretar a nacionalizagéo de todas as acgbes representativas do capital
social do BPN — Banco Portugués de Negdcios, S.A..

Para todos os efeitos legais, concretizou-se nessa data a transmiss@o para o Estado, através da Direcgéo-Geral do
Tesouro e Finangas, de todas as acgdes representativas do capital social do BPN, livres de quaisquer énus ou encargos.

O BPN adquiriu desta forma a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos, continuando a reger-
se pelas disposigdes legais que regulam a respectiva actividade, bem como pelos seus estatutos, na medida em que
estes ndo contrariem o previsto no regime juridico do sector empresarial do Estado.

3. Orgéos Sociais do BPN

Mesa da Assembleia-geral
Miguel Galvéao Teles (Presidente)
Paulo Taveira de Sousa (Secretario)

Conselho de Administragao

Francisco Manuel Marques Bandeira (Presidente)
Norberto Emilio Sequeira da Rosa (Vice-Presidente)
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso (Vogal)

Rui Manuel Correia Pedras (Vogal)

José Lourengo Soares (Vogal)

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar (Vogal)
Jorge Anténio Beja Pessoa (Vogal)

Conselho Fiscal
Pedro Rebelo de Sousa (Presidente)
Carlos Durdes da Conceigéo (Vogal)
Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos (Vogal)
Luis Miguel Silva Ribeiro (Suplente)
Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas (Suplente)

Revisor (Efectivo)
Oliveira Rego & Associados, SROC
Representada por Manuel de Oliveira Rego, ROC n° 46

Revisor (Suplente)
Oliveira Rego & Associados, SROC
Pedro Miguel Marques Antunes Bastos, ROC n° 1063

Auditores
Deloitte & Associados, SROC, S.A., Lda.
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4. Organograma do Grupo BPN

o Portugudn d

Financelras

Sequros

Hio Financeiras

NACIONAL

Banca Efsa, S A

BPN Credito, IFIC, 5 A

BFN Gaslao Actvos, SGFIM, SA

UPN tmolundos - SGFIl, £ A

BPN Inlernacional, SGPE, £ A

BPN Modeir, SOPS, SA

Pampariicipacdas, SGPS. 5 A

BPN Parlicipagoes Financekss, SGFS, Lda
BFN Sarvigos ACE

Real Vida Seguros, S A

Adrave - Agéncia de Desenvolvimento Reglonal do Vale do Ave, 8 A
AME, SGPS, 8 A

Asbolmdvel - Imobdidria, Sa

BPN Acgies Eurnpa - Funda de Inveslimento Aberto

BFN Acgies Global - Fundo de v Abero de Acptes Intemacionais
BPN Conservadar - Funde de inv Aberto de Obrig & Taxa Varidvel
BPM Diversificapio - Fundo Espacial de Investimento Aberto

BPFH G A Valonzacho Palimomal - Fundo de Capilal de Risco

BPN - Funda do Ferhado

BPN - Fundo de itrin Fechada

BPN jos - Fundo de i o Aberi

BEN Imeroal - Funds da Inwmhimanio Imobiliiio Fachado

BFR Opli - Fundao da I Aherto Misie de Obrigagdes

BPN Ronl Estalo - Funco d inventimanto imobilane Fechodo

BFN Taxa Fixa Euro - Funda de inv Aberio de Olwigagies de Tx Fixa
BeN = Fumsio da Al ok

BPMN - Funda de Aberic Misto de Acgies
Calzeus - Calpado e Acessonos de Moda, 5 A

Candal Parque - Sociedade Imobilkéria, 5 A

Carlifa - Cenbros da Manuiangao de Velculos Automdvels, S A

CELF SGFS. 5 A

Censasfl - Cenlro de Sadde Ocupecional de S, Francisco, S A

CHSF - Cenlre de Cardiclogia de S Francisco, 5 A

CHSF - Cenire de Imagiclogia, Lda

CHSF - Cenim Hospilalar de 5. Francisco, £ A

CHSF - Consuliors de Geslao, Lda

CHSF - Heslth Club, Lda

Cofipar, BGPE, 5 A

Coi - Aghncia de D Ivil
Cancrelope - Fabrica de Betdo Pronto, 5 A
Conlretsuto - Conlrole Téonco Automdvel, S0

Controlauls Apores - Cenlralo Técnies Automével, S A

Ecoéeiria - Ecograba de Leida, Lda

ERsacar - Ahsguer & Coméreio de Bens Movess, S A

Entigere - Enlidade Gestora da Reda Muliservigos, 5 A
Enquegerax - Equipaments Geral de Raios-X, 5.0

Ergorent - Aluguer & Comércio de Equipamentas e Servigos, S.A.
Etaile Lusilana, 5 A

Famigeste 2 BGP3. B A

Feglonal, 8 A

FCR Banco Efisa - ¢80 8 Ci E
Fund Box - SGFIL 5.4,

Fundo AXA FCP Culperformance

Groancyber, 5 A

Imagran - Labaratdric de Imagiologia da Marinha Grande, Lda
Imalis - Malos de Diagnéstico de Imagislogis de Lelria, Lda

« Fuifo da i Fachada
Iregi - Insbilulo de o Gestio
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, 5 A
Iteuve Parugal, Lda
Labicer - Laboratano Industral Ceramico, 5 A
Locagnat - Abguar o Pasticihogoes, Ldi
Lugeb - Gestao e Paticipaghes, 5.0
Lusiaves, SGPS, 5A
Luso Carban Fund - Funds Espacial de Investimento Fechado
Marcapital - Fundo Especial de investimanto Imobilkénio Fachado
Miguel Rangal - Comércio Inamacional @ Seragos, 5 A
Monte da Qunta - Propriedadas, Lda
Nagcmanto & Sowsa, Lda
Mearen - Aluguer e Coméraio de Equipamentos, S A
Miw Eneray Fund - Funds Especial de Investimento Fechado
Parups, A
Parvalomem, 5.4
Pasto Raal - Procassamants de Came, S A
Fay Up Desemvolvimento de Negocios, 5 A
Palimaia, 3GPS, 8 A
F i - Gustio de C . 5A
PRE&A - Investimenlos, BGPS, SA
Pracore || - Batdo Pronto, 5 A
Quamiceram - Quimicos e Minerais, 5 A&
Schoolgesl, SGPE, 5 A
‘Bensorant - Aluguer @ Comarcio de Equipamentos & Servigos, 54
SIBS - Forward Payment Solutions
SLN - Socledade Lusa de Negbcios, SGPS, SA
EMN - Senigos Madcos Noctumes, 5 4

# - ] de Britas do Sul, 5.4
SRE - Sokugées Racionals de Energla, 5.4
TRT - Acghies Promacionais, 5 A
- (@ 54

Velmax - Importagéo & Exporlagho, Lda
Wellness Spa Cenler - Inveslimenios 8 Gestio, 5.4
ZenRegra - Unipassoal, Lda

100.0%
100.0%
00.0%
100.0%
100,0%
100.0%
100.0%
100,0%
95,0%

100,0%

BA%
11,0%
100,0%
81,5%
T8,4%
B3,0%
100,0%
84,1%
93,1%
A00.0%

84,8%
73,6%
60.0%
A8, 1%
58.4%

BE.5%
100,0%
BE.T%
20,0%
T0.0%
100,0%
100,0%
51.0%
100,0%
100,0%

11,1%
S6,0%
40,5%
40,0%
100.0%
19.8%
10,0%
0.9%
20,0%
B0
10.0%
a0.0%
2.9%
34%
12.9%
90.0%
a7.2%
2,2%
3,0%
100,0%
100,0%
63.9%
20.0%
70,0%
5.0%
3.5%
0.5%
55.0%
100,0%
99.3%
20,0%
B.0%
100,0%
100,0%
12,3%
55,6%
25,0%
18,0%
26,1%
50,0%
100,0%
16,0%
18,0%
04%
28%
21,2%
50.0%
15.0%
S0.0%
100,0%
8,0%
A5.4%
100.0%

INTERNACIONAL

BFN Bram| Banco Mdliplo, S A
BPN Paticsngdes Dessd Lits
BFN Cayman

BPNIFL 5 A

Acacia Resl Exlate (Acdcm - Bahrein)

ALC Leasing, SAR L

Banee Afica Ocidental

BPN Cridius Brasi Promaolore de Vendas, Lida
CGM - Compras em Grupo Mogamblguee, S AR L
CLIP Multi-Strategy

Crogsco (T38) Lid

Disperfum, 5 L

Fenton Venlures & Resources INC
Irifrastruciure Growln Capilal Fund

Invesimenl & Credit Holdings, LLC

Labicer com (lialia)

Levarage India Fund, LLC

Logix Technopark

Mindieck Indias Lid

Magambigue Companhis de Sagurs

Mearent lbarica, 5L

Pay Up Hosding BV

Pay Up lbernia, S A

Pay Up Polsks, 5 A

Pay Up Romanis, SRL

Pay Up Senda (a d. Beograd)

Fayshope Mogambioue 5 AR L

SWIFT - Sociely for Financial

Tecneira - i icas, S A

400,0%
BE, 5%

0,0%
00,09

17%
36.0%
16.6%

100,0%
45.2%
100, 0%
52.1%
14,2%
30.0%

0.3%

9 5%
o0,0%

3.3%

7.0%

3.2%
4.5%
20,0%
80,0%

100.0%
E1,0%
W00.0%:
00.0%:
20,0%

0.6%
60,0%
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5. Rede de Distribuigao

Agéncias e Gabinetes Empresa, por Distrito, em 31-12-2010

Braganca
Viana do Castelo 4 Agéncias
5 Agéncias p—
14 Agbnclas
| Gabinete de Empresa
Vila Real
Porto 5 Agéncias
43 Agéncias Viseu
4 Gabinetes de Empresa ¥ Agbncts
| Gabinete de Empresa
Aveiro
19 Agéncias Guarda
| Gabinete de Empresa 5 ias
Coimbra
8 Agénclas
1 Gabinete de Empresa
Leiria
25 Agénclas Castelo Branco
) Gabinete de Empresa 5 Agéncias
Portalegre
2 Agéncias
Santarém
11 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Lishoa
40 Agéncias
5 Gabineles de Empresa Evora
4 Agéncias
SetGbal
7 Agéncias
1 Gabinete de Empresa Beja
1 Agéncia

Madeira
2 Agénelas

Faro

9 Agéncias
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6. Enquadramento Econémico

Economia Mundial

O ano de 2010 veio a revelar-se uma positiva surpresa em termos macroecondmicos, uma vez que o Produto Interno
Bruto (PIB) mundial acabou, segundo as Ultimas previses de diferentes organismos (FMI, OCDE e Comissao Europeia)
por ser melhor do que o inicialmente esperado.

O FMI em Janeiro de 2010 estimava um crescimento econémico mundial de 3,9% em 2010 e de 4,3% em 2011.
Contudo, ao longo do ano, as estimativas foram revistas sucessivamente em alta, sendo as Ultimas de 5% em 2010 e de
4,4% em 2011.

Nos EUA, a economia devera ter crescido em 2010 cerca de 2,8%, sobretudo baseada na recuperagéo do consumo, na
recomposigao dos stocks das empresas e nas exportagoes.

Na zona euro, apesar da turbuléncia devida ao aumento do risco soberano com o resgate de dois paises (Grécia em
Maio e Irlanda em finais de Novembro), o PIB da regido devera ter crescido segundo o FMI cerca de 1,8% em 2010
(contra a estimativa inicial de 1%).

O crescimento economico no Japdo em 2010 foi bastante superior ao inicialmente previsto, 4,3% contra 1,7%,
consequéncia de um forte aumento das exportagbes, especialmente para outros paises da Asia.

Mas foi nas economias emergentes que se registaram as maiores taxas de variagdo do PIB em 2010, com destaque para
a China (10,3%), para a india (9,7%) e para o Brasil (7,5%).

Crescimento Econémico
2009 2010 2011 2012

Economia Mundial -0,5 5,0 44 4,5

Paises Desenvolvidos -3,4 3,0 2.4 2,6
E.U.A. -2,6 2,8 2,8 2,9
Zona Euro -41 1,7 1,6 1,8
Japao -6,3 3.9 1,4 2.1

Economias Emergentes 2.7 7.3 6.5 6,5
China 9,2 10,3 9,6 9,5
Brasil -0,6 75 4,5 41
india 6.8 10,4 8,2 7.8

Fonte: FMI {Abril 2011)

A recuperagao econémica de 2010, especialmente durante o segundo semestre do ano, foi possivel devido a melhoria
das condigbes financeiras globais, apesar de algumas vulnerabilidades. Os mercados de acgbes valorizaram-se, os
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spreads de risco continuaram a reduzir-se e as condicbes de crédito dos bancos nas economias mais desenvolvidas

melhoraram ligeiramente.

A politica monetaria seguida pelos principais bancos centrais mundiais continuou a ser bastante expansionista: taxas de
juro nominais muito baixas com as taxas de juro reais a serem em muitos casos negativas, cedéncias quantitativas de

liquidez e expanséo significativa dos respectivos balangos.

A recuperacao do crescimento econémico nas economias mais desenvolvidas devera ser mais moderada do que nos
periodos de saida de recessées anteriores, dado que os factores que encorajaram os consumidores destes paises a
consumir (facil acesso ao crédito, mercado de trabalho estavel e mais-valias em imobiliario e em activos financeiros), no
deverdo agora estar presentes. Em contrapartida, o crescimento nas economias emergentes devera ser bastante mais

dinamico, podendo contrabalangar parcialmente o efeito anterior.

A resposta dada pelas autoridades monetérias e fiscais conseguiu travar o agravamento da crise economica e esta
acabou por ser menos negativa face as previsdes feitas durante a fase mais critica da crise pelos principais organismos

supranacionais.

Contudo, subsistem alguns focos vulneraveis: o imobiliario e o rendimento das familias continuam fracos, em especial
nos EUA, o que tem efeitos negativos no consumo privado das familias; a turbuléncia financeira continua nas economias
periféricas da zona euro; e existem alguns receios quanto as perdas ainda por revelar do sector bancério e quanto a

necessidade de os bancos terem que reforgar os seus capitais proprios.

Por outro lado, a transferéncia ocorrida nos 0ltimos dois anos de riscos financeiros para o balango dos sectores publicos
de muitos palses, continuara a determinar niveis de divida pablica mais elevados e ira dificultar a possibilidade dos

Governos auxiliarem as respectivas economias.

As perspectivas econémicas para 2011/12 apontam para um crescimento do PIB de 2,5% nas economias desenvolvidas,
0 que continuara a ser insuficiente para uma significativa redugéo da taxa de desemprego. Nas economias emergentes,
para o mesmo periodo, o FMI estima um crescimento do PIB de 6,5% (ligeiramente abaixo dos 7% em 2010).

Os principais desafios para 2011 séo fazer com que a retirada dos estimulos fiscais e financeiros as economias néo
prejudique a recuperagéo econdémica; monitorizar a subida da inflagdo nos mercados emergentes minimizando o impacto
na inflacdo das economias desenvolvidas; e acertar no timing do inicio do ciclo de subida das taxas de juro nos EUA e na
Europa.

Mercados monetarios

Durante o ano de 2010, a Reserva Federal dos EUA (FED) manteve a sua taxa de juro de cedéncia de liquidez ao
sistema bancario em 0,25% e, transmitiu aos mercados financeiros varias indicagdes no sentido da manutengéo do

estimulo monetario com que enfrentou a crise financeira.

Para contrariar a tendéncia de retrac¢do da concessao de crédito ao sector privado da economia, & autoridade monetaria
norte-americana continuou com a politica de cedéncia quantitativa de liquidez através de compras de divida publica, de
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titulos hipotecérios e de obrigagées das instituicbes de crédito imobiliario de origem governamental. Desta forma, o
balango financeiro da Reserva Federal era em finais de 2010 cerca do triplo face ao nivel anterior a crise financeira.

Como consequéncia da normalizagao das condigdes dos mercados monetarios, a Libor a 6 e a 12 meses mantiveram-se
em niveis reduzidos, terminando o ano nos 0,456% e 0,781% respectivamente (0,430% e 0,984% no final de 2009).

Em simultaneo, o Tesouro dos EUA continuou com o processo de compra de activos financeiros téxicos de forma a
estabilizar o sector financeiro. Alguns bancos reverteram as injec¢des de capital efectuadas pelo Tesouro em 2008.
Deste modo, os bancos deixaram de ter as limitagbes impostas pela intervengdo do Governo ac nivel da sua

governagao.
Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) manteve igualmente a sua taxa de cedéncia de fundos em 1%.

As taxas de juro Euribor subiram, especialmente no segundo semestre do ano. A Euribor a 12 meses passou de 1,248%
em Dezembro de 2009 para 1,507% no final de Dezembro de 2010, enquanto a Euribor a 6 meses fechou o ano em
1,227% (0,994% em Dezembro de2009).

Embora em menor escala do que a Reserva Federal e do que o Banco de Inglaterra, o BCE continuou a expanséo do
seu balango aceitando como colateral activos de menor qualidade como contrapartida das suas cedéncias de liquidez e
alargou os prazos dos fundos concedidos, nas operagbes de refinanciamento dos bancos, os quais chegaram aos doze

meses.
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Mercados de capitais

Os mercados accionistas valorizaram-se cerca de 12% em 2010 apesar de ao longo do ano, a volatilidade ter sido
elevada. Praticamente, a subida das bolsas ocorreu apés o Verdo, quando as dlvidas sobre a evolugdo econdmica
diminuiram & medida que foram divulgados indicadores macroecondmicos positivos.
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Nos mercados obrigacionistas, registou-se uma subida das taxas da divida pablica, mais acentuada nos EUA do que na

zona Euro, embora continuem em niveis historicamente baixos.

Nos paises periféricos da Zona Euro, a subida das yields to maturity das obrigagdes de divida publica com 10 anos de
maturidade subiram significativamente. No caso portugués, o spread das obrigagbes de divida publica face as
congéneres alemas subiu quase 400 pontos base (4%). No final de 2010, a yield to maturity das obrigagtes de divida
plblica portuguesa estava nos 6,86%.

Os credit default swaps dos paises periféricos da zona euro subiram significativamente em 2010, especialmente em Abril

/ Maio e em Novembro / Dezembro.

Em contrapartida, os spreads de risco das obrigagdes de empresas registaram redugbes importantes, com os indices
iTraxx (espelha o spread médio pago pelos emitentes com rating igual ou superior a BBB-/Baa3) e Crossover (espelha o
spread médio pago pelos emitentes com rating inferior a BBB-/Baa3) a fecharem o ano nos 105 e nos 438 pontos base
respectivamente.

cos
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A Economia Portuguesa

Segundo as (ltimas projecgdes do Banco de Portugal, o PIB da economia portuguesa cresceu 1,4% em 2010, valor
superior a estimativa do inicio do ano.

Para este crescimento, contribufram a evolugdo positiva das exportagdes (8,7%), do consumo publico (3,2%) e do
consumo privado (2,0%). Pela negativa, a formagao bruta de capital fixa caiu 4,8% em 2010, apos ter caido 11,7% em
2009.
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Todavia, a actividade econémica desacelerou pronunciadamente na parte final de 2010.

Portugal
2010 2011 2012
Produto Interno Bruto 1.4 -1.4 0,3
Consumo privado 2,0 -1,9 -1,0
Consumo publico 3,2 -6,6 -1,0
Formacao bruta de capital fixo -4,8 -5,6 -1,3
Procura interna 0,8 -3.6 -1,0
Exportagbes 8,7 6,0 6,5
Importacdes 5:3 -1,6 2,0
Contributo para o cresc. PIB (em p.p.}
Procura interna 0,9 -3,9 -1.1
Exportagées liquidas 0,5 2,5 1,4
Balancga Corrente e de Capital (% PIB) -8,7 -8,9 -8,3
Balanga Bens e Servigos (% PIB) -6,5 -5,5 -3,7
Inflacdo (IHPC) 1.4 3,6 2,0

Fonte: Banco de Portugal (Margo 2011)

E de facto preocupante a evolugao da formagéo bruta de capital fixo nos Ultimos anos, factor negativo para a evolugéo da
procura interna. Tal propensdo negativa das empresas para investir resultou das baixas utilizagbes de capacidade
produtiva e das fortes diminui¢des das respectivas margens de lucro, por via da elevacdo dos custos unitarios de
produgdo e da dificuldade de aumentar os pregos de venda.

As previsGes do Banco de Portugal para a economia portuguesa em 2011, apontam para uma contracgdo do PIB em

1,4% e para um crescimento limitado no ano seguinte (0,3%).

A economia portuguesa vai continuar a ter que se ajustar. As empresas nacionais de bens e servigos transaccionaveis
necessitam de direccionar cada vez mais a sua produgédo para produtos e para mercados com maior potencial de
crescimento, de forma a compensar parcialmente o impacto negativo das medidas de ajustamento da procura interna na
actividade econdmica e contribuir para um menor desequilibrio das contas externas que é de facto o problema estrutural

do pais.

O Banco de Portugal também prevé no seu Ultimo relatério um abrandamento da procura externa dirigida as empresas
portuguesas em 2011. O banco central prevé igualmente uma subida das taxas de juro {curto e m/l prazo). As taxas de
juro de longo prazo da divida nacional deverdo manter-se pressionadas em 2011 e em 2012, especialmente nas
maturidades de 2 e de 5 anos.
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Inflagdo e Desemprego

Segundo os dados do INE, a taxa de inflagio média portuguesa foi de 1,4% em 2010, quando medida pelo indice

harmonizado de pregos no consumidor (IHPC).

Para 2011, no entanto, o Banco de Portugal estima uma subida da inflagéo para 3,6%, descendo novamente para 2.0%
em 2012.

A subida dos precos das commodities, tem um impacto nos pregos dos combustiveis e dos produtos alimentares. A
subida da inflagdo também & consequéncia do aumento da tributagéo indirecta (subida do IVA de 21% para 23% no inicio
de Janeiro de 2011).

A taxa meédia de desemprego continuou a sua frajectoria ascendente, situando no final de 2010 em 10,9% (9,5% em
2009 e 7,6% em 2008).

O Banco de Portugal espera a continuag@o da redugdo do emprego em cerca de 1% em 2011 e de 0,2% em 2012
(reducdio de 1,3% em 2010), o que reflecte os efeitos contemporéneos e desfasados resultantes da evolugéo econémica.

O aumento do desemprego tem forgosamente efeitos negativos no consumo privado, onde se prevé uma descida
acentuada de 2,7% em 2011 e de 0,5% em 2012 (segundo o Banco de Portugal).

Finangas publicas

Ap6s um défice publico de 10,1% do PIB em 2009, o governo teve de tomar medidas de consolidagéo orgamental em
2010, com especial saliéncia para o PEC |l e para o Orgamento de Estado para 2011.

Em 2010, o défice publico foi de 9,1%, acima do objectivo de 7,3%. Para este agravamento contribuiram verbas
relacionadas com o défice do BPN, de algumas empresas publicas de transportes e de algumas PPP’s.

Em Abril de 2011, o Pals solicitou ajuda financeira & Comissao Europeia e ao Fundo Monetario Internacional.

Para 2011, o objectivo do défice publico face ao PIB é de 5,9%.

Sistema bancario

Em consequéncia das dificuldades financeiras e do aumento do custo financeiro dos bancos, estes seguiram em 2010

uma politica de restrigdo do crédito concedido, especialmente, no crédito a empresas.

A qualidade da carteira de crédito dos bancos portugueses deteriorou-se em 2010, com o crédito vencido a subir em

valor absoluto e em percentagem da carteira de crédito.

A recessdo econdomica que afectou as empresas e a taxa de desemprego que a aproximar-se dos 11% afectou os
particulares, foram os factores responsaveis pelo aumento do crédito mal parado.
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Os bancos nacionais continuaram ao longo do ano a recorrer ao financiamento junto do BCE, apesar de no segundo

semestre do ano, o valor dos empréstimos ter decrescido.

Contas externas
Em 2010, o somatério dos défices das balangas corrente e de capital foi de 8.7% do PIB.

Este défice que tem como confrapartida as necessidades de financiamento externo da economia portuguesa, ganhou
uma importancia acrescida devido & instabilidade gerada pelo actual cenario de preocupagdo dos mercados financeiros

internacionais, com o risco da divida soberana de alguns paises.

Para 2011, as previsdes do Banco de Portugal apontam para uma manutengdo do valor do défice das balangas corrente

e de capital em niveis elevados, cerca de 8.9%.
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7 Anédlise Financeira

7.1 Introdugéo

No exercicio de 2010, no ambito do respectivo processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu trés sociedades anénimas,
as entidades Parvalorem, S.A. (Parvalorem), Parups, S.A. (Parups) e Parparticipadas, SGPS, S.A. (Parparticipadas), a
quem alienou um conjunto de activos que, em 30 de Novembro de 2010, se encontravam registados no seu balango e

em outras entidades por si detidas.

A sociedade Parvalorem adquiriu, ao valor nominal, créditos sobre clientes da carteira do BPN, Banco Efisa, S.A., BPN
Crédito, Instituicao Financeira de Crédito, S.A. e BPN (IFl), S.A..

A Parups adquiriu, principalmente ac BPN, designadamente, titulos, imoveis recebidos em dagdo em cumprimento ou
adquiridos em processos judiciais de recuperagio de crédito, unidades de participagdo em fundos de investimento
mobiliario e imobilidrios geridos pela BPN Gestao de Activos e pela BPN Imofundos. Alguns fundos, a que respeitam as
unidades de participagdo adquiridas por esta entidade, incluem participagbes em empresas de varios sectores,

nomeadamente, imobiliario, salde e industrial.

A Parparticipadas adquiriu as participagdes sociais que o BPN detinha directa e indirectamente em empresas do Grupo,
nomeadamente no Banco Efisa, S.A., BPN Gestdo de Activos, S.A., BPN Imofundos, S.A., Real Vida, S.A., BPN Crédito,
Instituigdo Financeira de Crédito, S.A., BPN (IF1), S.A., BPN Creditus Brasil e BPN Participagbes Brasil.

No ambito desta operagéo, o BPN prestou cartas-conforto a Parvalorem e & Parups, vélidas até a data em que sejam por
si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais,
na alienagdo daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas as provisdes e imparidades que se concentravam

registadas nas demonstragdes financeiras do Banco a data da venda.

O Conselho de Administrag&o do BPN recebeu indicagdes do seu accionista que estas entidades ser&o por si adquiridas
durante o ano de 2011, de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os
activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade. Em face desta
circunstancia, ao abrigo da Norma IFRS 5, procedeu ao registo nas suas demonstragdes financeiras consolidadas
desses activos e passivos, respectivamente, nas rubricas de “activos néo correntes detidos para venda” e “passivos néo

correntes detidos para venda”.

Assim sendo, para efeitos de comparabilidade dos exercicios de 2009 e 2010, foram elaboradas demonstragbes

financeiras “em base comparavel” que adoptaram procedimentos e perimetro de consolidagéo equivalentes.

Neste contexto, a andlise da evolugéo da actividade consolidada, desenvolvida no ponto 7.2, tem por suporte a utilizagéo
de demonstragdes financeiras “em base comparavel”, nos termos da Norma IFRS 5, garantindo-se assim a indispensavel

comparabilidade das mesmas.
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7.2 Actividade Consolidada

Resultados e rendibilidade

No final do exercicio de 2010, os resultados liquidos consolidados do Grupo BPN traduziram-se num prejuizo de 126.643

milhares de euros, em comparag&o com os 216.584 milhares de euros de prejuizos obtidos no exercicio anterior.

Os resultados foram afectados, negativamente, pelo comportamento da margem financeira e das comissdes liquidas. A
melhoria verificada com a redugdo dos custos operacionais, € o comportamento favoravel dos resultados em operagdes
financeiras e dos outros resultados de exploragdo, foi insuficiente para compensar os impactos negativos, dando assim

origem ao prejuizo no exercicio referido no paragrafo anterior.

Resultado Consolidado
milhares de €
-126.643 Dez-10
-216.584 Dez-09

O principal impacto no resultado consolidado de 2010 provém da actividade do BPN SA que contribuiu com um resultado
liquido negativo de 127.097 milhares de euros. Verificou-se também um contributo negativo por parte do Banco Efisa,
com 4.612 milhares de euros de prejuizos, do BPN Crédito e das Outras Empresas, respectivamente, com 12.483
milhares de euros e 7.247 milhares de euros de prejuizos. De salientar os contributos positivos da Area Internacional,

com 14.998 milhares de euros, e da Real Vida com 11.217 milhares de euros.
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Contributo de cada empresa para o Resultado Consolidado de 2010

milhares de €

Area Resultada
BPN,SA Internacional Efisa BPN Crédito Real Vida Outras Empresas  Consolidado

I 4 . i } " b —

[ ] o1z | - m—

-127,097 +14,998 12,483 1217 -7.247 -126.643

A margem financeira diminuiu de 43.610 milhares de euros em 2009 para 33.514 milhares de euros no final de 2010, o
que representa uma quebra de 23,2%. A Taxa da Margem Financeira desceu de 0,55% para 0,47%.

A evolugdo negativa da margem financeira reflecte o impacto decorrente do comportamento do crédito vencido no BPN
SA e o resultado de uma envolvente de mercado adversa.

Margem Financeira

milhares de €
0,55%
N‘:’f%
43.610 33.514
b ———tp
Dez-09 Dez-10

= Margem financeira —e— Taxa Margem Financeira
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As comissdes liguidas totalizaram 9.089 milhares de euros, o que representou uma queda de 8.589 milhares de euros,
ou seja, menos 48,6% do valor obtido no ano transacto. Esta diminuigdo no valor das comissdes liquidas advém da

redugdo dos rendimentos de servigos e comissdes (-30,2%).

Comissdes Liquidas

milhares de €

17.678

Dez-09 Dez-10

Os resultados em operagdes financeiras cifraram-se em 24.401 milhares de euros face a 5.431 milhares de euros
registados em Dezembro de 2009. Para este efeito contribuiu essencialmente o resultado obtido na rubrica de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados, traduzido num aumento de 23.148 milhares de euros em
comparagdo com o verificado no exercicio anterior. A rubrica de resultados de reavaliagdo cambial revela uma
diminuicao de 3.632 milhares de euros (-43,5%) relativamente ao exercicio anterior, variagdo que é explicavel por um
comportamento da taxa de cdmbio do délar americano, em 2010, menos favoravel do que o verificado no ano de 2009.

Resultados em Operagdes Financeiras

milhares de €

Variacao

31-12-09 31-12-10
Vo Valor
(1) (2) (2)/(1) (2)-(1)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo B

valor através de resultados 4.132 19.017 560.3% 23.148
5::;:ados de activos financeiros disponiveis para 1858 2714 46,1% 856
Resultados de reavaliagio cambial 8.347 4.716 -43,5% -3.632
Resultados de alienagdo de outros activos -642 -2.045 -218,4% -1.403
Total 5.431 24.401 349,3% 18.970
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Os outros resultados de exploragdo apresentaram um comportamento positivo, traduzido num acréscimo de 8.422
milhares face ao ano anterior, vindo a registar um saldo de 4.068 milhares de euros em Dezembro de 2010.

Considerando o comportamento descrite das margens financeira e complementar, o produto da actividade financeira em
Dezembro de 2010 cifrou-se em 71.561 milhares de euros, mais 8.689 milhares de euros (+13,8%), em comparagéo com
o montante de 62.872 milhares de euros atingido em Dezembro de 2009.

Produto da Actividade Bancéria

milhares de €

Margem
Financeira
44 1 17{Alargada)

Comissdes (lig.)

Resultados em
Op. Financeiras

Outros Res.

-4.354 Exploragéo

m Dez-10
w Dez-09

Os custos operacionais somaram 141.591 milhares de euros, registando uma diminuigdo de 3.672 milhares de euros
(-2,5%) relativamente ao ocorrido no ano anterior. Este comportamento é explicavel em face das redugbes verificadas
nos custos com pessoal (-1,9%), nos gastos gerais administrativos (-3,6%) e nas amortizagdes do exercicio (-2,0%).

No exercicio de 2010 os custos com pessoal tiveram um comportamento positivo. As politicas implementadas, apesar do
acréscimo de custos decorrente do processo de encerramento do BPN Banque (cerca de 1.736 milhares de euros),
conduziram a uma redugéo nesta rubrica de 1.460 milhares de euros face ao registado no ano transacto, totalizando
76.411 milhares de euros no final do ano de 2010.

A politica de contengéo de custos, prosseguida ao longo de 2010, permitiu uma diminuigéo significativa dos gastos gerais
administrativos (-1.967 milhares euros) que totalizaram 52.880 milhares de euros no final do exercicio, ou seja, uma
reducéo de 3,6% face ao relevado no final do exercicio de 2009.
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As amortizagbes diminuiram 245 milhares de euros (-2,0%) face aoc ano anterior, situando-se no final do exercicio em
12.300 milhares de euros.

Custos Operacionais

Milhares de €
31-12-09 31210
Variagao
i Valor
Custos com pessoal 77.871 53,6% 76.411 54,0% -1,9% -1.460
Gastos gerais administrativos 54,847 37,8% 52.880 37.3% -3,6% -1.967
Amortizagdes do exercicio 12,545 8,6% 12.300 8,7% -2,0% -245
Custos operacionais 145.263 100,0% 141.591 100,0% -2,5% -3.672
Custos operacionais / Produto bancério (cost-to-income) 231,0% 197,9%
Custos com pessoal / Produto bancario 123,9% 106,8%
Custos Operacionais / Activo fiquido Médio 1,8% 1,9%
Milhares de €
231,0%
145.263 141.591
]
Dez-09 Dez-10

s Custos operacionais ~—e— Cost.to-income

A dotacdo para provisdes e a imparidade ascenderam, no seu conjunto, a 60.621 milhares de euros, correspondente a
uma diminuigo de 1.659 milhares de euros (-2,7%) face ao ano precedente. A imparidade do crédito liquida de
reversbes cifrou-se em 82.395 milhares de euros, traduzindo uma diminuicdo de 8.698 milhares de euros em
comparag¢éo com 2009.
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Provisées e Imparidades

milhares de €
31-12-09 31-12-10
Valor % Valor % Varlacho
% Valor
Provisdes liq. de reposigdes e anulagdes
ProvisGes para encargos com beneficios empregadaos 12 8 -34,5% -4
ProvisGes para garantias e compromissos assumidos 857 -3.213 -475,1% -4,070
Qutras provistes -36,876 -28.829 21,8% 8.046
-36.007 -57,8% -32.035 -52,8% 11,0% 3.972
Imparidade do crédito
Para Crédito de Cobranga Duvidosa -175.536 -261.356 -48,9% -85.820
Para Crédito Vencido e Outras 264,329 347.796 31,6% 83.466
Outras 2.300 -4,044 -275,8% -6.344
91.093 146,3% 82.395 135,9% -9,5% -8.698
Imparidade de outros activos
Activos Financeiros 3.536 1.136 -67,9% -2.400
Devedores diverscs 0 0 - 0
Titulos 3.536 1.136 -67,9% -2.400
Qutros activos 3.658 9.125 149.5% 5.467
7.194 11,6% 10.261 16,8% 42,6% 3.067
Total 62,280 100,0% 60.621 100,0% -2,7% -1.659

No ano de 2010, o resultado consolidado de operagdes descontinuadas cifrou-se em 6.154 milhares de euros, derivando
essencialmente de lucros obtidos no exercicio das participagdes da Real Vida Seguros S.A. e Controlauto.

No exercicio de 2009, o resultado consolidado de operagbes descontinuados incluia perdas nos montantes de 45.138
milhares de euros e 21.050 milhares de euros, respectivamente das participadas Labicer e Banco Efisa S.A., relativas a

anos anteriores.
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Evolugéo do Balango

O activo liquido do Grupo BPN totalizou 7.016.646 milhares de euros no final de 2010, o que corresponde a uma
diminuigdo de 493.918 milhares de euros (-6,6 %) face ao fecho do exercicio do ano anterior.

No final do exercicio de 2010, verificou-se uma alteracdo na estrutura do activo do grupo, com particular significado ao
nivel das rubricas de crédito a clientes e outros activos. Trata-se de uma consequéncia da venda a Parvalorem dos
créditos objecto de cedéncia e, por conseguinte, do seu concomitante registo agora na rubrica de outros activos (em
“activos ndo correntes detidos para venda” em termos estatutarios).

O valor do passivo, que no final de Dezembro de 2010 era 9.157.924 milhares de euros, registou uma quebra de 3,8%

face ao valor registado no final do ano anterior. De destacar o contributo da rubrica débitos para com clientes, onde se
verificou uma diminuicdo de 721.062 milhares de euros (-22,5%) face ao final do ano transacto.

Evolugéo das Rubricas de Balango

milhares de €
311210 SR
31-12.09 Em base Ez:ﬁ:jt;:}lo - SATasED
comparavel /o Valor
(1) (2) (2)11) (2)-(1)
Activo
Activos monetarios e créditos a |.C. 592.377 421.266 410.539 -28,9% -171.111
Activos financeiros 448,054 425.126 57.677 -5,1% -22.928
Crédito a clientes 5.189.743 4,045.643 3.183.881 -22,0% -1.144.100
Participagoes e imobilizado 699.645 755.597 32.217 8,0% 55.952
Outros Activos 580.745 1.369.014 3.332.332 135.7% 788.269
7.510.564 7.016.646 7.016.646 -6,6% -493.918
Passivo e Capitais Proprios
Débitos para com Bancos Centrais e |.C. 1.760.476 1.921.352 855.949 9,1% 160.876
Débitos para com Clientes 3.206.668 2.485.606 2.174.325 -22,5% -721.062
Passivos financeiros 62.402 19.022 19.038 -69,5% -43.380
Responsabilidades representadas por titulos 3.520.330 3.808.500 655.061 8,2% 288.170
Divida subordinada 245.443 251.505 245497 2,5% 6.062
Outros passivos 728.663 671.940 5.208.054 -7.8% -56.723
9.523.982 9.157.924 9.157.924 -3,8% -366.058
Capitais proprios -2.013.418 -2.141.278 -2.141.278 -6.4% -127.860
7.510.564 7.016.646 7.016.646 -6,6% -493.918

A carteira de titulos cifrou-se em 425.126 milhares de euros em Dezembro de 2010, registando uma diminuigdo de
22.928 milhares de euros (-5,1%) face ao valor verificado no final do ano anterior. Esta diminuicio é explicada, em
grande parte, pela venda de activos financeiros ao justo valor através de resultados, onde se verificou uma redugéo de
28.465 milhares de euros face ao ano transacto.
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Activos Financeiros
milhares de €

311210
31-12-09 Em base 31-12-10 Variagao

comparavel Estatutario
(1) (2) (2)/(1) (2)-(1)

Activos financeiros detidos para negociagédo

Obrigagdes 40.176 9,0% 42652 10,0% 0 6,2% 2477
Acgdes 13.962 3,1% 166556 3.7% 115 12,1% 1.693
Qutros titulos 220 0,0% 1468 0,3% 0 567,9% 1.248
Instrumentos derivados 24.370 5,4% 22900 54% 21.800 -6,0% -1.470

78.727 17,6% 82.676 19,4% 21.915 5,0% 3.949

Activos financeiros ao justo valor através de

resuitados
Obrigagtes 0 0,0% - 0,0% 0 -100,0% 0
Acgdes 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0
Qutros titulos 38.185 8,5% 9.720 2,3% 0 -745% -28.465
38.185 8,5% 9,720 2,3% 0 -74,5% -28.465
Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagbes 299.992 67,0% 346.791 81,6% 30914 15,6% 46.797
Acgdes 54,899 12,3% 45470 10,7% 27702  -17.2% -9.429
Qutros titulos 11.915 2,7% 0  0,0% 0 -100,0% -11.915
Imparidade -53.182 -11,9% -77.0563 -18,1% -22.854  -44 9% -23.870
313.624 70,0% 315.207 741% 35.762 0,5% 1.583
Investimentos detidos até a maturidade 17.518 3,9% 17.523  41% 0 - 5
Total 448.054 100,0% 425.126 100,0% 57.677 -5,1% -22.928

O crédito a clientes (bruto) cifrou-se, em Dezembro de 2010, em 4.502.335 milhares de euros, 0 que representou uma
diminuig&o de 2.411.024 milhares de euros (-34,9%) face ao valor apresentado no final do ano transacto. Esta redugao é
resultante do efeito da venda de créditos & Parvalorem e respectivo registo destes na rubrica de Outros Activos.

Em Dezembro de 2010, a Imparidade Acumulada de Crédito a Clientes atingiu os 456.692 milhares de euros, o que
traduz uma diminuicao de 1.266.924 milhares de euros (- 73,5%) face ao ano precedente.

Por segmentos, e em termos consolidados, o crédito a clientes distribuiu-se nos moldes descritos no quadro seguinte.
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Crédito a Clientes por Segmentos Financeiros
milhares de €

31-12-10 Em| ., 1540 Variagao
base

comparavel 9

(2) (2)/(1) (2)-(1)

Estatutario 0 Valor

Crédito Vincendo

Particulares 1.218.484 1.108.650 792.254 -9,0% -109.834
Crédito & Habitagao 433.437 481,967 481.944 1,2% 48.530
Crédito ao Consumo 460.413 426.134 112.647 -7,4% -34.279
Efeitos 13.914 7.142 7.142 -48,7% -6.772
Empréstimos 155,609 127.454 125.279 -18,1% -28.155
Créditos em conta corrente 100.975 33.569 33.288 -66,8% -67.407
Descobertos em depositos a ordem 19.853 7.628 7.618 -61,6% -12.225
Operagdes de locagao financeira 614 421 1] -31,4% -193
Qutros créditos 33.669 24,336 24.336 -27.7% -9.334

Empresas 4.561.138 3.024.976 2.461.966 -33,7% -1.536.163
Efeitos 135.301 83.698 83.698 -38,1% -51.603
Empréstimos 2.003.617 1.563.868 1.405.269 -21,9% -439,749
Créditos em conta corrente 1.449.765 £888.855 872.369 -38,7% -560.910
Descobertos em depositos & ordem 521.932 99.355 95.639 -81,0% -422.577
Factoring 53.657 31,693 0 -40,9% -21.963
Operagbes de locagao financeira 263.623 232.701 0 -11,7% -30.922
Qutros 133.243 124.805 4.990 -6,3% -8.438

Outros Créditos e correcgoes 38.229 19.059 18.022 -50,1% -19.171

Crédito Vencido 1.095.507 349.651 198.620 -68,1% -745.856

Crédito Bruto 6.913.359 4.502.335 3.470.862 -34,9% -2.411.023

{*) - Em 2010, inclui créditos potencias e promessa, e créditos titularizados a desreconhecer.

O réacio de crédito vencido total em base comparéavel cifrou-se em 5% (2,1% nas contas estatutarias), o que traduz um
decréscimo face aos 15,8% verificados no ano anterior, em resultado da j& mencionada cessao de créditos & Parvalorem.
O racio do crédito com incumprimento, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, sofreu uma
diminuigéo no periodo de 14,8% para 4,4% (1,5% nas contas estatutarias).

Se ndo fossem excluidos os créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer, o racio de crédito
vencido em base comparavel cifrar-se-ia em 7,8% (5,7% nas contas estatutarias) e o racio do crédito com
incumprimento, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, em 6,6% (4,4% nas contas estatutarias).

Relativamente & qualidade dos activos, verificou-se que o récio de crédito vencido com mais de 90 dias face ao crédito
total veio a fixar-se em 3,9% (11,3% em Dezembro de 20089).

No final de Dezembro de 2010, a cobertura do crédito vencido estava em 204,7% e a cobertura do credito vencido ha
mais de 90 dias fixou-se em 261,3%.
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Qualidade do Crédito a Clientes

milhares de €

31-12-10 31-12-10 Variagao
= ba‘se Estatutario o/ Valor
comparavel 29
(2) (2)/(1) {2)-(1)

Creédito Total 6.913.359 4.502.335 3.470.862 -34,9% -2.411.024
Imparidade Acumulada 1.723.616 456.692 286.981 -73,5% -1.266.924
Creédito Total Liquido 5,189,743 4.045.643 3.183.881 -22,0% -1.144.100
Credito Vencido (*) 1.095.507 223,065 72.033 -79,6% -872.442
Crédito Vencido ha mais de 90 dias (*) 779.398 174.774 39.578 -77,6% -604 624
Crédito de Cobranga duvidosa ' 240.428 22.303 13.068 -80,7% -218.125
Crédito com Incumprimento 1.019.826 197.077 52.646 -80,7% -822.749
Crédito vencido / Crédito total 15,8% 5,0% 2,1%
Crédito vencido ha mais de 90 dias / Crédito total 11,3% 3,9% 1.1%
Crédito em Incumprimento / Crédito total 14,8% 4,4% 1,5%
Cobertura do Crédito Vencido 157,3% 204,7% 3984%
Cobertura do Crédito Vencido ha mais de 90 dias 221,1% 261,3% 7251%
Cobertura do Crédito com Incumprimento 169,0% 231,7% 545,1%
Cobertura do Crédito Total 24,9% 10,1% 8,3%

! Crédito de cobranca duvidosa classificado como crédite vencido para efeitos de provisionamento
[aplicagdo da alinea a) do n® 1 de n? 4 do Avisc 3/95]

*) - Em 2010, exclui créditos polencias e promessa, e créditos titularizados a desreconhecer.

No final de Dezembro de 2010, os recursos de clientes apresentavam o valor de 2.485.606 milhares de euros, revelando
assim um decréscimo de 721.062 milhares de euros (-22,5%) relativamente ao final do ano anterior.

Recursos de Clientes
milhares de €

311210 34.12-10
31-12-09 Em base G Variagao
comparavel Estatutario
{1) (2) (2)/(1) (2)-(1)
Depésitos & ordem 611.454 191% 458.619 18,5% 450.359  -25,0% -1562.834
Depositos a prazo 2.446.847 T76,3% 1.942.068 78,1% 1.675.818  -20,6% -504.781
Depositos poupanga 44,158 1,4% 21.543  0,9% 21543 -512% -22.615
QOutros Recursos 104.209 3.2% 63.377  2,5% 26.605 -39.2% -40.832
Total 3.206.668 100,0% 2.485.606 100,0%  2.174.325 -22,5% -721.062

O total dos recursos cifrou-se em 8.466.963 milhares de euros, com uma variagéo negativa de 3% face ao final do ano
transacto. Para além da referida diminuigio dos recursos de clientes verificou-se uma redugéo dos recursos de bancos
centrais de 48.370 milhares de euros (-14,5%).
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Estrutura do Financiamento

milhares de €
31-12-10
Em base 31-12-10 Variagao
comparavel Estatutario
(2) (2)/(1) (2)-(1)
Recursos de bancos centrais 333.035 3.8% 284665 3.4% 70.017 -14,5% -48.370
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.427.441 16,3% 1,636,687 193% 785.931 14,7%  209.246
Recursos de clientes e outros empréstimos 3.206.668 36,7% 2.485.606 294% 2.174.325 -22,5% -721.062
Responsabilidades representadas por titulos 3.520.330 40,3% 3.808.500 45,0% 655.061 8,2%  288.170
Outros passivos subordinados 245.443 2,8% 251505  3,0% 245.497 2,5% 6.062
Total 8.732.917 100,0% 8.466.963 100,0%  3.930.832 -3,0% -265.954
milhares de €

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituigoes 1.636.687
de crédilo 1.427 441
Recursos de clientes e outros
empréstimos
Responsabilidades 3.808 500
representadas por litulos 3.520.330
Outros passivos subordinados w Dez-10
w Dez-09

Os capitais proprios totalizaram um montante negativo de 2.141.278 milhares de euros, reflectindo uma descida de
127.860 milhares de euros (-6,4 %) face ao final do ano anterior.

Capitais préprios
milhares de €

31-12-10 Variagao

31-12-09 Em base 2ipizl
N e f Estatutario LI Valor

comparavel
(1) (2) (2)/(1) (2)-(1)

Capital 380.000 380.000 380.000 - -
Prémios de emisséo 6.790 6.790 6.790 - -
Oufros instrumentos de capital 0 0 0 - -
Acgbes proprias 0 0 0 - -
Reservas de reavaliagéo 3.690 4977 4977 -234,9% -8.667
Qutras reservas e resultados transitados -2.220.536 -2.443.807 -2.435.230 -10,1% -223.271
Reservas de conversao cambial 2.419 702 702 -71,0% -1.717
Resultado liquido -216.584 -126.643 -126.643 41,5% 89.941
Interesses minoritarios 30.803 46,657 38.080 51,5% 15.854

Total -2.013.418 -2.141.278 -2.141.278 -6,4% -127.860
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7.3. Actividade Individual

Resultados e rendibilidade

Em 2010 o resultado liquido do exercicio em base individual cifrou-se num prejuizo de 102.420 milhares de euros, em
comparagio com os 220,103 milhares de euros de prejuizos obtidos no exercicio anterior.

Na origem da diminuigio dos prejuizos face ao exercicio transacto, merece ser salientado o comportamento positivo dos
resultados em operacdes financeiras, bem como dos outros resultados de exploragdo, e a evolugido dos custos
operacionais, em contraponto com as quebras verificadas na margem financeira e nas comissdes liquidas, e do reforgo
liguido de provisdes e imparidade.

Resultado liquido do exercicio
milhares de €

-102.420 Dez-10

-220.103 Ty

A margem financeira diminuiu de 61.081 milhares de euros em 2009 para 40.267 milhares de euros no final de 2010, o
que representou uma quebra de 34,1%. A taxa da margem financeira desceu de 0,75% para 0,51%. Uma envolvente de
mercado adversa e a qualidade da carteira de crédito do BPN, com uma forte componente de crédito vencido, explicam o
comportamento desta rubrica no perfodo em destaque.
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Margem Financeira

milhares de €
0,75%
\1 %
61.081
40,267
b —t
Dez-09 Dez-10

. MVargem financeira —e— Taxa Margem Financeira

As comissdes liquidas totalizaram 10.561 milhares de euros, o que representa uma queda de 8.451 milhares de euros,
ou seja, menos 44,5% do valor obtido no ano transacto.

Comissdes liquidas

milhares de €

19.012

10.561

Dez-09 Dez-10

Os resultados em operagbes financeiras ascenderam a 174.125 milhares de euros, face aos 839 milhares de euros
registados em Dezembro de 2009.
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Os resultados muito positivos ocorridos na rubrica de activos financeiros disponiveis para venda resultaram da alienagéo
de valores mobiliarios a Parups. Por outro lado, a venda da Real Vida a Parparticipadas traduziu-se num prejuizo de
101.563 milhares de euros reflectido na rubrica de resultados de alienag&o de outros activos.

Resultados em Operagoes Financeiras

milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagao

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo o

valor através de resultados 5,040 18890 366.7% 26479

\T:::;tados de activos financeiros disponiveis para 4.482 254 564 5579.7% 250,082

Resultados de reavaliagdo cambial 4.433 4.168 -6,0% -265

Resultados de alienagdo de outros activos -1.127 -103.137 -9051,5% -102.010
Total 839 174.125 20653,9% 173.286

Os outros resultados de exploragéo em 2010 totalizaram 5.088 milhares de euros face a um prejuizo de 1.665 milhares
de euros no final do ano transacto. Para este resultado contribuiu fundamentalmente a venda da rede de agéncias da

sucursal de Franca, e respectivos activos e passivos, pelo montante de 3.300 milhares de euros.

O produto bancario em 2010 cifrou-se em 230.530 milhares de euros, uma progressdo de mais 150.760 milhares de
euros (+189%) face aos 79.770 milhares de euros verificados em 2009, como principal consequéncia do comportamento

acima descrito ocorrido nos resultados em operagdes financeiras.

Produto Bancério
milhares de €

Margem
Financeira

(Alargada)

Comissoes (lig.)

174.125Resultados em
Op. Financeiras

QOutros Res.
Explorag@o

-1.665 m Dez10
u Dez09
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Os custos operacionais somaram 143.095 milhares de euros, registando uma diminuigéo de 5.312 milhares de euros (-
3,6%) relativamente ao ano anterior, Este comportamento é explicado pela redugao verificada nos custos com pessoal (-
2,3%), nos gastos gerais administrativos (-4,5%) e nas amortizagdes do exercicio (-8,5%).

No exercicio de 2010 os custos com pessoal apresentaram um comportamento positivo. As politicas implementadas
conduziram a uma redugéo nesta rubrica de 1.747 milhares de euros face ao ano transacto, totalizando 74.455 milhares
de euros no final do ano de 2010.

A implementacdo de um plano de contengdo de custos nos Ultimos dois anos, com a respectiva renegociagdo de
contratos com fornecedores externos e racionalizagdo de servigos, permitiu uma diminuicéo significativa dos gastos
gerais administrativos que totalizaram 61.384 milhares de euros em 2010, ou seja, uma redugéo de 2.888 milhares de
euros face ao registado no final do exercicio de 2009.

As amortizagdes diminuiram 677 milhares de euros (-8,5%) face ao ano anterior e totalizaram 7.256 milhares de euros
em 2010,

Custos Operacionais
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010

Variacao

Custos com pessoal 76.202 51,3% 74.455 52,0% -2,3% -1.747

Gastos gerais administrativos 64,272 43,4% 61.384 42,9% -4.5% -2.888
Amortizagbes do exercicio 7.933 5,3% 7.256 5,1% -B,5% 877
Custos operacionais 148.407 100,0% 143.095 100,0% ~3,6% -5.312
Custos operacionais / Produto bancario (cost-to-income) 186,0% 62,1%
Custos com pesseal / Produto bancario 95,5% 32,3%
Custos Operacionais / Activo liquido Médio 2,2% 2.2%
milhares de €
186,0%

Dez-09 Dez-10

= Custos operacionais —e— Cost.lo-income
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A dotagio liquida para provisbes e a imparidade ascenderam, no seu conjunto, a 189.068 milhares de euros, o que
correspondeu a um aumento de 38.058 milhares de euros (+25,2%) face ao ano precedente. As provises e imparidade
do crédito liquidas de reversbes totalizaram 382.926 milhares de euros em 2010 versus 89.107 milhares de euros no ano

anterior.

Com a venda de activos a Parvalorem, a Parups e a Parparticipadas procedeu-se a reversdo de provisdes constituidas
sobre esses activos nomeadamente para crédito a clientes, titulos, iméveis cedidos em dagéo e participagéo na Real
Vida.

Face a venda de activos por parte do BPN, Banco Efisa, BPN Crédito IFIC € BPN IFl a Parparticipadas, Parvalorem e
Parups, na sequéncia da emiss@o de cartas-conforto prestadas as duas Oltimas entidades, foram constituidas as
correspondentes provisdes na rubrica de provises para outros riscos e encargos.

Provisoes e Imparidades
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010

Variagao

Provisdes lig. de reposigdes e anulagdes

ProvisOes para riscos gerais de crédito -4,280 -11.432 -167,1% -7.152
Provisdes para encargos com beneficios empregados 12 8 -34,5% -4
Qutras provisGes -8.124 1.654.830 20470,8% 1.662.954
-12.391 «8,2% 1.643.406 869,2% 13362,7% 1.655.797
Imparidade do crédito

Para Crédito de Cobrancga Duvidosa -161.367 -838.648 -419,7% -677.281
Para Cradito Vencido e Outras 236.952 -346.244 -246,1% -583.195
Risco Pais 25.914 -75.588 ___8397% -101.502
101.498 67,2% -1.260.480 -666,7% -1341,9% -1.361.978

Imparidade de outros activos
Activos Financeiros 39.780 -8.167 -123,0% -48.947
Devedores diversos 0 0 - 0
Titulos 39.780 -9.167 -123,0% -48.947
Outros activos 22,123 -184.691 -934,8% -206.814
61.903 41,0% -193.858 <102,5%  -413,2% -255.761
Total 151.010 100,0% 189,068 100,0% 25,2% 38.058
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Evolugédo do Balango

O activo liquido do BPN totalizou 4.762.208 milhares de euros no final de 2010, o que correspondeu a uma diminuigéo de
2.080.632 milhares de euros (-30,4%) face ao verificado no final do exercicio do ano anterior. Esta variag&o resulta da
venda de activos, efectuada no final de 2010, as entidades do Grupo constituidas no contexto do processo de
recapitalizago — Parvalorem, Parups e Parparticipadas — com reflexo em especial nas rubricas de crédito a clientes e

activos financeiros.

O valor do passivo, que no final de Dezembro de 2010 era 6.944.084 milhares de euros, registou uma quebra de 22,1%
face ao valor registado no final do ano anterior. De destacar a diminuicdo dos débitos para com clientes, com menos
678.449 milhares de euros (-22,9%) e das responsabilidades representadas por titulos, com menos 2.624.081 milhares
de euros, neste caso, em resultado das operagdes efectuadas no ambito do ja referido processo de recapitalizagéo.

Evolugao das Rubricas de Balango
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 \TETETE T
Valor
Activo
Actives monetéarios e créditos a |.C. 1.239.649 1.115.055 -10,1% -124.594
Activos financeiros 864.484 58.941 -93.2% -805.543
Crédito a clientes 4,673.853 3.496.569 -23,6% -1.077.284
Participagdes e imobilizado 29.990 22175 -26,1% -7.815
Qutros Activos 134.864 69.468 -48,5% -65.306
6.842.840 4.762.208 -30,4% -2.080.632
Passivo e Capitais Proprios
Débitos para com Bancos Centrais e 1.C. 1.718.540 1.471.698 -14,4% -246.842
Débitos para com Clientes 2.963.890 2.285.441 -22,9% -678.449
Passivos financeiros 472.635 273.133 -42,2% -199.502
Responsabilidades representadas por titulos 3.028.336 404.255 -86,7% -2.624.081
Divida subordinada 245,443 245.497 0,0% 54
QOutros passivos 481.446 2,264.060 370,3% 1.782.614
8.910.290 6.944.084 -22,1% -1.966.206
Capitais proprios -2.067.450 -2.181.876 -5,5% -114.426
6.842.840 4.762.208 -30,4% -2.080.632

Os activos monetarios e créditos a IC's apresentaram uma diminui¢do de 124.594 milhares de euros, totalizando
1.115.055 milhares de euros em Dezembro de 2010. Esta variagdo teve origem na redugdo das necessidades de fundos
de outras instituicdes financeiras do Grupo, que se financiavam junto do BPN, na sequéncia da venda de activos ja

referida.

A carteira de titulos, totalizou 58.941 milhares de euros em Dezembro de 2010, registando uma diminuigdo de 805.543
milhares de euros (-93,2%) face ac valor do ano anterior. Esta diminuico é explicada pela venda de unidades de

participagdo em fundos de investimento mobiliario e imobiliario & Parups.
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Activos Financeiros
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010

Variagao

Valor
Valor

Activos financeiros detidos para negociagéao

Obrigagbes 635 0,1% 0 0,0%  -100,0% -635
Acgbes 176 0.0% 115 0.2% -34,5% -61
Outros titulos 0 0,0% 0 0,0% - 0
Instrumentos derivados 24 667 2,9% 23.064 39,1% -6,5% -1.604
Imparidade -55 0,0% -19 0,0%
25.423 2,9% 23.160 39,3% -8,9% -2.263
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigactes 1] 0,0% 0 0,0% - 0
Qutros titulos 0 0,0% 0 0,0% . 0
0 0,0% 0 0,0% - 0
Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes 86.345 10,0% 30.915 52,5% -64,2% -55.430
Acgoes 1.025.433 118,6% 27.696 47,0% -97,3% -897.737
QOutras titulos 1] 0,0% 0 0,0% -100,0% 0
Imparidade 272717 -31,5% -22.830 -38,7% 91,6% 249 887
839.061 97.1% 35.781 60,7% “85,7% -803.280
Total 864.484 100,0% 58.941 100,0% -93,2% -805.543

O crédito a clientes (bruto) cifrou-se, em Dezembro de 2010, em 3.781.231 milhares de euros, o que representou uma
diminui¢do de 2.333.799 milhares de euros (-38,2%) face ao valor apresentado no final do ano transacto. Esta redugéo é

resultante do efeito da venda de créditos a Parvalorem.

O crédito a clientes distribuiu-se conforme se descreve no quadro seguinte.
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Crédito a Clientes por Segmentos Financeiros
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagao

Crédito Vincendo
Particulares 891.616 792.254 -11,1% -99.362
Crédito & Habitagdo 433.394 481.944
Crédito ao Consumo 143.417 112,647
Efeitos 13,914 7.142
Empréstimos 152.929 125.279
Créditos em conta corrente 99,317 33.288
Descobertos em depositos a ordem 15.582 7.618
Operagdes de locagao financeira 0 0
Qutros créditos 33.064 24,336
Empresas 4.115.066 2.629.242 -36,1% -1.485.824
Efeitos 135.540 83.698
Empréstimos 1.813,947 1.456.449
Créditos em conta corrente 1.623.187 984.525
Descobertos em depositos a ordem 515.423 99,496
Factoring 0 0
Operagdes de locagao financeira 0 0
Qutros 26.969 5.073
Outros Créditos e correcgdes 172.485 161.115 -6,6% -11.370
Crédito Vencido (*) 935.863 198.620 -78,8% -737.243
Particulares 113.295 47.657
Empresas 819.814 149,595
QOutros 2,754 1.368
Crédito Bruto 6.115.030 3.781.231 -38.2% -2.333.799

{*) Em 2010, inclui créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer.

O racio de crédito vencido total cifrou-se em 1,8%, o que traduz um decréscimo significativo face aos 15,3% verificados
no ano anterior, em resultado da ja mencionada cesséo de créditos a Parvalorem. O récio do credito com incumprimento,
calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, sofreu uma diminuig&o no periodo de 14,2% para 1,4%.

Se ndo fossem excluidos os créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer, o racio de crédito
vencido em base comparavel cifrar-se-ia em 5,3% e o récio do crédito com incumprimento, calculado de acordo com as

normas do Banco de Portugal, em 4%.

Relativamente a qualidade dos activos, verificou-se que o racio de crédito vencido com mais de 90 dias face ao credito

total veio a fixar-se em 1% (10,9% em Dezembro de 2009).

Em Dezembro de 2010, a imparidade acumulada de crédito a clientes fixou-se em 284.662 milhares de euros, o que
traduz uma diminui¢do de 1.256.516 milhares de euros (- 81,5%) face ao ano precedente.

No final de Dezembro de 2010, a cobertura do crédito vencido estava em 395,2% e a cobertura do crédito vencido ha
mais de 90 dias fixou-se em 719,2%.
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Qualidade do Crédito a Clientes

milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagao
Valor
Crédito Total 6.115.030 3.781.231 -38,2% -2.333.799
Imparidade Acumulada 1.541.177 284 662 -81,5% -1.256.516
Crédito Total Liquido 4.573.853 3.496.569 -23,6% -1.077.284
Crédito Vencido (*) 935,863 72.033 -92,3% -863.830
Crédito Vencido ha mais de 90 dias (*) 663.629 39.578 -94,0% -624.051
Crédito de Cobranga duvidosa ' 203.769 13.068 -93,6% -180.701
Crédito com Incumprimento 867.398 52.647 -93,9% -814.751
Crédito vencido / Credito total 15,3% 1,9%
Crédito vencido ha mais de 90 dias / Crédito total 10,9% 1,0%
Crédito em Incumprimento / Crédito total 14,2% 1,4%
Cobertura do Crédito Vencido 164,7% 395,2%
Cobertura do Crédito Vencido ha mais de 20 dias 232,2% 719,2%
Cobertura do Crédito com Incumprimento 177.7% 540,7%
Caobertura do Crédito Total 25,2% 7,5%

! Crédito de cobranga duvidosa classificado como crédito vencido para efeitos de provisionamento
[aplicacdo da alinea a) do n® 1 de n° 4 do Aviso 3/95]

(*) Em 2010, exclui créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer.

No final de Dezembro de 2010, os recursos de clientes apresentavam o valor de 2.285.441 milhares de euros, revelando
assim um decréscimo de 678.449 milhares de euros (-22,9%) relativamente ao final do ano anterior.

Recursos de Clientes

milhares de €
31-12-2009 31-12-2010
Variacao
Valor
Depositos a ordem 636.996 21,5% 456.749 20,0% -28,3% -180.247
Depositos a prazo 2.224.587 75,1% 1.780.438 77.9% -20,0% -444.149
Depésitos poupanga 44.158 1,5% 21.543 0,9% -51,2% -22.615
Outros Recursos 58.149 2.0% 26.711 1.2% -54.1% -31.438
Total 2.963.890 100,0% 2.285.441 100,0% -22,9% -678.449

No final de Dezembro de 2010, o valor do total dos recursos cifrou-se em 4.657.697 milhares de euros, com uma

variagdo de 44,3% face ao final do ano transacto.

Como consequéncia da venda de activos ocorrida no final de 2010, verificou-se uma diminuig&o das responsabilidades
representadas por titulos (-2.780.704 milhdes de euros face & posigéo no final de Dezembro de 2009).
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milhares de €

Estrutura do Financiamento

Dez-09 Dez-10
Variagao
Valor
Recursos de bancos centrais 70.179 0,8% 70.017 1,5% 0,2% -162
Recursos de outras instituigoes de crédito 1.648.361 19,7% 1.401.681 30,1% -15,0% -246.680
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.963.890 354% 2.285.441 49,1% -22.9% -678.449
Responsabilidades representadas por titulos 3.435.765 41,1% 655.061 14,1% -80,9% -2.780.704
QOutros passivos subordinados 245.443 2,9% 245,497 5,3% 0,0% 54
Total 8.363.638 100,0% 4.657.697 100,0% -44,3% -3.705.941
milhares de €
. 70.017
Recursos de bancos centrais
70.179
o 1.401.681
Recursos de outras instituigbes de crédito
2.285.441
Recursos de clientes e outros empréstimos
2.963.800
655.061
Res L
ponsabilidades representadas por thulos 3435765

245.497

Qutros passivos subordinados
245.443

m Dez-10
u Dez-09

Os capitais proprios totalizaram no final de Dezembro de 2010 um montante negativo de 2.181.876 milhares de euros,
reflectindo uma descida de 114.426 milhares de euros (-5,5%) face ao final do ano anterior.

A diminuigdo em 12.006 milhares de euros verificada em reservas de reavaliacdo em 2010 deriva da anulagdo de

mais/menos valias dos titulos avaliados ao justo valor que foram alienados a Parups.

Capitais préprios
milhares de €
31-12-2009 31-12-2010 VEUEDETS
Valor
Capital 380.000 380.000 - 0
Prémios de emissdo 6.790 6.790 - 0
Reservas de reavaliagdo 11.955 -51 -100,4% -12.006
Outras reservas e resultados transitados -2.246.092 -2.466.195 -9,8% -220.103
Resultado liguido -220.103 -102.420 53,5% 117.683
Total -2.067.450 -2.181.876 -5,5% -114.426
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8. Proposta de Aplicagdo de Resultados

Nos termos da alinea f), do n.° 5 do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se que o Resultado Liquido
do Exercicio, negativo em 102.419.568 euros, seja totalmente transferido para Resultados Transitados.

O Resultado Consolidado foi negativo em 126.643 milhares de euros.

Porto, 26 de Abril de 2011

Conselho de An;{ninistrat;éu

P(rd(_—((("‘_

Vice-Presidente
Norberto Emilio Sequeira da Rosa

Q/L NN 4 L’?’év*’" -

Vogal
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

M\/\/\/\/\/\/\/')

Vogal
Rui Manuel Correia Pedras

José Lourengo Soares

Vogal
Mario Manuel Garcia Faria Gaspar
m e

Jorge Antonio Beja Pessoa
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Anexo |

Para efeitos do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a posigdo accionista dos Membros

dos Orgéos de Administragéo e Fiscalizagao, no exercicio de 2010, era a seguinte:

Francisco Manuel Marques Bandeira
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&ao possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Norberto Emilic Sequeira da Rosa
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
Nao possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acges.

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
Né&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Rui Manuel Correia Pedras
Nao possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgbes.

José Lourengo Soares
Né&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgoes.
Nao possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar
Né&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
Né&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Jorge Anténio Beja Pessoa

Nao possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgbes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgoes.

Anexo ll

Para efeitos do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais, as participagbes dos accionistas

eram, & data do encerramento do exercicio, as seguintes:
Accionistas com, pelo menos, metade do capital social:
Estado Portugués.

Accionistas com, pelo menos, um terco do capital social:
Nada a referir.

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capital social:
Nada a referir.

Relatorio e Contas 43



Relatério do Conselho de Administragao - 2010

(Folha propositadamente deixada em branco)
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9. Demonstragées Financeiras Individuais e Consolidadas
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UGUES D Cl A,
E STRA OS RESULTADOS INDIVIDUAIS PARA ERCICIOS
EM 31 DE DEZ 010 E 2009
(Montantes expressos em milhares de Euros)
Notas 2010 2009
Juros e rendimentos similares 25 219.568 294,613
Juros e encargos similares 25 (179.301) (233.532)
MARGEM FINANCEIRA 40,267 61.081
Rendimentos de instrumentos de capital 26 489 503
Rendimentos de servigos e comissdes 27 31.309 40.197
Encargos com servigos e comissdes 27 (20.748) (21.185)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados 28 18.530 (6.949)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) 29 254.564 4.482
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) 4.168 4433
Resultados de alienagao de outros activos 30 (103.137) (1.127)
Qutros resultados de exploragéo 31 5.088 (1.665)
PRODUTO BANCARIO 230.530 79.770
Custos com pessoal 32 (74.455) (76.202)
Gastos gerais administrativos 34 (61.384) (64.272)
Amortizagdes do exercicio 11ei2 (7.256) (7.933)
ProvisBes liquidas de reposigdes e anulagdes 20 (1.643.406) 12.391
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de
outros devedores (liquidas de reposigdes e anulagBes) 20 1.260.480 (101.498)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 20 9.167 {39.780)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 20 184.691 (22.123)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (101.633) __(219.647)
Impostos sobre lucros
Correntes 14 (787) (2.997)
Diferidos 14 - 2.541
(787) 456)
Resultado liquido do exercicio (102.420) _(220.103

)
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.
DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL PARA

0S EXERCI FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultado individual

Reservas de reavaliagédo de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda, liquido
Transferéncia para resultados por alienagéo
Transferéncia para resultados por imparidade reconhecida no periodo
Outros

Resultado ndo reconhecido na demonstracdo de resultados

Rendimento integral individual

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

2010 2009
(102.420) (220.103)
10.806 (32.843)
(22.953) 4.482
141 39.780

: 178
{12.006) 11,597
(114.426) (208.506)
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BANCO POR E NEGOC A,

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Rendimentos adquiridos nos activos financeiros disponiveis para venda
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Recuperagéo de créditos incobraveis
Resultados operacionais antes das alteragbes nos activos operacionais

{Aumentos) / diminuigoes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociagao e outros activos ao justo valor
Aplicagbes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociagao
Derivados de cobertura
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos

Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Passivos financeiros detidos para negociacéo e derivados de cobertura
Recursos de instituigtes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros
Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Recebimento de dividendos
Aquisigio de activos financeiros disponiveis para venda
Alienagdo de activos financeiros disponiveis para venda
Aquisigdes de activos tangiveis e intangiveis
Vendas de activos tangiveis e intangiveis
Investimentos em empresas filiais e associadas
Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emissao/(reembolsos) de divida titulada e subordinada
Remuneragéo paga relativa as obrigagbes de caixa e outros
Remuneragéo paga relativa a passivos subordinados
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento / (diminuigdo) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

2010 2009
270.530 355537
20.276 4482
(147.194) (266.655)
(135.839) (140.474)
9.131 (683)
125 25
17.029 (47.768)
(446) 16,345
(2.164) (6.459)
2.313.354 (456.365)
(45.506) (6.960)
17 6
47.665 (710)
90.437 14 367
2.403.357 (439.776)
- 50.176
23.903 (9.419)
(242.326) (601.015)
(670.255) (1.479.456)
(16.683) (275.282)
(905.361) (2.314.996)
1515.025 (2.802.540)
(535) (398)
1.514.490 (2.802.938)
489 -
(150) (177.796)
1.041.188
(98) (704)
661 (69)
6.510 (35.000)
1.048.600 (213.569)
(2.616.658) 3.016.028
(61.594) (11.366)
(6.988) (14.619)
(2.685.240) 2.990.043
(122.150) (26.464)
322216 348.680
200.066 322.216
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MONSTRACOES DOS RESULTADO! LIDADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados em operagdes financeiras
Qutros resultados de exploragéo
PRODUTO DA ACTIVIDADE FINANCEIRA

Custos com pessoal

Outros gastos adminisirativos

Depreciagbes e amortizagbes

Provisbes liquidas de anulagbes

Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade de outros aclivos financeiros liquida de reversdes e recuperagbes

Imparidade de outros aclivos liguida de reversGes e recuperagdes
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS

Impostos correntes

Iimpostos diferidos

Resullado consolidado do exercicio de operagdes continuadas
Resullado consolidado do exercicio de operagdes descontinuadas

Interesses minoritérios

RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO
ATRIBUIVEL AO ACCIONISTA DO BPN

Numero médio de acgdes ordindrias emitidas
Resultado por acgdo (Euros)

O anexo faz parte integrante destas demonstragges.

dz o
3:( o o= i ,.'»Z

/

Q_/A AN ng@uuc.- Cn

e £ et o it et 1o for

Tt [

iCIOS FINDO
Notas 2010 2009

30 191.622 269.959
30 (158.108) (226.349)
33514 43.610

a 489 507
32 29.837 38.926
a2 (20.748) (21.248)
a3 24.401 5.431
34 4.068 (4.354)
71.561 62.872
a5 (76.411) (77.871)
a7 (52.880) (54.847)
14e15 (12.300) (12.545)
23 32.035 36,007
23 (82.395) {91.093)
23 (1.136) (3.536)
23 (9.125) (3.658)
(130.651) (144.671)
17 (2.552) (3.747)
17 (916) 3.284
(3.468) (463)
(134.119) (145.134)
10 6.154 (75.091)
29 1.322 3.641
(126.643) (216.584)
27 76.000.000 76.000.000
(1,67) (2,85)
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTQ INTEGRAL CONSOLIDADO PARA
08 INDOS EM 31 DE DE 2

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultado liquido consolidado

Diferengas de conversao cambial

Reservas de reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda liquida
Transferéncia para resultados por alienagao
Transferéncia para resultados por imparidade reconhecida no periodo

Resultado no r hecido na d tragdo de resultados
Rendimento Integral Consolidado

O Anexo faz parte integrante destas demonstragies.

2010 2009
{126.643) (216.584)
173 (5.380)

(8.025) (1.347)

(32) 1,015

(610) -
8.494) (5.535)
{135.137) (222.119)
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS
| M 31 DE DEZEMBR! 10 E 2009

{Montantes expressos em milhares de Euros)

2010 2009
Fluxos de caixa das actividades operacionais

Recebimento de juros e comissdes 269.318 500.079
Pagamento de juros e comissdes (147.441) (302.641)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (182.466) (195.464)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais 67.565 28.835
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais 6.976 30.809
(Aumentos) / diminuigdes de activos operacionais:

Activos financeiros detidos para negociagao e outros activos ao justo valor 97.496 335.166

Aplicagdes em instituigdes de crédito 23.318 (97.957)

Crédito a clientes 3.442.497 (161.890)

Activos ndo correntes detidos para venda (4.992.974) (18.746)

Qutros activos 479.043 (190.610)

(950.622) _ (134.038)

Aumentos / (diminuicbes) de passivos operacionais:

Recursos de bancos centrais (263.018) 52.404
Recursos de instituicdes de crédito {641.509) (416.090)
Recursos de clientes e outros empréstimos (1.032.343) (1.927.902)
Passivos nao correntes detidos para venda 5.007.942 -
Outros passivos (62.524) (272.308)
—3.008.548 _(2.563.896
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 2.064.902 I2.667.124z
Impostos sobre os lucros (2.584) {12.137)
Caixa liquida das actividades operacionais 2.062.318 (2.679.261)

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Recebimento de dividendos 489 282
Aquisigao de investimentos financeiros (32) (191.567)
Alienagdo de investimentos financeiros 6.510 6.645
Aquisi¢bes de activos tangiveis e intangiveis (2.713) (10.556)
Vendas de activos tangiveis e intangiveis 18.869 12.843
{(Aquisigbes) / alienagdes de imoveis 27.537 (1.140)
Caixa liquida das actividades de investimento 50.660 (183.493)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emisséo de divida titulada e subordinada (2.216.858) 2.850.119
Remuneragdo paga relativa as obrigagdes de caixa e outros (47.882) (11.366)
Remuneragao paga relativa a passivos subordinados (6.988) (14.619)
Caixa liquida das actividades de financiamento ‘2.271 .5282 2.824.134
Aumento / (diminuicéo) de caixa e seus equivalentes (158.550) (38.620)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 358.616 397.236
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 200.066 358.616

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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| Anexos, relatérios e pareceres 3s contas - 2010

1. Anexo as Demonstragées Financeiras Individuais

{Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTAINTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negacios S.A. (BPN ou Banco) é uma instituigéo de crédito com sede no Porto, que iniciou a
sua actividade bancéaria em 1 de Julho de 1993 apds a conclusdo do processo de fusdo entre a Norcrédito —

Sociedade de Investimento, S.A. e a Soserfin — Sociedade de Investimento e Servigos Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo
da Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a nacionalizagao foi motivada pelo volume
de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situagéo de ruptura de
pagamentos que ameagava os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro. C Banco passou
assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido pela Direcgéo
Geral do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida & Caixa Geral de Depbsitos, S.A. (CGD), cabendo a
esta entidade a designagdo dos membros dos 6rgéos socials.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do
Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagdo, cujas condices finais foram definidas
pela Resolugio do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de
2010, ndo tendo contudo sido concretizado com sucesso.

O Banco desenvolve a sua actividade numa Optica de banca universal, actuando também, directamente ou através
de empresas participadas directa ou indirectamente, nas areas de banca, seguros, banca de investimento, gestao

de activos, area imobiliaria e salde.

Para a realizago das suas operagdes, em 31 de Dezembro de 2010 o Banco contava com uma rede nacional de
216 agéncias, uma Sucursal em Franca sem actividade e uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira. Durante o
exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, os activos e passivos da sua Sucursal de Franga, com
referéncia a 31 de Outubro de 2010, estando os impactos desta operacéo detalhados na Nota 31.

No ambito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu, durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, SGPS, S.A. (Parparticipadas), Parvalorem, S.A. (Parvalorem) e Parups, S.A. (Parups), a quem
alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balanco e em outras entidades por si
detidas em 30 de Novembro de 2010. No dmbito desta operacéo, o BPN prestou cartas-conforto a Parvalorem e &
Parups, enquanto estas entidades sejam por si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do
enriguecimento obtido por si e pelas suas filiais, na alienagéo daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas
elou reforgadas as provisGes e imparidades relativas aos activos alienados. O Conselho de Administragdo do BPN
recebeu indicagdes do seu accionista que estas entidades serdo por este adquiridas durante o ano de 2011, de
forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhes
pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade, tendo, por esse motivo,
registado nas suas demonstragbes financeiras individuais, as participagcdes detidas nas entidades acima
mencionadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 10).
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As demonstragdes financeiras individuais do Banco foram preparadas para dar cumprimento a legislago em vigor,

nomeadamente para aprovagdo em Assembleia Geral de Accionistas, e aos requisitos de apresentagéo de contas
determinados pelo Banco de Portugal. O Banco apresenta separadamente contas consolidadas relativas ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, as quais s&o preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS).

POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragées financeiras da Sede sdo agregadas com as das Sucursais, o que representa a sua actividade
global (ou actividade individual). Todos os saldos e transacgdes entre a Sede e as Sucursais foram eliminados no

processo de agregagédo das respectivas demonstragdes financeiras.

2.1,

22

Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagoes,
com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das
Instrugdes n® 23/2004 e n® 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme
adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de
Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal, excepto no que se refere a:

i) Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (Crédito e contas a receber) —
os creditos s&o registados pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para outras categorias e,
como tal, registados pelo justo valor;

i)y Mantém-se o anterior regime de provisionamento do crédito e contas a receber, sendo definidos niveis
minimos de provisionamento de acordo com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, com as
alteragdes introduzidas pelo Aviso do Banco de Portugal n® 8/03, de 30 de Junho e pelo Aviso do Banco
de Portugal n® 3/2005, de 21 de Fevereiro. Este regime abrange ainda as responsabilidades
representadas por aceites, garantias e outros instrumentos de natureza analoga;

iii) Os activos tangiveis s@o obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisi¢cdo, ndo sendo deste modo
possivel 0 seu registo pelo justo valor, conforme permitido pelo IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como
excepgao, & permitido o registo de reavaliagbes extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as
mais - valias resultantes sdo registadas em “Reservas de reavaliagao”.

Novas normas e interpretacdes, revisées e emendas adoptadas pela Unido Europeia

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido acima, em 2010
o Banco utilizou as Normas e InterpretagGes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
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pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que s&o relevantes para as suas
operacdes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2010, desde que aprovadas pela
Unido Europeia.

As seguintes normas, interpretagées, emendas e revisdes aprovadas (‘endorsed”) pela Unido Europeia e
com aplicagdo obrigatéria nos exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2010, foram

adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010:

Data de eficacia

(exercicios

Norma/Interpretagéao iniciados em ou
apos)

IFRS 3 — Concentrages 1-Jul-09
de actividades
empresariais e IAS 27 —
Demonstragdes financeiras
consolidadas e separadas
(revisdo de 2008)
IAS 28 (revisdo de 2008) 1 - Jul-09
Investimentos em
associadas
Melhoramentos das Varias
normas internacionais de (usualmente 1-
relato financeiro — 2009 Jan-10)
Alteragdes a IAS 39 - 1-Jul-09
Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e
Mensuragéo —

Instrumentos: ltens
Cobertos Elegiveis

Esta revisdo vem trazer algumas alteragdes ao nivel do
registo de concentracdes de actividades empresariais,
nomeadamente no que diz respeito: (a) @ mensuragao
dos interesses sem controlo (anteriormente designados
interesses minoritarios); (b) ao reconhecimento e
mensurag&o subsequente de pagamentos
contingentes; (c) ao tratamento dos custos directos
relacionados com a concentragdo; e (d) ao registo de
transacgbes de compra de interesses em entidades ja
controladas e de transacgdes de venda de interesses
sem que de fal resulte a perda de controlo e (e) ao
calculo do resultado na venda de participagdo com
perda de controlo e necessidade de remensuragéo dos
interesses retidos na participagao alienada.

Os principios descritos acima e adoptados para a IAS
27 (2008) relativamente ao apuramento do resultado da
venda é alargado & IAS 28.

Este processo envolveu a revisdo de 12 normas
contabilisticas.

Clarifica a aplicagio da contabilidade de cobertura a
componente inflagdo dos instrumentos financeiros e
aos contratos de opgdes, quando utilizados como
instrumentos de cobertura.
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23.

A aplicacdo destas Normas e Interpretagdes néo teve impactos materialmente relevantes nas demonstragoes
financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2010.

Na data de aprovagdo destas demonstragées financeiras pelo Conselho de Administragdo, as Normas e
Interpretacdes relevantes que estdo disponiveis para aplicagao antecipada s&o as seguintes:

Data de eficacia
(exercicios iniciados

Normafinterpretacéo em ou apos)

IAS 24 — Divulgagbes de 1-Jan-11 Esta revisdo vem trazer algumas clarificagfes

partes relacionadas relacionadas com as divulgacgdes a efectuar de partes

(revisdo) relacionadas, em particular no tocante a entidades
ligadas & administragdo publica.

IAS 32 - Emenda 1-Fev-10 Esta emenda vem clarificar em que condi¢cfes os

(Classificacao das direitos emitidos podem ser classificados como

emissdes de direitos) instrumentos de capital proprio.

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Uni&o Europeia, estas normas néo foram adoptadas pelo Banco no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, em virtude de a sua aplicagdo nao ser ainda obrigatoria. Néo
s&o estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da adopgéo das mesmas.

As demonstragdes financeiras individuais do Banco em 31 de Dezembro de 2010, estdo pendentes de

aprovagao pela Assembleia Geral. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo do Banco que
estas demonstragoes financeiras viréo a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

Converséo de saldos e transac¢des em moeda estrangeira

As contas do Banco e das Sucursais sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdmico em que operam (denominada “moeda funcional”). Nas contas globais, os resultados e posicéo
financeira séo expressos em Euros, a moeda funcional do Banco.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras individuais, as transaccées em moeda estrangeira s&o
registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada data de
balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda funcional com base na taxa de cambio em vigor. Os activos ndo monetarios que sejam valorizados
a0 justo valor s&o convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizagéo. Os
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2.4.

activos n&o monetarios registados ao custo histdrico, incluindo activos tangiveis e intangiveis, permanecem

registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na convers@o cambial sdo reflectidas em resultados do exercicio, com
excepgéo das originadas por instrumentos financeiros no monetarios, tal como acges, classificados como
disponiveis para venda, que s&o registadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua alienagao.

Instrumentos financeiros

a)

Crédito a clientes e valores tros devedores

Valorimetria

Conforme descrito na Nota 2.1, estes activos sdo registados de acordo com as disposi¢des do Aviso n°
1/2005, do Banco de Portugal. Deste modo sdo registados pelo valor nominal, sendo os respectivos
proveitos, nomeadamente juros e comissdes, reconhecidos ao longo do periodo das operagdes, quando
se tratem de operagbes que produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més.
Sempre que aplicavel, as comissbes e custos externos imputaveis a contratagcdo das operagbes
subjacentes aos activos incluidos nesta categoria s&o igualmente periodificados ao longo do periodo de

vigéncia dos créditos.
Desreconhecimento

De acordo com a Norma |IAS 39, os créditos apenas sdo removidos do balango (“"desreconhecimento”)
quando o Banco transfere substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detengé&o.
Relativamente a operagdo de ftitularizagdo de créditos efectuada pelo Banco (Nota 19), os

procedimentos adoptados foram os seguintes:

- No que respeita & operagéo de titularizagdo de crédito concedido, no ambito da qual foram
efectuadas pelo Banco cessbes de créditos nos exercicios de 2006 e 2007, o BPN né&o procedeu
ao respectivo desreconhecimento. Assim, o montante em divida de créditos titularizados desde o
inicio da operagéo encontra-se registado na rubrica “Créditos a clientes”, tendo sido reconhecido

um passivo financeiro associado aos activos transferidos (Notas 2.4. c) e 19).

No exercicio de 2010, o Banco alienou a Parvalorem operagdes de crédito ao seu valor nominal, pelo
montante total de 2.324.509 mEuros, tendo desreconhecido estas operagdes do seu balango, uma vez
que transferiu os beneficios associados a detengéo do crédito mas manteve os riscos.

Provisionamento

O regime de provisionamento minimo destes activos corresponde ao definido no Aviso n® 3/95, de 30 de
Junho, do Banco de Portugal, com as alteragGes introduzidas pelo Aviso n°® 8/2003, de 30 de Janeiro e
pelo Aviso n® 3/2005, de 21 de Fevereiro, e inclui as seguintes provisdes para riscos de crédito:
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Provis&o para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem
prestagdes vencidas e néo pagas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e
juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes e s&o fungéo crescente do periodo
decorrido desde a data de inicio do incumprimento.

Provis&o para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se & cobertura dos riscos de realizag@o do capital vincendo relativo a créditos concedidos
que apresentem prestacbes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a
clientes que tenham outras responsabilidades vencidas.

Nos termos do Aviso n® 3/95 consideram-se como créditos de cobranga duvidosa, os seguintes:

- As prestagdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em que se verifique,
relativamente as respectivas prestagbes em mora de capital e juros, pelo menos uma das

seguintes condiges:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(i) estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas operagbes com prazo igual ou superior a cinco anos mas inferior a
dez anos;
vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a dez anos.

Os créditos nestas condigbes s&o considerados vencidos apenas para efeitos da constituigéo
de provisdes, sendo provisionados de acordo com a percentagem das provisbes constituidas
para crédito vencido.

- Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de todas as
operacgdes relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito vincendo abrangido pela alinea
anterior, excederem 25% do crédito total, acrescido dos juros vencidos. Os créditos nestas
condigbes sdo provisionados com base em metade das taxas de provisdo aplicaveis aos

créditos vencidos.

Provis&o para risco-pais
Destina-se a fazer face aos problemas de realizagdo de todos os activos financeiros e
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco pelo Banco de Portugal,

qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com excepgao:

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na moeda desse
pais, na medida em que estejam cobertos por recursos denominados nessa moeda;

- Das participagdes financeiras;
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- Das operagbes com sucursais de instituigbes de crédito de um pals considerado de risco,
desde que estabelecidas em Estados membros da Uni&o Europeia,

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no nimero 1 do artigo 15° do Aviso
n® 3/95, do Banco de Portugal, desde que a garantia abranja o risco de transferéncia;

- Das operagdes de financiamento de comércio externo de curto prazo, que cumpram as
condigdes definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicagdo das percentagens fixadas pelo
Banco de Portugal, o qual classifica os paises e territérios segundo grupos de risco.

Vi ri rais de crédito

Encontra-se registada no passivo, € destina-se a fazer face aos riscos de cobranga do crédito
concedido e garantias e avales prestados.

Esta provisdo é calculada por aplicacdo das seguintes percentagens genéricas a totalidade do
crédito e garantias e avales prestados, excluindo as responsabilidades incluidas na base de calculo
das imparidades e provisdes para crédito e juros vencidos e créditos de cobranga duvidosa:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a particulares, cuja

finalidade ndo possa ser determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imével ou operagdes de locagdo
financeira imobiliaria, em ambos os casos quando o imovel se destine a habitagdo do
mutuario;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

O efeito da constituigio desta provisdo é reconhecido na rubrica “Provisdes liquidas de reposigbes
e anulagdes”, da demonstragdo de resultados.

Tal como referido anteriormente o Aviso 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal define niveis
de provisionamento minimo dos créditos a clientes. Face as especificidades da carteira de crédito
do Banco, as provisdes estimadas excedem as provisdes minimas.

Para fazer face a potenciais problemas na recuperabilidade de créditos para os quais existem
indicios de imparidade, em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as provisdes registadas acima dos
minimos exigidos pelo normativo do Banco de Portugal ascendem a 239.248 mEuros e 966.352
mEuros, respectivamente. A diminuicdo verificada é explicada pela alienagdo dos creditos a
Parvalorem no exercicio de 2010, cujas provisoes foram transferidas para a rubrica "Provisdes para

outros riscos e encargos’.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as imparidades e provisGes para crédito foram apuradas da

seguinte forma:

e Andlise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a 2.000 mEuros,
clientes com grau de vigilancia especial e clientes com crédito vencido superior a 250 mEuros e

exposi¢do inferior a 2.000 mEuros;

« Para o universo dos clientes ndo sujeitos & andlise individual, foi efectuada andlise colectiva
baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito enviados as areas comerciais do
Banco para uma amostra de operagbes de crédito.

b) OQutros activos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros sdo reconhecidos e valorizados de acordo com os IAS 32 e IAS

39, sendo registados na data de contratag&o pelo justo valor.

i)

it)

Activos financeiros detidos para negociacéo

Os activos financeiros detidos para negociagéo incluem titulos de rendimento variavel, obrigacbes
e outros titulos transaccionados em mercados activos, adquiridos com o objectivo de venda ou
recompra no curto prazo, bem como derivados. Os derivados de negociagdo com valor liquido a
receber (justo valor positivo) séo incluidos na rubrica de activos financeiros detidos para
negociagdo. Os derivados de negociagdo com valor liquido a pagar (justo valor negativo), séo
incluidos na rubrica de passivos financeiros detidos para negociagéo.

Os activos e passivos financeiros detidos para negociaggdo séo reconhecidos inicialmente ao justo
valor. Os ganhos e perdas decorrentes da valorizagdo subsequente ao justo valor s&o

reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos activos financeiros e as diferengas entre o custo de aquisigéo e o valor
nominal (prémio ou desconto) sdo calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

Os dividendos s@o reconhecidos quando atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, os
dividendos antecipados s&o registados como proveitos no exercicio em que é deliberada a sua

distribuigao.

Empréstimos e contas a receber

S#o activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
activo. Dada a restricio estabelecida no Aviso n® 1/2005, esta categoria inclui apenas valores a

receber de outras instituicdes de crédito.
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ii)

No reconhecimento inicial estes activos s&o registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais
comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente
atribuiveis a transaccdo. Subsequentemente, estes activos séo reconhecidos em balango ao custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade e provisGes para risco-pais.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo
amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operacgoes. A taxa efectiva € aquela que,
sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao instrumento
financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do instrumento financeiro na data do

reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

* Unidades de participagcdo em fundos de investimento;
*  Acgoes;
«  Obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excepgdo de
instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou perdas
resultantes da reavaliagio sdo registados directamente em capitais proprios, em "Reservas de
reavaliagdo”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagbes
acumuladas no justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo
registadas nas rubricas de “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” ou
“Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversdes e recuperagbes”, respectivamente.

Para efeitos da determinag&o dos resultados na venda, os activos vendidos s&o valorizados pelo

custo médio ponderado de aquisicao.

Os juros de instrumentos de divida classificados nesta categoria s&o determinados com base no
método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em "Juros e rendimentos similares” da
demonstrag@o de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sdo registados como
proveitos na rubrica "Rendimentos de instrumentos de capital” quando e estabelecido o direito do

BPN ao seu recebimento.
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c)

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de "Activos financeiros
detidos para negociagéo” e “Activos financeiros disponiveis para venda” s&o valorizados pelo justo
valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizagio da transacgdo em condiges normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado com base em:

»  Pregos (bid prices) difundidos por meios de difuso de informagéo financeira;

e« Cotagio de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em mercados
activos.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagéo pelo respectivo justo valor, deduzido de

custos directamente atribuiveis a transaccdo. Os passivos s&o classificados nas seguintes categorias:

i)

ii)

i)

Passivos financeiros detidos para negociacéo

Os passivos financeiros detidos para negociagéo incluem instrumentos financeiros derivados com
reavaliagdo negativa.

Estes passivos encontram-se registados pelo respectivo justo valor, sendo os ganhos e perdas
resultantes da sua valorizagio subsequente registados nas rubricas de “Resultados de activos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no ambito da operagdo de titularizagdo de crédito
concedido (Nota 2.4.a)).

Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituigdes de crédito e de clientes, obrigagdes emitidas,
passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestagbes de servigos ou
compra de activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando
aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.
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d)

Derivad tabili e cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposigéo a flutuagdes cambiais, de

taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua contrataggo.
Adicionalmente, so reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados séo registados ao justo valor, o qual € apurado:

» Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros

transaccionados em mercados organizados);

= Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo normalmente utilizadas no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizac@o de opgdes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposigdo do BPN a riscos
inerentes a sua actividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a utilizagéo das regras de
contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento das regras definidas
na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2010, o Banco utilizou apenas coberturas de exposigdo a variagdo do justo valor
dos instrumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de justo valor”. Em 31
de Dezembro de 2009, o Banco néo dispde de derivados de cobertura.

Os derivados de cobertura s&o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados reconhecidos
em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz, nomeadamente
através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, o Banco reflecte igualmente no resultado do
exercicio a variagdo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de
“Resultados em activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso
de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificagio de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados s&o reflectidos em “Juros e

rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagdo de contabilidade de
cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designagao, a contabilidade de cobertura é
descontinuada. Nestas situagbes, os ajustamentos efectuados aos elementos cobertos até & data em
que a contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogac&o dessa designagéo
passam a ser reconhecidos em resultados pelo método da taxa efectiva até & maturidade do activo ou

passivo financeiro.
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e)

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura s&o registadas no activo e passivo,

respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagbes dos elementos cobertos séo reflectidas nas rubricas de balango onde se encontram

registados esses instrumentos.
Deriv. de negociacéo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes, de acordo com

a Norma IAS 39, nomeadamente:

« Derivados confratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao justo valor
através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizaggo de contabilidade de cobertura;

« Derivados contratados para cobertura de risco que nao reinem as condi¢bes necessarias para a
utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos, nos casos em que néo se tratem
de micro-coberturas, ou pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo

permitido pela Norma IAS 39;
« Derivados contratados com o objectivo de “irading”.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados reconhecidos
em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados”, com excepgdo da parcela relativa a juros corridos e
liquidados, a qual & reflectida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As
reavaliacbes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros detidos para
negociagao” e “Passivos financeiros detidos para negociagao”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

O Banco efectuou uma andlise de imparidade dos seus activos financeiros registados ao custo
amortizado excluindo, conforme referido na Nota 2.1, o crédito a clientes e as contas a receber.

Activos financeiros disponiveis para ven

Conforme referido na Nota 2.4. b), os activos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo
valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas em capital proprio, na rubrica “Reservas de

reavaliagéo”.
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2.5.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas sio transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversdes e recuperacdes”.

A Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de capital:

s Informagdo sobre alteragGes significativas com impacto adverso na envolvente tecnologica, de
mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera que indigue que o custo do investimento
néo venha a ser recuperado;

»  Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais

mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade sao reflectidas em

“Reservas de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais,

considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em resultados do exercicio.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio.

As perdas por imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser revertidas.

Bens recebidos em dacdo de crédito

Os imbveis e outros bens arrematados obtidos por recuperagdo de créditos vencidos s&o registados por
contrapartida da rubrica de “Crédito a clientes”, quando existe a dagdo em cumprimento ou pela rubrica de
“Cheques e ordens a pagar’, quando ha adjudicagdes judiciais nas quais o Banco ndo & dispensado do
respectivo pagamento. Os bens s&o subsequentemente registados nas seguintes rubricas:

- Nos casos em gue a expectativa de venda seja altamente provavel e se encontrem disponiveis para
venda imediata, os bens s&o registados em “Activos néo correntes detidos para venda”, cumprindo os

requisitos da Norma IFRS 5.

- Caso os activos ndo se encontrem disponiveis para venda imediata, séo registados na rubrica “Outros

activos”.

Estes activos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efectuadas avaliagdes dos imoveis recebidos por
recuperacgao de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos custos estimados a incorrer com a venda

do imovel, seja inferior ao valor de balango, s&o registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se-ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou perdas registados
nas rubricas "Outros proveitos e custos de exploragio”.
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2.6.

2.7.

Activos n ntes detidos para ven

A Norma IFRS 5 — “Activos ndo correntes detidos para venda e operagoes descontinuadas” € aplicavel a
activos isolados e também a grupos de activos a alienar, através de venda ou outro meio, de forma agregada
numa dnica transacgdo, bem como todos os passivos directamente associados a esses activos que venham
a ser transferidos na transacgao (denominados “grupos de activos e passivos a alienar”).

Os activos ndo correntes, ou grupes de activos e passivos a alienar s@o classificados como detidos para
venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através de venda, e
néo de uso continuado. Para que um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é

necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:
- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- O activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual;

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a classificagéo do

activo nesta rubrica.

Os activos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo de
aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos € determinado

com base em avaliagdes de peritos.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, s&o registadas
perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reverses e recuperagdes”.

Qutros activos tangiveis

Sao registados ao custo de aquisigdo, reavaliado ao abrigo das disposicdes legais aplicaveis, deduzido das
amortizagbes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagao, manutengao e outras despesas
associadas ao seu uso sio reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

As amortizagdes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida til estimada do bem, a qual

corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de
Imoveis de servigo préprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento 4a10
Outras imobilizagdes 10

Os terrenos ndo s&o objecto de amortizag&o.

Relatério e Contas - Anexos Individuais 71



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

2.8.

2.9

2.10.

As despesas com obras e beneficiagbes em imdveis ocupados pelo Banco como locatéario em regime de
locagdo operacional s&o capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 10

anos.
As amortizagbes sdo registadas em custos do exercicio.

Locacao financeira

As operagbes de locago financeira séo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados pelo justo valor no activo e no passivo,

processando-se as respectivas amortizages.

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira séo desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os juros suportados
sdo registados em "Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locagao financeira sao registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo este
reembolsado através das amortizagbes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros

incluidos nas rendas s&o registados como “Juros e rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigao, desenvolvimento ou preparagéo para uso

de software utilizado no desenvolvimento das actividades do BPN.

Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizacbes e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagbes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida til estimada dos activos, a qual
corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengdo de software s8o contabilizadas como custo no exercicio em que s&o

incorridas.

Investimentos em filiais. associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagées directas em empresas nas quais o BPN exerce um controlo efectivo sobre
a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas actividades, as quais s&o
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2.11.

denominadas "filiais". Normalmente o controlo é evidenciado pela detengéo de mais de 50% do capital ou dos

direitos de volo.

Estes activos séo registados ao custo de aquisi¢do, sendo objecto de anélises periédicas de imparidade, de
acordo com a Norma IAS 36. Aquando da existéncia de imparidade, o valor da balango € ajustado pelo
montante correspondente a participagdo nos capitais proprios das participadas (Nota 13). Nas situagdes em
que o valor da situacdo liquida das participadas é negativo, o Banco regista adicionalmente uma provisdo
para a sua participagéo nas perdas dessas entidades na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.

Impostos sobre lucros

m i rrent

O BPN esta sujeito ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposte sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (Codigo do IRC). As contas das sucursais séo integradas nas contas da sede para efeitos fiscais.
Para além da sujeicdo a IRC nestes termos, os resultados das sucursais séo ainda sujeitos a impostos locais
nos paises/territorios onde estas estéo estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis & colecta de IRC da
sede nos termos do artigo 85.° do respectivo Codigo e dos Acordos de Dupla Tributagéo celebrados por
Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Auténoma da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33.° do
Estatuto dos Beneficios Fiscais, de iseng&o de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagéo
desta isengdo, considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global da entidade &
resultante de actividades exercidas fora do ambito institucional da zona franca da Madeira.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagéo fiscal do Banco durante um periodo de quatro
anos (seis anos relativamente aos exercicios em que sejam apurados prejuizos fiscais), podendo resultar
devido a diferentes interpretagdes da legislagéo, eventuais correcgdes ao lucro tributavel, dos exercicios de
2007 a 2010. Dada a natureza das eventuais correcgdes que poder@o ser efectuadas, ndo é possivel
quantifica-las neste momento. No entanto, na opinidio do Conselho de Administragéo do Banco, ndo é
previsivel que qualquer correcgdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as

demonstragdes financeiras.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou

que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos

e a sua base fiscal, utilizada na determinacao do lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos s8o registados para todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto
que os impostos diferidos activos s6 séo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagéio das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou

de reporte de prejuizos fiscais.

Qs impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor &
data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem &s taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do exercicio, excepto
nos casos em que as transacgbes que os originaram tenham sido refiectidas noutras rubricas de capital
préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda). Nestas
situagdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, n&o
afectando o resultado do exercicio.

O Banco nao reconheceu impostos diferidos activos nas demonsiracdes financeiras individuais,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de estudos que
demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagdo dessas

diferengas.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2009, o Banco reverteu os impostos diferidos passivos por dispor de
prejuizos fiscais reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo considerados no
momento da alienagéo dos titulos que deram origem ao registo dos impostos diferidos passivos. No exercicio

de 2010, o Banco alienou estes titulos a Parups.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde & melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes s&o apenas objecto de divulgagdo, a menos gue a possibilidade da sua concretizagéo seja

remota.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas do Banco,
nomeadamente as cartas-conforto prestadas a Parvalorem e & Parups, vélidas enquanto estas entidades
sejam por si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por
si e pelas suas filiais, na alienagio daqueles activos, e encontram-se descritas na Nota 20.
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2.13. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados s&o reconhecidas de acordo com os principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores, com as adaptacbes previstas nos Avisos
do Banco de Portugal n° 4/2005 e n° 12/2005. Os principais beneficios concedidos pelo BPN incluem
pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de longo prazo.

Res ilidades com pensbes e encargos com sau

O BPN estabeleceu um plano de pensdes de beneficio definido, o qual tem por objectivo garantir o
pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados, nos termos descritos na
Nota 33. Adicionalmente, a assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Banco esta a
cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS). As contribuices obrigatdrias para o SAMS, a cargo
do Banco, correspondem a 6,5% do total das retribui¢des efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo,

entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido corresponde a diferenga
entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos dos fundos de pensdes, caso aplicavel,
ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor total das responsabilidades & determinado numa
base anual, por actuarios independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected’, e pressupostos
actuariais considerados adequados (Nota 33). A taxa de desconto utilizada na actualizagéo das
responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de empresas de elevada qualidade,
denominadas na moeda em que s&o pagas as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares

aos prazos médios de liquidagio das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os
valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo
de pensdes, bem como os resultantes de alteragdes de pressupostos actuariais, s&o diferidos numa rubrica
de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos
passados ou do valor do fundo de pensbes (ou, caso aplicavel, das provisbes constituidas), dos dois o maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do corredor, 0
referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo médio até a idade normal de
reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano. Os desvios acima do corredor est&o a ser amortizados
considerando um periodo médio de aproximadamente 25 anos até & reforma dos empregados activos.

O custo do exercicio com pensées de reforma e encargos com salde, incluindo o custo dos servicos
correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a amortizagdo de ganhos e
perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido em “Custos com pessoal”.

Qutros beneficios de longo prazo

O BPN tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a trabalhadores,
incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de
reforma. O subsidio por morte apés a idade normal de reforma esta abrangido pelo Fundo de Pensges.
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2.14.

2.15.

2.16.

As responsabilidades com estes beneficios sao igualmente determinadas com base em avaliagdes actuariais.
No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas actuariais ndo podem ser diferidos,

sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, séo refiectidos em “Custos com pessoal" no periodo a que respeitam, de acordo com o

principio da especializagdo de exercicios.

Comissdes

As comissdes relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes
cobradas ou pagas na originagao das operagbes, sdo reconhecidas ao longo do periodo das operagdes pelo
método da taxa efectiva em “Juros e rendimentos similares” e "Juros e encargos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de
prestagéo do servigo ou de uma sé vez, se corresponderem a compensagao pela execugéo de actos Unicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em deposito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em
rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal, ou ao valor de mercado, caso exista cota¢io.

Estimativas_ contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das politicas
contabilisticas

Na aplicagio das politicas contabilisticas acima descritas, ¢ necesséaria a realizacdo de estimativas pelo
Conselho de Administragdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras

individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.

Determinacdo das imparidades e provisdes para crédito

As imparidades e provisdes para crédito concedido sdo determinadas de acordo com a metodologia definida
na Nota 2.4. a). Deste modo, a determinagéo da provisdo para créditos analisados individualmente resulta de
uma avaliagio especifica efectuada pelo Banco com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas

garantias associadas as operagbes em questéo.

A estimativa de provisbes para créditos que nao foram analisados individualmente foi efectuada com base
nas respostas aos questionarios de crédito elaborados pelas areas comerciais do Banco.

O Banco considera que as imparidades e provisdes para crédito determinadas com base nesta metodologia
reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de credito concedido.
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Avaliagéo dos colaterais nas operacdes de crédito

As avaliagies dos colaterais de operacdes de crédito, nomeadamente hipotecas de imoveis, foram
efectuadas no pressuposto da manutengéo de todas as condigdes de mercado imobiliario, durante o periodo
de vida das operacgdes, tendo correspondido & melhor estimativa do justo valor dos referidos colaterais a data

do balango.

Valorizacdo de instrumentos financeiros nao transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com
excepcdo dos registados ao custo amortizado. Na valorizagfo de instrumentos financeiros ndo negociados
em mercados liquidos, séo utilizadas técnicas de valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda
difundidas através de entidades especializadas. As valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa
do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.13. acima, as responsabilidades do Banco por beneficios pds-emprego e outros
beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em avaliagbes
actuariais., Estas avaliagbes actuariais incorporam pressupostos financeiros e actuariais relativos a
mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto,
entre outros. Os pressupostos adoptados correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actudrios

do comportamento futuro das respectivas variaveis.

Impostos diferidos ndo registados

O Banco ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras individuais,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nao dispde de estudos que
demonstrem a probabilidade de obtencéo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperacéo dessas

diferengas.

Continuidade de operagdes

As demonstraces financeiras individuais do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade de
operagbes, apesar de em 31 de Dezembro de 2010 apresentarem capitais proprios negativos no montante de
2.181.876 mEuros, situagiio que pde em causa a continuidade das operagdes do Banco. Durante o exercicio
de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizago do Banco atraves do Decreto-Lei
n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso plblico da reprivatizagéo, que decorreu entre Setembro e Novembro
de 2010, nao foi concretizado com sucesso. No entanto, apesar da reprivatizagéo nao ter sido concretizada, o
Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do seu accionista de que o modelo de
recapitalizacio definido se ird manter, bem como ird continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco
e as suas participadas. Deste modo, as demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de

continuidade das operagdes.
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Activos ndo correntes detidos para venda

No ambito do seu processo de recapitalizagéo, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, Parvalorem e Parups, a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se
encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho
de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do seu accionista, de que estas entidades serdo por este
adquiridas durante o ano de 2011, ou de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado
Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de
qualquer imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragdes financeiras individuais, as
participacBes detidas nas entidades acima mencionadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos para
venda” ao abrigo da Norma IFRS 5.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2010 2009
Caixa 73.792 82.190
Depositos a ordem em Bancos Centrais 61.632 73.192

135.424 165.382
—_—

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Caixa” inclui o montante de 37.345 mEuros relativos a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a cerca de 4.700.000 moedas com o valor
facial de 8 Euros cada.

A rubrica “Depbsitos & ordem em Bancos Centrais — Em Bancos Centrais estrangeiros™ corresponde a depésitos
mantidos no Banco Central Europeu e visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC). Estes depositos sdo remunerados a taxa de 1% e correspondem a 2% dos depdsitos e
titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depositos e os titulos de divida de instituigdes sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.
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4, DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INST DIT

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Cheques a cobrar
No Pais 19.903 36.374
No Estrangeiro 687 1.937

20.590 38.311

Depositos a ordem

No Pais 5.050 71.151

No Estrangeiro 39.002 57.371
44.052 128.522

Juros a receber - 1

64.642 166.834

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para compensacgao. Estes
valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geralmente ndo permanecem nesta conta por

mais de um dia util.

5. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2010 2009
Instrumen jvi
. Obrigagdes e outros titulos:
De nao residentes - 635
Instrumentos de capital .
De n&o residentes 115 176
115 811
Instrument: ri com justo valor positivo (Nota 9 23.064 24,667
23.179 25.478
Provis&o para risco pais (Nota 20) (19) (55)

23.160 25.423

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo .
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6.

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Instrumentos de divida
De outros emissores nacionais 22.936 48.1562
De divida publica 7.962 8.362
De outros emissores internacionais 17 29.876

30.915 86.390

Instrumentos de capital

Accdes

- Valorizadas ao justo valor - 2

- Valorizadas ao custo historico 26.691 7.264
26.691 7.266

Unidades de participacéo

- Valorizadas ao justo valor 955 1.018.072

- Valorizadas ao custo histérico 50 50

1.0056 1.018.122
58.611 1.111.778

Imparidade (Nota 20)

Instrumentos de divida (17) (22.127)
Instrumentos de capital

- Acgdes (22.369) (3.372)
- Unidades de participagao (444) (247.218)

(22.830) (272.717)
35.781 839.061
_————

No exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de titulos registados nesta rubrica a Parups pelo montante de
1.086.022 mEuros. O prego de alienacio destes titulos correspondeu ao seu valor de aquisicdo ou ao valor de
balango em 30 de Novembro de 2010, caso este Ultimo fosse superior.Com esta operagéo, o Banco obteve uma
mais-valia de 270.783 mEuros (Nota 20), que se encontra reflectida nas seguintes rubricas contabilisticas:

Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda (Nota 29) 252.328

Reversdes de imparidade para activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 20) 18.455

270.783

No ambito da carta-conforto prestada & Parups, o Banco constituiu provisdes no montante de 247.830 mEuros na
rubrica “Provisbes para outros riscos e encargos” (Nota 20). A diferenca entre a proviséo registada e a mais-valia
apurada, no montante de 22.953 mEuros, corresponde as mais valias potenciais dos titulos alienados que se
encontravam registadas na reserva do justo valor (Nota 20). Este montante inclui 11.595 mEuros relativo a reserva
do justo valor destes titulos que se encontrava registada em 31 de Dezembro de 2008. O montante remanescente,
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que ascende a 11.358 mEuros corresponde a reserva do justo valor dos titulos vendidos, reconhecida durante o
exercicio de 2010, até a data da venda.

Adicionalmente, no dmbito do contrato celebrado com a Parups, o Banco reclassificou para a rubrica “Activos néao
correntes detidos para venda”, titulos no montante de 932 mEuros, por se encontrarem prometidos vender a esta
entidade (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Instrumentos de capital — Valorizadas ao custo histérico” inclui 8.095.596
acgdes da Galilei, SGPS, S.A. (anteriormente denominada por Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S.A.). No
exercicio de 2010, o Banco adquiriu a um cliente 6.578.948 acgbes a um prego unitario de 3,04 Euros, apos este ter
exercido uma opgao de venda que detinha (Nota 9). Na sequéncia desta aquisi¢do, o BPN reclassificou imparidade
no montante de 18.000 mEuros da rubrica "Passivos financeiros detidos para negociagao” para a rubrica “Imparidade
para activos financeiros disponiveis para venda" (Nota 20).

Durante o exercicio de 2009, o Banco efectuou junto de varios clientes a aquisicdo de 25.663.009 unidades de
participagdo do Fundo Imonegécios no montante de 173.000 mEuros.

O movimento ocorrido na imparidade relativa a "Activos financeiros disponiveis para venda” € apresentado na Nota
20.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2010, as unidades de participagéo classificadas nesta categoria
apresentam a seguinte composigéo:

31.12.2009 31.12.2010
Valor de Valorde Reservade Valorde Valorde Reserva de
balango balango justo balango balango justo
Titulo (bruto) _ _Imparidade _ (liquido) valor (bruto) _Imparidade _(liguido] valor,
fall Lo
20 juslo valor
Fundo Gottex ABI 50 . 50 (108) 155 (123) 32 -
La Fayette Regular Growth 33 - 33 ()] 21 - 21 (2)
GLG Pariners SICAV - Multi-Stralegy 28 . 28 - 18 - 18 2)
RAB Capital 16 - 16 - 16 - 16 {1
Arcus European Infrastructure Fund L.P. - - - - 7 - i 2)
RAB Octane & - 6 . 3 - 3 -
German Real Estate 692 (321} an 49 ™ {321) 410 &9
GLG Partners Plc - European Long/Short 7 - i - 2 - 2 1)
Aris - Euro Agressive Cell Fund - - - - 2 2 2
BPN Imonegdcios 501.482 (B65.868) 414613 - -
BPN Diversificagdo - FEI 260.470 (78.632) 181.838 - -
BPN Imoreal 132.341 (26.277)  106.064 11.532
BPN Imoglobal 53817  (20.814)  24.003 - - -
Clip Multi-Strategy 46.555  (22768)  23.787 - - -
BPN Imosocial - Funde Investimento Imobiligrio 11.259 - 11.258 536 .
BPN Imomarinas 5.235 {371) 4.864 129 -
Fundo BPN Acges Global 1.258 - 1.258 1 -
BPN Real Estate 1.561 (537) 1.024 80 S
BPN Valorizagdo Patrimonial 1.998 (1.142) 856 = J
Fine Art Fund | 975 (412) 563 170 -
Fine Art Fund I 205 (75) 130 56 s
Brandeaux 58 - 58 - s
Permal Single 24 - 24 - +
RAB Energy 2 - 2 - =
Unidades de participac&o valorizadas
histeri
INEGI 50 - 50 - 50 - 50 -
1.018.122 !24?.218} 770.904 12.456 1.005 (444) 561 83
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “unidades de participagdo” inclui unidades de participagao de fundos geridos
por entidades do grupo no montante de 769.566 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 a reserva de justo valor apresenta a seguinte composigdo (Nota 24):

2010 2009
Mais-valias potenciais

. Instrumentos de divida 5 2.130
. Instrumentos de capital 91 12.564
96 14.694

Menos-valias potenciais
. Instrumentos de divida (139) (2.623)
. Instrumentos de capital (8) (116)
(147) (2.739)
(51) 11,955

Em 31 de Dezembro de 2009, a reserva do justo valor incluia o montante de 11.595 mEuros de titulos alienados no
exercicio de 2010 a Parups (Nota 20).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |,

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Aplicagdes em instituicd rédito no pais
Empréstimos 594.842 850.373
QOutras aplicagtes 796 5.595
Aplicagbes a muito curto prazo 650 3.000
Aplicactes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Empréstimos 127.562 37.752
Outras aplicagbes 188.921 16.136
Juros a receber
De aplicagdes em instituigdes de crédito no pais 1.672 4,333
De aplicagbes em instituigdes de crédito no estrangeiro 662 248
915.105 917.437
Provisbes para risco pais (Nota 20) (116) (4)

914.989 917.433
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o detalhe desta rubrica por entidade, apresenta-se o seguinte detalhe:

Entidade 2010 2009

BPN Crédito IFIC, S.A. 479.225 586.455
Banco Efisa, S.A. 117.029 272.489
BPN (IFI), 8. A. 63.239 14.632
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. 46.543 35.635
Outros 206.735 3.645
912.771 912.856

Juros a Receber 2.334 4.581
915.105 917.437

No exercicio de 2010, como preparagéo para o processo de liquidagdo do BPN (Cayman) Limited, que se encontra
a decorrer, foi celebrado um contrato de cessao de créditos, ao abrigo do qual as aplicagbes mantidas junto de dois
bancos angolanos que ascendem a 206.168 mEuros foram adquiridas pelo BPN. Estas aplicagdes encontram-se
colaterizadas por depésitos de um banco central mantidos junto do BPN (IFI), S.A. no montante de 214.641 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais das aplicagbes em instituicdes de credito tém a seguinte

classificagdo:

2010 2009
Até trés meses 320.831 508,982
De trés meses a um ano 413.868 60.036
De um a cinco anos 177.980 345,702
Mais de cinco anos 2.426 2.717

915.105 917.437
—_— ——

O movimento nas provisdes para aplicagdes em instituigbes de crédito durante os exercicios de 2010 e 2009 é
apresentado na Nota 20.
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8. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009

Crédito interno

Empréstimos 1.395.350 1.609.243

Créditos em conta corrente 955.635 1.438.244

Qutros créditos 559.211 514.450

Descobertos em depésitos & ordem 106.481 202.311

Descontos e outros créditos titulados por efeitos 90.596 148.096
Crédito ao exterior

Descobertos em depositos a ordem 37 326.022

Créditos em conta corrente 56.455 270.081

Empréstimos 12.157 53.785

Outros créditos 16.014 40.645

Desconto e outros créditos titulados por efeitos - 902
Qutros créditos e valores a receber

Papel comercial 149.800 167.409

3.341.736 4.771.188
Crédito titularizado ndo desreconhecido 222.626 382.149
3.564.362 5.153.337

Credito e juros vencidos 198.620 935.863
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos e comissdes 18.249 25.830

3.781.231 6.115.030
Provisdes para crédito {Nota 20):

Provisbes para credito de cobranga duvidosa e titulado (250.277) (1.086.871)
Provisdes para crédito vencido (34.167) (378.389)
Provisdes para risco-pais (218) ~(75.917)

(284.662) (1.541.177)
3.496.569 4.573.853

No exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de operagdes de crédito & Parvalorem pelo seu valor nominal,
pelo montante total de 2.324.509 mEuros, tendo revertido provisdes no montante de 1.395.921 mEuros. No ambito
da carta conforto prestada aquela entidade, o BPN constituiu uma provisdo de igual montante na rubrica “Provistes

para outros riscos e encargos” (Nota 20).

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2010, as rubricas “Crédito interno - créditos em conta corrente”, “Crédito ao
exterior - empréstimos “ e “Crédito e juros vencidos”, incluem operagbes de crédito no montante de 5.661 mEuros,
369 mEuros e 101.603 mEuros, respectivamente, cujo total ascende a 107.633 mEuros prometidos vender a
Parvalorem entre 2011 e 2014, no ambito do contrato celebrado com esta entidade (Nota 22). As provisdes para
estas operagdes de crédito encontram-se registadas na rubrica “Provisbes para outros riscos e encargos”, no ambito

da carta-conforto prestada a esta entidade (Nota 20).

Relatério e Contas - Anexos Individuais 84



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

O apuramento das provisdes estimadas para crédito em clientes foi efectuado de acordo com a metodologia descrita
na Nota 2.4. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as provisdes estimadas tém a seguinte composigao:

2010 2009
Analise individual 254.899 1.423.688
Provisdes apuradas na extrapolagdo efectuada
com base nos questionarios de crédito 64.952 164.110

319.851 1.587.798

Em 31 de Dezembro de 2009, as provisdes estimadas para a carteira de crédito concedido pela Sucursal de Paris

do Banco foram apuradas através da analise colectiva.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas provisdes encontram-se reflectidas da seguinte forma:

2010 2009
Provisdes para crédito vencido e clientes de
cobranga duvidosa (Nota 20) 284.662 1.541.177
Provises para riscos gerais de crédito (Nota 20) 35.189 46.621

319.851 1.587.798

O movimento nas provisdes durante os exercicios de 2010 e 2009, é apresentado na Nota 20.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Crédito titularizado ndo desreconhecido”, corresponde ao valor
nominal dos créditos cedidos referentes a operagdo de securitizagdo “Chaves SME CLO N°1", concretizada em
2006 pelo montante total de 601.100 mEuros. Estes créditos ndo foram desreconhecidos do balango do Banco. A
titularizacao dos créditos € explicada em maior detalhe na Nota 19.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais do “Crédito a clientes” tém a seguinte decomposig&o:

2010 2009
Até trés meses 929.677 1.957.490
De trés meses a um ano 571.051 1.283.082
De um a cinco anos 411.523 373.387
Mais de cinco anos 1.868.980 2.501.071

3.781.231 6.115.030
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a antiguidade do "Crédito vencido” apresentava a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 36.463 287.965
De trés a seis meses 29.426 136.757
De seis meses a um ano 38.666 222.764
De um a trés anos 51.632 200.036
Mais de 3 anos 41.065 87.887
Juros vencidos a regularizar 1.368 454

198.620 935.863

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte estrutura por sectores
de actividade:

31-12-2010 31-12-2009
Sem Com ‘Sem Com

Securitizagdo  _Securitizagao  _ Securitizagdo  _ Securitizagao

Agricultura, silvicultura, caga e pescas iz4e 39.367 365.278 385.118
Industrias extractivas 8415 9.001 21.681 22872
Alimentagéo, bebidas e tabacos 51.666 65.901 76.293 88.604
Téxleis 41.769 44,663 62.921 70.316
Madeira e cortiga 13.318 14.585 42.880 45.764
Papel, artes graficas e editoras 20.729 22723 31.645 35.071
Quimicas e actividades conexas 16.121 18.798 37.038 42,971
Produtos minerais nio metalicos 60.365 63.512 132.703 137.998
Méquinas, equipamento e metalirgicas de base 41.665 54.802 54605 66.821
Fabricagio de moblliario e outras indUsfrias transformadoras 75815 78.076 69.598 91.628
Electricidade, dgua e gas 1.939 1.93% 2.644 2.644
Construgao 72.274 72274 71.471 74,183
Actividades imobilidrias 998.226 1.052.781 1.646.309 1.740.297
Comeércio, manutengiio e reparagio de velculos 347.161 347.161 535.499 605.387
Restaurantes e hoteis 119.701 119.701 120.807 141.265
Transperte, armazenagem e comunicagies 86.713 98.160 79562 84.764
Actividade e intermediagio financeira 614.822 614.995 73B.189 745931
Particulares 794.974 845.230 920.944 1.002.168
Qutros 160.713 219.542 722.416 731219

3.558.605 3761231 5732881 6115030

S=wmes
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9. DERIVADOS

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas operacdes encontram-se valorizadas de acordo com o0s critérios
descritos na Nota 2.4. d). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte
desagregac&o:

2010
Mantante nocional Valer contabilistico
Derivados  Derivados Aclives Passivos  Derivados
de de detidos para detidos para de cobertura

negocig@ cobertura Total ng{_}claﬁo nggociags‘no ESSI\FOG Tolal
{Nota 5)

Swaps
Swaps cambiais 1 - 4 1
Compras 25624 - 25624
Vendas 25724 - 25724
Interest rate swaps e cross currency:
Swaps 23.055 (22,304) {17 734
Compras 605.447 27.037 632.484
Vendas 677.201 - 677.201

Futuros
Operacbes cambiais a prazo
Forwards 8 (23) - {15)
Compras 1.000 - 1.000
Vendas 1.014 - 1.014

1.336.010 27.037  1.363.047 23.064 522,32T ] {17} 720

2009
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociacdo Total _negociagdio _negociagdo Total
{Nota 5)

Swaps
Swaps cambiais 3 - 3
Compras 144.339 144.339
Vendas 145.622 145,622
Interest rate swaps e cross currency:
Swaps 24.300 (25.774) (1.474)
Compras 708.099 708.099
Vendas 964.496 964.496
Swaps de eventos de crédito 195 (108) 87
Compras 20.000 20.000
Vendas - =

Futuros
Operacfes cambiais a prazo
Forwards 104 (144) (40)
Compras 9.783 9.783
Vendas 9.969 9.969

Contratos de taxa de juro 6.500 6.500 65 - 65

Opcbes
Opgoes de taxa de juro (Caps & Floors) - - . - -
o) nio cotadas - (39.180) (39.180)
Compras 38.100 38.100

Vendas - - - E} F
2.046.908  2.046.908 24.667 { 65.206 ) (40.539 !
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Em 31 de Dezembro de 2010, o derivado de cobertura destina-se a cobrir o risco de taxa de juro de uma aplicagéo

mantida junto do BPN Crédito — IFIC.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica "Opgdes sobre acgdes ndo cotadas” corresponde a uma opgao celebrada
com um cliente sobre acgbes da Galilei, SGPS, S.A.. No exercicio de 2010, o cliente exerceu esta opgao de venda
junto do BPN, tendo o Banco adquirido 6.578.948 acgdes a um prego unitario de 3,04 Euros (Nota 6). Baseado em
pareceres juridicos obtidos em 2010, o Banco nao registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
5.402.987 acgbes detidas por aquele cliente, tendo deste modo, reconhecido um ganho de 16.290 mEuros na
rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociagio”, que corresponde & anulagéo do passivo que

se encontrava registado em 31 de Dezembro de 2009 (Nota 28).

A distribuicAo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Banco em 31 de Dezembro de 2010 e

2009 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

Forwards Cambiais
Compras
Vendas

Swaps
Swaps Cambiais
Compras
Vendas

Interest Rate Swaps
Compras
Vendas

Operacdes Cambiais a Prazo
Eorwards Cambials
Compras
Vendas

Swaps
Swaps Cambiais
Compras
Vendas

Interest Rate Swaps
Compras
Vendas

Equity Swaps

Compras

Futuros

Euturos de Taxa de Juro
Posigbes Longas

Opcédes
Cotacdes

Compras

2010
N >3 meses > 6 meses > 1ano
E-dimeses;  __ 6 meses <=1ano <=5 anos > Slancs Total
674 326 - - - 1.000
680 335 - - - 1.015
- 25.624 - - - 25,624
- 25724 - - - 25.724
- 2.245 8.781 416,618  204.840 632.484
- 2.245 636 232.460 441.859 677.200
1354 56.499 9.417 649.078  646.609  1.363.047
2009
N >3 meses > 6 meses > 1ano
<=3mMeses . _'6 meses <=1ano <=5 anos 1.2 Lo
9.783 - - - - 9.783
9.969 - - - - 9.969
144,339 - - - - 144,339
145.622 - - - - 145.622
» 5.950 7.914 208.113 486.122 708.099
- 1.983 = 94.887 867.626 964.496
- 20.000 - - - 20.000
6.500 - - - - 6.500
- - 38.100 - - 38.100
316.213 27.933 45.014 303,000 1.353.748  2.046.908
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A distribuicao das operagdes com instrumentos financeiros detivados do Banco em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
por tipo de contraparte apresenta o seguinte deialhe:

2010
Valor Valor
Nocional Contabilistico
Operagdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
Clientes 2.014 (15)
Swaps
Swaps Cambiais
Instituigbes Financeiras 51.348 1
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps
Instituigbes Financeiras 1.098.290 (15.430)
Clientes 211.395 16.164
1.309.685 734
1.363.047 720
2009
Valor Valor
Nocional Contabilistico
Operagdes Ca is a Prazo
Forwards Cambiais
Instituigées Financeiras 279 (14)
Clientes 19.473 (130)
19.752 (144)
Swaps
Swaps Cambiais
Instituigdes Financeiras 289.961 3
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps
Instituigbes Financeiras 1.434.211 (635)
Clientes 238.384 (839)
Equity Swap's 20.000 87
1.692.595 (1.387)
Futuros
Futuros de Taxa de Juro 6.500 65
Futuros de Cotacoes
Divisas - 104
Opcées (Divisas e cotacdes)
Clientes 38.100 (39.180)
2.046.908 (40.539)
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10. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Imoéveis 13.272 62.019
Unidades de participag¢do (Nota 6) 932 -
Participagdes financeiras 150

14.354 62.019

Imparidade (Nota 20)
. Imoveis (3.452)  (12.185)
. Participag@es financeiras (150)

(3.602) _ (12.185)
10.752 _ 49.834

O Banco tem a expectativa de alienar no prazo de 12 meses os imoveis registados nesta rubrica em 31 de
Dezembro de 2010, que apresentam o seguinte detalhe:

Valor
Valor contabilistico
Imével de aquisicdo Imparidade _em 31-12-2010
Predio U 2970 Concelho Cascais Freguesia Cascais 1.923 {399) 1.524
Predio U 634 Concelho Peso da Regua Freguesia Peso da Régua 2.180 {1.080) 1.100
Rua Pinhal, Freguesia Agua Santas, Concelho Maia 740 {190) 550
Prédio U 2653 Concelho Condeixa a Nova Freguesia Ega 518 = 518
Vale da Proa, Semide, Miranda do Corvo; Vale Escuro, Semide, Miranda do Corvo 513 {132) 381
Predio U 3562 Concelho Matosinhos Freguesia Lega da Palmeira 433 (58) ars
Predio U 1156 Concelho Alcobaga Freguesia Bamio 335 = 335
Predio U 633 Concelho Peso da Regua Freguesia Peso da Régua 1.085 {775) 310
Rua Eugénio de Castro, Ramalde, Porto 357 (57) 300
Carvalhais de Cima, Freguesia de Assafarge 350 (50) 300
Predio U 5883 Concelho Loulé Freguesia Loulé 300 - 300
Predio Urbano, Freguesia de S. Martinho da Gandara, Oliveira de Azemeis 265 = 265
Prédio U 5828 Concelho Funchal Freguesia S.Martinho 251 - 251
Rua Moinho do Gato, Quinta do Vale da Moura, Vérzea de Sintra, Sintra 445 (241) 204
Predio U 7380 Concelho Gondomar Freguesia Gondomar (S.Cosme) 236 (45) 191
Prédio U 1053 - F Concelho Vila Nova de Famalicio Freguesia Vale (S.Martinho) 172 . 172
Prédio U 513 - D Concelho Amadora Freguesia Reboleira 160 - 160
Predio U 1495 Concelho Caldas da Rainha Freguesia Foz do Arelho 160 - 160
Prédio U 201 Concelho Ponte de Lima Freguesia Seara 150 - 150
Predio U 2745-G Concelho Santa Maria Feira Freguesia Lourosa 146 - 146
Predio U 6182 Concelho Sintra Freguesia Sintra 143 - 143
Prédio U 1144  Concelho Gondomar Freguesia Valbom 140 - 140
Prédio U 9219 Concelho Seixal Freguesia Ferndo Ferro 135 - 135
Prédio U BB3 -5  Concelho Lisboa Freguesia Lumiar 129 - 129
Av? dos Banhos, 466 e Rua Latino Coelho, 238-247 1° DI°, Povoa Varzim 127 - 127
Imovel Concelho Gondomar Freguesia Valbom CRP n® 1268 238 {1186) 122
Predio U 6775 Concelno Coimbra Freguesia Santo Anténio dos Olivais 122 - 122
Predio U 632 Concelho Peso da Regua Freguesia Peso da Régua 347 (227) 120
Av® dos Banhos, 466 e Rua Latino Coelho, 239-247 1° Esg®, Povoa Varzim 119 - 119
Prédio U 15222/3 Cabo Verde 134 {18) 116
Prédio U 11058 Concelho Seixal Freguesia Fernao Ferro 115 - 115
Prédio U 7602 Concelho Albufeira Freguesia Albufeira 124 (19) 108
9.185
Outros iméveis cujo valor contabilistico
& inferior a 100 mEuros 680 (45) 635
m (3.452) 9.820
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Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Unidades de participagdo” diz respeito aos titulos que se encontram
prometidos vender & Parups (Nota 6).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Participagdes financeiras” apresenta o seguinte detalhe:

% de Custo de Valor de

Entidade paricipagdo aquisicdo Imparidade balango
Parparticipadas, SGPS, S.A. 100% 50 (50) -
Parvalorem, S.A. 100% 50 (50) -
Parups, S.A. 100% 50 (50) -
150 (150} :

Os dados financeiros obtidos das demonstragbes financeiras ndo auditadas destas empresas em 31 de Dezembro

de 2010, podem ser resumos da seguinte forma:

% de Capitais Resultado
Entidade Sede _participagdo _proprios (a) liquido
Parparticipadas, SGPS, S.A. Portugal 100% (56.279) (56.329)
Parvalorem, 5.A. Portugal 100% (12.267) (12.317)
Parups, S.A. Portugal 100% (4.598) (4.648)

(a) Os capitais proprics incluem o resullado liquido do periodo.

Em 31 de Dezembro de 2010, a comparacéo entre o capital proprio das empresas filiais e associadas com os
respectivos custos de aquisicdo apresenta o seguinte detalhe:

Capital Cuslo Provisbes para

% de proprio, incluindo de outros riscos

Enlidade participacio o resullado liquido _aquisicdo  Imparidade £ encargos

(Nota 20}
Parparticipadas, SGPS, S8.A. 100% (56.279) 50 (50) (19.357)
Parvalorem, S.A. 100% (12.267) 50 (50) (12.267)
Parups, S.A. 100% (4.598) 50 (50) (4.598)
(73.144) 150 {150) (36.222)

A rubrica “Imparidade” diz respeito & imparidade constituida pelo BPN para as participagbes acima referidas e é
relativa & diferenga entre o valor de balango de cada participagdo e o montante correspondente & participagéo nos

capitais proprios dessas participadas.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a cobrir as perdas resultantes do valor negativo dos capitais
proprios das entidades acima referidas. No que respeita a Parparticipadas, a provis@o constituida pelo BPN, nao
considerou os capitais proprios negativos do BPN Créditus Brasil — Promotora de Vendas, Lida. no montante de
36.922 mEuros, uma vez que 05 mesmos ja se encontram provisionados noutras rubricas de balango ou em outras

entidades do Grupo BPN, com o seguinte detalhe:

Para o crédito concedido, no &mbito da carta-conforto prestada a Parvalorem25.936

Para custos a incorrer com a liquidagéo (Nota 20) 6.488
No BPN (Cayman) Limited, para os suprimentos concedidos 4.498
36.922
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11. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de "Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o

seguinte:
Saldo em 31 12 2009 2010 _ Saldo em 3112 2010
Perdas por Amoriza- Perdas por
Valor  Amorlizagfes  imparidades Transfe-  gdes do Valor  Amorlizaghes imparidades Walor
brulo  acumuladas acumuladas Adighes  _Abales  réncias | _exercloio brulo  _acumladas  acumuladas liquido
(Nola 20) (Nols 20)
Imdévels de seniga pripric
Terrenos 1.224 - - B 50 - 1.274 . - 1.274
Edificios 6479 {1.3385) = . - (50 (128) 6429 {1.463) - 4.966
Obras em iméveis amendados 24043 (16.451) - 31 (1.624) - (1.868) 22450 (17 234) - 5216
Equipamenta -
Mobiliario e meterial de escriéro 3128 (3117 - 40 (51) - (40) 3118 (3.109) - ]
Magquinas e ferramenlas 8717 (5 586) - - (226} (85) (B43) 8386 (6.136) - 2280
Equipamento informélico 7,000 (6 296) = - (628)  (620) (23) 5842 (5.838) x 4
Inslalagdes interiores 2474 (2.412) - 19 {19y - (22} 2474 (2.415) - 58
Malerial de Iransporte 354 (2687) - 12 (45) 22 (73} a4 {335) - 9
Equipamento de seguranga 1.628 {1.433) - - - - (¥5) 1,628 (1.508) - 120
Cutro equipamenta 1 (1) - - - - - 1 1) - -
Aclivos em locago financeira -
Equipamenta 17,427 (B.026) 5 = H < [2931) 17427 (10.957) : 6470
Oulros activos langlvels 3.979 (8 (3.821) 8 7} 592 - 4672 ) 3,821 B43
76.545 {44 932 (3 8_22 |I=0- 2.600 - 6.003) 74.055 (%ﬁd} 53.82|l Zl_ﬁ
Saldo em 31.12 2006 {proforma) 2008 Salda em 31.12 2009
Pardas por Amortiza- Perdas por
Valor  Amorlizagies  imparidades Transfe-  ghes do Valkw  Amortizagbes imparidades Walor
bruto  acumuladas acumuladas Adighes  _Abales  _réncias _exersicio bruto acumuladas  acumuladas liguido
T Nola 20)
Imdvels de servigo propria
Terrenos 1224 - - - 1.224 - 1224
Edificios G478 {1.208) - - - . {i29) 6479 (1,335) 5,144
CObras em imévels arrendados 24043 (14 186) - . - (2.265) 24043 {16,451) 7582
Equipamento
Mobilkidrio e malerial de escritdrio 3129 {3.003) - - - (114) 3129 {3.117) 12
Maquinas e ferramentas 7963 (4.786) - 754 - - (BOO) BT (5,586) 335
Equipaments informélico 760 {7.085) . (BD) 770 (51)  7.080 (6,296) a4
Instalaghes inleriores 2474 {2.384) - w . {28) 2474 (2.412) 62
Material de transporte: 341 (228) 13 - . {39y 354 (267) 87
Equipamento da seguranga 1.628 {1303} - . (130) 1628 {1.433) 195
Cutro equipamenla 1 {1) - - - 1 {1) -
Activas em locagdo financelra
Equipamento 17427 {5.095) < {2.931) 17.427 (B.O26} - 040
Cutros activos tangives 3.979 B 2.524 - - - - 3.978 ) B2 150
75 848 (Wﬂ t2.@ 767 {BAD 770 6487 Th.545 {44.90_22 R.B-Zu 2?.?9&

12. ACTIVOS INTANGIVEIS
O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

Saldo em 31.12.2009 Saldo em 31.12.2010

Valor Amoriizagdes Amortizagdes  Valor  Amortizagbes ~ Valor
bruto acumuladas do exercicio bruto acumuladas liquido
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 10.100 (7.902) (1.253) 10.100 (9.155) 945
Outros activos intangiveis 2.439 (2.439) - 2.439 (2.438) -
12.539 (10.341) (1.253) 12.539 (11.594) 945
Saldo em 31.12.2008
roforma, 2009 Saldo em 31.12.2009
Valor Amorlizacbes Transfe-  Amorlizagdes  Valor  Amortizagies Valor
bruto acumuladas Adices rancias do exercicio bruto acumuladas liguido
Sistemnas de lratamento
automético de dados (Software) 10.094 (5.686) 6 (770} (1.448) 10,100 (7.902) 2,196
QOutros activos intangiveis 2439 2.439 - - - 2439 (2.439) -
12,533 (8.125) 6 (770) {1.448) 12.539 (10.341) _ 2.198
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13. INVE ENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composig&o:

2010 2008

Participagdo Valor de Valor de
directa (%) Valor brulo _Imparidade balange  Valor brulo _Imparidade balanga

I n i
BPN Servigos, ACE 63% 63 - 63 51 - 51
BPN - Participagbes Financeiras SGPS, Lda. 100% 50 (50) - 50 (50) -
Real Vida Sequros, S.A, 0% - . . 108,086 (91.580) 16,536

113 @ 63 108187 591 .600) 16.587

No exercicio de 2010, o BPN alienou a participagdo na Real Vida Seguros, S.A. & Parparticipadas pelo montante de
6.523 mEuros, tendo reconhecido uma menos-valia de 101.563 mEuros registada na rubrica “Resultados de
alienac@io de outros activos” e revertido provisdes no montante de 91.550 mEuros que se encontravam registadas na

rubrica "Imparidade para investimentos em filiais e associadas” (Notas 20 e 30).

No exercicio de 2010, a BPN - Participagées Financeiras, SGPS, Lda. e a sua participada BPN Internacional, SGPS,
S.A. alienaram a Parparticipadas um conjunto de participagbes financeiras detidas por estas em outras entidades do
Grupo BPN, cujo prego correspondeu aos capitais préprios em 30 de Novembro de 2010 ajustados das reversdes de
provisées e imparidades efectuadas por estas decorrentes da alienagéo dos activos a Parvalorem e a Parups. Os

impactos desta operagéo foram os seguintes:

Valor de
% de Custo de balango na Valor Valia
Sede parlicipaggo aguisigio dala da venda de venda liquida
Banco Efisa, S.A. Portugal 100% 28,769 (83.057) Mg 63.376
BPN Crédito - Inslituigie Financeira de Crédito, 5.4 Forlugal 100% 63,832 27.295 57.713 30.418
BPN Geslio de Aclivos - Sociedade Gestora de Fundos
de Inveslimento Mobiliario, S.A. Portugal 100% 4,952 3.714 3718 4
BPN Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos
de Inveslimento Imaobiliario, S.A. Portugal 100% 574 574 3.567 2,993
BPN Participagbes Brasil Lida. (86%) Brasil B6% 14.385 26.747 23.221 (3.526)
BPN Créditus Brasil - Promolora de Vendas Lida. (50%) Brasil 50% 445 (17.081) 1 17.082
113.057 (41.808) 88,539  130.347
Entidades alienadas pela BPN Internacional;
BPN Créditus Brasil - Promolora de Vendas Lida. (50%) Brasil 50% 492 (17.081) 1 17.082
Banco Poriugués de Negdcios (IF1), S.A. Cabo Verde 100% 25.500 11.657 55417 43,760
25,992 (5.424) 55.418 60.842
139,04& {47.232) 143.957 191,189

Para além dos instrumentos de capital incluidos nesta rubrica, o Banco concedeu & BPN Participagbes Financeiras,
SGPS, Lda. suprimentos para financiar as suas actividades, os quais se encontram registados na rubrica "Outros
activos” (Nota 15).

No exercicio de 2009, a Real Vida Seguros, S.A. efectuou um stock-split do valor nominal das acgbes
representativas do seu capital social de 5 Euros para 1 Euro.

Os dados financeiros obtidos das contas individuais e ndo auditadas destas empresas em 31 de Dezembro de 2010
e 2009, podem ser resumidos da seguinte forma:
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2010
% de Capital Resultado
Entidade Sede _participagio_ proprio (a) (b) _ liquido {b}
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. Portugal 100% (71.130) 189,207
BPN Servigos, ACE Paortugal 83% - -
{a} O capilal praprio inclul o resultado liquido do exercicio,
(b} Conlas provisorias
2009 =
% de Capital Resultada
Enlidade Sede participacio  proprio (a) (b) _ liquido (b)
Real Vida Seguros, S.A, Portugal 100% 16,612 4 405
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. Portugal 100% (253.059) {52.102)
BPN Servigos, ACE Portugal 514% . -

{a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
{b) Contas provisarias,

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o capital proprio negativo da BPN Participagbes Financeiras, SGPS, S.A.
encontra-se totalmente provisionado na rubrica “Provisées para outros riscos e encargos” (Nota 20).

Em 31 de Dezembro de 2010, a BPN — Participagbes Financeiras, SGPS, Lda. passou a deter directamente e
indirectamente as seguintes participactes financeiras:

% de % de
paricipagdo participagdo Capital Resultado
Entidade Sede directa indirecta __proprio (a) (b} _liquido (b}
BPN Internacional, SGPS, S.A. Portugal 100% 100% {60.330) 54.485
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal 100% 100% 27 4)
BPN {(Cayman) Limited llhas Caimao - 100% 394972 33.820

(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisorias.

14. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 eram os

seguintes:

2010 2009

Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 70 -

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (602) (280)

( 532 l 280

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das
correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O Banco nao constituiu impostos diferidos activos, face as dividas existentes quanto a recuperabilidade dos

mesmaos.
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Durante o exercicio de 2009, o Banco reverteu os impostos diferidos passivos por dispor de prejuizos fiscais
reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo considerados no momento da alienagéo dos
titulos que deram origem ao registo dos impostos diferidos passivos. No exercicio de 2010, o Banco alienou estes

titulos a Parups.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagio entre
a dotag&o para impostos sobre lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados

CoOmo se seguel

2010 2009
Impostos correntes
Do exercicio (782) (462)
Correcgbes relativas a exercicios anteriores (liquido) (5) (2.535)
Total de impostos em resultados (787) (2.997)
Impostos diferidos
Reversao de impostos diferidos passivos - 2.541
(787) (456)
Resultado antes de impostos (101.833)  (219.647)
Carga fiscal 0,77% 0,21%

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2010 e 2009 pode ser

demonstrada como segue:

2010 2008
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (101.633) (219.647)
Imposto apurado com base na taxa nominal -26,50% 26.933 -26,50% 58.206
Derrama estadual -2,50% 2.541 - -
Imposto diferido activo ndo reconhecido 29,00% (29.474) 26,50% (58.206)
Correcces de imposto relativas a exercicios anteriores 0,00% (5) 1,15% (2.535)
Reversdo de impostos diferidos passivos 0,00% - -1,16% 2.541
Tributagdo auténoma 0,77% (782) 0,21% (462)
Imposto registado em resultados 0,8% (787) 0,2% (456)

O imposto corrente registado em resultados diz respeito a tributagdo auténoma essencialmente de custos com

viaturas e ajudas de custo.

No exercicio de 2010, foi introduzida a Derrama Estadual, passando a incidir, sobre a parte do lucro tributavel sujeito
e nao isento de IRC superior a 2.000 mEuros, uma taxa adicional de 2,5%.

Relatorio e Contas - Anexos Individuais 95



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

15. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Outros activos
Outros
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica
Devedores e outras aplicagdes
Sector plblico administrativo
Devedores por operagtes sobre futuros e opgbes
Devedores diversos
Suprimentos
Bonificagbes a receber
Outros devedores diversos
Despesas com encargo diferido
Outras

Seguros
Compromissos irrevogaveis

Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 33)
Operagdes activas a regularizar

Outras operagdes activas a regularizar

Posigéo cambial a prazo

Bens recebidos em dag&o de crédito

Imparidade (Nota 20}):
Suprimentos
Outros devedores
Bens recebidos em dagéo de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Devedores diversos — Suprimentos” corresponde integralmente aos
suprimentos concedidos & BPN — ParticipagGes Financeiras, Lda.. Estes suprimentos ndo vencem juros, néo esta
previsto o seu prazo de reembolso e encontram-se totalmente provisionados. Durante o exercicio de 2010, esta

2010 2009
7.874 2.840
23 25
1.210 310
- 106
20.850 105.988
568 157
6.648 6.387
273 385
139 269
125 -
34.959 43.642
16 2172
117 1.386
16.267 16.477
89.069 180.144

(20.850)  (105.988)

(8.101)
(1.535)

(4.178)
(1.535)

(30.486) (111.701)

58.583

68.443

entidade liquidou o montante de 88.538 mEuros, tendo o BPN revertido a provisdo associada (Nota 20).

Conforme descrito na Nota 2.5, o Banco regista na rubrica “Bens recebidos em dagdo de crédito” os bens obtidos

por recuperagéo de crédito. O movimento nestes bens durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

Saldo em 31.12.2009 2010 _Saldo em 31.12.2010
Valor Imparidade Alienagdes e Valor Imparidade
bruto acumulada  AdigOes abates bruto acumulada
Bens recebidos em dagéo de crédito
Obras de arte 15.350 (1.535) 15.350 (1.535)
Outros 1.127 - 52101 917 -
16.477 (1.535) (210) 16.267 {1.535)
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Saldo em 31.12.2008
{proforma)

Saldo em 31.12.2009

Walor Imparidade Transferéncias Valor Imparidade
bruto acumulada__Adigdes Valor bruto  Imparidade bruto acurmulada
Bens recebidos em dagdo de crédito
Imoveis 61,309 {11.938) 3.098 (62.019) 12,185 - -
Obras de arte - - 15350 {1.535) 15.350 (1.535)
Outros 1,127 . : : - 1127 )
62,436 {11.938) 18.448 (62.019}) 10.650 16.477 {1.535)

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica "Bens recebidos em dagdo de crédito — Obras de arte” € composta por obras
de arte do pintor Joan Mird recebidas em dagéo por recuperagbes de créditos concedidos pelo Banco. O Banco
dispde de uma imparidade de 1.535 mEuros para estes activos, que foi transferida durante o exercicio de 2009 da

rubrica “Provisé&o para outros riscos e encargos”.

Em Dezembro de 2009, o Banco transferiu os iméveis recebidos em dagéo por recuperacgéo de crédito para a rubrica

“Activos ndo correntes detidos para venda” por passarem a preencher os requisitos da Norma IFRS 5 (Nota 10).

O movimento na imparidade e provisdes para outros activos durante os exercicios de 2010 e 2009 é apresentado na

Nota 20.

16. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Recursos de bancos centrais
Mercado monetério interbancério
Juros a pagar

Recursos de instituigdes de crédito no pais
Empréstimos
Recursos de muito curto prazo
Depositos e outros recursos

Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro
Depositos e outros recursos
Empréstimos

Juros a pagar
De instituigdes de crédito no estrangeiro
De instituigdes de crédito no pais
Despesas com encargos diferidos

2010 2009

70.000 70.000
17 179
70.017 70.179
166.012 700.000
591.239  495.000
7.817 28.115
553.003 243.733
93.232 180.014
283 1.651

95 117

- (269)
1.401.681 1.648.361
1.471.698 1.718.540
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17.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica "Recursos de instituigbes de crédito no pais” inclui financiamentos

concedidos pela CGD nos montantes de 745.851 mEuros e 1.195.000 mEuros, respectivamente. De acordo com a

lei n° 6-A/2008 de 11 de Novembro, as operacdes de crédito ou de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela

CGD, a favor do Banco no contexto da nacionalizagéo e em substituicdo do Estado, até & data da aprovagéo dos

objectivos de gestdo previstos no n° 7, beneficiam de garantia do Estado.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos recursos de outras instituigdes de credito apresentam

a seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés meses a um ano

2010 2009

1.397.681 1.607.013
4.000 41.348

1.401.681 1.648.361

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Depdsitos de poupancga 21.543 44 158
Qutros débitos
Depositos a prazo 1.780.438 2.224.587
Depositos & ordem 456.749 636.996
Outros recursos
Cheques e ordens a pagar 8.003 22.304
Outros 477 9.417
2.267.209 2.937.462

Juros a pagar

18.232 26.428
2.285.441 2.963.890
_

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos recursos de clientes e outros emprestimos

apresentam a seguinte estrutura:

A vista

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos

2010 2009

464.641 644.511
186.349 1.424.772
1.357.786 705.808
276.665 188.799
2.285.441 2.963.890
_——
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18. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

Obrigagdes em circulagao:
Obrigacdes de caixa
Papel Comercial

Juros a pagar
Correcgéo de valor de passivos objecto
de operagdes de cobertura

Nos exercicios de 2010 e 2009, o Banco realizou diversas emissoes de papel comercial garantidas pela Reptiblica
Portuguesa, subscritas integralmente pela Caixa Geral de Depdsites, S.A. e que apresentam as seguintes

404.255
== ——

2010 2009
. 20.000
400.000  2.999.179
200.000 _ 3.019.179
4.255 11.678

: (2.521)

4.255 9.157
3.028.336

condigbes:
2010
Data de Data de
Descricao Montante emissao reembolso Remunerag&o
Papel Comercial BPN Abril 2010 - 12 emissao 350.000 30-04-2010 29-04-2011 1,585%
Papel Comercial BPN Abril 2010 - 2% emisséo 50.000 03-05-2010  03-02-2011 1,457%
400.000
2009
Data de Data de
Descrigao Montante emissao reembolso Remunerac¢ao
Papel Comercial BPN 4% Emisséo 649.884 07-09-2009  02-03-2010 1,476%
Papel Comercial BPN 5* Emisséo 649.883  08-09-2009 03-03-2010 1,469%
Papel Comercial BPN 6% Emisséo 699.872 09-09-2009 04-03-2010 1,456%
Papel Comercial BPN Nov.09 12 Emiss&o 499773 09-11-2009  09-08-2010 1,480%
Papel Comercial BPN Nov.09 22 Emisséo 499.767  12-11-2009  09-11-2010 1,579%

2999179

Em 31 de Dezembro de 2008, as obrigagdes em circulag&o apresentavam as seguintes condigdes:

Remuneragéo

Valor Data de Data de
Obrigagao nominal emissdo reembolso.
BPN Private Equity 10,000 09-07-2007  09-07-2010 com remuneragéo minima garantica de 3%.
BPN Competi¢io Ibérica 10,000 29-10-2007

20.000
—_—

Em 9 de Julho de 2010, ocorreu o reembolso das obrigagdes de caixa BPN Private Equity no montante de 10.000
mEuros. Em 29 de Outubro de 2010, ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Competicao Ibérica no montante de

10.000 mEuros.

Remuneragao indexada & performance do indices LPX Major Market Price,

29-10-2010 Remuneragdo indexada & performance dos indices Ibex e PSI20.
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19.

Em 30 de Abril de 2009, ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Dividendos no montante de 5.000 mEuros.
Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Correcgéo de valor de passivos objecto de operagdes de cobertura” refere-
se ao valor inicial de opgdes adquiridas para cobertura de obrigagdes emitidas. Estas opgdes encontram-se

registadas na rubrica "Instrumentos financeiros derivados de negociagéo”.

PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ACTIVOS TRANSFERIDOS

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu & venda de parte da sua carteira de crédito no montante de 601.210
mEuros, através de uma operacgéo de titularizagéo denominada "Chaves SME CLO No.1".

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os passivos financeiros associados a esta operacgéo ascendem a 250.806
mEuros e 407.429 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2009, os passivos financeiros associados a activos transferidos incluem 13.952 mEuros,
relativos a créditos amortizados no Gltimo dia do ano e ainda ndo compensados nas responsabilidades titularizadas.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal {contabilistico) & Sagres — Sociedade de Titularizagdo de
Créditos, S.A. (“Sagres"), na qual o BPN nao detém qualquer participagdo directa ou indirecta. O BPN continua a
efectuar a gestéo dos contratos, entregando & Sagres todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de
crédito. Como forma de financiamento, a Sagres emitiu obrigagdes com diferentes niveis de subordinagéo e de
rating e, consequentemente, de remuneragao.

Estas obrigagbes apresentam as seguintes caracteristicas:

Montante Rating Data de
Divida emitida 2010 2009 Moody's  S&P reembolso Remuneragao

Class A Secured Floating Rate Notes 527.550  527.550 A1 AAA-  Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 21000 Baa3 AA- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 38.050 Caa2 BBB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 4.900 Ca BB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 9.600 [ B- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,60%

601.100 _ 601.100
Montante liquidado (350.204)  (193.671)

250.806 407.428

" Corresponde ao raling na data de emissao do litulo.

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo de reserva da
carteira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao capital do Fundo, motivo pelo
qual o crédito se encontra no balango, Esta tranche nao foi reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os montantes liquidados correspondem a amortizagao de créditos ocorrida
nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas condigbes de emisséo, este montante
foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o Banco transferido da rubrica “Crédito vivo" para a rubrica
“Crédito titularizado”, o montante de capital necessario para garantir o valor total das obrigagdes emitidas.
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20. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisbes e na imparidade do BPN durante os exercicios de 2010 e 2008 foi o seguinte:

2010
Diferengas
Saldo em Reposighes de Reclassi- Saldo em
31.12.2009 Reforgos e anulaghes _ Ulilizagdes cambio ficaghes Oulros 31.12.2010
Provisbes para riscos gerais de crédilo {Mota 8) 46.621 2933 (14,365) - - - - 35188
Provisdes para gos com benefic
de empregados T4 29 (21) (82) - - - -
Provistes para oulros fiscos @ encangos 365.543 1.852.803 (197.773) (990) - - o 2.019.383
412238 1.BE6.565 I212.15.9}_ (1.072) - - - 2,054 572
Provistes para risco-pais de aplicagbes
am instituigies da crédilo (Nola 7) 4 1.031 (@18 (1) - - - 116
ProvisGes para crédito a clienles (Mola B) 1.541.177 1.059.934 _ (2.320.527) {276) - - 4,364 284 662
1.541.181 __ 1.060.966 _(2.321.445) (277} . - 4354 284778
Imparidade de sclivos financeiros
disponiveis para venda (Nota 6) 27277 8,324 (18,455) (259.140) 384 18,000 - 22 830
Provisdes para risco-pals de activos financeiros
defidos para negociago (Nota 5) 55 784 B0 - N - - 19
272,772 10.088 (18.255) (259140} 384 18.000 - 22849
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Mola 13) 91,600 - (81.550) - - - - 50
Imparidade de outros aclivos tangiveis (Mola 11} as - - - - - - 3821
Imparidade de oulros aclives (Nota 15) 11170 3.880 (88.538) - - - 3.343 A0AB6
Imparidade de aclivos ndo corenies
defidos para venda (Mola 10) 12,185 10,544 (19.127) - - - - 3602
219.307 14524 (199.215) - - b 3343 37.959
2.445 498 2.941_1& [2.752.074) I@ABQ! 384 18.000 7.697 2,400,158
2008
Diferengas
Saldo em Reposiges de Saldo em
31.12.2008 Reforgos eanulagies _ Ulilizagbes cambio 31.12.2009
{proforma)
Provisdes para riscos gerals de crédito {Nota 8) 50.800 3.274 (7.653) - - = 46.621
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 62 12 - - - - 74
Provisdes para oufros riscos & encargos 543.840 68.922 (77.048) (1} - = 365.543
594.802 72,208 (84.599) (1) - - 412,238
Provisdes para risco-pais de aplicagies
em insliluighes de crédilo (Nota 7) 1 3 - = - - 4
ProvisOes para crédito a clientes (Nota 8) 1.258.334 286.058 (184 ,563) - 110 12.601 1.541.177
1.258.335 286.061 __ (184.563) - 110 12.601 __ 1.541.181
Imparidade de aclivos financeiros
disponiveis para venda (Nota 6) 235.021 39,770 (102) (1.722) (250) - 272747
Provisbes para risco-pais de activos financeiros
defidos para negociagio (Nola 5) - 112 . {57) - - 55
235.021 39.882 (102) (1.779) (250). - 272772
Imparidade para i il )5 em
filiais & associadas (Nota 13) 73.135 18.464 - * - 1 91.600
Imparidade de oulros aclivos tangiveis (Nola 11) 2,524 1.207 - E - - 3.821
Imparidade de outros activos (Nola 15) 119.990 2.426 (B4) {1 - - 111.701
Imparidade de activos nfo correnles
delidos para venda {Mota 10) = - = = - - 12.185
185.649 22,187 (B64) (1} - 1 218.307
2.283.807 420.338 $259.328I (1.781} {140} IZ,G(E 2.445_&42

No exercicio de 2010, as rubricas “Provisdes para riscos gerais de crédito” e “Provisdes para crédito a clientes”,
incluem reversdes de provisdes no montante total de 1.395.921 mEuros, resultantes da aliena¢&o de um conjunto de
operagdes de crédito & Parvalorem. No &mbito da carta-conforto prestada a esta entidade, o Banco constituiu
provisdes de igual montante na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos” (Nota 8).
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No exercicio de 2010, a rubrica "Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda®, inclui utilizagbes no
montante de 252.328 mEuros que resultaram da alienagio de um conjunto de titulos & Parups. O BPN registou uma
mais-valia do mesmo montante na rubrica "Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda” (Notas 6 e 29).
Adicionalmente, decorrente desta operag&o, o Banco reverteu o montante de 18.455 mEuros na rubrica “Imparidade

para activos financeiros disponiveis para venda" (Nota 6).

No exercicio de 2010, a rubrica “Imparidade de activos ndo correntes detidos para venda”, inclui reverstes de
provisdes no montante de 17.289 mEuros resultante da alienacdo de um conjunto de imdveis a Parups. No dmbito
da carta-conforto prestada a esta entidade, o Banco constituiu provisdes de igual montante na rubrica “Provisdes

para outros riscos e encargos”.

No exercicio de 2010, o Banco alienou a participagao que detinha na Real Vida Seguros, S.A. & Parparticipadas,
tendo revertido a proviséo constituida na rubrica “Imparidade em investimentos em filiais e associadas” no montante
de 91.550 mEuros e registado uma menos-valia de 101.563 mEuros na rubrica “Resultados de alienag&o de outros
activos” (Notas 13 e 30).

No exercicio de 2010, a rubrica de “Imparidade de outros activos” inclui reversdes para suprimentos concedidos a
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, S.A no montante de 88.538 mEuros (Nota 15). Os suprimentos foram
liquidados com a venda das participagdes financeiras detidas por esta entidade & Parparticipadas.

Em 31 de Dezembro de 2010, os montantes registados na coluna "Outros” nas rubricas "Provisdes para crédito a
clientes” e “Imparidade para outros activos” dizem respeito as provisdes que estavam constituidas no Banco BPN
(IF1), S.A. e BPN Cayman (Limited), respectivamente, e que foram transferidas para o Banco, no dmbito do contrato
de cessdo de créditos e activos celebrados entre o BPN e aquelas entidades. Durante o exercicio de 2010, o BPN
adquiriu estes activos peto valor liquido de imparidade & data da cess&o, que se encontrava registada do balango
daquelas entidades. Consequentemente, decorrente destas operagdes, o BPN registou estes activos, nas suas
demonstragdes financeiras, pelo seu valor nominal, registando também a imparidade associada nas rubricas acima

mencionadas.

Em 31 de Dezembro de 2010, o montante registado na coluna “Reclassificagdes” na rubrica “Imparidade de activos
financeiros disponiveis para venda” diz respeito & imparidade constituida para 6.578.948 ac¢des da Galilei, SGPS,
S.A., adquiridas a um cliente, apos este ter exercido uma opgdo de venda que detinha. Na sequéncia desta
aquisicdo, o BPN reclassificou o montante de 18.000 mEuros da rubrica “Passivos financeiros detidos para

negociacdo” para a rubrica “Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda” (Notas 6 e 9).

No exercicio de 2009, a "Provisbes para outros riscos e encargos” inclui reforgos no montante de 15.040 mEuros
para fazer face & desvalorizag&o da participagéo detida na BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2009, o montante registado em “Outros” na rubrica “Provisdes para crédito a clientes” diz
respeito as provisdes para crédito que estavam constituidas no Banco Insular, SARL e que foram transferidas para o
Banco, no 4mbito do contrato de cesséo de créditos celebrado entre o BPN e aquela entidade.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo da “Provisdo para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte
decomposigao:

31-12-2010  31-12-2009

Provisdes ao abrigo das cartas conforto 1.803.917 -

Provisdes para contingéncias de investimentos
em filiais e associadas:

. BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (Nota 13) 71.130 219.202
. Parparticipadas {Nota 10) 19.357 -
. Parups (Nota 10) 12.267 -
. Parvalorem (Nota 10) 4.598 -
107.352 219.202
QOutras provisdes:
Provisdo para eventual recompra de produtos financeiros a clientes 26.925 68.000
Proviséo para fraudes identificadas em diversos balcdes do Banco 15.588 15.588
Provisbes para perdas potenciais em activos tangiveis 9.951 13.494
Provis&o para custos a incorrer com a liquidag@o de uma
empresa do Grupo 6.488 12.146
Provisbes para contingéncias fiscais do BPN Servigos, ACE 9.483 9.483
Provis&o para titulos de investimento estruturado
colocados como capital garantido junto de clientes 9.769 9.262
Provisao para processos judiciais desfavoraveis (Nota 40) 27.491 14.645
Provisdes para fazer face a IVA a receber pelos fundos imobiliarios
geridos pela BPN Imofundos 2121 2.121
Provisbes para garantias e compromissos assumidos 266 1.286
Qutras 32 316
108.114 146.341
2.019.383 365.543

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Provisbes para contingéncias de investimentos em filiais e associadas”
destina-se a cobrir as perdas resultantes do valor negativo dos capitais proprios das entidades acima referidas. No
que respeita a Parparticipadas, a provisdo constituida pelo BPN n&o considerou os capitais negativos do BPN
Créditus Brasil — Promotora de Vendas, Ltda., uma vez que os mesmos ja se encontravam provisionados noutras
rubricas do balango ou em outras entidades do Grupo BPN, conforme descrito na Nota 10.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Provis&o para custos a incorrer com a liquidagéo de uma empresa
do Grupo” diz respeito a estimativa de custos a incorrer com a provavel liquidagdo do BPN Créditus Brasil -
Promotora de Vendas, Ltda.. No exercicio de 2010, o Banco reverteu provisdes no montante de 5.658 mEuros, que
se encontravam afectas a suprimentos concedidos a esta entidade e que foram vendidos ao BPN (Cayman) Limited.
Estes suprimentos encontram-se totalmente provisionados nas demonstragées financeiras desta entidade.

No exercicio de 2010, a variagao ocorrida na rubrica "Provisdes para eventual recompra de produtos financeiros a
clientes”, diz respeito & reverséo de provisbes efectuada pelo Banco, no montante de 41.075 mEuros, que se
encontravam afectas a papel comercial emitido por duas entidades. Durante o exercicio de 2010, o BPN concedeu
crédito a estas entidades, que foi utilizado para amortizar o papel comercial emitido, tendo constituido provisées

para essas operag¢des na rubrica “ProvisGes para crédito a clientes”.
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Conforme descrito na Nota 1, no &mbito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o exercicio de
2010, as entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups, a guem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos
que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. No &mbito
desta operacdo, o BPN prestou cartas-conforto & Parvalorem e a Parups, validas até a data em que sejam por si
detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas
filiais, na alienagéio daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas e/ou reforgadas as provisdes e imparidades
que se encontravam registadas nas demonstragdes financeiras do Banco a data da venda. As provisdes
constituidas no &mbito destas cartas-conforto, apresentam o seguinte detalhe:

Valor
nominalou  Provisdo
de venda registada

Activos alienados pelo Banco:

. Crédito 2.324.509  1.395.921
. Titulos 1.086.022 247.830
. Iméveis 49.202 17.289
. Participagées financeiras 6.523

3.466.256  1.661.040

Activos alienados pelo Banco Efisa, S.A.:

. Crédito 95.845 59.475
. Titulos 69.268 25.303
. Imoveis 5.350 36
170.463 84.814

Activos alienados pelo BPN Crédito IFIC, S.A.:
. Crédito 39.552 25.398
. Imoéveis 17.816 5.380
57.368 30.778

Activos alienados pelo Banco BPN (IF]) S.A.:
. Crédito 42,784 27.285
3.736.871  1.803.917

Os impactos decorrentes desta operagédo sao detalhados de seguida:

Valor em ProvisGes para
Entidade 30 de Novembro Valor Valia carta-conforto Valia
Activo alienado adguirenta de 2010 recebido obtida prestada liguida
i lien lo Ban
Crédito a clientes (Nota 8) Parvalorem 930.167 2.324.509 1.394.342 1.395.921 {1.579)
Tiulos {Nota 6) Parups 815.239 1.086.022 270.783 247.830 22.953
Imbveis Parups 31.212 49202 17.990 17.289 701
Participacfes financeiras (Nota 13) Parparticipadas 16.535 6.523 (10.012) - (10.012)
1.793.153  3.466.256 _1.673.103 1.661.040 12.083
Activos alie os pelo Banco Efisa, S.A.
Credito a clientes Parvalorem 38.370 95.845 59.475 59.475 -
Titulos Parups 41.823 69.268 27.445 25.303 2.142
Iméveis Parups 5.075 5.350 275 36 239
B3.268 170.463 87.195 84.814 2.381
Activos alienados pelo BPN Crédito - IFIC, S.A.
Credito a clientes Parvalorem 14.154 38.552 25.398 25.398 -
Imaveis Parups 12.436 17.816 5.380 5.380 =
26.590 57.368 30.778 30,778 -
tivor alle os pelo BPN, gue se encontravam no balanco do BPN (IFI i
Crédilo a clientes Parvaloremn 15.499 42.784 27.285 27.285 -
1.918.510 3.736.871  1.818.361 1.803.917 14.444
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Decorrente destas operagbes, o Banco registou nas suas demonstragbes financeiras as provisbes para a carta-
conforto prestadas para os activos alienados por todas as entidades do Grupo BPN no montante de 1.803.917
mEuros e a valia liquida no montante de 12.063 mEuros relativa aos activos por si alienados.

No exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de operagbes de crédito & Parvalorem pelo seu valor nominal,
pelo montante total de 2.324.509 mEuros. Com esta operagéo, o Banco obteve uma mais valig1
a de 1.394.342 mEuros, que se encontra reflectida nas seguintes rubricas contabilisticas:

Reversdes de imparidade para crédito a clientes (Nota 20) 1.395.921
Perdas na alienagéio de créditos a clientes (Nota 30) (1.579)
1.394.342

Durante o exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de iméveis a Parups, que se encontravam registados
nesta rubrica pelo montante de 49.202 mEuros. O prego de venda correspondeu ao maior entre o valor de avaliagdo
e o valor de aquisicdo. Com esta operagdo, o Banco obteve uma mais valia de 17.990 mEuros, que se encontra
reflectida nas seguintes rubricas contabilisticas:

Reversdes de imparidade para activos ndo correntes

detidos para venda (Nota 20) 17.289
Ganhos em activos ndo correntes detidos para venda (Nota 30) 701
17.990

21. QUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2010 2009
Obrigagdes subordinadas perpétuas BPN - 2008 94.500 94.500
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2005 50.000 50.000
Obrigacdes de caixa subordinadas - BPN (SFE) - 2003 25.000 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 25.000

244.500 244.500
Juros a pagar 997 943

245.497 245.443
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As condigdes das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor Taxa de juro nominal em:
Obrigagdo neminal Remuneragio 31122010 31 122009 Cléuzuln de resmbolso antecipado
Mo final do dédmo ano de vida do emprestimo e
N = . posteriorment cada data de pagamenlo de juros
Obrigagies subordinadas Euribor 6 meses + s sl ol ala de pagamenio de juros

94 500 Pempéluo 2% 314% 3,0168% subsequenie, o BPN podera proceder ao reembolso
N anle o do emprésiimo apenas na sua lolalidade,
mediante autorizegio do Banco de Porlugal

perpatuas BFN - 2008

Moz dlimos cinco epos, medianle aulorizagio do

Obrigagies de caixa subordinadas Euwribor & meses + . Banco de Po proceder 8o

[ e a 2 -05 = 3, % 2.991% N r =

BPN (SFE) - 2003 25.000  16-05-2013 2% 276% reembolso  an wado  do  empréstimo,  tolal ou
parcialmente

Mos dlimos cinco anos, mediante aulorizagdo do

Obrigagbes de caixa subordinadas . - Euribor & meses + — oa BEnco de Porugal, o BPN podera proceder o

BPN - 2003 50,000 16-06-2013 2% 3.254% 2.999% o embolso aniecipade  do  empréstimo, lotal  ou
parcialmenie

Mos dlimos cinco anos, mediante aulorizagdo do

Chobrigacies de caixa subordinadas B T Euribor 6 meses + et . Banco de Porlugal, o BPFN poderd proceder ao

BPN - 2003 25,000 16-06-2013 2% 3.254% 2999% | ombolso anlecipado do empréstimo,  ltofal  ou
parcialmenla

mos cinco anos, mediante auotorizagio do

Obrigacies de caixa subordinadas e - Euribor 6 mases + At ., DB de Porlugal, o BPN podera proceder ao

g 5 2 2.145%

BPN - 2005 ;000 Z2212:2015 1.15% 2754% ' re o antecipado  do  empréstimo, lolal  ou

iglmenle
244,500

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009

Credores e outros recursos 157.5561 47.432
Encargos a pagar

Outros encargos a pagar 17.904 15.671

Juros de outros recursos 58 106
Receitas com rendimento diferido 917 948
Outras contas de regularizacéo

Outras operagdes passivas a regularizar 17.426 1.474

Operagdes de bolsa a regularizar 14.781 587

Posigao cambial a vista 100 1.355

Outras operacdes a liquidar 100 1.283

Posigéo cambial a prazo 14 41

Operagdes cambiais a vista 18 31

208.869 68.928

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de 107.633 mEuros e 932
mEuros pagos antecipadamente pela Parvalorem e pela Parups, respectivamente, referente aos contratos de
promessa de venda de activos (Notas 8 e 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Outras contas de regularizagio - Outras operagdes passivas a
regularizar”, inclui 11.298 mEuros relacionados com os movimentos as contas dos correspondentes de depdsitos a
ordem, nomeadamente em moeda estrangeira, realizadas por conta de clientes do Banco, que ficam a aguardar a
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data-valor do movimento para serem realizados. Estes montantes foram regularizados na sua maioria no inicio de
Janeiro de 2011.

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Outras contas de regularizacdo — Operagdes de bolsa a
reqularizar’, refere-se a operagdes de titulos de clientes que aguardam a liquidagdo financeira. Estes montantes

foram regularizados na sua maioria no infcio de 2011.
Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de 5.817 mEuros e

19.937 mEuros, respectivamente, referentes a depoésitos efectuados que servem de caugdo a operagdes

contratadas com clientes.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui c montante de
4.872 mEuros e 5.076 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros

beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 33).

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integraimente detido pelo BPN, SGPS, S.A., entidade detida
pela Galilei, SGPS, S.A.. Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante de 80.000
mEuros, tendo sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutdria, em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do capital social do
BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizagdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e
iminéncia de uma situacdo de ruptura de pagamentos que ameagavam os interesses dos depositantes e a

estabilidade do sistema financeiro.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o capital do BPN é integralmente detido pelo Estado Portugués através da
Direcgdio Geral do Tesouro e Finangas, representado por 76.000.000 de acgdes de valor nominal de cinco Euros
cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido
pela Direccao Geral do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida & Caixa Geral de Depositos, S.A.,
cabendo a esta entidade a designagio dos membros dos 6rgéos sociais.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizac&o do Banco através do
Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso pliblico da reprivatizagao, cujas condigdes finais foram definidas
pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de

2010, nao tendo contudo sido concretizado com sucesso.

No entanto, apesar da reprivatizagéo néo ter sido concretizada, o Conselho de Administracéo do BPN recebeu
indicacdes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagéo definido se ira manter, bem como iré continuar a
apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a continuidade das operagdes

Relatorio e Contas - Anexos Individuais 107



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

24,

esta dependente do sucesso da concretizagdo do modelo de recapitalizagdo do Banco e do apoio financeiro do
Estado Portugués.

O modelo de recapitalizacdo acima referido que se encontra previsto para o Banco assenta nas seguintes
operagoes:

a) Constituicho das entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups e alienagéo ao valor nominal de um conjunto
de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de

2010, operacéao ocofrida em 2010;

b) Agquisicdo em 2011 destas entidades, de forma directa ou indirectamente, pelo Estado Portugués, incluindo os
activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade;

c) Realizagao de um aumento de capital no Banco, a subscrever e a realizar integralmente pelo actual accionista.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composigao:

2010 2009
Prémios de emisséo 6.790 6.790
Reservas de reavaliagido
. Reserva de justo valor (Nota 6)
Mais valias potenciais 96 14.694
Menos valias potenciais (147) (2.739)
(51) 11.955
Outras reservas e resultados transitados
. Outras reservas 24.690 24,690
. Reserva legal 24.621 24,621
. Resultados transitados (2.515.506) (2.295.403)
(2.466.195)  (2.246.092)
Resultado liquido do exercicio (102.420) (220.103)

(2.561.876) _(2.447.450)

Nos termos da Portaria n° 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B, n® 129, os premios
de emissdo ndo podem ser utilizados para a atribuigio de dividendos nem para a aquisicdo de acgdes proprias.

A reserva legal sd pode ser utilizada para cobrir prejuizos ou para aumentar o capital. A legislagdo portuguesa
aplicavel ao sector bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, exige que a
reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital
social.

As reservas de reavaliacdo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de imparidades reconhecidas
em resultados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas & carteira de titulos classificados como “ Activos
financeiros disponiveis para venda’.
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JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais
Juro de disponibilidades em instituicbes de crédito
Juros de aplicagdes em instituigdes de crédito

No pais

No estrangeiro
Juros de crédito a clientes

Crédito interno

Crédito ao exterior

Qutros créditos e valores a receber
Juros de activos titularizados nao desreconhecidos
Juros de activos financeiros detidos para negociagéo
Juros de crédito vencido
Juros de activos financeiros disponiveis para venda
Qutros juros e rendimentos similares
Juros de devedores e outras aplicagbes

Comissdes recebidas ao custo amortizado

Juros e encargos similares

Juros de depdsitos
De outros residentes
De nao residentes
Do sector publico
De emigrantes

Juros e recursos de instituicdes de crédito
No pais
No estrangeiro
Juros de responsabilidades representadas por titulos
Juros de responsabilidades representadas por activos
nao desreconhecidos de operagdes de titularizagdo
Juros de passivos financeiros de negociagéo
Juros de passivos subordinados
Qutros juros e encargos similares
Juros de recursos em bancos centrais

Comissdes pagas ao custo amortizado

2010 2009
633 1.226
1.009 70
21.265 27.786
1.324 1.746
139.012 170.979
8.479 23.742
2.663 5.680
156.967 19.867
15.210 13.753
3.658 12.993
1.311 5.014
116 191
- 8
210.647 283.055
8.921 11.558
219.568 294.613

2010 2009
52.599 108.629
2.365 4.879
1.119 2.338
1.126 2.203
6.564 11.970
13.709 11.077
54.171 33.960
22.593 29,288
15.368 13.876
7.042 10.382
457 1.707
710 1.055
177.823 231.364
1.478 2.168
179.301 233.532
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26. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2010 e 2009, esta rubrica diz respeito a dividendos recebidos de instrumentos de capital
registados na rubrica "Activos financeiros disponiveis para venda”.

27. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2010 2009
Rendimentos de servicos e comissdes
Por servigos prestados 7.019 19.844
Por garantias prestadas 6.839 6.890
Outras operagbes realizadas por conta de terceiros 5.740 5.458
Por compromissos assumidos perante terceiros 211 319
Outros 11.500 7.686

31.309 40.197

Encargos com servigos e comissées

Por compromissos assumidos por terceiros 3.548 -
Por servigos bancarios prestados por terceiros 7.603 15.386
Por garantias recebidas 7.415 3.703
Por operagées realizadas por terceiros 2.166 2.074
Outros 16 22

20.748 21.185

No exercicio de 2010, a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — por compromissos assumidos por terceiros”
diz respeito as comissdes pagas a Caixa Geral de Depésitos pela subscrigdo de papel comercial.

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — por servigos bancarios prestados
por terceiros” diz respeito as comissdes pagas ao Estado Portugués pela garantia prestada por este nas emissoes
de papel comercial.
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28. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AVALIADOS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Resultados em activos e passivos detidos para negociacéo
Instrumentos derivados 18.639 (6.300)
Instrumentos de capital (65) (784)
Intrumentos de divida (63) 138
Qutros titulos - 1
18.511 (6.945)
Resultados em operagdes de cobertura e elementos rios
Corregbes de valores de activos que sejam objecto
de operagdes de cobertura 36 (7)
Derivados de cobertura (17) 3
19 (4)
18.530 (6.949)

No exercicio de 2010, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociagéo — Instrumentos
derivados” inclui um ganho de 16.290 mEuros, relativo a reavaliagao da opgio de venda sobre acgdes da Galilei,
SGPS, S.A. detida por um cliente e que néo foi exercida durante o ano (Nota 9).

29. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Ganhos em activos financeirgs disponiveis para venda
Instrumentos de capital 253.521 -
Instrumentos de divida 1.229 4,551
254.750 4.551
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital (175) (66)
Instrumentos de divida (11) (3)
(186) (69)
254.564 4.482
s eee——

No exercicio de 2010, a rubrica “Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda — instrumentos de capital”,
inclui 252.328 mEuros de mais-valias obtidas na alienagéo de um conjunto titulos a Parups (Notas 6 e 20).

No exercicio de 2010, a rubrica “Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda — Instrumentos de divida”
inclui 0 montante de 1.060 mEuros de mais-valias obtidas na recompra de obrigagbes associadas 4 titularizagéo de
créditos Chaves SME CLO. No exercicio de 2009, esta rubrica inclui o montante de 1.504 mEuros de mais-valias
obtidas na alienacéo de Obrigagdes de Tesouro do Estado Portugués e na recompra de obrigagdes associadas a
titularizagéo de créditos Chaves SME CLO.
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30. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

31.

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009

Perdas em investimentos em filiais (Nota 13) (101.563) -
Perdas na alienagéo de créditos a clientes (2.528) (642)
Ganhos e perdas em outros activos nao financeiros (35) (502)
Ganhos na alienagdo de créditos a clientes 645 -
Ganhos e perdas em activos ndo correntes detidos para venda 342 17
Ganhos e perdas em outros activos tangiveis 2 -

(103.137) (1.127)

No exercicio de 2010, a rubrica "Perdas em investimentos em filiais”, diz respeito @ menos - valia obtida na alienacéo
da Real Vida Seguros, S.A. a Parparticipadas. Em 31 de Dezembro de 2009, o BPN tinha uma provisdo de 91.550
mEuros registada na rubrica “Imparidade para investimentos em filiais e associadas” para esta participada, tendo
revertido esta provisdo no exercicio de 2010 (Notas 13 e 20).

No exercicio de 2010, a rubrica “Perdas na alienagdo de créditos a clientes” inclui 1.579 mEuros referente a perdas
incorridas com a alienacdo de operagdes de crédito & Parvalorem, cujo valor da venda foi inferior ao seu valor
nominal (Nota 20).

No exercicio de 2010, a rubrica “Ganhos e perdas em activos ndo correntes detidos para venda” inclui 701 mEuros
referente a mais valias obtidas na venda de iméveis a Parups (Nota 20).

TROS RESULT LORACA

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2010 2009
Outros proveitos de exploracéo
Rendas de locagéo operacional 378 396
Ganhos em rendimentos operacionais
Ganhos em operagdes descontinuadas 3.300 -
Reembolso de despesas 3.287 3.774
Recuperagéo de crédito 125 25
Rendimentos de prestacdes de servigos diversos 3.078 2.780
Qutros
Indemnizagdes contratuais 110 114
Qutros 2.514 661
12.792 7.750
Outros custos de exploracéo
Impostos indirectos 1.520 1.426
Contribuigbes para o FGD e FGCAM 1.142 1.346
Quotizacbes e donativos 143 126
Impostos directos (62) 238
QOutros 4.961 6.279
7.704 9.415

5.088 (1.665)
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32.

Durante o exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, os activos e passivos da sua Sucursal de Franga,
com referéncia a 31 de Outubro de 2010 pelo montante de 3.300 mEuros, que se encontra registado na rubrica
“Outros resultados de exploragdo — Ganhos em operagbes descontinuadas”. Os activos e passivos que pertenciam

a Sucursal e que foram alienados, apresentam o seguinte detalhe:

Activo
Caixa e disponibilidades 8.600
Aplicagbes em intituigdes de crédito 1.665
Crédito a clientes 65.095
Imobilizado 631
Outros activos 222
76.113
Passivo
Recursos de intituicdes de credito 82
Credores diversos 74.130
Outros passivos 1.901
76.113

Em 31 de Dezembro de 2010, o BPN mantém a licenga, mas nédo detém qualquer actividade em Franga.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica "Qutros proveitos de exploragdo — Outros”, inclui o montante de 1.748
mEuros que se encontrava depositado pelo Banco Insular, S.AR.L. numa conta “Escrow” para fazer face a
contingéncias diversas decorrentes da sua liquidagéo. No &mbito da finalizago do processo de liquidacdo do Banco
Insular S.A.R.L., o Banco liquidou todas as dividas pendentes e obteve pareceres que mitigam a existéncia de
outras conting@ncias fiscais e laborais, tendo deste modo reconhecido como ganho o montante depositado na conta
“Escrow”.

No exercicio de 2009, a rubrica “Outros custos de exploragdo - Outros” inclui 4.311 mEuros relativos a execugao de

uma garantia prestada pelo BPN a um banco estrangeiro. Este montante encontrava-se totalmente provisionado em
31 de Dezembro de 2008, tendo o Banco revertido esta proviséo e registado o custo correspondente nesta rubrica.

CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Remuneragdes dos érgdos de gestdo e de fiscalizagdo 652 808
Remuneragao de empregados 52.938 54.561
Fundo de pensdes (Nota 33) 8.683 10.047
Outros encargos relativos a remuneragdes 9.926 9177
Outros encargos sociais obrigatérios 1.000 1.358
Outros custos com o pessoal 1.256 251

74.455 76.202
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33.

O nimero efectivo de empregados em 31 de Dezembro de 2010 e 20089, por tipo de fungdes, foi 0 seguinte:

2010 2009
Técnicos 629 659
Administrativos 687 747
Chefias 288 294
Auxiliares 15 19
Direcgao 7 7
1.626 1.726

PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda n&o tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector
bancario. Por essa razéo, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da
Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Banco celebrou com os Sindicatos dos Bancérios do Norte, Centro e
Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Ades&o ao acordo colectivo de
trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco assegure as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia relativamente & totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colective de trabalho a
partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma entéo
assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A.

As responsabilidades com pensées de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias
do sector financeiro, com excepgao do Banco Efisa S.A., estdo igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima

referido.

Pensodes de reforma e subsidio por morte apés a idade da reforma

O plano de pensdes de beneficio definido do BPN segue o estipulado no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector
Bancério (ACT).

O plano de pensdes de beneficio definido do BPN & um plano substitutivo e independente dos regimes publicos de
Seguranga Social para os colaboradores admitidos antes de 1 de Margo de 2009. Os colaboradores admitidos apds
esta data encontram-se inscritos no Regime de Seguranga Social, sendo que o BPN suporta o complemento a
penséo definida pela Seguranga Social até ao limite da penséo definida pelo ACT.

O plano de penstes do BPN nao é considerado um plano contributivo, uma vez que as contribuigbes efectuadas
pelos participantes decorrem do estabelecido do ACT do Sector Bancério. Estes participantes, e apenas para os
admitidos no sector bancario apds 1 de Janeiro de 1995, efectuam contribui¢des de 5% da sua retribuigdo minima
mensal para o fundo grupo BPN. O Banco assegura o esforgo contributivo necessério para a cobertura das suas
responsabilidades por pensées através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensbes pagas sédo fungéo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva retribuicdo a data

da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneragdes vigentes para o pessoal no activo.
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Determinacéo das responsabilidades com pensbes de reforma e subsidio por morte apds a idade da reforma

Para determinagdo das responsabilidades com pensbes de reforma em pagamento e por servicos passados dos
empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram efectuados estudos actuariais por

entidades especializadas.

As hipoteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2010 2009
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Téabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Téabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 5,50% 5,75%
Taxa de rendimentos dos activos dos fundos 5,50% 5,75%
Taxa de crescimento dos salarios 2,50% 3,50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 2,25%
Tabela de saidas 0% 0%

Nos estudos efectuados em 2010 e 2009, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera aos 65 anos.

A comparagao entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinag&o dos custos com pensdes do
BPN para os exercicios de 2010 e 2009 e os valores efectivamente verificados € apresentada no quadro seguinte:

2010 2009
r stos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 5,75% 0,73% 5,75% 4,75%
Taxa de crescimento dos salarios 2,50% 1,80% 3,50% 2,70%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 1,00% 2,50% 1,50%

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 os saldos em balango relativos ao fundo de pensdes, séo os seguintes (Nota
15);

2010 2009
Valor Fundo de Pensotes 117.144 117.506
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensbes (94.533) (105.567)
Diferencial 22.611 11.939
Desvios actuariais diferidos 12.348 31.703
Total 34.959 43.642
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Em 2010 e 2009 os custos relativos a pensdes foram os seguintes (Nota 32):

2010 2009
Custo servigo corrente 7.488 8.175
Rendimento esperado (5.611) (5.179)
Custo dos juros 6.063 5.872
Perda actuariais reconhecidas no ano 743 1.179

8.683 10.047

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as responsabilidades com servigos passados de acordo com os estudos
actuariais efectuados, assim como o fundo de pensdes para cobertura das mesmas, ascendiam a:

2010 2009
Ndmero de Numero de
pessoas Responsabilidades pessoas Responsabilidades
Responsabilidades por servigos passados 1.551 94,533 1.614 105.567
Fundos de pensdes 117.144 117.506
Nivel de financiamento 123,92% 111,31%

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o numero de beneficiarios divide-se da seguinte forma:

2010 2009

Activos abrangidos pelo ACT 1.391 1.433
Activos abrangidos pela Seguranga Social 86 86
Activos abrangidos pela SS admitidos no Sector Bancério apos 1 de Janeiro de 2010 39 -
Activos a termo certo 19 83
Reformados 7 5
Pensionistas viuvez/ orfandade 9 7

1.551 1.614

O movimento no valor do fundo de pensées durante os exercicios de 2010 e 2009 foi 0 seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 101.103
Contribuigbes:

Do Banco 11.092

Dos empregados 986
Rendimento esperado do fundo de pensdes 5.179
Desvios de rendimento (702)
Pensées pagas (153)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 117.505
Contribui¢des para o Fundo:

Dos empregados 927
Pensdes pagas (183)
Rendimento esperado do fundo de pensées 5.612
Desvios de rendimento (6.717)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 117.144

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN ¢ gerido pela Real Vida Seguros, S.A..
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Conforme previsto no contrato constitutivo, o fundo de pensdes podera contratar com uma seguradora um ou mais
seguros, com o objectivo de garantir os beneficios em caso de morte ou invalidez dos participantes. No entanto, em
31 de Dezembro de 2010, néo existem contratos de seguros para garantir estes beneficios.

O movimento nas responsabilidades por servigos passados pode ser demonstrado da seguinte forma:

2010 2009

105.567 102.213

Responsabilidades no inicio do exercicio
(25.330) (11.526)

Desvios actuariais

Pensdes pagas pelo fundo de pensdes (183) (153)
Contribuigbes de empregados 928 986
Custo de servigo corrente 7.488 8.175
Custo dos juros 6.063 5.872
Responsabilidades no final do exercicio 94.533 105.567

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as responsabilidades por servigos futuros ascendem a 130.482 e 174.439

mEuros, respectivamente.

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Banco esta a cargo dos Servigo de Assisténcia
Médico-Social (SAMS). A contribuigdo anual do BPN para os SAMS corresponde a 6,50% do total das retribuicbes
efectivas dos trabalhadores no activo. As responsabilidades para o SAMS sobre as pensdes, a pagar no futuro,

encontram-se incluidas no fundo de pensées do Banco.

benefici [s] razo

O Banco paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e frinta anos de efectivo
servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuicado mensal efectiva. Adicionalmente, &
pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situagdo de passagem a situagdo de invalidez ou
invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 o correspondente passivo encontrava-se
registado em “"Outros passivos” e ascendia a 4.872 mEuros e 5.076 mEuros, respectivamente (Nota 22).
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Desvios actuariais e financeiros diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2010 e 2009 pode ser

demonstrado como segue:

Desvios
acima do
Corredor Corredor Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 10.220 33.462 43.682
Desvios actuariais do ano 1.531 (12.355) (10.824)
Correcgdo aos desvios de 2008 - 24 24
Amortizagao:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (1.179) (1.179)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 11.751 19.952 31.703
Desvios actuariais do ano (37) (18.575) (18.612)
Amortizagao:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (743) (743)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 11.714 634 12.348

_ _ =
Os desvios gerados em 2010 e 2009 tém a seguinte composicao:
2010 2009
. Desvio financeiro 6.717 703
. Desvio actuarial (25.330) (11.526)

(13.612! 510‘823!

Os desvios actuariais gerados em 2010, podem ser explicados da seguinte forma:

Alteragdes demograficas (5.527)
Alteragbes salarios / pensées (2.393)
Alteragdo do tempo de servigo 10
Alteragéo do pressuposto de crescimento salarial (3,5% para 2,5%) (20.313)
Alteragéo do pressuposto de crescimento das pensdes (2,25% para 1,75%) (5.055)
Alteragdo do pressuposto da taxa de desconto (5,75% para 5,50%) 7.948

(25.330)

No exercicio de 2010, as rubricas “Alteragdes demograficas” e “Alteragdes salarios / pensdes’, dizem respeito,
respectivamente, aos desvios gerados com a saida de colaboradores do fundo de pensdes e com a n&o adopgéo
por parte do Banco do pressuposto de aumento salarial definido pelo ACT do Sector Bancério para o ano de 2010.

Os desvios acima do corredor estfio a ser amortizados considerando um periodo médio de aproximadamente 25

anos até a reforma dos activos.

Com a publicagéo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da
CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios, incluindo os pertencentes ao Banco, irdo ser
integrados no Regime Geral de Segurancga Social, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011, passando a estar
cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de matemidade, paternidade e

adopcéo.
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34.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Rendas e alugueres 12.496 13.288
Com fornecimentos e servigos externos 2.270 2.526
Com servigos especializados
Informatica 1.906 3.085
Avencas e honorarios 2.700 1.800
Informagées 289 1.241
Judiciais, contencioso e notariado 805 328
Mao de obra eventual 385 284
Seguranga e vigilancia 40 271
Limpeza - 4
QOutros servigos especializados 8.095 6.108
Comunicagdes 4.012 5.219
Seguros 1.476 1.234
Deslocagdes 519 776
Conservagéo e reparagao 481 600
Publicidade 301 330
Formagéo de pessoal 122 330
Transportes 103 91
Outros servigos
BPN Servigos, ACE 23.054 24.850
Outros 2.330 1.907

61.384 64.272

A rubrica “BPN Servigos, ACE" corresponde & refacturagédo ao Banco de despesas incorridas por esta entidade,
incluindo, entre outras, as despesas de comunicagdo, trabalhos especializados, publicidade e propaganda e

limpeza.

A rubrica “Com servigos especializados - Outros servigos especializados” inclui o montante de 86 mEuros relativos
aos honorarios totais facturados pelo Revisor Oficial de Contas durante o exercicio de 2010, respeitantes
integralmente a revisdo legal das contas, divulgado para efeitos do cumprimento da alteragéo introduzida pelo
Decreto-Lei n° 185/2009, de 12 de Agosto, ac Artigo 66°-A do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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35. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSQOS

Os passivos contingentes associados & actividade bancaria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e

apresentam o seguinte detalhe:

2010 2009
Passivos eventuais
Garantias, avales prestados
Residentes 548.647 540.268
N&o residentes 1.788 978
Créditos documentarios abertos 9.449 16.690
559,884 557.936
Activos dados em garantia 113.505 136.819

673.389  694.755

Compromissos
Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 567.845 681.267

Facilidades de desconto em conta 108.434 93.631
Compromissos irrevogaveis

Linhas de crédito 84.943 155.088

Responsabilidades a prazo de contribuigdes anuais para o FGD 4.294 4.167

Outros 1.012 1.527

766.528 935.680

Responsabilidades por servigos prestados
Deposito e guarda de valores 2.420.349 3.142.402

De cobranga de valores 51.946 58.516
2.472.295 3.200.918

3.912.212 4.831.353

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Activos dados em garantia” inclui titulos dados em garantia ao
Banco Central Europeu nos montantes de 105.800 mEuros e 129.264 mEuros, respectivamente.

36. RELATO POR SEGMENTOS
Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, o Banco adoptou os seguintes segmentos de negocio:

- Negociacio e vendas: compreende a actividade bancaria relacionada com a gestéo da carteira propria de titulos,
operagdes de mercado monetério e cambial, recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo com um ou mais

instrumentos financeiros e execugdo de ordens por conta de clientes;

- Banca de retalho: compreende a actividade bancaria junto dos particulares e empresérios em nome individual,
tais como a recepgio de depositos e de outros fundos reembolsaveis, empréstimos, concesséo de garantias e
assungéo de outros compromissos. Inclui também o montante total devido & Instituic&o pelo cliente ou grupo de

clientes ligados entre si;
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- Banca comercial: actividades crediticia e de captagdo de recursos junto de empresas, bem como a tomada de
fundos para fazer face aos compromissos com a concesséao de crédito;

- Oulros: compreende todos os segmentos de actividade que ndo foram contemplados nas linhas de negocio
anteriores.

A distribuicio dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negécio e mercados geograficos

nos exercicios de 2010 e 2009 é a seguinte:

2010
Negoclagdo @ Banca de Banca
vendas retatho comercial Outros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Cenfrais 135424 - - - 135.424
Disponibilidades em outras instituigies de crédito 64,642 - - - 64,642
Aplicagdes em instituigoes de crédito 914,989 - - - 914 .989
Activos financeiros detidos para negociagao 23,160 - - - 23.160
Activos financeiros disponiveis para venda 35781 - - - 35781
Activos ndo correntes detidos para venda - - - 10.752 10.762
Crédito a clientes - 746,126 2.750.443 - 3.496.569
Outros - - - 80,890 80.850
Activo liquido total 1.173,996 746.126 2,750,443 91,642 4762.207
Recursos de outras instituigdes de crédito - - 1.401.681 - 1401681
Recursos de Bancos Centrais 70.017 - - - 70,047
Recursos de clientes e outros empréstimos - 1.634.277 651.164 - 2285441
Responsabilidades representadas por titulos 404.255 ] - - 404,255
Outros - - - 2782688 2.782688
Passivo Total 474,272 1.63;4._27; 2.052.845 2,78_2& 6.944.082
2010
Negociagdoe ~ Banca de Banca
vendas retalho comercial Qutros Total

Margem Financeira estrita (64.783) (16.720} 122.245 (475} 40.267
Rendimentos de instrumentos de capital 489 - - - 489
Rendimentos de servigos e comissdes 5.740 7.050 - 18.519 31.309
Encargos com servigos & comissbes (3.548) (17.184) - {16) (20.748)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

a0 justo valor através de resultados 18.530 - - - 18,530
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 254.564 - - - 254.564
Resultados da reavaliagdo cambial 4.168 - - - 4.168
Resultados da alienagao de outros activos - . - (103.137)  (103.137)
Qutros resultados de exploragdo - - . 5.088 5.088
Produto bancario 215.160 (26.854) 1%2=.2l2 (80.021) 230.530
Qutros custos e proveilos (332.950)
Resultado liquido do exercicio __!102420!
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2009
MNegociago @ Banca de Banca
vendas retalho comercial QOutros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 - - - 155,382
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 166.6834 - - - 166,834
Aplicagfies em instituigdes de credito 917.433 - - - 917.433
Activos financeiros detides para negociagdo 25423 - - - 25423
Activos financeiros disponiveis para venda 8§39.061 - - - 839,061
Activos ndo correntes delidos para venda - - 49,834 - 49,834
Crédilo a clientes - 731.816 3,842,037 - 4.573.853
QOutros - - - 115.020 115,020
Activo liquido total _3 104,133 731.816 3.891.871 115,020 6842840
Recursos de outras instituigdes de crédito - - 1.648.361 - 1648361
Recursos de Bancos Centrais 70.179 . - - 70179
Recursos de clientes e outros empréstimos - 2.015.445 048 445 - 2963890
Responsabilidades representadas por titulos 3.028.336 - - - 3.028336
Cutros - - - 1.199.524  1.199.524
Passive Total 3.028.336 2015445 2,666.985 1199624 6.910.290
2009
Megociagioe  Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total

Margem Financeira estrita (44.168) (48.184) 154,978 {1.545) 61.081
Rendimentos de instrumentos de capital 503 - - - 503
Rendimentos de servigos e comissdes 5.458 7.209 - 27530 40,197
Encargos com servigos e comissiies 2) (21.163) - (20) (21.185)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados (6.949) - - - (6.949)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 4.482 = - : 4.482
Resultados da reavaliagio cambial 4.433 - - - 4433
Resultados da alienago de outros activos - - = {1.127) {1.127)
Outros resullados de exploragdo - - = {1.665) (1.665)
Produlo bancario I36,2432 {62.138) 154.978 23173 79.770
Qutros custos e proveitos (299.873)
Resultado liquido do exercicio _(220.303)

Os principais critérios de alocag&o utilizados pelo Banco na construgéo destes mapas foram os seguintes:
» Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a informag&o entre
“Particulares e "Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de retalho” e "Banca comercial”,

respectivamente.

» A rubrica "Recursos de instituicbes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a “Banca
comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Banco.

« Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de alocagéo segmental.
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Mercados Geograficos

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituigbes de crédito

Aclives financeiros detidos para negociagao
Aclivos financeiros disponfveis para venda
Crédito a clientes (liquida)

Outros

Activo liquido total

Recursos de oulras instituigdes de crédito
Recursos de bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros

Passivo Total

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos & comissbes
Encargos com servigos e comissies

Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através

de resultados

Resultados de activos financeiros disponivels para venda

Resultados da reavaliagdo cambial
Resultados da alienagfo de outros activos
QOutros resultados de exploragao

Produto bancario

Outros custos e proveitos
Resultado liquide do exercicio

2010
Resto da Unido
Portugal Europeia Total
133.980 1.444 135.424
64.642 - 64.642
911,690 3.299 914.989
23.160 - 23.160
35,781 - 35.781
3.496.569 - 3.496.569
91.634 8 91.642
3.586.203 4751 4762207
1.400.188 1.493  1.401.681
70.017 - 70,017
2.285.441 - 2285441
404.255 - 404,255
2.782.658 30 2.782.688
6.942_.5_52' 1.523 6.844.082
2010
Resto da Unido
Portugal Europeia Total
216618 2.950 219.568
(178.268) (1.033)  (179.301)
38350 1.917 30.267
489 - 489
30519 790 31.309
(20.692) (56) (20.748)
18.530 - 18.530
254,564 - 254.564
4.161 7 4.168
(102.188) 949y  (103.137)
1.859 3.229 5.088
225,592 4.938 230.530
(335.986) 3.036  (332.950)
{110.394) 7.974  (102.420)
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Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Aplicagdes em instituigies de crédito

Activos financeiros detidos para negociagao

Activos financeiros disponiveis para venda

Credito a clientes (liquida)

Outros

Activo liquido total

Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Outros
Passivo Total

Juros & rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de aclivos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através

de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados da reavaliagéo cambial

Resultados da alienagac de outros activos

QOutros resultados de exploragéo

Produto bancario

Qutros custos e proveitos
Resultado liquido do exercicio

2009
Resto da Unido

Portugal Europeia Total
153,471 1911 156.382
164,880 1.954 166.834
911.908 5525  917.433
25.423 . 25.423
839.061 - 839.061
4.498.218 75635 4.573.853
163.886 968 164,854
4,662,104 55993  6.842.840
1.648.278 B3  1.648.361
70.179 - 70.179
2.880.529 83361 2.963.890
3.028.336 - 3.028.336
1.198.301 1.223  1.199.524
8.825.623 84667 8.910.290

2009
Resto da Unigo

Portugal Europeia Taotal
289,947 4666 294613
(231.419) (2.113)  (233.532)
58.528 2.553 61.081
503 - 503
39.132 1.065 40.197
(21.110) (75)  (21.185)
(6.949) - (6.949)
4.482 - 4.482
4.420 13 4.433
{(1.127) - {1.127)
(1.629) (36) (1.865)
76250 3520 __79.770
(304.250) (4.377) (299.873)
(228.000) (857) _(220.103)
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37. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, sé&o consideradas entidades relacionadas do BPN, a Direcgdo Geral do
Tesouro e Finangas (accionista), outras entidades do Estado Portugués, o Fundo de Pensdes do BPN, as empresas
controladas pelo Grupo BPN e os 6rgéos de gestdo do Banco.

2010 2008
Nome Participagdo  Participacgl Participaga Participagao
Sede directa (%) efecliva {%) directa (%] efectiva (%)

Empresas participadas

BPN Servigos ACE Portugal 63,0% 95,0% 51,4% 83,4%
BPN Participagbes Financeiras, SGPS, Lda Porlugal 100,0% 1060,0% 100,0% 100,0%
Parparticipadas, SGPS, S.A, Porlugal 100,0% 100,0% - -
Parvalorem, S.A, Porugal 100,0% 100,0% - -
Farups, S.A, Porlugal 100,0% 100,0% - -
Outras entidades do Grupo BPN

Parti iai:

EPN Internacional, SGPS, S A, Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Madeira, SGPS, S.A, Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Parlicipagdes Brasil Lida Brasil - 86,5% . 80,0%
Crossco (738) Ltd Reino Unido - 49,0% - 49,0%
Pay Up Holding BY Holanda - 76,4% . T6,4%
PR&A - Inveslimentos, SGPS, S.A. Portugal - 26.1% - 26,1%
Lugab - Geslo e Parlicipagies, S.A, Portuga! - 38,5% - 38,5%
Actividade Bancaria

Bance Efisa, S.A Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Brasil Banco Milliplo, .4, Brasil - B6.5% . 80,0%
BPN Cayman lIhas Caimao . 100,0% - 100,0%
BPN IFI, S.A Cabo Verde - 100,0% - 100,0%
Eundos

BPN Acgées Europa - Fundo de Investimenio Aberto Portugal - 79.8% - 80,3%
BPN Acgoes Global - Fundo de Investimenlo Aberio de Acgdes Inlernacionais Porlugal * 7.1% = 79,9%
CLIP Muli-Sirategy Luxemburgo - 100,0% = 100,0%
BPN Conservador - Fundo de Inveslimento Aberio de Obrigagdes a Taxa

Varidvel Portugal 3 83,0% ) 90,7%
BPN Di ificagdo - Fundo Especial de i Aberio Portugal . 100,0% - 100,0%
BPN GA Valorizag&o Patrimonial - Funde de Capital de Risco Portugal - 94,1% 2 94,1%
BPN Imoglobal - Fundo de Inveslimento Imobiliario Fechado Poriugal ] 93,1% = 93,1%
BPN ImoMarinas - Fundo de Inveslimento Imebiliario Poriugal - 100,0% = 100,0%
BPM | gécios - Fundo de | i Imabiligrio Portugal - 99,2% - 99,1%
BPN Imoreal - Fundo de Investimenlo Imabiliario Fechado Portugal - 94,8% = 94,8%
BPN Oplimizagao - Fundo de i Aberio Mislo de Obrigagbes Porlugal . 73,5% - 67,8%
BPN Real Estale - Fundo de | i Imobilidrio Fechad Porlugal 3 50,0% L 50,0%
BPFMN Taxa Fixa Euro - Fundo de Invest Aperto de Obrigagdes de Taxa

Fixa Portugal - 49,1% = 48,8%
BPN Tesouraria - Funde de investimento Aberto de Tesouraria Porlugal = 58,4% - 28,1%
BPN Valorizagéo - Fundo de | i Aberto Misto de Acgbes Porlugal = 54,0% = 47.2%
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagio e Competilividade

Empresarial Portugal - 30,0% - 30,0%
Mercapital - Fundo E ial da In i > {lidgrio Fechado Portugal - 0,5% - 0,5%
Sequrador

Real Vida Seguros, S.A. Portugal - 100,0% 100,0% 100,0%
Credilo Especlalizado

BPFN Cradito, IFIC, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
Geslo de Activos

BPN Geslao Activos, SGFIM, §.A. Portugal - 100.0% - 100,0%
BPFN Imofundos, SGFII, S.A. Poriugal - 100,0% L] 100,0%

Relatorio e Contas - Anexos Individuais 125



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

2009

2010

Nome Participaga Participaga

Sede directa (%) efectiva (%)
Imobiliario
Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A, Portugal - 99,1%
Investimentos Dominiais Angle Porlugueses, S.A, Porlugal - 93,1%
Aslroimavel - Imobiliaria, S.A Porlugal - 93,1%
Monte da Quinla - Propriedades, Lda Porlugal - 93,1%
Quiras Entidades
ALC Leasing, S.ARL, Mogambigue - 36,0%
BFN Creditus Brasil - Promolora de Vendas Lida Brasil - 100,0%
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A. Fortugal - 89,9%
Censosf - Centro de Salde Ocupacional de 8, Francisco, S.A. Portugal - 33,8%
Cenlro Hospilatar de S. Francisco, S.A, Portugal - 48,3%
CHSF - Centro de Cardiclogia de S. Francisco, S.A, Poriugal = 48,3%
CHSF - Centro de imagiologia, Lda. Porugal - 48,3%
CHSF - Consultoria de Gestao, Lda. Portugal - 48,3%
CHSF - Heallh Club, Lda, Poriugal - A48,3%
Concrelope - Fabrica de Betdo Pronto, 5.A, Portugal - A7,1%
Caontrolaulo - Controle Técnico Aulomével, SA Foriugal - 38,9%
Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda. Portugal - 48,3%
Erg | - Aluguer e Comércio de Equi tos @ Servigos, S.A. Portugal - 20,0%
Imagran - Laboratéric de iologia da Marinha Grande, Lda Portugal - 43,5%
Imalis - Melos de Diagnostico de Imagiologia de Leiria, Lda Porlugal - 66,8%
Labicer - Laboratério Induslrial Ceramico, S.A. Porlugal - 60,1%
Locagest - Aluguer e Parlicipagies, Lda Portugal - 20,0%
Mascimento & Sousa, Lda Portugal - 68,2%
MNearent - Aluguer e Comércio de Equipamenlos, 8.4, Portugal - 20,0%
Pay Up Desenvolvimenlo de Negocios, S.A Portugal - 54,2%
Pay Up Holding BV {ex-Dumpfe} Holanda - 76,4%
Pay Up Iberia, S.A, Espanha - 76,4%
Pay Up Paolska, S.A. Poldnia - 20.7%
Pay Up Romania, S A, Roménia - 54.2%
Pay Up Servia Sérvia - T6,4%
PFrecore |l - Betdo Pronto, S.A, Portugal - 47,1%
Quimiceram - Quimicos e Minerals, S.A, Portugal - 94,1%
Sobrissul - Sociedade de Britas Selecci las do Sul, S.A, Portugal - 23,5%
Valorceram - Subprodutos Cerdmicos, S.A, Paortugal - 83,9%
ZenRagra - Unipessoal, Lda Portugal - 25,0%
Accionistas do BPN
Direcgao Geral de Tesouro e Finangas Portugal

Outras enfidades do Estado Portugués

Membros do C fho de Admi gdo do BPN
Francisco Manuel Marques Bandei

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

José Lourengo Soares.

Mario Manuel Faria Gaspar

Jorge Anténio Beja Pessoa

Rui Manuel Correia Pedras

Morberto Emilio Sequeira da Rosa

Fundo de Pensbes do BPN

Participaga Participagio
directa (%) efectiva {%)

- 99,1%
- 93,1%
2 93,1%
- 93,1%

- 36,0%
- 100,0%
- 89,9%
- 33,8%
- 48,3%
- 48,3%
- 48,3%
- 48,3%
- 48,3%
- 47 1%
- 38,9%
- 48,3%
- 20,0%
- 61.8%
- 61,8%
- 60,1%
- 20,0%
- 61.8%
- 20,0%
- 76,4%
- 76,4%
- 76,4%
- 39,0%
= 76.4%
- T6,4%
- 47 0%
- 94,1%
- 23,5%
- 63,9%
- 25.0%
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Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstragdes financeiras do BPN incluem os seguintes saldos e transacgdes
com entidades relacionadas:

Qutras
Direcgao Geral  entidades do Membros do

do Tesouro Estado Conselho de

e Finangas Portugués Associadas  Administragio
Activos:
AplicagGes em instituigdes de crédito - - 812.904 .
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagao - - 1.263 -
Crédito a clientes - - 367.188 70
Qutros activos - - 109.771 -
Passivos;
Recursos de clientes e outros empréstimas - - 105.159 -
Qutros passivos - 1.148.061 626.950 -
Garantias prestadas - - 31.525 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - 1.569 -
Ganhos em operacdes financeiras - - 3176 -
Rendimentos de servigos e comissbes - - - -
Outros proveitos de exploragao - - 1.385 -
Custos:
Juros e encargos similares . a - 5
Perdas em operagdes financeiras - - 3.397 -
Comissdes 7.603 - -
Outros custos de exploragéo - 433 - 481

7.603 1.149.494 2.064.286 551
—

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as demonstragdes financeiras do BPN incluem os seguintes saldos e
transacgbes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgéos de gestéo:

2010
Entidades Filiais, Associadas e Outras Empresas do Grupo Aplicagbes  Recursos  Garantias  Proveitos  Custos
Banco Efisa 117.029 2.013 - 1.094 530
BPN - IFI, SA 63.239 575.081 - 112 -
BPN Brasil 46.543 176 - 34 124
BPN Cayman 4 40 - 1.669 -
BPN Crédito, IFIC 479.225 6.185 - 2833 2743
BPN Imofundos, SGFIM, SA - 3.802 30 106 -
BPN Madeira > a1 - =] -
BPN, Gestdo Activos, SGFIM, SA - 3.401 - 382 -
BPN Internacional 93.614 462 9.535 - -
BPN Servigos ACE 13.250 594 21.960 - -

B12.904 591.785 31.525 6.120 3.397
— = e

2009
Entidades Filiais, Associadas e Outras Empresas do Grupo Aplicagbes  Recursos  Garantias  Proveitos  Custos
Banco Efisa 280.105 2.507 13.980 399 -
BPN - IFI, SA 7.222 43.440 . - -
BPN Brasil 51.522 47 14.474 43 g
BPN Cayman 9 534.523 - - -
BPN Crédito, IFIC 559,051 5614 - 275 -
BPN Imofundos, SGFIM, SA - - - 316 -
BPN Madeira 51.000 51.000 - - -

BPN, Gestdo Activos, SGFIM, SA - - - 169 -
948.909 837.131 28.454 1.202 9
—_— _—————— e
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38.

39.

40.

GESTAO DE CAPITAL

As demonstracgdes financeiras individuais do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,
apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.181.876 mEuros, situagdo que pde em causa a
continuidade das operagdes do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN,
aprovou a reprivatizagdo do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da
reprivatizagéo, cujas condigdes finais foram definidas pela Resolugéo do Conselha de Ministros n.° 57-B/2010, de 5
de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, n&o tendo contudo sido concretizado com sucesso. No
entanto, apesar da reprivatizagio nZo ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu
indicagdes do seu accionista de que este ira continuar a apoiar econémica e financeiramente o Banco e as suas

participadas.

PRESTACAO DE SERVICOS DE MEDIACAO DE SEGUROS

No exercicio de 2010, o total de remuneracgbes referentes a prestagdo de servigos de mediacdo de seguros
ascendeu a 155 mEuros dizendo respeito na sua totalidade a comissdes recebidas sob a forma de numerério.

As remuneracbes do exercicio decorrem integralmente da prestagdo de servigos de mediagédo junto da Real Vida
Seguros, S.A. (empresa do Grupo), correspondendo integralmente a comercializagao de produtos do ramo Vida.

As comissdes recebidas pela mediacdo de produtos do ramo Vida da Real Vida Seguros, S.A. através da sua rede
comercial sdo integralmente reconhecidas pelo Banco em resultados do exercicio no momento da sua originagao,
encontrando-se contabilizadas na rubrica de "Rendimentos de servigos e comissdes” (Nota 27).

Em 31 de Dezembro de 2010, o BPN nao apresenta saldos a receber junto da Real Vida Seguros, S.A. relativos a
comissbes de mediagdo. No ambito da sua actividade de mediador, o BPN ndo exerce qualquer actividade de
cobranga junto de clientes relacionados com pagamentos associados a contratos de seguros.

CONTINGENCIAS

Em 31 de Dezembro de 2010, existem sobre o Banco um conjunto de processos judiciais e laborais, cuja decisdo
final por parte dos respectivos tribunais ainda nio foi proferida. O montante total reclamado pelos autores das

diversas acgbes judiciais é o seguinte:

Processos de natureza judicial 295.263
Processos de natureza laboral 7.963
303.226
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41.

Para a grande maioria dos processos, com base nos pareceres dos advogados internos e externos, o Banco
considera que a deciséo lhe sera favoravel. Para fazer face a contingéncias decorrentes dos processas que o Banco
considera que a decisdo podera vir a ser desfavorvavel, o BPN registou em 31 de Dezembro de 2010, uma proviséo
no montante de 27.491 mEuros na rubrica “Provisbes para outros riscos e encargos” (Nota 20).

Em 31 de Dezembro de 2010, os processos de natureza judicial incluem uma acgao interposta por um cliente
relacionada com uma opgao de venda de acgbes da Galilei, SGPS, S.A., que era detida por este. O BPN, baseado
em pareceres juridicos obtidos em 2010, nio registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
5.402.987 acgdes detidas por aquele cliente. O Conselho de Administrago do Banco entende que a deciséo da
acgéo judicial Ihe sera favoravel, ndo tendo deste modo, constituido qualquer provisdo para este processo judicial
{Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2010, no ambito da sua operagéo de recapitalizagdo, o BPN prestou cartas-conforto &
Parvalorem e a Parups, vélidas até & data em que sejam por si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por
estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais, na alienacdo daqueles activos, motivo pelo
qual foram mantidas as provisdes e imparidades que se encontravam registadas nas demonstracdes financeiras do
Banco a data da venda. As provisdes constituidas no &mbito destas cartas-conforto encontram-se detalhadas na
Nota 20.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestéo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de uma variagéo
adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assungao de risco de taxa de juro sempre gque, no
desenvolvimento da sua actividade, contrata operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais

variagdes da taxa de juro.

O BPN monitoriza regularmente o risco estrutural de taxa de juro com base em analises de sensibilidade da
margem financeira e dos fundos proprios prudenciais face a uma subida instantanea e paralela da curva de taxas
de juro em 200 pontos base. Esta avaliagio & efectuada com base na técnica de gap analysis, segundo a qual
todos os activos e passivos sensiveis a variagdes na taxa de juro e ndo associaveis as carteiras de negociagao s&o
distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta analise segue as
recomendagdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e da Instrugéo n® 19/2005 do Banco de Portugal.

A politica adoptada visa minimizar o impacto de um eventual choque adverso na margem e nos fundos proprios

prudenciais.
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituigdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os seus activos ou

para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a liquidez do Banco é assegurada pela Caixa Geral de Depositos, sendo a
gestdo do risco de liquidez gerida em conjunto com esta entidade. Nesse ambito, estavam vivos no final do ano
financiamentos desta ao BPN de 745.851 mEuros e emissdes de papel comercial de 400.000 mEuros, perfazendo
um total de 1.145.851 mEuros.

A gestéio do risco de liquidez baseia-se na andlise semanal dos prazos residuais de maturidade dos diferentes
activos e passivos do balango, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados, os volumes de cash
inflows e cash outflaws esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez. Adicionalmente, s@o construidos
semanalmente dois cenarios com base em diferentes pressupostos: um cenario optimista e um cenario pessimista
(este Ultimo equivalente a um cendrio de stress) com vista & determinagdo de um intervalo de oscilag&o para as

necessidades de financiamento nos varios prazos.

O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado mensalmente ao abrigo de um
exercicio de monitorizagéo descrito na Instrugéo n® 13/2009.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagéo adversa de valor de um instrumento
financeiro como consequéncia da variagéo de factores de risco, nomeadamente taxa de juro, taxa de cémbio,

spreads de crédito, pregos de acgbes e pregos de mercadorias.

O risco de mercado ¢ medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos factores de risco, como
sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cAmbio. Os limites de exposi¢ao s&do controlados diariamente
por um érgéo distinto da area de negdcio, no respeito pelo principio da segregac&o de fungdes.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de cambio. O seu controlo e
avaliagio sdo efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a nivel consolidado. Em termos de
negociagdo encontram-se definidos limites & exposigéo a cada moeda e a todas as moedas globalmente, os quais
s&0 estabelecidos de forma a minizar o risco tendo em conta as restricbes operacionais.
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Natureza e extenséo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos instrumentos financeiros,
de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2010
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Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:

N&o foram incluidos juros projectados nem saldos relativos a derivados, dado que o Banco encontra-se a
desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo desta informagéo;

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” ndo inclui crédito vencido no montante
de 935.863 mEuros.
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Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com
exposigéo a risco de taxa de juro, em fungio da sua maturidade ou data de refixacdo, é apresentado no quadro

sequinte:
2010
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Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:

A rubrica “Activos financeiros detidos para negociagdo” ndo inclui os saldos relativos a reavaliag&o positiva dos
derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos Interest rate swaps (IRS). Relativamente

aos restantes derivados, o Banco encontra-se a desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo
desta informagéo;

A rubrica “Crédito a clientes (saldo bruto)” ndo inclui crédito vencido. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os
montantes relativos a esta rubrica ascendem a 198.620 mEuros e 935.863, respectivamente.
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Risco de crédito

uali Ji

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as aplicagbes em instituicdes de crédito apresentam a seguinte composicao
de acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

2010
Restante }
Portugal Uniao Europeia Brasil Outros Total
Sem Rating 597.922 - 46.543 270.524 914.989
597.922 - 46.543 270.524 914.989
2009
Portugal Restante Brasil Outros Total
9 Uni&o Europeia
AAA - 1.625 - - 1.525
Sem Rating 858.969 4.066 35.635 17.238 915.908
858.969 5.591 35.635 17.238 917.433

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os titulos de divida apresentam a seguinte composi¢cdo de acordo com o
rating de referéncia utilizado pelo Banco:

2010
Restante América do
Portugal Unido Europeia Norte Qutros Total

Activos Financeiros Disponiveis para Venda
A- até A+ 7.962 - - - 7.962
Menor que A- - 18 = - 18
Sem Rating 22,935 - - - 22935

30.897 18 - - 30.915
Emitidos por:
Corporates 22.935 18 - - 22953
Governos e Outras Autoridades Locais 7.962 - - - 7.962

30.897 18 - = 30.915
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2009
Restante América do
Portugal Uniso Europeia Norte Outros Total
Actlivos Financeiros Detidos para Negociagdo
AA- até Al - 635 - - 635
635 - - 635
Emitidos por:
Instituigbes Financeiras - 635 . - 635
2 635 = - 635
Activos Financeiros Disponivels para Venda
AAA - 355 - - 355
A- até A+ 8.368 - - 497 8.865
Menor que A- 9.600 720 - - 10.320
Sem Rating 38.360 13.736 7.846 6.908 66.850
56.328 14.811 7.846 7.405 86.390
Emitidos por:
Corporates 22.878 45 1 15 22.939
Governos e Qutras Autoridades Locais 8.362 - - - 8.362
Instituigdes Financeiras 25,229 14.766 7.845 7197 55,037
Qutros Emitentes - 52 - - 52
56.469 14.863 7.846 7.212 86.390

Exposicdo méxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a exposigao maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro,
excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

2010 2009
Patrimoniais:
Crédito a clientes 3.781.231 6.115.030
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 64.642 166.834
Aplicagbes em instituigbes de crédito 915.105 917.437
4.760.978 7.199.301
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 550.435 541.246
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 766.528 935.680
1.316.963 1.476.926
6.077.941 8.676.227
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Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a diferenca entre o justo valor das garantias recebidas e os créditos em
incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

2010
. Crédito vincendo
Crédila associado 80 Total Justo valor das Diferenca
vancido N garantias
vencido
Operagdes de crédito com garantias reals
Iméveis 50,509 223.218 273.728 273.728
Penhor de depdsilos a prazo 14.319 6.357 20676 20 676 -
Penhor de oultras aplicagges financeiras 4.780 6.077 10.857 5141 (5.716)
Operacgies com oulras garantias 14.810 22,268 37.078 ar.ove -
OperagBes de crédilo sem garantias 114,202 5.437 119.639 - { 119.639)
198.620 263.358 461 978 336.623 {125.355)
—————— — ————
2009
. Crédilo vincendo
‘g:g';z associado ao Total Jusgt:r:anlt?;:as Diferenga
vencido
Operages de crédito com garantias reais
Iméveis 262.630 411.978 674.608 674.608 -
Penhor de depdsitos a prazo 15.712 36.300 52,013 20.386 (31.626)
Penhor de outras aplicagdes financeiras 134 481 7.328 141.809 24671 (117.138)
Operagdes com oulras garantias 189.985 52,334 242,320 242320 =
Operagbes de crédito sem garantias 333.056 23,330 356.386 - ( 356.386)
935.863 531.272 1.467.135 961.985 ( 505.150)

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows™ dos instrumentos
financeiros em fungao de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes riscos: taxa de juro, cambial e
de prego.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis a risco de taxa
de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp),
respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:
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2010
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 54 27 14 {14) (27) (54}
Aplicagdes em Instituiges de Crédito 10,589 5.295 2,647 (2.647) (5.295) {10,589)
Carteira de Titulos:
De negociagao - - - - - -
Cutros 267 133 67 (B7) {133} {267)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 14,658 7.329 3.665 (3.665) (7.329) {14 658}
Total Active Sensivel 25,568 12.784 6.393 (8.393) (12.784) (25.568)
Recurso de Outras Instituigbes de Crédito {1.528) (764) {382) 382 764 1.528
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos {14.906) {7.453) (3.727) 3.727 7453 14 906
Responsabilidades Representadas por Titulos (2.709) {1.354) (677) 677 1.354 2709
Qutros Passivos Subordinados (1.388) (694) {347) 347 694 1.388
Total Passivo Sensivel (20.531) (10.265) {5.133) 5,133 10.265 20.531
Extrapatrimoniais (2.931) {1.466) {733) 733 1.466 2.893
2.106 1.053 527 (527) {1.053) {2.1086)
__ 2009
-200 bp -100 bp -50bp  +50bp +100 bp +200 bp
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 62 3 16 (16) (31} (62)
Aplicagdes em InslituigBes de Crédito 67 33 17 (17) {33) (B7)
Carteira de Titulos:
. De negaciagao 5 2 1 1) (2} (5)
. Outros 478 239 120 (120) (239) {478)
Crédito a Clientes {Saldo Bruto) 33172 16.586 8,283 (8.293) (16.588) {33.172)
Total Activo Sensivel 33.784 16,801 8.447 (8.447)  (16.891)  (33.784)
Recurso de Outras Instituigoes de Crédito (3.556) (1.778) (889) 889 1.778 3.556
Recursos de Clientes & Outros Empréstimos (17.766) (8.883) (4.441) 4449 B.883 17.766
Responsabilidades Representadas por Titulos {20.939) (10.469) (5.235) 5,235 10.469 20.939
QOulros Passivos Subordinados (1.388) (694) (347) 347 694 1.388
Total Passivo Sensivel {43.649) (21.824) (10.912) 10.912 21.824 43.649
Extrapatrimoniais 5.456 (2.728) (1.364) 1.364 2.728 5.456
(15.321) (7.661) (3.829) 3.829 7.661 15.321

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de 2010 e 2009,
respectivamente, de uma deslocag&o paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam os
instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecgac Margem Financeira - Exercicio de 2011

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (79.488) (39.744) (19.872) 19.872 39.744 79.488
Custos com Juros 68.758 34.379 17.189 (17.189) (34.379) (68.758)
Margem Financeira (10.731) ( 5.365) (2.683) 2.683 5.365 10.731

Projecgao Margem Financeira - Exercicio de 2010

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (105.220) (52.610) {26.305) 26.305 52.610 105.220
Custos com Juros 114.974 57.487 28.744 (28.744) (57.487) (114.974)
Margem Financeira 9.754 4.877 2.439 (2.439) (4.877) (9.754)
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2008, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

2010
Moeda
Délares-Morte Libra
Euros f L Esteriina lene Qulras Moedas Taolal
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Cenirais 134,136 589 196 2 501 135424
Disponibilidades em oulras instituigdes de crédito 54,122 10,104 365 51 - 64 642
Aclivos financeiros delidos para negociagao - 115 - - - 115
Aplicagbes em instituighes de crédito 5B7.172 314.833 141 - 12,843 914,989
Activos financeiros disponiveis para venda 34,852 929 - - - 35781
Crédilo a clientes (saldo bruio) 3617057 46.762 213 - 17179 3.7681.231
QOutros aclivos £1.149 21.945 13,553 244 - B9.068
4.478.485 385.297 14,468 2474 130.523 5.021.250
Passive
Recursos de instiluigdes de crédilo e Bancos Centrais ( 1.056,795) (411.732)  (2129)  (1.042) - (1.471.698)
Recursos de clienles e oulros empréslimos ( 2.244,025) (24.578)  (4.168) ( 148) (12522)  {2.285441)
Responsabilidades Rep tadas por Titulos { 404,255) - - - - { 404,255}
Passivos subordinados (245.487) - - - - { 245.497)
Oulros passivos {173.680) {25.734) {8.170) {1.283) - { 208.B67)
(4.124.252) (462.044) _(14.467) _ (2473) (12.522) _ (4.615.758)
Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais 25726 14,070 8,132 - 3419 51.347
Swaps de Taxa da Juro 1.278.158 4,490 - - - 1.282.648
Operagdes Cambiais a Prazo 1.000 1.014 - - - 2014
1.304.884 19.674 8.132 - 3419 1.336.008
Exposigdo Liguida ' 1.659.120 i 4?,1?(1 8.1£ 1 121.420 1.741.501
2008
Moeda
Dotares-Norle Libra
Euros Amerlanos Esterling leng Qutras Moedas Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Cenlrais 152.765 1.804 608 1 203 155.382
Disponibilidades em oulras instituigies de crédito 138,327 24,202 646 706 1.953 166.834
Activos financeiros detidos para negociagio 635 176 . N - 811
Aplicagdes em instiluigdes de crédilo 851.411 65.736 283 2 1 917.433
Activos financeiros disponivais para venda 838.078 925 58 - 839.081
Crédilo a clientes (saldo brula) 5.079.385 99.517 159 - 106 5179.167
Qulros activos 66.109 = - - 3.870 69.979
7127711 192.360 1.754 709 6.133 7.32B.667
Bassivo
Recursas de instituigbes de crédilo e Bancos Centrais { 1.585.673) (127.829) (2.913) {6} (21419 (1.718.540)
Recursos de clientes e outros empréstimos. (2.935.257) (22,033) (4.379) [ 46) (2175)  (2.963.890)
Resg bilidades Rep das por Tilulos ( 3.028.338) - 4 - - {3.028.335)
Passivos subordinados { 245.443) o + = - {245.443)
Outros passivos ( 68.375) ( 536) - - (17} (68.928)
{7.863.084) {150.398) {7.282) (52) (4.311) [ 8.025.137)
Derivados (Nocionais
Swaps Cambiais 148.145 132,808 9.008 - s 289.961
Swaps de Taxa de Juro 1.660.497 12,098 - ¢ - 1.672.595
Swaps de Colagbes (Equily Swaps ) 20.000 - - - - 20.000
Opgoes de Caps e Fioors 38,100 - - - - 38.100
Operagbes Cambiais & Prazo 8.870 9.509 “ a73 - 18.752
1.876.612 154.415 9.008 373 - 2040408
Exposi¢ao Liquida 1.141.239 196.377 3.470 1.030 1.822 1.343.938
e e _________________§ ________

Os pressupostos utilizados na elaboragédo deste mapa foram os seguintes:

« A rubrica "Activos financeiros detidos para negociagao” ndo inclui os saldos relativos a reavaliago positiva dos
derivados, dado serem apresentados em rubrica separada.
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Justo Valor

A comparagéo entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados pelo custo
amortizado, em 31 de Dezembro de 2010, é apresentado como se segue:

Saldos Saldos
Analisados Nio Analisados
Valor de Justo Diterenca Valor de Valor Total
Balango Valor Balanco de Balango
Activo
Caixa e disponibilidades em Bances Centrais 135,424 135424 - - 135.424
Disponibilidades em cutras instituigdes de crédito 64.642 64.642 - - 64 642
Aplicages em instituigbes de crédito 915.105 915,105 - - 915.105
Créditc a Clientes 3414774 3,328624  (86.150) 366,457 3.781.231
4520045 4.443.795  _ (86.150) 366.457 4,696 402
Passivo
Recursos de dlientes e outros empréstimos 2285441 2,285 440 (1) - 2285441
Responsabilidades representadas por titulos 404,255 404255 - N 404.255
Qutros passivos subordinados 245,497 163.118  (82.379) - 245.497
2.935,193 2.852.813 { 82,380) - 2.935.193

Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:

As rubricas "Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”, "Disponibilidades em outras instituicdes de crédito” e
"Aplicagdes em instituicdes de crédito”: dado tratarem-se de aplicages & vista ou de muito curto prazo, o Banco

considera que o valor contabilistico € uma aproximacao razoavel do seu justo valor;

A rubrica “Saldos n&o analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito vencido, o papel comercial e os juros

corridos;

Recursos de clientes: Do total de recursos de clientes mantidos junto do Banco em 31 de Dezembro de 2010, o
montante de 2.285.253 mEuros corresponde a recursos a vista ou de muito curto prazo. Para estes, o Banco
considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu justo valor, uma vez que a sua politica
de pricing dos depésitos se manteve constante ao longo do ano. Para os restantes, que ascendem em 31 de
Dezembro de 2010, a 188 mEuros, o Banco aplicou um spread de 175 basis points;

Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui as emissdes de papel comercial do Banco,
emitidas com garantia da Republica Portuguesa e totalmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos. Em
Dezembro de 2010, as entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas, detidas pelo Banco emitiram
empréstimos obrigaccionistas em condigdes similares as emissdes do BPN registadas nesta rubrica. Por esta
razdo, e também pelo facto de as emissdes de papel comercial registadas nesta rubrica serem de curto prazo, o
Banco considera que o valor contabilistico & uma aproximagao razoavel do seu justo valor;

QOutros passivos subordinados: N&o existindo mercado, a emissdo de obrigacdes subordinadas do BPN, com
maturidade em Junho de 2013, foi valorizada considerando um spread de crédito de 1100 basis points. Para as

obrigagdes perpétuas considerou-se um prego de 47% do valor nominal.

Em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes apresenta-se de

seguida:
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Valor de Justo

Balango Valor BlferEngD
Operacgdes concedidas ha menos de 12 meses 719.727 719.727 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.607.026 1.511.770 (95.256)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.088.021  1.097.127 9.106

3.414.774 3.328.624 (86.150)

As operagbes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e juros) para as
datas de referéncia, a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos concedidos nos 6 meses
anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as operagdes sem plano financeiro definido (créditos
em conta corrente e descobertos em depositos & ordem), foi assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela
totalidade do capital vincendo e juros até essa data.

Para as operagbes concedidas & menos de 12 meses, 0 Banco considera que o valor contabilistico ¢ uma
aproximagao razoavel do seu justo valor,

Em 31 de Dezembro de 2010, as taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base nas operagdes

iniciadas nos 6 meses anteriores foram os seguintes:

NG, _ . _ Taxa Média
Segmento Operagdes Capital Vincendo | Capital Vencido | Valor de Balango | Ponderada por
Montante

Accionistas SLN 22 2.640.076 17.716 2.657.792 4,5314%
|Empresa - CC 952 47.499.596 35474 47.535.070 4,1748%
|Ernpresa - Emprest 1103 166.090.848 719,955 166.810.803 4,7314%
|[Empresa - Outros 6566 109.778.769 449.646 110.228.415 3,4440%
Grupo SLN - - - - 4,7314%
|Particular - CC 1640 1.132.377 16.529 1.148.907 7,8197%
[Particular - Emprest 2553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
[Particular - Outros 1030 4.710.206 9.575 4.719.781 8,1975%

(a) Para o segmento Grupo SLN n3o existem novas operages, deste modo ufilizou-se a taxa média mais elevada do segmento empresas.

O justo valor foi apurado através da formula ¥ Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o numero de dias que medeiam entre 31
de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos
concedidos nos Ultimos 6 meses, para cada segmento analisado.

Em 31 de Dezembro de 2010, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos Financeiros reflectidos nas
demonstragdes financeiras, pode ser resumida como se segue:

Técnicas de Valorizagdo
Custo Colagoes de Inputs Observaveis Fontes Total
Historico Mercado de Mercado Externas
Activos Financeiros Detidos para Negociagao - - 23.064 115 23178
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 4.372 7.962 22.214 1.233 35,781
Derivados de Cobertura - - 17 . 17
Passivos Financeiros de Negociagao - - 22.327 - 22.327
4,372 ?.96-2_ 67.622 1.348 81.304
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| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

2. Anexo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTAINTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negocios S.A. (BPN ou Banco) ¢ uma instituigdo de crédito com sede no Porto, que iniciou a
sua actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 apés a conclusdo do processo de fusdo entre a Norcrédito —

Sociedade de Investimento, S.A. e a Soserfin — Sociedade de Investimento e Servigos Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as accdes representativas do capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo
da Lei n® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a nacionalizag&o foi motivada pelo volume
de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situagéo de ruptura de
pagamentos que ameagava os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro. O Banco passou
assim a ter a natureza de sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido pela Direcgéo Geral
do Tesouro e Finangas. A gestao do Banco foi atribuida & Caixa Geral de Depésitos, S.A. (CGD), cabendo a esta
entidade a designacdo dos membros dos 6rgéos sociais.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizacéo do Banco através do
Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagao, cujas condigdes finais foram definidas
pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu enire Setembro e Novembro de

2010, n&o tendo contudo sido concretizado com sucesso.

O Banco desenvolve a sua actividade numa optica de banca universal, actuando também, directamente ou atraves
de empresas participadas, directa ou indirectamente, nas areas de banca, seguros, banca de investimento, gestao

de activos, area imobiliaria e salde.

Para a realizagéo das suas operagbes, em 31 de Dezembro de 2010, o Banco contava com uma rede nacional de
216 agéncias, uma Sucursal em Franga sem actividade e uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira. Durante o
exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, as operagbes de crédito a clientes e os depésitos mantidos

junto da sua Sucursal de Franga, estando os impactos desta operacdo detalhados na Nota 34.

No ambito do seu processo de recapitalizagio, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de
activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O
Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do seu accionista, que estas entidades serdo por si
adquiridas durante o ano de 2011, directamente ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués,
incluindo os activos que Ihes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade,
tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragGes financeiras consolidadas estes activos e passivos nas
rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “"Passivos ndo correntes detidos para venda’,

respectivamente, ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 10).
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As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2010 encontram-se pendentes de
aprovagéo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragéo admite que venham a ser aprovadas

sem alteragdes significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1,

22

Bases resentacéo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram preparadas com
base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, na
sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho e das
disposigdes do Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Novas normas e interpretacdes, revisdes e emendas adoptadas pela Unido Europeia

O Banco utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que s&o relevantes para as suas
operacbes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2010, desde que aprovadas pela
Unido Europeia.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes aprovadas (‘endorsed”) pela Unido Europeia e
com aplicacio obrigatoria nos exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2010, foram
adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010:

Data de eficacia
(exercicios
Norma/Interpretacéo iniciados em ou
apos)

IFRS 3 — Concentragbes 1-Jul-09 Esta revisdo vem frazer algumas alteragdes ao nivel do
de actividades registo de concentragdes de actividades empresariais,
empresariais e 1AS 27 — nomeadamente no que diz respeito: (a) a mensuracéo
Demonstragdes financeiras dos interesses sem controlo (anteriormente designados
consolidadas e separadas interesses minoritarios); (b) ao reconhecimento e
(revisdo de 2008) mensuragéio subsequente de pagamentos contingentes;

(c) ao tratamento dos custos directos relacionados com
a concentracdo; e (d) ao registo de transacgbes de
compra de interesses em entidades ja controladas e de
transacgbes de venda de interesses sem que de tal
resulte a perda de controlo e (e) ao célculo do resultado
na venda de participagdo com perda de controlo e
necessidade de remensuragio dos interesses retidos na
participagdo alienada.
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Data de eficacia

(exercicios

Norma/Interpretagao iniciados em ou
apos)

|IAS 28 (revisdo de 2008) 1-Jul-09 Os principios descritos acima e adoptados para a |AS
Investimentos em 27 (2008) relativamente ao apuramento do resultado da
associadas venda & alargado a IAS 28.
Melhoramentos das Vérias Este processo envolveu a revisdo de 12 normas
normas internacionais de (usualmente  contabilisticas.
relato financeiro — 2009 1-Jan-10)
Alteragdes a IAS 39 — 1-Jul-09 Clarifica a aplicacdo da contabilidade de cobertura a
Instrumentos Financeiros: componente inflagdo dos instrumentos financeiros e aos
Reconhecimento e contratos de opgbes, quando utilizados como
Mensuragao — instrumentos de cobertura.

Instrumentos: Itens
Cobertos Elegiveis

Na data de aprovagéo destas demonstragbes financeiras pelo Conselho de Administragdo, as Normas e
Interpretacdes relevantes que estéo disponiveis para aplicagao antecipada s&o as seguintes:

Data de eficacia
(exercicios iniciados

Norma/interpretagéo em ou apos)

|IAS 24 — Divulgagdes de 1-Jan-11 Esta revisdo vem ftrazer algumas

partes relacionadas (revisao) clarificacbes  relacionadas com  as
divulgagbes a efectuar de parles
relacionadas, em particular no tocante a
entidades ligadas & administragéo publica.

IAS 32 — Emenda 1-Fev-10 Esta emenda vem clarificar em que

(Classificagdo das emissdes condigbes os direitos emitidos podem ser

de direitos) classificados como instrumentos de capital

proprio.

Estas normas, apesar de aprovadas ("endorsed”) pela Uni&o Europeia, ndo foram adoptadas pelo Banco no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Nao
sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da adopgao das mesmas.
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2.3.

2.4.

Principios de consolidacéao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e das suas subsidiarias (Grupo
BPN), incluindo entidades de propésito especial ("SPV") (Nota 3).

A nivel das entidades participadas, sdo designadas “filiais” aquelas nas quais o Grupo exerce um controlo
efectivo sobre a gestdo corrente de modo a obter beneficios economicos das suas actividades. Normalmente,
o controlo & evidenciado pela detengéio de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto. Adicionalmente,
em resultado da aplicagdo da Norma IAS 27 — "Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas”, o
Grupo inclui no perimetro de consolidagéo entidades de proposito especial, nomeadamente veiculos e fundos
criados no ambito de operagbes de titularizagdo, fundos de capital de risco e de investimento e outras
entidades similares, quando exerce sobre as mesmas um controlo financeiro e operacional efectivo e nas
quais o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios associados a respectiva actividade.

A consolidacdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efectuada pelo método da integragéo global.
As transacgdes e os saldos significativos entre as empresas objecto de consolidagéo foram eliminados.
Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efectuados ajustamentos de consolidagéo de forma a assegurar a

consisténcia na aplicagéo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica "Interesses

minoritarios”, do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregagdo dos resultados liquidos do Banco e das entidades filiais, na
proporgéo da respectiva participagdo efectiva, apoés os ajustamentos de consolidagdo, designadamente a
eliminagao de dividendos recebidos e mais e menos-valias geradas em transacgbes entre empresas incluidas

no perimetro de consolidagao.
I e activida mpresariais e “ will”

As aquisi¢des de filiais s&o registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢éo corresponde ao justo
valor agregado dos activos entregues e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtengéo do
controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos incorridos directamente atribuiveis & operagéo. Na
data de aquisic&o, que corresponde ao momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis que relinam os requisitos para reconhecimento previstos na
Norma IFRS 3 — “Concentragbes de actividades empresariais” s&o registados pelo respectivo justo valor.

O “goodwill” corresponde a diferenca positiva, na data de aquisigao, entre o custo de aquisigao de uma filial e
a percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis. O “goodwill” é registado como um activo e n&o & sujeito a amortizag&o.

No caso de transacgdes efectuadas apds a obtengéo de controlo pelo Grupo, o diferencial entre o custo de
aquisigdo das acgbes adicionais e o valor correspondente de activos e passivos da entidade adquirida é

registado directamente em reservas.
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2.5

26.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal,
o "goodwill" era totalmente deduzido ao capital proprio no ano de aquisi¢éo das filiais. Tal como permitido
pela Norma IFRS 1, o Grupo né&o efectuou qualquer alteragéo a esse registo, pelo que o “goodwill” gerado em
operagdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 permaneceu deduzido as reservas.

Investimentos em associadas

Consideram-se entidades "associadas” aquelas em que o Grupo tem uma influéncia significativa, mas sobre
as quais nao exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo. Assume-se a existéncia de influéncia
significativa sempre que a participagdo do Grupo se situe, directa ou indirectamente, entre 20% e 50% do

capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com
este método, as participacdes sdo inicialmente valorizadas pelo respectivo custo de aquisigdo, o qual é
subsequentemente ajustado com base na percentagem efectiva do Grupo nas variagdes do capital proprio

(incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efectuados ajustamentos aos capitais
proprios das associadas utilizados para efeitos da aplicagédo do método da equivaléncia patrimonial, de forma
a reflectir a aplicag&o dos principios contabilisticos do Grupo.

O "goodwill", correspondente & diferenca positiva entre o custo de aquisicgdo de uma associada e a
percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e passivos

contingentes, é registado como um activo e ndo & sujeito a amortizag&o.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal,
o “goodwill” era totalmente deduzido ao capital proprio no ano de aquisi¢do das filiais. Tal como permitido
pela Norma IFRS 1, o Grupo ndo efectuou qualquer alteragio a esse registo, pelo que o “goodwill” gerado em
operagdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 permaneceu deduzido as reservas.

Conversdo de saldos e transacgdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagéo sao preparadas de acordo com a
divisa utilizada no espago econdmico em que opera - denominada "moeda funcional”. Nas contas
consolidadas, os resultados e posicdo financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a moeda

funcional do Grupo.

Na preparacéo das demonstragbes financeiras individuais do Banco e das filiais, as transacgbes em moeda
estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cdmbio indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda esitrangeira séo
convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa de cdmbio em vigor. Os activos néo
monetarios que sejam valorizados ao justo valor s&o convertidos com base na taxa de cAmbio em vigor na
data da Ultima valorizagdo. Os activos ndo monetérios registados ao custo histérico, incluindo activos

tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.
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As diferengas de cadmbio apuradas na conversdo cambial séo reflectidas em resultados do exercicio, com
excepcao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados ao justo valor, tal como
acgdes classificadas como activos financeiros disponiveis para venda, que séo registadas numa rubrica

especifica de capital proprio até a sua alienacéo.

Nas contas consolidadas, os activos e passivos de entidades com moeda funcional distinta do Euro séo
convertidos & taxa de cAmbio de fecho, enquanto os proveitos e custos sdo convertidos & taxa média do
periodo. As diferencas resultantes da conversdo cambial, de acordo com este método, sdo registadas na
rubrica “Outras reservas”, do capital préprio, sendo o respectivo saldo transferido para resultados no

momento da alienag&o das respectivas filiais.

2.7. Instrumentos financeiros

a) Activos financeirgs

Os activos financeiros séo registados na data de contratagdo pelo respectivo justo valor. No caso de
activos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos directamente atribuiveis a
transacgdo séo registados na rubrica “Encargos com servigos e comissdes”. Nas restantes situagdes,
estes custos sdo acrescidos ao valor do active. Quando do reconhecimento inicial estes activos séo

classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i) Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

. Activos financeiros detidos para negociagdo, que correspondem essencialmente a titulos
adquiridos com o objectivo de realizag&o de ganhos como resultado de flutuagdes de curto prazo
nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta categoria os instrumentos financeiros
derivados, excluindo aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura; e

. Activos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo
valor através de resultados (‘Fair Value Option”). Esta designagdo encontra-se limitada a
situagbes em que a sua adopgéo resulte na produgdo de informagao financeira mais relevante,

nomeadamente:

a) Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no
reconhecimento ou mensuragao (“accounting mismatch”) que, caso contrario, ocorreria em
resultado de mensurar activos e passivos relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos

mesmos de forma inconsistente;

b) Grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o seu
desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo com estratégias de gestao de risco
e de investimento formalmente documentadas; e informagdo sobre os mesmos seja

distribuida internamente aos 6rgaos de gestéo.
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ii)

iii)

Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que contenham um

ou mais derivados embutidos, a menos que:

. Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa que de outra

forma seriam produzidos pelo contrato;

. Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separagéo dos derivados implicitos néo
deve ser efectuada.

Os activos financeiros classificados nesta categoria s&o registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos em resultados do exercicio,
nas rubricas de “Resultados em operagbes financeiras”. Os juros s@o reflectidos nas rubricas

apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Emprésti r

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
activo. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes (incluindo crédito titulado), valores a
receber de outras instituigbes de crédito e valores a receber pela prestacdo de servigos ou
alienagéo de bens, registados em "Outros activos”.

No reconhecimento inicial estes activos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais
comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente
atribuiveis a transacgfo. Subsequentemente, estes activos sao reconhecidos em balango ao custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros s&o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo
amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efectiva ¢ aquela que,
sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao instrumento
financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do instrumento financeiro na data do

reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros aqui registados quando do

reconhecimento inicial:

« Titulos de rendimento variavel nao classificados como activos financeiros ao justo valor através
de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com caracter de estabilidade. Neste
sentido, inclui também os instrumentos de capital detidos no ambito da actividade de capital de
risco do Grupo, sem opgdes associadas;
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+ Obrigacdes e outros instrumentos de divida aqui classificados no reconhecimento inicial;

* Unidades de participagdo em fundos de investimento.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, excepto os
instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou perdas
resultantes da reavaliagdo séo registados directamente em capitais proprios, na “Reserva de justo
valor". No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no
justo valor s&o transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas
de "Resultados em operacges financeiras” ou "Imparidade de outros activos liquida de reversdes e

recuperagdes”, respectivamente.

Para determinagéo dos resultados na venda, os activos vendidos séo valorizados pelo custo médio

de aquisic&o.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados com
base no método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos similares”, da

demonstracdo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria séo registados como
proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”, quando é estabelecido o direito do

Grupo ao seu recebimento.

iv) Investimentos a deter até & maturidade
Os investimentos a deter até 4 maturidade sdo investimentos que t&m um rendimento fixo, com
taxa de juro conhecida no momento da emissdo e data de reembolso determinada, sendo do
interesse do Grupo manté-los até ao seu reembolso.
Os investimentos financeiros a deter até a maturidade s&o registados ao custo de aquisicdo. Os
juros inerentes aos activos financeiros e o reconhecimento das diferengas entre o custo de
aquisicéo e o valor nominal (prémio ou desconto) s&o calculados de acordo com o método da taxa
efectiva e registados em resultados na rubrica de "Juros e rendimentos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de “Activos financeiros ao justo
valor atraves de resultados” e “Activos financeiros disponiveis para venda” s&o valorizados pelo justo
valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo gual um activo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liguidado entre partes independentes, informadas e interessadas na

concretizagdo da transacgio em condigGes normais de mercado.
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b)

O justo valor de instrumentos financeiros transaccionados em mercados activos é determinado com

base em:
i) Precgos (bid prices) difundidos por meios de difuséo de informagéo financeira;
i) Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em mercados activos.

Se um prego de mercado ndo estiver disponivel, o justo valor do instrumento é estimado com base em
técnicas de valorizagéo que incluem modelos de avaliagao de pregos ou técnicas de “discounted cash

flows".

Quando sao utilizadas t&cnicas de “discounted cash flows", os fluxos financeiros futuros séo estimados
de acordo com as expectativas da gestfo e a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de
mercado para instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes. Nos modelos de avaliagao de
precos, os dados utilizados correspondem a informagdes sobre pregos de mercado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao registados na data de contratag&o pelo respectivo justo valor, deduzido de
custos directamente atribuiveis & transacgio. Os passivos financeiros sdo classificados nas seguintes

categorias:
i)  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos financeiros
derivados com reavaliagdo negativa, assim como titulos de rendimento fixo e variavel
transaccionados a descoberto. Estes passivos encontram-se registados pelo justo valor, sendo os
ganhos ou perdas resultantes da sua valorizagdo subsequente registados nas rubricas de
“Resultados em operagbes financeiras”.

iiy Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no &mbito da operagdo de titularizagdo de crédito

concedido.

i) OQutros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituigbes de crédito e de clientes, divida emitida, passivos
subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestacbes de servicos ou compra de
activos, registados em "Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sao valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando aplicavel,
reconhecidos de acordo com 0 método da taxa efectiva.
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c)

erivados e contabilidade de cobertur
O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua actividade, com o objectivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e para reduzir a sua exposicéo a flutuagdes cambiais, de

taxas de juro e de cotagoes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua contratagéo.
Adicionalmente, sao reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O justo valor € apurado:

e Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros
transaccionados em mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagéo aceites no mercado, incluindo
cash-flows descontados e modelos de valorizagdo de opgdes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposi¢do do Grupo a riscos
inerentes a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a utilizagao das regras de
contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento dos requisitos
definidos na Norma IAS 39.

O Banco utiliza apenas coberturas de exposi¢do a variagéo do justo valor dos instrumentos financeiros

registados em balango, denominadas “Coberturas de justo valor”.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonsire que a cobertura é eficaz,
nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, o Grupo reflecte igualmente
no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco cobero, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma
componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagdo de juros relativa ao
periodo em curso e os fluxos liquidados s&o reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e

encargos similares”, da margem financeira.

Sempre gue as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagdo de contabilidade de
cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designagéo, a contabilidade de cobertura é
descontinuada. Nestas situagdes, 0s ajustamentos efectuados aos elementos cobertos até a data em
que a contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou & decidida a revogagdo dessa designagdo
passam a ser reconhecidos em resultados pelo método da taxa efectiva até & maturidade do activo ou

passivo financeiro.

As reavaliagbes positivas e negativas de derivados de cobertura s&o registadas no activo e passivo,

respectivamente, em rubricas especificas.
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d)

As valorizagbes dos elementos cobertos sdo reflectidas nas rubricas de balango onde se encontram

registados esses instrumentos.

Derivad iacéo

Inclui todos os derivados que n&o estejam associados a relagdes de cobertura eficazes, de acordo com
a Norma IAS 39, nomeadamente:

s  Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao justo valor
através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagéo de contabilidade de cobertura;

* Derivados contratados para cobertura de risco que ndo reinem as condigdes necessarias para a
utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos coberios, nos casos em que ndo se tratem
de micro-coberturas, ou pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo
permitido pela Norma IAS 39;

» Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociagdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliagdo
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de "Resultados em
operagbes financeiras”, com excepgdo da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é
reflectida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As reavaliagdes positivas e
negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor através de resultados” e
“Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

rtizado

O Banco efectuou uma analise de imparidade dos seus activos financeiros registados ao custo
amortizado, nomeadamente crédito a clientes.

A imparidade para crédito do BPN foi apurada da seguinte forma:

» Analise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a 2.000 mEuros, clientes
com grau de vigilancia especial e clientes com crédito vencido superior a 250 mEuros;

» Para o universo dos clientes ndo sujeitos a andlise individual, foi efectuada analise colectiva
baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito enviados as areas comerciais do
Banco para uma amostra de operagdes de crédito.
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A imparidade para crédito do Banco Efisa, S.A., BPN (IFi), S.A. e BPN Cayman Limited foi apurada
através de analise individual feita a totalidade da sua carteira, tendo sido atribuido a cada cliente uma

taxa especifica de imparidade.

Relativamente a BPN Credito IFIC, foi efectuada uma analise individual de uma parte representativa
das carteiras dos segmentos de factoring e de locagdo imobilidria (aproximadamente 99% e 76%,
respectivamente) extrapolando os resultados da mesma para a carteira ndo analisada atraves da
utilizagdo das taxas médias de provisionamento obtidas em tais analises.

Em 31 de Dezembro de 2010, o montante total de imparidade para crédito registado acima dos limites
aceites como custo para efeitos fiscais ascende a 310.841 mEuros. Este montante ndo tem em conta
as operagbes alienadas pelo Banco a Parvalorem que se encontram registadas na rubrica "Activos néo

correntes detidos para venda”.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os activos financeiros disponiveis para venda séo registados ao justo
valor, sendo as variagBes no justo valor reflectidas em capital proprio, na rubrica "Reserva de justo

valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversdes e

recuperacoes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao custo
amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em

instrumentos de capital:

« Informagéo sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnologica, de
mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique que o custo do investimento

ndo venha a ser recuperado na totalidade;
«  Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efectuada pelo Grupo uma analise da

existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por imparidade sé&o reflectidas na
“Reserva de justo valor’. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, considera-

se sempre que existe imparidade, pelo que séo reflectidas em resultados do exercicio.
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2.8.

2.9.

Bens recebidos em dacéo de crédito

Os imoéveis e outros bens arrematados obtidos por recuperagéo de créditos vencidos séo registados por
contrapartida da rubrica de “Crédito a clientes”, quando existe a dagdo em cumprimento ou pela rubrica de
“Cheques e ordens a pagar’, quando ha adjudicagdes judiciais nas quais o Banco nao € dispensado do

respectivo pagamento. Os bens s&o subsequentemente registados nas seguintes rubricas:

- Nos casos em que a expectativa de venda seja altamente provavel e se encontrem disponiveis para
venda imediata, os bens sdo registados em "Activos ndo correntes detidos para venda”, cumprindo os

requisitos da Norma IFRS 5.

- Caso os activos n3o se encontrem disponiveis para venda imediata, s&o registados na rubrica “Outros

activos”.

Estes activos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efectuadas avaliagdes dos imdveis recebidos por
recuperagéo de créditos. Caso o valor de avaliagéo, deduzido dos custos estimados a incorrer com a venda

do imével, seja inferior ao valor de balango, s&o registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou perdas registados
nas rubricas "Outros proveitos e custos de exploragéo”.

ivos ndo correntes detidos para vend

A Norma IFRS 5 — “Activos ndo correntes detidos para venda e opera¢es descontinuadas” é aplicavel a
activos isolados e também a grupos de activos a alienar, através de venda ou outro meio, de forma agregada
numa Unica transacgéo, bem como todos os passivos directamente associados a esses activos que venham
a ser transferidos na transacgao (denominados “grupos de activos e passivos a alienar”).

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sd@o classificados como detidos para
venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através de venda, e
ndo de uso continuado. Para que um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica &

necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:
- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- O activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual;

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano ap6s a classificagdo do

activo nesta rubrica.

Os actlivos registados nesta rubrica ndo s&o amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo de
aquisigéo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos & determinado
com base em avalia¢bes de peritos.
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2.10.

2.11.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, s&o registadas
perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversbes e recuperagdes”.

Conforme descrito na Nota 1, no dmbito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o
exercicio de 2010, as entidades Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., a quem
alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades
por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do
seu accionista, que estas entidades serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, directamente ou através
de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, tendo, por esse motivo, registado nas suas
demonstragdes financeiras consolidadas, estes activos e passivos, nas rubricas “Activos n&o correntes
detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda”, respectivamente, ao abrigo da Norma
IFRS 5. Estes activos e passivos foram registados usando critérios e politicas contabilisticas uniformes com
os aplicados nas restantes entidades que integram o perimetro de consolidagao do Grupo BPN.

Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos pelo Grupo com o objectivo de obtengdo de rendimentos através do

arrendamento efou da sua valorizacéo.

As propriedades de investimento nZo sfio amortizadas, sendo registadas ao justo valor, determinado
anualmente com base em avaliagdes de peritos. As variagbes no justo valor s&o refiectidas em resultados, na

rubrica "Outros resultados de exploragaa”.

Qutros activos tangiveis

S#o registados ao custo de aquisigdo, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os
custos de reparagdo, manutengéo e outras despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos como custo

do exercicio, na rubrica "Outros gastos administrativos”.

As amortizagbes s&o calculadas numa base sistematica ao longo da vida (til estimada do bem, a qual
corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida (til
Imbveis de servigo proprio 20-50
Obras em edificios de servigo proprio 20-50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4-8
Material de transporte 4
Outras imobilizagdes corpdreas 10
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2.12.

2.13.

Os terrenos ndo séo objecto de amortizagao.

As despesas com obras e beneficiagdes em iméveis ocupados pelo Banco como locatario em regime de
locagao operacional séo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 10

anos.

As amortizagdes sdo registadas em custos do exercicio.

Locac&o financeira

As operacdes de locagao financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os activos em regime de locacéo financeira s&o registados pelo justo valor em "Outros activos tangiveis” e no

passivo, processando-se as respectivas amortizagtes.

As rendas relativas a contratos de locagado financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizagdo do capital. Os juros suportados
sd0 registados em "Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locacgéo financeira séo registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo este
reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros
incluidos nas rendas s&o registados em “Juros e rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aguisigéo, desenvolvimento ou preparagéo para uso
de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo. Nos casos em que sejam cumpridos 0s
requisitos definidos na Norma IAS 38 — Activos Intangiveis, os custos internos directos incorridos no
desenvolvimento de aplicagbes informaticas s&o capitalizados como activos intangiveis. Estes custos

correspondem exclusivamente a custos com pessoal.

Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagbes e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagdes s&o registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos activos, a qual
corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software s&o contabilizadas como custo no exercicio em que s&o

incorridas.
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2.14.

Impostos sobre lucros

Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo séo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal, nomeadamente o
Banco, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (Cédigo do IRC). As contas das sucursais sdo integradas nas contas da sede para efeitos fiscais.
Para além da sujeicdo a IRC nestes termos, os resultados das sucursais sdo ainda sujeitos a impostos locais
nos paises/territorios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais s&o dedutiveis a colecta de IRC da
sede nos termos do artigo 85.° do respectivo Cédigo e dos Acordos de Dupla Tributagéo celebrados por
Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Auténoma da Madeira do BPN e a BPN Madeira, SGPS, S.A.
beneficiam, ao abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isengdo de IRC até 31 de
Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagio desta isenc&o, considera-se que pelo menos 85% do lucro
tributavel da actividade global da entidade é resultante de actividades exercidas fora do ambito institucional

da zona franca da Madeira.

No que respeita as subsididrias no estrangeiro, os impostos sobre lucros séo calculados e registados de

acordo com as normas em vigor nos respectivos paises.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou
que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos

€ a sua base fiscal, utilizada na determinag&o do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos séo normalmente registados para fodas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sdo reconhecidos até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizag&o das correspondentes diferengas

tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferencas temporérias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o reflectidos nos resultados do exercicio, excepto
nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital
proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda). Nestas
situagbes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo
afectando o resultado do exercicio.
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2.15.

2.16.

O Grupo nao reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras consolidadas,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispde de estudos que
demonstrem a probabilidade de obtengéo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagéo dessas
diferengas.

Provistes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente & qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a

desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.
Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, frata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja

remota.

As provisdbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas, que se

encontram descritas na Nota 23.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais beneficios concedidos pelo
Grupo incluem pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com salde e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades financeiras do Grupo néo eram subscritoras do Acordo Colectivo
de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario. Os seus colaboradores, encontravam-se enguadrados
no sistema de reformas da Seguranca Social. No decurso do ano de 1998, determinadas entidades
financeiras do Grupo, celebraram com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro, Sul e llhas e Quadros e
Técnicos Bancarios, os acordos de adesdo ao ACTV vigente. Estes acordos prevéem que sejam
asseguradas as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia e demais
beneficios deles decorrentes, relativamente aos colaboradores abrangidos pelo referido acordo, com efeito
imediato a partir da data mencionada. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensbes de
reforma, entdo assumidas, foi constituido o Fundo de Pensbes das subsidiarias do sector financeiro do

Grupo, encontrando-se a sua gest&o a cargo da Real Vida Seguros, S.A. (Real Vida).

A Real Vida dispde igualmente de Fundo de Pensbes, enquadrado nos termos do Contrato colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais destaca-se o facto de assegurar

exclusivamente o pagamento de pensbes por velhice e invalidez.

Os Planos de Pensdes existentes no Grupo, correspondem a planos de beneficios definidos, dado que se
encontram estabelecidos os critérios de determinacdo do valor da pensédo que o colaborador receberd no
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decurso da sua reforma. Este encontra-se dependente de multiplos factores, tais como e entre outros: a
idade, os anos de servigo e o valor da retribuicdo mensal. Os Planos s&o substitutivos da Seguranga Social e
totalmente independente da mesma, para todos os empregados que efectuam descontos para os Servigos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS), assumindo caracter complementar e dependente em relagdo aos
beneficios do regime publico, para os restantes colaboradores.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido corresponde a diferenga
entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos dos fundos de pensdes, caso aplicavel,
ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor total das responsabilidades € determinado numa
base anual, por actuarios especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos
actuariais considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na actualizaggo das responsabilidades
reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagbes de empresas de elevada qualidade, denominadas na
moeda em que sio pagas as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos

médios de liquidagdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os
valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo
de pensbes, bem como os resultantes de alterages de pressupostos actuariais, s@o diferidos numa rubrica
de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos
passados ou do valor do fundo de pensdes (ou, caso aplicavel, das provis@es constituidas), dos dois o maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do corredor, o
referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo médio até & idade normal de
reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano.

Os limites referidos no paragrafo anterior séo calculados e aplicados separadamente para cada plano de
beneficio definido.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com salde, incluindo o custo dos servigos
correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a amortizago de ganhos e
perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido na rubrica apropriada de “Custos com pessoal’.

Encargos com saude (SAMS)

Aos trabalhadores do sector bancario é garantida pelo Grupo, a assisténcia médica, através do SAMS, que
se constitui como uma entidade auténoma, sendo gerida pelo respectivo Sindicato.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipagdes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagnéstico, internamentos hospitalares e intervengdes cirtrgicas, em

conformidade com as suas disponibilidades financeiras e regulamentagéo interna.

As contribuigbes obrigatorias para o SAMS, a cargo do Grupo, correspondem a 6,5% do total das retribuicdes
efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

QO célculo e reconhecimento das obrigagdes do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores
na idade da reforma, é efectuado de forma similar as das responsabilidades com pensdes.

Relatorio e Contas - Anexos Consolidados 159



Anexos, relatorios e pareceres as contas - 2010

2.17.

tros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a trabalhadores,
incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de

reforma. O subsidio por morte apds a idade normal de reforma esta abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios séo igualmente determinadas com base em avaliagdes actuariais.
No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas actuariais ndo podem ser diferidos,

sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curio prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu

desempenho, séo reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o

principio da especializag&o de exercicios.

Sequros
a) Contratos de seguro e de investimento com participacéo discricionaria nos resultades

De acordo com o permitido pela Norma IFRS 4, a Real Vida mantém a generalidade das politicas
contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro e aos contratos de investimento com participagéo nos
resultados, nos casos em que a participagdo nos resultados inclui uma componente de
discricionariedade por parte da Real Vida, continuando a reconhecer como proveito os premios
recebidos e como custo os correspondentes aumentos de responsabilidades.

Considera-se que um contraio de seguro ou de investimento contém participagdo nos resultados com
uma componente discricionaria quando as respectivas condigdes contratuais prevéem a atribuicdo ao
segurado, em complemento da componente garantida do contrato, de beneficios adicionais
caracterizados por:

+ Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a atribuir no

ambito do contrato;
+ O montante ou momento da distribuigdo dependam contratualmente da discrig&o do emissor; e

» Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de rendimentos
realizados ou ndo realizados em determinados activos detidos pelo emissor do contrato, ou do
resultado da entidade responséavel pela emissao do contrato.

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliagdo dos activos afectos a
seguros com participagéo nos resultados, séo repartidas entre uma componente de passivo e uma
componente de capitais préprios, com base nas condigdes dos produtos e no historial da Real Vida. A
separagio destes montantes entre Segurado e a Real Vida é feita com base nos planos de participagao
nos resultados.
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b)

©)

d)

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida séo
reconhecidas através da provisdo matematica de seguros de vida, sendo o custo reflectido no mesmo
momento em que s3o registados os proveitos associados aos prémios emitidos.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro de vida e de contratos de investimento com participacdo nos
resultados com componente discricionaria sdo registados quando devidos, na rubrica "Prémios, liquidos
de resseguro”, da demonstragéo de resultados.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida e a contratos de
investimento com participagéo discricionaria nos resultados sdo reconhecidas através da provisao
matematica do ramo vida, sendo o custo reflectido no mesmo momento em que sdo registados os

proveitos associados aos prémios emitidos.
Provisdo matematica Vi

A provisdo matematica corresponde ao valor actuarial estimado dos compromissos da Real Vida,
decorrentes dos contratos de seguro em vigor, e & calculada para cada apdlice, de acordo com as
respectivas bases actuariais aprovadas pelo Instituto de Seguros de Portugal. Esta proviséo € aplicavel
também aos contratos de investimento com participagdo discricionéria nos resultados.

Tovi I rtici 0 nos resultados a atribuir

No que respeita aos produtos financeiros com participagéo nos resultados, esta provisdo corresponde
ao valor liquido dos ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos afectos a seguros de vida
com participagéo nos resultados, na parte estimada do tomador de seguro ou beneficiario do contrato,
que exceda o prejuizo acumulado da conta financeira desse produto.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 a diferenga entre o valor de mercado e o custo de aquisigao dos
titulos disponiveis para venda n&o corresponde exactamente ao valor da Reserva de Reavaliagéo. Esta
diferenca corresponde & proporgédo a atribuir aos tomadores de seguro nos produtos com participagéo
nos resultados, valor que foi transferido para a provisdo para participagdo nos resultados a atribuir.
Tendo em conta que estes produtos registaram prejuizos transitados significativos, esta proviséo
(PPRA) foi por sua vez anulada para compensagao desses prejuizos transitados.

No que se refere aos produtos de risco com participagdo nos resultados e nos seguros de grupo
temporarios renovaveis, o segurado tem direito @ uma participacéo nos resultados do seguro, que
depende do nliimero de pessoas seguras, € é determinada com base numa conta anual que tem a
crédito os prémios cobrados durante a anuidade, liquidos de estornos pagos, e a débito as despesas de
geréncia variaveis em fungao do nimero de pessoas seguras, as indemnizagdes pagas, as reservas
constituidas referentes a indemnizagbes ndo pagas e o saldo negativo da conta de resultados
anteriores. Apurando-se um saldo positivo da conta anterior, sera pago, a titulo de participagao nos
resultados, uma percentagem variavel consoante o nimero de pessoas seguras. Dado que a concessdo
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2.18.

da participagéio nos resultados so terd lugar na data de vencimento e a partir do fim da segunda
anuidade do seguro desde que a apélice se encontre em vigor, existe a necessidade de criagéo de
provisdo para participagao nos resultados a atribuir que ira contemplar este montante nao distribuido.

e) Provisdo para compromissos de taxa

A provisao para compromissos de taxa € constituida, para cada carteira, quando a taxa de rendibilidade
efectiva das aplicagdes que se encontram a representar as provisdes matematicas da mesma for inferior
a respectiva taxa minima garantida.

fy  Provisdes técnicas de ressequro cedido

Corresponde a quota parte da responsabilidade dos resseguradores nas responsabilidades totais da
Real Vida, e sdo calculadas de acordo com os contratos em vigor, no que se refere as percentagens de
cedéncia e a outras clausulas existentes.

g) Responsabilidades para com subscritores de produtos "Unit-linked”

As responsabilidades associadas a contratos de investimento emitidos pela Real Vida em que o risco é
suportado pelo tomador (produtos “Unit-linked") s&o valorizadas ao justo valor, determinado com base
no justo valor dos activos que integram a carteira de investimentos afecta a cada um dos produtos,
deduzido dos correspondentes encargos de gestdo. Estas responsabilidades s&o registadas na rubrica
"Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguro e de operagdes considerados
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento”.

As carteiras de investimentos afectas a produtos “Unit-linked” sdo compostas por activos financeiros,
incluindo titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento varidvel, os quais s&o avaliados ao justo
valor, sendo as correspondentes mais e menos-valias ndo realizadas reconhecidas na demonstragio de
ganhos e perdas do exercicio.

Comisstes

Conforme referido na Nota 2.7. a), as comissdes relativas a operagdes de credito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagao das operagdes, séo incluidas no
custo amortizado e reconhecidas ao longo do periodo da operagéo, pelo método da taxa efectiva, em “Juros
e rendimentos similares”.

As comissdes por servicos prestados sfo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de
prestag&o do servigo ou de uma so vez, se respeitarem a compensagéo pela execugéo de actos Unicos.
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2.19.

2.20.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depoésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em

rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das politicas

contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagao de estimativas pelo
Conselho de Administragdo do Banco e das empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto nas

demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Determinagéo de perdas por imparidade no crédito

A imparidade para crédito concedido é determinada de acordo com a metodologia definida na Nota 2.7. d).
Deste modo, a determinagdo da provisdo para créditos analisados individualmente resulta de uma avaliagdo
especifica efectuada pelo Grupo com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias

associadas as operagdes em questio.

A estimativa de provisdes para créditos que néo foram analisados individualmente foi efectuada com base
nas respostas aos questionarios de crédito elaborados pelas areas comerciais, para o caso do BPN e
extrapoladas com base nas taxas médias de provisionamento obtidas a partir da analise individual para o
caso da BPN Credito IFIC.

O Grupo considera que as imparidades e provisdes para credito determinadas com base nesta metodologia

reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito concedido.

\valiaggo dos colaterai ses de crédit

As avaliagbes dos colaterais de operagbes de crédito, nomeadamente hipotecas de imoveis, foram
efectuadas no pressuposto da manutengéo de todas as condigbes de mercado imobiliario, durante o periodo
de vida das operagdes, tendo correspondido a melhor estimativa do justo valor dos referidos colaterais a data

do balango.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com
excepcéo dos registados ao custo amortizado. Na valorizagéo de instrumentos financeiros ndo negociados
em mercados liquidos, séo utilizadas técnicas de valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda
difundidas através de entidades especializadas. As valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa

do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.16. acima, as responsabilidades do Grupo por beneficios pés-emprego e outros
beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em avaliages
actuariais. Estas avaliagbes actuariais incorporam pressupostos financeiros e actuariais relativos a
mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto,

I
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entre outros. Os pressupostos adoptados correspondem & melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios
do comportamento futuro das respectivas variaveis.

Impostos diferi ctivos nédo registados

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras, nomeadamente os
referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispde de estudos que demonstrem a
probabilidade de obtengéo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagéo dessas diferengas.

Determinacéo dos passivos por contratos de sequros

A determinagdo das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros é efectuada com base nas
metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.17. Estes passivos reflectem uma estimativa quantificada
do impacto de eventos futuros nas contas da companhia de seguros do Grupo, efectuada com base em
pressupostos actuariais, histérico de sinistralidade e outros métodos aceites no sector.

Face & natureza da actividade seguradora, a determinagéo das provisdes para sinistros e outros passivos por
contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjectividade, podendo os valores reais a
desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das estimativas efectuadas.

No entanto, o Grupo considera que os passivos por contratos de seguros reflectidos nas contas consolidadas
reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango dos montantes a desembolsar pelo

Grupo.

Continuidade de operagdes

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010, apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.141.278 mEuros, situagdo que pde em causa
a continuidade das operagdes do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do
BPN, aprovou a reprivatizacdo do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso
publico da reprivatizagéo, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, nao foi concretizado com
sucesso. No entanto, apesar da reprivatizagdo néo ter sido concretizada, o Conselho de Administragéo do
BPN recebeu indicagdes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagdo definido se ira manter, bem
como ira continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, as
demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas numa base de continuidade das operagdes.

Activos na j ra venda

No ambito do seu processo de recapitalizagso, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, Parvalorem e Parups, a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se
encontravam no seu balanco e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho
de Administragao do BPN recebeu indicagdes do seu accionista, que estas entidades serdo por si adquiridas
durante o ano de 2011, directamente ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués,
incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer
imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragdes financeiras consolidadas, estes
activos e passivos, nas rubricas “Activos no correntes detidos para venda” e “Passivos ndo correntes
detidos para venda”, ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 10).
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3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACCOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, por sectores de actividade, e os respectivos dados
financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais, excepto quando expressamente indicado, podem ser

resumidos da seguinte forma:

2010 2009
W
Paricipagac Capilal Resullado Capilal Resullado
Seclor de achividade/Enldade Sede Elecliva préprio (a) liguida proprio (a) liguida

BPFN Inlermnaconal, SGPS, 5 A Forlugal 100,00% (B0 330) 54 485 {109 396) 3,366
BPFN Madeira, SGPS, 8 A, Parugal 100,00% 27 “) x] {10}
BPN Parlicipagdes Financeiras, SGPS, Lda Parlugal 100,00% {71 130) 189 207 {253,364} {32407}
Bancana

BPN - Banco Porlugués de Negdcios, SA Paorlugal 100,00% (2 161875} {102.420) (2067 450) {220.103)
BPFN Cayman Imas Caimao A00,00% 36 872 43,820 23,356 19.263
BPN Servigos ACE Porlugal 95,00% 100 " 100 2

BPN Parlicipagfes Brasil Lida Brasi B5,48% 20718 {14 BST) 17.518 {4.760)
Crossco (738) Lid Raina Unido 49,02% 41 {6) a7 {15)
Pay Up Haolding BY Holanda T6.42% 488 (B2) 1681 5004
Famaricipadas, 3GPS, S.A Porugal 100,00% (56,278) {56.320) = =
Bancério
Banco Efisa, 3 A Parlugal 100,00% (1.943) B2 478 {82 473) (34 B4G)
BPH Brasil Banco Milliplo, 5 A ™ Brasi BB, 48% 14 562 {14.058) 17 484 {4 276)
EPN IFI, 5.4 Cabo Verde 100, 00% 55196 43536 4 295 (7 515)
Fundos
BPH Acgies Europa - Fundo de Inveslimanlo Aberla " Pariugal 79.70% 6143 340 5399 1264
BPN fcgies Global - Fundo de Inveslimenio Aberlo de Acgbes Inlemacionais * Parlugal T707% 9188 B26 7613 1.988
BFN C = Fundo de i Aberto de Obri a Taxa Vardvel ™ Pariugal B2.86% 13 962 249 12922 1704
BPN Diversiicagdo - Funde Especial de Inveslimente Aberle Porugal 100,00% 177 576 14.267) 181 848 (52 989}
BPN Geslao Aclivos Valorizacio Palrimonial - Fundo de Capllal de Risco Portugal 94,08% 21.955 (454) 22409 {15.210)
BFN Imaglobal - Fundo de Inveslimenlo Imebiliario Fechado ™ Parlugal 93,08% 130430 (9.564) 53 663 {56 488)
BPN inas - Fundo de i i Fechado Parlugal 100,00% 53,795 384 53.401 (2829
BPH ios - Fundo de I biligrio Abero ™ Porugal 99,18% 480166 8023 418518 {80.111)
BPN Imoseal - Fundo de Inveslimenla Imebiliario Fechado ™ Pariugal B4, 75% 190 735 {191) 176.053 {23 985)
BPN Oplimizag&o - Fundo de E Aberie Misto de Obrigagdes ™ Pariugal 73.51% 2820 94 2862 385
BPN Tasouraria - Fundo de i Aberio de T ( Pariugal 58,37% 4783 2 10.345 344
BPN Valorizagio - Funda de | il do Aberlo Mislo de Acches Pariugal 54.01% 2126 m 2351 461
CLIP Mulli-Slrategy Luxemburgo 100,00% 24671 ars 23797 (9 8930)
Segursdor
Real Vida Seguros, 3.4 Pariugal 100,00% 16.009 B.536 16 535 3278
Crédilo Especislizads
BFN Cradile, IFIC, 5.4 Poriugal 100,00% 46 280 18170 28110 B16
BFN Crédilus Brasil Promolora de Vendas, Lida Brasi 00,00 % {36.922) 732 {34 162) {996)
Parvalorem, 5.4 Pariugal 100,00% (4.598) {4 648} .- -
™
BPH Gesldo Aclivos, SGFIM, S A, Pariugal 100,00% 3655 {68) 3714 {103)
BPN Imofundos - Sociedade Geslora de Fundos de Investimento Imebildric, S.A. Pariugal 100,00% 4346 3.098 5704 4.456
isr
Aslroiméval - Imobikaria, 5.4 Pariugal 03,08% 1.362 20 10,027 (65)
Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S A Pariugal 99,14% 10616 949 Iam 122
; [ Angho Porlug SA Porlugal 93,068% 1,381 {185) 24 903 (44)
Monte da Quinla - Propriedades, Lda Partugal 93.08% L] {5821) 10201 (6.722)
Quiras Enlidades
Calzeus - Calgado e Acessdnios de Moda, 54 Porugal B9.91% n.d nd (495} 41
Cangosf - Cenlro de Sadde Ocupacional de 5. Francisen, 54 Poriegal 33,83% 56 - T0 7
CHSF - Cenlre de Cardiclogia de S Francisco, S A Pariugal 48.33% 15 1" 3 5
CHSF - Centro de Imagiologia, Lda Partugal 48,33% {104} (18) {49) (53)
CHSF - Canlro Hospilalar de 5. Francisce, $ A Pariugal 48,33% 6409 516 8207 861
CHSF - Consuloria de Geslao, Lda Parugal 48.33% 21} (141) 264 1)
CHSF - Heallh Club, Lda Partugal 48,33% 169 (20) 190 {14y
Concrelope - Fabrica da Beldo Pronto, S A Porugal A7,07% (8) {1290} 1189 {133)
Eceleiria - Ecografia de Leira, Lda Partugal 48,33% {30} 17 (44) {24)
Imagran - Laboraltric de Imagiologa da Marinha Granda, Lda Forugal 43,50% 282 27 256 an
Imalis - Maios de Diagndslico de Imagiolegia de Leina, Lda Porugal 66,78% 25 148 (13) {12)
Labicer - Laboralario Induskial Cerdmico, § A (Labicar) Paorlugal B0,13% nd, nd, nd. nd
Nascimanto & Sousa, Lda Porugal 68, 22% 2) b {106) {1}
Pamps, 5.4 Porlugal 100,00% {12.267) {12.485) - -
Pay Up Desenvolimenis de Negdcios, S A Porugal 54,24% 5.606 {361} 105 {76}
Pay Up lberia, SA Espanha T6.42% nd, nd nd. nd.
Pay Up Polska, S.A. Palénia 27 5% 1912) {582) (230} {537)
Pay Up Romania, 5.4 Raménia 54,23% (483} (584) (699} (809}
Pay Up Servia Sérvia T6.42% n.d, nd nd. d
Quimiceram - Quimicos & Minerais, A, (Quimiceram}) Porugal 94,09% n.d, nd nd nd
Tecnelra Mogambi =T Jogi I SA Mogambique B0,00% n.d, nd. nd. nd
- P Ceram S.A. (Val Parugal B3, 50% n.d, nd nd. nd
@ o o L
[ ajustados de 3 " e

nd o dispoied

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 165



Anexos, relatorios e pareceres as contas - 2010

2010 2008
%
Paricipagao Capila Resultado Capital Resulado
Sector de aclividede/Entidade Sede Efeciiva progrio {a) iquido praprio (a) iquids

2 2) Entidades ncluidas na coneotid 1 dftng maninl
PR&A - Investimentos, SGPS, 5.4 Partugal 26,10% 1360 2 1.348 206
Fundog
BPHN Real Estale - Fundo de Inveskmanta Imabilidrio Fechado Porugal o112 {182 72034 {32 504)
BFMN Taxa Fixa Euro - Fundo de Inveslimento Aberto de Obrigagies de Taxa Fixa Porlugal 4,801 19 4 808 64
Fundo de Captal de Risco Banco Efisa - Dinamizagio e Compelilividade Empresarial Forlugal 11826 {1.670) 13,266 (15 440)
Culas Enlidades
ALC Leasing, S ARL (51) 7 A7)y (203)
Carile - Centros de Manulengic de Veiculos Automdveis, S A nd n.d nad. n.d.
CELF, SGPS, 5.4 Porlugal 20,00% nd n.d n.d. n.d.
Caontrolaulo - Controlo Técnice Automdval, S A Porlugal 38.91% 21678 4244 12.917 2406
Ergorent - Aluguer & Coméroio de Equipamenlos e Servigos, 5.A Porlugal 20,000 4 4 {54}
Fenlon Venlures Porlugal 30,00% nd nd n.d. nd.

Porlugal 12 - 13 -

Porlugal nd nd 196 (1.078)

Porlugal {172) - {172y (68)
Mearent [périca, 5.1 Espanha nd nd nd. n.d.
Payshop Mogambigue S AR L Mogambique nd nd nd. nd.
Procono Il - Botdo Pronlo, S A Porlugal {5.884) {1.149) (4.733) (3.473)
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, A Porugal 138891 {Gdd) 14 760 343

(8} O capisl pedpro inchi o fesultads Hquido da

[} Capilais prigeos atsiacos te sustamentos de conso

O Grupo detém o controlo das entidades cuja participagio detida € inferior a 50% mas que s&o consolidadas pelo
método de integragéo global.

Em 31 de Dezembro de 2010, os resultados liquidos das participadas Monte da Quinta e Concretope ndo se
encontram individualizados na formagao do resultado liquido consolidado, uma vez que se tratam de entidades cujo
resultado ja se encontra incorporado nos resultados das respectivas casas-méae. Adicionalmente, o resultado liquido
da participada BPN Participagdes Brasil Ltda. também ndo se encontra individualizado na formagéo do resultado
liquido consolidado, uma vez que é anulado no processo de consolidagao.

Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram retirados das demonstragdes financeiras

provisorias, sujeitas a alteragées antes da respectiva aprovagéo em Assembleia Geral de accionistas.

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagdo do Grupo no exercicio de 2010 foram os

seguintes:

» Em Maio de 2010, o BPN adquiriu 11,6% do capital social do BPN Servigos ACE detido pela Real Seguros, S.A.
(Lusitania). Ap6s a realizagéo desta operagéo, a participagio do BPN nesta entidade aumentou para 95%.

» Em Junho de 2010, o BPN Valorizagdo Patrimonial e o Centro Hospital de S. Francisco, S.A. (CHSF) adquiriram
3,24% e 4,00%, respectivamente, da Imalis — Meios de Diagnostico de Imagiologia de Leiria, Lda. (Imalis).
Ambas as entidades, em conjunto, passaram a deter 97,24% da Imalis.

e Em Junho de 2010, o BPN Valorizag&o Patrimonial e o CHSF adquiriram 4,25% e 5,00%, respectivamente, da
Nascimento & Sousa, Lda. Ambas as entidades, em conjunto, passaram a deter 99,25% da Nascimento &
Sousa, Lda.

* Em Agosto de 2010, o BPN Valorizagéo Patrimonial alienou a totalidade de 40% da participagéo que detinha da
Imagran — Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda. (Imagran) ao CHSF. Desta forma, a Imagran
passou a pertencer em 90% ao CHSF.
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s Em 2010, a percentagem de participagdo do Banco Efisa, S.A. na Pay Up Desenvolvimento de Negocios, S.A.
aumentou de 19,50% para 33,33%. No entanto, o BPN Valorizag&o Patrimonial diminuiu a sua participagéo nesta
entidade, passando a mesma de 60,50% para 22,22%. Deste modo, a percentagem global de participagéo
destas entidades na Pay Up Desenvolvimento de Negocios, S.A. passou de 76% para 54%.

« A BPN Participagdes Brasil Ltda. efectuou um aumento de capital social. Apos a realizagao desta operagéo, a
participagdo da BPN Internacional nesta entidade aumentou de 80% para 86,48%. A BPN Participagdes Brasil
Ltda. detém 100% do capital social do BPN Brasil Banco Multiplo, S.A.. Em 31 de Dezembro de 2010, a
participagdo no BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. é detida pela Parparticipadas, SGPS, S.A..

» No decorrer do exercicio de 2010, houve uma diminuigdo na percentagem global na Pay Up Desenvolvimento de
Negacios, S.A. por parte das empresas do grupo. Uma vez que a Pay Up Polska, S.A. e a Pay Up Romania, S.A.
s&o detidas pela Pay Up Desenvolvimento de Negocios, S.A., houve uma diminuicdo nas participacdes das
mesmas proporcional & diminuigdo da percentagem que o Grupo detém na Pay Up Desenvolvimento de
Negocios, S.A.

e No exercicio de 2010 os fundos mobilidrios que integram o perimetro de consolidagéo, efectuaram aumentos de
capital por subscricdo de unidades de participagdo por parte dos clientes do Banco, ndo tendo sido
acompanhado pelo Grupo BPN. Decorrente deste facto, a participagao detida pelo Grupo BPN no BPN
Conservador passou de 90% para 82,9% e no BPN Acgdes Global passou de 79,9% para 77,1%.

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagdo do Grupo no exercicio de 2009 foram os
seguintes:

« Em Fevereiro de 2009, o Banco Efisa, S.A. alienou 3,93% da participacdo na Angulo Superior, SGPS, S.A.,
actualmente designada PR&A - Investimentos, SGPS, S.A..

e Em Marco de 2009, a Lugab - Gestéo e Participagdes, S.A. efectuou um aumento do capital social passando de
50.000 mEuros para 200.000 mEuros. Apds a realizagio desta operagéo, a participagdo do Banco Efisa, S.A.
nesta entidade diminuiu de 100% para 25%.

e Em Abril de 2009, o BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas Ltda. alienou os 100% que detinha na BizService
— Tecnologia em Meios de Pagamento Ltda..

« Em Junho de 2009, o BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas Ltda. vendeu a participagdo de 34,83% que
detinha na Portucale - Corretora de Seguros, Lida..

« Em Outubro de 2009, o Banco Efisa, S.A. efectuou uma troca de 23,4% das acgbes da Avipronto - Produtos
Alimentares, S.A. por 5% das acgbes da Lusiaves, SGPS, S.A..

e« Em Dezembro de 2009, a PayUp Holding BV vendeu a participagdo de 100% que detinha na Pay Up
Desenvolvimento de Negdcios, S.A., tendo sido adguirida: i) 19,5% pelo Banco Efisa, S.A.; ii) 60,5% pelo BPN
Gestao de Activos Valorizagdo Patrimonial — Fundo de Capital de Risco e iii) 20% pela Haviland International
INC..
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« Em Dezembro de 2009, a PayUp Holding BV alienou as suas participagdes de 51% na Pay Up Polska, 8.A. e de
99,94% na Pay Up Romania, S.A. a Pay Up Desenvolvimento de Negécios, S.A..

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Caixa 73.792 83.232
Depositos & ordem em Bancos Centrais 61.632 73.388

135.424 156.620

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica "Caixa” inclui o montante de 37.345 mEuros relativos a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a cerca de 4.700.000 moedas com o valor
facial de 8 Euros cada.

A rubrica "Depésitos @ ordem em Bancos Centrais — Em Bancos Centrais estrangeiros” corresponde a depositos
mantidos no Banco Central Europeu e visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC). Estes depodsitos sdo remunerados a taxa de 1% e correspondem a 2% dos depésitos e

titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depositos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Cheques a cobrar
No pais 19.903 36.395
No estrangeiro 688 1.938
20.591 38.333
Depositos & ordem e outras disponibilidades
No pais 5.049 68.976
No estrangeiro 39.002 94.686

44.051 163.662

Juros a receber - 1

64.642 201.996
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Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para compensacéo. Estes
valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geralmente ndo permanecem nesta conta por
mais de um dia util.

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou disponibilidades no montante de 5.245 mEuros desta rubrica para a

rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” relativa a entidades classificadas em activos néo correntes
detidos para venda (Nota 10).

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2010 2009
licagBes em instituicbe ito no Pais
Empréstimos
Outras aplicagbes - 24
Aplicagdes a muito curto prazo - 41
Depésitos a prazo - 350
Aplicactes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Empréstimos 21.203 23.505
Qutras aplicagbes 188.921 209.1486
Depositos a prazo - 351
210.124 233.417
Juros a receber 465 488
210.589 233.905
Imparidade (Nota 23) (116) (144)

210.473 233.761

Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica inclui aplicagdes em dois bancos angolanos, que ascendem a 206.168
mEuros, e que se encontram colaterizadas por depositos de um banco central mantidos junto do BPN (IFI), S.A., no
montante de 214.641 mEuros. Estes depositos encontram-se registados na rubrica “Passivos n&o correntes detidos
para venda — Recursos de instituigbes de crédito e bancos centrais™ (Nota 10).

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou aplicagdes no montante de 5.503 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Activos ndo correntes detidos para venda” relativas a entidades classificadas em activos n&o cotrentes detidos para
venda (Nota 10).
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais das aplicagdes em instituigdes de crédito tém a seguinte

classificagéo:
2010 2009
Até trés meses 155.587 230.713
De trés a um ano - 1.5565
De um a cinco anos 55.002 351
Mais de cinco anos - 1.286
210.589 233.905
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAOQ E OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AOQ JUSTO

VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Estas rubricas apresentam a seguinte composigéo:

2010 2009

Ao justo
Detidos para Detidos para  valor através
_negociago _negociagdo _de resultados

Instrumentos de divida
De emissores publicos:

Titulos da divida publica - 1 -
Obrigactes de outros emissores publicos:
Estrangeiros - 27.884 -
De organismos financeiros internacionais - - 36.262
De outros emissores:
Obrigagbes e outros titulos:
De residentes - 1.883 -
De n&o residentes - 10.397 -
- 40.175 36.262
Instrumentos de capital
De residentes . - 735 -
De nédo residentes 115 13.227 1.923
115 13.962 1.923
instr ntos financeiros
Qutros
De residentes - 220 -
- 220 -
Crédi | I
Instrument erivados com justo valor itivo (Nota 9
Swaps 21.792 24.195 -
Futuros e outras operagdes a prazo 8 175 -
21.800 24.370 -
21.915 78.727 38.185

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou titulos no montante de 89.426 mEuros desta rubrica para a rubrica
"Activos ndo correntes detidos para venda” relativo a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos para
venda (Nota 10).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.
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8.

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Instrumentos de divida
- De divida publica
No pais
No estrangeiro
- De outros emissores
No pais
No estrangeiro

Instrumentos de capital
- Valorizados ao justo valor
- Valorizados ao custo histérico

Qutros titulos
- Valorizados ao justo valor
- Valorizados ao custo histérico

Imparidade (Nota 23)

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou titulos no montante de 348.750 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Activos ndo correntes detidos para venda" relativos a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos para

venda (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Instrumentos de capital — Valorizadas ao custo histéorico” inclui 8.095.596
acgbes da Galilei, SGPS, S.A. (anteriormente denominada por Sociedade Lusa de Negobcios, SGPS, S.A.). No
exercicio de 2010, o Banco adguiriu a um cliente 6.578.948 acgbes a um prego unitario de 3,04 Euros, apds este ter
exercido uma opg¢do de venda que detinha (Nota 9). Na sequéncia desta aquisi¢éo, o BPN reclassificou imparidade
no montante de 18.000 mEuros da rubrica “Passivos financeiros detidos para negociacdo” para a rubrica
“Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda" (Nota 23).

O movimento ocorrido na imparidade relativa a “Activos financeiros disponiveis para venda" & apresentado na Nota

23.

2010 2009
7.962 11.686

3 17.416
22.935 49.039
17 221.852
30.914 299.993
957 40.574
26.745 14.325
27.702 54.899
3 58

: 11.856

: 11.914
58.616 366.806
(22.854)  (53.182)
35.762 313.624
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a reserva de justo valor apresenta a seguinte decomposicao (Nota 28):

2010 2009
Activos financeiros disponiveis para venda
. Instrumentos de divida (134) 2.358
. Instrumentos de capital 83 1.332
(51) 3.690
De titulos reqistados "Activos nédo correntes detidos para venda" (Nota 10)
. Instrumentos de divida (6.718) =
. Instrumentos de capital 1.792 -
(4.926) -
(4.977) 3.690

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.

DERIVADOS

O Banco realiza operagbes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de satisfazer as
necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas operagdes enconiram-se valorizadas de acordo com os critérios
descritos na Nota 2.7. ¢). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte

desagregagéo:
2010
Montante nocional Valores de Balango
Derivados Activos Passivos
de detidos para  detidos para
negociagio Total negociagio negociagao Total
(Nota 7)
Operages cambials a prazo
Forwards cambiais 2.014 2.014 8 (23) (15)
Swaps
Swaps cambiais 23.204 23.204 1 - 1
Interest rate swaps 1.097.079 1.097.079 21.791 (19.015) 2.776
1.122.297 1.122.297 21.800 (19.038) 2.762
2009
Montante nocional Valores de Balango
Dearivados Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para Derivades de cobertura
negociagio cobertura Total negociagan negociagac Active Passivo Total
{Mota 7)
Operagbes cambials a prazo
Forwards cambiais 20445 - 20.445 110 (151) - - {41)
Swaps
Swaps cambiais 276.909 32.577 309.486 3 {3} 2132 {1.000) 1132
Interest rale swaps e Cross currency
Interest rate swaps 1.486.554 . 1.488.554 23.997 (22.960) . . 1.037
Equity swaps 20,000 - 20,000 195 (108) - = B7
Euturos
Futurcs de laxa de juro 6.500 - 6.500 65 7 . - 65
Opcdes
Opgoes sobre acgbes ndo coladas 38100 - 38.100 - (39,180} - - (39.180)
1.850 508 I2.577 1.883.085 24.370 {52 402) 2432 {1.000) (36.900)
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Opgdes sobre acgbes ndo cotadas” corresponde a uma opgéo celebrada
com um cliente sobre acgdes da Galilei, SGPS, S.A.. No exercicio de 2010, o cliente exerceu esta opgao de venda
junto do BPN, tendo o Banco adquirido 6.578.948 acgdes a um prego unitario de 3,04 Euros (Nota 8). Baseado em
pareceres juridicos obtidos em 2010, o Banco néo registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
5.402.987 acgdes detidas por aquele cliente, tendo deste modo, reconhecido um ganho de 16.290 mEuros na
rubrica "Resultados em activos e passivos detidos para negociagéo”, que corresponde & anulagdo do passivo que
se encontrava registado em 31 de Dezembro de 2009 (Nota 33).

A distribuigdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

2010
> 3 meses > 6 meses = 1ano
<=3 <= § meses <= 1ano <=5 anos > 5 anos Total
Operaces cambiais a prazo
Forwards cambiais 1.354 660 - - - 2014
Swaps
Swaps cambiais - 23.204 - - - 23.204
Interest rate swaps - 4.490 9.417 B649.079 434.093  1.097.079
1,354 28.354 G417 ~  640.079  434.093  1.122.297
2009
= 3 meses > 6 meses = lano
<=3 meses <= § meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Operacfes cambiais a prazo
Forwards cambiais 19.752 a7 346 - - 20.445
Swaps
Swaps cambiais 280.369 12.932 7.516 8.669 - 309.486
Interest rate swaps - 7.933 7.914 303.000 1.169.707  1.488.554
Equity swaps - 20.000 - - - 20.000
Euturos
Futuros de taxa de juro 6.500 = - 5 - 6.500
Opgoes
Opgoes sobre acgdes néo cotadas - - 38.100 - - 38.100
306.621 q1.212 53.876 311660  1.160.707 _ 1.883.085
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A distribuicdo das operagbes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro de 2010 e
2009 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2010 2009
Valor Valor Valor Valor
Nocional de Balango _ Nocional _de Balango
Operacbes cambiais a prazo
Forwards cambiais
Clientes 2.014 (15) 20.445 (41)
Swaps
Swaps cambiais
InstituigGes Financeiras 23.204 1 309.486 1.132
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps
Instituigdes financeiras 885.684 2.043 1.241.379 2919
Clientes 211.395 733 247.175 (1.882)
Equity swaps - - 20.000 87
1.097.079 2.776 1.508.554 1.124
Futuros
Futuros de taxa de juro - - 6.500 65

Opcdes (Divisas e Cotacdes)

Clientes 38.100 (39.180)

1.122.297 2.762  1.883.085 (36.900)

ACTIVOS E P, IVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

No &mbito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de
activos e passivos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de
2010. O Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do seu accionista, que estas entidades ser&o por
este adquiridas durante o ano de 2011, directamente ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués,
incluindo os activos e passivos que lhes pertencem, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragdes
financeiras consolidadas, estes activos e passivos, nas rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e
“Passivos néio correntes detidos para venda”, respectivamente, ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 1).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas “Activos n&o correntes detidos para venda” e “Passivos ndo

correntes detidos para venda” apresentam a seguinte composigéo:
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2010 2009
Activos nég correntes detidos para venda
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 5) 5.245 -
Aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 6) 5.503 -
Titulos e participagées financeiras 512.725 12.045
Crédito a clientes 3.383.578 -
Activos tangiveis e intangiveis 174.021 "
Propriedades de Investimento (Nota 13) 612.104 -
Provisbes técnicas de resseguro cedido (Nota 18) 7.550 -
QOutros activos (Nota 19) 397.990 93.697

5.098.716 105.742

Imparidade
. Aplicagbes em instituigbes de crédito (Nota 23) (21) -
. Titulos e participages financeiras (69.643) (12.045)
. Crédito a clientes (Nota 23) (1.568.029) -
. Outros activos tangiveis e intangiveis (Nota 23) (7.902) e
. QOutros activos (126.146) (15.431)
(1.771.741) (27.476)
Amortizagbes de outros activos tangiveis e intangiveis (54.233) -
(1.825.974) (27.476)
T 3272742 78.266
Passivos ndo correntes detidos para venda
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais (Nota 20) 1.065.403 -
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 21) 311.281 -
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 22) 3.153.439 -
Provisbes técnicas de contratos de seguros {Nota 24) 173.768 -
Provisdes (Nota 23) 155.023 -
Passivos por impostos diferidos (Nota 17) 174 -
Outros passivos subordinados 6.008 -
Outros passivos (Nota 26) 142.846 -
5.007.942 -

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica "Activos n&o correntes detidos para venda - Titulos e
participagGes financeiras” e respectiva imparidade associada é composta por instrumentos financeiros, transferidos
das seguintes rubricas:

2010 2009
Titulos e participacdes financeiras
Activos financeiros detidos para negociagéo e outros activos
financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 7) 89.426 -
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 348.750 12.045
Investimentos detidos até & maturidade (Nota 12) 17.523 -
Investimentos em associadas (Nota 16) 57.026 -
512.725 12.045
Imparidade para titulos e participagdes financeiras (69.643) (12.045)
443.082 -

No exercicio de 2010, o Banco transferiu para esta rubrica o montante de 57.598 mEuros de imparidade de titulos

que se encontravam registados em "Activos financeiros disponiveis para venda" (Nota 23).
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Em 31 de Dezembro de 2010, a reserva de justo valor dos titulos registados nesta rubrica ascende a (4.926) mEuros
(Notas 8 e 28).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Activos néo correntes detidos para venda — Crédito a clientes” corresponde
a operagdes de crédito pertencentes as seguintes entidades do Grupo:

Parvalorem, S.A. (Nota 11) 2.362.029
BPN Crédito - IFIC 773.585
Banco Efisa, S.A. 126.459
BPN Brasil 119.378
Outros 2127

3.383.578

Durante o exercicio de 2010, a Parvalorem adquiriu um conjunto de operagdes de crédito que se encontravam no
balango do BPN, do BPN (IFl), S.A., do Banco Efisa e no da BPN Crédito — IFIC, que apresentavam indicios de
imparidade. Os critérios de alienagio destas operacgdes de crédito & Parvalorem foram os seguintes:

s Clientes ou grupos econdémicos com mais de 25% da exposigéo de crédito total em crédito vencido ha mais
de 90 dias;

« Clientes ou grupos econémicos com mais de 25% da exposicéo de crédito total em contencioso;

» Clientes ou grupos econémicos com mais de 25% de imparidade e com imparidades superiores a 500
mEuros;

e Clientes ou grupos econdmicos com mais de 25% da exposigio de crédito total em grau de vigilancia
“extingdo”.

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis e intangiveis registados nesta
rubrica, pode ser apurado da seguinte forma:

Valor bruto 174.021

Amortizagbes acumuladas (54.233)

Imparidade para outros activos tangiveis (7.902)
111.886
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No exercicio de 2010, estes activos foram transferidos das seguintes rubricas contabilisticas:

Qutros activos tangiveis (Nota 14) 108.321
Activos intangiveis (Nota 15) 3.565
111.886

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica "Activos néo correntes detidos para venda - Propriedades de investimento”
apresenta o seguinte detalhe;

Walor
Datas das contabilislico
Iméwel Fundo / Enlidad wllimas avaligcdes Avaliador de 31,12,2010
P dias & MONTE DA QGUINTA 02-11-2010 CPU 61833
02-11-2010 Luso Roux
Imével "Quinta do Castelo” INVESTIMENTOS DOMINIAIS 27-10-2010 CPU 33714
27-10-2010 Luso Roux
Prédio Urbano, Hospital CUF Descoberlas, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU A2EBT0
26-06-2009 Luso Roux
Conj de Edificios de escrilérios e armazéns CANDAL 30-06-2010 CPU 27178
30-06-2010 Luso Roux
Prédio Urbano, CQuinla do Grajal, Venda Seca, Cacém, Sinlra IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 19371
26-06-2009 Luso Roux
Fracgio "A”, Av. General Humberlo Delgado, Cosla da Caparica IMONEGOCIOS 31-12-2010 Worx 18283
314122010 Eurcengineering
2 Prédios Urbanos, R, Méario Castelhano n®40, Queluz de Baixo IMONEGOCIOS 03-11-2010 Worx 16.791
03-11-2010 Euroengineering
143 Fracgdes, Av. da Liberdade n 245, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 16 282
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Guinla da Marguesa, Palmela IMONEGOCIOS 20-06-2009 CPU 16.065
26-06-2009 Luso Roux
51 Fracgbes Edif, 5.Gabriel, Quinta da Orada, Albufeira IMOMARINAS 13-08-2010 CPU 13 580
13-08-2010 Luso Roux
165 Fracgdes, Rua da Consiiluigo, n."BB4 e 830, Porto IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 13358
26-06-2009 Luse Roux
Prédio Urbano, Av. 24 de Julho n.® 62, Lishoa IMONEGOCIOS 3-12-2010 Worx 13256
1-12-2010 Euroengineering
Lotes 1 e 2, Pamue Industrial Porto Alto, Benavente IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 12 981
26-08-2009 Luso Roux
Terreno na R, Castilho ASTROIMOVEL 27-10-2010 CPU 12470
27-10-2010 Luso Roux
Prédio Urbano, Quinta da Velha, Sto Antho do Tojal, Loures IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 12150
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbana Praga Francisco $4 Cameiro n®13, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 11458
26-06-2009 Luso Roux
Fracgho "B, Edificio Panoramic, Av. . Jodo I, Lole 1.18.03, Parque Expo, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 10.590
26-06-2009 Luso Roux
Frédic Urbano, Av. da Repdblica n” 26, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 10 240
26-06-2009 Luso Roux
Fracgdes "B" "E", Av. 5 Oulubro n® 68/Av. Miguel Bombarda n®38, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 8761
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Beloura Office Park, Edificio EEGD, Sintra IMONEGOCIOS 30-06-2000 CPU a574
26-06-2009 Luso Roux
Fracgdo *T, Ed. Esladio Cidade de Coimbra, R. D. Jodo Il n°11 a 61, Coimbra IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU B.342
26-06-2009 Luso Roux
Fracgéo “D", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jodo Il n*11 a 61, Coimbra IMONEGOCIOS 31122010 Wornx 8260
31-12-2010 CB Richard Elis
23 Fracgbes, Rua Jodo Chagas, Algés, Oeiras IMONEGOCIDS 20-06-2009 CPU Bz2a
26-06-200% Luso Roux
Lote 46/65, Quinla do Seminario, Lugar de Gandra, Fraido, Braga IMONEGOCIOS 20-06-2009 CPU 7736
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Quinta do Marchante, Late 1, Prior Velho, Loures IMONEGOCIOS 30-06-2000 cPu 7257
26-06-2009 Luso Roux
Fracgao “A", Edificio Mirador, Forca-Vouga, Vera Cruz, Aveiro IMONEGOCIOS 30-08-2002 CPU 7228
26-06-2009 Luso Roux
T aiaees
Oulros imdveis cujo valor conlabilislico
& inferior a 7,000 mEuros 185.420
612104

CPU - CPU - Consultores de Avaliagio, Lda.
Luso Roux — Luso Roux, S.A.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica "Activos nédo correntes detidos para venda — outros activos”

apresenta a seguinte composicgéo:

2010 2009
Bens recebidos em dagdo de crédito 97.789 93.697
Iméveis dos fundos imobilidrios (Nota 19) 97.464 -
Devedores diversos 87.817 -
Adiantantamentos e devedores por rendas vencidas -

dos fundos imobiliarios 57.085

Despesas com encargo diferido 18.733 -
Operagdes cambiais a liquidar 13.577 -
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 36) 2.104 -
Outros 23.421 -

397.990 93.697

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica "Activos ndo correntes detidos para venda — outros activos —
Adiantamentos e devedores por rendas vencidas dos fundos imobiliarios” tem a seguinte composigao:

2010 2009
(Nota 19) _ (Nota 19)

Adiantamentos:

. por conta de construgdes 40.603 70.854
. por compras de terrenos 648 18.756
Devedores por rendas vencidas 15.181 12.534
Outros valores a receber 653 669

57.085 102.813

Em 31 de Dezembro de 2009, estes saldos encontravam-se registados na rubrica "Outros activos” (Nota 19).

Em 31 de Dezembro de 2010, os saldos das rubricas “Adiantamentos por conta de construgbes” e “Adiantamento
por compras de terrenos” encontram-se provisionados na rubrica "Passivos ndo correntes detidos para venda —

Provisoes”.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica "Activos n&o correntes detidos para venda — outros activos — bens recebidos
em dagdo de crédito” inclui o montante de 12.900 mEuros relativo a activos transferidos durante o exercicio da
rubrica “Outros activos” (Nota 19). Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica inclui também obras de arte do pintor
Juan Miré recebidas em dag&o por recuperagdes de crédito concedidos pelo Grupo no montante de 5.990 mEuros.

No exercicio de 2010, a variag&o ocorrida na rubrica “Imparidade para activos nao correntes detidos para venda —
outros activos” no montante de 110.715 mEuros, correspondeu a transferéncia de imparidade da rubrica “Imparidade
de outros activos” (Nota 23).
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Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Passivos nfo correntes detidos para venda — Recursos de instituigbes de
crédito e bancos centrais” inclui o montante de 214.641 mEuros relativos a recursos de um banco central mantidos
junto do BPN (IFI), S.A. que se encontram a colaterizar aplicages junto de dois bancos angolanos (Notas 6 e 20).
Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica inclui também o montante de 791.575 mEuros de empréstimos
concedidos pela Caixa Geral de Depésitos, S.A. as entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas. Estes
empréstimos encontram-se garantidos pelo penhor dos activos destas entidades. As principais condigGes destes
empréstimos séo as seguintes:

Dala Taxa de jurc
Monlante em maxima de nominal em
Entidade 31.12.2010 pagamento Remunerag 31.12.2010 Clausula de pagamento anlecipado

Farpariicipadas, Euribor 12 meses + MNas dalas de pagamento dos juros e mediante prévia comunicagao

SGPS, 5.4, 95700  30-12-2020 4,75% 6.269% escrita & CGD com uma antecedéncia minima de 15 dias (leis.
Euribor 12 meses + Nas dalas de pagamentc dos juros & mediante prévia co

Parpus, S.A 496,829 30-12:2020 750, 6.269% cerita a CGD com uma anlecedéncia minima de 15 dias dtels.

Parvalorem, S.A, 198.956  30-12-2020 Euribor 12 meses + 6,269% Nas dalas de pag, ito dos juros e prévia ot icag

4,75% escrila & CGD com uma anleced&ncia minima de 15 dias Uteis.

791.575

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda — Responsabilidades

representadas por titulos” apresenta a seguinte composig&o:

Obrigagbes em circulagéo 3.100.019
Certificados de deposito (Nota 22) 53.420
3.153.439

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Obrigagdes em circulagéo” corresponde a emprestimos obrigacionistas
emitidos pelas entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas. Estas obrigagdes foram integralmente subscritas
pela Caixa Geral de Depositos, S.A., apresentam garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidos a
negociag&o na Euronext Lisbon. As principais condigbes destas emissdes sdo as seguintes:

Montante de  Data maxima de

Entidade emissora issdo reembolso Remuneragéo Clausula de reembolso antecipado
. o . .
Parparticipadas 54.150 30-12.2020 Euribor 12 meses + A partir da 2° data de pagamento de juros (inclusivé), sempre em

3,25% data coincidente com uma data de pagamento de juros

Euribor 12 meses + A partir da 2° data de pagamento de juros (inclusivé), sempre em

Parpus 727850 30-12-2020 3,25% data coincidente com uma data de pagamento de juros

Euribor 12 meses + A partir da 2° data de pagamento de juros {inclusivé), sempre em

Parvalorem 2.318.000 SO22020 3,25% data coincidente com uma data de pagamento de juros
3.100.000
Juros a pagar 19

3.100.019
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Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica "Passivos nao correntes detidos para venda — Provisdes” apresenta o
seguinte detalhe:

Imparidade para adiantamentos concedidos pelos fundos imobiliarios 31.051
Imparidade para participadas excluidas do perimetro de consolidagéo
- Labicer 71.630
- Quimiceram e Valorceram 2.507
74137
ProvisGes para impostos diferidos passivos de imoveis 14.929
Provisdes para cobranga duvidosa de juros de operagdes de crédito 8.395
Provisdes para activos financeiros 5.492
Provisbes para participagdes em associadas 4.179
ProvisGes para contingéncias judiciais e fiscais (Nota 42) 6.294
Outras 10.546
155.023

Nos exercicios de 2010 e 2009, o resultado de operacdes descontinuadas, foi apurado da seguinte forma:

2010 2009
Juros e rendimentos similares 78.641 81.923
Juros e encargos similares (37.195)  (35.522)
Margem financeira 41.446 46.401
Rendimentos de instrumentos de capital 806 505
Rendimentos de servigos e comisstes 8.332 15.757
Encargos com servigos e comissoes (2.462) (2.369)
Resultados em operagdes financeiras 2.507 13.122
Outros resultados de exploragéo 50.584 17.407
Prémios, liquidos de resseguro 12.291 15.954
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (37.134)  (63.094)
Variagbes de provisdes técnicas, liquidas de resseguro 28.370 48.010
Produto bancario 104.740 91.693
Custos com pessoal (27.743)  (27.334)
Outros gastos administrativos (25.432)  (35.412)
Depreciagdes e amortizagbes (Notas 14 e 15) (9.099) (13.459)
Provisdes (Nota 23) (36.284) (68.104)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 16) 1.675  (21.572)
Resultados antes de impostos 7.857  (74.188)
Impostos correntes (Nota 17) (1.703) (865)
Impostos diferidos (Nota 17) - (38)
Resultado de operagdes descontinuadas 6.154  (75.091)

No exercicio de 2010, o resultado consolidado de operagbes descontinuadas deriva essencialmente dos lucros
obtidos no exercicio das participadas Real Vida Seguros, S.A. e Controlauto.

No exercicio de 2009, o resultado consolidado de operagdes descontinuadas inclui perdas nos montantes de 45.138
mEuros e 21.050 mEuros, respectivamente, das participadas Labicer e Banco Efisa 8.A,, relativas a anos anteriores.
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11.

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica "Depreciagbes e amortizagbes” apresenta a seguinte composi¢ao:

Outros activos tangiveis (Nota 14)

Activos intangiveis (Nota 15)

CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Crédito interno e ao exterior

Empréstimos

Créditos em conta corrente

Qutros créditos

Qutros créditos e valores a receber - titulado

- Divida nao subordinada

- Outros

Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Operacodes de locagéo financeira

Créditos tomados — Factoring

Descobertos em depositos a ordem

Activos titularizados ndo desreconhecidos

Crédito interno
Juros a receber

Juros a receber

Proveitos diferidos, comissdes e outros custos e proveitos
associados ao custo amortizado
Correcgdes de valor de activos objecto de operagdes

de cobertura

Crédito e juros vencidos

Imparidade (Nota 23)

2010 2009
8.513 12.660
586 799
9.099 13.459
2010 2009
1.356.327  1.777.663
900.632  1.536.522
575.143 859.868
7.222 33.549
. 5.799
90.596 148.760
- 263.656
s 53.576
102.660 539,111
3.032.580 _ 5.218.504
222,627 576.152
14.432 10.649
237.059 586.801
3.482 24.479
(879) (188)
s (11.744)
2.603 12.547
198.620  1.095.507
3470.862 _ 6.913.359
(286.981)  (1.723.616)
3.183.881 _ 5.189.743

reclassificadas para a rubrica “Activos n&o correntes detidos para venda" (Nota 10).

No exercicio de 2010, o BPN, o Banco Efisa, o BPN (IFI) e o BPN Crédito - IFIC alienaram um conjunto de
operagOes de crédito a Parvalorem pelo seu valor nominal, pelo montante total de 2.362.029 mEuros, tendo sido

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 222.627 mEuros e 576.152
mEuros, respectivamente, correspondente ao valor nominal dos créditos cedidos e referentes as operagbes de
securitizagao de crédito concedido denominados “Chaves SME CLO n.° 1" e “Chaves Funding n.° §".
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Em Margo de 2009, o Banco celebrou um contrato de cesséo de créditos com o Banco Insular SARL nos montantes
totais de 200.516 mEuros e 1.984 mUSD, pelos respectivos valores nominais, tendo transferido provisdes de outros
riscos e encargos para provisdes para crédito a clientes no montante de 167.376 mEuros (Nota 23).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais do "Crédito a clientes” apresentava a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 853.368 1.766.045
De trés meses a um ano 524178 1.306.224
De um a cinco anos 377.745 1.900.440
Mais de cinco anos 1.715.571 1.940.650

3.470.862 6.913.359

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos" apresentava a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 178.468 316.109
De trés meses a um ano 1.120 305.733
De um a c¢inco anos 13.710 401.883
Mais de cinco anos 5.322 71.782

198.620 1.095.507

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte estrutura por sectores
de actividade:

2010
Sector Pablico
Adminisiralivo e
Empresas Piblicas___Empresas privadas e particulares Total
Crédilo Crédilo Crédito Crédito Crédilo
vincendo vincendo vencido Sub-Tolal vincendo vencido Total

Empresas
Agricultura, produgio animal, caca e silvicullura - 37,200 447 37.647 37200 447 37.647
Pesca = 1,740 - 1.740 1.740 - 1.740
Industrias extraclivas

Indiistri livas cf pedo de prod. # B.A77 24 4.001 BATT 24 8.001
Induslrias transformadoras

Industrias ali de bebidas e do labaco - 63,634 2267 65.901 63634 2267 65901

Induslria téxtil - 33,112 525 33.637 33112 525 33.637

Indislria do couro e de produtos de couro - 10,547 479 11.026 10547 479 11.026

Indisirias da madeira, da cortiga & suas obras LS 14,289 296 14.585 14,289 296 14.588

Indistrias de pasla de papel, cartdo e art. edigdo e impress&o - 22627 96 22723 22827 96 22,723

Fabrico de cogue, produtos petrol,, refinades & combuslivel nuck * 9.442 480 9.922 9,442 480 9922

Fabrico de produlos quimicos e de fibras sintélicas ou artificiais - B8.587 289 8.876 8.567 289 B.876

Fabrico de arligos de borracha e de malérias plasticas b 14,804 7 14.841 14,804 ar 14.841

Fabrico de outros produtos minerais ndo metalicos - 61,178 2334 83.512 61.178 2334 63512

Industrias metalirgicas de base e de produlos meldlicos - 54,150 652 54.802 54,150 852 54,802

Fabrico de méquinas e de equipamentos . 20,048 270 20319 20049 270 20319

Fabrico de equipamento eléctico e de dplica - 5685 = 565 5B5 - 5BS

Fabrico de material de ransporte - 10,760 2 10.762 10.760 2 10.762

Indislias transformadoras ndo especificadas - 26,939 a07 27.746 26.939 807 27.746
Produgio @ distribuicao de electricidade, de agua e gas - 1939 3 1.938 1839 - 1.939
Construggo - 71.120 1154 72.274 71120 1154 72274
Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e dome: - 338 888 B.475 347,161 338,686 8475 347.161
Aloj: to e A & simil - 118.313 1.388 118,701 118313 1388 119,701
Transportes, armazenagem & comunicaches - 84,859 539 85,398 B84 859 539 65,398
Actividades fi iras e inl diagao - 351.787 609 362,396 351.787 608 352396
Actividades i @ serv. prest. emp

Aclividades imobiligrias - B19.874 130.2561 950,125 B819.874 130.251 850.125

Quilras aclividades E 52.677 2,209 54,885 52,677 2.209 54.886
Administragio plblica, defesa e seguranga social obrigatdria 19 5163 0 5173 5.182 10 5192
Educagae 200 7624 229 7.853 7824 220 £.053
Sadde e seguranga social L 16.481 385 16.B76 16.481 385 16 876
Qutras actividades e serv, colectivos, sociais e pessoais B 51.769 138 51907 51.769 138 51.907
Outros - 149.965 2.135 152,100 149 965 2135 152100

219 2468877 156,537 2625414  2.469.006 156537 _ 2626633

Particulares
Habilagso - 481943 1.062 483,005 481,843 1.062 483.005
Oulros fins - 321,203 41.021 362,224 321.203 41.021 32224

219 3.272.023 198.620 3.470.843 3272242 198620 _ 3.470.862
e — =
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2009
Sector POblico Admimmirativo
—_=EmpresasPiblicas  __Empresas privadas o parlicularss JTolal
Cradio Crédilo Crédio Crédio Crédilo Crédio
whoendo vencido  Sub-Tolal _ wincendo vencido Sub-Talal vincendo vencido Total
Empresas
Agri dugao anmal, caga @ - . . A36.858 55403 302,261 236 A58 55403 202261
Pesca - . - 1,832 173 2005 1832 173 2005
Indimings exteactivas
Fao de produlos = . 3 % . - R R B
ias exlraclivas of excepeio de prod. anergéls s 3 3 42 564 4.453 T 32,563 4453 707
Indisinas transformndorms
Inditsinas slimentares, de bebidas e do lsbeco H A - 106271 14,672 120,943 106,271 14 672 120,843
Inciiestria Lt - - . 56,776 12,327 66,103 65776 12327 68103
Indirslria do couro e de produlos de courn . - - 12,178 2738 14918 12179 2,739 14,948
Indisinzs da madeira, da coich 0 nuss obres B - - 31,350 16976 48.326 31350 15976 48326
Indilsings de pasla de papel, cardo a ar, edicdo e impressso . . . 43 588 6297 49 985 43689 6297 49,985
Fabrico de coque, prod pelrol . refinados & ivel nucli - - - 13252 1.5 14,733 13232 1,50 14733
Fabrico de produlos quimicos e de fikvas sintélicas ou anificiai « - - 15931 2.299 18230 15431 2298 18,230
Fabrico de arligos de borracha & de malérias plaslicas . - . 17.345 BEZ 18,207 17,345 862 18207
Fabrico de oulros produlos minersis ndo melalicos . - - 64736 10 365 105161 94 796 10365 105461
Inddslnas malakirgicas de base e da produlos malakcos - - - 7724 5348 82671 TTE 5348 82671
Fabsico de maquinas e de equipamentos . . - ABE13 6647 45 260 ELEAR] 66547 45260
Fabrico de equipamento eléclnce e de oplica - - . 6,310 134 5444 5310 134 5444
Fabrico da malerial de transparie - - - 12 447 294 14,741 14 447 294 14,741
L nao espaci - . - 46975 B.362 54 557 48,175 B.382 54 557
Producéo e dislribuigio de elecincklade, de dgua e gés HED . 66D 14,785 148 14,930 15445 145 15,580
] 1.054 1143 145,195 16,776 161 971 145284 17 830 163114
Com, groseo | relalha, rep. de sulom., moloc. & bens pess, & dome: - i - 597,224 128,691 726,815 597,224 128 591 726815
I @ & 5i - - - 148,705 10,556 159 261 148,705 10,556 158261
Tr 3 © i - - - 144 887 11581 166578 144 287 11591 156,578
Aclividades financeiras
[ diagio l luindo seguras e lundos de pensdes - - - 417 888 07041 525.02% 417 988 107 041 525,029
Seguros, fundos de pensdes e acliv. complem. de seg. social a . - 540 e 599 590 9 509
Acliviy i de i diagho fi i - . 66,403 48,284 114 687 66403 A48 284 114 GBT
Aclivi imohifari g e serv, presl, emp
Acividades imobifibrias . . . 1.371.026 F39.053 1.710.079 1.371.026 338053 1710079
Qulras aclividades - . - 66,071 10 054 V6126 B6.071 10,054 76,125
Adminislragio plblica, delesa e seguranga socal obrigaldria 1150 1,840 3,080 5157 10 5487 §307 1950 B.257
Educagio 22 2 24 13 226 1.026 14,252 13.248 1.028 14276
Sadde e seguanga socal 2127 1748 3875 35179 E.488 41,687 a7 306 5226 45542
Oudras aclivi @ sarv, . socials o - . . 57 840 11.406 69.246 57 840 11 ADG 61246
Familias com empregados domaslicos . . - - - - . B -
Crgani: it jonais & oulros i il - - - 1.516 - 1516 1516 - 1518
Culros - - - 565,738 114.267 679,095 566738 114,257 679.905
A.048 4744 B.792 _ 4.585.320 H54.159 5.549.479 4,599,368 956903 _ 5558271
Particulares
Habilagéo - - - 437102 11.774 A48 876 437 102 11774 A48 BTE
Qulros fing - - - 81 382 124 B30 806 212 781 382 124 A3 06 212
- - - 1.216 484 136,604 1.355 086 1218 484 136 604 1355088
4 048 4,744 8,792  5B13804 1080783 .804.567 5817.852  1.085507 6013359
— EC—, — T—— S S —

INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Em 31 de Dezembro 2009, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao;

2009
Instrumentos de divida
- De outros emissores publicos 16.775
Juros a receber 743
17.518

Em 31 de Dezembro de 20089, o justo valor dos titulos incluidos nesta rubrica ascende a 17.518 mEuros.

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou os titulos registados nesta rubrica no montante de 17.523 mEuros para
a rubrica "Activos nio correntes detidos para venda” relativos a entidades classificadas em activos ndo correntes
detidos para venda (Nota 10).
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13. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Conforme referido na Nota 2.10, as propriedades de investimento correspondem a iméveis detidos pelo Grupo com
o objectivo de obtencéo de rendimentos através do arrendamento efou da sua valorizag&o.

O movimento ocorrido nas “Propriedades de investimento” durante o exercicio de 2009 e 2010 foi o seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 545.874
Aquisigbes 38.840
Reavaliagées (Nota 23) (85.563)
Alienagdes (57.723)
Reclassificagdo de imoveis 96.077
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 537.505
Aquisigdes 17.779
Reavaliages (122)
Alienagbes (613)
Reclassificagéo de imoveis 57.555
Transferéncia para "Activos n&o correntes detidos para venda" (Nota 10) (612.104)

Saldos em 31 de Dezembro de 2010 -

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Reclassificagdo de imoveis” diz respeito aos iméveis que em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008, se encontravam registados em outras rubricas contabilisticas e que passaram durante o
exercicio a cumprir os requisitos de classificagdo em “Propriedades de Investimento”. Este montante é justificado da

seguinte forma:

2010 2009
Imoveis transferidos de e para a rubrica "Outros activos” (Nota 19) 67.973 (10.603)
Iméveis transferidos para e da rubrica “Activos tangiveis”, liquido (Nota 14) (10.418) 106.680

57.655  96.077
—_———
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Em 31 de Dezembro de 2009, o detalhe desta rubrica por imével era o seguinte:

Iméval

Fundo

Prédio Urbano, Hospilal CUF Descobertas, Lisboa

18 Fracgdes, Monte da Quinta, Quinia do Lago, Almancil
Prédio Urbano, Quinla da Marguesa, Palmela

Prédio Urbano, Quinta do Grajal, Venda Seca, Cacém, Sintra
Fracgdo "A", Av. General Humberto Delgado, Cesta da Caparica
143 Fracgbes, Av. da Liberdade n.°245, Lisboa

2 Prédios Urbanos, R. Méario Casiglhano n®40, Queluz de Baixo
Loles 1 e 2, Pargue Industrial Porto Alto, Benavenie

Prédio Urbano, Quinla da Velha, Sto Anldo do Tojal, Loures
165 Fracgdes, Rua da Constituigio, n,°884 e 890, Porlo

Prédio Urbeno Praga Francisco Sa Cameiro n®13, Lisboa

Prédio Urbano, Av. 24 de Julho n.° 62, Lisboa

Fracgio "D", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R, D. Jodo Il n®11 a 61,

Coimbra
Prédio Urbano, Av, da Replblica n® 26, Lisboa

Prédio Urbano, Quinla do Marchanle, Lole 1, Prior Velho, Loures

Fracgbes "B "E", Av, 5 Culubro n° 68/Av, Miguel Bombarda n®36, Lisboa

Prédio Urbano, Beloura Office Park, Edificio EE0S, Sintra

BPN Imonegdcios
BPN Imoglcbal

BPN Imeonegacios
EPN Imonegbcios
BPN Imonegocios
BPN Imonegdcios
BPFN Imonegdcios
EFN Imonegdcios
BPFN Imonegdcios
BPN Imonegdcios
BPN Imonegdcios

BPN Imonegdcios

BPM Imonegbcios

BPN Imonegtcios
BPN Imonegécios
BPN Imonegocios

BPN Imonegacios

Fracgao "T", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D, Jodo lll n®11 a 61, Coimbra BPN Imonegécios

23 Fracgbes, Rua Jodo Chagas, Algés, Oeiras
Lole 46/65, Quinta do Semindrio, Lugar de Gandra, Fraio, Braga
12 Armazéns, Loles 1 a 13, Fajozes, Vila do Conde

Fracgao "A", Edificio Mirador, Forca-Vouga, Vera Cruz, Aveiro

CPU — CPU - Consultores de Avaliagéo, Lda.
Luso Roux — Luso Roux, S.A.

BPN tmonegocios
BPN Imonegdcios
BPN Imoreal

BPN Imonegécios

Dala

aquisigio avaliscbes

08-06-2006

30-03-2008

29-12-2003

17-07-2008

14-06-2004

30-10-2003

11-02-2004

01-02-2007

07-04-2006

17-02-2004

12-07-2004

13-08-2004

14-12-2007

23-12-2004

23-12-2003

23-12-2004

27-12-2001

14-12-2007

11-08-2006

28-12-2006

26-12-2002

19-12-2007

Datas das
Ultimas

30-06-2009
26-06-2009
02-12-2008
02-12-2009
30-06-2008
26-06-2009
30-06-2008
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2002
26-06-2009
30-06-2008
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009

30-06-2009

26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2008
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
15-10-2009
15-10-2009
30-06-2009
26-06-2009

Oulros imdveis cujo valor contabilistico
& inferior a 7.000 mEuros

Valor
contabilistico
Avaliador  _de 31.12.2009
CPU 32670
Luso Roux
CPU 19,515
Luso Roux
CPU 16,065
Luse Roux
CPU 19370
Luso Roux
CPU 18,794
Luso Roux
CPU 16.281
Luso Roux
CPU 16,361
Luso Roux
CPU 12.981
Luso Roux
CPU 12,190
Luso Roux
CPU 13,358
Luso Roux
cPU 11.457
Luso Roux
CPU 8.056
Luso Roux
cPU 10,282
Luso Roux
CPU 10240
Luso Roux
CPU 7257
Luso Roux
CPU 8781
Luso Roux
CPU 8574
Luso Roux
CPU B8.342
Luso Roux
CPU 823
Luso Roux
CPU 7.736
Luso Roux
CPU 7481
Luso Roux
CPU 7.226
Luso Roux
281.248
256.257
537.505
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14. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros activos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2010 e 2009, foi o seguinte:

2010
Salde em 31 12 2009 Amartizagies do Vandas Transfaréncias.
Perdas par HAmortiza- exercicio de o para "Actives ndo Valar
Walar imparidedas Transfe- oes do operagbes abales corenles detidos liquida
brulo Amortizagies  acumulades  Aquisigies  réncias exercicio desconlinuadas liguidas para venda® em 2010
(Nola 23) (Nola 13} (Nola 10) Nela 10)
Iméweis de servigo praprio

Terrencs 4 BES - - 213 - - - . (3.784) 1275

Edificios 83 531 (20.484) (2.334) - 9,635 (308) (2.473) (3.827) (85.212)

Culros Imdvais 55 - . - - - . - 155) .
Obras em iméveis arrendados. 43 E05 {17.909) . &7 783 {1867} (67} (541 (13.456) 10772
Equipamenta

Mobdidric & materal de o 4.883 (4.149) - 4 - (48} (135) ()] (676) 10

Maquinas e ferramentas 9386 (6,195} - 227 - (Ba4) {23) (41) (284) 2248

Equipamenla informatico 19,810 {16.626) - - 1.739 {2.126) (686) {270 (2.078) 449

InstalagBes imeriores 2636 (2,531} . - - (20) [E3] - (25) 60

Material de Iransporte 4214 (3.519) - 757 - (34) (233) {31 (1.380) 7

Equipamenio de seguranga 1781 (1.544) . - - (93} [44] . (23) 121

Culre equipamenta 33,266 (24,224) (28) 197 {370} (363) (636) 812 {1.463) BAD3
Activos em locagdo operacional 44.220 (19.368) . 3 5 . [4.154) (13407 (11.445) -
Activos em locagdo financeira 18,338 (8,830) . - - (2931} . - (8} BATY
Oulros aclivos langiveis 5,882 (1.608) (3.821) 641 . (4) (122) (112 i f88
Activos tangivais om curso B 467 (31) . 64 {1.369}) . - L] {7 424)

26009 . (120.208) BIEY __2470 _T0470 _(55%) (8513 __(8ssy) (08597 26706
2000 ——
Saddo am 31.12.2008 Amoilizacies do Vendas

Ferdas por Alteragies do Derangas Amarliza- exarcicio de Conslilvigio ] Valor

Valor impandedes  perimelro de de Transle:  gdesdo operaghes duimparidada  abales liquide

brulo  _Amorlizsgbes  scumuladas  _consobdagdo_ Aquisiges _ chbio  _ténclas  _exercicio _ desconlinuedas | _no exercicio _ liguides _em 2009
(Nola 23) (Nola 10) (Nala 23)

Imiveis de servico priprio

Temenas 54818 . i1.264) 274 < 4284 . - - 14.652) 4 H58
Edificios 108,734 {17.756G) + {10,604) 296 - {14481) 1288) {2.388) {2 334) {1416} 60713
Dutros minis 55 . . . - . . - & . 55

Obeas em imdvels amendados 41,680 (15.513) - 54 2268 (2.313) B3 . (235} 25786

Equipamanio
Moo & malorial do escionio 2412 (4.150) . - ar 20y {3486} ' 1 . {110y 34
Mipiinas @ faramenias 18,012 (5304 - 91) 756 = {10281} (Fa0) {21y * & ER L)
Equipamenlo informagco 18224 {16.044) . {745) 489 () 1.035 (a44) {139) - 184y ERL
Inslatagias mlerones 2685 {2453 - - - =] 61} {27} ) X * 105
Malerial de ranspore 73A0 (3.185) . 814y LY - {1,947 {43) {281} * (443} GRS
Equipamento de seguranga 1.400 (1.400) . ‘ 2 . ara (142} @) . 1 237
Dutro equipamento AT 463 {21,593) - {24.282) 5.578 - 14.306 953) (1.678) {28) 201 a4
Aclivos em locagio operacionsl 55.521 {11.278) . . - - B {rag) (7.291) . {11.301) 24 &2
Activos em locagdo finpncaion 10338 (6.583) . . - - (2.947) . * . 9408
Oulros activos langiveis 2478 1811} 2524} 14.567) " - a2 (25) (763) {1267} 52 363
Adclivos Langivels em curso 128,104 (26} . 72y &.087 «  (126.489) 2 - - (183 8435
515.224 !IM.TTS! |252q 42464 13.734 gat I|$2.21 GI {&772 {'2.m IB.Q IIB.ZBg} 151,628

No exercicio de 2009, a rubrica "Alteragbes do perimetro de consolidagdo” diz respeito aos activos tangiveis
pertencentes maioritariamente & Labicer, Quimiceram e Valorceram, Payup lberia e Payup Serbia, entidades que
foram registadas em "Activos ndo correntes detidos para venda".

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Transferéncias” inclui iméveis que em 31 de Dezembro de 2009 e 2008,

respectivamente se encontravam-se registados em activos tangiveis e que mudaram durante o exercicio a sua
finalidade. Este montante & justificado da seguinte forma:

2010 2009

Iméveis transferidos de e para a rubrica "Propriedades de investimento” (Nota 13) (10.418) 106.680
Imoéveis transferidos para a rubrica "Outros activos - Outros” (Nota 19) - 75.536

(10.418) 182.216
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15. ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento durante os exercicios de 2010 e 2009:

2010

Saldo em 3112 2008

Amodizaghes do Transteréncias
Amortiza- exercicio de Vendas e para "Aclives nao Walor
Valor Amortizaghes Transie- ghes do operaghes abales correntes delidos liquido
brulo acumuladas _ Adigbes  _réncias exerclcio  _desconlinuadas _ llguidos para venda” em 31.12.2010
{Mota 10} {Nola 10}
Sistomas do iraamento
automalico de dados (Software) 13,544 {13,362) 57 621 {3.543) - (18) 5771 2850
Oulros aclivos intangiveis 28,507 (19,058) - . (118) {586) - (8.271) 60
Aclivos inlangivels em curso 901 - 1B6 521) - - - {65) 501
42952 F2am) 243 661 (586) (18) (3.666) 3511
2008
Saldo em 31.12.2008 Amorlizagdes do
Amoriza- exercicio de Wendas e Alleragio Valor
alor Amorlizagtes Transfe- goes do operaghes abales Perimelro liguide
brula acumuladas _ Adighes réncias exercicio  _descontinuadas  _ liquidos  _Consolidagan _em 31.12 2009
(Nota 10)
Sistemas de iralamenio
automédtico de dados (Software) 11.283 (10.645) 2616 1.345 (2.047) (B80) (1.237) - 162
Qulros aclives inlangivels 29,803 {17.225) B - {1.724) {109y (215) (3.008) 9449
Aciivos intangiveis em curso 10,523 - A7 (1,345) - - - (8.324) a0
51,608 127.870) 2.663 - sa_m ) (799) (1.452) (11.332) 10512

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os activos intangiveis em curso referem-se essencialmente a despesas
incorridas com o desenvolvimento de aplicagdes informéticas que n3o tinham ainda entrado em funcionamento
nestas datas.

No exercicio de 2009, a rubrica “Alteragbes do perimetro de consolidagio” diz respeito & saida do perimetro de
consolidagao da Labicer, Quimiceram e Valorceram.

16. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica apresentava a seguinte composig&o:

Participagao Capliala Equivaléncia Resuisse Proporgdo no
efectiva (%) roprios em patrimonial liquido ajustado resultado liquido
31.12.2009 em 31.12.2008

(Notas 10 e 28)
BPN Real Eslate 50,0% 72.034 36.016 (32.604) (16.302)
Sobrissul 23,5% 14.760 7.380 343 172
Controlauto 38,9% 12.917 5.225 2496 1.010
Fundo de Capilal de Risco Banco Efisa 30,0% 13.296 3.989 (15.440) (4.632)
BPN Tesouraria 28,1% 10.345 2.907 344 a7
BPN Taxa Fixa Euro 48,8% 4.808 2.347 64 31
BPN Valorizagao 47,2% 2.351 1.113 461 219
PRE&A 26,1% 1.348 352 296 77
Lugab 38,5% 196 76 (1.076) 414)
Locagest 20,0% 13 3 - .
Ergorent 20,0% 4 1 (59) (12}
ALC Leasing, S.AR.L. 36,0% (54) : (1889) (68)
Nearent 20,0% (172} . {68) (14)
Precore Il 47,1% (4.733) : {3473} (1.736)
ﬂ ﬂ
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No exercicio de 2010, esta rubrica apresenta uma diminuigdo no montante de 4.058 mEuros resultante do aumento

da percentagem detida pelo Grupo no BPN Valorizagédo e no BPN Tesouraria, que permitiu que as contas destes
fundos passassem a ser consolidadas pelo método de integragéo global.

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou 0s seus investimentos em associadas para a rubrica “Activos nao
correntes detidos para venda" uma vez que estas entidades encontram-se para alienagdo. Em 31 de Dezembro de
2010, o montante de investimentos em associadas e o resultado gerado no exercicio ascendiam a 57.026 mEuros e
1.675 mEuros, respectivamente (Nota 10).

17. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco e as suas subsidiarias sdo tributados individualmente e encontram-se sujeitas a tributagdo em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situag&o fiscal do Banco e das suas participadas com sede em
Portugal durante um periodo de quatro anos (seis anos relativamente aos exercicios em que sejam apurados
prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes interpretagées da legislagéo, eventuais correcgbes ao lucro
tributavel, dos exercicios de 2007 a 2010. Dada a natureza das eventuais correcgdes que poderao ser efectuadas,
ndo é possivel quantifica-las neste momento. No entanto, na opinido dos Conselhos de Administragéo do Banco e
das suas participadas, nao é previsivel que qualquer correcgéo relativa aos exercicios acima referidos seja
significativa para as demonstragdes financeiras.

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 eram os

seguintes:
2010 2009
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 361 1.605
Outros - 50
361 1.655
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (602) (917)
Passivos por impostos diferidos (926) (184)
(1.167) 554

De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros’, os impostos diferidos activos devem ser registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a ulilizagdo das
correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

Variagao em Transleréncias para
5 de  resullados de “Passivos nao

Saldo em Of clas operagies Saldo em Varacio em  comentes delidos Saldo em
31922008  reserves  conlinuadas desconlinuadas 3112 2008 resullados para vends” 31.12.2010
{Mota 10) (Mola 10)
Provisbes e imparidade lemporarizmenie
mente - - 13 - 13 {748) (191} (926}
ntos financeiros dervados 1131) - 131 - - - - -
ros disponivels para venda (3,060} 177 1812 - (1.071) 1.071

(652} = 623 F (29) . 29 =
236 - 705 {38) a0 {1.239) 336 -
I3.607! 177 3.284 !30! (1& {916} 174 (926}

O Grupo nao reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras consolidadas, nomeadamente
os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de estudos que demonstrem a
probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagéo dessas diferencas.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagéo entre
a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados

Como se segue:

2010 2009

Impostos correntes
Do exercicio 782 1.275
Corregoes relativas a exercicios anteriores (liquido) 1.770 2472
2.652 3.747
Impostos diferidos 916 (3.284)
Total de impostos em resultados 3.468 463
Prejuizo consolidado antes de impostos e de interesses minoritarios {130.651) (144.671)
Carga fiscal -2,7% -0,3%

Nos exercicios de 2010 e 2009, os impostps correntes reconhecidos na demonstragéo de resultados de operagdes
descontinuadas ascenderam a 1.703 mEuros e 865 mEuros, respectivamente (Nota 10).

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada nos exercicios de 2010 e

2009 pode ser demonstrada como se segue:

2010 2009
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (130.651) (144.671)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,5% (34.623) 26,5% (38.338)
Derrama Estadual 2,5% (3.266) - -
Imposto diferido activo no reconhecido (29,0%) 37.889 (26,5%) 38.338
Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores (1,4%}) 1.770 (1,71%) 2472
Tributagéo autonoma (0,6%) 782 (0,39%) 562
Outros (0,7%) 916 1,78% (2.571)
Imposto registado em resultados (2,7%) 3.468 (0,3%) 463
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No exercicio de 2010, a rubrica "Correcgbes de imposto relativas a exercicios anteriores” inclui o montante de 1.763
mEuros referente a imposto registado pelas participadas BPN Internactinal e BPN Participagdes Financeiras nas suas
demonstragdes financeiras do exercicio de 2009 e que n&o foi considerado nas contas consolidadas daquele
exercicio.

No exercicio de 2010, foi introduzida a Derrama Estadual, passando a incidir, sobre a parte do lucro tributavel sujeito
e no isento de IRC superior a 2.000 mEuros, uma taxa adicional de 2,5%.

18. PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURO CEDIDO

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Ramo Vida:
Provisdo matematica (Nota 24) 3.573
Provis&o para sinistros:
Sinistros declarados 4.108
Sinistros ndo declarados (IBNR) 188

7.869

No exercicio de 2010, o Banco transferiu a totalidade do saldo desta rubrica que em 31 de Dezembro de 2010
ascendia a 7.550 mEuros, para a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que a sua participada
Real Vida Seguros, S.A. enconira-se classificada em activos néo correntes detidos para venda (Nota 10).
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19. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Devedores por seguro directo e resseguro - 5.997
Devedores e outras aplicagdes
Aplicagdes diversas 14 14
Devedores por bonificagdes a receber 568 156
Suprimentos - 6.884
Devedores por operagdes sobre futuros e opgoes - 367
Sector plblico administrativo 1.211 3.117
Devedores e outras aplicagbes 161 E
Devedores diversos 14.321 184.326
Outros activos
Metais preciosos, numismatica e medalhistica 22 28
Bens recebidos em dagéo de credito 16.268 24.324
Qutros - 170.668
Rendimentos a receber
Juros e rendimentos similares - 35
Qutros rendimentos a receber - 2.132
Despesas com encargo diferido 1.106 21.686
Responsabilidades com pensées e outros beneficios (Nota 36) 35.061 46.697
Outras contas de regularizacao
Posi¢do cambial 117 1.818
Operagdes cambiais a liquidar - 23.163
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar - 11
QOutras operagdes a regularizar 18 9.460
68.867 500.884
Imparidade (Nota 23)
Bens recebidos em dagao de crédito (1.535) (2.5086)
Devedores e outras aplicagoes (8.103) (66.964)
(9.638) (69.470)
59.229 431.414

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou o0 montante de 397.990 mEuros de saldos registados nesta rubrica para
a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” relativo a entidades classificadas em activos néo correntes
detidos para venda (Nota 10).

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou iméveis desta rubrica para a rubrica “Propriedades de investimento”, no
montante de 67.973 mEuros (Nota 13).

Em 31 de Dezembro 2009, a rubrica “Devedores diversos” inclui 102.813 mEuros referente a saldos a receber de
terceiros por parte dos fundos imobiliarios do Grupo, relativos a adiantamentos por conta de construgdes e por
compras de terrenos e de rendas vencidas. No exercicio de 2010, estes saldos ascendem a 57.085 mEuros e
encontram-se registados na rubrica “Activos n&o correntes detidos para venda” (Nota 10).
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outros activos — Outros” diz respeito aos imdveis pertencentes as carteiras

dos fundos imobiliarios que se encontram disponiveis para venda, mas para os quais ndo existe ainda a expectativa

de venda no curto prazo. Estes iméveis encontravam-se registados contabilisticamente ao custo histérico, tendo

imparidade registada na rubrica “Imparidade para devedores e outras aplicacdes". Nos exercicios de 2010 e 2009,

o movimento ocorrido nestes imoveis foi o seguinte:

Saldo em 31 de Dezembro de 2008

Imoéveis transferidos da rubrica "Activos tangiveis” (Nota 14}

Imoveis transferidos de propriedades de investimento {Nota 13)

QOutros

Saldo em 31 de Dezembro de 2009

Alienagdo de imoveis

Iméveis transferidos para propriedades de investimento (Nota 13)

Iméveis transferidos para activos nao correntes detidos para venda (Nota 10)
Saldo em 31 de Dezembro de 2010

82.848
75.536
10.603
1.681
170.668
(5.231)
(67.973)
(97.464)

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outras contas de regularizagdo — operagdes sobre valores mobiliarios a

regularizar” inclui operagbes de vendas de titulos que se encontraram pendentes de liquidagéo financeira.

O movimento na rubrica “Bens recebidos em dagdo de crédito” durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

2010

Saldo am 31.12.2000 Transleréncias Seldo em 31.12,2010
alor Imparidade Alignaghes e Valor Imparidads Imparidade Valor Imparidade
bruto  _acumulads  Adiches _ abales bruto acumulada do exercicio bruto acumulada

[Nota 10}
Bens recabidos em dagio de crédito
Dudros 24,324 [2.508! 8.937 :4093i 512.900! 2.955 {1.584) 16_268 1.535)
2008

Saldo om 31,12.2008 Transferdncias Saldo om 31.12.2009
Valor Impandade Abenagies e Valor Imparidadea Imparidade Valor Imparidada
brute  _scumulsds  Adicbes _ abales bruto acumuiada do exercicio bruto acumulada

(Mata 10}
Bens recebidos em dagio de crédilo
Iméveis 76425 (13.717) 22.542 5152 (93.697) 15431 (1.789) N -
Outros 22,844 131} _ B.849 7.487 - - (2300) 24324 _ (2506)
46,269 13,848 31.351 12.639 (93,8497) 15.431 (4.0-3_92‘ 24& !E.SIJB!

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Bens recebidos em dag&o de crédito” inclui obras de arte do pintor

Juan Miré recebidas em dagéo por recuperagdes de créditos concedidos pelo Grupo no montante de 15.350 mEuros

e 21.340 mEuros, respectivamente.

Em Dezembro de 2009, o Banco transferiu os iméveis recebidos em dagéo por recuperagdo de crédito para a rubrica

“Activos ndo correntes detidos para venda" por passarem a preencher os requisitos da Norma IFRS 5 (Nota 10).

O movimento na imparidade e provisdes para outros activos durante os exercicios de 2010 e 2009 é apresentado na

Nota 23.
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20. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Recursos de Bancos Centrais
Mercado Monetario Interbancario 70.000 70.000
Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro - 191.634
Empréstimos B 71.156
Juros a pagar 17 245

70.017 333.035

Recursos de InstituicGes de Crédito no Pais

Mercado Monetario Interbancario - 2.102
Depdsitos e outros recursos 1.017 24747
Empréstimos 166.010 769.589
Recursos a muito curto prazo 589.841 495.000
Recursos de Instituicées de Crédito no Estrangeiro
Depositos e outros recursos 37.314 106.046
Empréstimos 1.497 29.280
785.679  1.426.763
Juros a pagar
De Instituicbes de Crédito no Pais 122 647
De Instituigdes de Crédito no Estrangeiro 131 300
253 947
Despesas com encargos diferidos
De Instituigdes de Crédito no Estrangeiro - (269)
(269)

855.949  1.760.476

No exercicio de 2010, o Banco transferiu 0 montante de 1.065.403 mEuros desta rubrica para a rubrica “Passivos
nao correntes detidos para venda” relativa a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos para venda
(Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2008, a rubrica "Recursos de instituicbes de crédito no pais” inclui financiamentos
concedidos pela CGD nos montantes de 745.851 mEuros 1.195.000 mEuros, respectivamente. De acordo com a lei
n® 6-A/2008 de 11 de Novembro, as operagbes de crédito ou de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela
CGD, a favor do Banco no contexto da nacionalizagdo e em substituigdo do Estado, até & data da aprovagéo dos
objectivos de gestdo previstos no n° 7, beneficiam de garantia do Estado.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro” diz respeito a empréstimos
obtidos por parte do BPN Cayman Limited junto de um banco central que se encontram a colaterizar aplicagdes
efectuadas junto de dois bancos angolanos. No exercicio de 2010, estes recursos foram transferidos para “Passivos
n&o correntes detidos para venda” uma vez que se encontram depositados junto do BPN (iFl), S.A. (Nota 10).
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos recursos de Bancos Centrais e de outras instituigbes
de crédito apresentam a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 851,949 1.547.424
De trés meses a seis meses - 54.216
De seis meses a um ano 4,000 71.542
De um ano a cinco anos - 38.117
Mais de cinco anos - 49177

855.949 1.760.476

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Depdsitos de poupanca 21.543 44.158
Outros débitos
A ordem 450.359 611.454
A prazo
Depositos 1.675.818 2.446.847
Qutros recursos:
Cheques e ordens a pagar 8.003 23.480
Outros 370 53.005
2.156.093 3.178.944
Juros a pagar 18.232 27.724

2.174.325 3.206.668

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou recursos de clientes no montante de 311.281 mEuros desta rubrica para
a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda” relativo a entidades classificadas em activos n&o correntes
detidos para venda (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais de recursos de clientes e outros empréstimos sé@o os
seguintes:

2010 2009
Exigivel & vista 464.641 677.303
Exigivel a prazo
Até trés meses 131.227 404.875
De trés meses a um ano 1.314.792 1.796.764
De um a cinco anos 263.665 327.726

2.174.325 3.206.668
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22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2010 2009
ri m circul
Obrigagdes de caixa - 20.000
Outras responsabilidades representadas por titulos 400.000 2.999.179

400.000 3.018.178

Obrigagoes emilidas no ambito de operacées de titularizacao

Chaves SME CLO No.1 250.806  407.429

Chaves Funding No. 5 - 46.089
250.806  453.518

Outros

Certificados de depésito - 38.475
650.806 3.511.172

Correcgdes de valor de passivos objecto de operagdes de cobertura - (2.520)

Juros a pagar 4,255 11.678

4.255 9.158
655.061 3.520.330

No exercicio de 2010, o Banco transferiu responsabilidades representadas por titulos no montante de 3.153.439
mEuros desta rubrica para a rubrica “Passivos néo correntes detidos para venda" relativo a entidades classificadas
em activos néo correntes detidos para venda (Nota 10).

Nos exercicios de 2010 e 2009, o Banco realizou diversas emisstes de Papel Comercial garantidas pela Republica
Portuguesa e subscritas integralmente pela Caixa Geral de Depositos, S.A. e que apresentam as seguintes

condigdes:
2010
Valor Data de Data de
Obrigacéo nominal emissao reembolso Remuneracao
Papel Comercial BPN Programa Abr/10 - 1* Emissao 350.000 30-04-2010  29-04-2011 1,585%
Papel Comercial BPN Programa Abr/10 - 22 Emisséo 50.000 03-05-2010 03-02-2011 1.457%
400.000
_
2009
Data de Data de
Descrigdo Montante emissao reembolso  Remuneragdo
Papel Comercial BPN 4* Emissdo 649.884 07-09-2009  02-03-2010 1,476%
Papel Comercial BPN 5% Emissao 649.883 08-09-2009  03-03-2010 1,469%
Papel Comercial BPN 6* Emissao 699.872 09-09-2009  04-03-2010 1,456%
Papel Comercial BPN Nov.09 1° Emissao 499,773  09-11-2009  09-08-2010 1,480%
Papel Comercial BPN Nov.09 22 Emissdo 499.767 12-11-2009  09-11-2010 1,579%

2%
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Em 31 de Dezembro de 2009, as obrigagdes em circulagdo apresentam as seguintes condigbes:

Valor Data de Dala de
Obrigagdo naminal emiss&0 reembolso Remuneracdo
. . Remuneragio indexada & performance do indices LPX Major Market Price,
BPN Private Equily 10,000 09-07-2007  09-07-2010 com remunerag3o minima garantida de 3%.
BPN Competigéo Ibérica 10,000  29-10-2007  29-10-2010 Remuneragfo indexada & performance dos indices Ibex e PSI20.

20,000
—

Em 9 de Julho de 2010, ocorreu o reembolso das obrigagdes de caixa BPN Private Equity no montante de 10.000
mEuros. Em 29 de Outubro de 2010, ocorreu o reembolso das obrigages BPN Competigéo Ibérica no montante de

10.000 mEuros.

Em 30 de Abril de 2009, ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Dividendos no montante de 5.000 mEuros.

As condigbes associadas as obrigagdes emitidas no ambito de operagdes de titularizagéo s&o as

seguintes:
Chaves SME CLO No.1

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu & venda de parte da sua carteira de crédito no montante de 601.210
mEuros, através de uma operagao de titularizagéo denominada “Chaves SME CLO No.1".

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os passivos financeiros associados a esta operacéo ascendem a 250.806

mEuros e 407.429 mEuros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica inclui 13.952 mEuros, relativos a créditos amortizados no Gltimo dia do

ano e ainda ndo compensados nas responsabilidades fitularizadas.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) & Sagres — Sociedade de Titularizagio de
Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o BPN n&o detém qualquer participagdo directa ou indirecta. O BPN continua a
efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de
crédito. Como forma de financiamento, a Sagres emitiu obrigagdes com diferentes niveis de subordinagéo e de

rating e, consequentemente, de remuneragao.
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Estas obrigagdes apresentam as seguintes caracteristicas:

Montante Rating Data de
Divida emitida 2010 2009 Moody's S&P reembolso Remuneragio

Class A Secured Floating Rate Notes 527.850  527.550 Al AAA-  Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 21.000 Baa3 AA- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floaling Rate Notes 38.050 38.050 Caa2 BBB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 4.900 Ca BB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 9,600 c B- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,60%

601.100 601.100
Montante liquidado (350.294) (193.671)

250.806  407.429

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo de reserva da
carleira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao capital do Fundo, motivo pelo
qual o crédito se encontra no balango. Esta tranche n&o foi reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os montantes liquidados correspondem a amortizagéo de
créditos ocorrida nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas
condigdes de emissao, este montante foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o
Banco transferido da rubrica "Crédito vivo” para a rubrica “Crédito titularizado”, o montante de capital
necessario para garantir o valor total das obrigagdes emitidas.

Chaves Funding No. 5

Em Dezembro de 2008, a BPN Crédito IFIC procedeu & venda de parte da sua carteira de crédito no montante de
202.000 mEuros, através de uma operacao de titularizagéo denominada “Chaves Funding No. 5".

Em 31 de Dezembro de 2008, os passivos financeiros associados a esta operagdo ascendiam a 46.089 mEuros.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) & Sagres — Sociedade de Titularizag&o de
Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o Grupo ndo detém qualquer participag&o directa ou indirecta. A BPN Crédito IFIC
continua a efectuar a gestdo dos contratos, entregando & Sagres todos os montantes recebidos ao abrigo dos
contratos de crédito. Como forma de financiamento, a Sagres emitiu obrigagdes com diferentes niveis de

subordinagao e de rating e, consequentemente, de remuneragéo.

Estas obrigagées em 31 de Dezembro de 2009 apresentavam as seguintes caracteristicas:

Rating Data de
Divida emitida Montante S&P reembolso Remuneracio
Tranche B 52.200 - Margo de 2021 Euribor 3m + 1,2%
Montante liquidado (6.111)
46.089
—

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 197



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

Adicionalmente foi emitida uma Tranche C, que foi utilizada como um fundo de reserva da carteira e para fazer face
a despesas iniciais, ndo reconhecida na rubrica “Passivos financeiros associados a activos transferidos”. A franche
A foi adquirida pelo BPN e as tranches B e C pela BPN Crédito IFIC.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica "Certificados de deposito”, inclui certificados emitidos pelo BPN Brasil e
vendidos a clientes com maturidades compreendidas entre Fevereiro de 2010 e Maio de 2014. No exercicio de
2010, estes passivos foram transferidos para “Passivos n&o correntes detidos para venda” e em 31 de Dezembro de
2010 ascendem a 53.420 mEuros (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica "Correcgéo de valor de passivos objecto de operagdes de cobertura” refere-
se ao valor inicial das opgdes adquiridas para cobertura das obrigaces emitidas. Estas opgbes encontram-se

registadas na rubrica “Instrumentos financeiros derivados de negociagao”.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais das responsabilidades representadas por titulos s&o os

seguintes:
2010
Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneracéo das obrigactes

Taxa de juro Crédito Total
Até 1 ano 404.255 - 404.255
Mais de 5 anos - 250.806 250.806
404.255 250.806 655.061

2009
Tipo de activo ou de indexante
subjacente & remuneracéo das obrigagdes

Taxa de juro Crédito Indices Total
Até 1 ano 3.012.788 - 20.000 3.032.788
Entre 1 e 5 anos 34.024 - - 34.024
Mais de 5 anos - 453.518 - 453.518
3.046.812 453.518 20.000 3.520.330
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23. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento nas provisdes e imparidade nos exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

2010
Diferangas
Saldo em Rapasighes de Reguia-  Redass o s Sadosm
31122008 Relorgos e anlactes Ulipacfes  cbmblo  Transforincias _rizaghes _ficaghes das delidos par vende” 31.12.2010
{Nala i) ol 10} Nola 1
1.723.816 _1.009.863 (927 468} 6. 754} (33.634) 70.921 18.471 (1.568.025) 256,581
144 1031 (=20) - {118y 21 116
3162 2,130 {555) (1.308) 18,000 a.644 {57 568) 22054
para verda (Nola 10) 27476 27.006 18,327} 7. 245) (3.571) - 2837 1744 265 1771741
B0.802 30167 {21.042}) 5 18.000 11.463 1.686.646 1.784.711
Imparidade da oulros aclvos langives (Molz 14) G183 - . - (7.902) asn
lmpaddade de oulos activas {Mola 18) EEATO o6 687 (95 651) {196) 1837 5114 (110.718) 0638
TE.653 06,687 iQS.SS‘t 196 |£T' 5114 {118.6171 13458
Provishes LNCAGos com benelicios
de & s 74 28 i21) 82) - Y : B
Prosdedes pan eulfon IBcos 6 eieagaos 39 860 {71.803) {10.018) 1236 (155.023) 101 624
EEE {71 524} ®21 - T0.018] - 1236 [156023) 101624
1,176,606 ’I.IIE\.QEEI ‘14.2&2t 2637 - T0.821 1B.000 36204 (155.003) 2 160 775
2008
Diferencas Resultados em
Saddo am Reposigbes de operagies Aleragies Saldo em
31122008 Rsforgos  esnuaghes  Ulizaghes  chmblo | Transferéncias _ Culios  desconlinuadas _ ao perlmelro | 31.12.2009
{MNeda 10}
cridito a chentes (Nola 11) 1,473,320 458.219 {367.126} {6.196) {3.162) 167,376 12,601 {11.426) - 1723616
de apl 5 Bm instluighes
{Mata &) 1 17 (74) - - 100 - 144
de de aclivos disponiveis para venda {Nota B} 20844 16076 {11.461) - (442) 8,678 10,187 53,182
> i dethvos filb didon
para venda (Mola 10} - - - - 15431 12045 27 ATE
20.845 15.193 {11,635 (442) 34,409 10187 12045 £0.802
Impandade de oubos anglvets {Mola 14} 2524 3659 - - - - 6183
mpandade de culs (Mota 19) 43,809 35,769 (35882) -] 9,560 16044 B9 470
6433 18 (35 A6z [ 5560, 16.044 ToE5T
180 12 - - 1 (120) - - B 74
548,116 120 297 {156.318) {B5.732) {359) {211.216) = 53.298 28.383 207 472
548,306 _ 120.300 (156.316) 185.732) {358) (211.245) - 53.299 20,383 297,546
2.080.004  §33.129 {570.858) 191,925} 387 - 12.601 58,104 A1428 2177817
—— e — —— L

No exercicio de 2010, a rubrica “Transferéncias para activos ndo correntes detidos para venda” diz respeito as
provisbes reclassificadas das diversas rubricas de activo para a rubrica de "Activos ndo correntes detidos para
venda” e de passivo para a rubrica “Passivos n&o correntes detidos para venda” relativo a saldos das entidades

classificadas em activos n&o correntes detidos para venda (Nota 10).

No exercicio de 2010, a coluna “Reclassificagbes” na rubrica de “Imparidade de activos financeiros disponiveis para
venda” diz respeito & imparidade constituida para 6.578.948 acgoes da Galilei, SGPS, S.A., adquiridas a um cliente,
apos este ter exercido uma opgdo de venda que detinha. Na sequéncia desta aquisigdo, o BPN reclassificou o
montante de 18.000 mEuros da rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagdo” para a rubrica “Imparidade

de activos financeiros disponiveis para venda” (Notas 8 e 9).

No exercicio de 2010, a coluna “Regularizagbes” na rubrica de “Imparidade de credito a clientes” diz respeito a
reactivagdo de créditos previamente abatidos ao activo para os quais ainda existe a expectativa de recuperagéo
futura pelo BPN Crédito IFIC, S.A., no montante de 70.921 mEuros. Em 31 de Dezembro de 2010, estas provisbes

foram transferidas para a rubrica "Passivos n&o correntes detidos para venda”.

Em 31 de Dezembro de 2009, a coluna “Outros” da rubrica “Imparidade de crédito a clientes” diz respeito as
provisdes para crédito que estavam constituidas no Banco Insular, SARL e que foram transferidas para o Banco, no

ambito do contrato de cesséo de créditos celebrado entre o BPN e aquela entidade.
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Durante o exercicio de 2009, as utilizacdes da rubrica "Provisfes para outros riscos e encargos”, incluem o montante
de 85.563 mEuros para fazer face as desvalorizagdes ocorridas nos imoveis registados em “Propriedades de
investimento”, que foram reavaliados durante o exercicio (Nota 13).

No exercicio de 2009, a rubrica "Alteragdes ao perimetro” diz respeito as provisdes para as participagbes detidas na
Labicer, Quimiceram e Valorceram, que foram excluidas do perimetro de consolidag&o.

O saldo da “Provisao para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte decomposicao:

2010 2009

imparidade para crédito a clientes:

Imparidade para crédito concedido através do Banco Insular - 1
Outras provisdes

Provisdo para eventual recompra de produtos financeiros a clientes 26.925 68.000

Provisbes para fraudes identificadas em diversos balcdes do Banco 15.588 15.588

Provises para garantias e compromissos assumidos 266 4,758

Provisdes para titulos de investimento estruturado

colocados como Capital Garantido junto de Clientes 9.769 9.262

Provisdes para contingéncias fiscais 9.483 14.423

Provisdes para processos judiciais desfavoraveis (Nota 42) 27.491 18.417

Provisdes para IVA a recuperar dos fundos imobiliarios 2121 2.120

Provisdes para activos financeiros - 6.639

QOutras 9.981 158.264

101.624  297.471
101.624 _ 297.472
== ===

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou provisées no montante de 155.023 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Passivos ndo correntes detidos para venda” relativa a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos

para venda (Nota 10).

No exercicio de 2010, a variagdo ocorrida na rubrica "Provisdes para eventual recompra de produtos financeiros a
clientes”, diz respeito a reversio de provisdes efectuada pelo Banco, no montante de 41.075 mEuros, que se
encontravam afectas a papel comercial emitido por duas entidades. Durante o exercicio de 2010, o BPN concedeu
crédito a estas entidades, que foi utilizado para amortizar o papel comercial emitido, tendo constituido provisdes
para essas operagdes na rubrica "Provisdes para crédito a clientes”.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Outras” apresenta a seguinte decomposigéo:

2010 2009
Provisbes para perdas potenciais em activos tangiveis 9.951 13.494
Imparidade para adiantamentos concedidos pelos fundos imobiliarios - 66.603
Imparidade para participadas excluidas do perimetro de consolidagéo
- Labicer - 65.320
- Quimiceram e Valorceram - 370
Outros 30 12.477

9.981  158.264
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No exercicio de 2010, o Banco reclassificou as provisbes para fazer face aos adiantamentos concedidos pelos
fundos imobiliarios e para participadas excluidas de consolidagdo para a rubrica de “Passivos ndo correntes detidos
para venda” (Nota 10).

PROVISOES TECNICAS DE CONTRATOS DE SEGUROS

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Ramo vida:
De seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:

De contratos de seguro 6.784
De contratos de investimento com participagéo
nos resultados com componente discricionaria 183.241
190.025
Provis&o para participagdo nos resultados 49
Provisdo para sinistros:
Sinistros declarados 10.050
Sinistros ndo declarados (IBNR) 1.218
11.268
Outras provisdes técnicas
Provisdo para compromissos de taxa 5.058
~206.400
_—

No exercicio de 2010, o saldo desta rubrica foi transferido para a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda”
uma vez que a sua participada Real Vida Seguros, S.A. encontra-se classificada em activos néo correntes detidos
para venda. Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo desta rubrica ascendia a 173.768 mEuros (Nota 10).
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Em 31 de Dezembro 2009, a provisdo matematica do ramo vida e a provisdo para participagdo nos resultados de
seguro directo e resseguro aceite apresentam a seguinte composigao:

Provis@o para
Proviséo participagéo

matematica _nos resultados Total

De contratos de seguro:
Temporaric anual renovavel - | 1.947 - 1.947
Temporario anual renovavel - G F 140 49 189
Temporario anual renovavel - G A 1.375 - 1.375
Tempeorario anual renovavel - BPN Credito 2.236 - 2.236
Renda vitalicia imediata 1.086 - 1.086

6.784 49 6.833

De contratos de investimento com participagdo nos resultados com componente discricionéria:

PPR 49973 - 49.973
PPR BPN 58.878 - 58.878
PPR Finibanco 330 - 330
PPR Fenix 665 - 665
Investimento Real - | 25.325 - 25.325
Investimento Real - GF 2.059 - 2.059
Investimento Real - GA 315 - 315
PPl Seguranca 25.013 - 25.013
Rendimento Real 2.057 - 2.057
Futuro Real 1.735 - 1.735
SPI 634 - 634
Ouro Real 16.033 - 16.033
Fenix Ouro 11 - 11
Fenix reforma 213 - 213

183.241 - 183.241

190.025 49  190.074
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O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisao para participagao nos resultados de seguro directo e
resseguro aceite e na provisédo matematica de resseguro cedido durante o exercicio de 2009 foi o seguinte:

Responsabilidades
originadas no

Saldo periodo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuidos final
Seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:
- De contratos de seguro 7.223 (439) - 6.784
- De contratos de investimento com
participagado nos resultados com
componente discricionaria 225,854 (42.615) 2 183.241
233.077 (43.054) 2 190.025
Proviséo para participagdo nos
resultados:
- De contratos de seguro - - - -
- De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discricionaria 21 29 (1) 49
21 29 (1) 49
233.098 {43.025) 1 190.074
Resseguro cedido:
Provisdo matematica (Nota 18):
- De contratos de seguro (3.965) 392 - (3.573)
229.133 {42.633) 1 186.501

As provisbes técnicas constituidas para os contratos do ramo vida representam, no seu conjunto, as
responsabilidades para com os segurados e incluem:

e Provisdes matematicas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em conformidade com as
bases técnicas de cada um dos produtos;

» Provistes para participagdo nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor. O seu célculo
¢é efectuado de acordo com as bases técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo ISP (Instituto de
Seguros de Portugal), com base nas taxas de rendibilidade dos investimentos afectos a cobertura das
respectivas provisdes matematicas;

» Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizagbes a pagar referente a sinistros j& ocorridos mas
nao regularizados;

« Provisdo para compromissos de taxa, constituida relativamente a todos os seguros em que a taxa de
rendibilidade efectiva das aplicacdes que se encontra a representar as provisdes matematicas, € inferior a taxa
técnica de juro média ponderada utilizada na determinagdo das provisdes mateméticas desses contratos.
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25,

QOUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Obrigagbes subordinadas perpétuas BPN - 2008

Obrigacdes de caixa subordinadas BPN - 2003
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2005
Obrigacdes de caixa subordinadas - BPN (SFE) - 2003
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003

Juros a pagar

2010 2009
94.500 94.500
50.000 50.000
50.000 50.000
25.000 25.000
25.000 25.000

244.500 244.500

997 943

245.497 245.443

As condigbes das principais emissGes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor
Obrigacio nominal
Obrigagbes subordinadas
perpéiuas BPN - 2008 &0
Otrigaghes de caixa sub
BPN (SFE) - 2003 25,000
Obrigag de caixe subordinad
BPN - 2003 80,000
Obrigaches de caixa
BPN - 2003 25000
Ol goes de caixa
BPN - 2005 50.000
244,500
_

Dala de

reemboliso

Ferpéluo

16-05-2013

16-06-2013

16-06-2013

22-12-2015

Euribor € meses +
2%

Euribor 6 meses +
2%
Euribor 6 meses +
Euribor 6 meses +
2%

Euribor & meses +
1,15%

Taxa de juro nominal em:

Remuneragso 31122010 _31.12.2009

Clausulz de reembolzn antecipado

3141%

3,276%

3.254%

3,254%

2,754%

3,0168%

2,981%

2,998%

2,999%

2,145%

No final do décmo ano de vida do empréslimo e
pasleriormente em cada dale de pagamenlo de juros
subsequenle, o BPN poderd proceder ao reembolso
antecipade do empréstimo apenas na sua lolalidade,
mediante aulorizegio do Bance de Porugal.

Nos dltimos cince anos, mediante autcrizagio do
Banco de Porugal, o BPN poderd procedsr ao
bol: ipado  do i lolal  ou

parcialmente.

MNes dltimes cinco anos, medianle aulorizagdo
Banco de Porlugal, o BPN poderd proceder
reembolse  antecipade do  empréstimo,  tola!
parcialmente

28¢g

Mos dllimos cinco anos, medianite autorizacio
Banco de Porugal, o BPN poderd proceder
reembolse  antecipado  do  empréstimo,  tofal
parcialmente,

288

Mos dllimes cinco anos, medianle autorizagdo
Banco de Porlugal, o BPFN poderd proceder
b ipado do gstimo,  tolal

288

parcialmente.
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26. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic&o:

2010 2009
Credores por seguro directo e resseguro - 45.067
Credores e outros recursos:
Recursos diversos - 400
Caugdes recebidas pela realizagéo de contratos futuros 5.818 24.221
Cobranga por conta de terceiros 58 149
Contribuigbes para outros sistemas de saude 229 285
Outros 4,926 12.597
Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens 16.723 27.736
Credores por contratos de factoring - 767
Outros credores 17.543 32.395
Encargos a pagar
Juros a pagar 82 106
Outros encargos a pagar 18.258 28.639
Receitas com encargo diferido
De rendas de locacéo operacional 25 223
De outras rendas - 1.980
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 840 929
De compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 14 4
QOutras 6 2.446
Outras contas de regularizagéo
Posigao cambial 100 2.704
Operagbes cambiais a liquidar 132 24.490
Operagbes sobre valores mobiliarios a regularizar 14.781 619
Qutras operagdes a regularizar 17.425 16.859

96.960 222.616

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou saldos no montante de 142.846 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Passivos n&o correntes detidos para venda" relativa a entidades classificadas em activos n&o correntes detidos
para venda (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Outras contas de regularizagéo - Outras operagdes a regularizar”,
inclui 11.298 mEuros relacionados com os movimentos as contas dos correspondentes de depdsitos & ordem,
nomeadamente em moeda estrangeira, realizadas por clientes do Banco, que ficam a aguardar a data-valor do
movimento para serem realizados. Estes montantes foram regularizados na sua maioria no inicio de Janeiro de
2011.

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 205



Anexos, relatorios e pareceres as contas - 2010

27.

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica "Outras contas de regularizagdo — Operacdes sobre valores
mobiliarios a regularizar”, refere-se a operagbes de titulos de clientes que aguardam a liquidag&o financeira. Estes

montantes foram regularizados na sua maioria no inicio de 2011.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de 5.817 mEuros e
19.937 mEuros, respectivamente, referentes a depdsitos efectuados que servem de caugdo a operagdes
contratadas com clientes. A variagdo ocorrida no exercicio de 2009 esta relacionada com a utilizagdo de parte dos
depositos classificados nesta rubrica para liquidagéo de responsabilidades de crédito desses clientes.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui o montante de
5.213 mEuros e 5.611 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros

beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 36).

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integralmente detido pelo BPN, SGPS, S8.A., entidade detida
pela Galilei, SGPS, S.A.. Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante de 80.000
mEuros, tendo sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutéria, em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do capital social do
BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizagao foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e
iminéncia de uma situacdo de ruptura de pagamentos que ameagavam os interesses dos depositantes e a

estabilidade do sistema financeiro.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o capital do BPN é integralmente detido pelo Estado Portugués atraves da
Direccdo Geral do Tesouro e Finangas, representado por 76.000.000 de acgbes de valor nominal de cinco Euros

cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente puiblicos, sendo detido
pela Direcgao Geral do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida & Caixa Geral de Depositos, S.A.,
cabendo a esta entidade a designagéo dos membros dos drgéos sociais.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagéo do Banco através do
Decreto-Lei n.® 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizaggo, cujas condigdes finais foram definidas
pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de
2010, nao tendo contudo sido concretizado com sucesso.

No entanto, apesar da reprivatizagdo ndo ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu
indicagbes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagdo definido se ird manter, bem como ira continuar a
apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a continuidade das operagdes
esta dependente do sucesso da concretizagdo do modelo de recapitalizagdo do Banco e do apoio financeiro do

Estado Portugués.
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O modelo de recapitalizacdo acima referido que se encontra previsto para o Banco assenta nas seguintes
operagdes:

d) Constituicdo das entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups e alienagdo ao valor nominal de um conjunto
de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de

2010, operacgéo ocorrida em 2010;

e) Aquisicdo em 2011 destas entidades, de forma directa ou indirecta, pelo Estado Portugués, incluindo os activos
que |hes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade;

f) Realizagdo de um aumenio de capital no Banco, a subscrever e a realizar integralmente pelo actual accionista.

RESERVAS, RESULTADOS TRANS|TADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composigao:

2010 2009
Prémios de emisséo 6.790 6.790
Reservas de reavaliagdo
- Reserva de justo valor
. De activos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) (51) 3.690
. De titulos registados em Activos ndo correntes detidos para venda (Notas 8 e 10) (4.926) %
(4.977) 3.690
Outras reservas e resultados transitados
- Reserva legal 24.621 24.621
- Qutras reservas 27.278 27.105
- Resultados transitados (2.486.427) (2.269.843)
(2.434.528) (2.218.117)
Resultado liquido do exercicio (126.641) (216.584)

(2.559.356) (2.424.221)

Nos termos da Portaria n® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B, n® 129, os prémios
de emiss@o ndo podem ser utilizados para a atribuigéo de dividendos nem para a aquisi¢éo de acgdes proprias.

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos ou para aumentar o capital. A legislagéo portuguesa
aplicavel ao sector bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, exige que a
reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital
social.

As reservas de reavaliagdo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de imparidades reconhecidas
em resultados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas as carteiras de titulos classificados nas "Activos
financeiros disponiveis para venda” e “Activos nao correntes detidos para venda”.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as "Outras reservas e resultados transitados” incluem as reservas legais do
Banco, no montante de 24.621 mEuros e as reservas legais, livres e de reavaliagéo legal das suas subsidiarias e
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associadas. As reservas de reavaliagdo legal s6 podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos acumulados ou

para aumentar o capital.

A formag&o do resultado liquido consolidado do exercicio de 2010 pode ser descrita da seguinte forma:

Resultado liquido do BPN, S.A. em 31 de Dezembro de 2010 (102.420)
Resultado | xercicio das padicipadas mais significativ
Banco Efisa, S.A, 82479
BPN (IFI), S.A. 43,539
BPN Acgbes Europa - Fundo de Investimento Aberto 340
BPN Acges Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Internacionais 826
BPN Brasil Banco MUltiplo, S.A. {14.0658)
BPN Cayman Limited 33.820
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberlo de Obrigagtes a Taxa Varigvel 241
BFN Credito IFIC, S.A, 18.170
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda 732
BPN Diversificagdo - Fundo Especial de Investimento Aberto (4.267)
BPN Gestao Activos Valorizagao Patrimonial - Fundo de Capital de Risco (454}
BPM Imofundos, SGFII, S.A. 3,098
BPN Imoglobal - Fundo de Investimenio Imaobiliario Fechado (9.564)
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 394
BPN Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 8.023
BPN Imorea! - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (191)
BPN Internacional, SGPS, S.A. 54,485
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda 189.207
Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. 516
Parparticipadas, SGPS, S.A. (56.329)
Parups, S.A. (12.485)
Parvalorem, S.A. (4.648)
Pay Up Desenvolvimento de Negdcios, S.A. {361)
Real Vida Seguros, S.A. 8.536

342.049
Ajustamentos de consolidacao:

- Anulagtes da reversdo de provisdes constituidas em anos anteriores nas contas individuais das seguintes
entidades para activos que foram aliendaos a Parvalorem, S.A. e Parups, S.A.:

. Banco Efisa, S.A. (84.815)
. BPN Crédito - IFIC, S.A. (30.778)
. BPN (IF1), S.A. {27.285)

(142.878)

- Anulagdes das provisdes constfituidas no exercicio pelo BPN S.A. para activos allenados pelo Banco Efisa, S.A.,

BPN Crédito - IFIC, 5.A. e BPN (IF1}, 5.A. a4 Parvalorem, S.A. e Parups, 5.A. 142,878
- Anulag3o da reverso no exercicio de provisdes que foram constituidas em anos anteriores nas contas individuais (233.210
do BPN, S.A. para a BPN Participagdes Financeiras, SGPS, incluindo suprimentos concedidos )
- Anulagdo da reverséo de provisdes que foram constituidas nas contas individuais da BPN Internacional para o (60.842)

BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Lida. (50%) e Banco Portugués de Negocios (IFI), S.A.

- Anulagdo da reversao de provisdes e valias nas contas individuais da BPN Participagbes Financeiras, SGPS, Lda (184.831)
para as participagbes financeiras vendidas & Parparticipadas, SGPS, S.A. .

- Anulagdo das provisdes constituidas nas contas individuais da Parparticipadas, SGPS, S.A. para as participagdes 54.400
adquiridas & BPN Participagges Financeiras, SGPS, Lda e BPN Internacional, SGPS, S.A. i

- Anulagdo da mais-valia obtida no exercicio pelo BPN na alienacao de titulos & Parups {22.953)

- Anulagdo das provisdes constituidas no exercicio nas contas individuais do BPN, S.A. para a Parparticipadas, 34.522

SGPS, S.A., Parups, S.A. e Parvalorem, S.A.

- Anulagio das provisbes constituidas no exercicio nas contas individuais do BPN, S.A. referente a crédito
A 54.973
concedido a entidades do grupo

- Anulagdo da reposi¢do efectuada nas contas individuais do BPN, S.A. relativa aos custos de liquidagao do BPN

Créditus Brasil (5:658)

- Amortizagbes do exercicio dos imdveis das carteiras dos fundos imobiliarios, registados {1.281)
contabilisticamente no consolidado como de servigo préprio

- Anulagio de dividendos (4.936)

- Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial (633)

- Outros 2.854

(367.594)

Interesses minoritarios (Nota 20) 1.322

Resultado liquido consclidado em 31 de Dezembro de 2010 5126,643!
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A formacao do resultado liquido consolidado do exercicio de 2009 pode ser descrita da seguinte forma:

Resultado liquido do BPN, S.A, em 31 de Dezembro de 2009 (220.103)
Resultado liquido do exercicio das paricipadas mais significativas

Banco Efisa, S.A. (34.849)
BPN (IFI), S.A. (7.515)
BPN Acgges Europa - Fundo de Investimento Aberto 1.264
BPN Acgdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Internacionais 1.989
BPN Brasil Banco Muiltiplo, S.A. (4.276)
BPN Cayman Limited 19.253
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto Obrigagbes Taxa Variavel 1.704
BPN Credito IFIC 818
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Lida (996)
BPN Diversificagdo - Fundo Especial de Investimento Aberto (52.989)
BPN Gestéo Activos Valorizagac Patrimonial - Fundo de Capital de Risco (15.210)
BPN Imofundos, SGFII, S.A. 4.456
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliaric Fechado (65.489)
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (2.829)
BPN Imenegdcios - Fundo de Investimente Imobilidrio Aberto (90.111})
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (23.985)
Centro Hospitalar de Sao Francisco, S.A. (*) (2.003)
Pay Up Holding B.V. 5.004
Real Vida Segurcs, S.A. 3.278
(262.488)

Ajustamentos de consolidacao:
- Anulagao da imparidade para unidades de participagéo de fundos geridos por entidades do Grupo,

que se encontra constituida nas contas individuais do BPN, S.A. 219,535
- Anulagdo das provisdes liquidas constituidas no exercicio nas contas individuais do

BPN, S.A. para a Real Vida Sequros, S.A. e BPN Participagtes Financeiras, SGPS, Lda. (**) 33.504
- Anulagdo da reposicéo efectuada nas contas individuais do BPN, S.A. relativa aos custos de

liquidagao do BPN Créditus Brasil (4.691)
- Amortizagdes do exercicio dos imoveis das carteiras dos fundos imobiliarios, registados

contabilisticamente no consolidado como de servigo proprio (1.531)

- Reposigao da provisdo constituida em 2008 para o BPN Real Estate, dado que em 2009, o Grupo
apropriou o resultado liquido na rubrica "Resultados de associadas e empreendimentos

conjuntos, consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial” 18.101
- Anulagdo nas conlas consolidadas da provisdo para garantias prestadas & Labicer registada
no BPN Cayman, dado que aquela entidade foi excluida do perimetro de consolidagao em 2009 18.000
- Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consolidadas pelo método
de equivaléncia patrimonial (Nota 16) (21.572)
- Provisbes registadas nas contas consolidadas para fazer face a ajustamentos a efectuar
nas demonstragdes financeiras das participadas do Grupo (6.500)
Outros 6.520
262.366
Interesses minoritarios (Nota 29) 3.641
Resultado liquido consolidado em 31 de Dezembro de 2009 5215.5342

(*) Em 31 de Dezembro de 2008, foram objecto de consolidag&o as contas provisorias desta entidade, tendo o Grupo
registado nas contas consolidadas de 2009, o impacto apurado face &s contas finais desta.

(*) Estas provisdes foram registadas nas contas individuais do BPN, §.A., no @mbito da reexpresséo das suas
demonstragdes financeiras, mas ja se encontravam reflectidas nas contas consolidadas do exercicio de 2008,
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29. INTERESSES MINORITARIOS

O valor das participagbes de terceiros em filiais tem a seguinte distribuicio por entidade:

2010
Participagéo Capitais proprios Propor¢ao Resultado Proporgéo nos resultados
atribuivel a int, ajustados nos capitais  liguido ajustado liquidos atribuivel
minoritarios (%) em 31.12.2010 proprios em 31.12.2010 a int. mincritarios
(Nota 28)
BPN Imareal 5,25% 190.735 10.014 298 (18)
BPN Imoglobal 6,92% 130.430 9.026 (2.062) 143
BPN Imonegécios 0,82% 490.166 4.019 6.188 (51)
BPN Brasil 13,52% 14,562 1.969 (16.114) 2.179
BPN Acgdes Global 22,93% 9.188 2.107 805 (185)
BPN Conservador 17.02% 13.962 2.376 241 (41)
BPN Optimizagéo 26,49% 2.820 747 71 (19)
Outras entidades n.a. n.a. 7.822 na. (688)
38.080 1.322
2009
Participagao Capitais proprios Proporgéo Resultado  Proporgao nos resultados
atribuivel a int. ajustados nos capitais  liquido ajustado liquidos atribuivel
minoritarios (%) em 31.12.2009 proprios 31.12.2009 a int. minoritérios
(Nota 28)
BPN Imoreal 5,25% 191.436 10.050 (3.188) 167
BPN Imoglobal 6,92% 132.492 9.168 (45.1686) 3125
BPN Imonegécios 0,87% 484.189 4.212 (9.485) 83
BFN Brasil 20,00% 13.937 2,787 (4.277) 855
BPN Accgdes Global 20,12% 7.632 1.535 1.946 (391)
BPN Conservador 9,27% 12,922 1.198 1.704 (158)
BFN Optimizagao 32,24% 2.985 962 352 (114)
Outras entidades n.a. n.a. 891 n.a. 74
30.803 3.641

A parcela do lucro consolidado atribuivel a accionistas minoritarios em 2010 e 2009 apresenta o seguinte detalhe:

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2008 197.754
Alteragdes do perimetro de consolidagdo (170.592)
Resultado liquido do exercicio 3.641
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2009 30.803
Alterages do perimetro de consolida¢édo 5.955
Resultado liquido do exercicio 1.322
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2010 38.080

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Alteragbes do perimetro de consolidagdo”, apresenta a seguinte

COmposi¢ao:

BPN Conservador (passagem de 90% para 82,9%) 1.139

Payup Desenvolvimento de Negdcios (passagem de 76% para 54%) 2741

Payup Romania (passagem de 76% para 54%) 1.021

Qutros 1.054
5.955
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Alteragbes do perimetro de consolidagdo”, apresenta a seguinte

COmMposigao:
BPN Imonegacios (passagem de 70,6% para 99,1%) (135.089)
BPN imoreal (passagem de 90,5% para 94,8%) (8.101)
BPN Imoglobal (passagem de 86,7% para 93,1%) (7.384)
Outros impactos inferiores a 3.000 mEuros (20.018)
5170‘592)
30. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

2010 2009
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais 633 1.226
Juros de disponibilidades em instituicdes de crédito
No Pais 826 1
No Estrangeiro 183 4,390

Juros de aplicagdes em Instituicdes de Credito

No Pais - 866

No Estrangeiro 961 5.058
Juros de crédito a clientes

Crédito interno 136.260 166.435

Crédito ao exterior 8.506 28.302

Qutros créditos e valores a receber 2.641 5.681
Juros de crédito vencido 3.658 12.993
Juros de activos financeiros detidos para negociagéo

Swaps 15177 13.753
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 1.318 5432
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos 15.967 19.867
Juros de devedores e outras aplicagbes = 8
Outros juros e rendimentos similares 136 a0
Comissdes recebidas ao custo amortizado 5.356 5.857

191622 _ 260958

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 211



Anexos, relatorios e pareceres as contas - 2010

2010 2009

Juros e encargos similares
Juros de depositos

Do sector publico 1.119 2.338

De emigrantes 1.126 2.203

De outros residentes 50.885 106.218

De nao residentes 2.409 9.809
Juros e recursos de instituigbes de crédito

No Pais 6.199 8.399

No Estrangeiro 924 1.441
Juros de passivos financeiros de negociagéo

Swaps 12.865 13.256
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracteristica

subordinada 50.203 37.233
Juros de responsabilidades pelo ndo desreconhecimento de operagbes de

titularizagdo 22.593 29.288
Juros de responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados 7.042 10.382
Juros de recursos a bancos centrais 710 1.285
Outros juros e encargos similares 554 1.706
ComissOes pagas ao custo amortizado 1.479 2.791

158.108 226.349

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2010 e 2009, esta rubrica diz respeito a dividendos recebidos de instrumentos de capital.

ENDIMEN S COM SERVI E COMI ES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2010 2009
Rendimentos de servicos e comissdes:
Por servigos prestados 5.593 19.791
Por garantias prestadas 7.050 7.241
Outras operagdes realizadas por conta de terceiros 5.740 5.457
Qutros 11.454 6.437

29.837 38.926

Encargos com servicos e comissdes:

Por servigos bancérios assumidos por terceiros 7.603 15.431
Por garantias recebidas 7.415 3.703
Por compromissos assumidos por terceiros 3.548 1
Por operagdes realizadas por terceiros 2.166 2.074
Qutras comissdes pagas 16 39

20.748 21.248

No exercicio de 2010, a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — por compromissos assumidos por terceiros”
diz respeito as comissbes pagas a Caixa Geral de Depésitos pela subscrigdo de papel comercial.

Nos exercicio de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — por garantias recebidas” diz respeito
as comissdes pagas ao Estado Portugués pela garantia prestada por este nas emissdes de papel comercial.
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33. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

2010 2009
Result em activos e passivos detidos
Instrumentos de capital (65) (784)
Instrumentos financeiros derivados 19.428 (3.674)
Outros titulos (348) 326
19.017 (4.132)
Resultados de activos financeiros disponivei rav
Instrumentos de divida 2.655 1.515
Outros titulos 59 343
2.714 1.858
Resultados de reavaliacdo cambial 4.715 8.347
Resultados de alienacfo de outros activos (2.045) (642)
24.401 5.431

No exercicio de 2010, a rubrica "Resultados em activos e passivos detidos para negociagdo — Instrumentos
financeiros derivados” inclui um ganho de 16.290 mEuros, relativo a reavaliagdo da opgao de venda sobre acgdes da

Galilei, SGPS, S.A. detida por um cliente e que foi exercida durante o ano (Nota 9).

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica "Resultados de reavaliagdo cambial” diz respeito a ganhos cambais

liquidos obtidos essencialmente pelo BPN Brasil e pelo BPN Creditus Brasil.
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34. QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2010 2009
Outros rendimentos de exploracdo
Rendas de locagao operacional 351 369
Ganhos e rendimentos operacionais:
Reembolso de despesas 2.783 2.890
Recuperagéo de crédito 125 37
Rendimentos da prestagéo de servigos diversos 3.268 2.882
Outros 5.685 1.838
Ganhos em activos ndo financeiros:
Activos ndo correntes detidos para venda 782 20
Outros activos tangiveis 3 -
Outros 3 -
Outros proveitos operacionais 1.324 5.464
14.324 13.500
Qutro: |
Donativos e quotizagdes 143 126
Contribuigdes para FGD e FGCAM 1.142 1.346
Perdas em activos n3o financeiros:
Activos ndo correntes detidos para venda 440 3
Outros activos tangiveis e intangiveis 41 B
Outros 6.944 13.810
Qutros impostos 1.546 2.569

10.256 17.854
4.068 (4.354)

Durante o exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, os activos e passivos da sua Sucursal de Franga,
com referéncia a 31 de Outubro de 2010 pelo montante de 3.300 mEuros, gue se enconira registado na rubrica
“Outros rendimentos de exploragdo — Outros”. Os activos e passivos que pertenciam a Sucursal e que foram
alienados, apresentam o seguinte detalhe:

Activo
Caixa e disponibilidades 8.600
Aplicagdes em instituigdes de credito 1.565
Crédito a clientes 65.095
Imobilizado 631
Qutros activos 222
76.113
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito 82
Credores diversos 74.130
Qutros passivos 1.901

76.113
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35,

36.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica "Outros rendimentos de exploragdo — Outros”, inclui também o montante de
1.748 mEuros que se encontrava depositado pelo Banco Insular, SARL numa conta "Escrow” para fazer face a
contingéncias diversas decorrentes da sua liquidagdo. No dmbito da finalizag&o do processo de liquidagao do Banco
Insular SARL, o Banco liquidou todas as dividas pendentes e obteve pareceres que mitigam a existéncia de outras
contingéncias fiscais e laborais, tendo deste modo reconhecido como ganho o montante depositado na conta
“Escrow”.

No exercicio de 2009, a rubrica “Outros encargos de exploragéo — Outros” inclui 4.311 mEuros relativos a execugao
de uma garantia prestada pelo BPN a um banco estrangeiro. Este montante encontrava-se totalmente provisionado
em 31 de Dezembro de 2008, tendo o Banco revertido esta provisdo e registado o custo correspondente nesta
rubrica.

CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Remuneragdes dos érgdos de gestéo e de fiscalizagdo 679 838
Remuneragédo de empregados 54.063 55.916
Fundo de Pensées (Nota 36) 8.683 10.047
Outros encargos sociais obrigatérios 10.346 9.317
Outros custos com o pessoal 2.640 1.753
76.411 77.871

O namero de empregados do BPN e das suas filiais a 31 de Dezembro de 2010 e 2009, por tipo de fungdes, era o

31.12.2010 31.12.2009
Actividade  Actividade Outras Actividade  Actividade Qutras
Bancaria  Seguradora Actividades _ Grupo Bancaria Seguradora Actividades  Grupo
Direcgéo 17 1 28 46 19 - 25 44
Chefias 366 14 35 415 374 13 22 409
Técnicos 745 28 88 861 782 28 69 879
Administrativos 842 23 72 937 913 30 61 1.004
Auxiliares 31 - 217 248 28 - 114 142
. 2.001 66 440 2.507 2.118 71 291 2478
seguinte:
PENSOES DE REFORMA E QUTROS EENEEIQIQS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda n3o tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector
bancario. Por essa razao, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da
Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Banco celebrou com os Sindicatos dos Bancérios do Norte, Centro e
Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancérios, Acordos de Ades&o ao acordo colectivo de
trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco assegure as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a
partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma entéo
assumidas foi constituido o Fundo de Pensées do Grupo BPN gerido pela Real Vida.
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As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias
do sector financeiro, estdo igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima referido. A Real Vida dispbe
igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato colectivo de Trabalho da Actividade
Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais destaca-se o facto de assegurar exclusivamente o pagamento

de pensdes por velhice e invalidez.

Penséges de reforma e subsidio por morte apés a idade da reforma

O plano de pensdes de beneficio definido do BPN segue o estipulado no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector
Bancério (ACT).

O plano de pensdes de beneficio definido do BPN é um plano substitutivo e independente dos regimes plblicos de
Seguranga Social para os colaboradores admitidos antes de 1 de Margo de 2009. Os colaboradores admitidos apos
esta data encontram-se inscritos no Regime de Seguranga Social, sendo que o BPN suporta o complemento a
pensdo definida pela Seguranga Social até ao limite da pensao definida pelo ACT.

O plano de pensdes do BPN ndo é considerado um plano contributivo, uma vez que as contribuigbes efectuadas
pelos participantes decorrem do estabelecido do ACT do Sector Bancério. Estes participanies, e apenas para os
admitidos no sector bancéario apés 1 de Janeiro de 1995, efectuam contribuigdes de 5% da sua retribuigdo minima
mensal para o funde grupo BPN. O Banco assegura o esforgo contributivo necessario para a cobertura das suas
responsabilidades por pensées através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensdes pagas s3o funcdo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva retribuigao & data

da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneragdes vigentes para o pessoal no activo.

Determinagdo das responsabilidades com pensoes de reforma e subsidio por morte apés a idade da reforma

Para determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma em pagamento e por servigos passados dos
empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram efectuados estudos actuariais por

entidades especializadas.
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As hipoteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2010 2009
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Tébua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Téabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 5,50% 5,75%
Taxa de rendimentos dos activos dos fundos 5,75% 5,75%
Taxa de crescimento dos saléarios 2,50% 3,50%
Taxa de crescimento das pensées 1,75% 2,25%
Tabela de saidas 0% 0%

Nos estudos efectuados em 2010 e 2009, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera aos 65 anos.

A comparagao entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagdo dos custos com pensées do
Grupo para os exercicios de 2010 e 2009 e os valores efectivamente verificados é apresentada no quadro seguinte:

2010 2009
Pressupostos Real Pressupostos Real

Taxa de rendimento 5,75% 0,73% 5,75% 4,57%
Taxa de crescimento dos salérios 2,50% 1,80% 3,50% 2,70%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 1,00% 2,25% 1,50%

Em 31 de Dezembro de 2010 os saldos em balango relativos ao fundo de pensdes, sdo os seguintes:

2010
BPN Operagoes Operagdes
BPN ACE continuadas _descontinuadas Total
(Nota 19) (Nota 10)
Valor Fundo de Pensdes 117.145 2.392 119.537 10.416 128.953
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensdes (94.533) (2.297) (96.830) (9.347) (106.177)
Diferencial 22612 95 22,707 1.069 23.776
Desvios actuariais diferidos 12,348 6 12.354 1.035 13.389
Total 34.960 101 35.061 2.104 37.165
Em 2010 e 2009 os custos relativos a pensdes foram os seguintes:
2010 2009
BPN e BPN e
BPN ACE Qutros Tatal BPN ACE Outros Total
(Nota 35) {Nota 35)
Custo servigo corrente 7.488 1.186 8.674 8.175 1176 9.351
Rendimento esperado (5.611) (612} {6.223) (5.179}) (564} (5.743)
Custo dos juros 6.063 716 6.779 5.872 635 6.507
Perda actuariais reconhecidas no ano 743 72 815 1.178 g7 1.276
8,683 1.362 10.045 10.047 1.344 11.391
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I

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as responsabilidades com servigos passados de acordo com os estudos
actuariais efectuados, assim como o fundo de pensGes para cobertura das mesmas, ascendiam a:

2010 2009

Responsabilidades por servigos passados
Activos 102.544  114.520
Reformados e pré-reformados 3.633 3.538
106.177  118.058
Fundos de pensdes 129.953  130.273
Diferencial 23.776 12.215
Nivel de financiamento 122,39% 110,35%

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 o nimero de beneficiarios divide-se da seguinte forma:

2010 2009
Activos abrangidos pelo ACT 1.648 1.694
Activos abrangidos pela Seguranga Social 89 89
Activos abrangidos pela Seguranga Social admitidos no Sector Bancario
apos 1 de Janeiro de 2009 41 -
Activos a termo certo 19 83
Pensionistas viuvez/ orfandade 12 10
Reformados 7 5
1.816 1.881

O movimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2009 e 2010 foi o seguinte:

Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 112.090
Contribuigdes:

Do Banco 12.230

Dos empregados 1.160
Rendimento esperado do fundo de pensdes 5.743
Desvios de rendimento (777)
Outros (173)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 130.273
Contribuigtes:

Do Banco (198)

Dos empregados 1.104
Rendimento esperado do fundo de pensées 6.223
Desvios de rendimento (7.449)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 129.953

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN & gerido pela Real Vida.
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Conforme previsto no contrato constitutivo, o fundo de pensdes podera contratar com uma seguradora um ou mais
seguros, com o objectivo de garantir os beneficios em caso de morte ou invalidez dos participantes. No entanto, em
31 de Dezembro de 2010 e 2009, ndo existem contratos de seguros para garantir estes beneficios.

O movimento nas responsabilidades por servigos passados pode ser demonstrado da seguinte forma:

2010 2009

Responsabilidades no inicio do exercicio 118.058 113.276
Desvios actuariais (27.728) (11.801)
Pensdes pagas pelo fundo de pensbes (710) (435)
Contribuicdes de empregados 1.104 1.160
Custo de servigo corrente 8.674 9.351
Custo dos juros 6.779 6.507
Responsabilidades no final do exercicio 106.177 118.058

———————— 1

Encargos com Satde

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Grupo esta a cargo dos Servigo de Assisténcia
Medico-Social (SAMS). A contribuigao anual do Grupo para os SAMS corresponde a 6,50% do total das retribuigbes
efectivas dos trabalhadores no activo. As responsabilidades para o SAMS sobre as pensdes, a pagar no futuro,
encontram-se incluidas no fundo de pensdes do Grupo.

Outros i lon razo

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos de efectivo
servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuicio mensal efectiva. Adicionalmente, &
pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situagdo de passagem a situagho de invalidez ou
invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos a pagar — Outros
encargos a pagar’ inclui o montante de 5.213 mEuros e 5.611 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de
antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 26).

Desvios a iais diferi

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2010 e 2009 pode ser
demonstrado como segue:

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 46.759
Desvios actuariais do ano (11.024)
Correcgédo aos desvios de 2008 24
Amortizagéo:
. Por contrapartida de resultados do exercicio (1.276)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 34.483
—_———
Desvios actuariais do ano (20.279)
Amortizagéo:
. Por contrapartida de resultados do exercicio (815)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 13.389
p—
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Os desvios gerados em 2010 e 2009 tém a seguinte composigéo:

2010 2009
. Desvio financeiro 7.449 777
. Desvio actuarial (27.728)  (11.801)
20.279 11.024
Os desvios actuariais gerados em 2010, podem ser explicados da seguinte forma:
Alteragdes demogréficas/ saidas de pessoal (5.711)
Alteragdes salarios / pensdes (2.693)
Alteragdes do tempo de servigo 29
AlteragGes no pressuposto de crescimento salarial (de 3,5% para 2,5%) (23.245)
AlteragGes no pressuposto de crescimento das pensdes (de 2,25% para 1,756%) (5.684)
Alteragdes do pressuposto da taxa de desconto (de 5,75% para 5,50%) 9.576
!27.723!

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da
CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios, incluindo os pertencentes ao Grupo,
integrados no Regime Geral de Seguranga Social, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011, passando a estar
cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade, paternidade e

adopgao.

irdao ser

Relatério e Contas - Anexos Consolidados

220



| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

37. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Com Fornecimentos
Agua energia e combustiveis 2.053 2.265
Material de higiene e limpeza 980 1.345
Outros fornecimentos 381 499
3414 4.109
Com Servigos

Servigos Especializados
Estudos e consultas 2.383 2.174
Avengas e honorarios 2,727 1.894
Outros servigos especializados 417 622
Informatica 8.995 11.303
Consultores externos 1.367 951
SIBS 4.000 2.407
Seguranca e vigilancia 547 925
Judiciais, contencioso e notariado 806 336
Informagdes 289 1.259
Mao de obra eventual 385 284
Limpeza - 4
21,916 22.159
Rendas e alugueres 6.937 8.924
Comunicagées 7.821 9.022
Publicidade 621 607
Conservagéao e reparagao 1.708 1.321
Deslocagdes 521 784
Seguros 1.482 1.288
Transportes 103 94
Formagao de pessoal 122 330
Trabalhos especializados - ACE 3.749 4.289
Outros servigos 4.486 1.920
__52.880 54.847

A rubrica “Servigos Especializados — Outros servigos especializados” inclui o montante de 126 mEuros relativos aos
honorarios totais facturados pelo Revisor Oficial de Contas durante o exercicio de 2010, respeitantes integralmente
a revisdo legal das contas, divulgado para efeitos do cumprimento da alteracdo introduzida pelo Decreto-Lei n®
185/2009, de 12 de Agosto, ao Artigo 508°-F do Codigo das Sociedades Comerciais.
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38. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a actividade bancéria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e

apresentam o seguinte detalhe:

2010 2009
Passivos eventuais
Garantias e avales
Residentes 544,392 532.381
N&o residentes 1.788 44.861
Créditos documentarios abertos
Residentes 9.449 17.323
N&o residentes - 1.980
Activos dados em garantia 113.504 141.752

669.133  738.297

Compromissos
Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 442,515  880.396

Facilidades de desconto em conta 104.158 93.930
I irrevogavei

Contratos a prazo de depdsitos a constituir 1.011 -

Linhas de crédito 84.696 154.738

Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais para o FGD 4.294 4167

Responsabilidade potencial para com o Sl - 13

212.430
636.674 1.345.675

L}

Qutros compromissos irrevogaveis

Responsabilidades por servigos prestados:

Depdsito e guarda de valores 2.420.349 3.797.816
De cobranca de valores 51.946 58.462
Valores administrados pela instituigao - 1.013.139

2472295 4.869.417
3.778.102 6.953.388

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica "Activos dados em garantia” inclui titulos dados em garantia ao
Banco Central Europeu nos montantes de 105.800 mEuros e 129.264 mEuros, respectivamente.

39. RELATO POR SEGMENTOS
Para cumprimento dos requisitos do IFRS 8, o Banco adoptou os seguintes segmentos de negécio:
- Negociagéo e vendas: compreende a actividade bancaria relacionada com a gestao da carteira propria de titulos,

operagbes de mercado monetario e cambial, recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo com um ou mais
instrumentos financeiros e execucéo de ordens por conta de clientes;
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- Banca de investimentos/retalho: compreende a actividade bancaria de investimento e a junto dos particulares e
empresarios em nome individual, tais como a recepgio de depdsitos e de outros fundos reembolsaveis,
empréstimas, concessdo de garantias e assungdo de outros compromissos. Inclui também o montante total
devido a Instituicéo pelo cliente ou grupo de clientes ligados entre si.

- Banca comercial: actividades crediticia e de captagio de recursos junto de empresas, bem como a tomada de
fundos para fazer face aos compromissos com a concess@o de crédito;

- Gestao de activos: inclui as actividades associadas & gestdo de carteiras de clientes, gestao de fundos de
investimento mobiliario e imobiliario, sejam abertos ou fechados, e de fundos discricionérios de gestdo de

patrimonios;

- rédi iali : inclui todas as actividades de concessdo de crédito especializado, nomeadamente
automovel e ao consumo;

- Sequro Vida: inclui a actividade desenvolvida pela Real Vida Seguros, S.A. (actividade Vida),

- OQutros: compreende todos os segmentos de actividade que ndo foram contemplados nas linhas de negécio
anteriores.

A distribuigao dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negécio e mercados geogréficos
nos exercicios de 2010 e 2009 é a seguinte:

2010
Megoclagiioe  Banca de Banca

vendas retalho comercial Oulros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 - - - 135424
Disponibilidades em outras inslituigoes de crédito 64.642 - - - 64,642
Aplicagdes em instituigdes de crédito 210473 J e - 210473
Activos financeiros detidos para negociago 21.915 - - - 21915
Activos financeiros disponiveis para venda 35.762 - - - 35.762
Crédito a clientes - 746.126 2.437.755 - 3.183.881
Activos no correntes detidos para venda - - - 3.272.742 3.272.742
Outros = - - 91.807 91.807
Activo liquido total 468.216 746.126 2.437.755 3.364.549 7.016.646
Recursos de instituigbes de crédito e bancos centrais 772654 - 70.017 13.278 B55.949
Recursos de clientes e outros empréstimos - 1.634.277 540.048 - 2174325
Responsabilidades representadas por titulos 655.061 - - - 655.061
Passivos ndo correntes detidos para venda — - - 5.007.942 5007942
Outros - - = 464.647 464.647
Passivo Total 1.427.715 1.634.277 610.065 5.485.867 9.157.924
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2010
Negociaggdoe  Banca de Banca
vendas retalng comercial QOutros Total

Margem financeira estita {64.782) (16.721) 117.954 {2.837) 33514
Rendimentos de instrumentos de capital 489 - - - 489
Rendimentos de servigos e comissbes 5.740 7.050 26 17.021 29837
Encargos com servigos e comissies (3.548) (17.184) - {16) (20.748)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados 19.066 {49) - 19.017
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 2.310 - 404 - 2714
Resultados da reavaliagao cambial 4,168 - 4,546 (3.999) 4.715
Resultados da alienagéo de outros activos - - (182) (1.883) (2.045)
Qutros resultados de exploragao - - (67) 4,135 4.068
Produto bancério 536‘55?) (26.855) 122.652 12.321 71.561
Outros cuslos e proveitos - - {4,895) (206.772)  (198.204)
Resultado liguido do exercicio {126.643)

2009
Banca da
Megociagao e  Investimentol Banca Geslao de Crédilo Seguros
Vendas Relalho Comercial Activos Especializado Vida Outros Tolal
Caixa e disponibiidades em Bencos Centrais 155,382 52 3 3 428 752 156620
Disponibilidades em outras | de crédilo 160,913 1.776 1.350 149 5746 32053 201996
Aplicagdes em inslituigdes de crédito 228,797 1.332 1,595 ] 186 - 1850 233761
Activos fi detidos para 26,956 27.276 25219 - 220 56 78727
Activos financeiros disponiveis para venda 99,998 15.365 6450 12,338 56701 122566 207 313624
Crédito a chentes 6,060 787,001 3713085 663 597 - 5.189 743
Oulros 975 37735 1017417 81,308 83115 115542 1,336,003
Aclivo lquido total 677106 804673 __ 37B7 668 _ 1.056.337 621045 212074 150460 7510564
Recursos de oulras instiluigies de crédilo 83798 1205412 48231 . - 1427441
Recursos de Bancos Centrais 333,035 - - - - - 333035
Recursos de clienles e ouiros empréstimos 524 2155412 1.049.802 697 - 233 3206 668
P i por litlos 3435764 3B.476 - 46,090 3520330
Oulros 678 2427 31747 11,521 32804 203903 753928 1.036.508
Passivo Total 3770001 2241697 2415437 B0449 78094 203803 753561 8523 082
2009
Negociagdoe  Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total

Margem Financeira estrita (44.112) (49.644) 145.785 (8.419) 43610
Rendimentos de instrumentos de capital 503 4 E - 507
Rendimentos de servigos e comissGes 5.458 7.537 130 25.801 38.926
Encargos com servigos e comissdes (21) (21.165) F {62) {21.248)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados 8.561 - (12.693) - (4.132)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 2.875 {819) - {198) 1.858
Resultados da reavaliagdo cambial 4.179 - - 4.168 8.347
Resultados da alienago de outros activos = = - (642) (642)
Outros resultados de exploragao (5.003) 551 (3.445) 3.543 (4.354)
Produto bancério (27.560) {63.536) 129.777 24.191 62.872
Qutros custos e proveitos (279.456)

Resultado liquido do exercicio

s216.584!

Os principais critérios de alocacao utilizados pelo Grupo na construgdo destes mapas foram os seguintes:
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¢ Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a informagao entre
“Particulares e "Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de investimento/retalho” e “Banca

comercial”, respectivamente.

« A rubrica "Recursos de instituicdes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a “"Banca
comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Grupo.

« Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de alocagdo segmental.

er eoqraficos

= 2010
Resto da
Unigo América
Portugal Europeia Latina Total
Disponibilidades e aplicagdes em instituigées de crédito (liquido) 405.796 4.743 - 410.539
Aplicagdes em titulos e derivados 57.677 - - 57.677
Crédito a clientes 3.183.881 - - 3.183.881
Activos ndo correntes detidos para venda 3.065.439 - 207.303  3.272.742
QOutros 91.196 8 603 91.807
Activo liquido total 6.803.989 4,751 207.906  7.016.646
Recursos de instituicbes de crédito e bancos centrais 854.455 1.494 - 855.949
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.174.325 - - 2174325
Passivos ndo correntes detidos para venda 4.805.141 - 202.801 5.007.942
Responsabilidades representadas por titulos 655.081 - - 655.081
Passivos subordinados 245497 - = 245.497
Qutros 219120 30 - 219.150
Passivo Total 8.953.599 1.524 202.801  9.157.924
2010
Resto da
Unido Ameérica
Portugal Europeia Latina Total

Juros e rendimentos similares 188.672 2.950 - 191.622
Juros e encargos similares (157.075) (1.033) - (158.108)
Margem Financeira 31.597 1.917 - 33.514
Rendimentos de instrumentos de capital 489 - - 489
Rendimentos de servigos e comissdes 29.047 790 - 29.837
Encargos com servigos e comissfes (20.692) (56) . (20.748)
Resultados em operagdes financeiras 24,394 7 - 24.401
Outros resultados de exploragéo 1.788 2.280 - 4.068
Produto da actividade bancaria 66.623 4.938 - 71.561
Qutros custos e proveitos (187.871) 3.036 (13.369) (198.204)
Resultado liquido do exercicio (121.248) 7.974 (13.369) (126.643)
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2000
Resto dis
Unido Resloda  América Amarica
Poriugal Europeis _ Europa  _do Nore Laling Africa Outros Total
Disponibili & ap em insliluigdes de crédito (liquid 312,922 [ 76 E 3378 253877 22 124 592 377
Aplicacdes em titulos e derivados 325632 47,291 . 210 39,878 1,651 15674 430 536
Crédilo a clientes 4.944 507 96,372 1,245 7917 104,089 26110 9503 5189743
Provisdes lécnicas de resseguro cedido 7 869 - - - - . 7.869
Oulrog 1174.786 141680 2 4611 52614 14,790 29056 1280039
Activo liquido tolal 6765716 _ 157843 1,323 12;:;?= 199,950 296428 76557 1510564
Recursos de instiwighes de crédilo & bancos cenlrais 1225812 83 - - 160,304 613 373 664 1760 476
Recursos de clientes e oulros empréstimos 2801 133 B3409 1 926 3.273 271,161 46765 3206668
Oulros 4,393 203 14,824 a 1,043 70,493 8777 67567 4556838
Passivo Tolal 8420148 58 316 32 7660 _ 244070 _ JB0551 _ 467696 G 523 0B2
2009
Resto da
Unigo América
Portugal Eurcpeia Latina Outros Total
Juros e rendimentos similares 252.265 6.631 - 11.063 269.959
Juros e encargos similares (216,187) (5.662) - {4.500) {226.349)
Margem Financeira 36.078 969 - 6.563 43610
Rendimentos de instrumentos de capital 507 - - - 507
Rendimentos de servigos & comissdes 37.668 769 - 469 38.926
Encargos com servigos e comissoes (20.328) (923) - 3 {21.248)
Resultados em operagdes financeiras 6.226 126 - {921) 5431
Outros resultados de exploragéo 12.926 1.675 - (18.955) (4.354)
Produto da actividade bancana 73.097 2.616 - (12.841) 62.872
Cutros custos e proveitos - - a7 - (279.456)
Resultado liquido do exercicio 73.097 2.616 97 {12.841) !216,534)

40. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, s&do consideradas entidades relacionadas do BPN, a Direcgéo Geral do
Tesouro e Finangas (accionista), outras entidades do Estado Portugués, o Fundo de Pensbes do Grupo BPN, as
entidades associadas do Grupo BPN e os 6rgéos de gestao do Banco.
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Nome Sede
Empresas associadas

Gestéo de Participagdes Sociais

PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. Portugal
Fundos

BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagoes de Taxa Fixa Portugal
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizag&o e Competitividade Empresarial Portugal
Outras Entidades

ALC Leasing, S.AR.L. Mogambique
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A. Portugal
Carlife - Centros de Manutengdo de Veiculos Automéveis, S.A. Portugal
CELF SGPS, S.A. Portugal
Controlauto - Controlo Técnico Automével, S.A. Portugal
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal
Fenton Ventures & Resources Inc. Portugal
Locagest - Aluguer e Participagbes, Lda Portugal
Lugab - Gestao e Participagdes, S.A. Portugal
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal
Nearent Ibérica, S.L. Espanha
Pay Up Iberia, S.A. Espanha
Pay Up Servia Sérvia
Payshope Mogambique S.A.R.L. Mogambigue
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A. Mogambique

Membros do Conselho de Administragdo do BPN
Francisco Manuel Marques Bandeira
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

José Lourengo Soares

Mario Manuel Faria Gaspar

Jorge Anténio Beja Pessoa

Rui Manuel Correia Pedras

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
Outras entidades do Estado Portugués
Accionista do BPN

Caixa Geral de Depésitos, S.A.

Direcgéo Geral do Tesouro e Finangas

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as demonstracdes financeiras do Grupo incluem os seguintes saldos e

transacgdes com entidades relacionadas:
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2010
Qutras
Direcgdo Geral Caixa entidades do Membros do
do Tesouro Geral de Estado Conselho de
e Finangas Depositos Portugués  Associadas Administragio
Activos:
Aplicagbes em instituiges de crédito - 3.209 - - -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagio - - - 76 -
Crédito a clientes - - 30.174 4.570 70
Cutros activos 262 - - 8.382 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 3.828 4 -
Responsabilidades representadas por titulos - 3.088.270 - -
Outros passivos 2.396 1.149.000 792.617 1185 -
Garantias prestadas 2.140 - 81 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - - 168 -
Rendimentos de servigos e comissdes - - - 43.182 -
Outros proveitos de exploragao - - 669 -
Custos:
Juros e encargos similares - 58.971 4.001 - -
Comissdes 7.337 3.548 - 1 -
Qutros custos de exploragdo - 433 51 3 481
12.135 4.314.431 830.671 57.251 551
2008
Qutras
Direcgéio Geral entidades do Membros do
do Tesouro Estado Conselho de
e Finangas Portugués Associadas Administragéo
Activos:
Aplicagfes em instituigbes de credito - - B -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagéo = - 57.460 -
Crédito a clientes - 32.304 71.702 71
Qutros activos 212,466 3.209 4,948 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos = 50.037 3.380 -
QOutros passivos 2500 4194179 6 -
Garantias prestadas 613 - 318 -
Juros e rendimentos similares - - 131 -
Ganhos em operagdes financeiras - - 5.866 =
Rendimentos de servigos e comissdes - - 1.485 -
Outros proveitos de exploragao = - 1.934 -
Custos:
Juros e encargos similares = - = =
Perdas em operagdes financeiras - - 5.394 -
Comissbes 2.011 - 21.390 -
Outros custos de exploragdo - 364 - 188
217.590  4.280.093 174.014 259
=
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41, GESTAQ DE CAPITAL

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,
apresentam uma situagao liquida negativa de 2.141.278 mEuros, situacdo que pde em causa a continuidade das
operagdes do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagéo
do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagdo, cujas condigdes
finais foram definidas pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre
Setembro e Novembro de 2010, nio tendo contudo sido concretizado com sucesso. No entanto, apesar da
reprivatizagdo nao ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do seu accionista

de que este ird continuar a apoiar econémica e financeiramente o Banco e as suas participadas.
O modelo de recapitalizagdo que se encontra previsto para o Banco assenta nas seguintes operagoes:

a) Constituicdo das entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups e alienagdo ao valor nominal de um conjunto
de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de

2010, operagao ocorrida em 2010;

b) Aquisigdo em 2011 destas entidades, de forma directa ou indirecta, pelo Estado Portugués, incluindo os activos
que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade;

¢) Realizagdo de um aumento de capital no Banco, integralmente a subscrever e a realizar pelo actual accionista.

42. CONTINGENCIAS

Em 31 de Dezembro de 2010, existem sobre o Banco e as suas principais filiais um conjunto de processos judiciais,
laborais e de outra natureza, cuja decis&o final por parte dos respectivos tribunais ainda n&o foi proferida. O
montante total reclamado pelos autores das diversas acgbes judiciais & o seguinte:

Processos de natureza judicial 309.569
Processos de natureza laboral 10.612
Processos de outra natureza 10.421

330.602

Para a grande maioria dos processos, com base nos pareceres dos advogados internos e externos, o Banco
considera que a decisao |he sera favoravel. Para fazer face a contingéncias decorrentes dos processos que o Banco
e as suas filiais consideram que a decisao podera vir a ser desfavoravel, existem em 31 de Dezembro de 2010,
provisdes no montante de 33.785 mEuros nas rubricas “ProvisGes para outros riscos e encargos” e “Passivos ndo

correntes detidos para venda — Provisdes”, conforme o seguinte detalhe:

Provisbes para outros riscos e encargos (Nota 23) 27.491
Passivos n&o correntes detidos para venda — Provises (Nota 10) 6.294
33.785
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43.

Em 31 de Dezembro de 2010, os processos de natureza judicial incluem uma acgdo interposta por um cliente
relacionada com uma opgdo de venda de acgbes da Galilei, SGPS, S.A., que era detida por este. O BPN, baseado
em pareceres juridicos obtidos em 2010, n&o registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
7.107.091 acgdes detidas por aquele cliente. O Conselho de Administragdo do Banco entende que a deciséo da
acgéo judicial Ihe sera favoravel, ndo tendo déste modo, constituido qualquer provisdo para este processo judicial
(Nota 9).

DIVULGAQOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gestéo do risco
Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais préprios de uma variagéo
adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assungéo de risco de taxa de juro sempre que, no
desenvolvimento da sua actividade, contrata operages com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais

variagdes da taxa de juro.

O BPN monitoriza regularmente o risco estrutural de taxa de juro com base em andlises de sensibilidade da
margem financeira e dos fundos préprios prudenciais face a uma subida instanténea e paralela da curva de taxas
de juro em 200 pontos base. Esta avaliagio é efectuada com base na técnica de gap analysis, segundo a qual
todos os activos e passivos sensiveis a variagdes na taxa de juro e nao associaveis as carteiras de negociagéo séo
distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta andlise segue as
recomendacdes do Comité de Superviséo Bancéria de Basileia e da Instrugéo n°® 19/2005 do Banco de Portugal.

A politica adoptada visa minimizar o impacto de um eventual choque adverso na margem e nos fundos proprios

prudenciais.
Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma instituigao n&o possuir recursos suficientes para financiar os seus activos ou

para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a liquidez do Banco é assegurada pela Caixa Geral de Depésitos, sendo a
gestdo do risco de liquidez gerida em conjunto com esta entidade. Nesse ambito, estavam vivos no final do ano
financiamentos desta ao Grupo BPN de 1.533.000 mEuros, emissbes de papel comercial de 400.000 mEuros e
obrigagdes no valor de 3.100.000 mEuros, perfazendo um total de 5.033.000 mEuros.

A gestdo do risco de liquidez baseia-se na andlise semanal dos prazos residuais de maturidade dos diferentes
activos e passivos do balanco, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados, os volumes de cash
inflows e cash outflows esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez. Adicionalmente, s&o construidos
semanalmente dois cenérios com base em diferentes pressupostos: um cenario optimista e um cenario pessimista
(este Gltimo equivalente a um cendrio de stress) com vista a determinagdo de um intervalo de oscilagéo para as
necessidades de financiamento nos varios prazos.
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O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado mensalmente ao abrigo de um
exercicio de monitorizagdo descrito na Instrugéo n® 13/2009.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagao adversa de valor de um instrumento
financeiro como consequéncia da variagdo de factores de risco, nomeadamente taxa de juro, taxa de cémbio,

spreads de crédito, pregos de acgOes e pregos de mercadorias.

O risco de mercado & medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos factores de risco, como
sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cdmbio. Os limites de exposi¢do s&o controlados diariamente
por um 6rgéo distinto da area de negécio, no respeito pelo principio da segregag&o de fungdes.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variages adversas nas taxas de cambio. O seu controlo e
avaliagio s&@o efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a nivel consolidado. Em termos de
negociagdo encontram-se definidos limites & exposigdo a cada moeda e a todas as moedas globalmente, os quais
sdo estabelecidos de forma a minizar o risco tendo em conta as restrigdes operacionais.

Natureza e extensédo riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os cash-flows previsionais (n&o descontados), dos instrumentos financeiros,
de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2010
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4000 -
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15176 85707 20118 47081
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Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:

e N&o foram incluidos juros projectados nem saldos relativos a derivados, dado que o Grupo encontra-se a
desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo desta informagao;

e A coluna “Indeterminado” da rubrica "Crédito a Clientes (saldo bruto)" inclui o crédito vencido. Em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009, os montantes relativos a esta rubrica ascendem a 198.620 mEuros e 1.095.507
mEuros, respectivamente;

* As rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda” incluem
instrumentos n&o financeiros nos montantes de 1.131.887 mEuros e 204.868 mEuros, respectivamente, que
foram considerados na coluna “Indeterminado”.

Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com
exposigdo a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdo, é apresentado no quadro

seguinte:
20M0
Dizlas de refo I Datas da maluridade
=7 diss =1 més >3 mases >Gmeses > 12 meses
<= 7 dias == 1 méE <= dmeses <=6 meses <9 13 meses == 3 anos > 3 anos. Indeterminado. Total
Aclive
Cm & Disponibdidades em Bancos Cenlrais 135424 - - = = F E = 135424
bt em culras ples de crédito 64.642 = - = = - s = 64642
nplna;m em insliuighes de cridie 1626593 = A7 THD - = = E - 210473
Carteira de lilulos
Megaciaco . - - > - - - 15 115
Activos financeiros dispanivels para venda - - 2.083 3.844 24130 - - 5E05 36762
Adlivos ndio corentes delidos para venda 476.545 653,509 148,184 139.837 95.584 502,041 152.270 1904762 azreqaz
Créadito a chentes {bruto) 438689 811.523 1402022 431.346 141,232 14 088 33332 168 620 47062
1.308.003 1.465.032 1.570.088 575127 260,956 516128 185.802 1.309.102 T 190,020
Passives
Recurses de Instilvighes de Crédilo & Bancos Centrals (775.845) {2.000) {74.000) = {4.000) - - = {B55 945)
Recursos de dientes e outros empréstimos (122.185) (335.677) (576.291) (435.351) (176073} {152.144) {21.601) (354 597) (2.174.325)
Responsabibdades representadas por lidos {28.014) (102.478) (148.147) (364.862) {1.235) (3.802) {6.525) - (655 D61}
Passivos nilo comentos detidos para venda (?3.629] {80.049) (228.415) (184 .532) nmeaau 113.46?] (6.480} (469475)  (5.007.842)
Dulros passivos subordinados - (95.078) {150.418) - (245.457)
(1.004.777) (520.202) (1.121.935) (1. 1351684} {4.128.205) !1694\3] ’ B0} [Bﬂ.d?zi ‘B B3B.774)
Durivados {valor nocional]
Interes! Rate Swaps (IRSs) 110331 330855 (258,628) - {116.573) {B7.860) 1.735 -
10331 330,095 280.628) B {116.573) [67.860) NE - -
Exposigio Ligulda T disesT __i2iohss __ 4esos __ (50097) _ (Buenize) __ oenise 212751 4sAean _(17aesd)
2003
Datas de reficagio |
=7 dias =1 més >3 meses =G meses > 12 meses
<=7 dias <= i més <= Imeses _<wEmases <= 12 meses _ <=3anos = danns __Indelerminado Total
Activo
Cal:(a e Dusponlbul-dades em Bancos Centrals 156,520 . - * = N - - 156 620
des em outras instituipies de credilo 201 586 - - - - . L - 201 936
Apiugbes am insttuigies de cridilo 210,571 4 23.000 - - 186 - s 233,761
Canrleira de titvlos
Hegociario e a0 jusko valor através de resultados 27,276 - - 635 - - 20 64412 92.543
Aclives financelros disponlvess para venda &8 24120 61.947 - 2587 472 7.868 204.891 EREE+
Crisdite a clientes (bruta) 419119 1336620 2/667.567 449.785 227.042 413344 275 284 1.124.5098 6813359
1.027.200 1.360.744 2752514 450230 229.629 414.002 283403 1.393.901 7.811.903
Eassivag
Recursos de nstiluiges de Crédito & Bancos Cenbais {627.351) {721,167} {235.940) (49.482) {74.000) - - {52.536) {1.780.476)
Recwsos de clientes e outros empréslimos {260.844) (592.018) {743,322} {5400043) (293630} (189630} {51180} (534.860) {3.206.888)
Risponsabdlidados reprasantadas por litulos - (10.000)  (2483.430) (18.512) {1,028, 300) (3} - - (35203300
Culros passivos subordinadas - - (94,864 (150.579) - (245443}
{BE8. 105} {1.324.186) IS 537,550} |758 16} {1 395 010) ”M L] (51,160} {587 495) (8.732.917)
Darivadon valor nacianal)
Inlerest Rate Swaps (IRSs) 120,553 361,658 (312.091) {55 000y 121,513} (80 86} (1811} -
Futuros sobee Taxa de Juro - - (B.500) - - - - - (6.5000
120 553 361656 {318,591) (55.000) 21,513} (90 996) (1E11} E (6.500)
Exposigao Liquida 250858 394216 [1.104.633) (363.186) i BT AS4) 133,308 ~ Tasa08 230,722 BUE.405 (827.514)
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Os pressupostos utilizados na elaboragdo deste mapa foram os seguintes:

* A rubrica “Activos financeiros detidos para negociagdo” ndo inclui os saldos relativos a reavaliagdo positiva dos
derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos Interest rate swaps (IRS). Relativamente
aos restantes derivados, o Grupo encontra-se a desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparacgéo
desta informagéo;

s A coluna “Indeterminado” na rubrica “Créditos a clientes (saldo bruto)” inclui o crédito vencido. Em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009, os montantes relativos a esta rubrica ascendem 198.620 mEuros e 1.095.507

mEuros, respectivamente;

s As rubricas "Activos n&o correntes detidos para venda" e "Passivos ndo correntes detidos para venda® incluem
instrumentos n&o financeiros nos montantes de 1.104.762 mEuros e 204.891 mEuros, respectivamente, que
foram considerados na coluna "Indeterminado”.

Risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte composigao de acordo

com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

Activos financeiros disponiveis para venda (liguido de imparidade)

A- até A+ 7.962
Sem Rating 22935
30.897

e

Emitidos por:

Corporates 22.935
Governos e outras autoridades locais 7.962
30.897

————

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 233



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

Em 31 de Dezembro de 2010, a carteira de “Activos financeiros disponiveis para venda" & composta unicamente por
Obrigagdes do Tesouro do Estado Portugués e por papel comercial emitido por empresas nacionais.

2009
Portugal R‘Eﬂr‘:)::i':" A’“ﬁ:ﬁi do Outros Total
Activos f i : iac
AAR - 609 - 27.015 27 624
AA- até AA+ ki) 911 49 - 1.311
A- alé A+ 839 1,624 598 493 3564
Menor que A- 17 3.503 - 1.784 5.304
Sem Rating 1.854 307 220 1 2382
3.061 6.954 867 29.293 40175
e =
Emilidos por:
Corporales 238 3.535 - 24 3797
Governos @ outras autoridades locais 1 - - 27018 27.027
Instituiges financeiras 945 1.856 a18 1.224 4843
Qutros Emitentes 1.867 1.563 49 1.028 4508
3.061 6,954 867 29293 40175
—r———
ivos financeiros [a : | i
AAA - 36.262 . - 36.262
36.262 - - 36 262
——————
Emilidos por:
Cutros emitentes E 36.262 - - 36.2682
36,262 - > 36.262
Activos financeiros disponiveis para venda
ligqui i ridade
AMA - 6.257 - 11.580 17 837
AA- até Al 28.762 2.309 1.570 1571 34.212
A- até A+ 29,147 6.832 1.079 1.758 38,816
Menor que A- 12,497 33.788 326 6.171 52.781
Sem Rating 102.706 11.949 4 10512 125171
173,912 61,135 2.978 31592 268.817
——
Emitidos por:
Corporates 22.878 45 1 15 22.939
Governos e outras auloridades locais 11.988 5428 - 11.871 20.287
InslituigSas financeiras 28.724 8.943 a7 4.165 42.158
Cultros emitentes 108.522 46.719 2.650 15541 174,432
173,112 61,135 2.978 31692 268.817
. __

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, existiam instrumentos de capital, cujo valor contabilistico liquido de
imparidade ascendia a 26.780 e 161.719 mEuros, respectivamente, que n&o foram considerados nos mapas acima.

Exposicdo maxima ao ri: it

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro,
excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

2010 2009
Patrimoniais:
Crédito a clientes 3.470.862 6.913.359
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 64.642 201.996
Aplicagbes em instituigdes de crédito 210.589 233.905
3.746.093 7.349.260
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Extrapatrimoniais:

Garantias prestadas

Compromissos revogaveis e irrevogaveis

Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

546.180 577.242
636.674 1.345.675
1.182.854 1.922.917
4,928.947 9.272.177

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a diferenga entre o justo valor das garantias recebidas e os créditos em

incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

Operagdes de crédito com garantias reais:

Imoveis

Penhor de depositos a prazo

Penhor de outras aplicagtes financeiras
Operagdes de crédito com outras garantias
Operagbes de crédito sem garantias

Operagdes de crédito com garantias reais:

Imoveis

Penhor de depositos a prazo

Penhor de outras aplicagdes financeiras
Operagdes de crédito com outras garantias
Operagdes de crédito sem garantias

Risco de mercado

2010
Crédito vivo Justo valor
Credito associado ao das garantias
vencido vencido Total recebidas Diferenca
50.509 223.219 273.728 273.728 -
14.318 6.357 20,676 20676 =
4.780 6.077 10.857 5.141 (5.7186)
14.810 22.268 37.078 37.078 =
114.202 5437 119.639 - { 119.639)
198.620 263.358 461.978 336.623 { 125.355)
2009
Crédito vivo Justo valor
Crédito associado ao das garantias
vencido vencido Total recebidas Diferenca
269.682 452,790 722472 722.472 -
16.534 43.311 59.845 24.808 (35.037)
152.222 7.328 159.550 24,671 (134.879)
249 419 157.664 407.083 407.083 -
407,650 56.749 464.399 - ( 464.399)
1.095.507 717.842 1.813.348 1.179.034 (634.315)

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos

financeiros em fungéo de alteragbes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes riscos: taxa de juro, cambial e

de precgo.
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Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis a risco de taxa
de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp),

respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2010
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 54 27 14 (14) (27) (54)
Aplicactes em Instiluigbes de Crédito 134 67 33 (33) (67) (134)
Carteira de Tilulos

Negociagio s = P - . .

Qulros 383 191 6 (96) (191) (383)
Aclivos ndo comenies delidos para venda 29.481 14.740 7.370 (7.370) (14.740) (20.481)
Crédito a Clientes (saldos brutos) 13.245 6.622 331 (3.311) (6.622) (13.245)
Investimenlos a deter alé & maturidade (saldos brutos) - - - - - -
Total aclive sensivel 43.296 21.648 10.824 (10.824) {21.648) {43.296)
Recurso de Qulras Instiluigbes de Crédito (604) {302) (151) 151 302 604
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (14.906) (7.453) {3.727) kR 7.453 14 906
Resp bilidades Rep tadas por Titulos (3.732) (1.866) {933) 933 1.866 3732
Passivos nao correntes delidos para venda (59.886) (29.943) (14.971) 14,971 29,943 50,886
Outros Passivos Subordinados (1.387) (694) (347) 347 694 1,387
Tolal Passivo Sensivel (80.515) (40.258) (20.129) 20129 40,258 80515
Extrapatrimoniais 2.931 1.466 733 (733) (1.466) (2.931)
Total Ganho / Perda (34.288) (17.144) (8.572) 8572 17.144 34,268

2009
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 63 31 16 (16) (31) (63)
Aplicagtes em Insliluigbes de Crédilo 81 40 20 {20) {40) (81)
Carleira de Tilulos

Negociagdo 24 12 <] {B) {12) (24)

Outros 613 3o7 153 (153) {307) {613)
Crédilo a Clientes (saldos brutos) 44.328 22.164 11.082 (11.082) (22.164) (44.328)
Investimentos a deter até & maluridade (saldos brutos) 673 336 168 (168) (336) {673)
Total aclivo sensivel 45.782 22.890 11.445 (11.445) | 22.890) (45.782)
Recurso de Oulras Inslituigbes de Crédilo (3.870) (1.935) { 988) 968 1.935 3870
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (21.034) {10.517) { 5.259) 5.259 10.517 21.034
Responsabilidades Represenladas por Titulos { 22.845) (11.423) (5.711) 5711 11.423 22.845
Outros Passives Subordinados ( 1.388) {694) (347 347 694 1.388
Tolal Passivo Sensivel {49.137) { 24.569) { 12.285) 12.285 24.569 49.137
Extrapalrimoniais (4.513) {2.257) (1.128) 1.128 2.257 4.513
Total Ganho / Perda (7.868) (3.936) (1.968) 1,068 3.936 7 868

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de 2011 e 2010,
respectivamente, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam os
instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecgao Margem Financeira - Exercicio de 2011

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros {96.805) (48.402) (24.201) 24.201 48.402 96.805
Custos com Juros 88.652 44.326 22.163 (22.163) (44.326) (88.652)
Margem Financeira (8.153) (4.076) @.033] 2.038 4.076 8.153
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Projec¢ao Margem Financeira - Exercicio de 2010

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (107.376) (53.688) (26.844) 26.844 53.688 107.376
Custos com Juros 123.570 61.785 30.893 (30.893) (61.785) (123.570)
Margem Financeira 16.194 8.097 4.049 (4.049) (8.097) 516.194!

Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Qulras Instituigdes de Crédito
Aplicagdes em Instituighes de Crédito (saldos brutos)
Activos Financeiros Delidos para Negociagao

Activos Financeiros Disponiveis para Venda (saldos brutos)
Crédilo 2 Clientes (saldos brutos)

Activos ndo correntes detidos para venda (saldos brulos)
Cutros

Passivo

Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos

Passivos ndo corentes detidos para venda

Qutros

Derivados {Mocionais}
Swaps Cambiais

Swaps de Taxa de Juro
Operagtes Cambiais a Prazo

Exposigao Liquida

Aclivo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Cenlrais
Dispanibilidades em Qulras Insliluigdes de Crédilo
Aplicagdes em Insliluiches de Crédito (saldos brutos)
Activos Financeiros Delidos para Negociagao

Activos Financeiros ao Juslo Valor Através de Resultados
Aclivos Financeiros Disponiveis para Venda (saldos brutos)
investimentos Detidos alé & Maluridade

Crédilo a Clientas (saldos brutos)

Outros

Passivo

Recursos de Insliluigdes de Crédito e Bancos Cenlrais
Recursos de Clientes e Outros Empréslimos
Responsabilidades Rep tadas por Tilulos

Passivos Subordinados
COulros

Dadvados (Nocienais)
Swaps Cambiais

Swaps de Taxa de Juro
Equity Swaps

Futuros

Opgdes de Caps e Floors
Operagies Cambiais a Prazo

Exposigao Liquida

2010
Moeda
Dolares
Libra Qulras
Ewros Am':r?::nos Esterlina e Moedas L
134.249 589 196 2 a8 135424
53.457 9.479 365 51 1.280 64 642
141.681 68,752 141 - 5 210.589
21799 118 - - - 21.915
58,409 207 - - - 58.616
3,423,847 46,782 213 - 20 3.470,852
4,621,782 355,254 4.933 133 216,614 5,008,716
73,405 96,403 13,553 2.421 4174 189.955
8.428,639 577,562 19,401 2,607 222491 9.250.719
(441,211) (411,107) {2.129) (1.042) (460) (855.949)
(2.143,463) (24.577) (4.168) (148) (1.969) (2.174.325)
(4,473,835) (390,331) (1.821) (23) (141.832) (5.007.942)
(180,517) (25.734) {8.170) {1.283) (3.448) (219,150}
(8.139.584) __ (851.749) (16.288) (2.496) (147.807) __ (9.157.924)
23,204 - - - - 23204
1.092.568 4,490 - - - 1.097.079
1.000 1.014 - 5 - 2.014
116,793 5504 0 = ) 1.122.267
1.405.848 EEB.S&SE 3.113 111 74.6684 1.215.092
2008
Mosda
Dolares
Libra Qutras
Eures Am:?f;nos Esterlina leng Moedas p
153.840 1.805 609 1 365 156.620
155,292 42.283 1.048 834 2.539 201.996
162.845 65.784 2.905 5 2.366 233,905
42,615 5.016 2.229 518 28349 T8.727
36.700 1.485 - - - 38.185
310,725 44.313 58 - 11.710 3666806
17.518 » = - = 17.518
6.674.669 136,430 305 - 99.955 6.913.359
1.357.443 107,589 9,085 36 47.134 1.521.287
8.911.647 406.705 16.239 1.394 192.418 9.528.403
(1.144.083) (533.327) (3.492) (8) {79.556) {1.760.476)
(3.145.223) (49.391) (7.173) (50) (4.831) {3.206.668)
{3.481.828) - N - (38.502) (3.520.330)
(236.875) (5.568) - - - (245.443)
(568.084) (169.832) {3.493) (657} (48.989) {791.065)
{8.579.113} (758.118) (14,15?} {715) (171.878) (8.523.982)
44.369 176.713 60.338 L 31.065 309486
771.664 716.880 L] - - 1.488.554
20.000 - - - - 20.000
6.500 - - o - 6.500
38,100 - - = - 38.100
10,315 8,757 - 373 - 20445
B87.948 903.360 60,339 373 065 1.883.08:
_——— e e e e — ———
1.220.482 551,947 62,420 1 .022:" 805 1.68 ﬁ=
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Na elaboragdo destes mapas foi considerado que a rubrica “Activos financeiros detidos para negociag&o” néo inclui
os saldos relativos a reavaliagdo positiva dos derivados, dado serem apresentados em rubrica separada.

Justo Valor

A comparagao entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados pelo custo
amortizado, em 31 de Dezembro de 2010, & apresentado como se segue:

Saldos ndo
Saldos analisados analisados
Valor de Justo Valor de Valor de
balango valor Diferenca balango _ _balanga total

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 135.424 135.424 - . 135.424
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 64.642 64.642 - - 64.642
Aplicagdes em inslituigdes de crédito 210,473 210.473 - - 210473
Activos ndo correntes detidos para venda

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5.245 5.245 - - 5.245

Aplicagdes em instituigdes de crédito 5.503 5.503 - - 5.503

Credito a clientes do Banco Efisa 110.978 104,883 (6.095) 15.571 126.549

Créditos a clientes da Parvalorem 530.368 516.760 {13.608) 1.831.661 2.362.020
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.363.315  3.276.890 {B6.425) 107.547 3.470.862

4426948  4.319.820 {106.128) 1.954.779 6.380.727

Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.174.325 2.170.723 {3,602) - 2.174.325
Responsabilidades representadas por titulos 655.061 534,196  (120.865) - 655.061
QOutros passivos subordinados 245.497 163.118 (82.379) - 245.497
Passivos ndo correntes detidos para venda

Recursos de inslituigbes de crédito e Bancos Centrais 1.065403  1.065.403 - - 1.065.403

Recursos de clientes e outros empréstimos 311.281 311.281 - - 311.281

Responsabilidades representadas por titulos 3.153.439 3.153.439 - - 3.153.439

Qutros passivos subordinados 6.008 6.008 - - 6.008

7.611.014 7404168 _ (206.846) - 7.611.014
————

Os pressupostos utilizados na elaborag@o destes mapas foram os seguintes:

« As rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”, “Disponibilidades em outras instituigbes de credito” e
“AplicacBes em instituicdes de crédito™: dado tratarem-se de aplicagbes a vista ou de muito curto prazo, o Banco
considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu justo valor;

» A rubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito vencido, papel comercial e os juros

corridos;

« Recursos de clientes: Do total de recursos de clientes mantidos junto do Banco em 31 de Dezembro de 2010, o
montante de 595.868 mEuros corresponde a recursos a vista ou de muito curto prazo. Para estes, o Banco
considera que o valor contabilistico € uma aproximag&o razoavel do seu justo valor, uma vez que a sua politica
de pricing dos depositos se manteve constante ao longo do ano. Para os restantes, que ascendem em 31 de
Dezembro de 2010, a 1.578.457 mEuros, o Banco aplicou em cada um dos prazos as taxas médias praticadas
pela sala de mercados para captagao de recursos;
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+ Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui as emissbes de papel comercial do Banco,
emitidas com garantias da Republica Portuguesa e totalmente subscritas pela Caixa Geral de Depésitos. Em
Dezembro de 2010, as entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas, detidas pelo Banco emitiram
empréstimos obrigacionistas em condiges similares as emissdes do BPN registadas nesta rubrica. Por esta
razéo, e também pelo facto de as emissdes de papel comercial nesta rubrica serem de curto prazo, o Banco
considera que o valor contabilistico & uma aproximagio razoavel do seu justo valor;

e Outros passivos subordinados: Nao existindo mercado, a emisséo de obrigagdes subordinadas do BPN, com
maturidade em Junho de 2013, foi valorizada considerando um spread de crédito de 1100 basis points. Para as

obrigacdes perpétuas considerou-se um prego de 47% do valor nominal.

Em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes apresenta-se de

sequida:
ualorde Justo Valor  Diferenca
Balanco
Operagbes concedidas ha menos de 12 meses 719.727 719.727 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.607.026 1.511.770 (95.256)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.036.562 1.045.393 8.831

3.363.315  3.276.890 (86.425)

As operagdes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e juros) para as
datas de referéncia, & taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos concedidos nos 6 meses
anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as operagdes sem plano financeiro definido (créditos
em conta corrente e descobertos em depésitos & ordem), foi assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela
totalidade do capital vincendo e juros até essa data.

Para as operagdes concedidas ha menos de 12 meses, o Banco considera que o valor contabilistico & uma
aproximagio razoavel do seu justo valor.

Em 31 de Dezembro de 2010, as taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base nas operagdes
iniciadas nos 6 meses anteriores foram os seguintes:

BPN, S A.
Num. o ) Taxa Média
Segmento Operagbes Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango | Ponderada por
Montante
Accionistas SLN 22 2.640.076 17.716 2.657.792 4,5314%
Empresa - CC 952 47.499.596 35.474 47.535.070 4,1748%
Empresa - Emprest 1.103 166.090.848 719.955 166.810.803 4,7314%
Empresa - Outros 6.566 109.778.769 449 646 110.228.415 3,4440%
Grupo SLN @ - - - - 4,7314%
Particular - CC 1.640 1.132.377 16.529 1.148.907 7,8197%
Particular - Emprest 2.553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
Particular - Outros 1.030 4.710.206 9,575 4.719.781 8,1975%

(a) Para o segmento Grupo SLN néo existem novas operagfes, deste modo ulilizou-se a taxa media mais elevada do segmento empresas.
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Banco Efisa, S.A.

Niiiiii Taxa Média
Segmento Operagbes Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango Por'lqderada por
ontante
Empresa - CC 952 47.499.596 35474 47.535.070 4,1748%
Empresa - Emprest 1.103 166.090.848 719.955 166.810.803 4,7314%
Empresa - Outros 6.566 109.778.769 449.646 110.228.415 3,4440%
Particular - CC 1.640 1.132.377 16.529 1.148.907 7.8197%
Particular - Emprest 2.553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
Particular - Outros 1.030 4.710.206 9.575 4.719.781 8,1975%

Na elaboragéo deste quadro foram utilizadas as taxas médias do BPN para todos os segmentos.

Parvalorem
Num. Taxa Média
Segmento Operagbes Capital vincendo | Capital vencido | Valorde Balango | Ponderada por
Montante
Empresa - CC 952 47.499.596 35.474 47.535.070 4,1748%
Empresa - Emprest 1.103 166.090.848 719.955 166.810.803 4,7314%
Empresa - Outros 6.566 109.778.769 449.646 110.228 415 3,4440%
Particular - CC 1.640 1.132.377 16.529 1.148.907 7,8197%
Particular - Emprest 2.553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
Particular - Outros 1.030 4.710.206 9.575 4.719.781 8,1975%

Na elaboragéo deste quadro foram utilizadas as taxas médias do BPN para todos os segmentos.
O justo valor foi apurado através da férmula ¥ Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o nimero de dias que medeiam entre 31

de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos
concedidos nos ultimos 6 meses, para cada segmento analisado.

Em 31 de Dezembro de 2010, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos Financeiros reflectidos nas

demonstragdes financeiras, pode ser resumida como se segue:
2010
Tecnicas de Valorizagio
Cuslo Cotagbes de Inputs Observavais Fonles Total
Historico Mercado de Mercado Extemas
Aclivos financeiros detidos para negociagéo - - 21.915 - 21915
Actives ndo correntes delidos para venda 48.070 252.470 1.700 140.842 443.082
Aclivos financeiros disponivels para venda 4.372 7.962 23428 - 35762
Passivos financeiros de negociagdo . - (19.038) 5 {19.038)
52.442 260.452 28.005 140,842 481721
—— e

A rubrica de “Activos ndo correntes detidos para venda” engloba os valores correspondentes a titulos e
participacoes financeiras em entidades excluidas da consolidag&o.

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 240



1¥Z SOPEPI|OSUOS SOXaUY - SEJUOD @ OHOJe|eY

SE6 2 (Z1) [zsazz ]
- 5 ao't S - #1/90 1€014 dney - dNvH
00'h I - FLIOL 1013 HIVESI - #L0LYIVESI
= - 00'L Ll ~ "PI7 s8nUNSSS [BQOID PRUISIBAI] - Sd 1SD0
i (21) 21 00't V20152 200 IEI WINIG00Z 9V
564 " S61 00°000°0S ¥ 00'zZoL sy 0gssig 401 - YHIISOdVY "O'd
964 i 961 00°000'0S 4 0S'6E0'6Y 0ESSIWT 46 - VHI3SOdYY "0'd
66 s 661 00'000°08 ¥ BT 6L 6 0ess|Wg o§ - WYHI3S0dYY "0'd
L8E - L8E 00'000'0S 8 GO'EER'BY 0sSIWT ol - WHIISOdYY "0'd
881 B €88 00°000°05 8t 267956 opssilg of - TYLIdYD 4N "O'd
vi002 i rL0°02 00'000°05 0oy 9058106 OESSIWT oL - VNIJOO "O'd
$310SS|Wa S04N0 8Q
TrEw] Z96L - Z96 L
< £Sk x ESE 00'L 00005k Z0'} LI5S0 T1daY Lo
(z1) L0E - 0 oo'L 0007002 EQ'L LE/L0 OHNNP LO
(59} BED'L - b 00') 000°000°L PO’} ZLEZ0 OHNNP LO
(19) 795’9 - 959 00'L 000°552°9 £0'} €186 OHEWILIS 10
edjjand epivip 8q
Ep|AIp 3p SCJUaLINgSU|
SLELZ - [s16iZ T
008'LZ - DOR'LZ
B = R - - - ozelg e sachesadQ selno @ soining
Z6.°1Z - 28012 - - - sdemg
sopeanag
Istt - 5Ll
Sk - Sk 00'L S0S°ELS zZ'0 0S8 MNVE GVl
I=ydes ep sojuswinisu)
OYSVYIO093N vavd SOAI130 SOYISONYNIS SOMLOV
solep oysnp {opinby) (o) (soin3)
op enssay | oSuejeq ap Jojen apep|iedwy aSusieq op Joje -!___o-h_.mr!.“__-__ " apepjjuenp Hun e o|sedsa 8 ezaUNjEN

(1 oxauy)

(soung ap saseyw we sossaidxe sajuejuop)

SOID093N 30 sIN9N1Y0d OONvE

0L0Z - Sejuod se sasadaled a SOLIOJE|2) ‘SOXaUY _




cve

SOpEPIOSUOD SOXaUY - SEJUOD @ Oli0je|eY

885 vLB20T 062 81'820'C ZL0Z/60/L0 - BUdOId RISUED - 0IN0SS] Op SENSOUBUIS SENET
eve - - 0007058 00't ZLISLA0 Z/L 0 OME
BrLL . 000°082'L 00° LI/Z2/90 0 898
£ 968 i 000°0S8°E 10 FHLHED BiL 1 ONE
toce) $60'9 - = 000°00F' S 560 0Z/¥0/60 #/1 2 480
= 991’9 e 51'820'2 oF0'E 81'8202 ZH0Z/E0/L0 - Budaid BISUED - 0IN0S | O SENBOUBLL] SERST
L 6160 - 000°628'8 10t ZHBHED L OXE
- 6aLZL 1e'820'2 100°9 S1'820'2 £102/60/20 - eudold eliepeD - 0IN0Sa) Op SENSDUEU|d SENET
. 98£°ST 621202 £25°21 iv'9202 S04180J8 ) 8P BJPLE) - |EUCIIBN QINOSE| Op SEJON
(v20'2) 858'52Z - 208'€EH'BE 06'0 0251190 87 99d
eajiqnd epiAp aq
EPIAIP 9P SOIUBINLSY]
15| Z9L'SE ys8'zz] T | SRR ISy i) TWi0d|
£8 R £O e
B z Z 00't EIs 878 pund e snssaiBBy aing -1y - N9 NIYVSEY
(1) z . 004 Eig 05'€S (s18s8y |eeds) -y- pund poys/Buo ueedaing - oid sBUpEd 91D
= 3 - 00'} s EL'SS (vofidwepay AON - 18%90d BPIS) PIT pund BuUEIaD gey
3 00'S 000°08 ¥0'0 FI0HID LNFWLSIANI
12 B6' D00’} Bb'Y 'S 'SOWUBLIISEAU] 8 SPEPBISOS - SOIUSWINSBAL| SNd
13 - 66'% 000} g ‘v'S ‘00siy ep (e)deD) ep epepaIoog - [eldennou|
- - (<) - - - v's 'sainbeg (eay
(2) L i 00'} LEF'SH 9r'0 d"1 ONNA 3UNLONYLSYHANI NY3dONNT SNONVD
(1) 91 00't 5ze BE'8Y 9- suohenyis |eweds - 9id [E)deD gvy
ik L1 no'szL L 00'0vF'E X08{8 ) |BIOUBUIY YUEQIeIU| SPIMPHOAN 10} AJ9100S - 14IMS
(2) el 00't 0.l1L b6'66 pund ABeeAg-NnN - AVDIS Sieuled 979
(2) 4 00’k \Zr'e 66'8 (1004 epig) -g- pIT YmoID JejnBey syeked 7
- 52 B86'F 000'S 667 W' 'eAy op 8jeA op jeucifiey ojuswinoAuesaq ep epueby - saBIpy
05 - 00'S 0000} ‘v [eusnpu ogleeg) e ealugoeyy eueyusbul ap cymnsu) - 1Bau|
73 - 66'% D00°SH ‘¥ v'g ‘|euoiBey ojuewioauesa(] ep epugby - BARIGUICD
E]A0 - 00's o0z'es ‘G y's 'sofuesniny epey Ep BI0)S8E) BpepyUT - alebyul
(43 (¥Z1) 00°k 816} 8'8L pund 19 XeRo9 - AM JIEVLOD
56 (€2) 66'p 00E'EE 'S V'S 'SdOS ANy
- EEq - 00'0 962" L 9'62 0 SSY10 - "ONI YSIA
68 oLp (1rE) 004 185 L'06Z'L pung e1Eis3 [e8y uBULED-deDRUCT - AM IFHOSDT
- £2€2 - 66'F 00002 Lalk suonnjog juewsed piesucd - SIS
- 2s¥'L (962 22) 00'L 9656608 ¥4 V'S 'SdOS BlIED
|eydeD ap sojuawiniysu)
(soun3)
10lep oSN {opinby))
epeppedu) opgn epeppuenp "Hun 10D apogden @ ezasmeN
ap eaasay | oduepeg op Jojep JiiioN SN
(1 oxeuy)

(soung ap saley|iw wa sossaidxs sejuejuopy)

SOI0093N 30 S3NONLY0d OONvE

0102 - SEjuUOD SE saladaled @ SOLIQIE|a) ‘SOXaLY _




£ve

SOpep||0SUo: SOXauy - SEjuoY 8 oLoje|ay

(2£) 0021 (982) 98y'Z - 000°005°2 660 $LOZ OUINT Ny elegesia odug
i €952 & EpS'Z 260 951°195°2 660 LH90 #IE € 1ddD8
- 216'2 8 v06'E - 000'000'S4 6L'D 0+ 1'N 070 IS SAAVHD
(102) £96'2 i £96°2 - 000'0SL'E ¥6'0 SHAMED ¥ ¥4I
861 188 (881°2) 980°E o SEZ'BOLE 280 £102 anp Z| seueg uonelodion soueuld puepped
(0s2) D # 28€'E e 000°000'F 58'0 SHIZ/L0 B/L € 1dS38
(v8) £EV'E - £8P'E e 000°005°€ 00't ZH/80 /€ € NYLNVS
(gee'L) 0LLe (z5) zaL'e - 000 000'S SL0 TESZ-L00Z 5395 - Od |BUGHEWSU URqNID
e £01°4 (#Ep'E) 255y # LE000L Y 80 LL0Z 9Np € SaUeS UoREIodio]) SoUBULY pUEpUEY
- 05E'Y (225) 28y - - 00'o §o'N 070 NS SIAVHO
[E:]8 B = S68'Y . Zre0LY v0'L PHBO/LO 711 S WSSYD
- S68'S - S69'S E 0B0°0PE'FE LHD 0Z/£0/80 N1D ¥ovE
(55) 1zz'e B j2z'a - 000°004°S 60'L BLPHS0 8/2 ¥ NTYSOY
- a1£°9 () c2¢'9 = 000'880F2 920 V-1 o'N 012 INS SAAVHD
it & (arig) EZAC) - 266'805'81 9e'0 Z saysg Z dnoig uogesodiog unejua)
zee zaL9 - 299 = 000'5LZ'9 601 £L/0£/¥0 8 131HOd
[E0] 868°L - 9692 - 161'99F'8 160 #4190 8/5 S 1dS38
(zog') S * cpa'e . 000°056'6 280 PLEZIVO 8IS § 1ddD8
(L€) ZvE6 - 2586 - 000°000'6 £0't LL/S0 271 ¥ 1ddNID
- £09'6 £ 0098 - 000°009'6 00’ -} «'N 070 INS SIAVHD
ELO'GH (oog) £L9'SH - 000°ELS)H 00 41 «'N 070 INS S3AVHO
sonQ
[Z50z] ZIU6E 2 _E|ma
= E2S Ll & €25 LE - 000°008°94 w0l FHBLZO0 8/L § ADXD
(250'2) 059'12 i 059'L2 - 000'000'E2 680 PLSHPO L't AOXD
$02||qnd sa1085|Wa soqNo 3
Eecel 63626 - 59626
= B = 52 - 00052 oo's LI/S0 271 # 1ddNID
- 52 = 5z " 00£'92 S60 0Z/LE/0L SR BOdS
(2) 9z - 92 B = 60'0 £1/EZ/60 SF'S 8Dd
(5) £l - o 00°} 000705 260 0Z'¥ - SI0
- ENA - 9. = 000°62 [0 LD} 815 € LODN3d
3 66 " 66 - - 00'0 LHSHYO 2°E 99d
- 151 . [E-]8 ks 000°051 W' SLIBZ/90 0 WIIND
(¥E) e 3 59€ . 000°00% L6'D ZLVEND 8'E 99dS
- 66E - 56€ = LRIy 560 ELL0 2/L € BNd¥Vd
. £ - 18F - 000°Z9p vl LI/BZ/B0 P/1 § BNdYYd
(€ PARY T LIS 00'E 000008 et 51'6 - 8]0
- 1zs - 125 80'820'2 252 81'820°'2 €L02Z/£0/20 - Budoid BAELED - CINOSS ] OP SENBOUBU|Y SN
i A - 2vG - 0007008 80'L ELELF0 2L €180
(soung)
iojeA o}snp {opnby)) o (oanug)
eAlas o pepued) uBun o ‘nun o2 apadse @ ezaIMEN
op oy BjEQ Ip JojEA oduejeq ap Jojep [eURLION 40[¢A
(1 oxauy}

(soun3g ap seleyjw wa sossaldxs SajuBUo)

S0I009 -]

1114

- SBJUOD SE seJadased @ SOLOJE[AL ‘SOXaUY




yve SOPEP|IOSUOD SOXaUY - SEJUOD & OLIOIRISY

(a1) £85 s £65 - 120°E85 860 ZHBZI0L 2 NYdOoa
. 0L (r15) 585 i 000°008 €2 3z6 $98j0 - “A'8 § 010 Jejseunoqiey
(-4 £l9 - £19 = 159'098 60' LU0 214 § X3aN3d
(89) oza = 029 i Z0v'pas [T:40) &470/L} § 131H0d
(22) 59 - P59 - 98F'9L9 16D 2491120 0 vSavY
(25) L9 - 49 it 000'¥1L S6'0 SL/8L/E0 #/L € HO43T3
18 269 - 959 - 255°649 £0') 02Z/20/50 L WXSYHE
(14} 904 & 90L i 450'8LL 25'0 L1/0IL0 0 1dId8
(rh) 804 - 204 = opa'beL 26'0 £1/6H20 0 WLLIL
- D2L - 022 b 4827026 84’0 £S/SHZI 0 ZNY
(s4) 8¥L - 80L - 000°252 660 ZHO0MBO viE T WSYASS
- viE (peg) 8L i 000000} 52'0 QssejD 9002 080 abppy wnx3
89 £29 (084) £5L i 28672072 1£0 £L0Z 3np || 53uag uoy D) BouBUly puepped
(5£2) 892 = 892 i 000°000°L 420 @ =5e10 - A8 11l O 698)d JOUINSOID)
- 852 (aps) 508 - 000°000°} 180 3 S5€[0 - "A\'g OURZZ3W ) ¥ | Aajue)s uefioy

z Ly3 * Lv8 - 886868 #6'0 LLIMOMLL © SO
e £16 B €16 = 9EF06R £0'L SH/90/¥0 2/4 ¥ ZHENYS
i LBE (199) 856 - 000°00074 980 78 SSE1D - A8 9 070 JBSEuInoqIeH
592 SE2 (1e2) 596 § 000'000't 160 €102 enp 0} seuas uoyelodic) souelly puepued
592 562 (1g2) 595 - 000°000°L 260 £10Z anp § sapeg uof 0 S0UBULY PUBpUE]
(LE) 186 E 186 " 0000041 080 SIS0 #/1 € 1dIdg
= LO'E = Lok - 000000} 10 8 580 - *A'8 X1 009 s3gnp
b e (004) LLoL - 000000t o'k 28 55810 - "A'8 Z 0710 ejey-0id Je)seulinogieH
(22) LE0L - 1E0'L = LET'660'L 580 LIPLIED O MA
(z3) L1 - LL0L - LES0ZL'L 960 9LI0ZiF0 0 1dNIS
b - (620°1) BL0°} - LOpL0'9 810 | s8uag  dnoug uonelodion uneusy
(8o 180t = 160t - LLO'S8L'L 18'0 ELSHYO 8/S | 1dS38
= BEZ'L - BEZ'} - 210288 0F') 1§ SaUag P Hoopays
(52) [T = Lz & 000008} 560 91/92/60 P/E ¥ HOJIII
£ce aye (ges) vES) - 000°000°} £e') Aipesnid 900z seles Auedwod peywr) 21angd ofex
(sg) 20%°L = L08°4 . 000°0S¥' L 60 S1/90/80 B/ € WSYAEE
id 2av'L - [T - 000°05¥" | o'k 200z semadiad Ndg sagdebuqo
i - er) LEVL i 000'000°2 52'0 $3J0N SLOU) | BYOURI | SRNRS | odrug - uojeiodiod) soueuld ez
£l 054 (0L2) 0251 o 000°002°L 680 SION uofletque) g ssej0 - LT 'l 0110 Xuaoyd
B 25971 = 259} E 000°002'2 SL'0 8USS «/ 5002 SEION - ejobuy ap |eucien ooueg
184 624 (oes) 659°} - 000°005' % LEL S8JON UfieUIqWEg Z 5810 - O1d Il 012 2elnby
v levet - Sr2L . 6E9VET'} 20' EL/ZLI0L §L£'G 1d3NTY
gip 189 (030'L) apLL - 000°GZE' 4 28} A\ SSEID - A’ A 0D eapanp
(#4) £46°1 (1) 996} F 000°000°2 68'0 SjoN 19sEy-IN paiaalold [edpuud A DESH
- 3 tezoz) 12072 o 000°000'Z 1L 2 §3yag | dnoug | 8se[D - uonelodio) soueuly eupss
(19) 6v2'2 = (244 % 000°00£°2 86'0 FLZHBO0 2L € NYLNYS
- 0E2 (0202) 00E°Z g 000°00E°2 00't 0BSSILT 2L - IND 'O'd
(L11) (£ d = LEE'Z iy 000°005°2 £6'0 9L/50/ZL Z/1 ¥ 1dIM8
- SErE = SHE'Z g 000°00E'S Si'0 SU9S 8 G00Z E3I0N - ejofiuy 3p |EuaioEN coueg

(soang)
lojep oysnp (opjnby) {owag)
opealesay | asueeq op o spepedug o5ue 5 eyun pepuen Hun 109 9j29dse & ezEINEN
P ] ejeg ap JojEA 128 9P 01A | oo Jojep,

(1 oxauy)

(soun3 ap sauey|iw we sossaidxe sajueluop)

SOID0O3N 3 SINDONLE0d OONVE

010Z - sejucd se satadased a solloje|el ‘sOXIUY



S¥e SOPEP||OSUO) SOXOUY - SEJUOD & OlI9)E|ey

(er) Vi » 162 ; 99¢°'925 S5+'0 ¥LPLZL 0 G18883
(1) [ir4 - (1 - 000052 96'0 LHELED 198°E 043731
(9) Wz - Wz ¢ 596'912 180 0Z/EO/LL #/L 6 DNSNOB
- 514 i 182 o 000°052 0o't 900z sepeuipiogng sepdeBuqo NS
€ 274 E 552 - 89¥'152 10k 9L/Z0/L L Z/b ¥ YISWIY
(£1) [1}:74 . 092 - 5E5'65¢ ZLo 6P/BZI60 0 YN
b 842 E £i2 " 081992 201 Z1/30/50 ¥ LSANVE
(g) £62 - €62 b 000°00% £L0 §10Z 10N "ans s|qejieD siey Buneold dn-de)s - "A'N (PuelioH) yueqgsueuly
- - (962) 962 d 1E6°0122 £l'0 | BYouRlL § Slieg | dnoug - uopelediod soueuld €97
= Z08 - z08 " 600008 o'k $00Z SIEIN ojuswIpusy NS
ZL £08 - coe u wmﬁ_.mn« a0't 0Z/02/10 /€ § VAL
(5e) 62¢ > 828 il £0L'98E S50 LUELIL0 0 O3NS
zz 0EE " oee - 185908 204 FL/LL B/E 9 0N
. £pE E evE 5 LEg'OvE 660 #1/90/90 0 QOA
9 IEE (¥} SvE B 2157 L8E) 520 L10Z enp § S8USS uoljeiodiog soueuld puepled
L 032 = 09E - £S¥°05E £0') LL/LE/S0 §'F 453
(82} 69E - B9E # _~B.§ 560 EHELSO B/E ¥ QOXO
(s) LE - 91> - 994198 L't ZHOE/EO B/ € YINVIVD
(a) (43 - 6.8 - LFR'ERE 660 6H/LH/LL E69'F O4373L
5 Zit - (A% - ZLEBVE gl #1L/60/70 B/S 6 800
£ £E¥ = EEY * 16T o't (11/80/90 0 1510 } 1 L/60/S0 O WINLY
13 ¥Sy - Sy o L6 Loy L ZHOE/L0 6 LWI4
(14) piv - vy - 000°G8y 260 ZL/0Z/20 0 BYSNYE
(2) ay B 8y - VL 204 1Z/10 6'S S3AVHE
ol aap - 68y - L2e'l8Y 00t ZLELHO 0 QOA
(w1 113 - 16% o 990°25L 590 91/84/70 0 IALNOW
= (o) (85¥) 261 ig §pL'060°F 21’0 67002 seieg pejwry uonesodiod auld elym
({:19%} £05 £05 = 000°0ze 180 £1/82/20 0 1dd08
- L7 (gzv) ¥05 - 000°005 W'y 0 8SE|D - V'S SUNBZZIN L'V IH
£ s 5 LS - 00008 £ll #1/82/50 9 B1HYD
(€) 118 - LL§ - ZEF'S80L ] LL/¥LIZ0 0 NHSH
(€) 025 o 025 - 000°008 w0’ 81/E0 SLE'Y ZAITYA
(s) £25 - €25 - v48'€25 o0't 0Z/ETIH0 /) 8 NYdOD8
gL 865 - 8es - Z69'9ES 00'l ZTHI0 1E0lNTOON
(z1) zvs = 4] - 189258 860 Z1/BZ/S0 SL°G ¥8IS38
- S¥S - Svs - 000'048 960 }1/BY/LO 0 14838
(sg) LY B LS - _qS.Sm 16'0 LL/0} SEY'S NVLNVS
(e) 855 i 855 B 000'¥51L'L |er'o 6F/62/80 0 1dId8
04n0
[s¢ 395 - 395 - 000°00S |G (P EERENEE]
12) LS & (W1 B 000°008 FL'L PL/LZIE0 Z/L 9 WSdTY
L 085 = 08% - 069'9/8 10'4 EL/8Z/L0 0 HOVE
(soung)
dojep ojsnp (opnby)) (onig)
apeppiedw) Heun PEPHUEND Hun 100 8|29dEe @ ezRINEN
BAJI
Bp MOS0y | oduejeg Bp JoEp oSue|eg ep lojep (eunwoN Jo[EA
() oxauy)

(soun3 ep ssueyjw we sossaldxa sajuejuoly)

0102 30 OY8W3Z30 3d FE W3 OJvdrtoSNOD SOTNL{L 30 Ol9yINIANI

N30 53 H0d OONVE

0102 - SEJUOD SE seladaled @ SOQIR|R) ‘SOXaUY



ove

SOpEp||0SU0) SOXauy - SEJUCY 3 olo)e|dYy

(s0un3 op seley|iw wa sossaidxe SejUBUOW)

- -3 iy %14 o 00005y 00' ZHEZ/S0 0 14
= 99¢ B gor - 000°S9% 00'} £1L/82/1.0 0 HOVA
- &1 - %14 i 0058y 00't ZHLHY0 0 44098
- 00§ - 008 - 000'005 00't 0gSS|WT (B WodB[e). [EBNUOY Od
- 215 - EARS - 000°00%'} 280 ¥ 1-900Z WEdD
o 055 £ 056 T 000055 00' LLBL/1L0 0 1dIdE
- 008 - 009 = 000009 00') 0ESSIUT L€} HIJIM Od
- 509 B 609 " 000049 00't ZL/L0 1eoldNTOON
- 0£8 = 0ES - 000°0£3 00't LLBO/S0 0 WITLY
= 063 = 069 - ¥95°'689 00't ZL/EL/L0 0 AOA
- BaL - 682 - 005982 00't LLED/OL 0 dNIA
- LEE'L (L) el 00't 000°6L€'L 860 edeu| - |eruBwOg) [Bded
- 29t (51) Z8%'L 00't 000°005'L 660 V'S 'SdOS Wi - [er1swo) jadeg
o g55°L a1) 2457} 00} 000009 L 860 ejepiuoa] - [elalelog) [aded
= Wyt (84) 68L'L 00} 0000521 20') WS Ul - [e1sawo)) jaded
- 598t (81) L 00' 000'006'E 660 lendeD Jep - |epuswog jadey
i YEE'L (sp9) 85T 00°} SZL'8L5°T 00's B 3 2D - |[BIBwWo) [adey
EpPEUIPICGNS OBU BRINQ
s04N0

() Z¥5 2ot | [CETAR) TZ066)

i3 g - S 81'605'F ' 21'605 JINE - TVINOWIMLYd OTNLIL
- - (8) ] 3 LBY'IEE ) 10'0 | Byouel] § Saueg g dnaug - uopesodiog soueuly gjsz
- 2k - zl B 681" VSE £0'0 Sd X1 1890
2] 0z 0z = PeV'ED 28'0 ¥ 1-900Z WadD
& v b ve 4 00042 00't 0ESSIUI 2 SIBY OUBWIpUSY Ndg $2058BUG0
i - (9€) 9 - SESZTLOY 10'0 ¥ seles b dnoug uonelodio] soueuly ejog
g - (o) o€ 2 SESZL0Y 10'0 € saueg z dnou) uoelodio] eaueuly ejeq
s BE 0 6 2 000°6E 00' Ss|W3 4L Slew \puay NdE sepdebugo
E] 05 - 08 e FSL LY 12 SLIZ0 8/1 8 NHZVD
- i (02) 0L o 2FIE0L 29'0 800Z 2Np 2 581185 UOHesodIo] soueLl] pueplied
) 621 - BZl - Er A 660 9L/S0/21 BIE § WIOLT
- 1) - LEL F 000°224 £0'tL LHBZHO L § VHOLOA
. Evi - (g8 I 005'ZyL 00'L 5002 sepewpiogng exieD ap sapdebuqo
£y 051 i Sk R 000002 S0 |piogng 8au0eBIGO ap UOISILT Biallid - BUIUEN €7 - BYISED Bp SOuOYY ap ele
(9) 2478 i Sk * 00005+ 20't £L/92/60 L6L'F OHODYE
- 691 - B9k i 050°284 06'0 ¥ 1-200Z 4N
. i3 (681) 681 - 195951 €1'0 1-500 SBKaS PRy uoReIodiog) suld SHYM
(a) €0z i £02 5 SpL'STT 08'0 LY 5aj18g - AL 9 - YABE
] Elir4 " 502 i PLB'LLL S1') PLIBZ/S0 GLE°L QIHYED
Lh 80z 3 BOZ e 692841 L' SHSLL0 L ddlY
(9) 9zZ = 92z i 000002 €1} 81/50/20 § 403
ES £EZ - EEZ - 000°00€ 8L0 ‘no disg @anejnung-uop sie: fugeotd dn-dajs ng v £aU8s - sapausd exjen

(soan3)
o]ep oysnp (opnby) (oanuq)
Shias e o apepliedw) epun pep Hun 309 2193ds3 3 EZaINjEN
op ¥ |odueeg ap solep oduejeg ap Jojep JeuIwoN JofeA
(1 oxeuy)

SO

010Z - SejuU0d se sasadaled a solI0je|2) ‘SOXaUY




VA 4 SOPEPI|OSUCY) SOXaUY - SEJUOY) 2 OLI0JR|aY

il = i - pL'L SL/20 8/ B NYdZYD
e b ¥ ik - £8'0 9L/90/Z1 8/L € QOXD
- L T L = £8'0 ¥LIEZIYD B/S S 1ddD8

lir4 & 0z = 660 SHFZIED 90F'E O43713L

ve F ¥z d 960 TH9L/L0 0 VSBY
- B8z - 82 - 26'0 SL/9LED ¥/ € HOL43T3
E A ~ -14 T €L'0 ZHIBT/S0 §4°C WBIS3E
¥ ot - oe - 200 ZL/BH/SD 0 TISINYT
T 0E B o - 10'h FHBO/L0 ¥/} G WSSYD
i3 33 - 34 ] &' 02Z/L0/50 L WHSYHE
| e T LE - 868'0 CHOLBO p/E T WSVABE
r L4 bi L4 o aL'o SHY0/F0 21 ¥ ZEENVS
i 14 - [ - 660 ¥1/90/90 0 QOA
I8 05 A 0S5 g 00'L ZH1E/90 0 d4vD
i 13- Bl 3] = 89'0 ELISLIY0 8/ | 1dS38
i 28 m 25 B S0'k ELI0EF0 91308 0d
o [:] " 09 - 10'L BLIE0 SLE'R 2E3TWA
* £L i €L - 0o'l LLISO 2/ ¥ ddWID
- 86 86 - 860 THO0TL O WILIL
- 004 af |oos - 00’k LL/LZI90 O MA

EpEU|pIOqNS OBU EPIAD
sonng

~ a¥l [ eyl B [ LLIOL 8/5 € LODN3d
iz 064 i 06k - S8'0 9L/0Z/¥0 0 1dN3S
= 561 I 118 - 26'0 H90 18014 1IN
> 661 v 864 B ‘0 ZHFZ/L0 0 INYNIY

002 - 00z - '} LHOY 12014 MINE
- 0zZz i 0zZ = 96'0 €L/82/01 0 2GSH
- 344 i (344 e BE'0 ZH90/20 0 1dd08
= 82T i3 822 o 660 LHYEE0 BiE ¥ 1ALHOd
= ove H ore - 96'0 EHEZE/N0 0 WSYASE
- 652 - 65T u L6'0 ELIBLILO D NILIL
= 0L - 0z - 08'0 CLBVWED 0 1dS38
o |see - 582 = 00'} L1/80/20 0 838
= 982 - 982 - S6'0 ZHSZ/L0 0 dIda
™ [1:14 i 162 H 26'0 ELILTION O NVLINYS

0SE - 05E - ‘L 0gssiuT .9 NOZ Od

PSE vSE - L' THIEMB0 0938
i 66E o B6E - '} 0@ssSI (L0 YIJINN Id
B Sty . 34 B ¥ LHPO/S0 0 3D
5 k44 - ger - 00’k LLf2giLE D WS3T3
= ZEV - ZE¥ = 66'0 ZLISLZ0 D WSd3Y

(soung)
Joje, nb
Wonveey |soummampioen| PP | opupeaDiony | omun | spepmemd | n 13 wrgdee o szmimon

(1 oxauy)

(smun3 op sereyjw wa sossaidxe sejuejuop)

010Z - SEJU0D sg sesadaled 2 SolQIe|al ‘'SOXauy



SOPEP|IOSUCD SOXauy - SEJUCD & olole|ay

- 298 (158°%) BIL8 - 000°005°2 68E 'S 'SJOS 'saneisn
- 586 {ez6'8) 8166 i 2811ZS'S 621 V'S 'SdOS "sornoBeN op esn apepeloog - NS
- - (oog-os) 00804 . 000°008°04 00' ¥'S '02)WEIBD [EWISNPU| OLPIEIOGET - JAAET
Ly SEV L - Sl o 9LTBYL) £5'a PEYD94 QUEYIGOL) CJUBLIRSBAL| BP DpUN - [BI00S0W|
- 650'SE (8) 290°88 ¢ 189'6L 0L'0vp 4 OLgHIqoW] nsaAu| Sp opund - 2jelsl |89y Nda
|ejjde ap sojuBWINISY)|

- ZovL B Z0F L

= or = [ " 0OVEL zL'0 0Z/IEO/HL /) 6 ONSNOB
= Gl - g1 i 005°2E ' LLIPLiZ0 0 NHSH
= 6L = 61 H 000°SZ vl'0 12/10 6 S3avua
ki 8 B 61 " 000°92 2.0 BY/BTIE0 0 YN
= 1z - ¥4 il 000°62 58'0 LMEZHL0 0 03NS
= e = ¥ - 000'98 P60 LL/V0/LL O SO
o 8 g 1€ £ 00008 vL'0 0Z/EZIP0 2/} 8 NVDOO]
- Ebb = 18 i 000°08Z 50 FHPLEL 0018563
G L be EETS = DO0'ZLE BL'D ESISLZL 0 ZNY
» 0.6 - 0.6 - DOS'EVOL £68'0 SL/PLED D MA

EpeU|pIoqns EplAQ

3 0882 [[EE | ERERH

= [ - 3 " 000°S 06'0 6HPO/LL § T3LMOd
- 5 - g . 000°000°L 10'0 OL/BLOL 0 1SINYT
e 9 - 9 - 005°€S L'o ¥ 1-£00Z 41N
& 9 - 9 o 0008 12'0 0Z/0Z/L0 ¥IE S YHE13d
. 9 . 9 by 005'9 86'0 9LISO/ZH BIE S WIOLT
- ! - 2 r 000°L 56'0 LL/8HE0 L99'E 043731
" L B L = 0004 vO'L 9L/ZORL BIE ¥ NTIVY
- ] - 8 = 005'L 'L 9L/Z0/L 2L ¥ YASNIY
- ] - 8 - 000'8 86'0 LMBZIFO 7/} § YHOLOA
H il - 8 5 0052 0Lk SLSL/LO L ddiM
- 5 - 5 U 0008 bl PLIBZIS0 GLE'L QIHMD
- oL - oL - 000704 26'0 6L/LL/LL £69'F 043713L
. 48 - L 2 00SEL 08'0 FHLL 878 9 UOMNMT
- Eb B £L - 0052} 20') £L/ZL/0L 62°9 TdINTY
. i - vl - 000} PO’} L0 Z/L § X33
- vl - L I D0O'EL 201 ZL/0E/L0 6 LVId
= 18 = S - 000'0Z EL'0 THEZIOL L NYHOOR
= ] = ot B 1206} 18'0 ¥1/60/+0 8/ 6 800
i LL = L = 009°L} ¥6'0 0Z/ED /E ¥ d4971
= LL = LL - 000°SH (N1 ¥L/ALIG0 BIE L D
= 1L - Li 000'GH zL'L ELIE0/S0 b/L 8 YNLIW

{sounz)
iojep oysnp {opinby) {owniq)
g epeppedw)| HENUN pep 4] Ny 10 opoedse o ezaumen
ap ay | oduejeg ap sojep oSuejeq Ip Jojep {eulwoN JojeA
{| oxauy)

(soun3 ap saley|iw w9 sossaidxs seuejuop)

SOMO09O3N 30 S3NONLY0d OONvE

oloz

- SEJUCD SE saladaled 9 SOMOJE|a) ‘SOXaUY




6ve

SOPEPIOSUGD SOXoUY - SEIUOD 9 OLIoIR|aY

961 £0E L €0e - 98Z'BLE S6'0 {dn) P17 sBuipioH [eudes ouy
- G0E - 508 - 3 00'0 'PI7 puUng SSUEULY PAINJINNS $20Y uUsp3
- oLe e 0Le - EpSEL £1'vz SUS ¥-2id lI2YS Yang |edoy
- £28 - c2e - 08£°2£2 9e'L 30-N3 8 AH 1919 NOT13W AND
b e k& e 52'0 9,269 €6’y VS '1495 xog pung
i £5E ke £se - 000°052 'L V'S'SdOS 'esabives
- 558 = SSE - 000002 a2’} VS 'SdDS 'sojuswnsany] - yeyd
- 85¢ - 8se - IEVYE 8¥'0L 2u] sjeuaiep payddy
I 198 = 288 - 004'94 Si'ez Auedwo? g obley sjlapm
[ 268 - 268 d 000'8L e Z¥$-ONOS HIOIL NYISY-498
- app - kT - 1659 19'19 0aNN4 ¥D39S V'S “VLIdYD ¥NS 39
i (002) 00g - - 00’0 (pesBioag "pre) evuag dn Aed
p9z LIS b LS . LP0'kSS ¥6'0 () peuun pue eulyd sauely Joey
- ZLo - 219 - 89219 96'6 dios espawy JO Jueg
in 0£8 & 0E8 - vESLLL 65 au) dneJBiio
£1 2] - ) - 08 w0’ 3-00v-8-80 MW W34 NVOHOWd!
zzL 6.9 - 629 = = 00'0 Q7T 'pund eipu) sBesaney
901 GER - 568 H yEGOLE'L a1'0 d L 413w
= kR - 88 - 006°Lp8 00't V'S 'Sd9S 47130
- 598 - 598 . 895°EL 8L'e9 11 NN NHELSYS 039
58 v06 N ¥06 . 248 62086 2dS A1S uo._
= = (0001) 000°4 - 000°000°L 00' V'S 'siessuin WD =

- - (B0E1) G0E'L 00’0l 000'5 z8'hez 'S %Rsﬁ& 8 0B1S99) - %?._
Oft el - oy * 206°4 21'502 pung s)e|s3 |eay UeuLBD
954 6BE'L - B8EL - - 00'0 'd"7 "Ml Pund Wy auld ayt
B0E 68 (£28) ZevL - £9¢°L08 6L paywr (21pul) ¥osIpuiy
- L' - Lyl 5 506'8 9p'29L QaH3 D0V §-08 a1A IH 19719 Wdr
= 026 (5%5) (-1 d 000000} it'h v'S ‘ogiseg & sagbedpiped sojuswpsay] - edeu|
- 16V} W 26¥°L - - 00'0 suedouysa) xbaq
" = (00s's) 0054 - - 00'0 v's 'epaq) dn Aed
i 6101 (185) 019’} Isz'o GZYLGLT 520 (uigiyeg - eloeoY) 9lEjST eay eedy
" 599'1 (2) zL9L - pLUER €102 |EWSPIOQ BOUJY 8p coueg
i 902 (6zg1) SEL°L - iy 000 g ‘wnpadsig
- (00%'1) 008°L = 000°09¢ 00's V'S 'SiEAg ¥ SOINJIBA OB W 01UBD - 341780
(921) 969 (gz1'1) F28°L = 0z BREIZ' 16 @sueunopading 404
- g (822°1) 629°L = 000's98 vZE S 'EPOJ Bp SOUQSS30Y B Opedjes - snazled
521 0544 (L12) 0961 - - 000 *d™] 'pund Wy auid syl
- 95EZ = 9582 B 0L900r 885 exi4 exe) op saghebugo ap opeqy 1IS3AU) BP OPUN - N3 eXId exel NdE
Z94 6652 (Z1) ez - _uv 9L ESL95 ong._unu_ cluaWSaAL| ap _nuoawm OpunJ - pung uogqes osm
(69) VBT - LE6T - 09 09'2vE'8b 1 9p |E192ds3 opung - pung ABisu3 maN
- BEKE b SEY'E - v 95258'6 {euesaidug opepAeducs @ 8»3525 esiJ ooueg 0asly ap |eyded sp opung
£8L 925'F - 925t - - 000 punj [eRdes YmoIn sumorsesu]
- 5660 - 966'0 - - 000 V'S 'INS Op SEPEUCIODE|aS SEJUR Op SPEPSINOS - NSSUGOS
= 69.°8 G |G e 108y v0¥ 8912 VS ¥ 09)U39 . 0j0A)UOD - OINEIOALCD

(soung)
iojep oysnp (opnby) (oynag)
BAIOS, spepledu Heun pep [o] Wun 02 ejopdse o ezaImEN
aPp Y |oduejeg ap Jojep oluejeq ap Jojep JeuluoN sopeA
(| oxauy)

(soun3g op sesey|iw Wws sossaldxs ssjuejuopy)

SOI0093N 30 SINONLH0d OONvVa

0102 - SEUOD SE Saladaled @ soLIO)e|ad ‘sOXauY




0sc

SOPEP||OSUC) SOXaUY - SEjUC) a opojejay

T LhE I ki o L2689 Gradt Sid BedsK
- paus = Lib - ZBLTL £6'L dsiH [eljus) Japuejues coueg
- 814 - L B 000'8 ZLEL au| 1821l
- zzZ1 = zzl - 906'6 Erads pasaisiBay-Oy sqn
ks 224 - 121 B 8l9'z [£:w14 sequed dug
= EH - SEL - EL5L £6'08 Buipjoy By zueny
- BEL - BEL . £06'S 0e'ez WAD = AN JoAajiun
- BEL - 6E4 . 285’ SL'8E 07d uesuswy ojfiuy
- v = (448 o 000°74 Lok diop Jendwo) |lpg
- Zrl - 448 B 851°2rh 00° "y'S ‘S00]UQI98|T SOPNSIUOD 3P 0EISS) - JEIUBWIENO
- £FL o4 £l - 00b°LL 9E'8 s|euajeyy 2uoNIa|3 NI
- Evh - £FL - 000°S} 95'6 diog oosey
" Ll " brl B B8TE S6'Cy syg Bas-By speron
= g = 8l 5 0022 0055 dio) sBuipjoy sieag
= 051 = 051 = ] 26'aL eueds3 a( E2juoja|aL
= Z51 id 251 - 10z'ie 85 2u| sewoH e)ng
= 951 - 951 - HLE0k (e 9\d uNILISOXE|D
B 61 - 5h - 196°€ 5968 VS 413 euld [0l
(525) 251 = 851 99'z ££€°65 99'7 V'S 's|eAgy sueg ep 0j9ipwoD @ senbnjy - Jedesyy
ke 09t - [ik:18 - 00801 60'61 U Swajshg 09819
E z91 = z01 - £p9L9 6E'2 'y's Jaghousain
- a9 (28) 294 - 000°8 90's2 "y's ‘enbiquedoly eseuda)
= 891 - 891 = 201°1E 'S 9d dg
- €44 - €L i 0oz's L12'5E 0 sjeuejely uesjnp
* L1 = SLb i EE0'0L ErLL dio) ABseu3 assjen
- vRL - 18 - 005’9 52’92 HAY-'¥'S OUIB|iSEIg 08j0nad
g ELS - 881 - 820'2 04726 93y-By suswers
- 161 - 161 = 000 al'sy NL13 N LW XIA 005 JBS Yied)
G a6l . 651 i 129°€ zL'e8 2)d OjuIL o1y
B £0z 5 £02 = 00L°94 8L'zL diog BupjoH 18213 My
- 502 - 502 - 802°904 £6') 9ld dnaug euojepop
M 512 = (k4 - 0089 6918 Auedwop 1 uefuopy “d'p
i 922 = LTed i3 0008 1292 NL3 N4 LIS XIA 00§ 43S Wed|
- 622 - Lrrd & £98'61 £5'LL ONI YOO T¥
i 262 = Ze2 - £85°92Z 90’8 9u) UoUoH 10
- 8Ll (gL4) Eprd 620 0056 89’2 O 'sBuipioH JpaID B ) |
B [ W [ - 000 V/ 98980 - pung e4S |BQOJD SUSI0S
il - (sve) S¥2 - 000'5+2 00} 'S 'SOORUEIE] sojnposdgns - HeA
- 052 - 052 F 000 ojuod |edoiuniy [endeg goy - 1yD
- [2:r4 = [X-r4 3 00'0 v 95SE|0 - PIT AdS YD SUBI9S
i vl = {24 - 502'8E 95'L 07d sBuipioy 28SH
B 642 - 642 - 296’9 BLEY pasaisibay-y's spsaN
T 982 i 952 - 8096t £2'5 dio aygusig uojsog
(¥2) 00E - oog - 590°Z LSl 1132 JAISSINOOY OHNI SIKY
{soan3)
Jojep oysnp {opinby) (oanuq)
P % i epepuedu) o3u 2p 4 peppuenD 1un ey ejoadse o ezasmeN
op eatasay E[eq ap Jojep BIEE 3P JOIBA | wion Jojen
{1 oxauy)

(sun3 ap seleyjw was sossaudxe sejuejuo)

010Z - SEJUOD SE saladaled e souQ)ejos ‘soxeuy




LG SOPEPI|OSUOY SOXBUY - SEJUOY 8 OLI0je|ay

¥ - ] % BYEET v6 e By up'3

] - ] - BLE'} Pa'6Z 9o uopINg dya

¥ = ¥ . 0002 Si'L yay-die somosdo Ny

55 i 55 - BLE'E Si's VSV OIpAH ysioN

S i s N valvl S8 Id BINUBD
- 55 = 55 = il 01’68 934~ OV YNVE 3HOSLNAA
i L B a5 - PIEL 19z AN WSQ IHCTTININOH
= a5 - 95 . 0002 L08 Y30 LHvd ¥aY SNOJS- VS X332
i ag ki E5 - a6 0L'6s By jseg
- = (85) 8BS 00's 00004 8l's g 'sodiusg 3 sojuswedink3 ep owIpWeD 8 1eNBN|Y - UBIOSUSS
- BS - 85 = 125°} oL'sg’ By deg
= 85 = ES - 000°Z a4 ¥ 10-0u] dnoug ofjody
- 04 ks 09 - A {590 eg youes
- 18 - 1] I 0009 80'01 JpYy ds-dIng Jamog 983 EaI0Y
- 29 y z9 - Y096 A} 071d 0asuel pus) [euoneN
I £9 I €9 - 8517 2622 guonda|3 sdiiyd axfiuiuoy
& 59 = 59 - 94T ££08 Beu-by ssjsfiygieiwieg
- 59 b 59 ke 185 or'izh Q3d-OY usbemsiion
- 59 . 59 - 6178 9l'L 27d [Enuapnid
B ag ol 99 - |s00'e 801 AN udy axlipjuiuoy
- 99 - 99 - 208 20ty INONVA IdNOHD
- 29 - 29 = ¥51'2 86'08 By ddnuyuassiy)
- 29 - EE] . $ZE 68 8L'0 07d dnaug Bunyueg sphof
- 0L - 0L - 0£0'2 SE'EE 9]d BO3USTENSY
- S& i Sl - 198 SHELL Bay-y Janyoany Jausyousny
- - (7] SL 5L’z 000'SE sk'2 TH'Y'S anbiquedoy sdoyshed
- 9L L 9l = DL 0g'zZp A3ENI

|e3pdeD ep sojuawnsyy
- N 3 ER 006¢C 7292 00 % MM 13
- _Mo (6€) L2 LZ'e BL0'FE 12'2 “TYY'S ‘enbiguedop odrug wa sesdwod
- 8L o 8L - £8L Y VE'SL edg 3
- 6L - 6. - 006'T 012z "2U] "0 B $I3Y
- W] F 09 - 086°C 50'02 07d PasslieyD piepuels
= i] = e = 0062 \B'L2 au| apoRp3
- _Nu - 29 - £99 DL'E2L WS A N0 Assauuay jeop Ywa
- a8 - 93 - z98'z E£L'0E dnoug ssINg 1pRID
- 06 . 06 = 00S°Z DE'SE sauojeI0qe 10qqy
= €6 - £6 - Z08°521 vL'0 {dn) *pi1 pueieuip
. 6 b 6 - [754:] 90'5H O1d dnoug o8
- 7Ol - vol - 00€°E 1818 00 preoRd-NISMeH
L0t 201 - oL T 2E9'9 61'9) N3 SEE|D PERWI PUNY 1GY X8R0
~ 80} - 1 - 586 95'504 sssnuag - By BuipjoH sysoy
iy | 0o apepyedu) {oansa) “__,uh.zm_w_ opeppuenp “Wun 109 sioedse o czainieN
ap ensesay UE|Eq 3P JO[EN oSuejeg ap Jojep JUlLION JojeA
(1 oxauy)

(s04n3 ap seJey|w wa sossaidxa sajueluoly)

0102 30 O"8NZZ30 34 L€ W3 OaYAINOSNOD SOTNLIL 30 OIdYLNIANI

SOID093IN 30 SINONLEOd OONYE

0102 - SEJUOD SE saJadaled @ SOQIB|R] ‘SOXaUyY _




Zse SOPEP||OSUOY) SOXBUY - SEJUOD & 0li0Jejey

i £ - £ ® 8.9 88€S By onapy
- i3 - i - Bra'z vR'EL AQ Jouodpy
* LE - M3 ¢ 19g°L 89'ez 01d feype uosuyor
- £ i 8 " 0EF'EL 9% 07d dnosd Sdy
r £ s M3 - Zee 00211 VS 91033 J3pRUYRS
o 8t x L - brd 09’614 Wooe|a) esueld
- ge - 3 £ 806'z rAN ¥ LSIANI NOMVH
- 6E - 3 - Sor 05'66 OV yojssen
- 53 - 53 " B¥l 26'092 ©934-9v Buipjoy elojep
= BE e 3 i 9.8} 5802 eg josday
- 6E . &€ - 80T 6161 S/ jueg ajsueq
- 3 - 3 # 2188 €'y 07 euuaju|
o 6E - GE - €0z’ LA |EuDiDBWSIY| 1984|Q SuodS
- or - oF - 1502 vE¥L SYHS 8-YS Sd9S VIOYINT d VD
- o b op = 8r5's 82'L “A'N deoio Bu
= 32 - 34 o 689t 2L SUS g-wr uossIU3
- 84 - 1 - EVS'} 56'92 Z3NS 309
o 8% - Iy = 26L°92 55t WdS Ipasajun
- A = v o 0ES'L 81'22 enbisfydoag) sp sjesauss sl
2 (43 = o - 004'% 89'vZ saleys g-ay uslioy
- (4.4 . tad - LEE'ES 6L'0 1saney sulep
- £ - £y - a81le 10'2 oid plen
i 3 = _9. i 0SS'EL g1'e edg ewsy
- e - £ 2 L0 220y -8[@18UsD) 2J21908
3 3. B v - 9,88 28y 07d dnoug isa1 A
d 4 3 t - BEZ'S Si'y O7d Uiy
2 v - L2 i 028's 95'L eueuabisy efedszip  oeq)g odueg
i (44 - L - £Lr'S 60'8 edg webing
# S B 5b - 000's 16'8 00 19qgNy F 3il) 1BIAPOOD
- St - S¥ - 9255 91'g qy jueg eapion
- St . kS = 995°c 2421 VSV Suodnios saxy
i S - S . 985} 29'92 O7d 090Bq0]. UBSUAWY Ysiig
o 9 - 9 i £61°9t 00's Pey2a4 oueliqou) I158AU] Bp [erads3 opung - [endeasapy
- Ly - LY 5 BES'ZH ZLE se9) 8jay weus
- Ly b FA2 5 rL09 vl sys v - Ao epjoN
- i = Ly . Lt Sl exy
- L - iy i 0582 99'9L ERTRE:T:
= BY - 8y - 008t 95'92 dnaig Buipjoydiys seesiang
- 8 = 8 - ¥a 66'98 ag uBly
- 05 - 05 - 000" BL'L au| njeasdng
i (] - 15 g 08 £¢'51 edg jeid
b 5 - 18 . SET ELBIT oV guabufig
- 28 - 25 - 992 0L'E6L SBOIABS [BISUBUIY YounZ
- £8 - £5 - 0SE'P 5121 VS Jouaga)
{soung)
ioep oisnp (opinbyy) (03n4g)
speaasay | oduejeg ep Jojep epepeduw) o3uejeg ap Jolep _nio..___&d.___._.no.._n) epEpRUEND nun o3 ejsadse 8 gzeunjenN

{1 oxauy)

(s04n3 ap sssey|iw we sossaidxa sajuejuoly)

SOI0093N 30 S3NON1H0d OoNvE

0102 - SBjU0D SE saladaled @ soI0)B|a) ‘SOXBUY



€8¢ SOpEP|OSU0D SOXBUY - SEJU0Y 3 OlOje|eYy

= Ve - (1> i 2592 (WA O7d uosiead
- Ie - 1€ i EZr0Z Z5' 07d eajfio
- It - IE i Prid G6'2L uoyoeUSd PIEYDING OUISED
- IE - \e i 28871 8012 Y NWYHS T WHSNHYYY
|&de) op sojuaLinsy)

g [ - [ i 695 01'Z5 TAD EISHE
A 34 r L& " 68t L0'v3 youd - 3§ SNIUBSALY
- e ¥ e = 56E°L £s'2z FAQ Wnpod
= e B e x 6 0z'e9 ov Jebieg Jebuyig
= 43 " e - BEEAE 28'0 9|d sweyuseqeq
¥ ZE = ZE i E09E 2L'8 SHS 8-8V SYLI¥N23S
= ZE - 14 - 0L 98°LSY OOV BOULjED
A ZE 2 4 3 VELT 2l sys g-8v Exsuels
- ZE * ze - PLVE ‘bl ‘A'N usbeind
- 43 . 143 - Zh6 've VS luwsg dep
2 0e (z) [43 W 059'p} X4 THys 'sonbes ap elyuedwod snbiGuedop
- ze g [43 . vOL0Z '} VdS elsH
- ze s ze - ELVE '8 O7d S|EANSORULEY BWXIH
= [ = ze d £65°0L 90'E 01d 4aysybury
o EE - EE - 65692 2Ll 2d dnous) jeseuag) g eBa

£ - e o ze6 £0'aE o3V Buipioy Jeeg sninp
- ce - e - 5€Z ZL'6EL 9IY-OV seuIsnpu| Jeyang
- 33 - £E i 0EE"} £L'v2 By 1s0d ayosiyaisleisa0
B - vE - 850°) ca'Le ojjewsn
= - vE F za1'L 15'9Z VS uolog
3 ve = ve - 6r6°L €Ll Y UoISIA BiS|
- 3 E 5 - sezT ‘Sl SHS 8-8v Z9lal
- SE g 5¢ - 1675 'g B-UEQ EP|PSUT BYSINBUIPUBYS
= se - S - v 0'el [e2)0
- s = 58 . 19z ' 011d AspReeq
- se - 5 - £L0L v'pe 0d [enweD

B = 5e d 0 28's U 00Ig HEH
= s = se 2 9l W'z 35 09 7 Jowyoe0]y
- SE = i ay1L'e p'oL OV Wy Ua0YY
2 K se 9 05'95 Qd4d-ssog ofiny
= £l £ - £0SZ Z2'vL SV NO3AANNTH
B kD = ag - Siy 06's8 AN HoEYeg
- EQ - . L6¢'S 6+'9 9ld (uyor) dnoi poops
I - - 684°L1 vo'e ) aid shepieg
i i ¥ vEE'S S.'9 94 dnoug) ssedwo)
= - - 565 L0'L9 )Y HOPXIN JOJUIAY

{so4n3)
.oﬂ-n..”.—oo«aa”h oa:a__nuﬂ!oﬂﬂwo_ A speppieduw) asuanoisavgoﬂ> _a_._”__._..u.-_..-_“w_u . apepjueny “Hun 102 ejagdse » ezeunjEN

{1 oxauy)

(soun3 ep seleyjiw wa sosseldxa sejuejuojy)

010Z - SEjuU0D se sesadaled 3 SOLIQ)R|AI ‘SOXBUY _




114 SOPEP||OSUO) SOXaUY - SEJUOY) @ Olioje|aY

= v = ¥e - EEbg L joq 9 v ueadaing
- vz . vZ - €81} 05'02 dg-3s Beqeug
* vz = 174 . 306°04 (744 9ld dnoio %00 sewoy ]
b 52 - (-4 - 526 20'L2 33 uogED 198
- 52 - 52 = SeL'S 1Y 014 {r) Aingsujes
- &z - 52 - 1922} 502 VdS 1eeued
- 8z - 92 - TRy s0's "0 9 eud
- 74 : 74 “ 869 69'9C AN ueeuIsH
b 9z p 174 i BELTH £0'T ojoedueg eseju|
I 92 ks 92 : 5518 89'z 01d enesiep|
- 9z - 9z - ¥EY 9€'09 seouesep ¥ Busld
i 9z - | 74 - L08°} o'l S|)EwoINY SUIIBIN BLIENPU}
- 32 - i - 095 ' V'S Sepjunay seojuoe]
. Vi1 . 12 . €629 82"y Dd dnasg xeug
B Tk ¥ 12 h 9622 99'c 2|d 5D B 110 X
e iz . iz - 158'¢ 569 VS YIQ3W 108
- iz = Lz " 559 56'0F BEERUSEETE T
= iz - iz - 0L 68'c *07d dnoug esowysy
- 2 - iz . L5 26 VdS IPIEISY
- 8z - gz o 1162 25% Od o g] 8a
- L:74 - 8z - 16€ 8E'LL SIV 00 % HLAINS T4
b 74 ’ 82 ] 9282 886 AN Ployy axfjMuuoy
3 82 i gz = 1E') L1 esY |l0je1S
i 82 - 82 d 661 06'9s Bey - pr7 widjoH
i 8z - 8z ¢ 861'9 95y AN uoBey
= 8z [ k4 - 177 01'89 VS diuyos)
- 8z & 74 - ¥R0'C £9'El WTH-s0uRIT Uiy
= 8z - 82 - Syvol LT 07d dnoug s
s 62 - 62 . ££5'9 1S 07d Jajusosindwoy
= (4 - 62 - S10°) H'9z vs 1086neg
- 62 - 62 - £60'y 90°2 ¥dS liepiosey
- 62 = 62 - 2:5°E yi'e 2d (SM) sunly
- e - 0% - £60'E 99% 93Y-DV WoNsRL BYosinag
i (113 - 0g - 91e ¥9'rs 8pinbiy Jy
- 0E - 0g - 5202 Z6'L sefeuy
e g - 0 - 5897 Zh - gy suuoo
- o€ - og - ZEY 9804 pledry-poled
f 1 ' > - 260 88729 9IY-OV dnaip uess)
i o¢ s og - 986 68'0E k0 seuesauoy
- IE - 23 - B80S PE'ES OOV dnoig ezuon
i e = 55 - 159 vS'gy Brzion-geBy [SyusH
" I1E - e . 959°6 gi'e 01d dnoig afeg
- 13 - £ - 648'01 £8'2 37d fuedwo) eygonig uebiiop
. 14 - LE - LEG'L 4491 AN BIOUSHD Wqs
Jopep oysnp (opinbyp) (onaq) (soun3)
wpeniasey |osueregopioen| *PPHM | osupieg ap iopep _E_o.“_.ﬂ_“_“_; epeppuenp “Hun 100 #99dse 0 ezeimeN

(1 oxauy)

(soun3 op seleyjil Wa sosse.dxe sejueiuon)

SOI00O3N 3d S3NONIY0d OONvE

010Z - SEJU0D SB seiadased o SOIQJE|D) ‘SOXAUY



gee

SOpEpI|OSU0) SoXauy - SEJUOY) 3 OlOje|Y

[e8T

(6)

[6ztzzt

— e |

(2

(9

1zeL'gel 182°09L

(04)

bS'LL
(¥
|66'F
vL'0

B6'F
66'Y

10’9

0S'Zh

_m_..omh.o_.

FEEEEE EEEEEEE A A R L O

¥
¥
LA

V'S ‘ool ogjeq - || alosald

'S 'sojuswedinb3 ap oo @ 1anbnjy - JusieaN
TS Buiseal O

SO OLod WYDD

g 'sofeg e sojuawedinbg ap ciewos & sanbngy - walobig

ONI $82In088Y 7 SeIMUBA UOjusy
ep 'sepdedpiued 8 senbngy - sysebeso
xesaBinb3

AN LH3VAIO-VLOV

'S 'SOjUSWINSaAL| Bp SpEPSDS - sojuaNsaal| N
W'g ‘0051 8p [endeD ap apepalnog-|edenou)
Bay-ys oooepy

'S 'eausq) uasesy

aNNd SY3SUIA0 WYHYNA ¥a
uieqoB-jules e aubedwoy

ald 09 pueT ysiug

0d uounuisiag

a-(3090 ) upyin

wsy ABsug ues|o paid

V'S 'SdOS "1sebjooyog

VdS YOILYWOLLOT

XEWaA,

2)d cabeiq

Y 21eMYos 210

V'S Jnojauen

Od llejey suoxig

VdS 19ulds3

aouewnopada)]

vs dnoio yes

siayeuuadng UoSLUOW WA
SUOIIEIUNLILIOD) SSAJRUIM 7 BI9BD

s wooebijsg

O7d dnasg oogeqoy [euadi)

Sy [BUORRWBI| BIEA

VdS S1S oplesuy

BuipjoH uewag Weipm

0 suu| ssudisiug

AN Jawaes|3 pasy

woosja] |efnuog

DY UolewoIny Zuep

40|EA O)SN[
8p eAJOSOY

{opinby))
oSue|eg ap Jojep

(song)

(ownuq)
eppeduw| opey
o I oSuejeg ap J0|EN _w:_s.oz:»_“_a_:

oj29dse o ezeJmEN

(1 oxauy)

(soin3g ep saseyjiu Wa sossaIdxa SIUBJUOK)

010¢ 30 O¥8NIZ30 30 1€ W3 OavaITOSNOD SOTNLIL 30 ORYLN3ANI

SOIDOIN 30 SINONLYOd OONVE

010Z - Sejuoa se saiasaled @ SolO}R[A) ‘SOXBUY




9¢z SOpEP||0SUOD SOXauY - SEJUOD @ olioje|ay

[leze'v) [ve'esy [zevze] [iveElls | : S EeE— =

= == | z) + (11 IVL0L]

[eze#] Ze0°thy IERE] @.«E I el T = e [FARTATTY
= 966 L - 986 |

= b = I o 000" 00'} §10Z-010Z SEUOPEDIB| Opuny

i 1 . 1 = 000°H o0't £10Z-010Z SeJl8aueuld opung

- b % 3 - 000"} 00°} £102-010¢ edoin3 ogdisodx3 |48 opund

= 4 i 4 = 0002 00'} sevsey doL |48 opund

2 z = 4 s 0002 00'L £102-600¢ e16ueu3 |da opund

= 9 . 9 = 0SL 9€'L IIseJg |48 opung

b 8 & 8 = 88 BL'L segdeinnuseay |dg opund

- 6 b 6 20448 BS BE'ES) ‘PI puny sejliunioddo e ueney plelue

B L = L b £82°2 20's OHEIBUOH |d8 - BUEINDS3)

- 51 ki St = 06 9v'ZaL OH3 D0V 8-08 Q1A IH 1879 Wdr

- 5l = St - 0S2°04 9e'} 30°N3 8 A/H 1919 NOTIZN ANG

- 0 + o0g - 000°0E 00'L SIE OUSWIPUSY |8 - segdeBliqo

= EE i €€ - 00S'ZE 00'L 18ARUEA, OJUSWIPUIY |8 - SeodeBLq0

s L01 - 201 - LB 29's OjusWpuey CluBLICIOLW] jd8 opuny

= E0E £0E = 3 00'0 X4 @SN3 wabiepy

o Pre B FvE ¥B'991 098'E 68 Ly 88210°0uj pung suonenyis |eads eufayd

= 0oLt 0011 - = 00'0 sdemg

sonng
(soing)
lojep, o3snp {opinby) (oynuq)
apepjieduwy ouBHun epepjiuenp 1jun 09 ajopdse & EzeunjeN
ap eada! Joje,
p easesey | oSuejeq op Jojep oSuejeg ap Jojep {eujoN Jojen
(1 oxauy)

{soin3 ap sasey|iw wa sossaidxs seueuO)

10D093IN30 S Nv8E

0102 - sejuo? sg seladaied e sO|OlEE) ‘SOXBUY _



| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010
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Deloitte. .

RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introdugio

1.

Examindmos as demonstragdes financeiras individuais anexas do Banco Portugués de Negocios, S.A,
(Banco ou BPN), as quais compreendem o balango individual em 31 de Dezembro de 2010 que evidencia
um activo total de 4.762.208 mEuros e capitais proprios negativos de 2.181.876 mEuros, incluindo um
resultado liquido negativo de 102.420 mEuros, as correspondentes demonstra¢des do rendimento integral,
dos resultados, das alteragdes nos capitais préprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o
respectivo Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo do Banco a preparagio de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o resultado e o rendimento
integral das suas operagdes, as alterag@es nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutenggo de um sistema de controlo interno
apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3.

Excepto quanto aos assuntos descritos no pardgrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com 0 objectivo de obter um grau de seguranga
aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorges materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo
sobre se séo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagfo, tendo em conta as
circunstancias, a verificago da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagio
sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressdo da nossa opinifo.

Wiember of Delonte Tauche Tohnais
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Reserva

4.

Até & data de conclusdo do nosso trabalho, nio obtivemos resposta aos nossos pedidos de confirmagéo de
saldos por parte de alguns clientes do Banco relativos a depésitos mantidos e a titulos depositados no Banco,
pelo que no nos é possivel concluir, com a seguranga necessaria, sobre os montantes registados nestas
rubricas.

Opiniio

5.

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessérios, caso
n#o existisse a limitag#io descrita no paragrafo 4 acima, as demonstra¢des financeiras referidas no paragrafo
1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para
os fins descritos no paragrafo 9 abaixo, a posigéo financeira individual do Banco Portugués de Negécios,
S.A. em 31 de Dezembro de 2010, bem como os correspondentes rendimento integral e resultado das suas
operagdes, alteragles nos seus capitais préprios e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

Enfases

6.

As demonstrag@es financeiras individuais do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010, apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.181.876 mEuros, situagio que pde em causa
a continuidade das operag8es do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do
BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do Decreto-Lei n.” 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso
publico da reprivatizagio, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, néo foi concretizado com
sucesso. No entanto, apesar da reprivatizagio nfo ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do
BPN recebeu indicagdes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagio definido se ird manter, bem
como ir4 continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a
continuidade das operagdes do Banco estd dependente do sucesso da concretizagdo do modelo de
recapitalizagdo do Banco e do apoio financeiro do Estado Portugués.

Conforme descrito nas Notas 1 e 20 do Anexo, no &mbito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN
constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups,
S.A., a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balango e em
outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. No &mbito desta operag#o, o BPN prestou
cartas-conforto a Parvalorem, S.A. e & Parups, S.A., vélidas enquanto estas entidades sejam por si detidas,
garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais,
na alienagfio daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas e/ou refor¢adas as provisdes e imparidades
relativas aos activos alienados. O Conselho de Administragéo do BPN recebeu indicagdes do seu accionista
que estas entidades serfio por este adquiridas durante o ano de 2011, de forma directa ou através de outra
entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e
sem considerar o efeito de qualquer imparidade. Por esse motivo, nas suas demonstragdes financeiras
individuais, o BPN registou as participagdes detidas nas entidades acima mencionadas, na rubrica “Activos
néo correntes detidos para venda™ ao abrigo da Norma IFRS 5.
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8. Conforme descrito na Nota 40 do Anexo, encontram-se em curso diversos processos judiciais nos quais séo
reclamadas responsabilidades ao Banco cujo total ascende a cerca de 303.000 mEuros. Com base na opinifo
dos seus advogados internos e externos, o Conselho de Administragéio procedeu & constituigdo de provisdes,
que em 31 de Dezembro de 2010 ascendem a 27.491 mEuros, montante que corresponde a sua melhor
estimativa das potenciais perdas a suportar pelo Banco, O desfecho final sobre estes processos encontra-se
pendente da decis#o final por parte dos tribunais competentes,

9.  Asdemonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima referem-se a actividade individual do
Banco, tendo sido elaboradas para aprovagéo e publicagdo nos termos da legislagiio em vigor e para dar
cumprimento aos requisitos de apresentagfo de contas determinados pelo Banco de Portugal. De acordo
com as politicas contabilisticas aplicéveis 4 actividade individual do Banco, as participagBes em filiais e
associadas encontram-se registadas ao custo de aquisigdo, deduzido de perdas por imparidade. O Banco
preparou, nos termos da legislagfio em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela Unifio Europeia, para publicagdo em

separado.

Lisboa, 28 de Abril de 2011

\fm«' g _A

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
INTRODUGCAO

1. Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Portugués de Negécios, S.A. (Banco
ou BPN) as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um
activo total de 4.762.208 milhares de euros e um total de capital préprio negativo de
2.181.876 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 102.420 milhares de
euros), as demonstragdes dos resultados, do rendimento integral, de alteragdes no capital
proprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo as
demonstragdes financeiras.

RESPONSABILIDADES

2. £ da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragbes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do Banco
e o resultado das suas operagbes, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengéo de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

AMBITO

4. Excepto quanto & limitagdo descrita no paragrafo n° 7, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes
financeiras estdo isentas de distorgbes materialmente refevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

« a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes
constantes das demonstrages financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

« a apreciag@io sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagéo, tendo em conta as circunstancias;

« averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

« a apreciagio sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

1/3
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5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao. '

RESERVA

r Tendo em consideragao que até a data de conclusdo do nosso frabalho nfo obtivemos
resposta aos pedidos de confirmagio externa de saldcs de alguns clientes do Banco
relativos a depositos e a titulos depositados no Banco, ndo podemos formar opinido, com a
seguranga necessaria, sobre os valores inscritos naguelas Irqbricas_

OPINIAOD

8. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existisse a limitagdo descrita no paragrafo 7, as referidas
demonstragdes financeiras apresentam de forma veruacsira e apropriada, em todos cs
aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira do Banco Portugués de Negdcios,
S.A., em 31 de Dezembro de 2010, bem como o resultado das suas operagdes, 0
rendimento integral, as alteragbes no capital préprio e os seus fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas
pelo Banco de Portugal.

ENFASES

9. Em Janeiro de 2010, foi publicado o Decreto-lei n°2/2010 de 5 de Janeiro, que aprovuu a
operagéo de reprivatizagdo do BPN, pela alienagéo de todas as acgdes detidas pelo Estado,
através da Direcgg@o-Geral do Tesouro e Finangas. Embora o concurso publico da
reprivatizagdo, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, ndo tenha sido
concretizado com sucesso, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do
accionista Estado de que o modelo de recapitalizagdo definido se ira manter, bem como
continuard a apoiar econémica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Com
referéncia a 31 de Dezembro de 2010, o BPN apresenta um capital proprio negativo de
2.181.876 milhares de euros, situacéo que pde em causa a continuidade das operagoes.

10. Conforme se encontra mencionado nas Notas 1 e 20 do Anexo as demonstragbes
financeiras, no 4mbito das operagGes de preparagdo do processo de reprivatizagdo, foram
constituidas {rés sociedades veiculo, detidas integralmente pelo BPN, as quais adquiriram,

ao valor nominal, um conjunto de activos do balango do BPN e de outras entidades por si
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detidas, garantidos através de carlas-conforto, que justificaram a manutencéo das provistes
e imparidades que se encontravam registadas nas demonstragbes financeiras do BPN na
data da venda. O Conselho de Administragio do BPN recebeu indicagdes do seu accionista,
de que estas entidades serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, ou de forma directa
ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhe
pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar 0 efeito de qualquer imparidade, tendo,
por esse motivo, registado nas suas demonstragoes financeiras individuais as referidas
participagbes na rubrica “Activos nao correntes detidos para venda” ao abrigo da Norma
IFRS 5.

O BPN apresenta também demonstrag8es financeiras consolidadas (que evidenciam um
activo total de 7.016.646 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de
2.141.278 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 126.643 milhares de
euros) as quais refleclem de forma mais adequada a situagéo patrimonial e financeira do
Grupo BPN.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

12.
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E também nossa opinido que a informagdo financeira constante do Relatério de Gestdo é
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio de 2010,

LISBOA, 28 DE ABRIL DE 2011
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RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introdugdo

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010 do Banco Portugués de Negdcios, S.A. e subsididrias (“Banco™ ou “BPN”), as quais compreendem o
Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2010 que evidencia um activo total de 7.016.646 mEuros e
capitais préprios negativos de 2.141.278 mEuros, incluindo um resultado liquido consolidado negativo no
montante de 126.643 mEuros, as Demonstrag&es dos resultados consolidados, do rendimento integral
consolidado, das alterages nos capitais préprios consolidados e dos fluxos de caixa consolidados do
exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragiio do Banco a preparagdo de demonstragies financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagéo, o resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas
operagdes, as alteragBes nos seus capitais proprios consolidados e os seus fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengo de sistemas de contralo
interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. Excepto quantos aos assuntos descritos no pardgrafo 4 abaixo, 0 exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisfo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que seja planeado ¢ executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorgdes materialmente
relevantes. Este exame incluiu a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras consolidadas a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagéo. Este exame
incluiu, igualmente, a verificagéo das operagdes de consolidagéo, a aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstrages financeiras das empresas
inclufdas na consolidagdo, a apreciagdo sobre se s#o adequadas as politicas contabilfsticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias, a verificagdo da aplicabilidade do
principio da continuidade das operagbes e a apreciagfo sobre se € adequada, em termos globais, a
apresentagfio das demonstrag@es financeiras consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.
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Reserva

4.

Até a data de conclusdo do nosso trabalho, néio obtivemos resposta aos nossos pedidos de confirmag#o de
saldos por parte de alguns clientes do Banco relativos a depésitos mantidos e a titulos depositados no Banco,
pelo que ndo nos é possivel concluir, com a seguranga necessaria, sobre os montantes registados nestas
rubricas.

Opinido

5.

Em nossa opinifio, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessérios, caso
niio existisse a limitag8o descrita no pardgrafo 4 acima, as demonstrages financeiras consolidadas referidas
no pardgrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posigdo financeira consolidada do Banco Portugués de Negocios, S.A. e suas subsididrias em 31
de Dezembro de 2010, o resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operagdes, as
alteragdes nos seus capitais proprios consolidados e os seus fluxos de caixa consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na
Unido Europeia.

Enfases

6.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010, apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.141.278 mEuros, situagdo que pSe em causa
a continuidade das operagbes do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do
BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso
plblico da reprivatiza¢fio, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, néo foi concretizado com
sucesso. No entanto, apesar da reprivatizagfio ndo ter sido concretizada, o Conselho de Administragéo do
BPN recebeu indicagdes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagio definido se ird manter, bem
como ird continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a
continuidade das operagGes esta dependente do sucesso da concretizagio do modelo de recapitalizagdo do
Banco e do apoio financeiro do Estado Portugués.

Conforme descrito nas Notas 1 e 10 do Anexo, no &mbito do seu processo de recapitalizagio, 0 BPN
constituiu, durante o exercicio de 2010, as entidades Parparticipadas, SGPS,S.A., Parvalorem, S.A. e Parups,
S.A., a quem alienou, ao valor hominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balango e em
outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho de Administragfio do BPN recebeu
indicag@es do seu accionista, que estas entidades sero por si adquiridas durante o ano de 2011, directamente
ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo
seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas
suas demonstragBes financeiras consolidadas estes activos e passivos nas rubricas “Activos néio correntes
detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda”, respectivamente, ao abrigo da Norma
IFRS 5.
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8.  Conforme descrito na Nota 42 do Anexo, encontram-se em curso diversos processos judiciais nos quais séio
reclamadas responsabilidades ao Banco e as suas subsidiarias cujo total ascende a cerca de 331.000 mEuros.
Com base na opinido dos seus advogados internos e externos, o Conselho de Administragio procedeu 2
constitui¢do de provisdes que, em 31 de Dezembro de 2010 ascendem a 33.785 mEuros, montante que
corresponde a sua melhor estimativa das potenciais perdas a suportar pelo Banco. O desfecho final sobre
estes processos encontra-se pendente da decisdo final por parte dos tribunais competentes.

Lisboa, 28 de Abril de 2011
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Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUCAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Portugués de
Negécios, S.A. (Banco ou BPN), as quais compreendem o balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2010 (que evidencia um activo total de 7.016.646 milhares de euros e um total
de capital proprio negativo de 2.141.278 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 126.643 milhares de euros), as demonstragdes dos resultados consolidados, do
rendimento integral consolidado, de alteragbes no capital préprio consolidado e dos fluxes de
caixa consolidados do exercicio findo naquela data, e o correspondente anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, o resultado consolidado das
suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e
critérios  contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno
apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. Excepto quanto a limitagdo descrita no paragrafo n® 6, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Reviséo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragbes
financeiras consolidadas estao isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu;

« a verificagio de as demonstragbes financeiras das empresas incluidas na consolidagéo
terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s Casos significativos em que nao o
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagbes nelas constantes e a avaliagéo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao,
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« a verificagio das operagdes de consolidagéo e da aplicagao do método da equivaléncia
patrimonial;

« a apreciacdo sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

« averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

« a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagéo das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressao da
nossa opinido.

RESERVA

6. Tendo em consideragdo que até a data de conclusdo do nosso trabalho ndo obtivemos

resposta ao pedido de confirmacéo externa de saldos de alguns clientes do Banco relativos
a depositos e a titulos depositados no Banco, nao podemos formar opinido, com a
seguranga necessaria, sobre os valores inscritos naquelas rubricas.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso nao existisse a limitagdo descrita no paragrafo 6, as referidas
demonstragbes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira consolidada do Banco
Portugués de Negdcios, S.A, em 31 de Dezembro de 2010, bem como o resultado
consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes no capital
préprio consolidado e os seus fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas
na Unido Europeia.

ENFASES

8. Em Janeiro de 2010, foi publicado o Decreto-lei n°2/2010 de 5 de Janeiro, que aprovou a
operagao de reprivatizagao do BPN, pela alienagdo de todas as acgbes detidas pelo Estado,
através da Direcgao-Geral do Tesouro e Finangas. Embora o concurso publico da
reprivatizacdo, que decorreu entre Setembro & Novembro de 2010, ndo tenha sido
concretizado com sucesso, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do
accionista Estado de que o modelo de recapitalizagéo definido se ird manter, bem como
continuar a apoiar econdmica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Com
referancia a 31 de Dezembro de 2010, o BPN apresenta um capital proprio consolidado
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10.

OLIVEIRA REGO & ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

negativo de 2.141.278 milhares de euros, situagao que pbe em causa a continuidade das
operagoes.

Conforme se enconwra mencionado nas Notas 1 e 10 do Anexo as demonstragdes
financeiras consolidadas, no ambitc das operagdes de preparagdo do processo de
reprivatizagao, foram constituidas trés sociedades veiculo, detidas integralmente pelo BPN,
as quais adquiriram, ao valor nominal, um conjunto de activos do balango do BPN e de
outras entidades por si detidas. O Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes
do seu accionista, de que estas entidades seréo por si adquiridas durante o ano de 2011, ou
de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os
activos que lhe pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer
imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragdes financeiras
consolidadas, estes activos e passivos, nas rubricas “Activos ndo correntes detidos para
venda" e “Passivos nao correntes detidos para venda’, respectivamente, ao abrigo da Norma
IFRS 5.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades
controladas directamente e indirectamente pelo Grupo, incluindo entidades de proposito
especial (SPV). Para efeitos de formacéo da opinido expressa no presente documento, a
nossa Sociedade obteve informagao financeira das empresas que integram o perimetro de
consolidagao, bem como dos respectivos revisores/auditores.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

11.

Av. Praia da Vieorin, 73, 2% Esq. 1050-183 Lisboa  Tel: 21 31526 72/ 21 315 97 59 Fax: 21 315 99 36

E também nossa opinidio que a informag8o financeira constante do Relatério de Gestdo &

concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio de 2010.

LISBOA, 28 DE ABRIL DE 2011

B o == e
__ &
OLIVEIRA REGO & ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo sécio Manuel de Oliveira Rego
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RELAT! E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhor Accionista,

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 508°-D do Codigo das Sociedades Comerciais,
cumpre ao Conselho Fiscal emitir um relatério sobre a sua acgdo fiscalizadora e dar parecer
sobre os documentos de prestagio de contas, individuais e consclidadas, do Banco Portugués
de Negécios, S.A. (adiante designado de BPN ou Banco), relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010.

A fiscalizagio do BPN compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas ou
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que nZo seja membro daquele érgéo, conforme se
enconira previsto na alinea b) do n°® 1 do artigo 413° do Cddigo das Scciedades Comerciais e no
artigo 21° do Decreto-Lei n® 5/2009 de 6 de Janeiro, que aprovou os Estatutos do Banco.

No ambito das suas competéncias o Conselho Fiscal acompanhou e fiscalizou os actos de
gestio do Conselho de Administrag&o, tendo acesso as actas das reunides semanais realizadas
por este 6rgdo, e promoveu reunides periédicas com a Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas que integra a fiscalizaggo do BPN e com os Auditores Externos do Banco.

O Conselho Fiscal vigiou ainda pela observancia da Lei e dos Estatutos do BPN. No
desenvolvimento dos trabalhos, foi obtida colaboragio do Conselho de Administracéo e dos
servicos do Banco, em termos de disponibilizagio das informagbes consideradas necessarias
para a apreciagdo da actividade desenvolvida pelo BPN e sobre o modelo de reprivatizacéo do
Banco.

O Conselho Fiscal emitiu em 30 de Junho de 2010 um Parecer sobre a *Adequag&o e a Eficacia
do Sistema de Controlo Interno do BPN e do Grupo BPN", nos termos do Aviso n® 5/2008, de 25
de Junho, do Banco de Portugal, onde alertou que o sistema ainda néo era o adequado as
necessidades do Banco e nem se podia garantir a sua total efectividade, embora, durante o
lltimo exercicio, algumas das melhorias introduzidas pelo actual Conselho de Administragéo
tenham permitido a resolugéio de algumas das fragilidades existentes e, desta forma, detectar
um conjunto de deficiéncias que foram expressas no relatério sobre o sistema de controlo

intemo.



O Conselho Fiscal teve conhecimento e apreciou o conteudo do Parecer do Revisor Oficial de
Contas sobre o “Processo de Preparagio e de Divulgag3o de Informagiio Financeira” (individual
e consolidado) do BPN emitido em 30 de Junho de 2010.

O Conselho Fiscal alerta que o Banco apresenta um capital proprio individual e consolidado
negativo, encontrando-se na situacdo prevista no artige 35° do Codigo das Sociedades
Comerciais e impossibilitado de cumprir as normas prudenciais que integram o Regime Geral
das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras. A continuidade das operacdes e o futuro
da Instituicio encontram-se dependentes de decisdo do accionista Estado, nos termos do
exposto no ponto seguinte, merecendo obviamente atengfo o enquadramento que a situagio
decerio deve merecer do Banco de Portugal em termos regulatorios e providenciais..

Em Janeiro de 2010, foi publicado o Decreto-lei n°2/2010 de 5 de Janeiro, que aprovou a
operagio de reprivatizacfio do BPN, pela alienagfo de todas as acghes detidas pelo Estado,
através da Direccdo-Geral do Tesouro e Finangas. Embora o concurse publico da
reprivatizagao, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, néo tenha sido concretizado
com sucesso, 0 Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do accionista Estado
de que o modelo de recapitalizagio definido se ira manter, bem como continuara a apoiar
econdmica e financeiramente o Banco e as suas participadas, pelo que a continuidade das
operagBes estd dependente do sucesso da concretizacdo do modelo de recapitalizagéo do
Banco e do apoio financeiro do Estado Portugués.

No ambito das operagdes de preparagao ao processo de reprivatizagio, considerando o previsto
na Resolugio do Conselho de Ministros n.® 57-B/2010, de 16 de Agosto, e nos Despachos do
Senhor Secretario de Estado do Tesouro e das Finangas n.°(s) 739/10 e 875/10, de 19 de Julho
e 19 Agosto, respectivamente, foram constituidas trés sociedades veiculo, detidas integralmente
pelo BPN, as quais adquiriram um conjunto de activos e respectivas imparidades do Grupo BPN,
previamente seleccionados, conforme se encontra explicitado no Anexo 1 e 10 as
Demonstragbes Financeiras conforme se encontra explicitado nas notas 1 e 10 do Anexo as
Demonstracoes Financeiras. O Conselho de Administragio do BPN recebeu indicagbes do seu
accionista, de que estas entidades serfo por si adquiridas durante o ano de 2011, ou de forma
directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os aclivos que
Ihe pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade, tendo,
por esse motivo, registado nas suas demonstragdes financeiras individuais, as participacies
detidas nas entidades acima mencionadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos para
venda® ao abrigo da Norma IFRS 5. Atendendo & complexidade da operacdo e materialidade
dos valores envolvidos ainda com significativo impacto nas contas do BPN, o Conselho Fiscal
continuara a acompanhar este processo no exercicio de 2011.
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10. No periodo subsequente ao encerramento do exercicio e no ambito das fungbes previstas no
Codigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou o Relatério de Gestéo e as
Contas (Individuais e Consolidadas) apresentadas pelo Conselho de Administragao.

11. O Conselho Fiscal tomou conhecimento do “Relatério Relativo ac Governo da Sociedade™ que
integra o Relatério e Contas do BPN, tendo verificado que apesar do mesmo cumprir, em termos
genéricos, os principios dirigidos as empresas detidas pelo Estado e relativos a divulgagéo de
informagdo, constantes no anexo & Resoluggio do Conselho de Ministros n® 48/2007, de 28 de
Margo, estdo identificadas algumas Jacunas quanto ao integral cumprimento das orientagbes e
principios de bom governo constantes da referida Resolugéo.

12. O Conselho Fiscal apreciou o contetido da “Certificagio Legal das Contas” emitida pelo Revisor
Oficial de Contas sobre as contas individuais e consolidadas e o “Relatério de Auditoria”
(individual e consolidado) emitido pelos Auditores Externcs (individual e consolidado), tendo
obtido esclarecimentos sobre a amplitude e natureza das informagSes que constam nos

referidos documentos.

13. PARECER:

Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a) aprove o Relatério de Gestéio e as Contas do exercicio de 2010, actividade individual e
consolidada, apresentados pelo Conselho de Administracéo;

b) pondere sobre a proposta de aplicagéo de resultados que faz parte integrante do Relatério
de Gestéo;

c) proceda a apreciagfio geral da Administragéio e Fiscalizac@o da Sociedade e delas tire as
conclusbes referidas no artigo 455° do Codigo das Sociedades Comerciais.

LISBOA, 29 DE ABRIL DE 2011



O CONSELHO FISCAL

|

Pedro Rebeio de Sousa

(Presidente)

'—'E-\C' A A I\)L.g..‘?

Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos

(Vogal)



(Folha propositadamente deixada em branco)
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| Relatério relativo ao Governo da Sociedade - 2010

1. Misséo, objectivos e politicas da empresa

Na sequéncia da nacionalizagio, através da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro, de todas as acgdes representativas
do capital social do BPN — Banco Portugués de Negodcios S.A. (BPN), e designados os membros do seu Conselho de
Administracdo pela Caixa Geral de Depésitos, S.A., entidade a quem foi atribuida a gestdo do Banco, a missédo da
empresa & a referida na lei da nacionalizagéo, ou seja, a gestdo do Banco, acautelando, designadamente, os interesses
dos depositantes, os interesses patrimoniais do Estado e dos contribuintes e a defesa dos direitos dos trabalhadores,

preparando a sua alienagéo ao sector privado.

Os objectivos e as politicas da empresa, por seu turno, s30 os que, no quadro de uma gestdo sa e prudente, se afiguram
susceptiveis de atingir e concretizar os interesses que presidiram a nacionalizagdo, dos quais se destacam a adopgdo
dos principios de bom governo das empresas do sector empresarial do Estado, a rigorosa contencéo de custos e a total
cooperagdo com as autoridades judiciarias competentes para investigar as questdes criminais suscitadas pela gestéo

anterior da instituigdo.

2. Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita

Em consequéncia da nacionalizago, o BPN passou a ter a natureza de sociedade anénima de capitais exclusivamente
publicos, passando a reger-se, do ponto de vista institucional, pelo regime juridico do sector empresarial do Estado, pelo
Decreto-lei n.° 5/2009, de 06 de Janeiro e por novos estatutos. O BPN ficou ainda sujeito ao cumprimento dos principios
de bom governo das empresas do sector empresarial do Estado, conforme disposto na Resolugdo de Conselho de
Ministros n.° 49/2007, de 1 de Fevereiro.

Do ponto de vista da actividade, o BPN rege-se no essencial pelas normas gerais e especiais aplicaveis & instituicdes de
crédito, com destaque para o Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), o Cadigo
dos Valores Mobilidrios, as normas regulamentares emitidas pelo Banco de Portugal e pela Comiss&o do Mercado de
Valores Mobilidrios e toda a legislagéo aplicavel as sociedades andnimas, designadamente o Codigo das Sociedades

Comerciais.

Dispde ainda o BPN de um conjunto de normas internas publicadas na sua rede informatica interna, com destaque para
um sistema de Instrugdes de Servigo e para o Manual Geral de Compliance, normas que dispdem sobre o funcionamento

e 0 exercicio da actividade.

3. Informagédo sobre transacgoes relevantes com entidades relacionadas

Sao consideradas entidades relacionadas do BPN todas as empresas controladas pelo Grupo BPN, os 6rgéos de gestédo
do Banco, o Estado Portugués (accionista), outras entidades controladas pelo mesmo accionista e o Fundo de Pensées
do BPN.
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| Relatério relativo ao Governo da Sociedade - 2010

Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstracdes financeiras do BPN SA incluem os seguintes saldos e transacg¢bes com
entidades relacionadas:
(milhares de Euros)

Outras
Direcglo Geral  entidades do Membros do

do Tesouro Estado Conselho de

e Finangas Portugués Associadas  Administragdo
Activos:
Aplicagtes em instituigdes de crédito - - 812,904 -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagéo - - 1.263 -
Crédito a clientes - - 367.188 70
Qutros actives = = 100.771 i
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 105.159 -
Outros passivos - 1.149.061 626.959 .
Garantias prestadas - - 31.525 -
Proveitos:
Jurcs e rendimentos similares - 1.568 -
Ganhos em operagdes financeiras - - 3.176 -
Rendimentos de servigos e comissdes - - - -
Outros proveitos de exploragio - - 1.385 -
Custos:
Juros e encargos similares - - - -
Perdas em operagdes financeiras - - 3.397 -
Comissdes 7.603 - -
Outros custos de exploragao - 433 - 481

7.603 1.149.494 2.064.286 551

Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstragdes financeiras do BPN SA em base consolidada incluem os seguintes
saldos e transacgdes com entidades relacionadas:

(milhares de Euros)

Activos:
Aplicagbes em instituigdes de crédilo

Titulos e instrumentos Financeiros derivados de negociagio
Crédito a clientes

Outros activos

Passivos:

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

QOutros passivos

Garantias prestadas

Proveitos:

Juros e rendimentos similares

Rendimentos de servigos e comissdes

Outros proveitos de exploragéo

Custos:

Juros e encargos similares

Comissbes

Outros custos de exploragao

2010
Outras
Direcgio Geral Caixa entidades do Membros do
do Tesouro Geral de Estado Conselhe de

e Finangas Depésilos Portugués  Associadas Administrago
- 3.209 - - -

- = - 76 -

= = 30.174 4.570 70

262 . - 8.382 -

- - 3.828 4 -

= 3.089.270 = =

2,306 1.149.000 792.617 115 -

2.140 E - 81 -

z z = 168 =

- S - 43.182 -

= - - 660 -

- 58.971 4.001 - -

7.337 3.548 - 1 -

- 433 51 3 481
12.135 4314.431 830671 57.251 551
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I Relatdrio relativo ac Governo da Sociedade - 2010

4. Informacgao sobre outras transacgoes

O BPN adopta procedimentos transparentes relativos & aquisicdo de bens e servigos, tratando com equidade os
fornecedores de bens e servigos e adoptando critérios de adjudicagéo orientados por principios de economia e eficacia.

Na aquisicao de bens e servigos, em 2010, o BPN consultou diversos fornecedores de forma a obter a melhor relagéo
preco qualidade. As propostas apresentadas pelos fornecedores sfo analisadas quer do ponto de vista financeiro como

do ponto de vista da qualidade dos bens e servicos propostos, permitindo assim reunir informagéo que leve a melhor

deciséo sobre a escolha a tomar.

As despesas sao autorizadas de acordo com competéncias delegadas, previstas em normativo proprio.

N&o existem transacgdes em 2010 que ndo tenham ocorrido em condigdes de mercado.

Os fornecedores que representam mais de 5% dos fornecimentos e servigos externos em 2010 sé&o:
(valores em euros)

4497986 7% PT PRIME-SOL.EMPRE.TELECO.SISTEMA,,S.A.
3.946.786 6%  SIBS-SOCIEDADE INTERBANCARIA DE SERVICOS, S.A.

5. Indicagdo do modelo de governo e identificagdo dos membros dos 6rgaos

sociais

O modelo de governo do BPN é composto pela Assembleia Geral, o Conselho de Administragéo, o Conselho Fiscal e
uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que ndo € membro do Conselho Fiscal.

Os membros dos 6rgdos sociais sdo designados por periodos de trés anos.

5.1. A Assembleia Geral delibera sobre todos os assuntos para os quais a lei € os Estatutos lhe atribuam competéncia,
competindo-lhe, em especial, deliberar sobre as matérias previstas no artigo 13°, nimero 2 dos Estatutos.

A mesa da Assembleia Geral é constituida por um presidente, um Vice-Presidente e um Secretario.

Actualmente, a composi¢édo da mesa da Assembleia Geral é a seguinte:
Presidente: Miguel Galvao Teles
Secretario: Joaquim Paulo Taveira de Sousa.

5.2. O Conselho de Administragdo tem as atribuigbes que lhe sdo genericamente conferidas por lei e as demais
atribuicbes que lhe estdo cometidas pelos Estatutos, competindo-lhe, em especial, o exercicio dos poderes

referidos no artigo 15° dos Estatutos.
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l Relatério relativo ao Governo da Sociedade - 2010

O Conselho de Administrago & composto por um minimo de 3 e um méaximo de 11 elementos, sendo um deles

designado Presidente e outro Vice-Presidente.

Actualmente, o Conselho de Administragéo tem a seguinte composig&o:
Presidente: Francisco Manuel Marques Bandeira
Vice-Presidente: Norberto Emilio Sequeira da Rosa
Vogais:
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
Rui Manuel Correia Pedras
José Lourengo Soares
Méario Manuel Garcia Faria Gaspar
Jorge Antdnio Beja Pessoa.

5.3. O Conselho Fiscal tem as atribuicdes constantes da lei, competindo-lhe, em especial, o exercicio dos poderes

referidos no artigo 22° dos Estatutos.
O Conselho Fiscal é composto por um Presidente, dois Vogais efectivos e dois suplentes.

Actualmente, a composicio do Conselho Fiscal é a seguinte:
Presidente: Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa
Vogais efectivos:

Carlos Manuel Durdes da Conceigéo

Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos
Vogais suplentes:

Luis Miguel Silva Ribeiro

Ana Beatriz Azevedo Dias Antunes Freitas.

5.4. A sociedade de Revisores Oficiais de Contas tem as atribuigbes decorrentes da lei, competindo-lhe, em especial,
os poderes referidos no artigo 22° dos Estatutos.

Actualmente, a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas é a sociedade “Oliveira Rego & Associados, SROC",
representada por Manuel de Oliveira Rego, e o Revisor Oficial de Contas suplente &€ Pedro Miguel Marques

Antunes Bastos.
5.5. O Auditor Externo é a sociedade “Deloitte & Associados, SROC, S.A."
5.6. Actualmente, existem os seguintes 6rgdos especializados em que participam membros do Conselho de

Administraggo: i) Conselho Delegado de Crédito e ii) Conselho Delegado de Crédito Alargado, com competéncias
na area do crédito, definidas em regulamento interno e em deliberagéo do Conselho de Administrac&o.
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6. Remuneragdao dos membros dos 6rgdos sociais

Esta informacéo consta de documento anexo ao Relatorio.

7. Andlise de sustentabilidade da empresa nos dominios econémicos, social e

ambiental

- Enquadramento geral:

Relembrando alguns aspectos referidos no ultimo exercicio, relativos ao enquadramento do projecto de Sustentabilidade
consideramos que, encarar a sustentabilidade de uma forma estratégica implica construir sistemas, processos e uma
estrutura coerente com os objectivos globais do BPN. Implica inserir gradualmente a sustentabilidade na gestéo diaria e
envolver os colaboradores em todo este processo, com um forte envolvimento por parte da Administragéo.

Foi nesta 6ptica, que o Grupo BPN desenvolveu um conjunto de acges que culminaram na elaboragio de uma
estratégia de sustentabilidade. O objectivo subjacente foi o de incorporar a sustentabilidade no modelo de governo do

BPN e do Grupo, tendo por base as seguintes linhas estratégicas:

- A gestdo do impacto ambiental indirecto através da integracdo das questdes ambientais e sociais no core
business;

- A gestdo do impacto ambiental directo através da incorporagdo das questdes ambientais e sociais na gestdo
operacional,

- Incorporacéo dos aspectos sociais e ambientais no relacionamento com a comunidade envolvente, praticando a

filantropia estratégica.

Contudo, a insergéo da sustentabilidade ao nivel estratégico implica o desenvolvimento de uma estrutura que promova e
que seja responsavel pela implementagdo da estratégia, desenvolvendo acgdes visando garantir que os aspectos
ambientais, sociais, bem como os valores e principios de orientagdo do BPN e do Grupo sejam acautelados nas acgbes
quotidianas. Para o efeito, no arranque do projecto (2007), foram constituidos grupos de trabalho transversais com a
finalidade de propor e implementar medidas, de forma a cumprir os objectivos estratégicos. As mudancgas entretanto
ocorridas na organizagio provocaram rupturas no funcionamento dos referidos grupos, com reflexos no normal

desenvolvimento da sua actividade.

Também as conhecidas circunsténcias da evolugao da actividade e negécios do BPN, as limitagdes quanto a definigbes
estruturais e a necessidade de racionalizagéo de recursos face a sua manifesta escassez, ndo permitiram desenvolver

iniciativas nem estabelecer compromissos em matéria de sustentabilidade.

Assim sendo, o Modelo e Estratégia de Sustentabilidade bem como os compromissos da empresa para com o
Desenvolvimento Sustentavel e o respectivo Plano de Acgdes devem ser clarificados de forma a adequar a nova Missdo
e Projecto de Negécio que vierem a ser definidos para o Banco.
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Os mapas criados para sistematizar a recolha e tratamento da informagéo sobre as diversas formas de intervengéo na
sociedade, consumos de energia, agua, consumivel informético, outros consumiveis, CO2 na frota automovel, recursos
humanos, continuaram a ser actualizados com a informacgéo disponivel, que devera porém, ser aperfeicoada e
acompanhada de critérios de avaliagao da performance em fungéo dos objectivos que vierem a ser estabelecidos.

- Responsabilidade social:

- Colaboradores

Ao nivel interno, salienta-se que 99,7% dos colaboradores estdo abrangidos por Instrumentos de Regulamentiagéo de
Trabalho, que estabelecem regras e procedimentos em matéria de relagdes laborais, como complemento da legislagao
geral em vigor.

Abaixo registamos alguns indicadores que ilustram aspectos essenciais relativos aos Recursos Humanos no triénio de

2008-2010.

BPN SA - ALGUNS INDICADORES DE CAPITAL HUMANO

RUBRICA 2008 2009 2010
Total de efectivos 1876 1726 1626
Taxa de crescimento efectivo 0,00% -8,0% -5,8%
Efectivo médio 1899 1801 1676

Regime de contrato

Com contrato a termo certo 195 95 47
Com contrato sem termo (efectivo) 1670 1618 1572
Outros 11 13 7

Nivel de Habilitagdes literarias

Ensino Superior 849 794 754
Ensino Secundaério 831 730 699
Qutros 196 202 173

Estrutura Etaria dos colaboradores

> 55 anos 38 50 51
de 50 a 54 anos 67 77 89
de 45 a 49 anos 146 171 189
de 40 a 44 anos 299 306 324
de 35 a 39 anos 434 461 461
de 30 a 34 anos 519 459 407
de 25 a 29 anos 323 187 98
de 18 a 24 anos 50 15 7
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RUBRICA 2008 2009 2010

Distribui¢&o por sexos

Masculino 1167 1076 1003

Feminino 709 850 623
Taxa de Absentismo 3,29% 4,81% 5,72%
Participantes nas acgdes de formagéo 2681 2140 2206
Hs dispendidas em acgdes de formagéo 46229 22884 8415
Taxa de Hs de Formacao 1,40% 0,74% 0,27%
N° de acgdes de formagao 195 166 108
Custos com acgbes de formagao 521.168,00 € 317.732,00€ 94.733,80 €
Distribuigdo por Actividade

Area Comercial 1205 1083 1034

Servigos centrais 671 643 592
Distribuigdo por Fungéo

Quadros superiores 130 132 122

Outros 1748 1694 1504

Do conjunto dos indicadores, destaca-se o seguinte:

« Face a elevada taxa de rotagéo de saldas dos contratados a prazo e restrigdes nas admissdes ocorrida nos Gltimos

dois anos, neste momento 97% dos colaboradores pertencem aos quadros efectivos da empresa;

« Cerca de 46% dos colaboradores tem formagio académica de nivel superior e 60% da populagdo activa interna tem

menos de 40 anos, aspectos que reflectem o bom potencial humano existente ao nivel da sua formagéo de base e

nivel etario;

e Por outro lado, mantém-se a mesma rela¢do equilibrada na distribuigdo por género, repartido por 62% do género

masculino e 38% do género feminino;

» A taxa de absentismo tem vindo a sofrer uma evolugéo negativa nos Uitimos anos, situando-se em 2010 nos 5,72%

das horas trabalhaveis, o que representa um agravamento de 18,9% em relagéo ao ano anterior.

Em 2010, a formag&o continuou a ser orientada essencialmente para aspectos criticos do negocio e particularmente

dirigida & rede comercial do BPN, salvaguardando rigor nos critérios de selecgdo das acgbes face a necessidade de

contengdo no investimento, reflectido alias, no abrandamento significativo da actividade formativa (-70,18% de encargos

com a formagéo) e no consequente decréscimo acentuado da taxa de horas de formagao (0,27%).
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Contudo, do seu conjunto, imporia salientar as seguintes iniciativas:

e Acgbes de formagdo sobre o produto/servigo Netpay, destinada aos Gestores de Negocio e Rede Comercial,
designadas por “ Flash Netpay", realizadas na sequéncia do processo de implementagdo da Certificagdo do servigo
Netpay, de acordo com a norma SO 9001:2010, que envolveram 765 colaboradores;

« Acgdes de formagdo concertadas com o Gabinete de Compliance, em matéria de Prevengao do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento do Terrorismo, tendo como destinatarios 925 colaboradores da rede comercial e alguns

servicos de Back-Office;

+ Acgbes de formagédo sobre “O conhecimento da Nota de Euro” assegurado pelo Banco de Portugal em parceria com
o Instituto de Formac&o Bancaria, na metodologia de e-learning e que envolveu 376 colaboradores.

Para além das referidas iniciativas, realizaram-se também acgbes relacionadas com o novo modelo contabilistico, acgbes
de formacao exclusivamente destinada a area de auditoria interna, bem como participagdes individuais em acgdes de

formagao externa.

- Intervengao na Comunidade

O contexto do negocio e as dificuldades existentes, também se reflectiram negativamente na capacidade de intervengéo

da empresa na Comunidade.

Neste sentido n&o ha iniciativas em matéria de donativos, patrocinios, parcerias ou acgdes de voluntariado, em prol da
comunidade local, regional ou nacional, que justifiquem referéncia ou destaque.

- Desenvolvimento sustentavel:

Em 2010 nao existiram novas iniciativas de caracter ambiental, econémico ou social que representem um incremento em
matéria de sustentabilidade, salvo situagbes pontuais, como sera o caso do processo de Cerlificagdo de Qualidade

Netpay, que mais adiante se destaca.

Do conjunto da informag&o recolhida junto de diversas areas, apresentamos alguns indicadores e informagao relativa aos
aspectos, que se enquadram na Sustentabilidade Empresarial, grande parte dos quais na continuidade de processos

iniciados nos anos anteriores.

- Satisfagdo dos Clientes:

A satisfacdo dos Clientes constitui uma prioridade do BPN. Seguidamente apresentamos dois aspectos ilustrativos desta

preocupagao, relativos a gestéo das reclamagdes e promogao de um servigo de qualidade.
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Em matéria do relacionamento com os Clientes, o BPN dispde de um Gabinete de Provedoria do Cliente que tem como
missdo contribuir para a melhoria da qualidade dos servigos prestados pelo BPN. Este Gabinete ¢ o canal de
comunicagdo privilegiado para as reclamagdes, preocupagdes e pedidos de informag&o dos clientes, competindo-lhe dar
feedback dos procedimentos, produtos e servigos.

No desenvolvimento da sua actividade, em 2010 foram constituidos 867 processos, dos quais 862 relativos a
reclamacdes e 5 respeitantes a pedidos de informag&o, o que representou um decréscimo de cerca de 36,7% em

comparagao com o ano anterior.

Também no &mbito da Satisfagéo do Cliente, para garantir um servico de exceléncia, reter os ja existentes e conquistar
novos Clientes para a rede de pagamento automatico Netpay, iniciamos no 2° semestre de 2010 a implementagéo de um
Sistema de Gestdo da Qualidade através da certificagio do servigo Netpay de acordo com a norma internacional ISO
9001:2008, sendo definidos os seguintes objectivos gerais:

» Melhorar continuamente o servigo Netpay

» Apresentar propostas competitivas e ajustadas as necessidades dos Clientes
» Desenvolver parcerias duradouras com os Clientes e Fornecedores

e Maximizar a eficiéncia de todos os processos

e  Gerar valor para o accionista

Para o efeito foram implementados novos processos de gestao, revistos os manuais e realizada uma pré-auditoria pela
empresa nossa parceira no projecto ao qual se seguiu uma auditoria externa realizada por uma empresa acreditada pelo
IPQ.

Foram também realizadas dois tipos de formag&o, uma junto dos Gestores de Negdcio, com 15 participantes e um total
de 60 horas e 60 acgdes de multiplicagéo pela rede comercial com 750 participantes e um total de 1500 horas.

Destacamos também a realizagdo periédica de inquéritos junto dos Novos Aderentes iniciados a partir de Agosto de
2010, cujos resultados apontam para um nivel de satisfagdo global superior a 80%, nos seguintes aspectos essenciais:

* Processo de adeséo considerado Bom ou Muito Bom
 Recomendariam a Rede Netpay a outros Clientes

e Equipamento disponibilizado satisfaz

Finalmente, referimos que paralelamente com a realizagio de inquéritos de satisfagdo, a empresa aposta no tratamento
e andlise sistematica das reclamagdes efectuadas ao nivel da Rede Netpay e no foliow-up das medidas adoptadas com
vista & sua regularizagao, de modo a garantir a melhoria dos servigos prestados pelo BPN, bem como pelos fornecedores

envolvidos na disponibilizagdo do servigo.
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- Apoios crediticios a empresas com relevancia ambiental

O contributo da empresa no &mbito do desenvolvimento sustentavel, também se manifesta nos apoios crediticios a
entidades que contribuem positivamente para a valorizagdo ambiental e/ou social, através dos projectos/actividade que

desenvolvem.

Neste sentido, ao longo de 2010 identificamos na carteira de crédito, 9 empréstimos com relevancia ambiental que

representam nichos de mercados onde o BPN ja possui uma presenga importante.
Estes empréstimos, com responsabilidades actualmente assumidas no BPN fotalizam 16 Milhdes de Euros.

Os apoios distribuem-se pelos mais variados ramos de actividades, desde Associagdes Municipais de recolha e
tratamento de residuos, tratamento de aguas, produgéo de biocombustivel, indistrias com aproveitamento de residuos

de construgéo e demoligéo, reciclagem de embalagens, engenharia e consultadoria ambiental, etc..

As empresas que beneficiaram de apoio financeiro correspondem a manutengio dos apoios ja concedidos nos Gltimos

anos, existindo em 2010 alguns reforgos de concessdes.

- Sustentabilidade vs Risco Operacional:

O Sistema de Gestao e Medigdo do Risco Operacional implementado pelo Grupo BPN tem como objectivo a prevengéo,
mitigacdo e gestdo do risco. O sistema comporta, na sua matriz de riscos, alguns riscos relacionados com a

Sustentabilidade.

A Gestéo do Risco Operacional, dada a sua amplitude, contribui também para a minimizagéo de impactos negativos
sociais e ambientais, concretizada através da mitigag&o de importantes riscos com potenciais impactos nessas areas.

Com o objectivo de aumentar a eficiéncia organizacional e o nivel de controlo interno, o Gabinete de Risco Operacional
desenvolveu, na aplicagio de registo de eventos, uma funcionalidade que permitiu desmaterializar o tratamento de um
vasto nimero de assuntos intemos, implicando uma significativa redugéo no consumo de papel por parte da organizagao
e nos impactos decorrentes da circulagado de documentos entre servigos com diferentes localizagdes. Durante o ano de
2010 foram registadas nesta funcionalidade cerca de 21.800 Notas Internas.

- Impacto Ambiental directo na actividade:

Para influenciar a melhoria futura da performance ambiental serd necessario investir em novas tecnologias, processos e

sistemas enquadrados na opgao da empresa em matéria de Politica Ambiental interna.
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Apesar disso, salientamos a evolugio positiva nos consumos e tratamento (recolha) de residuos, que apresentamos nos

quadros seguintes.

Consumo de Materiais (*) 2008 2009 2010 % Var.
Papel total (em toneladas) 314 198 194 -2,10%
TonersHiinteiros (em unidades) 3.933 4.327 3.529 -18,44
Plasticos (em kg) 4.742 3.565 3.083 -13,52%

Em termos de evolugdo do consumo de materiais, manteve-se a tendéncia de redugéo no consumo do papel (-2,10%) ,
consumiveis informaticos (-18,44) e plasticos (-13,52%).

Recolha de Residuos (*) 2008 2009 2010 % Var.
Papel e cartdo (em toneladas) 50,15 67,60 78,56 16,2%
Componentes (em Kg) 1.098 1.102 1.023 -7.2%
Plasticos (em kg) 1.344 3111 6.382 105,2%

(*)- inf® agregada p/ area de aprovisionamento

Mantivemos o processo de recolha de papel através da instalagdo de contentores de recolha em todos os locais da
empresa e continuamos o processo de recolha de residuos de plasticos iniciado em 2008, bem como de outros residuos
(consumiveis informaticos). A preocupagéo ambiental também é reflectida na procura de meios de eliminagéo de outros
residuos potencialmente reciclaveis independentemente do seu nivel de toxicidade (equipamentos, artigos compostos,

etc.).
Agua, Energia e CO2 (**) 2008 2009 2010 % Var.
Agua (em m3) 19.167 18.299 17.368 -5,09%
Energia (em Kwh) 8.270.714 8.289.049 7.545.991 -8,96%
CO2 (em ton. p/viatura) 3,71 3,39 3,36 -0,91%

(**)- inf® agregada p/ area de logistica/instalagdes

Pela evolugéo dos indicadores do quadro acima, constatamos uma tendéncia de diminuigdo do consumo dos trés
factores considerados — agua, energia e CO2 (viaturas).

8. Viabilidade do cumprimento dos Principios do Bom Governo (RCM n.° 49/2007,
de 28 de Margo), devidamente fundamentada

Com a nacionalizagio da totalidade do seu capital o BPN assumiu a natureza de empresa publica, ficando em
consequéncia a estar sujeito aos Principios de Bom Governo do Sector Empresarial do Estado adoptados pela
Resolugédo do Conselho de Ministros 49/2007, de 28 de Marcgo de 2007.
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A alteragsio dos Estatutos do BPN, ocorrida em 6 de Janeiro de 2009 com a publicagdo do Decreto-Lei n® 5/2009, veio
conformar os estatutos do BPN com a sua natureza de sociedade de capitais exclusivamente publicos. No essencial,
foram introduzidas alteragdes ao nivel do modelo de fiscalizagéo, passando o Banco a dispor de um conselho fiscal e de
revisor oficial de contas, em lugar de um fiscal Unico, e foi eliminada a figura do conselho superior. No demais, foram
adoptadas as solugdes juridicas constantes do Estatuto do Gestor Publico, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27
de Margo, que veio introduzir exigéncias acrescidas de rigor, de eficiéncia e de transparéncia na actividade empresarial

de natureza publica.

Desde a sua nacionalizagdo, o BPN é gerido pelo actual Conselho de Administragéc, designado pela Caixa Geral de
Depésitos e pelo accionista tmico — O Estado Portugués, que tem procurado conhecer exaustivamente a real situagéo do

Banco, por forma a garantir a sua viabilidade e futuro.

Foram nomeados novos auditores e érgaos de fiscalizagéo e progressivamente, levada a efeito uma reestruturagéo dos
servigos. Esta também em curso um rigoroso programa de redugéio de custos de funcionamento e tem sido prosseguida

uma politica de formag&o do pessoal e sua sensibilizagéo para as novas caracteristicas do Banco.

Nesse sentido, a miss&o, objectivos e principios gerais de actuagdo definidos pelo actual Conselho e Administragéo do

BPN est&o condicionados.

O BPN tem vindo a tomar todas as medidas no sentido de assegurar o integral cumprimento das orientagdes e principios
de bom governo constantes da Resolugdo de Conselho de Ministros n°49/2007 de 28 de Margo de 2007, assinalando-se
no quadro seguinte os pontos que, ainda, evidenciam lacunas na respectiva observancia:

- Obrigagdo de cumprimento, respeito e divulgacdo, da misséo, objectivos e politicas,

Missao, fixados de forma econémica, financeira, social e ambientalmente eficiente, atendendo a
Objectivos e | pardmetros exigentes de qualidade, visando salvaguardar e expandir a sua competitividade, com
Principios respeito pelos principios fixados de responsabilidade social, desenvolvimento sustentavel e
Gerais de satisfacdo das necessidades da colectividade — titulo Il — n° 7 RCM
Actuacao

Estruturas de
Administragdo
e Fiscalizacao

- Emissao de relatorio de avaliagio de desempenho anual dos gestores executivos e de
avaliagio global das estruturas e mecanismos de governo em vigor pela empresa, efectuado

pelos membros do 6rgéo de fiscalizagao — titulo il — n® 17 RCM

- Implementagdo do sistema de controlo, que proteja os investimentos e activos da empresa e
que abarque todos o0s riscos relevantes assumidos pela empresa — titulo Il - n® 19 RCM

Divulgagao de
informagao
relevante

- Disponibilizar para divulgagio no sitio das empresas do Estado, de forma clara, relevante e
actualizada, toda a informag&o antes enunciada, a informacéo financeira histérica e actual da
empresa e a identidade e os elementos curriculares de todos os membros dos seus orgéos
sociais — titulo Il — n” 25 e 26 RCM
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9. Existéncia de Codigo de Etica

O BPN dispde de um cddigo de conduta que cumpre o disposto no artigo 77°-B do RGICSF, disponivel na sua pagina na
internet:
hitp://www.bpn.pt/eportal/v10/PT/aspx/oBpn/apc/condutalindex.aspx

O cbdigo de conduta estabelece as linhas de orientagio em matéria de ética profissional para todos os colaboradores ao
servigo do Banco, constituindo igualmente uma referéncia para o plblico no que respeita ao padrao de conduta exigivel
ao BPN no seu relacionamento com terceiros.

10. Informacgdo sobre a existéncia de um sistema de controlo compativel com a
dimensao e complexidade da empresa, de modo a proteger os investimentos e
os seus activos, o qual deve abarcar todos os riscos relevantes pela empresa

No ambito do controlo e gestdo de riscos associados a sua actividade, o BPN tem vindo a desenvolver politicas e
procedimentos especificos que visam uma avaliagéo, acompanhamento e controlo dos diferentes tipos de risco (de
crédito, de mercado, de taxa de juro, de taxa de cadmbio, de liquidez, de compliance, operacional, dos sistemas de
informacao, de estratégia e de reputagédo, bem como outros riscos que se possam revelar materiais).

A fungdo de gestdo de riscos no BPN & coordenada pelo Chief Risk Officer e assenta nas seguintes cinco areas
principais:

i) Risco de Contraparte (Direcgao Internacional);

ii) Risco de Crédito (Direcgdo de Anélise de Risco);

i) Risco de Mercado (Unidade de Riscos de Mercado),

iv) Risco Operacional (Gabinete de Risco Operacional);

v) Risco de Compliance (Gabinete de Compliance).

Cada uma destas areas dispde de uma estrutura organizativa propria que atende & natureza, dimensao e complexidade
das actividades desenvolvidas pelo BPN e que desempenha as suas competéncias de forma objectiva e independente

relativamente as restantes areas funcionais.
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11. Identificagdo dos mecanismos adoptados com vista a prevengéao de conflitos de

interesses

Decorre do ponto 22 da RCM n°® 49/2007 que os membros dos 6rgdos sociais das empresas plblicas devem abster-se
de intervir nas decisBes que envolvam os seus proprios interesses, designadamente na aprovagéo de despesas por si
realizadas e que no inicio de cada mandato, e sempre que se justificar, devem declarar ac 6rgéo de administragéo e ao
6rgao de fiscalizaggo, bem como & Inspecgéo-Geral de Finangas, quaisquer participagbes patrimoniais importantes que
detenham na empresa, bem como relagdes relevantes que mantenham com os seus fornecedores, clientes, instituicoes

financeiras ou quaisquer outros parceiros de negdcio, susceptiveis de gerar conflitos de interesse.
Assim, os membros do Conselho de Administragdo do BPN:

« Cumprem as disposi¢des legais relativas & comunicagéo de cargos exercidos em acumulagéo
» Respeitam as normas relativas & abstengao de participar na discussao e deliberagdo de determinados assuntos
« Respeitam as normas relativas a comunicagio de participagbes e interesses patrimoniais & Inspecgdo-Geral de

Finangas

Nesta matéria, o BPN cumpre estritamente o disposto nos artigos 85° e 86° do RGICSF. Além disso, obedece as regras
relativas a declaracao de interesses, bem camo ao regime de incompatibilidades. e impedimentos definido no “Estatuto do

Gestor Publico” (Decreto-Lei n® 71/2007).
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12. Explicitagdo fundamentada da divulgagdo de toda a informagdo actualizada
prevista na RCM n.° 49/2007, de 28 de Marco

Estatutos actualizados (PDF) X
Historial, Visdo, Missdo e Estratégia X
Ficha Sintese da empresa X
Identificacdo da Empresa:

Missdo, objectivos, politicas, obrig., serv. plblico e modelo
de financiamento X

Modelo Governo / Ident. Orgdos Sociais:
Modelo de Governo (identificagdo dos d6rgdos sociais)
Estatuto remuneratério fixado
Remuneragdes auferidas e demais regalias
Regulamentos e TransacgOes:
Regulamentos Internos e Externos
Transagdes Relevantes ¢/ entidade(s) relacionada(s)
Outras transac¢des
Andlise de sustentabilidade Econémica, Social e Ambiental
Avalia¢do do cumprimento dos PBG
Cédigo de Etica
Informacao Financeira histérica e actual
Esforgo Financeiro do Estado

Existéncia de Site
Historial, Visdo , Missdo e Estratégia X
Organigrama
Orgdos Sociais e Modelo de Governo: X

Identificac3o dos orgdos sociais

Identificacdo das dreas de responsabilidade do CA

ldentificagdo de comissdes existentes na sociedade

Identificar sistemas de controlo de riscos

Remuneracdo dos 6rgaos sociais

Regulamentos Internos e Externos

Transagdes fora das condigdes de mercado

TransagBes relevantes com entidades relacionadas
Andlise de sustentabilidade Econémica, Social e Ambiental
Cédigo de Etica
Relatério e Contas X
Provedor do cliente X

> X

M XX X X X XX

=

=

M XX X X X X X XX

Legenda:

5-5im

N - Ndo

N.A. - Ndo Aplicavel

Esta informagéo encontra-se disponivel em:
http://www.bpn.pt/eportal/v.10/PT/aspx/o Bpn/quem Somos/index.aspx
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13. Anexo relativo 3 Remuneragio dos Membros dos Orgaos Sociais

REMUNERAGOES 2010

ol Addunbiaara

Mandat "::’;:‘;T::" “:: '"': M" ";':' vogal b {Vogal or.|vogal orfvogat or|vegal or
Bandaira Rosa Pedre Cardoso | Rul Pedras | Jorge Passoa |Lourengo Soares| Mario Gaspar
EF Blores AnUaky
1.1, Remuneragio BaseFixa 0,006 0,00€ 0,00€ 231 504, D0 231,504,00€ 231 504,00€ 231 504,008
(RS EomueeEg S e 81.452.60¢ 50.642,20€ 50,642,20¢ 0,006 0,006 0,008 0,006
1.3 Prémios de Gesléo 0,00€ 0,006 0,008 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
1.4, Owiras (Complemanto de
|Equadrsmmlo_! 0,00€ 0,008 0008 0,008 D.00E 0,008 0,008
2 Outrus toguiians o
2.1, Gastes de ublizagéo de
[ietedones (apenas movels) e Placas 973,40 251 A6k 0,006 2254, T6€ 1.080.22€ 456,306 1101,53€
B.L
2.2 Valor de aquisicBolrenda da - 1 1
vinhura de oM 0.00€ {**} 0,00 0,00€ 1,833,536 1805, 56E BBE,56€ LLER
2 3. Valor da Combustivil gasto 1 121
[chviaturs sarvico/dng 775,086 0,00€ 0,00€ 1649, BOE 2533.81€ 618.4B€ 218,38
2.4, Subsidic de deslocagio 0,00 0,00€ 0,00€ 0,008 0,008 0,006 0,008
2.5. Subsidio de refeigio 0,00 0.00€ 0,00€ 0,006 00E 0,00 0,008
2.6, Oulros fidentificar
otalhad . 0.00€ 0,008 C.00E 0.00€ 0,00 0,00€ OL00€
iefic, 113
:!‘.:I‘_]E@JEHQE con 0,006 0.00€ L00E 14 968,14& 54,882 20 0,00€ 0008
(3.2, Segamo ca sahde 0,006 0,008 0,00€ 1184, ZHE 0,00 0,00 0,006
A3 Seguro de vida 0,008 0,00 0,00€ 0,00€ .00 oOneE 0,00
3.4, Owlros (identRcar
satamadamente) 0.,00€ 0.00€ 0,006 0,00€ 0,0 0,00€ 0,00€
4. informodes Adigioryis
4.1 Opogdo pelo vancmenta de
Jarigem (s N N M N N M N
A ial CGA CGA FP IFAR
egime seguranga social CEA FP Bo& E " Saial | Seguranca Socia
|43 Anc de aquisicac de viaiura
N
fpcta 2008 M M N N N
4.4, Exorcicio do fungbes
romunaradas fors grupo b M N b N N iy
[+ 5 Oulras figentiicar - N N N N N i
[§] i T g di 30, com funpies no Conselna de Administragio da CGD, Trala-se de remunersgies complementares Madas por deSberacis
sociel undnime do accionista, ao abrgo do n° 3 do artige 117 do regime jurldice de apopriagio piblica por via de nacionalizagho, aprovada pela lel n® 62-A12008, de 11 de
MNovembro.
("} O Administrador Francisco Bandeira lem uma viatura alrbuida que & propriedade do BPN, nie existindo, consequantamenies, qualguer renda. Vislor do segueo anual é €
3.357.28
(***} O Adminisiradores orivndos da CGD mantbm of seus PEMA 05 ragimes da sayg 54 social, sendo a respectiva relengao e entregs proGessada
peka CGD.
Mes
Fresidents Migue! Galviio Teles € 720,00 *)
Grarsliio Joaquim Paulo Tavelsa de Sousa € 400,00 (')
Presibanio Fedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa € 67.7609,38 a)
|Srcratdnio (Carios Manwe] Duries da Conceigio € 30.157.97 by
Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos € 50.827,00 3
IEmpresa |Civa'rs Rego & Associsdos, SROC € 858,100,00 o)

%) Adribumo de Senhas de presenE. p carh reunise am que padicipam
A - i releacive & Navemem ¢ Dezembn da 2009

B) - ik de peitmasamiiis s Male de 2010

€] O vaios indicady nds o VA

Relatério e Contas 291



