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Andlise do projeto de Proposta de Lei n.° 1/XIV, que transpfe para a
ordem juridica interna a Diretiva (UE) n.° 2016/2341, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, relativa as atividades
e supervisao das instituicdes de realizacdo de planos de pensdes

profissionais (Proposta de Lei)

Na sequéncia do pedido de pronuncia enderegado a Comisséo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) sobre a presente Proposta de Lei, que aprova o novo regime juridico
da constituicdo e do funcionamento de fundos de pensbdes e das entidades gestoras de
fundos de pensdes, vem esta Comissao transmitir os seus comentérios, mantendo-se a

disposicéo para qualquer esclarecimento ou questéo adicional tida por necessaria.

Neste contexto, recordamos que, em maio de 2019, a CMVM se pronunciou sobre a
matéria em apreco, a propoésito da consulta direta dirigida ao Conselho Nacional de
Supervisores Financeiros sobre o anteprojeto de diploma que aprova o novo regime
juridico da constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensfes e das entidades
gestoras de fundos de pensdes, promovida pelo Ministério das Financas.

No ambito da analise agora efetuada, a CMVM verificou que os comentarios por si

aduzidos em resposta a consulta direta foram acolhidos.

N&o obstante, alerta-se para a necessidade de aperfeicoamento do n.° 2 do artigo 122.°
da Proposta de Lei, que versa sobre a matéria da subcontratacdo. Neste ambito, propde-
se que a expressao “e de organismos de investimento alternativo” seja eliminada, na
medida em que a definicdo de organismos de investimento coletivo compreende a de
organismos de investimento alternativo, conforme resulta da alinea aa), do n.° 1 do
artigo 2.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo. Nesta medida,

sugere-se a alteracéo do referido n.° 2 do artigo 122.° nos seguintes termos:

«2 - As sociedades gestoras de fundos de pensfes podem mandatar a gestdo de parte
ou da totalidade da carteira de investimentos de um fundo de pensdes a instituicdes de
crédito, empresas de investimento, sociedades gestoras de organismos de investimento

coletivo e-de—organismos—de-investimento—alternative, empresas de seguro que

explorem legalmente o ramo Vida, desde que legalmente autorizadas a gerir ativos ha
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Unido Europeia ou nos paises membros da OCDE, e a sociedades gestoras de fundos

de pensdes.»
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