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Execucao Financiamento 2022

Guerra na Ucrania, Inflagao e Politica Monetaria

* 2022:
* A RdUssiainvade a Ucrania em fevereiro
* Ainflagao atinge 10,6% na zona euro em outubro
* BCE sobe taxas diretoras em 200 pb

Evolucao Divida Direta 2022
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Alteracao do contexto do mercado internacional da divida

Taxas de juro ao nivel do inicio da década 2010s e abaixo da década de 2000s

[Yields de titulos de divida publica a 10 anos, %]
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PAEF: Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, acordado com a Unido Europeia e Fundo Monetario Internacional

OMT: Outright Monetary Transactions, programa de TransagGes Monetarias Definitivas do BCE, que nunca foi ativado

PSPP: Public Sector Purchase Programme, programa de compras do setor publico do BCE

PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme, programa de compras de emergéncia pandémica do BCE
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Alteracao do contexto do mercado internacional da divida

Abandono de uma politica monetaria expansionista em contexto de estagflacao
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Consolidacao do contexto de financiamento de Portugal
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Consolidacao do contexto de financiamento de Portugal

Prémio face a Alemanha

[Spread de yields de divida a 10 anos sobre a Alemanha, pontos base]
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PAEF: Programa de Assisténcia Econédmica e Financeira, acordado com a Unido Europeia e Fundo Monetario Internacional

OMT: Outright Monetary Transactions, programa de Transac¢oes Monetdrias Definitivas do BCE, que nunca foi ativado

PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme, programa de compras de emergéncia pandémica do BCE

TPI: Transmission Protection Mechanism, instrumento de protecdo da transmissdo da politica monetaria do BCE
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Programa de Financiamento do Estado em 2022 (previsao vs. execu¢ao)

Execuc¢ao orcamental e instrumentos de retalho com impacto nas emissodes de OT e BT

(EUR milhdes)

Prog Fin
OE2022

Execucdo (P)

Diferenga

— Difereng¢a na execugdo orcamental

NECESSIDADES BRUTAS DE FINANCIAMENTO 23 827 24 915 1088
Necessidades liquidas de financiamento 10 308 9503 -805
Défice orgamental do Estado 6 849 6034
Aquisicdo liquida de ativos financeiros do Estado (exceto privatizagdes) 3459 3469 10
Operagdes pontuais 0 0 0
Amortizagées de divida MLP 13519 15412 1893
AmortizagGes OT (excl operagdo de troca) 8 832 10294
Amortizagdes empréstimos oficiais (PAEF+SURE+PRR) 500 500 0
Outras amortizagdes de divida MLP 4187 4618 431
FONTES DE FINANCIAMENTO 23 827 24 915 1088
Utilizagdo de depdsitos (excl contas margem) 524 2454 1929
EmissGes empréstimos oficiais (PAEF+SURE+PRR) 1235 1417 182
EmissGes OT e MTN (excl operagdo de troca) 17 458 11994 -5 464
Emissbes OTRV 0 0 0
Outras emissdes de divida MLP 0 0 0
Emissdes liquidas BT (excl titulos detidos pelo FRDP) 3382 1260 -2121
Emissdes liquidas CA/CTPC 148 4551
Outros movimentos na Tesouraria Central do Estado (excl contas-margem) 1079 3238
Saldo de depdsitos no final do ano (excl contas-margem) 8242 6312 -1929 \
Saldo de contas-margem no final do ano 527 668 142
Saldo total de depdsitos no final do ano 8768 6 980 -1788

Operagdo de recompra de OT com maturidade em 2023
e 2024

Financiamento através de produtos de retalho (em

|_~7 particular CA) superior ao previsto

Principio da Unidade de Tesouraria: depdsitos de
entidades publicas junto do IGCP superiores a previsdo

Agéncia de Gestdo da Tesouraria

IGCP lEJ

e da Divida Publica

Fonte: IGCP (Valores de encaixe; os valores referentes a execugao de 2022 tém natureza proviséria.)
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Execucao do plano de financiamento em mercado primario (BT e OT)

Emissao* de OT de € 12 mil milhdes (encaixe) e emissdes liquidas de BT €1,3 mil milhoes

[Procura/ Montante emitido; Montante nominal emitido por més, instrumento e tipo de emissdo (EUR milhdes)]
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* Emissao excluindo operagdes de troca.
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Execuc¢ao do plano de financiamento

Emissoes sindicadas de OT apresentam uma base de investidores diversificada e estavel

Comissdo Or¢amento e Finangas | Audi¢ao IGCP — 8 fev 2023
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Execuc¢ao do plano de financiamento

Prevaléncia do financiamento pelo Eurosistema

[EUR mil milhdes e % da componente titulada da Divida direta do Estado ]
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Execuc¢ao do plano de financiamento

Gestao da maturidade
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[EUR mil milhdes e % do total da Divida Direta do Estado]

[Emissdes de médio e longo prazo por maturidade; EUR mil milhdes e % do total emitido; maturidade em anos]
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Estrutura de financiamento (BT e Médio Longo Prazo)

Gestao do risco de refinanciamento Alisamento do perfil de reembolsos
[Calenddrio de amortizagdes da divida direta do Estado posi¢do a 31/12/2022 + ; EUR mil milhdes] [Montantes em EUR milhdes]
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Fonte: IGCP (nota: o calenddrio de amortizagGes exclui as amortizagdes de CA, CT, CEDIC e CEDIM).
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Evolucao da base domeéstica de financiamento

Aforristas e Outros

[em EUR mil milhdes]
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Evolucao da base doméstica de financiamento

Subscricoes de Certificados de Aforro em 2022

10,000
9,000
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

mCTT W Aforronet m AMA

Aberturas de conta

o .
5 8 8§ 8§ 8§ 8§ 8§ § § 8§ § § 8
PR EE R R
— e 1S © € = © ) n o c o
2019 2020 2021 2022
IGCP |'.J
Agéncia de Gestiio da Tesouraria Fonte: IGCP

e da Divida Publica

14



Evolucao da base doméstica de financiamento

Evolugao do Stock
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Evolugdo da Divida na Otica de Maastricht

Reducao do nivel de endividamento

[Divida publica na ética de Maastricht, % PIB]
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Evolucao do custo de financiamento

Inversao do custo marginal por efeito do aumento de taxas
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Programa de financiamento 2023

Reducao das necessidades de financiamento

2021 2022 P 2023 P
Necessidades de financiamento do Estado | 266 | 249 | 239 |
Necessidades liquidas de financiamento 13,8 9,5 12,4
Défice orcamental (a) 9,5 6,0 5,9
Aquisicdo liquida de ativos financeiros (b) 43 3,5 6,4
Operagdes pontuais (c)
Amortizagées de MLP 12,8 15,4 11,5
OT + MTN (d) 9,4 11,4 10,0
OTRV 3,5 3,5
Empréstimos oficiais 0,5 1,5
Fontes de financiamento do Estado 266 | 249 [ 239
Uso de depdsitos 8,3 2,5 -1,7
Financiamento durante o ano 18,3 22,5 25,6
Executado 18,3 22,5
UE 2,8 1,4
OT + MTN 14,6 12,0
OTRV (a) Défice do subsetor Estado em contas publicas (estimativas PLOE/2023).
CA/C,T/_CTPM (liquido) 0,5 4,6 (b) Inclui refinanciamento de outras entidades publicas (homeadamente empresas publicas).
BT (liquido) -4,8 1,3 Também inclui i . . ) ~
L ambém inclui linhas de crédito ao Fundo de Resolugdo (nacional) e Fundo de Resolugdo
Outros (liquido) (e) 5,2 3,2 Europeu
Por executar 25,6 ped:
UE 03 (c) Inclui outras operagbes com impacto na determinagdo das necessidades de
OT + MTN 19,8 financiamento do Estado (ex. recapitalizagdo bancaria em 2010-13, receitas de
OTRV privatizagdo).
CA/CT/CTPM (liquido) 3,5 (d) Inclui impacto liquido de operagdes de troca.
BT (liquido) 4,3 (e) Inclui centralizagdo de fundos de outras entidades da Tesouraria Central do Estado.
Outros (liquido) (e) -2,4

(f) Exclui contas margem associadas a instrumentos derivados.

Saldo de disponibilidades de Tesouraria no final do ano (f) . 88 | 63 | 80 |

IGCP lEJ

Agéncia de Gestdo da Tesouraria
e da Divida Piblica

Fonte: IGCP



Web site: www.igcp.pt
Bloomberg pages: IGCP
Reuters pages: IGCP0O1

Obrigado
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