Bloco de Esquerda
Grupo Parlamentar

PROJETO DE LEI N.°960/Xl1/4.2

ALTERA O CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS, GARANTINDO UMA
MAIOR PROTECAO AOS PEQUENOS INVESTIDORES

Exposicao de motivos

Em seis anos Portugal experienciou 6 episédios de crises bancarias, seguidos,
normalmente, de intervencdes estatais com recurso a capitais publicos. O mesmo

aconteceu em muitos outros paises europeus e no mundo.

A historia recente revela-nos assim o paradoxo de um sistema financeiro que &,

simultaneamente, estruturalmente instavel e sistemicamente incontornavel.

O problema de fundo do sistema bancario ndo esta, nem pode estar, no carater de quem
0 gere, e tdo pouco nas capacidades de um sistema de supervisdo que €,

sistematicamente, ultrapassado pelo supervisionado.

E na propriedade da banca e, portanto, na definicdo das suas prioridades - a obtencéo de
lucro! ou o servico a economia - que se encontra uma das pedras basilares da
estabilidade financeira. Por isso o Bloco de Esquerda tem vindo a defender o controle
publico da banca como Unica forma de garantir transparéncia, estabilidade, eficiéncia e

controlo democratico do sistema financeiro.

1 Entre 2001-2011, os trés maiores bancos privados em Portugal, distribuiram aos seus acionistas dividendos no valor de 4.300
milhdes de euros.
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No entanto, e sem prejuizo de revisbes mais alargadas dos modos e regras de
funcionamento da banca, ha aspetos que decorrem diretamente da experiéncia recente
do caso Espirito Santo e que podem (e devem) ser identificados e corrigidos, evitando

assim a repeticao da histéria.

A partir das principais lacunas identificadas no ambito da Comisséo de Inquérito ao BES,
assim como de intervencdes entretanto efetuadas pelos principais reguladores (CMVM e
Banco de Portugal), o Grupo Parlamentar do Bloco de Esquerda propde eliminar a
possibilidade dos bancos procederam a emissées que figuem fora da vigilancia prévia da
CMVM, impondo a classificagdo de Oferta Publica a toda e qualquer colocacdo que
envolva investidores ndo qualificados (artigo 109° do CVM) como acontecia com o papel

comercial do GES.

A medida agora proposta impediria, por exemplo, que entidades do universo GES
tivessem levado a cabo Vvérias colocagdes de divida prépria que, pelo seu valor, e por se
destinarem sempre a menos de 150 investidores, foram classificadas como Oferta
Privada, passando assim fora da supervisdo da CMVM. Com esta proposta, o critério

determinante passa a ser o tipo de investidor, e ndo o nimero ou o valor da emisséo.

H& para além disso, dois critérios de exce¢do a qualificagdo de Oferta Publica que o
Cdodigo dos Valores Mobiliario confere e que também permitem retirar do crivo da
CMVM produtos como os que o BES colocou aos seus clientes de retalho: o valor unitario

minimo e o prazo dos produtos.

Propomos a revogacao das alineas €) e n) do n°® 1 do artigo 111.° do CVM que hoje
consagram o0s varios critérios de isencdo aqui referidos, alargando a protecdo dos

pequenos aforradores e investidores.

Assim, nos termos constitucionais e regimentais aplicaveis, as Deputadas e os Deputados

do Bloco de Esquerda, apresentam o seguinte Projeto de Lei:
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Artigo 1.°

Objeto

A presente lei procede a alteracdo ao Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, garantindo uma maior prote¢cdo aos

pequenos investidores.

Artigo 2.°

Alteragdo ao Codigo dos Valores Mobiliarios

O artigo 109.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,

de 13 de novembro, passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 109.°

[.]
1-[.]
2-[..]
3 - Considera-se também puiblica:
a) [.];
b) [.I;

c) Aofertadirigidaa qualquer investidor ndo qualificado.»

Artigo 3.°

Norma revogatéria

Sao revogadas as alineas €) e n) do n° 1, do artigo 111° do Cddigo dos Valores

Mobiliarios.
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Artigo 4.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte a sua publicacao.

Assembleia da Republica, 22 de maio de 2015.

As Deputadas e os Deputados do Bloco de Esquerda,
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