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PROPOSTA DE LEIN.240/XV/1.2

Autoriza o Governo a rever a legislacado relativa a atividade

dos organismos de investimento coletivo

PROPOSTA DE ALTERACAO

Nota justificativa:

A presente Proposta de Alteracdo a Proposta de Lei n.2 40/XV/1.2 visa alargar o
ambito de aplicacao da sanc¢do acesséria de suspensdo do direito de voto. Procede-
se, por um lado, ao alargamento do respetivo ambito subjetivo, passando a ser
aplicavel aos titulares de participacdao social numa entidade sujeita a supervisao
prudencial da CMVM e ndo apenas aos titulares de participacdo em organismos de
investimento coletivo sob a forma societaria. Por outro lado, procede-se igualmente
ao reforgo do quadro sancionatoério do Codigo dos Valores Mobilidrios, permitindo-
se que esta sancdo acesséria também possa ser aplicavel pela pratica de

contraordenacgoes puniveis pelo referido cédigo.

Assim, ao abrigo das disposicdes constitucionais e regimentais aplicaveis, as
Deputadas e os Deputados abaixo-assinados do Grupo Parlamentar do Partido
Socialista apresentam a seguinte Proposta de Alteracao aos artigos 1.2 e 5.2 da

Proposta de Lei n.2 40/XV /1.2 (GOV):

«Artigo 1.2
Objeto

A presente lei concede ao Governo autorizagdo legislativa para:

a) Definir os requisitos de acesso e exercicio de atividades relacionadas com a
gestdo de organismos de investimento coletivo, incluindo organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios, bem como os organismos de
investimento alternativo previstos pelo regime geral dos organismos de

investimento coletivo, aprovado em anexo a Lei n.2 16/2015, de 24 de
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fevereiro, na sua redacao atual, e pelo Regime Juridico do Capital de Risco,

Empreendedorismo Social e Investimento Especializado, aprovado em

anexo a Lei n.2 18/2015, de 4 de margo, na sua redacdo atual;

b) Definir e regular as atividades profissionais conexas com as referidas na
alinea anterior, os servicos e atividades de investimento e demais
atividades que podem ser exercidas, a titulo profissional, pelas entidades
gestoras dos organismos de investimento coletivo, pelos depositarios e por

outras entidades e pessoas que prestem servicos conexos;

c) Estabelecer o regime de cessacdo da atividade dos organismos de

investimento coletivo e das sociedades gestoras;

d) Estabelecer o regime de supervisdao da Comissdao do Mercado de Valores

Mobiliarios (CMVM); e

e) Estabelecer o regime sancionatdrio contraordenacional e alterar o regime
sancionatorio contraordenacional previsto no Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de

novembro, na sua redacgao atual (CVM).

Artigo 5.2
Sentido e extensao da autorizac¢ao relativa ao regime sancionatorio

4

1- A autorizacdo legislativa conferida pela alinea e) do artigo 1.2 é concedida com

o sentido e extensdo seguintes:

a) Criar os ilicitos de mera ordenacdo social decorrentes da violacdo das
normas que regem o acesso e exercicio da atividade dos organismos de
investimento coletivo previstas na legislacgdo nacional ou da Unido

Europeia, ou na respetiva regulamentacao;

b) Organizar os ilicitos de mera ordenacao social de acordo com os escaldes de

gravidade previstos no CVM;

c) Estabelecer que aos referidos ilicitos se aplica o regime sancionatério



d)

e)

(9

A

contraordenacional previsto no CVM;

Estabelecer san¢bes acessorias aplicaveis aos ilicitos de mera ordenagdo

social que tipificar, podendo ser aplicadas:
i) As sangdes acessorias previstas no CVM; e

i) A suspensdo do exercicio do direito de voto atribuido aos titulares de
participagdes sociais em quaisquer entidades sujeitas a supervisao

prudencial da CMVM; e

Estabelecer que aos ilicitos contraordenacionais puniveis pelo regime
sancionatorio contraordenacional previsto no CVM pode ser aplicada,
como sanc¢do acessoria, a sancao referida na subalinea ii) da alinea

anterior.

2 - 0 Governo fica autorizado a estabelecer que:

a) A sangdo acessoria referida na subalinea ii) da alinea d) e na alinea e) do

b)

c)

numero anterior ndo pode ter duragdo superior a cinco anos, contados a

partir da decisdo condenatéria definitiva;

0 prazo da sangdo acessoria referido na alinea anterior € elevado ao dobro,
a contar da decisdo condenatoéria definitiva, caso a condenacao respeite a
pratica dolosa de contraordenag¢do muito grave e o arguido ja tenha sido

previamente condenado pela pratica de uma infracao dessa natureza;

No caso de aplicacdao da san¢ao acessoria referida na subalinea ii) da alinea
d) e na alinea e) do nimero anterior, a mesma é comunicada ao presidente
da assembleia geral da entidade sujeita a supervisio prudencial da

CMVM.»

Pal4cio de Sdo Bento, 12 de dezembro de 2022,

As Deputadas e os Deputados do Grupo Parlamentar do Partido Socialista,



