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Comissdo de Orgamento, Financas e Administragdo Piblica

Encarrega-nos o Senhor Presidente da Comissdo de Orcamento, Financas e Administracdio Publica de enviar a redacdo final da iniciativa em assunto a qual foi
fixada sem votos contra, na auséncia do grupo parlamentar do BE, em reunido da Comissdo de 08 de janeiro de 2014.
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ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

DIREGCAO DE SERVICOS DE APOIO TECNICO E SECRETARIADO
DIVISAO DE APOIO AO PLENARIO

| Informac&o N.°226 /DAPLEN/2013 31 de dezembro |

Assunto:”Autoriza o Governo a aprovar 0 regime gque assegura a execuc¢ao, na
ordem juridica interna, das obrigacbes decorrentes do Regulamento (UE) n.°
648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios
de trasnsacdo, a estabelecer o respetivo regime sancionatdrio, bem como a
alterar o Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto — Lei n.° 486/99,
de 13 de novembro”

Considerando o disposto no artigo 156.° do Regimento da Assembleia da Republica, e
nos termos da alinea g) do n.° 1 do artigo 8.° da Resolucdo da Assembleia da
Republica n.° 20/2004, de 16 de fevereiro, junto se anexa o texto do diploma sobre o
assunto em epigrafe, aprovado em votacao final global de 20 de dezembro de 2013,
para subsequente envio ao Senhor Presidente da Comisséo de Orgamento, Finangas

e Administracdo Publica.



ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

DIREGCAO DE SERVICOS DE APOIO TECNICO E SECRETARIADO
DIVISAO DE APOIO AO PLENARIO

No texto do diploma foram incluidos a féormula inicial e demais elementos formais.

A considerag&o superior,

A Assessora jurista,
(Lurdes Sauane)



DECRETO N.°  /XII

Autoriza 0 Governo a aprovar o regime que assegura a execugdo, na ordem
juridica interna, das obrigacGes decorrentes do Regulamento (UE) n.°
648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012,
relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos
repositorios de transacgdes, a estabelecer o respetivo regime sancionatorio,
bem como a alterar o Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da alinea d) do artigo 161.° da
Constituicdo, o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

1 -E concedida ao Governo autorizacio para aprovar o regime que assegura a execucao,
na ordem juridica interna, das obrigacGes decorrentes do Regulamento (UE) n.°
648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos
derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositérios de
transacdes, adiante designado por Regulamento.

2 -Em concretizacdo do definido no numero anterior, fica 0 Governo autorizado a
estabelecer:

a) O regime sancionatério aplicavel a violacéo das normas do Regulamento;



b) O prazo de prescricdo aplicavel ao procedimento contraordenacional bem
como as coimas e sangdes acessorias decorrentes da violagcdo das normas do
Regulamento; e

c) Limites ao exercicio de atividades pelas contrapartes centrais.

3 -Para assegurar a execucdo do Regulamento na ordem juridica interna, bem como o
funcionamento de camara de compensacdo ou de sistema de liquidagdo fica o
Governo autorizado, ainda, a alterar o Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro e do Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de
31 de outubro, alterado pelos Decretos-Leis n.° 52/2010, de 26 de maio, e 18/2013,
de 6 de fevereiro.

Artigo 2.°
Sentido e extensdo

1 -No uso da autorizacao legislativa conferida pela alinea a) do n.° 2 do artigo anterior,
pode o Governo tipificar as seguintes condutas como contraordenacgdes graves:

a) Inobservéncia, pelas contrapartes financeiras e contrapartes ndo financeiras, do
dever de comunicacgédo de dados respeitantes a contratos de derivados, previsto
nos n.” 1 e 3 do artigo 9.° do Regulamento e nos respetivos atos delegados;

b) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e contrapartes ndo financeiras, do
dever de conservacdo de dados respeitantes a contratos de derivados, previsto
no n.° 2 do artigo 9.° do Regulamento;

c) Inobservéncia, pelas contrapartes financeiras e contrapartes ndo financeiras, do
dever de avaliagcdo diaria do saldo dos contratos em curso, previsto no n.° 2 do

artigo 11.° do Regulamento e nos respetivos atos delegados;



d)

e)

Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e ndo financeiras, do dever de
divulgacdo publica de informagdes sobre a isencdo concedida, previsto no n.°
11 do artigo 11.° do Regulamento e nos respetivos atos delegados;

Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e contrapartes nao financeiras dos
deveres previstos na regulamentacdo emitida para assegurar a supervisdo do

cumprimento dos deveres impostos pelo Regulamento.

2 -No uso da autorizacdo legislativa conferida pela alinea a) do n.° 2 do artigo anterior,

pode o Governo tipificar as seguintes condutas como contraordenagdes muito graves:

a)

b)

d)

Inobservéancia, pelas contrapartes financeiras e contrapartes ndo financeiras, do
dever de compensacdo de contratos de derivados do mercado de balcéo
(contrato de derivados OTC), previsto nos n% 1 e 3 do artigo 4.° do
Regulamento e nos respetivos atos delegados;

Inobservancia, pelas contrapartes ndo financeiras, dos deveres decorrentes da
assuncdo de posicGes em contratos de derivados OTC que excedam o limiar de
compensacao aplicavel, previstos no n.° 1 do artigo 10.° do Regulamento e nos
respetivos atos delegados;

Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e contrapartes ndo financeiras, do
dever de assegurar o estabelecimento de procedimentos e mecanismos
apropriados de medicdo, acompanhamento e atenuacao de riscos operacionais e
de risco de crédito de contraparte em caso de celebracdo de contratos de
derivados OTC sem compensacao atraves de uma contraparte central, previsto
no n.° 1 do artigo 11.° do Regulamento e nos respetivos atos delegados;
Inobservancia, pelas contrapartes financeiras, do dever de estabelecer
procedimentos de gestdo de risco relativamente aos contratos de derivados
OTC celebrados a partir de 16 de agosto de 2012, previsto na primeira parte do

n.° 3 do artigo 11.° do Regulamento;



e) Inobservéncia, pelas contrapartes ndo financeiras, do dever de estabelecer
procedimentos de gestdo de risco relativamente aos contratos de derivados
OTC celebrados a partir da data em que o limiar de compensacdo seja
excedido, previsto na segunda parte do n.° 3 do artigo 11.° do Regulamento;

f) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras, do dever de detencdo de um
montante de capital adequado e proporcional para gerir o risco ndo coberto por
trocas de garantias adequadas, previsto no n.° 4 do artigo 11.° do Regulamento.

3 -Fica o Governo autorizado a estabelecer que as contraordenacdes graves previstas no
n.° 1 s&o puniveis nos seguintes termos:

a) Quando a infracéo for praticada por uma contraparte financeira, com coima de
€3 000 a €1 500 000 e de € 1 000 a € 500 000, consoante seja aplicada a
pessoa coletiva ou singular;

b) Quando a infragéo for praticada por uma contraparte ndo financeira, com coima
de € 600 a € 300 000 e de € 200 a € 100 000, consoante seja aplicada a pessoa
coletiva ou singular.

4 -Fica o Governo autorizado a estabelecer que as contraordenacGes muito graves
previstas no n.° 2 sdo puniveis nos seguintes termos:

a) Quando a infracéo for praticada por uma contraparte financeira, com coima de
€10 000 a € 5 000 000 e de € 4 000 a € 2 000 000, consoante seja aplicada a
pessoa coletiva ou singular;

b) Quando a infragéo for praticada por uma contraparte ndo financeira, com coima
de € 2 000 a € 1 000 000 e de € 800 a € 400 000, consoante seja aplicada a
pessoa coletiva ou singular.

5 -No uso da autorizagdo legislativa conferida pela alinea a) do n.° 2 do artigo anterior,
pode ainda o Governo determinar a aplicabilidade, no caso da pratica das

contraordenacdes referidas nos n.” 1 e 2, das seguintes san¢Ges acessorias:



a) Interdicdo, por um periodo até trés anos contados da decisdo condenatdria
definitiva, do exercicio da atividade a que a contraordenagdo respeita;

b) Inibicdo, por um periodo até trés anos contados da decisdo condenatdria
definitiva, do exercicio de cargos sociais e de funcGes de administracéo,
geréncia, direcdo, chefia e fiscalizagdo em contrapartes financeiras e na pessoa
coletiva onde tenha ocorrido a infracdo, quando o infrator seja membro dos
orgéos sociais, exerca cargos de administracdo, geréncia, direcdo ou chefia ou
atue em representacéo legal ou voluntaria da pessoa coletiva.

6 -No uso da autorizacdo legislativa conferida pela alinea b) do n.° 2 do artigo anterior,
pode o Governo definir o prazo de prescricdo aplicavel ao procedimento
contraordenacional bem como as coimas e sangdes acessorias, decorrentes da
violacdo por contrapartes financeiras e contrapartes nao financeiras das normas do
Regulamento.

7 -No uso da autorizagdo legislativa conferida pela alinea c) do n.° 2 do artigo anterior,
pode o Governo estabelecer limites ao exercicio de atividades pelas contrapartes
centrais, nos seguintes termos:

a) Reservar o seu exercicio a sociedades anénimas com o objeto social definido
no Regulamento e impor limites a aquisicdo de imoveis por estas sociedades;

b) Impor a inibicdo de direitos de voto e a invalidade de deliberacBes sociais em
caso de incumprimento do regime aplicavel a aquisicdo ou reforco de
participacOes qualificadas;

c) Fazer depender o exercicio de atividades pelas contrapartes centrais da
verificacdo de requisitos de conduta, podendo ser impostos deveres de segredo

profissional.



8 -No uso da autorizacdo legislativa conferida pelo n.° 3 do artigo anterior, pode o
Governo definir o regime sancionatdrio aplicdvel a violagdo, por contrapartes
centrais, das disposi¢cbes previstas no Regulamento, no Cddigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro (CVM) e
demais legislacdo que preveja deveres aplicaveis as contrapartes centrais, nos
seguintes termos:

a) Tipificar as seguintes condutas como contraordenacdes muito graves no ambito
do CVM:

i) O funcionamento de cAmara de compensacdo, de contraparte central ou
de sistema de liquidag@o sem registo das regras na Comissédo do Mercado
de Valores Mobiliarios, sem a divulgacdo ao publico das regras ou com
violacdo de regras registadas;

i) A violagdo, por entidade que assuma as fungdes de camara de
compensagdo e por contraparte central, do dever de adotar as medidas
necessarias a minimizacdo dos riscos e adequadas ao bom funcionamento
dos mecanismos adotados e a prote¢do dos mercados;

iii)A violagéo, por contraparte central, dos deveres relativos a segregacéo e
portabilidade e aos requisitos prudenciais.

b) Qualificar as demais violacdes, adotando o0s critérios sancionatdrios
estabelecidos pelo CVM;

c) Estabelecer que as contraordenagdes praticadas pelas contrapartes centrais
sejam aplicaveis, por remissdo, as regras substantivas e processuais

estabelecidas pelo CVM.



Artigo 3.°
Duracao

A presente autorizacdo legislativa tem a duracdo de 180 dias.

Artigo 4.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

Aprovado em 20 de dezembro de 2013

A PRESIDENTE DA ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

(Maria da Assuncgéo A. Esteves)



