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OFf* n° 4292/ MAP - 23 Abnil 08 Exma. Senhora Z
Secretaria-Geral da ia do Rodrio Boko
Assembleia da Republ & Socresirin Geral
Conselheira Adelina Sa Carvalho

Sj/referéncia S/comunicacio de N/referéncia Data

Oficio n° 596 03-03-2008 Registo n® 1275 05-03-2008

ASSUNTO: ResrosTA REQUERIMENTO N.° 262/X (3*) DE 29 DE FEVEREIRO DE 2008, Dos
SENHORES DEPUTADOS LEONOR COUTINHO E OUTROS (PS)
- ALTERACOES AOC REGIME DOS CERTIFICADOS DE AFORRO

Encarrega-me o Senhor Ministro dos Assuntos Parlamentares de enviar

copia do oficio n.° 3677 de 18 de Abril do Gabinete do Senhor Primeiro

Ministro, sobre o assunto supra mencionado.

Com os melhores cumprimentos, {

% 4 "A Chefe do Gabinete
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Maria José Ribeiro
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GATINETE ¢ MiHISTRO
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Entrada N-g_—————-g-}—agg".
Data__,_&s;z——-f —-(}-L‘J

Senhora Chefe de Gabinete

Of. N.: 3677
Data: 18-04-2008

E>N.°3708
P°N.° A.03.03.03.12 - 1670/2008

Exma. Senhora
Chefe de Gabinete do Senhor
Ministro dos Assuntos Parlamentares

Urgente

Tendo presente a Pergunta n.° 262/X/(3?) - AC, de 29 de Fevereiro, intitulada
«Alteragdes ao regime dos Certificados de Aforro», cumpre-me remeter copia do

oficio do Gabinete do Senhor Ministro de Estado e das Finangas com a

resposta a referida Pergunta, que mereceu a concordancia do Senhor Primeiro

Ministro.

Com os melhores cumprimentos

fe de Gabinete

-

DA~
edro Louftie

Anexo: Copia do oficio n.° 911 de Gabinete do Senhor Ministro de Estado e das Finangas, de 2008.04.11.
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1148208 08991
Exm® Senhor
Chefe do Gabinste de Sua Exceléncia
o Primeiro-Ministro
Sua referéncia Sua Comunicagao Mo&sszﬁﬁ"ds“;;"' ,___- B —=
j?()? Koa0302.12
duading 3 7 30
Assunto- Requerimento n® 262/X/(3%) - AC de 29 de Fevereiro de 200325@ {‘3@}& 1670|2003

AlteragBes ao regime dos Certificados de Aforro § Ojicie funtideds e fecposia

]

Tené vista a resposta ao Requerimento n® 262/X/(3.2) - AC de 28 de Fevereiro de 2008,
apresentado por deputados do Grupo Parlamentar do PS - sob a epigrafe de alteragles ao
regime dos certificados de aforro, vem este Gabinete informar V. Ex® do seguinte:

1. De acordo com o regime juridico dos certificados de aforre em vigor, faz parte integrante
das condigdes financeiras deste produto a possibilidade de aiteragdo da respectiva taxa
de juro, admitindo-se expressamente que a mesma possa ser estabelecida/alterada por
portaria do Ministro das Finangas;

2. As condigdes dos certificados de aforro sdo divulgadas nos modelos/impressos que tém
de ser preenchidos para a sua subscricdo, pelo que ndc € procedente a afirmacao de
gue a alteragdo em apreco "surpreendeu” os aforradores ou que houve gualquer violagao
do principic da confiangs;

3. A concretizacdo do disposto no artigo 12° da Lei n° 7/98, de 3 de Fevereirc quanto a
"operacdes de gestdo da divida publica” — ou seja, a autorizagdo do Governo, pela
Assembleia da Republica, para a realizagdo de tais operagbes — € feita anualmente em
cada lei do orgamento do Estado. Veja-se, para o ano em curso, o artigo 116° da Lei
n® 67-A/2007, de 31 de Dezembro;

4. Sublinhe-se, todavia, que no caso em aprego ndo ocorreu nem "pagamento antecipado”,
nem "conversdc de empréstimos existentes”. Na verdade, "2 nogdc de conversac da
divida encontra-se estabilizada na doutrina financeira portuguesa como correspondendo
a uma operagao em que, por acordo entre credores e devedor, ou por acto unilateral
deste Ultimo, se procede a substituicde de uma divida por outra, esiabelecida em
diferentes condigdes”, o que ndoc € o caso {(cfr., por todos, Eduardo Paz Ferreira, Da
Divida Publica e das Garantias dos Credores do Estado, Aimeding, pag. 420 e ss);
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5. Embora seja certo que a formula de caiculo da taxa de juro permite que esta seja
ajustada as variagbes de taxas verificados no mercado, verificava-se uma significativa
distor¢3o resultante do prémio de permanéncia, o qual atinge o valor de 2 pontos
percentuais por incrementos sucessivos de 0,25 pontos percentuais a partir do segundo
semestre de permanéncia, 0 que se continua a aplicar acs certificados das Séries A e B.
Este facto, prémio de permanéncia, provoca um desalinhamento entre os custo dos
certificados de aforro quando comparado com outros instrumentos de financiamento que,
além do mais, ndo apresentam os mesmos riscos em termos de prazo de reembolso.
Nessa medida, foi criada uma nova série C cujas caracteristicas se afiguram competitivas
com instrumentos equivalentes em nivel de risco, permitindo, simultaneamente, um
financiamento em condigGes eficientes da RepuUblica, e foram, igualmente, respeitados os
direitos dos titulares originarios dos certificados de aforro das sériess A e B,
nomeadamente o prémio de permanéncia e a respectiva transmissibilidade por morte.
Por fim, mais se informa que, em termos comparativos, os Certificades de Aforro
continuam a ser os instrumentos de divida melhor remunerados pelo Estado, n3o
obstante apresentarem custos de gest3o mais elevados.

09-04-2008
Euribor 3 meses 4,744
BT 3 meses 3,972
TD3 {Abril) 3,192
OT 5 anos {OT 2013) 4,035
OT 10 anos {OT 2018) 4,454
Taxa Série B (Abril, incluindo prémio médio’) 4,230
Taxa Série C {Abril incluindo prémio médic estimado’) - 4,511

1 — O prémio médic incluido no actual stock € de 1,6%
2 - O prémio médio estimado para o stock da Série C seréd de 0,81%

Com os methores wmprimentos&,h,—wf

O Chefe de Gabinste,
(Go Castilho dos Santos)

Cic: Gab. SETF



REQUERIMENTO N.2 262-X-3.2-AC-AUTORES

LEONOR COUTINHO
IRENE VELOSO

TERESA VENDA

MIGUEL LARANJEIRO
NELSON BALTAZAR
VASCO FRANCO
MARQUES JUNIOR

LUCIO FERREIRA

MARTA REBELO
MAXIMIANO MARTINS
VENTURA LEITE

COSTA AMORIM

EUGENIA SANTANA ALHO
RICARDO GONCALVES
JORGE SEGURO SANCHES
MARIA TERESA PORTUGAL
ISABEL COUTINHO

JOAOC BERNARDO

ODETE JOAO

PEDRO FARMHOUSE
FATIMA PIMENTA

MARIA JULIA CARE
RENATO LEAL

MARIA DO ROSARIO CARNEIRO
FERNANDA ASSEICEIRA
LURDES RUIVO

MANUEL ALEGRE

ANTONIO JOSE SEGURO



