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Ref.2 NB/CAE/046/2021

Assunto: Carta dirigida ao Presidente do Conselho de Administragdo Executivo do Novo Banco
S.A. (“Novo Banco”) datada de 20 de janeiro de 2021 e sob a epigrafe “Peticdo n.2 153/XIV/2.9
— Lesados de Papel Comercial e Lesados Emigrantes do BES/Novo Banco” (“Peti¢do”)

Exmos. Senhores,

Na sequéncia do V. oficio com a referéncia 7/COF/2021, vem o Novo Banco transmitir o seguinte
em resposta ao solicitado pela Comissdo de Orcamento e Finangas.

O objeto da Petigdo n.2 153/XIV/2.2 parece ter por base a comercializagdo pelo Banco Espirito
Santo, S.A. ("BES”) junto de investidores ndo qualificados de papel comercial emitido pela
Espirito Santo International, S.A. e pela Rio Forte Investments, S.A. (“Papel Comercial do Grupo
GES")

A este respeito importa ter presente o Relatério Final da Comissdo Parlamentar de Inquérito a
gestdo do BES e do Grupo Espirito Santo', nos termos do qual foi recomendada a implementagdo
de solugdes concretas para os investidores ndo qualificados de Papel Comercial do Grupo GES.

Esta recomendacdo desencadeou a assinatura, em 30.03.2016, do Memorando de
Entendimento sobre um “Procedimento de didlogo com os investidores néo qualificados titulares
de papel comercial do Grupo Espirito Santo” no dmbito do grupo de trabalho constituido pelo
Governo da Republica Portuguesa, Banco de Portugal, Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios, Banco Espirito Santo, S.A. — Em Liquidagdo e Associagdo de Indignados e Enganados
do Papel Comercial (“Memorando de Entendimento”).

Na sequéncia do Memorando de Entendimento e das negociages havidas entre as diversas
entidades que integraram o grupo de trabalho — e do qual o Novo Banco ndo fazia parte — foi
definido um “Modelo de Solucdo do Procedimento de Didlogo com os Investidores Néo
Qualificados de Titulares de Papel Comercial do Grupo Espirito Santo” (“Modelo de Solugdo”)’.

Y Cfr.
https://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf Ppath=61485230634461764c3246795¢
357059326c6864476¢3259584d7657456c4a4c33526¢65485276637939535a577774513.
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Rel-CPIBES. pdf&inline=true
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Ao abrigo do paragrafo 35. do Modelo de Solucdo, a implementacdo da solugdo passaria pelos
seguintes passos: a constituicdo de um fundo, seguida da montagem do financiamento do fundo
com garantia do Estado, seguida da subscricdo de contratos de adesdo e, finalmente, da
verificacio das condictes previstas nos referidos contratos de adesdo, com a consequente
transmissdo dos créditos cedidos e o pagamento do prego acordado aos titulares do papel
comercial. O preco a pagar aos investidores ndo qualificados corresponderia a 75% do capital
investido com um maximo de €250 000 para as aplicagdes até €500.000,00 e de 50% para as
aplicacdes acima deste valor.

O Modelo de Solucio foi apresentado aos titulares de papel comercial que preenchessem as
condicbes de elegibilidade e foi aceite pela quase totalidade desses investidores ndo
qualificados. Segundo informacdo disponibilizada pela sociedade gestora do fundo de
recuperagdo constituido para esse efeito (no caso, a Patris — SGFTC, S.A.), esta era, alids, uma
das condigbes previstas no contrato de adesdo para que o Modelo de Solugdo fosse
integralmente implementado. Com efeito, a constituigdo do fundo e a produgdo de efeitos dos
contratos de adesdo dependeriam da “subscricdo da oferta de metade dos seus potenciais
destinatdrios, representando mais de metade do total do capital investido nos instrumentos
financeiros abrangidos pela oferta”.

Neste contexto, a Patris SGFTC S.A. acabara por confirmar, em 15.06.2018% a verificagdo desta
condigdo suspensiva e, desse modo, deu inicio a implementacdo da solugdo através do
pagamento da primeira de trés prestacdes do prego. Por sua vez, de acordo com o Comunicado
do Ministério das Financas de 22.06.2020", o pagamento do prego foi integralmente concluido
no ano passado:

“Os lesados do papel comercial do BES receberam hoje [22.06.2020] a terceira
prestacdéio, no valor de cerca de 76 milhdes de euros, ao abrigo dos respetivos
contratos de adesdo celebrados com o Fundo de Recuperagdo de Créditos. Foi
assim assegurado, dentro do prazo contratualmente estipulado, o pagamento da
ultima prestacéio aos 4 357 participantes do Fundo”.

O Novo Banco ndo foi parte do Memorando de Entendimento nem da definicdo ou negociagdo
do Modelo de Solucio. Com efeito, atendendo a carga administrativa e operativa que envolvia
a implementacdo do Modelo de Solugdo, o grupo de trabalho solicitou a colaboragdo do Novo
Banco para este efeito, pedido esse a que o Novo Banco acedeu atendendo ao universo de
clientes envolvidos. Deste modo, a sua participagdo neste ambito foi, como ndo podia deixar de
ser — limitada, no essencial, a prestagdo do apoio administrativo e operativo que permitisse,
através da sua rede de balcdes, a implementagdo célere da respetiva solucéo.

Sem prejuizo do referido Modelo de Solugdo que permitiu o ressarcimento dos titulares de Papel
Comercial do GES que preenchessem os critérios de elegibilidade do mesmo, é ainda relevante
assinalar que a responsabilidade alegada na Petigdo, a existir, ndo foi transferida para o Novo
Banco. Em conformidade com o disposto no artigo 145.2-0 do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e das Sociedades Financeiras, a aplicagdo da medida de resolugdo ao BES pelo Banco de
Portugal, em 03.08.2014, passou pela criagdo de um banco de transi¢do — o Novo Banco — para
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o qual foi transferida a generalidade da atividade bancéria do BES e pela defini¢do pelo Banco
de Portugal do exato perimetro dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob
gestdo que deveriam ser transferidos para a nova instituicdo. Este perimetro foi ajustado e
alterado, nomeadamente, por decisdo do Banco de Portugal de 11.08.2014° e de 29.12.2015°
(“Perimetro da Medida de Resolucdo”).

Ao contrario do que os peticionarios alegam e pretendem que se entenda, nenhuma
responsabilidade resultante da comercializacdo do Papel Comercial do Grupo GES, ou a qualquer
outro titulo, foi transferida para o Novo Banco, no ambito do Perimetro da Medida de
Resolucdo, tendo, pelo contrério, sido expressamente excluida pelo Banco de Portugal,
atendendo, nomeadamente, as razdes subjacentes a aplicacdo da referida medida.

Com efeito, na subalinea (vii) da alinea b) do n.2 1 do Anexo a Deliberagdo do Banco de Portugal
de 29.12.2015, estabelece-se que ficaram excluidas da transferéncia do BES para o Novo Banco
"quaisquer obrigagdes, garantias, responsabilidades ou contingéncias assumidas na
comercializago, intermediacdo financeira, processo de contratacdio e distribuicdo de
instrumentos financeiros emitidos por quaisquer entidades”. Ora, como é sabido, o papel
comercial como aquele que se encontra em discussdo na Peticdo constitui um instrumento
financeiro. Assim, mesmo que tenha havido qualquer violagdo de deveres por parte do BES na
comercializacao e intermediacdo financeira que levou a subscricdo pelos peticionarios do Papel
Comercial do Grupo GES, essa responsabilidade — cuja existéncia sé poderd ser afirmada em
situagdes concretas—ndo foi transferida para o Novo Banco por forga das deliberages do Banco
de Portugal, tendo permanecido (a existir) na esfera juridica do BES.

A este respeito, note-se, os tribunais portugueses tém sido eximios em reconhecer que o Novo
Banco ndo tem qualquer responsabhilidade na comercializacdo de Papel Comercial do Grupo GES,
nem na comercializacdo de qualquer outro instrumento financeiro ou valor mobilidrio. A titulo
de exemplo, refira-se que, a data de hoje, ja foram proferidas mais de 250 decisées judiciais (a
maioria das quais oriundas de Tribunais superiores), no sentido de absolver o Novo Banco por
ilegitimidade substantiva, com fundamento, precisamente, na medida de resolugdo e
consequente ndo transmissdo de quaisquer responsabilidades ou contingéncias relacionadas
com a atividade de intermediagdo financeira de qualquer instrumento emitido por qualquer
entidade,

Aproveitamos esta nota sobre decisdes judiciais para clarificar urmma referéncia feita pelos
peticionarios que, ndo sendo esclarecida, poderd induzir em equivoco os Exmos. Senhores
Deputados desta Comissdo e que cumpre clarificar. A sentenca a que os peticiondrios fazem
referéncia’ ndo respeita a qualquer acéo judicial que tenha por objeto a comercializacio pelo
BES de Papel Comercial do Grupo GES ou de qualquer outro instrumento financeiro ou valor
mobilidrio. A informagdo noticiada (que ndo permite identificar com clareza o processo em
causa) indicia® que esteja em causa uma acéo judicial que tem por objeto obrigacdes seniores
do Novo Banco que, por Deliberacdo do Banco de Portugal de 29.12.2015%, foram retransmitidas

anexol-deliberacao 11-08-2014 - clarificacao do perimetro.pdf

" Cfr. hitps://sicnolicias.pt/especiais/pes/2019-03-27 Tribunal-confirma-sentenca-que-obriga-Novo-Banco-a-devolver-dinheiro-a
lesado

8 Cfr. "o cliente comprou obrigactes em 2014 e os titulos foram mais tarde transferidos para o BES”
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para o BES, prejudicando assim os seus titulares que passaram a ser credores seniores de um
banco em liquidagdo. Ora, independentemente da discorddncia do Novo Banco para com o
sentido da referida decisdo, esta ndo tem paralelo, nem relevéncia, com o objeto da Peticdo.

Ndo tendo as referidas contingéncias e/ou responsabilidades sido transferidas para o Novo
Banco, ndo haveria que constituir qualquer provisdo relativa as mesmas. Com efeito, o balanco
de abertura do Novo Banco reflete precisamente o exato perimetro de responsabilidades, ativos
e passivos determinados pelo Banco de Portugal™.

Por ultimo, nao podemos deixar de salientar que, desde a sua criacdo, o Novo Banco procurou,
na medida do que lhe era legalmente permitido face ao enquadramento normativo da sua
constituicdo, e atendendo as situagdes paralelas com as dos seus obrigacionistas, encontrar
solucdes que permitissem mitigar perdas dos seus clientes emigrantes que, indiretamente,
detinham divida sénior do Novo Banco. Foi neste contexto, e por razbes estritamente
comerciais, que o Novo Banco apresentou, entre 2015 e 2017, solucdes comerciais aos clientes
detentores de agbes preferenciais emitidas por algumas sociedades veiculo (a saber,
EuroAforro, Poupanga Plus e Top Renda), envolvendo um esforco relevante do Novo Banco.
Contudo, também os destinatarios dessas solugdes ndo se confundem com os aqui peticionarios,
tratando-se de realidades juridica e materialmente distintas.

Com estes esclarecimentos esperamos ter clarificado alguns equivocos constantes da Peticdo e,
nessa medida, ter contribuido para um melhor enquadramento fatual e juridico das questBes
envolvidas.

O Novo Banco permanece, como sempre, a disposi¢do da Comissdo de Orgcamento e Finangas
para prestar quaisquer esclarecimentos que a presente informacdo possa suscitar.

Com os melhores cumprimentos,
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Anté'nio Ramalho
CEO
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