Evolucao das emissoes
e dos custos da divida publica

Assembleia da Republica
19 de Outubro de 2010
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Fonte: Comissao Europeia (AMECO)




Situacao actual

Divida das Administracdes Publicas em 2010°
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Fonte: Fundo Monetario Internacional, World Economic Outlook, Outubro 2010.
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Custo da divida

Juros em 2010 (em % da receita orcamental)®

Juros em 2010 (em % do PIB)®
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Taxa de juro implicita em 2010°
36

I

I I
LN < o N i

(%) epiaig / soang

0

BIUDAO|ST

BI129JD)

m_bm_\;N

eleu

ed213j99

einbeno|s3

epueJ|

|eSnyiod

0Jno Op ealy

epue|oH

BYUBWR|Y

eyueds]

edue.

elpug|uld

Europeia (AMECO)

ao

Fonte: Comiss



Programa de Financiamento

v'0 montante de financiamento que o IGCP deve
assegurar em cada ano decorre do Orcamento de Estado e
das amortizacoes da divida publica.

v'"No OE fica definido o montante maximo de aumento do
stock de divida publica, que em nenhuma circunstancia o
IGCP pode ultrapassar.



Programa de Financiamento

v'Necessidades de financiamento: EUR 24 a 25 mil milhoes (dependendo do
total de recompras a efectuar no ano)

v'Emissao de OT: EUR 20 a 22 mil milhoes

»Lancamento de 1 ou 2 novos benchmarks
>Reabertura de linhas on-the-run e off-the-run (através de leildes de 1 ou 2 linhas)
»Outstanding maximo de EUR 10 mil milhoes (por linha)

v'Emissao liquida de BT: EUR 1 a 2 mil milhoes

v'Estratégia focada na minimizacao do custo da divida numa perspectiva de
longo prazo e de nao exposicao a riscos excessivos

v'Emissoes ao abrigo do Programa EMTN numa base oportunistica e também
para alargar a base de investidores
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Execucao do Programa de Financiamento
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Emissdes Fundadas Amortizagdes Fundadas
EUR milhdes Prev 2010 Exec Jan-Set EUR milhdes Prev 2010 Exec Jan-Set
oT 21,852 19,162 oT 7,709 7,709
BT 18,590 12,981 BT 17,231 14,674
CA/CT 1,183 691 CA/CT 1,537 1,179
CEDIC 4,961 814 CEDIC 3,787 3,697
Outra divida 2,339 931 Outra divida 1,672 1,521
Total 48,925 34,578 Total 31,936 28,781

Fonte: IGCP
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Spread face a Alemanha (10 anos

Last Price
M .GR-GE10Y Index 6.5234
IT-GE10Y Index 1.3883
M .PT-GE10Y Index 3.3687
IR-GE10Y Index 3.7477
M .ES-GE10Y Index 1.6158

Fonte: Bloomberg



10° euros

Divida total - proximos 12 meses
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Risco de Refinanciamento
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v'Limites ao Risco de Refinanciamento
»0-1 anos: 25%
»0-2 anos: 40%
»0-3 anos: 50%
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Estrutura da Divida do Estado

Indicadores da divida (*)

Dec-00 Dec-05 Sep-10

Percentagem de divida em euros 97.7 100.0 100.0
Percentagem de taxa fixa 66.8 89.6 89.5
Prazo médio residual 4.7 4.9 5.9
Duracao modificada 2.9 3.4 4.0

(*) Divida apo6s swaps.

Fonte: IGCP



