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Artigo 1.°

Objeto

A presente lei procede a:

a)

b)

d)

e

f)

Sétima alteragdo a Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro, alterada pela Lei n.°
19/2008, de 21 de abril, pelos Decretos-Leis n.°s 317/2009, de 30 de outubro,
e 242/2012, de 7 de novembro, e pelas Leis n.%s 60/2013, de 23 de agosto,
55/2015, de 23 de junho, e 30/2017, de 30 de maio, que estabelece medidas
de combate & criminalidade organizada e econémico-financeira;

Nona alteragao ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, alterado
pelos Decretos-Leis n.°s 124/2015, de 7 de jultho, e 77/2017, de 30 de junho,
pela Lei n.° 104/2017, de 30 de agosto, pelo Decreto-Lei n.° 56/2018, de 9 de
julho, pela Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, pelo Decreto-Lei n.® 144/2019, de
23 de setembro, e pelas Leis n.°s 25/2020, de 7 de julho, e 50/2020, de 25 de

agosto;

Primeira alteragdo ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
aprovado pela Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro;

Primeira alterag&o a Lei n.” 148/2015, de 9 de setembro, que aprova o Regime
Juridico da Supervisao de Auditoria;

Segunda alteragio ao Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria, aprovado
em anexo a Lein.° 148/2015, de 9 de setembro, alterada pela Lei n.° 35/2018,
de 20 de julho;

Quarta alterag&o a Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto, que estabelece medidas
de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo,
alterada pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro, e pela Lei n.°
58/2020, de 31 de agosto, e pelo Decreto-Lei n.° 9/2021, de 29 de janeiro;
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g) Quadragésima segunda alteragéo ao Cédigo do Registo Comercial, aprovado
pelo Decreto-Lei n.” 403/86, de 3 de dezembro, na sua redagéo atual;

h) Quinquagésima quarta alteragéo ao Regime Geral das Instituigbes de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, na sua redagao atual;

i) Quarta alteragdo ao Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho, alterado
pelos Decretos-Leis n.°s 252/2003, de 17 de outubro, 162/2009, de 20 de
julho, e 144/2018, de 23 de setembro, que cria e regula o funcionamento do
Sistema de Indemnizag&o aos Investidores, na sua redagao atual;

j} Trigésima nona alteragdo ao Cddigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redagzo atual;

k} Décima segunda alteragdo ao Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagéo de
Empresas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de margo, na sua
redagao atual;

/) Segunda alteragdo aos estatutos da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, alterado
pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro;

m) Designagao da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios como
autoridade competente, nos termos do n.° 1 do artigo 31.° do Regulamento
(UE) 2017/1128, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de
2017.

Artigo 2.°
Alteragéo a Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro

O artigo 14.° da Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro, na sua redagao atual, passa a ter a
seguinte redagao:
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«Artigo 14.°
[...]
1- [..])
2- [...]
3- [..]
4- A instrugdo dos processos e a aplicagdo de sangbes pelas
contraordenagdes previstas nos niimeros anteriores é da competéncia,
relativamente a cada entidade, da autoridade encarregue da supervisao

do respetivo setor.

5 - [Revogado)].»

Artigo 3.°
Alteracéo ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

Os artigos 19.°, 58.°-A, 71.°-D, 92.°-B, 92.°-C, 161.° e 221.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro,
na sua redagao atual, passam a ter seguinte redagéo:

«Artigo 19.°
[
1- [...)
2- [...]

3- A aprovagdo dos documentos constitutivos rege-se pelo disposto nos
n.°s 8 e 11 do artigo 118.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

4- [..].
5- [...
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6- [...]

Artigo 59.°-A
[.]
1- [..).
2- [..]
3- [...)

4 - Nao é aplicavel as sociedades de investimento coletivo o regime das
sociedades emitentes de valores mobiliarios admitidos & negociagéo em
mercado regulamentado consagrado no Cdédigo dos Valores
Mobiliarios.

5- [..]

Artigo 71.°-D
[...]
1- [...].

2 - No exercicio das fungdes previstas nos n.°s 4 e 5 do artigo 71.°-B, as
SGOIC estdo sujeitas a regulamentagdo da legislagdo da Unido
Europeia relativa aos mercados de instrumentos financeiros, e ainda as
normas do Cédigo dos Valores Mobilidrios, na medida em que sejam
aplicaveis as fungdes concretamente exercidas, quanto as matérias de:

a)[...J
b) [...];
c)[..];
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d) [..1;
e)l..]
/(P
9[-

h) Informacao a investidores, ac disposto nas alineas 4), d), e) e h)do
n.°1 e nos n.”s 3, 4, 8 e 9 do artigo 312.°, no artigo 312.°-H e nos
n.°s 1 e 9 do artigo 323.°;

i) L
P L)

Artigo 92.°-B

[...]
As SGOIC aplica-se o disposto no artigo 26.°-| do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.
[...}
Artigo 92.°-C

[...] .
As SGOIC aplica-se o disposto no artigo 26.°-K do Cédigo dos Valores

Mobiliarios.
As informagdes referidas no n.® 2 do artigo 26.°-K do Cédigo dos Valores
Mobiliarios sdo divulgadas juntamente com o relatério anu.al referido na
alinea a) do n.° 1 do artigo 160.° do presente Regime Geral, sendo
fornecidas aos participantes do organismo de investimento coletivo a
seu pedido.
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Artigo 161.°

[...]

5- [...]

6 - Caso o OIA deva publicar o relatério e contas anual previsto no artigo
29.°-G do Cédigo dos Valores Mobilidrios, s6 tém de ser prestadas aos
investidores que o solicitem as informagdes referidas nos n.°s 1 e 2 que
sejam complementares as informagdes constantes daquele relatério e
contas anual, quer separadamente, quer como anexo ao referido
relatdrio e contas.

7- .
8- [...)
9- [...]
10- L.l

Artigo 221.°
[...]
1- [
2- [..].
3- [...]

4 - Tratando-se de OIA que obtenha capitais exclusivamente junto de
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investidores profissionais e que seja obrigado a publicar um prospeto
nos termos do Codigo dos Valores Mobilidrios, apenas tém de ser
divulgadas aos investidores as informagbes referidas nos numeros
anteriores que sejam complementares as informag6es constantes do

prospeto, quer separadamente, guer como anexo ao prospeto.
5- [...}
6- [...}
7- [...]
8- [...].»
Artigo 4.°
Alteracédo ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

Os artigos 6.%, 16.°, 17.°,22.°, 31.%,41.°, 42.°,45.°, 47 °, 49.°, 50.°, 53.° a 55.°, 59.°, 62.”,
70.°,71.°,74°a 78.°,82.° 91.°, 118.°a 122.°, 130.°, 134.°, 140.°, 147.°a 149.7, 152.° a
154.°, 159.°, 162.°, 169.° a 172.°, 174.°, 188.° e 190.° do Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, aprovado em anexo a Lei n.® 140/2015, de 7 de setembro,

passam a ter a seguinte redagao:
«Artigo 6.°
{...]
[...]:
a)[..1

b) Supervisionar a atividade de auditoria as contas de empresas ou de
outras entidades, de acordo com as normas relativas a auditores
em vigor e nos termos previstos no artigo 4. do Regime Juridico da
Supervisdo de Auditoria, bern como o exercicio de outras fungdes
de interesse publico, incluindo em matéria de controlo de qualidade
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e de agdes de supervisdo de auditores que nao realizem revisio
legal de contas de entidades de interesse publico, desde que estas
ultimas nao decorram de denuncia de outra autoridade nacional ou
estrangeira; |

o) [-..1
a)[...];
e)[..I
)Lk
g) ..}
h) (..}
)L
LD
KL
H L3

m)Criar, filiar-se, associar-se ou participar no capital de entidades,
nacionais ou estrangeiras, e com elas colaborar, exclusivamente
para efeitos da realizagdo e fomento de estudos, investigagao,
agbes de formagdo e outros trabalhos que promovam o
aperfeigoamento e a divulgagéo dos principios, conceitos e normas
contabilisticas e de auditoria as contas;

n) Propor ao Governo, em articulagdio com as entidades
normalizadoras, a regulamentagdo de aspetos contabilisticos
suscetiveis de permitirem uma mais eficiente auditoria as contas;

o) [..]
p) ...}
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q) Colaborar com o Governo no aperfeigoamento da auditoria as
contas de empresas e outras entidades do setor publico

empresarial e administrativo;
0L
s) [...k
) [...]
upf..];
v [...]

Artigo 16.°

[..]

a)[...);
b} (...}
c) ..}
d i)
e) [...]
[
gLk

h) Deliberar sobre as propostas de regulamento de exame e de
inscrigéo;

)Lk

L)

10
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Artigo 22.°
Eleigbes dos membros dos 6rgéos

Os membros da assembleia representativa, o bastonario e os membros
dos conselhos diretivo, disciplinar e fiscal sdo eleitos pela assembleia
geral eleitoral, através de escrutinio secreto, sendo o seu mandato de

quatro anos.

Os mandatos dos membros dos drgdos da Ordem so podem ser
renovados por uma vez para as mesmas fungoes.

A assembleia geral eleitoral € convocada com a antecedéncia minima
de 60 dias seguidos e as candidaturas, individualizadas para cada
6rgao, séo apresentadas com a antecedéncia de 45 a 30 dias seguidos
em relag@o a data designada para a assembleia.

L.].

As listas sdo divulgadas até 15 dias seguidos antes da data fixada para
a assembleia geral eleitoral.

[...)

Artigo 31.°
[..]
[...I
a) [Revogadal;
b)[...I
c) (...},
al...J;

12
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e [..J
N[}
gLk
N
) L5
J/
k) [...]);
) Aprovar normas técnicas;
m)[...];
m[...J;
o)[...];
p)[...];
QL[]
L..]
[...]

O conselho diretivo pode delegar no bastondrio as competéncias para
autorizar despesas, efetuar pagamentos e celebrar e alterar contratos,
com faculdade de subdelegagdo nos demais membros do conselho
diretivo.

O conselho diretivo pode ainda delegar em qualquer dos seus membros
competéncias para tratar de assuntos especificos.

13
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Artigo 41.° |
[...]
1- [..].
2. [.]

3 - Os Unicos responséaveis pela orientagdo e execugéo direta das fungbes
de interesse publico contempladas no presente Estatuto devem ser

revisores oficiais de contas nos termos do n.® 1 do artigo 49.°.

Artigo 42.°

[..]

A atividade de auditoria as contas integra os exames e OUlros Servigos
relacionados com as contas de empresas ou de outras entidades efetuados
de acordo com as normas internacionais de auditoria € normas
internacionais de controlo de qualidade e outras normas conexas, na medida
em que sejam relevantes para a revisao legal de contas compreendendo:

a) ...k
b)I...I
¢} [...].

Artigo 45.°
[.]
1- [.].
2- [...]:
a)[...I

13
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viabilidade futura da entidade auditada, nem quanto a eficiéncia ou
eficAcia com que o 6rgao de administragao conduziu as atividades da

entidade auditada.
6 - [Anterior n.° 5).
7 - [Anterior n.° 6].
8 - [Anterior n.° 7).
9 - [Anterior n.?8].

10 - [Anterior n.° gj.

Artigo 47.°

[...]

Na sequéncia do exercicio de fungbes de interesse publico e emitido

relatério que:

a) Descreva a natureza e a extenséo do trabalho realizado, bem como

a respetiva conclusao;
b) Seja redigido numa linguagem clara e inequivoca; e

c) Seja elaborado de acordo com as normas relativas a auditores em

vigor.

Artigo 49.°
[...]

1- .

2- [.).

3- [

16
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contrato escrito de prestagédo de servigos, que pode seguir © modelo
fixado pela Ordem.

O revisor oficial de contas sé pode exercer outras fungbes de interesse
publico apds a celebragio de contrato escrito de prestagéo de servigos,
que deve ocorrer no prazo maximo de 15 dias a contar da data da
aceitagao da proposta de prestagéo de servigos.

No caso da auditoria as contas, o contrato & celebrado, pelo menos,
aquando da designag&o inicial do revisor oficial de contas, da renovagéo
do mandato e sempre que uma alteraga@o das circunstancias justifique a

alterag@o dos termos do trabalho.

[Anterior n.° 3].

Artigo 54.°
[..]
[...).
[...].

Nas entidades de interesse publico, o mandato inicial para o exercicio
de fungdes de reviséo legal de contas pelo revisor oficial de contas néo

pode ser inferior a dois anos, sendo a sua durag@o maxima de dez anos.
[Revogado). '

[Revogado].

[Revogado).

O revisor oficial de contas que exerga fungdes de reviséo legal de
contas numa entidade de interesse publico cria um mecanismo
adequado de rotagdo gradual dos quadros superiores envolvidos na

18
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[Revogado].

No exercicio de fungdes de interesse publico, os honorérios do revisor
oficial de contas ndo podem pdr em causa a sua independéncia
profissional e a qualidade do seu trabalho, nem ser influenciados ou
determinados pela prestagdo de servigos adicionais a entidade
auditada, nem ser em espécie, contingentes ou varidveis em fungéo dos

resultados do trabalho efetuado.

No exercicio das fungbes de interesse publico, os honorarios sdo
fixados entre as partes, tendo nomeadamente em conta critérios de
razoabilidade que atendam, em especial, a natureza, extenséo,
profundidade e tempo do trabalho necessario a execugédo de um servigo
de acordo com as normas relativas a auditores e os principios éticos

aplicaveis.

Artigo 62.°

L.

Os revisores oficiais de contas que realizam a revisao legal de contas
de entidades de interesse publico, previstas no artigo 3.° do Regime
Juridico da Supervisdo de Auditoria, publicam o relatério anual de
transparéncia previsto na legislagdo da Unido Europeia, incluindo os
elementos adicionais que venham a ser fixados pela CMVM em

regulamento.

Sempre que, por tal ser necessario para atenuar uma ameaga iminente
e significativa 4 seguranga pessoal de qualquer pessoa, um revisor
oficial de contas n&o divulgue a lista das entidades de interesse publico
relativamente as quais realizou revisdes legais de contas durante o
exercicio financeiro precedente, este comunica por escrito a sua

20






i
SSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

3- [..]

4- [..]

5- [...]

6- [...]

7- [...):
a)[...]I
b)[...J}

¢) Tenham tido, durante o periodo referido no n.° 1, relagao de
trabalho, comercial ou de outro tipo com a entidade auditada,

suscetivel de causar um conflito de interesses.

8- [...].
9- [...]
10 - [...]
1M1- [}
Artigo 74.°
Organizagao interna dos revisores oficiais de contas
1- [...]
2- [...]
3- [..]
4- [..]
5-[..]
6- [...]

22
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8 - [Revogado].
9 - [Revogado).
10 - {Revogado].
11 - [Revogado].

12 - O revisor oficial de contas que preste servigos distintos da auditoria
nao proibidos pela legislagdo da Unido Europeia organiza um arquivo

contendo;

a) A aprovagao dos referidos servigos e respetiva fundamentagéo
pelo(s) érgao(s) de fiscalizagao relevantes;

b) Os contratos celebrados;

¢) A documentagio de suporte ao trabalho realizado e as conclusdes
obtidas; e

d} O resultado final entregue a entidade auditada, ou & sua empresa-
mée ou a entidades sob o seu controlo, conforme aplicavel.

13 - Se os servigos referidos no nimero anterior forem prestados por
entidades, sediadas em Portugal, da rede a que o revisor oficial de
contas pertence, o revisor oficial de contas garante que esta organiza
um arquivo que cumpra o disposto no nimero anterior.

14 - Ao arquivo referido nos numeros anteriores é aplicavel, com as
devidas adaptagdes, o previsto no artigo 76.°.

15 - A pedido fundamentado do revisor oficial de contas ou da
sociedade de revisores oficiais de contas, a CMVM pode autorizar, a
titulo excecional, e por um periodo que ndo exceda dois exercicios, que
0 requerente possa ultrapassar os limites de honorarios pela prestagdo
de servigos distintos da auditoria previstos na legislagdo da Unido
Europeia.

27
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Artigo 78.°
(-]
1- [
2- [...}

a) Confirma anualmente, por escrito, ao érgéo de fiscalizagdo a sua
independéncia relativamente a entidade auditada, bem como a dos
seus sdcios, dirigentes de topo e outros dirigentes que executem a

reviséo legal de contas;

b) Debate com o drgdo de fiscalizagao as ameagas a sua
independéncia e as salvaguardas aplicadas para mitigar essas
ameagas, conforme documentadas nos termos do n.° 1;

¢) Comunica anualmente ao érgao de fiscalizagao todos 0s servigos
distintos de auditoria prestados a entidade auditada, a sua

empresa-mae ou as entidades sob o seu controlo.

3 - As comunicagdes a que se referem as alineas a) e ¢) do numero anterior

sao efetuadas antes da emissao da certificagao legal de contas.

Artigo 82.°
[...]
1- [
2- ..

3- Sem prejuizo do disposto no numero anterior, sempre que exerga
fungdes de interesse publico, a identificagao do revisor oficial de contas
inclui o seu-nimero de registo junto da CMVM.

4- O nao cumprimento do disposto nos numeros anteriores implica a
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nulidade dos atos a que os documentos digam respeito e as sangbes
previstas na lei, sem prejuizo da agéo disciplinar da Ordem.

Todos os documentos eletrénicos que, nos termos do presente estatuto
e demais legislagao aplicavel, tenham de conter a assinatura do revisor
oficial de contas podem ser assinados com recurso a assinatura
eletrénica qualificada, que ateste a identidade e a qualidade profissional
do signatario, nos termos legais.

Para os efeitos previstos no ndmero anterior pode ser utilizada a
assinatura eletrénica qualificada da chave mdvel digital ou do cartdo de
cidaddo, com recurso ao Sistema de Centificagdo de Atributos
Profissionais, nos termos do n.® 2 do artigo 51.° da Lei n.° 2/2013, de 10
de janeiro.

Artigo 91.°
[...]
[...]
[..]
[...]

Os revisores oficiais de contas, incluindo os sdcios de sociedade de
revisores oficiais de contas seus representantes no exercicio dessas
fungdes, que nos ultimos dois anos tenham exercido fungdes de revisao
legal das contas em empresa ou outra entidade, estdo impedidos de
nela, ou em qualquer sociedade nela participante ou em que ela
participe, exercer fungdes de membros dos seus &rgdaos de
administragao ou geréncia.

[...].

29
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6- [...)

7- ..
8- ...
1-

[..

1
).

Artigo 118.°

[...]
J
a) A maioria do capital e dos direitos de voto deve pertencer sempre
a revisores oficiais de contas, sociedades de revisores oficiais de
contas, auditores ou entidades de auditoria de Estados membros,
com a inscrigho ativa na respetiva lista, podendo as demais

participagOes de capital e demais direitos de voto ser detidos por
qualquer pessoa singular ou coletiva;

b) A maioria dos membros dos 6rgaos de gestdo devem ser revisores
oficiais de contas, sociedades de revisores oficiais de contas,
auditores ou entidades de auditoria de Estados membros, com a

inscrigéo ativa na respetiva lista;

c)[...]
2- [...].
3- [..]
4- [..)
5- [...]
6- [....
7 - [Revogadol.

a0
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8 - [Revogado).
9 - [Revogado].

10 - [Revogado).

Artigo 119.°

[...]

1 - O revisor oficial de contas a titulo individual pode ser socio de mais de
uma sociedade de revisores oficiais de contas, desde que a atividade
profissional de revisor oficial de contas seja exercida apenas em nome
de uma sociedade de revisores oficiais de contas.

2 - Quando seja socio de mais do que uma sociedade de revisores oficiais
de contas, o revisor oficial de contas apenas pode ser membro do érgao
de administragdo da sociedade em que exerga a sua atividade
profissional.

3 - Os revisores oficiais de contas que, no momento de entrada como
sécios de uma sociedade de revisores oficiais de contas, estiverem
vinculados a atos ou contratos para a prestagédo de servigos enquanto
revisores oficiais de contas sdo por ela substituidos nos direitos e
obrigagbes deles emergentes.

4 - [Revogado].

Artigo 120.°
[...]
1- [...]

2 - No exercicio das atividades referidas no nimero anterior, as entidades

31
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ou outras formas de associagéo séo obrigatoriamente representadas
por representante, revisor oficial de contas, de sociedades de revisores

oficiais de contas suas agrupadas ou associadas.
[Anterior n.° 2).

[Anterior n.° 3].

Artigo 121.°
[...]
[...]

a) Pelos nomes de todos os sécios, ou, pelo menos, de um dos sdcios
revisor oficial de contas ou pessoa, singular ou coletiva,
reconhecida para o exercicio da profissdo em qualquer dos demais
Estados membros da Uniao Europeia ou do Espago Econdmico
Europeu, por extenso ou abreviadamente, ou ainda pelo nome da
rede a que a sociedade de revisores oficiais de contas pertence,

podendo ser associadas iniciais ou siglas;
b) (...}
c)[...J
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Artigo 122.°
[...]
[...].

A comissdo de inscrigdo pronuncia-se, para efeitos do disposto no
nuimero anterior, no prazo de 30 dias a contar da recegéo do pedido de
analise do projeto, devidamente instruido.

O prazo para decisdo da comissédo de inscrigdo suspende-se sempre
que o pedido ndo se encontre instruido de forma completa e enquanto
estejam em falta as informagdes ou elementos adicionais solicitados.

Artigo 130.°
[...]
[...]
[...]

O sdcio revisor oficial de contas cuja inscrigdo na Ordem se encontre
suspensa compulsivamente ou cancelada compulsivamente nao pode
ser membro do érgdo de gestdao da sociedade durante, consoante o
caso:

a} O periodo de suspensado determinado pela OROC; ou

b} O periodo durante o qual se encontrar impossibilitado de requerer
a sua reinscrigao na lista de revisores oficiais de contas junto da
OROC.

Artigo 134.°

[..]



1-

2.

(A1) L
74SSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comisséo de Orgamento e Finangas

Os sdcios ndo podem exercer, a titulo individual, as atividades previstas
no artigo 41.°, salvo quando, por qualquer causa, estiverem
comprovadamente de saida de uma sociedade de revisores oficiais de
contas, para exercer a titulo individual ou como contratado nos termos

permitidos no presente Estatuto.

No caso previsto no ndmero anterior, o revisor oficial de contas fica
impedido na sociedade de safda do exercicio dos seus direitos e
deveres sociais, na medida em que excedam o que for exigivel a

concretizagao dessa saida.

Artigo 140.°

[..]
[Anterior corpo do artigo).

As sociedades de revisores oficiais de contas de natureza civil podem
transformar-se, fundir-se ou cindir-se nos termos previstos no Cédigo

das Sociedades Comerciais.

Artigo 147.°

[...]

Os revisores oficiais de contas e as sociedades de revisores oficiais de
contas s6 podem exercer as fungdes respetivas depois de inscritos em
lista propria, designada «lista dos revisores oficiais de contas», a qual é
dividida entre revisores oficiais de contas e sociedades de revisores
oficiais de contas.

[..].
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3- 0O exercicio de fungdes de interesse publico por revisores oficiais de
contas, sociedades de revisores oficiais de contas, auditores e
entidades de auditoria de Estados membros e de paises terceiros
inscritos na Ordem depende de prévio registo junto da CMVM.,

4- [..]

5- [...]

Artigo 148.°
[...]
1- L]
a)[...Js
b)[...I;

¢) Ser titular de um grau académico de licenciado, mestre ou doutor,
ou de um grau académico superior estrangeiro que tenha sido
declarado equivalente a um daqueles graus ou reconhecido como
produzindo os efeitos de um daqueles graus;

d)[...]
e)[...].
2- [...):

a)[...};

b) Néo ter sido objeto de condenagdo definitva em processo
contraordenacional, nos Ultimos dez anos, pela pratica de infragbes
das normas relativas a auditores ou que regem a atividade das
instituigbes de crédito, das sociedades financeiras e das
sociedades gestoras de fundos de pensdes, bem como das normas
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que regem o mercado de valores mobilidrios e a atividade
seguradora ou resseguradora, incluindo a mediagdo de seguros ou
resseguros;

¢) Nao existirem registos de violagéo, nos uUltimos cinco anos, das
normas legais ou dos principios éticos que regem o exercicio da

profissao;
d (...}
e} [...Is
f[...];
g1
3- [...]

4- [..]

Artigo 149.°
Inscrigéo de auditores de paises terceiros

1- Sem prejuizo da aplicagdo do disposto no titulo VI, é admitida a

inscrigao de auditores de paises terceiros desde que:

a) Cumpram requisitos equivalentes aos previstos no presente regime
relativamente a idoneidade, qualificagdes académicas, submissao
a exame, formagao pratica e formagao continua;

b) [Anterior alinea c));

¢) Disponham de domicilio ou estabelecimento profissional
permanente em Portugal ou de representante com domicilio em
Portugal.

2- [...]
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Artigo 152.°
[...]
1- [...])

2 - O exame pode compreender a prestagao de provas fracionadas por
grupos de matérias, nos termos fixados no regulamento de exame e de
inscrigao.

Artigo 153.°
[...]
1- [...}

2 - A composigao e nomeagao do juri, bem como as matérias, os tramites
e, em geral, a regulamentagéo do exame, sao fixados no regulamento

de exame e de inscrigao.
3- [...)
a)l...Is
b)I...];
c)[...];
d)[...}
e)[...I
/N B
gLk
hL.5

i) Normas internacionais de auditoria, normas internacionais de

controlo de qualidade e outras normas internacionais;
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/3
4- [..]

Artigo 154.°
Regulamento de exame e de inscrigéo

1- A assembleia representativa aprova o regulamento de exame e de
inscrigdo, com base em proposta do conselho diretivo, que é submetido
a homologagdo do membro do Governo responsdvel pela area das

finangas.

2- 0O regulamento de exame e de inscrigdo s6 produz efeitos apds
homologagdo do membro do Governo responsdvel pela drea das
finangas, a qual se considera dada se ndo houver decisdo em contrario

nos 90 dias seguintes ao da sua recegéo.

Artigo 159.°
-]
1- [.]
2- [..]
3- [.].
4- [..]

5- Ao membro estagiario compete executar todas as tarefas relativas a
auditoria as contas e outras fungdes de interesse publico, sob
orientagéo do seu patrono, ndo devendo por sua conta praticar atos que
por lei estéo restringidos ao revisor oficial de contas.

6- [..].
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[Revogado].
[...].

Artigo 162.°
[...]
[...]
L]

O prazo para decisdo da comissdo de inscrigao suspende-se sempre
que o requerimento nao se encontre instruido de forma completa e
enquanto estejam em falta as informagdes ou elementos adicionais

solicitados.

[Anterior n.° 3.

Artigo 169.°
[...]
[...]
[...]

A deliberagao sobre o levantamento da suspensdo é antecedida de
averiguagdo, nos termos do n.° 2 do artigo 162.°, podendo ser
dispensada por decisdo fundamentada da comisséo de inscrigio.

[...]

Artigo 170.°

[...]
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1 - Todo aquele que tenha obtido o cancelamento voluntario de inscrigdo e
relina os requisitos gerais estabelecidos no artigo 148.° pode pedir a
reinscrigéo na lista dos revisores oficiais de contas com dispensa do
disposto nas alineas d} e e) do n.° 1 do mesmo artigo, mediante
requerimento dirigido & comissao de inscrigdo e instruido com os
documentos referidos no n.° 2 do artigo 161.°.

2- ...
3- [..]
4- [.).
5- [..].
6- [..1

Artigo 171.°

[...]

A Ordem assegura o registo dos revisores oficiais de contas, das sociedades
de revisores oficiais de contas, bem como das fermas de associagdo de
sociedades de revisores oficiais de contas, mediante a inscri¢do na lista dos
revisores oficiais de contas e respetiva divulgagao, nos termos dos artigos
seguintes.

Artigo 172.°

[..]

1 - O registo publico referido no artigo anterior identifica cada revisor oficial
de contas, cada sociedade de revisores oficiais de contas e cada
associagédo de sociedades de revisores oficiais de contas, através de
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um numero especifico, que corresponde ao nimero de inscrigdo na
respetiva lista.

2- [..]

3 - Além dos factos e informagdes referidos nos nimeros seguintes, o
registo publico contém a designagdo e o enderego das entidades
responsaveis pela aprovagdo, pelo controlo de qualidade, pelas
sangbes e pela superviséo publica dos sujeitos registados.

4- [...}:
a) ..k

b) Caso aplicavel, a firma ou denominago, a sede social, o enderego
do sitio na Internet e o nimero de registo da sociedade de revisores
oficiais de contas que emprega o revisor oficial de contas ou com a
qual se encontra associado na qualidade de sécio ou a qualquer
outro titulo ou © home e o numero de registo do revisor oficial de
contas a que se encontre associado, nomeadamente, através de
celebragéo do contrato de prestagédo de servigos;

¢) [}
d[..];
e)[...).
5- [...1
6- [..}
a)l...I
b)[...]1;
c) ...k
d [...J
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e} Nome e numero de registo de todos os revisores oficiais de contas
empregados pela sociedade de revisores oficiais de contas ou a ela
associados na qualidade de sécio ou a qualquer outro titulo,
nomeadamente, através de celebragédo do contrato de prestagdo de
servigos;

L1
g) L.}
RPNk
L)
/N B H
k) [..]
[...].

{..).

Artigo 174.°
[..]
[..].
[..).

A CMVM pode, com base na reciprocidade, dispensar o registo de
pessoas singulares ou coletivas autorizadas a exercer a atividade de
reviséo legal de contas num pais terceiro que apresentem relatério de
auditoria das contas individuais ou consolidadas de uma entidade com
sede fora da Unido Europeia, se essa pessoa individual ou coletiva
estiver submetida, num pais terceiro, a sistema de supervisao publica,
de controlo de qualidade e sangbes que cumpram o0s requisitos
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equivalentes aos previstos nas normas legais aplicaveis.
4- [...)
5- [...)

6 - Os auditores ou entidades de auditoria de paises terceiros que
elaborem relatério de auditoria das contas individuais ou consolidadas,
registados nos termos do n.° 1 e que nao tenham sido previamente
registados noutro Estado membro, ficam sujeitos ac regime juridico
nacional, nomeadamente, em matéria de supervisdo, de controlo de

qualidade e de sangoes.

Artigo 188.°
Sociedades de auditores de paises terceiros

Os auditores de paises terceiros que tenham adquirido em Portugal a
qualificagao de revisores oficiais de contas podem constituir sociedades de
revisores oficiais de contas nos termos do presente Estatuto em igualdade

de condigbes com 0§ nacionais.

Artigo 190.7

[...]

1 - Sem prejuizo do disposto em lei especial, os revisores oficiais de contas
participam ao Ministério Publico os factos detetados no exercicio das
respetivas fungbes de interesse publico que indiciem a pratica de

crimes.

2 - [Revogado].»
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Artigo 5.7
Alteracao a Lei n.° 148/2015, de 9 de s<.embro

O artigo 3.° da Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, na sua redagéo atual, passa a ter a
seguinte redagao:

«Artigo 3.°

[...]
1- [...].
2- [...]).
3- [...I:
a) Incluir no relatério anual sobre a sua atividade informagéo relativa
aos resultados da revisao legal de contas e explicar o modo como
esta contribuiu para a integridade do processo de preparagdo e

divulgag@o de informagdo financeira, bem como o papel que o

orgao de fiscalizagdo desempenhou nesse processo;

b) .1

¢) Fiscalizar a eficicia dos sistemas de controlo interno e de gestio
do risco e, se aplicavel, de auditoria interna, no que respeita ao
processo de preparagao e divulgagdo de informagdo financeira,

sem violar a sua independéncia
dai.L
e)[...];
N L.].
4- [.]»
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Artigo 6.°
Alteracgio ao Regime Juridico da Supervisédo de Auditoria

Os artigos 2.°a 5.9, 11.°, 13.°, 14.°, 16.°a 21.°, 25.°, 27.°,31.°,37.°, 39.°2 42°,44° a
46.° e 50.° do Regime Juridico da Supervisio de Auditoria, aprovado em anexo a Lei n.°
148/2015, de 9 de setembro, na sua redagéo atual, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 2.°
[...]
1 - [Anterior proémio do corpo do artigo]:
a) [Anterior alinea a) do corpo do artigol;
b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo);
¢) [Anterior alinea c) do corpo do artigo];

d) «Auditoria as contas», as previstas no artigo 42.° do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (EOROC);

e) [Anterior alinea d) do corpo do artigo;
f) [Anterior alinea e) do corpo do artigol;
g) [Anterior alinea f) do corpo do artigo];
h) [Anterior proémio da alinea g) do corpo do artigo):

i) O Estado membro em que um auditor, aprovado no seu
Estado membro de origem, pretende ser igualmente inscrito
nos termos do artigo 177.° do EOROC; ou

ii) O Estado membro em que uma entidade de auditoria,
aprovada no seu Estado membro de origem, pretende
inscrever-se ou estd inscrita nos termos do artigo 185.° do
EOROC;
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i} [Anterior proémio da alinea h) do corpo do artigo);
j) «Fungbes de interesse publico»:

i} Aquelas em que é prevista, em lei ou regulamento, nacional
ou da Uni&o Europeia, a intervengao obrigatdria ou facultativa
de auditor;

ii} A auditoria as contas;

k) «Médias empresas» as empresas qualificadas como “médias
entidades” na legislagao contabilistica;

{) «Normas internacionais de auditoria» as Normas Internacionais de
Auditoria (ISA);

m){Anterior alinea I} do corpo do artigol;

n) «Normas internacionais de controlo de qualidade» as Normas

Internacionais sobre Controlo de Qualidade (ISQC);
o) [Anterior alinea m} do corpo do artigo);

p) «Outras normas internacionais» normas conexas com as definidas
nas alineas /} e n), emitidas pela International Federation of
Accountants (IFAC) através do International Auditing and
Assurance Standards Board (|AASB);

q) «Pequenas empresas» as empresas qualificadas como “pequenas
entidades” na legislagao contabilistica;

r) [Anterior proémio da alinea p) do corpo do artigo]:
i) [Anterior subalinea i} da alinea p} do corpo do artigo);

i} Na qual se verifique uma das seguintes situagdes: partilha
dos lucros e dos custos; partilha da propriedade; controlo ou

gestao comuns; politicas e procedimentos de controlo interno
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de qualidade comuns; estratégia empresarial comum;
utilizagao de uma marca comum ou de uma parte significativa

dos recursos profissionais;
s) [Anterior alinea q) do corpo do artigo];
t) [Anterior alinea r) do corpo do artigo);
u) [Anterior alfnea s) do cormpo do artigo);
v) [Anterior alinea t) do corpo do artigo);
w) [Anterior alinea u) do corpo do artigo);
x) {Anterior alinea v) do corpo do artigo).
2 - 5&do «normas relativas a auditores»:
a) As constantes dos seguintes diplomas e sua regulamentago:
[} O presente regime juridico;
i) O EOROC;
iii)  As leis da Unido Europeia sobre auditoria;
b) As normas internacionais de auditoria;
¢) As normas internacionais de controlo de qualidade;
d) Qutras normas internacionais;

e) As conslantes de leis ou regulamentos que rejam, em relagdo aos
auditores:

) O acesso e exerclcio da atividade:
if) A organizagao;
iif) O funcionamento;

iv) A formacgao;
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v} O planeamento, execugio, conclusdes e relato e controlo de
qualidade do seu trabalho;

f} As constantes de lei ou regulamento, nacional ou da Unido
Europeia, que prevejam a intervengao obrigatdria ou facultativa de
auditor.

3 - Para efeitos da aplicagdo das normas previstas na legislagao da Unido

L...

]:

Europeia, a referéncia a «comité de auditoria» respeita ao «érgéo de

fiscalizagao».

Artigo 3.°
[...]

a) Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagao num
mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal;

b)[..J;

¢) [Revogadal;
d) [Revogadal;
e) [Revogadal,
f} [Revogadal;
g} [Revogada):
h) [...];

i) As entidades cuja atividade principal consiste na aquisigdo de
participagdes sociais com maioria de direitos de voto em

instituigdes de crédito;
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§) As sociedades gestoras de participagbes no sector dos seguros e
as sociedades gestoras de participagao de seguros mistas;

k} Os fundos de pensdes que financiam um regime especial de
seguranga social, nos termos dos artigos 53.° e 103.° da Lei n.°
4/2007, de 16 de janeiro, na sua redag&o atual;

) [Revogadal.

Anrtigo 4.°

[..]

1 - Constitui atribuigdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM} a supervisdo publica de ROC, de SROC, de auditores e de
entidades de auditoria de Estados membros e de paises terceiros, dos
seus socios @ membros dos 6rgaos sociais, nos termos previstos no
presente regime juridico € demais disposigdes legais aplicaveis.

2 - A atribuigdo prevista no numero anterior inclui:

a) A supervisdao do exercicio de fungbes de interesse publico
desenvolvidas em Portugal por ROC, SROC, auditores e entidades
de auditoria de Estados membros e de paises terceiros registados
em Portugal;

b) A supervisao final de todas as entidades e atividades relativamente
as quais a OROC possua igualmente atribuigdes, incluindo a
supervisdo dos procedimentos e atos de inscrigdo assegurados
pela OROC e dos sistemas de controlo de qualidade por esta
implementados nos termos e para os efeitos do EOROC.

3- [..].

4- [...):
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a) Assegurar o controlo de qualidade dos auditores que realizem a
revisdo legal de contas de entidades de interesse publico, bem
como as agdes de supervisdo sobre guaisquer auditores que
decorram de dentincia de outra autoridade nacional ou estrangeira;

b) Acompanhar a evolugéo do mercado de prestagio de servigos de
revisdo legal de contas a entidades de interesse publico para efeitos
da norma sobre monitorizagao da qualidade e competitividade do
mercado, prevista na legislagdo da Unido Europeia;

c)[...]
d) [...).
5- [...].

6 - [Revogado].

Artigo 5.°

[...]

O tratamento de dados pessoais no quadro da aplicagdo nacional da
legislagao da Unido Europeia sobre auditoria rege-se pelo disposto nas leis
europeias e nacionais aplicaveis a protegéo das pessoas singulares no que
diz respeito ao tratamento de dados pessoais, incluindo pelas instituiges e

pelos érgéos comunitdrios, e a livre circulagio desses dados.

Artigo 11.°

[..]

1- O prazo para a decisdo da CMVM é de 30 dias a contar da data da
receg¢éo do pedido devidamente instruido.
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O prazo para a decisdo da CMVM referido no nimero anterior
suspende-se:

a) Ate a comunicagéo, de forma completa, dos elementos referidos no
n.° 2 do artigo 10.°

b) Até a recegao de quaisquer informagdes adicionais ou elementos
solicitados pela CMVM ao interessado;

c) Por efeito da notificagao referida no n.° 2 do artigo seguinte e pelo
periodo ai previsto.

A falta de decis&do no prazo referido no n.° 1 ou da sua notificagdo néo
constitui deferimento tacito do pedido.

Artigo 13.°

[..]
L.
L.].
[..].
[...]

O ROC ou SROC cujo registo tenha sido cancelado nao pode requerer
novo registo antes de decorridos dois anos, se o registo tiver sido
cancelado por iniciativa do ROC ou SROC, ou cinco anos, se o registo
tiver sido cancelado por iniciativa da CMVM, contados sobre a data da
producéo de efeitos da decisdo de cancelamento.

Artigo 14.°

[...]

51



e — .
tnasnnaad s URABBasnsnnnnns

74SSEMBLEIA DA KEPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

1- As alteragbes aos elementos que integram o pedido de inscrigdo sdo
comunicadas pela OROC a CMVM no prazo de cinco dias Gteis apés a
decis@o do respetivo averbamento na OROC, sendo acompanhadas da
respetiva documentagéo de suporte.

2 - A decisdo da CMVM guanto as alteragdes aos elementos que integram
0 registo sao aplicdveis as alineas a} e b} do n.° 2 do artigo 11.°.

Artigo 16.°
[..]
1- [..]
2- [...]:

a} A maioria dos membros dos 6rgéos de administragio ou de diregdo
da entidade de auditoria de pais terceiro respeite requisitos
equivalentes aos estabelecidos nas normas legais aplicaveis
relativas a idoneidade, qualificagOes académicas, submissdo a

exame e formagéo pratica e continua;

b} O auditor de pais terceiro que realiza a revis@o legal de contas por
conta da entidade de auditoria de pais terceiro respeite requisitos
equivalentes aos estabelecidos nas normas legais aplicdveis,
relativas a idoneidade, qualificagbes académicas, submissdo a
exames e formagao pratica e continua;

c) Realizem as revisdes legais das contas individuais ou consolidadas
previstas no numero anterior de acordo com as normas relativas a
auditores aplicaveis em Portugal, bem como em consonédncia com
0os requisitos de independéncia, objetividade, preparagdo e

avaliagao das ameagcas a independéncia e de fixagao de honorarios

52



assnnnunn i ABNRE 000 a R
ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

estabelecidos na lei portuguesa ou com normas e requisitos

equivalentes;
d) [...)

3- [

4- [...]

5- [...]

6 - A CMVM pode, com base no principio da reciprocidade, ndo aplicar ou
alterar os requisitos previstos no n.° 1 se ¢ auditor ou a entidade de
auditoria de pais terceiro estiverem submetidos, no seu pals de origem,
a sistemas de supervisao publica, de controlo de qualidade e de regime
sancionatorio que cumpram os requisitos equivalentes aos previstos
nas normas legais aplicaveis.

7- .1

Artigo 17.°
[...]
1- [..]:
aj[...1
b)[...]
o) [...I:
d [
e)[...I
L

g) Informagao que demonstre a aplicagdo das normas internacionais
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de auditoria, normas internacionais de controlo de qualidade e
outras normas internacionais e dos requisitos de independéncia,
objetividade e fixagdo de honorarios em vigor em Portugal, ou
outros equivalentes, na prestagdo de servigos de auditoria a
entidades com valores mobilidrios admitidos & negociagdo em
mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

de auditoria, normas internacionais de controlo de qualidade e
outras normas internacionais e dos requisitos de independéncia,
objetividade e fixagdo de honorarios em vigor em Portugal, ou
outros equivalentes, na prestagdo de servigos de auditoria a
entidades com valores mobiliarios admitidos a negociagdo em

mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

3- A CMVM pode dispensar a prestagdo de informagdes referidas na

alinea g) do n.° 1 e na alinea j) do numero anterior, na medida em que

a equivaléncia das normas relativas a auditores e dos requisitos de

independéncia, objetividade e fixagao de honorarios aplicados tenha
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sido confirmada pela Comissdo Europeia ou por entidade competente
de outro Estado membro,

[...]
L.l
[..].
[...].
Artigo 18.°

[...]

E aplicavel ao registo junto da CMVM de auditores referidos no artigo
149.° do EOROC, com as devidas adaptagdes, o disposto nos artigos
referentes ao registo de revisores oficiais de contas.

[...].

Artigo 19.°

[..]

Os auditores e as entidades de auditoria de paises terceiros registados
junto da CMVM e que néo tenham sido previamehte registados noutro
Estado membro estédo sujeitos aos sistemas de controlo de qualidade,
de superviso e de sangbes previstos e aplicaveis & atividade de
auditoria em Portugal.

...

Artigo 20.°

[...]
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L..].

Sempre que aplicavel, o registo e os averbamentos ao registo sdo
elaborados pela CMVM com base nos elementos que lhe séao
comunicados pela OROC, bem como, quando aplicavel, dos elementos
solicitados pela CMVM.

Artigo 21.°
[...]
[...].
[...].

Além dos factos e informagdes referidos nos numeros seguintes, o
registo publico contém a designagao e o endere¢o das entidades
responsaveis pela aprovagdo, pelo controlo de qualidade, regime
sancionatoério e superviséo publica das pessoas registadas.

[...]:
a) ...}

b) Enderego eletronico profissional, caso o ROC exerga a sua

atividade a titulo individual;
c¢) [Anterior alinea b));

d) [Anterior alinea c)].

5- [...)

a){...J
b)[...};
c) [...];
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d[...J
e)[...I
HIL.J
af.]
ML)
L)

j) Caso aplicavel, a indicagao de que a SROC esta inscrita nos termos
previstos no artigo 185.° do EOROC.

[...]
[...]

Artigo 25.7

[-.]

A CMVM exerce, no quadro das suas competéncias de supervisido de
auditoria, os poderes e prerrogativas definidos no Cédigo dos Valores
Mobiliarios e restantes normativos aplicaveis aquela autoridade em
matéria de valores mobilidrios.

[...].
[...]

Sempre que seja solicitada a realizagdo de agbes de supervisao por
autoridades competentes de outros Estados membros, as mesmas séo
conduzidas pela CMVM no desempenho das suas atribuigdes de
supervisdo de auditoria.

[...]
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6 - As agdes de supervisio e solicitagdes previstas nos n.°s 4 e 5 apenas
podem ser recusadas quando:

a) A agdo de supervisdo aos ROC ou SROC possa afetar de modo
negativo a soberania, a seguranga ou a ordem publica nacionais ou

violar regras de seguranga nacional;
b) [k
c) [...]
7- [..]
8- [...]

9 - [Revogado.

Artigo 27.°
[.-.]
1- [...)

2 - Os documentos de trabalho ou agueles que tenham sido obtidos pela
CMVM junto de ROC ou de SROC, bem como os relatdrios de controlo
de qualidade e de supervisdo relacionados com as revisdes ou
auditorias em causa, apenas podem ser transmitidos, nos termos da lei,
a autoridades competentes de um pais terceiro, a seu pedido, quando:

a)[...};
b)[..-1
c) ...}
d) [
e)l...].
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3- [...]

4- [...]:
a)[...I
b} [...];
c)[...];

d) A utilizagdo da informagdo recebida apenas para efeitos de
exercicio de fungdes de supervisdo publica, de controlo de
qualidade ou de instrugdo de processos administrativos, judiciais,

criminais ou contraordenacionais;
e)[...]
5- [...1

a) As agbes de supervisao tenham sido iniciadas por autoridade
competente de pafs terceiro requerente da informagao;

b)[...]
o) [...]
6- [...]

Artigo 31.°

(-]

Os ROC e as SROC enviam, anualmente, 8 CMVM a informagao sobre as
receitas provenientes de entidades de interesse publico, prevista na
legislagdo da Unido Europeia
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Artigo 37.°
[...]
[...]
[...].

Os peritos ndo podem liderar ou constituir a maioria dos membros das
equipas de controlo de qualidade ou de supervisao, nem participar em
tomadas de deciséo.

L..].

Artigo 39.°

[.-]

A CMVM publica as informagdes, os programas e os relatorios que
assegurem o cumprimento do seu dever de transparéncia, previsto na
legislagéo da Unido Europeia, integrando os programas de trabalho no
seu plano de atividades e as informagdes e os relatérios anuais de
atividade e sobre os resultados globais do sistema de controlo de
qualidade no seu relatério de atividade.

Além do disposto no nimero anterior, a CMVM pode determinar a
divulgagdo de dados sobre situagbes identificadas e acerca de
conclusdes referentes ao controlo de qualidade sempre que o considere
relevante para o publico ou para a eficdcia da supervisao.

Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, a CMVM pode
divulgar a todo 0 momento as informagdes neles previstas.
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Artigo 40.°

Exercicio e supervisdao do controlo de qualidade

1- [.]

2 - A CMVM efetua ainda as ag¢des de supervisdo necessarias para evitar
e corrigir os casos de exercicio incorreto de fungdes de interesse
publico, conforme definidas na presente lei.

Artigo 41.°
Controlo de qualidade e ag6es de supervisao

1- Sem prejuizo das especificidades previstas nas normas da legislagéo
da Unido Europeia sobre controlo de qualidade, o sistema de controlo
de qualidade e as agbes de supervisdo pautam-se pelos seguintes
principios:

a)[...J
b)[...];

¢} Competéncia, assegurada pela realizagéo de agdes de controlo de
qualidade e de sdperviséo por pessoas que tenham uma formagao
profissional adeqguada e especifica em matéria de controlo de
qualidade e experiéncia relevante nos dominios da reviséo legal de
contaé e da informagao financeira;

d) Adequagéo dos processos de selegdo de pessoas para a realizagéo
de agdes de controlo de qualidade e de supervisio, a efetuar com
base em procedimentos que assegurem a qualificagdo e
especializagido das pessoas selecionadas para o servigo de
auditoria em causa, a diversidade de conhecimentos e experiéncias
da equipa e a inexisténcia de conflitos de interesses entre os
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respetivos membros e 0 ROC ou a SROC objeto de controlo;

8) Profundidade do d&mbito das agdes de controlo de qualidade e de
supervisdo, que inclui a verificagdo da evidéncia constante dos
arquivos de fungdes de interesse publico selecionados e uma
apreciagdo do cumprimento das normas relativas a auditores
aplicaveis, dos requisitos de independéncia e da adequagio dos
recursos utilizados e dos honorarios de auditoria praticados, assim
como uma avaliagao do sistema interno de controlo de qualidade;

/B
[«) N K
h [...):

2 - Para efeitos do disposto na alinea d) do nimero anterior, sao aplicaveis
a selegdo das pessoas que realizam as agdes de controlo de qualidade

e de supervisio, pelo menos, os seguintes critérios;
a)[...Is
b) [...I
c)[...].

3 - Para efeitos do disposto na alinea k) do n.° 1, quando se proceda a
agOes de controlo de qualidade da revisao legal de contas anuais ou
consolidadas de pequenas e médias empresas, deve ser tido em conta
que as normas relativas a auditores apliciveis se destinam a ser
aplicadas de forma proporcionada a escala e a complexidade das

atividades da entidade auditada.
4 - [Revogado].

5- Por decisdo da CMVM, esta pode partilhar parte ou a totalidade do
relatério de controlo qualidade, referido na alinea f) do n.° 1, com o
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orgao de fiscalizagéo da entidade auditada pelo ROC em causa.

[Anterior n.° 5).

Artigo 42.°
[..]

Sempre que as eventuais irregularidades detetadas sejam, segundo a
avaliagdo da CMVM, sanaveis, os relatérios de supervisio podem
concluir com a emissdo de recomendagbes ao ROC, 4 SROC ou a
OROC, no sentido de serem adotadas medidas para a reposi¢do da
conformidade com as normas relativas a auditores aplicaveis.

Os ROC, as SROC e a OROC adotam as recomendagdes emitidas nos
termos do numero anterior, num prazo razodvel, a estabelecer pela
CMVM.

Os ROC, as SROC e a OROC comunicam a CMVM, no prazo maximo
de oito dias Uteis apds o decurso do prazo fixado no ndmero anterior, o
modo como procederam a adogao das recomendagdes que lhes foram
dirigidas.

Caso sejam devidamente adotadas as recomendagdes resultantes das

agoes de controlo de qualidade, a CMVM pode determinar a ndo
aplicagéo de sangdes.

A CMVM divuiga no relatério anual uma sintese da tipologia de
irregularidades e fundamentos das decisdes de ndo promogdo do
processo referidas no numero anterior.

63



TN 1] ITNTTEITET]
i jidfidid
ASSF_MBLF_IA DAREPQBLICA

Comiss&o de Orgcamento e Finangas

Artigo 44.°

[..]

1- A CMVM pode elaborar os regulamentos necessarios a concretizagéo e

ao desenvolvimento das matérias relacionadas com a auditoria, ouvindo
a OROC, nomeadamente quanto aos seguintes aspetos:

a)l...Is
b) [Revogadal;

) [...};

d) Deveres de informagéao pelos ROC, SROC, auditores e entidades
de auditoria de Estados membros e de paises terceiros, entidades
de interesse publico e OROC a CMVM;

e) Sistemas de controlo de qualidade e supervisio;

f) Processo de registo e averbamentos ao registo de ROC, SROC,
entidades de auditoria de outros Estados membros, auditores e
entidades de auditoria de paises terceiros, incluindo,
nomeadamente, a substituigdo do procedimento de registo nos
averbamentos por mera comunicagao para efeitos do artigo 20.°%

g1
m.J
D]

j) Acompanhamento regular da evolugdo do mercado de prestagao
de servigos de revisdo legal de contas a entidades de interesse
publico, conforme previsto na norma sobre monitorizagdo da
qualidade e competitividade do mercado, prevista na legislagéo da
Unido Europeia;
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k) Supervisdo da idoneidade, qualificagdo e experiéncia profissional
dos membros dos dérgaos sociais e da idoneidade dos sécios de
" SROC.

2- [...].

Artigo 45.°
[...]
1- [...]:

a) Do dever de emissdo de:

i) Opinido, declaragéo ou conclusédo com reservas;

ii)  Opiniao, declaragdo ou concluséo adversa;

fif)  Escusa de opinido, declaragdo ou concluséo;
b) [Revogadal;
¢) [Revogadal;

d) De deveres de independéncia, nomeadamente, deveres de
duragdo minima e maxima do mandato e de rotagdo do sécio
responsavel pela orientagio ou execugio direta da revisio legal de
contas e deveres relativos a prestagdo de servigos distintos da
auditoria;

e) De deveres de segredo dos auditores.

2 - Constitui igualmente contraordenagdo muito grave, punivel com coima
entre (euro) 25000 e (euro) 5 000 000, o exercicio de fungdes de
interesse publico sem registo na CMVM, ou estando este suspenso ou
havendo interdigao da atividade.

3 - Constitui contraordenagéo grave, punivel com coima entre (euro) 10 000
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e (euro) 2 500 000:
a} A violagdo de normas relativas a auditores:

i) Respeitantes a0 acesso e exercicio da atividade, a
organizagao, ao funcionamento e a formagao, dos auditores;

ii) Respeitantes ao planeamento, & execugdo, as conclusbes e
relato e ao controlo de qualidade, do trabalho;

i} Previstas na legislagdo aplicavel ao processo de controlo de
qualidade por entidade publica;

iv} Respeitantes ao dever de arquivo de documentos inerentes
ao exercicio de fungbes de interesse publico e respetiva
conservagao;,

v} Respeitantes & elaboragdo de revisbes de informagéo
financeira intercalar de entidades de interesse publico.

b) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM;

c) A prestagdo de informagdo a CMVM que ndo seja completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita ou a omissédo da prestagéo
de informagdes a CMVM;

d) A omissdo de prestagio de informagéo no prazo definido em lei ou
regulamento ou pela CMVM;

e) A violagéo dos deveres impostos pelas alineas a) a f) do n.° 3 do
artigo 3.° da Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, aos membros dos
orgaos de fiscalizagdo das entidades de interesse piblico.

4 - [Anterior proémio do n.° 3;
a) [Anterior alinea b) do n.° 3);

b) Deveres nao previstos nas normas anteriores do presente artigo,
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consagrados em normas relativas a auditores.

Constlitui ainda contraordenagao leve a pratica dos factos mencionados
na alinea ¢) do n.” 3 se estiver em causa dever de reporte periddico a
CMVM previsto em lei ou regulamento.

[Anterior n.° 4).

Artigo 46.°

[..]

As contraordenagles previstas na presente lei é aplicavel o regime
processual, tanto na fase administrativa como judicial, e substantivo
previsto Codigo dos Valores Mobilidrios e, subsidiariamente, o disposto
no regime geral do ilicito de mera ordenagédo social, constante do
Decreto-Lei n.” 433/82, de 27 de outubro, na sua redagéo atual.

[...].

Artigo 50.°

[...]
[...]

A divulgagdo pode ser efetuada em regime de anonimato nos casos a
que se refere o n.° 3 do artigo 422.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
devendo a referéncia que nele se faz aos «mercados financeiros» ser
lida como sendo feita ao «mercado de auditoria»,»
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Artigo 7.°

Alteragao a Lei n.” 83/2017, de 18 de agosto

Os artigos 2.°, 3.%, 4.° e 62.°-A da Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto, na sua redagao
atual, passam a ter a seguinte redagao:

1- ..

|

a)l...]};
b)[...]:
c) ...
d)[...)
e)l...};
f 1.
g l..]
h (...
) L.
1/
K L)
D [..
m)[...];
n)[...);
o) ...
p) (-]

«Artigo 2.°

[..

]
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I;

ij) Os parentes e afins até ao 2.° grau, na linha reta ou na linha

colateral, da péssoa politicamente exposta;

i) ...
wv) ..

x) [.-.]
7N
z)[..];
aa)
bb)
cc)
dd)
ee)
/N O
g9)

L
%

«Titulares de outros cargos politicos ou publicos», as

pessoas singulares que, ndc sendo qualificadas como pessoas
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politicamente expostas, desempenhem ou tenham desempenhado,
nos Ultimos 12 meses e em territdrio nacional, os cargos
enumerados nos artigos 2.° e 3.° da Lei n.® 52/2019, de 31 de julho,
na sua redagao atual, que aprova o regime do exercicio de fungdes

por titulares de cargos politicos e altos cargos publicos;
hh) [...}
i) [...];
/M B
kk}) [...];

I} «Ativo virtual», uma representagao digital de valor que nao esteja
necessariamente ligada a uma moeda legalmente estabelecida e
que nao possua ¢ estatuto juridico de moeda fiduciaria, valor
mobiliario ou outro instrumento financeiro, mas que é aceite por
pessoas singulares ou coletivas como meio de troca ou de
investimento e que pode ser transferida, armazenada e

comercializada por via eletronica;
mm) [...);
nn) [...]-
2- [...]
3- [.]
4- [...].
Artigo 3.°
[...]
1- [
a)[...Is

10
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b)[...];
¢ [...]
d ...

e) Sociedades de investimento coletivo autogeridas e sociedades
gestoras de organismos de investimento coletivo;

) L]
g i1
W]
L)
P Lk
k) [...I
B N B
m)[...J;
m (...}
o)[..}
pl..].
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3- [.].
4- [.].
5- [...

6 - Para efeitos da alinea o) do n.® 1, considera-se que exercem atividade
em territério nacional as seguintes pessoas ou entidades:

a) As pessoas coletivas ou entidades equiparadas a pessoas coletivas
conslituidas em Portugal para o exercicio de atividades com ativos

virtuais;

b) As pessoas singulares, as pessoas coletivas e outras entidades
com domicilio em Portugal que exergam atividades com ativos
virtuais ou que disponham de estabelecimento situado em territorio

portugués através do qual exer¢am atividades com ativos virtuais;

¢) As demais pessoas singulares ou entidades que, em razdo do
exercicio de atividades com ativos virtuais, devam apresentar
declaragao de inicio de atividade junto da Autoridade Tributdria e
Aduaneira.

Artigo 62.°-A
[...]
1- [...].

2 - No cumprimento do disposto no n.° 8 do artigo 22.° da presente lei, as
entidades financeiras asseguram que as medidas adicionais a adotar e
as comunicagdes a dirigir &s autoridades setoriais observam o disposto
nos artigos 3.° a 8.° do Regufamento Delegado (UE) 2019/758, da
Comisséao, de 31 de janeiro de 2019, sem prejuizo da adogéo de outras

providéncias suplementares adequadas aos riscos concretos
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identificados e do previsto em regulamentagao setorial.»

Artigo 8.°
Alteracéio ao Codigo do Registo Comercial

O artigo 72.° do Cdédigo do Registo Comercial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 403/86, de

3 de dezembro, na sua redagao atual, passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 72.°
[...]
1- [.).
2. [..]
3 - [Revogado).

4 - Apublicagéo da informag&o constante dos documentos de prestagéo de
contas das sociedades néo inclui a certificagio legal das contas, mas é

nelas divulgado:
a)[...J
b)[...].
5- [.]»

Artigo 9.°
Alteragéo ao Regime Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras

O artigo 13.°-B do Regime Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sua redag&o atual, passa

a ter a seguinte redagéao:
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precedida de consulta prévia a Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes, sempre que se refira a direitos de voto inerentes a
agbes integrantes de fundos de pensdes, ou a Comissdao do Mercado
de Valores Mobiliarios, sempre que se refira a direitos de voto inerentes
a agdes de sociedades emitentes de valores mobiliarios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado, ou detidas por organismos de

investimento coletivo, ou ainda integradas em carteiras de instrumentos

]

9 - A emisséo da declaragédo prevista no n.° 7 pelo Banco de Portugal é

T
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«Artigo 13.°-B

[.-]

financeiros, no Ambito de contrato de gestio de carteiras.»

Artigo 10.°

Alteragao ao Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho

Os artigos 15.°, 17.°, 20.° e 21.° do Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho, na sua
redagéo atual, passam a ter a seguinte redagao:
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«Artigo 15.°

[..]

|8
J

7- Os recursos do Sistema sido geridos no respeito pelo plano de

aplicagbes aprovado pelo membro do Governo responsavel pela area

das finangas, sob proposta da comisséao diretiva.

1- L.

Artigo 17.°

[..]
L
a)[...};
b)[...1:
c) ..}
d)[..l

e) Produto das coimas aplicadas e do beneficio econdmico
apreendido pela CMVM a entidades participantes pela violagéo de
deveres de que sejam destinatarios os intermediarios financeiros,
nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, incluindo nos casos
em que aquela condenagéo surja em processo em que a mesma
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entidade participante seja condenada também pela violagdo de
outros deveres;

f) Rendimentos da aplica¢édo dos seus recursos;

g) Produto da venda, amortizagéo, liquidagdo ou qualquer outra
transagdo ou forma de extingdo dos instrumentos financeiros
considerados abandonados a favor do Estado, bem como os

rendimentos dos mesmos.

O produto das coimas referidas nas alineas ¢) a e¢) do nimero anterior
reverte para o Sistema mesmo que haja impugnacao judicial ou recurso
judicial do processo de aplicagao da coima.

[Revogado].

Artigo 20.°
Regime financeiro
[Anterior corpo do artigo).

O normativo contabilistico aplicavel ao Sistema é o Sistema de
Normalizagao Contabilistica para as Administragbes Publicas, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 192/2015, de 11 de setembro, na sua redagéo atual.

Ao Sistema é aplicavel o regime da tesouraria do Estado e, em
particular, o principio e as regras da unidade de tesouraria, sem prejuizo
da execugéo do respetivo plano de aplicagdes.

Artigo 21.°

]

[Anterior corpo do artigo).
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2 - O Sistema est4 sujeito a jurisdigdo e controlo financeiro do Tribunal de
Contas e ao regime de inspegao e auditoria dos servigos do Estado.»

Artigo 11.°
Alteracao ao Codigo dos Valores Mobilidrios

Os artigos 2.°, 6.°, 12.°-A, 16.°a 16.°-B, 17.°, 19.° a 20.°-A, 22.°a 23.°, 23.°-B a 23.°-D,
24.° a 26.°, 26.°-C, 26.°-F, 35.°, 36.%, 43.°, 45.°, 60.°, 72.°, 74.°, 78.°, 85.°, 89.°, 93.°,
108.°, 109.°, 114.°, 115.°, 118.°, 119.°, 121.°, 127.°, 129.° a 131.°, 149.°, 150.°, 152.°,
165.°, 162.° a 163.%-A, 173.°, 176.°, 178.° a 182.°-A, 185.° a 190.°, 192.°, 194.°, 195.°,
197.°-A, 198.° 200.° a 202.°, 204.°, 205.°-A, 207.°, 208.°-A, 209.°, 211.°, 213.°a 214.°,
215.°-A, 222.°-A, 224.°, 225.°, 227.°, 233.°, 238.°, 252.°, 257.°-A a 257.°-C, 257.°-E,
257.°-G a 258.°, 265.°, 269.°, 272.°, 285.°, 288.°-A, 289.°, 291.°, 292.°, 294.°, 294.°-B,
295.°, 297.°, 299.° 301.°, 303.°, 304.°-C a 305.°-E, 307.°, 307.°-B, 308.°, 309.°-A, 309-
H, 309.°-, 309.°-K, 312.°, 312.°H, 314.°, 314.°-A, 314.°-D a 316.°, 317.°-D, 317°-E a
317.°-H, 321.°, 321.°-A, 324.°, 326.°, 328.°, 330.°, 352.°, 354.°, 355.°, 359.° a 361.°,
363.°, 365.°, 367.°, 369.°, 375.°, 377.°-C, 380.°-A, 382.°, 388.°, 389.°, 392.° a 394.°,
386.°, 397.°, 400.°, 406.°, 411.°, 412.°, 415.°, 416.° e 422.°-A do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redagao
atual, passam a ter a seguinte redagio:

«Artigo 2.°
[...]
1- [
a)[...;
b)[...I
o) [...1
dl..I
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iii) Mercadorias, que possam ser objeto de liquidagdo fisica,
desde que sejam transacionados em mercado regulamentado
ou em sistemas de negociagdo multilateral ou organizado,
com excegdo dos produtos energéticos grossistas
negociados em sistema de negociagéo organizado que sé
possam ser liquidados mediante entrega fisica, nos termos da
legislagdo da Unido Europeia, ou, ndo se destinando a
finalidade comercial, tenham caracteristicas analogas as de

outros instrumentos financeiros derivados;

f) Quaisquer outros contratos derivados, desde que tenham
caracteristicas analogas as de outros instrumentos financeiros

derivados;
g) Licengas de emissao;
h) [..];
) L.)

]

%)

4 - A proibigao de manipulagao de mercado e as disposigdes dos titulos VII

e VIl do presente Cddigo aplicam-se igualmente aos indices de

referéncia e aos contratos de mercadorias a vista.
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L..]
[...].

Artigo 6.°
[...]

Deve ser redigida em portugués ou acompanhada de tradugdo para
portugués a informagao divulgada em Portugal que seja suscetivel de
influenciar as decisdes dos investidores ndo profissionais,
nomeadamente quando respeite a ofertas publicas de aquisigio, a
mercados regulamentados e a atividades de intermediag&o financeira.

[...].
[...).

Artigo 12.°-A

[...]

As recomendagbes de investimento, designadamente, o respetivo
conteddo, modo de apresentagio, requisitos e divulgagao de interesses
ou existéncia de conflitos de interesse, regem-se pela legislagio da
Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

L]

Artigo 15.°

[.]

Os emitentes de valores mobilidrios admitidos & negociagdo em mercado
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regulamentado ou em sistema de negociagdo multifateral asseguram
tratamento igual aos titulares de valores mobiliarios por si emitidos que

pertencam a mesma categoria.

Artigo 16.°

[...]

1 - Quem atinja ou uitrapasse participagao de 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25
%, um tergo, metade, dois tergos e 90 % dos direitos de voto
correspondentes ao capital social de uma sociedade emitente de agdes
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado referida non.® 1 do
artigo 13.°-B e quem reduza a sua participagdo para valor inferior a
qualquer daqueles limiares, comunica esse facto a sociedade
participada e a CMVM, o mais rapidamente possivel e no prazo maximo
de quatro dias de negocia¢do apds o dia da ocorréncia do facto ou do

seu conhecimento.
2 - [Revogado).
3 - Para efeitos don.®° 1:
aj[...I
b}[...]
4 - As comunicagbes efetuadas nos termos do n.° 1 incluem:

a) A identificagao do participante, bem como da pessoa singular ou
coletiva habilitada a exercer os direitos de voto em nome do

mesmao,

b) A indicagdo das situagdes que determinam a imputagdo ao
participante de direitos de voto inerentes a valores mobiliarios

pertencentes a terceiros, nos termos do n.° 1 do artigo 20.°;
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¢) [Anterior alinea a));

d) [Anterior alinea b));

e) [Anterior alinea c)).
5- [...]

6 - O participante renova a comunicagao, no prazo previsto no n.° 1,
quando adquirir as agdes subjacentes aos instrumentos financeiros
referidos no numero anterior, caso estas representem uma
percentagem de direitos de voto indispensavel a manutengao do limiar
relevante da participagao qualificada inicialmente comunicada.

7- [...)

8- [...]

9 - Ostitulares de participagéo qualificada em sociedade emitente de agdes
admitidas a negociagao em mercado regulamentado prestam a CMVM,
a pedido desta, informagio sobre a origem dos fundos utilizados na
aquisigdo ou no reforgo daquela participagao.

10 - [...).

1 - As comunicagdes as sociedades participadas previstas neste artigo

podem ser redigidas num idioma de uso corrente nos mercados

financeiros internacionais.

Artigo 16.°-A

[...]

1 - Os deveres de comunicagdo previstos nos n.°s 1 e 5 do artigo anterior
nao se aplicam a:

a)[...J;

81



#1SSEMBLELA DA KEPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

b)[..];
¢ [...I;
d[...];

e) Acbes detidas por intermediario financeiro na sua carteira de
negocia¢ao, na acegao da legislagdo da Unidao Europeia relativa
aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e para as

empresas de investimento, desde que:
) I B ¢
iy [..1

f) Agbes adquiridas para efeitos de estabilizagdo ao abrigo da
legislagdo da Unido Europeia, no que diz respeito as derrogagoes
para 0s programas de recompra € para as operagoes de
estabiliza¢ao de instrumentos financeiros, desde que os direitos de
voto inerentes a essas agdes ndo sejam exercidos nem de outro

modo utilizados para intervir na gestao do emitente.

2 - A participagédo referida nas alineas d) e e€) do numero anterior é
calculada de acordo com legislagdo da Unido Europeia sobre
participa¢des gualificadas.

3- [...]
4- [...)

5- As isengdes previstas no n.° 1, com excegdo da alinea f) do mesmo
numero, aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, aos instrumentos
financeiros referidos nas alineas e) e i) do n.° 1 do artigo 20.°.
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Artigo 16.°-B
[..]

Na auséncia da comunicagédo nos termos previstos no artigo 16.° ou se,
em qualquer caso, existirem fundadas duvidas sobre a identidade das
pessoas a quem possam ser imputados os direitos de voto respeitantes
a uma participagao qualificada, nos termos do n.° 1 do artigo 20.°, ou
sobre o integral cumprimento dos deveres de comunicagdo, a CMVM
notifica deste facto os interessados, os 6rgaos de administragdo e
fiscalizag&o e o presidente da mesa da assembleia geral da sociedade
em causa e informa o mercado.

[Revogado).

Se os elementos aduzidos ou as medidas tomadas pelos interessados
nao puserem fim a situagdo, a CMVM declara a falta de transparéncia
quanto a titularidade das participagdes qualificadas em causa e informa
0 mercado.

[...].
[...].
[...).

Artigo 17.°
[-..]

A sociedade participada divulga, pelos meios referidos no n.° 4 do artigo
13.°-B, toda a informagéo recebida nos termos do artigo 16.°, o mais
rapidamente possivel e no prazo de trés dias de negociagdo apds
recegdo da comunicagao prevista no artigo 16.°,
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[..]
L.
L.

Artigo 19.°
[...]

Os acordos parassociais que visem adquirir, manter ou refor¢ar uma
participagao qualificada em emitente de ag6es admitidas a4 negociagao
em mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B ou
assegurar ou frustrar o éxito de oferta publica de aquisi¢ao sido
comunicados a CMVM por qualquer dos contraentes no prazo de trés

dias apés a sua celebragao.
[...]-
[...]

Artigo 20.°
[...]
[..]:
a) ...}

b) Detidos por sociedade dominada pelo participante ou a este
subordinada, no contexto de uma relagao de dominio ou de grupo;

c) [...]
d) [...I
e)[...I
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f) Inerentes a agbes detidas em garantia pelo participante ou por este
administradas ou registadas ou depositadas junto dele, se os
direitos de voto puderem ser exercidos pelo participante segundo o
seu criterio na auséncia de instrugdes especificas do respetivo
titular;

9l.J
h)[..1
D[]
P Ll
[...]1
[...].
[...].
[...]

Para efeitos das alineas e) e i) do n.° 1 sado ainda considerados
instrumentos financeiros os previstos na lista elaborada pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, designadamente
quaisquer acordos, com liquidagdo fisica ou financeira, com efeitos
econémicos similares a detengio de agdes ou instrumentos referidos
na alinea e)do n.® 1.

[...):

a) Com base no numero total de direitos de voto inerentes as agdes
subjacentes do instrumento financeiro e do nimero de direitos de
voto subjacentes do instrumento financeiro, exceto no caso dos
instrumentos referidos na alinea seguinte;

b) No caso de instrumentos com exclusiva liquidagéo financeira, numa
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base de correspondéncia ajustada ao delta (delta adjusted),
multiplicando o nimero total de direitos de voto inerentes as agdes
subjacentes pelo delta do instrumento, nos termos previstos na
legislagdo da Unido Europeia, sendo apenas consideradas as
posi¢des longas, que nao devem ser compensadas com posigdes

curtas relativas ao mesmo emitente do ativo subjacente;

No caso de instrumentos financeiros indexados a um cabaz de
agdes ou a um indice, nos termos da legislagao da Uni&o Europeia.

Artigo 20.°-A
[...]

Logo que, nos termos do n.° 1, considere nao provada a independéncia

da entidade gestora ou do intermediario financeiro que envolva uma

participagdo qualificada em sociedade emitente de a¢des admitidas a

negociagdo em mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-

B, e sem prejuizo das consequéncias sancionatérias que ao caso

caibam, a CMVM informa o mercado e notifica deste facto o presidente

da mesa da assembleia geral, o 6rgdo de administragido e o drgio de

fiscalizagdo da sociedade participada.
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8- [...].
9- [...):

a} Ao Banco de Portugal ou a Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes, sempre que a participagdo qualificada se
refira a sociedade emitente de agdes admitidas & negociagéo em
mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B sujeita a
supervisdo de uma destas autoridades;

b) [...].

Artigo 22.°

[--]

1 - Nas assembleias gerais das sociedades emitentes de agdes admitidas
a negociagdo em mercado regulamentado, o direito de voto sobre
matérias que constem da convocatéria pode ser exercido por
correspondéncia.

2- L.]
3- [.]
4- [..)

Artigo 22.°-A
Confirmagéo dos votos expressos por via eletrénica

1 - Caso 0s votos sejam expressos por via eletrénica, a sociedade emitente
de agdes admitidas a negociagdo envia confirmagéo eletrénica da
rece¢ao dos votos a pessoa que os remeteu.

2 - A sociedade informa o investidor por conta de quem o acionista é titular
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das respetivas a¢Oes, mediante solicitagao e de forma gratuita, sobre
se os votos emitidos foram validamente registados e contabilizados, até
30 dias apds a assembleia geral, salvo se essa informagéo ja estiver &

sua disposi¢ao.

Caso um intermediario financeiro receba uma confirmagao nos termos
previstos no n.® 1 ou no n.° 2, transmite-a sem demora ao investidor

diretamente ou, ndo sendo isso possivel, pela cadeia de intermediagéo.

Artigo 23.°

[...]

Sem prejuizo do disposto no artigo 385.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, um acionista de uma sociedade emitente de agdes
admitidas & negociagdo em mercado regulamentado pode, para cada
assembleia geral, nomear diferentes representantes relativamente as
agdes detidas em diferentes contas de valores mobiliarios.

[...]

O pedido de documento de representagdo em assembleia geral de
sociedade emitente de agbes admitidas a4 negociagdo em mercado
regulamentado, que seja feito a mais de cinco acionistas, contém, além
dos elementos referidos na alinea ¢} do n.” 1 do artigo 381.° do Cédigo

das Sociedades Comerciais, 0s seguintes:
a)[...I
b)[...]

[-..]-

O solicitante presta aos titulares do direito de voto, no prazo de dois
dias, toda a informagao para o efeito relevante que por eles lhe seja
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pedida.

Artigo 23.°-B
[...]
[...])

O requerimento referido no nimero anterior é dirigido, por escrito, ao
presidente da mesa da assembleia geral nos cinco dias seguintes a
publicagéo da convocatdria, ou do respetivo aditamento a convocatéria,
conforme aplicavel, juntamente com a informagido que deva
acompanhar a proposta de deliberagao, sendo aplicavel o n.° 4 do artigo
378.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

[...].

Artigo 23.°-C
[...]
[..].
L]

Quem pretenda participar em assembleia geral de sociedade referida
no n.® 1 declara-o, por escrito, ao intermedidrio financeiro onde a conta
de registo individualizado esteja aberta, o mais tardar, até ao dia anterior
ao dia referido no n.” 1, podendo, para o efeito, utilizar o correio
eletrénico.

O intermediario financeiro que, nos termos do nimero anterior, seja
informado da inteng¢&o do seu cliente em participar em assembleia geral,
transmite ao presidente da mesa da assembleia geral essa intengéo e
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envia, até ao fim do dia referido no n.® 1, informag&o sobre o nimero de
agOes registadas em nome do seu cliente, com referéncia a data de
registo, podendo, para o efeito, utilizar o correio eletrénico.

[...]

Os acionistas de sociedades emitentes de agdes admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado que, a titulo profissional,
detenham as agBes em nome préprio mas por conta de clientes, podem
votar em sentido diverso com as suas agdes, desde que, em adigéo ao
exigido nos n.°s 3 e 4 apresentem ao presidente da mesa da assembleia
geral, até ao fim do dia referido no n.” 1, com recurso a meios de prova

suficientes e proporcionais:
a) ...l
b)I[...].

Quem, nos termos do n.° 3, tenha declarado a inteng&o de participar em
assembleia geral e transmita a titularidade das ages entre a data de
registo referida no n.° 1 e o fim da assembleia geral, deve comunica-lo
imediatamente ao presidente da mesa da assembleia geral e 3 CMVM,
tal néo prejudicando o exercicio do seu direito a participar e votar na

assembleia geral,

Artigo 23.°-D

[..]

Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 63.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, a ata da assembleia geral das sociedades
emitentes de agdes admitidas & negociagio em mercado

regulamentado contém ainda, em relagéo a cada deliberagéo:
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a)[..I
b)[...J:
¢ [...)

Artigo 24.°
(-]

1 - A providéncia cautelar de suspenséo de deliberagao social tomada por
sociedade emitente de agbes admitidas & negociagdo em mercado
regulamentado s6 pode ser requerida por acionistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam titulares de agdes correspondentes, pelo menos,
a 0,5 % do capital social.

2- [..)
3- [..)

Artigo 25.°

[...]

As agOes emitidas por sociedade emitente de agbes admitidas a negociagédo
em mercado regulamentado constituem uma categoria auténoma:

a)[...
b)[...]

Artigo 26.7

[...]
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1- A anulagdo de uma deliberagido de aumento de capital social de
sociedade emitente de agbes admitidas & negociagdo em mercado
regulamentado determina a amortizagdo das novas agdes, se estas
tiverem sido objeto de admissdo a negociagdo em mercado
regulamentado.

[...
[...

[...

Sempre que a politica de remuneragdo é revista, sdo descritas e

]
]

A
].

Artigo 26.°-C

L

|

explicadas todas as alteragdes relevantes introduzidas e de que forma
essas alteragoes refletem as votagdes e as opinides expressas pelos
acionistas sobre a politica de remuneragdo, bem como os relatérios
previstos no artigo 26.°-G emitidos sobre a referida politica, desde a

ultima votagao sobre a mesma.

Artigo 26.°-F

[--]
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As praticas remuneratdrias existentes em momento anterior a
aprovagao de uma politica de remunera¢gdo mantém-se em vigor até a
aprovagao de uma politica de remuneragéo.

Uma politica de remunerag¢ao aprovada pela assembleia geral mantém-
se em vigor até & aprovagao de uma nova politica de remuneragao.

Artigo 35.°
[...]
[...)
[..]

Sem prejuizo do disposto no numero anterior, os fundos de garantia
podem, a titulo acessério € complementar, prosseguir outros fins
relacionados com o desenvolvimento do mercado de capitais,
designadamente na drea da literacia financeira e na area da mediag&o
de conflitos.

[Anterior n.° 3.

[Anterior n.° 4].

Artigo 36.°
(-]
[..].
[..].
[...]:
a)[...J; :
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b) [...]

¢) Executar as decisdes de indemnizagéo e a atividade acessoria e
complementar referida no n.” 3 do artigo 35.° a suportar pelo fundo

de garantia;
d ...
4- [.]:
a)[...I
b) [...]
c) [...I;
d) As receitas dos fundos;

e) A percentagem de aplicagao do patrimoénio do fundo de garantia
destinado a prossecugao das finalidades acessdrias e

complementares referidas no n.° 3 do artigo 35.°.

5- [.].

Artigo 43.°
[...]
1- L.
2- [.].

3 - Oregisto da emissao junto do emitente pode ser substituido por registo
com igual valor a cargo de intermediario financeiro atuando na
qualidade de representante do emitente, desde que aquele seja diverso
do intermediario financeiro Unico junto do qual os valores mobiliarios

estejam registados ou depositados.
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4 - O representante previsto no nimero anterior tem os seguintes deveres:

a) De inscrigao e conservadoria do registo nos termos dos n.% 1 e 2
do artigo seguinte;

b) De prestagéo de informagao nos termos do artigo 7., em relagéo
ao emitente e a pessoas com legitimidade a aceder as informagdes
do registo;

¢) Do emitente, em relagdo ao intermedidrio financeiro unico ou
entidade gestora do sistema centralizado onde os valores
mobilidrios estdo registados ou depositados, nomeadamente o
dever de manter a conta de emissao nos termos do n.° 3 do artigo
seguinte.

Artigo 45.°

[..]

1- Os valores mobilidrios que sejam emitidos pela mesma entidade e
apresentem o mesmo contelido constituem uma categoria, ainda que
pertengam a emissdes ou séries diferentes.

2 - Nas condigbes da emissdo dos valores mobilidrios representativo de
divida podem prever-se incrementos até um montante maximo acima
do valor nominal minimo.

3 - O disposto no nimero anterior ndo prejudica a pertenga & mesma
categoria e ndo isenta a aplicagdo do regime relativo a negociagao,
compensagao e liquidagao de valores mobilidrios.
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Artigo 60.°
[...]

1- A CMVM elabora os regulamentos necessdrios 4 concretizagéo e ao
desenvolvimento das disposigfes relativas aos valores mobiliarios
escriturais e titulados integrados em sistema centralizado, ouvidas as

entidades gestoras, nomeadamente quanto aos seguintes aspetos:
a)[...;
b)[...];
c)[...];
) [
e)[...]
L]
g}
W L.J;
)L
P L

2- [.]

Artigo 72.°
[...]
1- [.]
2- L.

a)[...I;
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b) Por iniciativa de intermedidrio financeiro, quanto aos valores
mobiliarios em relagéo aos quais Ihe tenha sido dada ou transmitida
ordem de venda em mercado regulamentado ou em sistema de
negociagao multilaterai ou organizado;

¢) Por iniciativa do emitente, quanto A totalidade dos valores
mobilidrios de uma mesma categoria, desde que tal faculdade
esteja prevista nos termos e condi¢gdes da emissao.

3- [.]

4- .1

Artigo 74.°

[...]

Salvo prova em contrario, o registo em conta individualizada de valores

mobiliarios escriturais faz presumir que o direito existe e que pertence

ao titular da conta, nos termos dos respetivos registos.

[...
[...

[...

L..
[..

]
]

Artigo 78.°
[...]
]
-
J.
J
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5 - Pode ser emitido certificado de legitimagao para o exercicio de direitos
por pessoa distinta do titular quando se verifiquem cumulativamente as

seguintes condigdes:
a) Seja pedido por quem tenha legitimidade para requerer o registo;

b) Conste do certificado a sua data de emissédo, a categoria dos
valores mobiliarios, a identificagéo do titular da conta e da pessoa
legitimada, os direitos que esta ultima esta legitimada a exercer e,
se for o caso, 0 prazo em que o pode fazer; e

¢) Se proceda ao bloqueio dos valores mobiliarios em relagdo aos
quais se emita o certificado.

6 - A entidade registadora nao pode emitir certificado sobre os valores
mobiliarios do ndmero anterior a favor do titular, salvo se nele constar a
mengdo de que em relagio a esses valores o titular ndo pode exercer

os direitos abrangidos pelo certificado de legitimagéo.

Artigo 85.°
[.]
1- L]
2- ..
3- [.]

4 - A entidade registadora envia a cada um dos titulares de valores
mobilidrios registados:

a) O extrato periddico relativo aos bens pertencentes ao patriménio do

cliente;

b)[...]
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Artigo 89.°
[...]

1 - A entidade gestora aprova e aplica as regras operacionais necessarias
ao funcionamento de sistema centralizado por si gerido.

2 - A entidade gestora comunica as regras aprovadas, bem como as
respetivas alteragbes, 8 CMVM, acompanhadas de breve andlise
explicativa das mesmas, com antecedéncia minima de quinze dias lteis
face a pretendida data de entrada em vigor.

3 - A entidade gestora divulga as regras operacionais, com indicagio da
respetiva data de entrada em vigor.

Artigo 93.°
[...]
[...):
al...I
b} [.--I;

¢} Informagdes relativas a identidade dos acionistas, nos termos dos
artigos 21.°-E a 21.°-H.

Artigo 108.°

[..]

1- Sem prejuizo do disposto na legislagdo da Unido Europeia, as
disposicbes deste titulo e os regulamentos que as complementam
aplicam-se as ofertas publicas dirigidas especificamente a pessoas com
residéncia ou estabelecimento em Portugal, seja qual for a lei pessoal
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do oferente ou do emitente e o direito aplicdvel aos valores mobiliarios
que sao objeto da oferta.

[...].

Artigo 109.°
[...]
Sao publicas:

a) As ofertas de valores mobiliarios ao publico que exigem a prévia
divulgagdo de prospeto ou documento exigivel de acordo com a
legislag@o da Uniao Europeia;

b) As ofertas de aquisigdo a que se refere o artigo 173.°.
[Revogado).
[Revogado].

Sem prejuizo das demais isengbes previstas na legislagéo europeia, o
presente titulo néo se aplica a ofertas de valores mobiliarios ao publico
cujo valor total na Unido Europeia seja inferior a (euro) 8.000.000,
calculado em fung&o das ofertas realizadas ao longo de um perfodo de

12 meses.

Artigo 114.°

[...]

Os prospetos de oferta de valores mobilidrios ao publico estdo sujeitos
a aprovagao pela CMVM.

[..].
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Artigo 115.°

[...]

1- O pedido de registo ou de aprovacdo de prospeto é instruido com os
seguintes documentos, sem prejuizo de outros exigidos por lei:

aj[...I
b} [...];
¢ ..}
d (..}
e)[...k

f) Copia dos relatérios de gestéo e contas, dos pareceres dos 6rgaos
de fiscalizagdo e da certificagdo legal de contas do emitente
respeitante aos periodos exigiveis nos termos da legislagédo da
Unido Europeia aplicavel;

[/ B
h) [Revogadal;

i) Cépia do contrato celebrado com o intermediario financeiro
encarregado da assisténcia, se existir;

j) Copia do contrato de colocagdo e do contrato de consércio de

colocagao, se existirem;
L)
m)[...};
n) [Revogadal;
o) [...].
2- [..1
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L.

Artigo 118.°
[...]

O registo ou a sua recusa sdo comunicados ao oferente de oferta
publica de aquisigdo no prazo de 8 dias.

[Revogado).

A necessidade de prestagdo de informagdes complementares é
comunicada, em termos fundamentados, ao oferente no prazo referido

non.?1.

[...]

Quando o oferente imponha condigbes para o langamento de oferta
publica de aquisi¢do é aplicavel o disposto no artigo 364.°-A, com as

seguintes especificidades:

a) O procedimento de registo extingue-se trés meses apds submissao
do requerimento de registo da oferta previsto na alinea b} do n.° 2
do artigo 175.°, exceto se, em circunstancias devidamente
justificadas pelo interesse legitimo do oferente, e considerando o
funcionamento regular do mercado, os interesses da sociedade
visada e dos investidores, a CMVM prorrogue aquele prazo, por
uma ou mais vezes;

b} O procedimento de registo extingue-se assim que uma condigdo de

langamento se der por nao verificada;

¢) A extingdo do procedimento prevista na alinea anterior é
imediatamente divulgada ao publico pela CMVM;
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6 - Se a condigdo de langamento disser respeito a uma questio prejudicial,
nos termos do artigo 38.° do Cadigo do Procedimento Administrativo,
aplica-se o disposto no nimero anterior, sendo o prazo a que se refere

a alinea a) de seis meses, prorrogavel nos termos daquela alinea.
7 - [Anterior n.° 6).
8 - [Anterior n.° 5).
9 - [Revogado].
10 - [Revogado).
11 - [Anterior n.° 7).

12 - Apoés aprovagao, a versao final do prospeto, ja com a indicagao da
data de aprovagdo e do numero de registo, quando aplicavel, é
imediatamente enviada a CMVM e por esta divulgada através do
sistema de difuséo de informagéo referido no artigo 367.°.

Artigo 119.°

(]

1- A aprovagdo do prospeto e o registo da oferta é recusado apenas
quando:

aj[...Is
b} [...].
2 - [Revogado).

3- [...)
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Artigo 121.°
[.]
1- [..]):
a)[...J;

b) Referir a existéncia ou a disponibilidade futura de prospeto ou de
documento exigivel de acordo com a legislagao da Unido Europeia

e indicar as modalidades de acesso ao mesmo;

¢) Harmonizar-se com o contetido dos documentos referidos na alinea

anterior.
2- [...).
3- [...]

Artigo 127.°

[...]

1- Terminado o prazo da oferta, o resultado desta é imediatamente
apurado e publicado através do sistema de difusdo de informagéo
referido no artigo 367.°;

a ...l
b)...].
2 - [Revogado).

3- [.]

Artigo 129.°

Modificagao e reviséo da oferta
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Artigo 149.°

[...]

1- Sao responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do
conteudo do prospeto com o disposto no artigo 7.° e nas demais

exigéncias legais, salvo se provarem que agiram sem culpa:
a)[...I
b) [Anterior alinea c)l;
¢} O garante, quando aplicavel;

d) Os titulares do drgao de administragdo do oferente e do emitente,

conforme aplicavel, em fungbes a data de aprovagédo do prospeto;
e) [Revogadal;

f) Os titulares do 6rgao de fiscalizagdo do oferente e do emitente,

conforme aplicdavel, em fun¢des a data de aprovagao do prospeto;
g) [Revogaday);

h) O revisor oficial de contas do oferente em fungdes a data de
aprovagéao do prospeto;

i) As demais pessoas gque aceitem ser nomeadas no prospeto como
responsaveis por qualquer informagao, previsao, parecer ou estudo

gue nele se inclua.
2. [..).
3- [..].
4- [..]
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Artigo 150.°
[...]

O oferente e o emitente, conforme o caso, respondem independentemente
de culpa se for responsavel alguma das pessoas referidas nas alineas d), f),
h) e i) do n.° 1 do artigo anterior,

Artigo 152.°

[...]

1- Aindemnizagao coloca o iesado na exata situagdo em que estaria se,
no momento da aquisigdo ou da alienagio dos valores mobilidrios, o
conteudo do prospeto estivesse conforme com o disposto no artigo 7.°.

2- [..]

Artigo 155.°
[..]
L.l
a) [Revogadal;
b) [...}
c) ...}
d)[...}
e)[..];
f) [Revogaday;
g L.k
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h)[...I;

i) Taxas devidas & CMVM pela aprova¢do do prospeto de oferta de
valores mobilidrios ao publico, pelo registo de oferta pudblica de
aquisi¢ao e pela aprovagéo de publicidade;

oL
/) [Revogadal;

mj[...);
n) [Revogaday;

o) Prazos de decisdo da CMVM, incluindo regras relativas a
suspensao e a solicitagao de informagées complementares ao

requerente;

p) Os critérios de selegao de peritos, os requisitos minimos referentes
a estrutura e conteudo dos respetivos relatérios, bem como os
demais aspetos respeitantes ao ambito e prazo dos trabalhos de
avaliagao a realizar, para efeitos do n.° 2 do artigo 188.°;

q) Os critérios para aferigdo da liquidez reduzida por referéncia ao
mercado regulamentado em que os valores mobilidrios estejam
admitidos & negociagéo, para efeitos da alinea b) do n.® 3 do artigo
188.°.

Artigo 162.°

]

1 - O emitente, o oferente, os intermediarios financeiros intervenientes em

oferta de valores mobiliarios ao publico, decidida ou projetada, e as

pessoas que com estes estejam em alguma das situagdes previstas do

108



74SSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissdo de Orgamento e Finangas

n.° 1 do artigo 20.°, até que a informagéo relativa a oferta seja tornada

publica:

a) Limitam a revelagdo de informagéo relativa a oferta ao que for
necessario para os objetivos da oferta, advertindo os destinatarios

sobre o carater reservado da informagao transmitida;

b) Limitam a utilizagéo da informagao reservada aos fins relacionados
com a preparagao da oferta.

2 - As entidades referidas no nimero anterior que, a partir do momento em
que a oferta se torne publica, divulguem informagéo relacionada com o
emitente ou com a oferta:

a) Observam os principios a que deve obedecer a qualidade da
informagao;

b) Asseguram que a informagao prestada é coerente com a contida no
prospeto,

¢) Esclarecem as suas ligagdes com o emitente ou o seu interesse na
oferta.

Artigo 163.°

[--]

1 - Quando uma oferta de valores mobilidrios ao publico for acompanhada
da informagao de que os valores mobilidrios que dela sao objeto se
destinam a ser admitidos & negociagdo em mercado regulamentado, os
destinatarios da oferta podem resolver os negdcios de aquisigéo, se:

a)[...l;
b [...]
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[..]

O emitente restitui 0s montantes recebidos até 30 dias apds a recegao
da declaragao de resolugao.

Artigo 163.%-A
[...]

O prospeto ou qualquer outro documento exigivel de acordo com a
legislagéo da Uniao Europeia relativo a oferta de valores mobiliarios ao
publico efetuada exclusivamente em Portugal, sendo a CMVM a
autoridade competente nos termos da legislagao da Unido Europeia é

redigido:
a) Em portugués;

b) Em inglés, exceto se a CMVM a tal se opuser em virtude de se
revelar contrario ao regular funcionamento do mercado ou aos
interesses dos investidores; ou

¢) Noutro idioma aceite pela CMVM.
[Revogado].
{Revogado).
[Revogado).

Nos casos previstos nas alineas b) e ¢) do n.” 1, a CMVM pode exigir
que O sumatrio, caso exista, seja divulgado também em portugués.

Artigo 173.°

Oferta publica de aquisigao
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1- Considera-se uma oferta publica de aquisigdo a proposta, dirigida a
destinatarios indeterminados, de aquisigédo de agdes ou de valores
mobilidrios que conferem direito & sua subscrigdo ou aquisi¢io emitidos
por sociedade cujas ag¢des estejam admitidas a negociagdo em
mercado regulamentado em Portugal.

2- A indeterminagio dos destinatarios ndo é prejudicada pela
circunstancia da oferta se realizar através de mudltiplas comunicagbes
padronizadas, ainda que enderegadas a destinatarios individualmente

identificados.
3 - [Revogado].
4 - [Anteriorn.° 2).

5- As regras relativas as ofertas publicas de aquisi¢gdo nao se aplicam as
aquisigdes de:’

a) Valores mobiliarios’ emitidos por organismos de investimento
coletivo;

b) Valores mobiliarios emitidos pelo Banco Central Europeu ou pelo
banco central de um dos Estados-Membros.

Artigo 176.°
[...]
1 - O anuncio preliminar indica:
a)[...];
b)[...J:
c)[...];
a) [...|;
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e¢) O intermediario financeiro encarregado da assisténcia a oferta,
caso tenha sido designado;

f) A percentagem de direitos de voto na sociedade visada imputaveis
ao oferente de acordo com o artigo 20.°, com indicagdo do(s)

titulo(s) de imputacéo;

g}

h) O estatuto do oferente quanto as matérias a que se refere o artigo
182.° e 0 n.° 1 do artigo 182.°-A_;

i) A intengao do oferente vir a requerer a derrogagao prevista na

alinea a) do n.° 1 do artigo 189.;

J) As condi¢gdes ou pressupostos legais a que se encontre sujeita a
oferta.

[Revogado).

Artigo 178.°

(-]

Os valores mobilidrios oferecidos como contrapartida, que ja tenham
sido emitidos, sé@o registados ou depositados & ordem do oferente em
sistema centralizado ou junto de intermediario financeiro, procedendo-

se ao seu bloqueio.

O anuncio preliminar de oferta publica de aquisi¢ao cuja contrapartida
consista em valores mobilidrios que ndo sejam emitidos pelo oferente
também indica os elementos respeitantes ao emitente e aos valores
mobilidrios por este emitidos ou a emitir, que sdo referidos no artigo
176.°.
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3 - Se a contrapartida consistir em valores mobilidrios, emitidos ou a emitir,
o prospeto inclui todas as informagdes que seriam exigiveis se esses
valores mobilidrios fossem objeto de oferta publica de valores

mobilidrios ao publico.

Artigo 179.°
[.-.]
[...]:

a) Entrega do anuncio preliminar, do projeto de prospeto a sociedade
visada e as entidades gestoras de mercados regulamentados em
que os valores mobiliarios estdo admitidos a negociagéo;

b)[...}

c) Comprovativo de bloqueio dos valores mobiliarios ja emitidos que
sejam objeto da contrapartida e dos referidos no n.° 4 do artigo
173.%

d) Comprovativo da verificagéo dos factos a que se encontra sujeito o
registo da oferta.

Artigo 180.°

[...]
1- [...]:
a) Nao podem negociar fora de mercado requlamentado valores

mobilidrios da categoria dos que sao objeto da oferta ou dos que
integram a contrapartida, exceto se forem autorizados pela CMVM,;

b) informam diariamente a CMVM sobre as transagdes realizadas por
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cada uma delas sobre valores mobilidrios da categoria objeto da
oferta ou da categoria dos que integram a contrapartida.

[...].

Caso ocorram as aquisigoes referidas no numero anterior por um prego
superior ao da contrapartida da oferta, o oferente é obrigado a aumentar
a contrapartida para um preg¢o nao inferior ao prego mais alto pago

naquelas aquisigdes.

Artigo 181.°

[...]

O drgao de administragéo da sociedade visada envia ao oferente e a
CMVM e divulga ao puablico um relatério elaborado nos termos do artigo
7.° sobre a oportunidade e as condigdes da oferta:

a) No prazo de oito dias a contar da recegio do projeto de prospeto;

b} No prazo de cinco dias apds recegao de versao alterada do projeto
de prospelo, remetida por determina¢ao da CMVM;

¢) No prazo de cinco dias apés a divulgagao de adenda ao prospeto.

O relatdrio referido no ndmero anterior contém um parecer auténomo e

fundamentado sobre, pelo menos:
a)(...I;
b) [...];
o) [...I;
d)[...).

O relatdrio contém informagéo sobre o sentido dos votos expressos na

deliberagdo do orgéao de administragdo que procedeu & sua aprovagao
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e indica as situagbes de conflito de interesses existentes entre os
administradores da sociedade e os destinatarios da oferta, ou afirma a
sua inexisténcia.

4 - Se, até ao inicio da oferta, o 6rgdo de administragdao receber dos
trabalhadores, diretamente ou através dos seus representantes, um
parecer quanto as repercussOes da oferta a nivel do emprego, divulga-
0 em apenso ao relatério por si elaborado.

5- O drgao de administragio da sociedade visada, a partir da publicagéo
do an(ncio preliminar e até ao apuramento do resultado da oferta:

a) informa diariamente a CMVM acerca das transagdes realizadas
pelos seus titulares sobre valores mobilidrios emitidos pela
sociedade visada ou por pessoas que com esta estejam em alguma
das situagdes previstas do n.” 1 do artigo 20.%;

b) Presta todas as informagdes que lhe venham a ser solicitadas pela
CMVM no dmbito das suas fungdes de supervisao;

¢) Informa os representantes dos seus trabalhadores ou, na sua falta,
os trabalhadores sobre o contelido dos documentos da oferta e do
relatdrio por si elaborado, assim que estes sejam tornados publicos;

d) Age de boa fé, designadamente quanto a corregdo da informagéao
e quanto a lealdade do comportamento.

Artigo 182.°
[...]
1- L.
2- [..]
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[...]
[...].
[...].

O regime previsto neste artigo ndo & aplicavel a ofertas publicas de
aquisi¢ao dirigidas por pessoas que nao estejam sujeitas as mesmas
regras ou que sejam dominadas por pessoa que nao esteja sujeita as

mesmas regras.

[...].

Artigo 182.°-A
[..]
[...).

Os estatutos das sociedades emitentes de agbes admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado sujeitas a lei pessoal
portuguesa que nao exer¢gam integraimente a opgdo mencionada no
numero anterior nao podem fazer depender a alteragdo ou a eliminagéo
das restrigées referentes a transmissao ou ao exercicio do direito de
voto de quérum deliberativo mais agravado do que o respeitante a 75 %

dos votos emitidos.

Os estatutos das sociedades emitentes de agbes admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado sujeitas a lei pessoal
portuguesa que exergam a opg¢ao mencionada no n.* 1 podem prever
que o regime previsto ndo seja aplicavel a ofertas publicas de aquisigao
dirigidas por pessoas que nao estejam sujeitas as mesmas regras ou
que sejam dominadas por pessoa que nao esteja sujeita as mesmas

regras.
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...
[...]

A aprovagao de alteragdes estatutarias para efeitos do disposto no n.?
1 por sociedades sujeitas a lei pessoal portuguesa e por sociedades
emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado nacional situado ou a funcionar em Portugal é divulgada
a CMVM e, nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao
abuso de mercado, ao publico.

[...].
[...].

Artigo 185.°
[...]

A partir da publicagdo do anuncio preliminar de oferta plblica de
aquisi¢ado de valores mobiliarios admitidos & negociagdo em mercado
regulamentado, qualquer outra oferta publica de aquisi¢gao de valores
mobilidrios da mesma categoria so pode ser realizada através de oferta
que cumpra o disposto no presente artigo.

Nao podem langar a oferta a que se refere a segunda parte do nlmero
anterior as pessoas que estejam com o oferente inicial ou com oferente
anterior em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 20.°, salvo
autorizagdo da CMVM a conceder caso a situagdo que determina a
imputagao de direitos de voto cesse antes do registo da oferta.

A oferta a que se refere a segunda parte do n.° 1:

a) Apresenta uma contrapartida superior & anteriormente anunciada
em pelo menos 2 % do seu valor, independentemente de poder vir
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a obter primeiro o registo;

b) Nao incide sobre quantidade de valores mobilidrios inferior aquela
que é objeto da oferta anteriormente anunciada;

¢) Nao faz depender a sua eficdcia de uma percentagem de
aceitagdes por titulares de valores mobiliarios ou de direitos de voto
em quantidade superior ac constante da oferta anteriormente
anunciada, salvo se, para efeitos do numero anterior, essa
percentagem se justificar em fungao dos direitos de voto na
sociedade visada ja detidos pelo oferente ¢ por pessoas que com
este estejam em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo
20.°.

[Revogado).
[Revogado).
[Revogado).

A sociedade visada assegura a igualdade de tratamento entre oferentes
quanto a informagéo que lhes seja prestada.

Artigo 185.°-A

{...]

Uma vez concedido o registo a uma oferta publica de aquisigdo,
qualquer outra oferta publica voluntdria de aquisi¢do de valores
mobiliarios da mesma categoria deve ser registada:

a) Ate ao final do 5.° dia util anterior ac termo do prazo da oferta
anteriormente registada; ou se tal ndo se revelar possivel,

b) Apenas depois do apuramento do resultado da oferta anteriormente
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registada.

2 - Se a oferta for registada nos termos da alinea a) do nimero anterior:

3-

6 -

a) O ultimo dia do prazo das ofertas deve ser coincidente, devendo
cada uma delas respeitar o prazo minimo previsto no n.° 1 do artigo
183.%;

b) As aceitagdes podem ser revogadas até ao Ultimo dia do prazo das

ofertas;

¢) Os destinatarios que tenham aceitado a oferta que néo retdne
condi¢gdes para a respetiva liquidagdo podem, nos dois dias Gteis
seguintes ao apuramento de resultados, declarar a sua aceitagéo
em relagdo a uma oferta que tenha reunido condigdes para o efeito.

Se a oferta for registada nos termos da alinea b) do n.° 1, o oferente
deve, até ao 5.° dia dtil anterior ao termo do prazo da oferta
anteriormente registada, informar o mercado sobre:

a) Os termos definitivos da sua oferla; e

b) O estado do processo de verifica¢gdo dos factos de que depende o
seu langamento, bem como estimativa quanto a sua obtengao.

E proibida a publicagio de anuncio preliminar de oferta publica
voluntaria de aquisi¢gao de valores mobiliarios da mesma categoria de
oferta publica de aquisigdo registada depois do final do 5.° dia dutil
anterior ac termo do prazo desta oferta.

Quando o andncio preliminar de oferta seja publicado apds o registo de
oferta anterior, sd@o reduzidos para oito e para quatro dias,

respetivamente, os prazos fixados na alinea b} do n.° 2 do artigo 175.°
e no n.° 1 do artigo 181.°.

O oferente é responsavel pelos danos causados por decisdo de
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langamento de oferta publica de aquisigdo tomada com o objetivo
principal de frustrar a oferta ja registada.

Artigo 185.°-B

[...]

Com o langamento de oferta nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo

anterior:

a) Qualquer das demais ofertas anunciadas pode ser revogada,
devendo a decisao ser publicada até ao final do 5.° dia util anterior

ao termo do prazo da oferta anteriormente registada;

b) Qualquer dos oferentes pode rever a sua oferta, desde que publique
a sua decisao até ao final do 2.° dia util anterior ao termo da oferta.

Caso o interesse dos investidores o justifique, a CMVM pode, mediante
pedido fundamentado de quaiguer dos oferentes, prorrogar o prazo das
ofertas para permitir a revisdo da contrapartida.

[Revogado).
[Revogado].
{Revogado).

Artigo 186.7

[..]

Salvo autorizagao concedida pela CMVM para protecdo dos interesses da

sociedade visada ou dos destinatarios da oferta, nem o oferente nem

qualquer das pessoas que com este estejam em alguma das situagdes

previstas no n° 1 do artigo 20.° podem, nos 12 meses seguintes a

120



i
7SSEMBLELA DA KEPUBLICA

Comisséo de Orgamento e Finangas

publicagao do resultado da oferta ou da extingéo do procedimento de registo

da mesma, langar, diretamente, por intermédio de terceiro ou por conta de

terceiro, qualquer oferta publica de aquisigdo sobre os valores mobilidrios

pertencentes & mesma categoria dos que foram objeto da oferta ou que

confiram direito a sua subscrigdo ou aquisigao.

1-

Artigo 187.°

(-]

Aquele cuja participagio em sociedade emitente de agdes admitidas a
negociagao em mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-
B ultrapasse, diretamente ou nos termos do n.® 1 do artigo 20.°, um tergo
ou metade dos direitos de voto correspondentes ao capital social tem o
dever de langar imediatamente oferta publica de aquisigdo sobre a
totalidade das agdes e de outros valores mobilidrios emitidos por essa
sociedade que confiram direito & sua subscrigao ou aquisigdo.

Nao ¢ exigivel o langamento da oferta quando a pessoa que a ela estaria
obrigada prove perante a CMVM ndo poder exercer influéncia
dominante sobre a sociedade visada.

A realizagdo da prova a que se refere o ndmero anterior é
imediatamente requerida pelo interessado 4 CMVM, que informa o
publico.

A decisdo da CMVM em relagdo ao requerimento previsto no nimero
anterior é comunicada ao interessado e imediatamente divulgada ao
publico.

Para o célculo da participagao relevante para efeitos do n.° 1 ndo séo
tidas em conta as ag¢des cujos titulares estejam legalmente impedidos
de votar.
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6 - Aquele a quem sejam aplicadas as consequéncias previstas no artigo
192.° ndo pode alegar a inibigao de direitos de voto para fazer a prova

a que se refereon.” 2.
7 - Quem fizer a prova a que se refere o n.° 2 fica obrigado:

a) A comunicar imediatamente a CMVM qualquer alteragdo da
percentagem de direitos de voto de que resulte aumento superior a

1 % em relag&o a situagdo anteriormente comunicada; e

b) A langar oferta publica de aquisigdo geral logo que disponha do
poder de exercer influéncia dominante sobre a sociedade visada.

Artigo 188.°
f...]
1-[..):

a) O maior prego pago pelo oferente ou por qualquer das pessoas que,
em relagéo a ele, estejam em alguma das situagdes previstas no
n.° 1 do artigo 20.° pela aquisigdo de valores mobilidrios da mesma
categoria, ou que o oferente ou alguma daquelas pessoas se
obrigou a pagar, nos seis meses imediatamente anteriores a data

da publicag&o do anuncio preliminar da oferta;
b)[...]1

2 - Se a contrapartida ndo puder ser determinada por recurso aos critérios
referidos no n.° 1 ou se a CMVM entender que a contrapartida, em
dinheiro ou em valores mobilidrios, proposta pelo oferente ndo se
encontra devidamente justificada ou ndo € equitativa, por ser
insuficiente ou excessiva, a contrapartida minima sera fixada a

expensas do oferente por perito independente designado pela CMVM.
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Artigo 189.°
[...]
1- [...]

a) Da aquisi¢do de valores mobilidrios por efeito de oferta publica de
aquisicdo langada sobre a totalidade dos valores mobilidrios
referidos no artigo 187.° emitidos pela sociedade visada, sem
nenhuma restrigdo quanto a quantidade ou percentagem maximas
de valores mobilidrios a adquirir e com respeito dos requisitos
estipulados no artigo anterior, aferidos por referéncia aos seis
meses imediatamente anteriores & data da publicagdo do antincio

preliminar dessa oferta plblica de aquisig&o;

b) Da execugdo de medidas tendo em vista a recuperagdo de
sociedade em situagao econémica dificil, no &mbito de alguma das
modalidades de recuperagdo ou saneamento previstas na lei,
incluindo medidas de resolugdo e do exercicio de poderes de
resolugao ou de redugdo ou de conversdo de instrumentos de
fundos préprios a instituigdes de crédito ou sociedades financeiras

nos termos da lei;

¢) Da fuséo de sociedades, desde que da deliberagédo da assembleia
geral conste expressamente que da fus@o resultard uma nova

posi¢do de dominio;

d} Da aquisig@o de valores mobilidrios por heranga ou legado, desde
que os estatutos da sociedade prevejam as situagdes transmissivas
relevantes para este efeito.

2 - Aderrogagéo do dever de langamento de oferta é declarada pela CMVM
mediante requerimento apresentado pelo interessado.

3- O requerimento e a declaragio da CMVM sdo imediatamente
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comunicados pelo interessado a sociedade visada, a qual informa o
publico.

A derrogagéo referida na alinea a) do n.® 1 é requerida pelo interessado
no momento da submissdo do pedido de registo da oferta ptblica de
aquisicdo nela prevista e declarada pela CMVM até ao momento do
respetivo fegisto.

Artigo 190.°
[...]
L..]
...

Durante o periodo de suspenséo, os direitos de voto ficam inibidos,
sendo aplicavel, o disposto nos n.°s 1 e 3a 5 do artigo 192.°.

A comunicagao a que se refere o n.° 1 é imediatamente divulgada ao
mercado pela CMVM.

Caso o participante ndo ponha termo a situagdo no prazo previsto no
n.° 1, fica obrigado a divulgar imediatamente andncio preliminar,

Artigo 192.°
[...]
[..].
...
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5- [...]

6 - O incumprimento do dever de langamento de oferta publica de aquisi¢ao
determina a impossibilidade de alienagdo das agdes em oferta publica
de aquisigdo que venha a ser langada por quem, em virtude da inibigdo
a que se refere o presente artigo, venha a preencher os pressupostos
dos n.%s 1 ou 2 do artigo 187.°.

Artigo 194.°

[...]

1 - Quem, na sequéncia do langamento de oferta publica de aquisigao geral
em que seja visada sociedade emitente de ag¢des admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado em Portugal, referida no n.° 1
do artigo 13.°-B, atinja ou ultrapasse, diretamente ou nos termos do n.®
1 do artigo 20.%, 90 % dos direitos de voto correspondentes ao capital
social até ao apuramento dos resultados da oferta pode, nos trés meses
subsequentes, adquirir as agbes remanescentes mediante
contrapartida em dinheiro.

2 - A contrapartida minima a pagar nos termos do numero anterior:
a) E a da oferta publica de aquisigao geral; ou

b) Se mais elevado, o maior prego pago pelo oferente ou por qualquer
das pessoas que, em relagdo a ele, estejam em alguma das
situagdes previstas no n.” 1 do artigo 20.° pela aquisi¢ao de valores
mobiliarios da mesma categoria, ou que o oferente ou alguma
daquelas pessoas se obrigou a pagar, entre o apuramento de
resultados da oferta e o registo da aquisigdo potestativa pela
CMVM.
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Artigo 198.°
[...]
[..].
[..).
[...]
[.).

Sem prejuizo do disposto nos artigos 23.° e 28.° do Regulamento (UE)
n.° 600/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, as transagoes de instrumentos financeiros referidas nos n.°s 3 e
4 que ndo sejam concluidas em sistemas multilaterais ou através de
internalizadores sistematicos cumprem o disposto no Titulo Il do

referido regulamento e respetiva regulamentagéo e atos delegados.
[...]
[...]

Artigo 200.°

[...]

Sao sistemas de negociagdo muitilateral os sistemas que tém essa
qualidade e possibilitam o encontro de interesses relativos a
instrumentos financeiros no sistema e de acordo com regras ndo
discricionarias com vista a celebragdo de contratos sobre tais
instrumentos, bem como os sistemas internos de encontro de ordens

previstos na legislagao da Unido Europeia.
[...].
[...).
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(...}
[..].
L.].
Artigo 201.°
[..]
[...]:

Sao definidos na legislagdo da Uniao Europeia os limites aplicaveis e
prazos de avaliagao relevantes para efeitos de determinar quando um
intermedidrio financeiro:

a)[..Js

b)[...].
[..].
.1

Artigo 201.°-A
[..]
[...]

O registo previsto no nimero anterior esta sujeito a verificagdo dos

seguintes requisitos, nos termos da legislagéo da Unido Europeia:
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a) ..k
b)[.-];

¢) Exista suficiente informagédo publicada sobre a admissao inicial a
negociagdo de instrumentos financeiros no mercado, a fim de
permitir que os investidores efetuem um juizo informado da decisiao
de investir nos instrumentos financeiros, com base num documento
ou num prospeto de admissdo adequados, se os requisitos da
legislagdo da Unido Europeia relativa ao prospeto a publicar em
caso de oferta plblica de valores mobiliarios ou da sua admisséo a
negociagao, forem aplicaveis em matéria de oferta plblica realizada
em conjugagdo com a admissdo inicial & negociagdo de um
instrumento financeiro no sistema de negociagéo multilateral;

d (...}

e) Os emitentes, os respetivos dirigentes e as pessoas estreitamente
relacionadas com eles, tal como definidos na legislagédo da Unido
Europeia relativa ao abuso de mercado, cumprem os deveres
aplicaveis previstos nessa legislagao;

L.k

g) Existem sistemas e controlos eficazes destinados a impedir e
detetar situagdes que configurem abuso de mercado.

]

4 - [Revogado).

5- ...
6- [...
7- [..

.
1.
]
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8 - Para efeitos do presente artigo sao consideradas pequenas e médias
empresas, os emitentes que tenham uma capitalizagio bolsista média
inferior a (euro) 200 000 000 com base nas cotagdes finais dos trés anos
civis anteriores, e que cumpram os requisitos da legislagdo da Uniao

Europeia.

Artigo 201.°-B

[...]

Os intermediarios financeiros apenas podem efetuar transagdes fora de uma
forma organizada de negociagdo em agbes admitidas a negociagdo em
mercado regulamentado ou negociadas numa plataforma de negociagao nos

casos previstos na legislagdo da Uniao Europeia.

Artigo 201.°-C
[.]

As contrapartes financeiras e ndo financeiras apenas podem negociar
derivados pertencentes a qualquer categoria de derivados que tenha sido
declarada sujeita & obrigagao de negociagao nos termos da legislagdao da

Unido Europeia.

Artigo 202.°

[..]

1 - Os mercados regulamentados e os sistemas de negociagao multilateral

ou organizado estao sujeitos a registo na CMVM.

2- .1
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3- [..]

4 - Para efeitos do registo previsto nos termos do n.° 1, sdo submetidas a
CMVM as regras subjacentes ao mercado regulamentado, ao sistema
de negociagdo multilateral ou ao sistema de negociagédo organizado,
sem prejuizo do disposto em legislagdo ou regulamentagdo
complementar e, no que se refere a sistema de negociag&o organizado,
do disposto no n.° 6.

5 - [Anterior n.° 4).

6 - [Anterior n.° 5).

Artigo 204.°
[...)
1 - Podem ser objeto de negociagao organizada:

a) Valores  mobilidrios  fungiveis, livremente transmissiveis,
integralmente liberados e que nao estejam sujeitos a penhor ou a
qualquer outra situagao juridica que os onere, salvo se o contrario
for permitido pela legislagédo da Unido Europeia;

b) Outros instrumentos financeiros, nomeadamente instrumentos
financeiros derivados, cuja configuragdo permita a formagéo
ordenada de pregos, nos termos definidos na legislagéo da Unido
Europeia.

2- [.]

3- [..]).
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Artigo 205.°-A

[..]

1 - As entidades gestoras informam a CMVM dos pedidos de admissao, da
decisdo de admissao e da data de inicio da negociagao de instrumentos
financeiros admitidos, bem como da exclusdo ou cessagdo da
negociagéo desses instrumentos financeiros, nos termos da legislagao

da Unido Europeia.
2 - [HRevogado].

3 - [Revogado).

Artigo 207.°

[...]

5- [...]
6- [...]

7 - Sem prejuizo do disposto na legislagdo europeia e no artigo 267.%, os
intermediarios financeiros estabelecidos em Portugal ou noutro Estado
membro tém o direito de acesso direto ou indireto aos sistemas de
contraparte central, de compensagao e de liquidaggo estabelecidos ou
a funcionar em Portugal para efeitos da conclus&o ou organizagéo da

conclusdo de operagdes em instrumentos financeiros.

8- [..]
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[...].

Artigo 208.°-A
[---]

A entidade gestora de mercado regulamentado adota sistemas,
procedimentos e mecanismos eficazes para garantir, de acordo com a
legislagdo da Unido Europeia, que os sistemas de negociagio do
mercado:

a)[...}

b)[...]J;

c) [...]
[...)
[...]
...}

O récio referido na alinea b) do nimero anterior obedece aos requisitos
definidos na legislagao da Unido Europeia.

L]
[...].

Artigo 209.°
[...]

Para cada mercado regulamentado, sistema de negociagdo multilateral
ou sistema de negociago organizado, a entidade gestora aprova e
aplica regras transparentes e ndo discriminatérias, baseadas em
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critérios objetivos, que assegurem o bom funcionamento daquele,

designadamente relativas a:
a)[...];
b)[...];
c) [...];
d)i...1
e [...];
) [...).
2. [..]

3 - A entidade gestora comunica as regras aprovadas, bem como as
respetivas alteragdes, a CMVM, acompanhadas de breve analise
explicativa das mesmas, com antecedéncia minima de quinze dias Uteis

face a pretendida data de entrada em vigor.
4 - [Revogado).
5- [...}

6 - A entidade gestora divulga as regras operacionais, com indicagao da

respetiva data de entrada em vigor.
7 - Em conformidade com o disposto na legislagdo europeia:

a) As regras previstas no n.° 1 em matéria de servigos de localizagao

partilhada sao transparentes, equitativas e néo discriminatérias;

b) As plataformas de negociagdo e os respetivos membros ou
participantes sincronizam os relogios profissionais que utilizam para
registar a data e a hora de qualquer evento relevante,

8 - [Revogado).
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Mobiliarios e dos Mercados e as autoridades competentes relevantes
de outro Estado-Membro, incluindo as informagdes relevantes

recebidas nos termos do numero anterior.

Artigo 213.°

[..]

...}

As outras plataformas de negociagao e internalizadores sistematicos
estabelecidos ou a funcionar em Portugal, mediante ordem da CMVM,
suspendem ou excluem igualmente da negociagdo os instrumentos
financeiros cuja negociagdo tenha sido suspensa ou excluida nos
termos dos numeros anteriores, sempre que a suspensao ou excluséo
da negociagéo tenha tido como fundamento uma suspeita de abuso de
mercado, oferta pablica de aquisigdo ou nao divulgagio de informagao
privilegiada, exceto se tal medida for suscetivel de causar prejuizos
significativos aos interesses dos investidores e ao funcionamento

regular do mercado, conforme definido na legislagéo da Uniéo Europeia.
[...].
[...]-

Séo definidos na legislagdo da Unido Europeia os casos em que a
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[...].
[...].
[...].

A CMVM pode ordenar a entidade gestora de mercado regulamentado
ou de sistemas de negociagdo multilateral ou organizado que proceda
a admissido, readmissdo, suspensdo ou exclusdo de instrumentos
financeiros da negociagao quando tal seja solicitado pelo Banco de
Portugal nos casos previstos na lei.

Artigo 215.%-A

[...]

As entidades gestoras de uma plataforma de negociagdo, nos termos

previstos na legislagédo da Unido Europeia:

a) Divuigam ao publico a informagao sobre ofertas e operagdes de
instrumentos financeiros numa plataforma de negociagao; e

b) Facultam o acesso, em condigdes comerciais razoaveis e de forma
nao discriminatdria, aos mecanismos que utilizam para divulgar
essa informagdo aos intermedidrios financeiros obrigados a

divulgar informagao.
[Revogado].

A CMVM pode conceder dispensas ou autorizar a publicagao diferida
de informag&o pelas entidades referidas no n.® 1, nos casos e condigbes
previstas na legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de

mercado.

[Revogado).
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Artigo 222.°-A

[..]

A entidade gestora de mercado regulamentado aplica as regras
relativas a variagdo minima de pregos de ofertas (tick sizes) definidas
na legislagéo da Unido Europeia, relativamente a agbes, certificados de
deposito, fundos de indices cotados, certificados e outros instrumentos
financeiros similares, bem como em relagdo a qualquer outro
instrumento financeiro para o qual seja desenvolvida regulamentagéo,

[...].
[...]

Artigo 224.°
[...]
[...].
L.
...
[...].

Nas circunstancias previstas na legislagéo da Unido Europeia, a CMVM
estabelece com a autoridade competente do Estado-Membro em que o
mecanismo foi disponibilizado acordo de cooperagéo visando a
adequada supervisdo do mercado regulamentado em causa.
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Artigo 225.°
[.]
[...].
[..]

Nas circunstancias previstas na legislagao da Unido Europeia, a CMVM
estabelece com a autoridade competente do Estado-Membro em que o
mercado regulamentado foi autorizado acordo de cooperagéo visando

a adequada supervisao do mesmo.

Artigo 227.°
[...]
[...].

As caracteristicas dos diferentes tipos de instrumentos financeiros que
devem ser tidas em consideragdo pela entidade gestora do mercado
regulamentado ao avaliar se o mesmo foi emitido em termos que
permitam a sua admissdo & negociagéo séo definidas na legislagédo da

Uni&o Europeia.
[...].
[...):

a) ..}

b) Sempre que possivel, a identificagao do participante em sistema de
liquidag&o aceite pela entidade gestora através do qual se assegure
0 pagamento dos direitos patrimoniais inerentes aos valores
mobiliarios a admitir e de outras prestagdes devidas.

[...].
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[...].
[...].

Artigo 233.°
[...]
[...]:
a)[...J

b) Por titulares de, pelo menos, 10 % dos valores mobiliarios emitidos,
pertencentes & mesma categoria, se 0 emitente ja tiver valores
mobiliarios admitidos & negociagdo em mercado regulamentado;

c)[...]

Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a cépia do pedido de
admissdo, com os documentos necessarios para a aprovagdoc do
prospeto, deve igualmente ser remetida a CMVM.

[...]1
[...]

Artigo 238.°

[...]

Ao prospeto de admissdo de valores mobilidrios em mercado
regulamentado sdo aplicaveis, com as necessdrias adaptagdes, os
artigos 121.°, 122.° ¢ 149.° a 154.°.

[Revogado).

A responsabilidade pelo contetido do prospeto sao aplicdveis as
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seguintes especificidades:

a) Sao responsaveis as pessoas referidas nas alineas b), d), f), h} e J)
do n.° 1 do artigo 149.°;

b) O direito a indemnizagao é exercido no prazo de seis meses apos
o conhecimento da deficiéncia do prospeto ou da sua alteragéo e
cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos a contar da
divulgagao do prospeto de admisséo ou da alteragéo que contém a

informagao ou previsao desconforme.

Artigo 252.°

[...]

1- Os intermediarios financeiros que sejam internalizadores sistematicos
cumprem os deveres de divulgagdo de informagédo sobre ofertas, de
execugao de ordens de clientes e de acesso a pregos de ofertas, nos

termos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

2- [...]
Artigo 257.°-A

[.-]

1 - Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, é proibido o uso e
a transmissao de informagao privilegiada relativa a licengas de emisséio,
nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de

mercado.

2- [...].
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Artigo 257.°-B
[...]

A divulgagéo de informagao privilegiada por participantes em mercado
de licengas de emissdo, bem como os respetivos deveres conexos,
regem-se pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de
mercado.

O diferimento da divulgagao de informagao privilegiada pelo participante
em mercado de licengas de emissédo rege-se pela legislagdo da Unido
Europeia relativa ao abuso de mercado,

Os emitentes informam a CMVM da decisdo, devidamente
fundamentada, de diferimento da divulgagéo de informagao privilegiada,
nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de
mercado.

Os participantes no mercado de licengas de emissdo mantém a
confidencialidade da informagéo privilegiada, nos termos da legislagéo
da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

A elaboragdo, conteldo, informagdo, conservagéo, atualizagdo e
disponibilizagdo da lista de pessoas com acesso a informagéo
privilegiada rege-se pela legislagao da Unido Europeia relativa ao abuso
de mercado.

[Revogado).

Os participantes no mercado de licengas de emissio, as plataformas de
leildes, os leiloeiros, os supervisores de leildes e as pessoas que atuem
em seu nome ou por sua conta devem, relativamente as pessoas
inclufdas na lista de pessoas com acesso a informagéo privilegiada, nos
termos da legislagao da Uniao Europeia relativa ao abuso de mercado:
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a)l..Je

b) Obter dessas pessoas a confirmagdo escrita relativa ao
conhecimento das obrigagdes e consequéncias da sua violag&o.

[..].

Artigo 257.°-C

[..]

A comunicagdo e divulgagdo de operagées de dirigentes dos
participantes no mercado de licengas de emissao, das plataformas de
leildes, dos leiloeiros, dos supervisores de leildes e de pessoas
estreitamente relacionadas regem-se pela legislagéo da Uni&o Europeia

relativa ao abuso de mercado.
[Revogado].
[Revogado).

Os participantes no mercado de licengas de emissio, as plataformas de
leildes, os leiloeiros e os supervisores de leildes elaboram uma lista de
dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas com os dirigentes
nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de
mercado.

A notificagdo de dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas
respeitante as obrigagbes relativas as operagdes de dirigentes rege-se

pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.
[Revogado).

Os participantes no mercado de licengas de emissdo, as plataformas de
leildes, os leiloeiros, e 0s supervisores de leildes e os dirigentes
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conservam, por um prazo de cinco anos, uma cépia da notificagao
referida no n.° 5, nos termos da legislagao da Unido Europeia relativa

ao abuso de mercado.

Artigo 257.°-E

[...]
L...].
[...].

Os limites referidos no n.° 1 nao sédo aplicaveis a instrumentos
financeiros detidos por uma entidade ndo financeira, que de forma
objetivamente mensuravel reduzam os riscos diretamente relacionados
com a atividade comercial desenvolvida por essa entidade, nos termos
definidos na legistagao da Unido Europeia.

[...].
[...]1
Antes de aprovar o regulamento referido no n.° 1, a CMVM:

a) Comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados os limites de posigGes que pretende definir através de
regulamento e deve ter em consideragao o respetivo parecer,

b) L.l
[...)
...
[...)

L.}
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[...]
L.}
[...]
[Revogado).

Artigo 257.°-G

[...]

1- As entidades gestoras de uma plataforma de negociagdo que negoceie

instrumentos financeiros derivados de mercadorias ou licengas de

emissao e respetivos derivados:

a) Divulgam ao publico um relatério semanal com as posigdes

agregadas em instrumentos financeiros derivados de mercadorias
ou licengas de emisséo e respetivos derivados negociados nessas
plataformas de negociagdo, que excedam os limiares minimos
definidos na legislagdo da Unido Europeia, detidos por cada
categoria de pessoas, devendo o relatério especificar:

/N B
i) L)
i) [
v) [...];
v) [.]

b) A pedido da CMVM, reportam diariamente as posigcdes em

instrumentos financeiros derivados de mercadorias, licengas de

emissdo e respetivos derivados detidas por membros ou
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participantes e respetivos clientes.

2 - O relatorio semanal referido na alinea a) do nimero anterior, cujo
formato é definido na legislagdo da Unido Europeia, é comunicado a
CMVM e a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados, a qual procede & publicagio centralizada das informagdes
incluidas nos relatérios recebidos.

3- [...]
4- [..).
5- [...]

6 - O reporte referido no n.° 4 é efetuado nos termos definidos na legislagao
da Unido Europeia.

7- [...)

8- [...}
a)[..}
b)[..}

¢) Outras instituigdes financeiras, incluindo empresas de seguros e
empresas de resseguros e instituigdes de realizagio de planos de
pensoes profissionais;

d) [...];

e) No caso de licencas de emissdo e respetivos derivados, os
operadores sujeitos a obrigagdes de conformidade ao abrigo da
legislagdo da Uniao Europeia.

Artigo 257.°-H

{...]
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[...]
[...].
[...].

Quando for adotada uma medida nos termos da alinea a} ou b) do n.® 1
relativamente a produtos energéticos grossistas, conforme definidos na
legislagao da Uniao Europeia, a CMVM comunica igualmente essa
medida a autoridade competente nacional do mercado do ativo
subjacente e 4 Agéncia de Cooperagéo dos Reguladores da Energia.

Artigo 258.%
[...]
[...]).

Sem prejuizo do disposto nos artigos seguintes, e na demais legislagéo
aplicavel, a autorizagdo e o exercicio da atividade das contrapartes

centrais obedecem ao disposto na legislagéo da Unido Europeia.

L.

Além das operagdes previstas na legislagdo da Unido Europeia e sem
prejuizo do disposto nesta, estdo ainda sujeitas a compensagao com
interposicdo de contraparte central as operagbes realizadas em
mercado regulamentado sobre os instrumentos financeiros referidos
nas alineas e} e f) do n.® 1 do artigo 2.°.

Artigo 265.°

Regras da contraparte central

[...)
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i) Os servigos ou atividades s@o efetuados enquanto atividade
acesséOria da sua atividade principal no grupo a que
pertencem, tanto numa base individual como agregada,
conforme definido em legislagdo da Unido Europeia, ndo
sendo essa atividade principal a prestagdo de servigos de
investimento ou de atividades bancaérias, ou a criagdo de

mercado em derivados de mercadorias;
i [...)
i) [...)

h) Aos operadores de redes de transporte conforme definidos na

)i

legislagdo da Unido Europeia sobre o mercado interno da
eletricidade e do gas natural, ou de codigos ou orientagdes relativos
as redes adotados em aplicagdo dessa legislagdo, incluindo
pessoas que atuem como prestadores de servigos em seu nome no
cumprimento dessas fungbes, e qualquer operador ou
administrador de um mecanismo de compensag¢ao de fluxos de
energia ou de uma rede ou sistema de oleodutos para manter o
equilibrio entre a oferta e a procura de energia no desempenho
dessas tarefas, desde que os servigos ou atividades apenas
tenham por objeto derivados de mercadorias a fim de desempenhar
aquelas fungdes e nao correspondam a operagbes efetuadas em
mercado secunddrio, incluindo uma plataforma de negociagao de
direitos de transporte de natureza financeira;

[...]

As centrais de valores mobilidrios, nos limites em que tal é permitido
pela legislagado da Unido Europeia;

k) As entidades habilitadas por lei especial a exercer atividades de
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g l-1

Artigo 292.°

[...]

a)[...I

b) Por agente vinculado, nos termos previstos nos artigos 294.°-A a
294.°-C.

Artigo 294.°

[...]

)
s

a) Avalia uma gama suficientemente diversificada de instrumentos
financeiros disponiveis no mercado quanto ao tipo e aos emitentes
ou distribuidores, de modo a garantir que os objetivos de
investimento do cliente sdo adequadamente satisfeitos, nos termos

da legislagdo da Unido Europeia;

b)[...I
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gestoras de organismos de investimento coletivo que exergam
atividades de intermediagdo financeira em Portugal em regime de

sucursal ou de livre prestagao de servigos.
4 - Do registo previsto no numero anterior constam:
a) Em geral:

i) O nome, firma ou denominagao social, sede e remissdo para
0 seu registo no sitio da Internet da autoridade do pais de
origem de onde consta o seu registo e da entidade, bem como
remissao para o sitio da Internet da sucursal em Portugal,

quando exista;

fi)  Data de inicio, e quando for o caso, data de termo, do registo

para cada atividade de intermediagao financeira;

b} Nos agentes vinculados, o nome, firma ou denominagdo social,
sede ou domicilio profissional, correio eletrénico e, caso exista,

remisséo para o sitio da internet dos mesmos.
5 - [Anterior n.° 4].

6 - Depende de registo prévio na CMVM a elegibilidade de uma pessoa
referida na aiinea g) do n.° 3 do artigo 289.° para ser admitida a licitar
licengas de emissao em leildes, por conta prépria ou de clientes da sua
atividade principal.

7 - [Anterior n.° €).

Artigo 297.°

[..]
1- [..).
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¢ [...Is
d[..];
e} [..];
£ [...].

Os intermedidrios financeiros que exercem a atividade de consultoria
para investimento mantém um registo interno da identidade dos seus
colaboradores.

[...].
[Revogado].
[...]

Artigo 303.°

[...]
[Revogado].

A decisdo de cancelamento que ndo seja fundamentada na revogagéo
ou caducidade da autorizagao é precedida de parecer do Banco de
Portugal, a emitir no prazo de 15 dias, quando este tenha competéncia

para a autorizagao.
A decisao de cancelamento é comunicada:

a) Ao Banco de Portugal, salvo no que respeita as sociedades de
consultoria para investimento ou outras entidades para as quais

este nao tenha competéncia para a autorizagao;

b} As autoridades competentes dos Estados-Membros da Unido
Europeia onde o intermediario financeiro tenha sucursais ou exerga
atividade em livre prestagao de servigos; e
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¢) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.

4- [..]

Artigo 304.°-C
[...]
1- .1
2- [.]

3 - Se os factos referidos no n.? 1 constituirem informagao privilegiada, a
CMVM e o Banco de Portugal coordenam as respetivas agdes, tendo
em vista uma adequada conjugagdo dos objetivos de supervisao
prosseguidos por cada uma dessas autoridades.

4 - (s auditores referidos no n.® 1 apresentam, anualmente, a CMVM um
relatdrio que ateste o carater adequado dos procedimentos e medidas,
adotados pelo intermediario financeiro por forga das disposigdes da
subsecgao Il da presente secgéo e da legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 304.°-D
[...]

Os intermediarios financeiros comunicam imediatamente 4 CMVM as ordens
e operagOes suspeitas de constituir abuso de mercado.

Artigo 305.°

[...]

1 - O intermediario financeiro;
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a) Mantém a sua organizagdo empresarial equipada com os meios
humanos, materiais e técnicos necessérios para prestar os seus
servigos em condigdes adequadas de gualidade, profissionalismo,
regularidade, continuidade e de eficiéncia e por forma a evitar
procedimentos errados, devendo designadamente cumprir com os
requisitos previstos na legistagédo da Unido Europeia;

b)[...];
o ...}
a ...l
e)[...];
L)
gk
b
/O
I/ B

k) Adota sistemas e procedimentos de detegdo e comunicagdo de
ordens ou operagdes que sejam suspeitas de constituirem abuso

de mercado.
Je
]
).

Artigo 305.°-A
[...]
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6- [.]
7- 1.1
8- [...]
9- [...]
10-  [.1

11- L.

Artigo 305.°-C

[...]

1 - O intermediario financeiro estabelece um servigo de auditoria interna,
que é independente sempre que tal seja adequado e proporcional, tendo
em conta a natureza, a dimensao e a complexidade das atividades, bem
como o tipo de atividades de intermediagéo financeira prestadas.

2- ...

Artigo 305.°-D
[...]
1- [...]:

a} Garantir o cumprimento dos deveres previstos no presente Codigo,
respetiva regulamentagdo e legislagdo complementares e na
legislagado da Unido Europeia;

b)[...).
2- [...]:

a)[...I
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b) A eficacia das politicas, procedimentos e normas internas adotados
para cumprimento dos deveres referidos nos artigos 305.°-A a
305.°-C e tomar as medidas adequadas para corrigir eventuais
deficiéncias detetadas e prevenir a sua ocorréncia futura,

L...]
L...]

Artigo 305.°-E

[...]

O intermediario financeiro mantém um procedimento eficaz e
transparente para o tratamento adequado e rapido de reclamagdes
recebidas de investidores nao profissionais, que cumpra os requisitos
previstos na legislagao da Unidao Europeia e que preveja:

aj)[...];

b)[...J

o l..].
..l
...

Artigo 307.°
(..l
[...]
L..]
L..].
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4- [...].
5- [...I

a) Registos de todos os servigos, atividades e transag¢des por si
prestados ou efetuados, que sejam suficientes para permitir a
verificagdo do cumprimento dos seus deveres legais previstos no
presente Cddigo e legislagdo complementar e das suas obrigag¢des
perante os investidores, nos termos da legislagdo da Unido
Europeia;

b)[..];
c)[..].
8- [...].

7 - As ordens e decisdes de negociar sao registadas nos termos previstos

na legislagdo da Uniao Europeia.

8- [.]

9 - Os elementos que devem ser registados pelo intermediario financeiro
apds a execugdo ou recegao da confirmagio da execugdo de uma

ordem constam da legislagéo da Unido Europeia.

10-  [.]

Artigo 307.°-B

[..]

1 - Sem prejuizo de exigéncias legais ou regulamentares mais rigorosas,
os intermedidrios financeiros conservam em arquive os documentos e
registos previstos na legislagdo da Unido Europeia, incluindo os

relativos a:
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a)[...J

b)[...1

¢ [...].
...l
[...1
L.l

Os registos sao conservados num suporte que permita o
armazenamento de informagdo de forma acessivel para futura
referéncia pela CMVM e de modo que:

a)[...)
b)[..}
) ...}

O intermedidrio financeiro fixa em suporte fonogrédfico as ordens
recebidas, transmitidas ou executadas telefonicamente, por conta
propria ou de terceiros, e, no caso de as ordens serem comunicadas
através de meios eletronicos, procede ao registo das mesmas,

conforme previsto na iegislagéo da Unido Europeia.

...).

Artigo 308.°
[.-]

A subcontratagdo com terceiros de atividades de intermediagao
financeira ou destinada a execugéo de fungdes operacionais, que sejam
essenciais ou importantes para a prestagdo de servigos de forma
continua e em condi¢des de qualidade e eficiéncia:
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a) Exige a adogdo, pelo intermedidrio financeiro, das medidas
necessarias para evitar riscos operacionais adicionais decorrentes

da mesma;

b) S6 pode ser realizada se nao prejudicar o controlo interno a realizar
pelo intermediario financeiro nem a capacidade de a autoridade
competente controlar o cumprimento por este dos deveres que lhes

sejam impostos por lei ou por regulamento;

c) Esta sujeita aos requisitos previstos na legistagdo da Unido

Europeia.

2- ...
3- [..].

Artigo 309.°-A
[..]
1- O intermediario financeiro deve designadamente:
a)l...I
b)[..I;
c)[...]
d[...];
e)[...].
2- .1
3- [..]
4- ..
5- [...]
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[

Artigo 309.°-H
[...]
[...]

O intermediario financeiro adota, aplica e revé regularmente uma
politica de avaliagdo de desempenho e de remuneragdo dos seus
colaboradores, que nao conflitue com o dever de agir no interesse dos
seus clientes, incluindo a atribuicdo de remuneragdo, a fixagdo de
objetivos de vendas ou outras medidas que criem um incentivo a
recomendag¢ao ou venda de um instrumento financeiro, quando outro
instrumento corresponda melhor as necessidades do cliente nao
profissional.

Artigo 309.°-|

[...]
...
[..].

O disposto na presente subsecgdo ndo prejudica a aplicagdo dos
restantes requisitos previstos no presente Coddigo e legislagdo e
regulamentagdo nacional e europeia conexa, designadamente os
requisitos relativos a divulgagao, adequagao, identificagdo e gestédo de
conflitos de interesses e beneficios ilegitimos.

[...].
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Artigo 309.°-K
[.]
[..].
L.
[..].

A informagé&o divulgada cumpre os requisitos legais e regulamentares,
nomeadamente os requisitos de divulgagao previstos na legislagdo da
Unido Europeia sobre prospetos e sobre transparéncia no que se refere
as informagdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios

estao admitidos & negociagao num mercado regulamentado.
[...].
[-..]

Artigo 312.°

[..]

O intermediario financeiro presta, relativamente aos servigos que
oferega, que the sejam solicitados ou que efetivamente preste, todas as
informagdes necessarias para uma tomada de decisdo esclarecida e
fundamentada, incluindo as respeitantes:

a)[...]
b)[...]

c) A origem e a natureza de qualquer interesse que o intermediério
financeiro ou as pessoas que em nome dele agem tenham no

servigo a prestar:

i) Sempre que as medidas organizativas adotadas pelo
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intermediario nos termos dos artigos 309.° e seguintes ndo
sejam suficientes para garantir, com um grau de certeza
razodvel, que serdo evitados o risco de os interesses dos
clientes serem prejudicados, incluindo as medidas adotadas
para mitigar esses riscos; e, em qualquer caso,

i) Devendo a informagéo ser suficientemente detalhada, tendo
em conta a natureza do investidor, para permitir que este
tome uma decisdo informada relativamente ac servigo no
ambito do qual surge o conflito de interesses e cumprir o

disposto na legislagao da Unido Europeia;
a) ...
e)[...I
HI.);
g L.}
A L]
[...].
[...]
L]

Sempre que, na presente Subsecgdo, se estabelece que a informagao
deve ser prestada por escrito, esta é prestada em suporte duradouro,
nos termos previstos na legislagdo da Unido Europeia..

[...].
L.
[..1
[...]
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[..)

Artigo 312.°-H

[..]

Na prestagéo do servigo de consultoria para investimento, o investidor
& informado com antecedéncia suficiente em relagdo a prestagéo do
servigo nos termos da legislagao da Uniao Europeia, incluindo sobre se:

a) [...];

b) [...];

c) [...)
[..].
[...).
...

Artigo 314.°

[...]

O intermediario financeiro solicita ao cliente informagao relativa aos
seus conhecimentos e experiéncia em matéria de investimento no que
respeita ao tipo de instrumento financeiro ou ao servigo considerado,
que lhe permita avaliar se o cliente compreende os riscos envolvidos,

nos termos previstos na legislagdo da Unido Europeia.
[...].
[...].
[...].
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[.]
[...].
[...).

Artigo 314.°-A

[...]

No admbito da prestagéo dos servigos de gestdo de carteiras ou de
consultoria para investimento, de modo a poder recomendar o servigo e
os instrumentos financeiros que sdo mais adequados ao investidor e,
em particular, mais consentdneos com o seu nivel de tolerancia ac risco
e a sua capacidade para suportar perdas, o intermediario financeiro
obtém do investidor, além da informagao referida no n.° 1 do artigo
anterior e da prevista na legislagdo da Unidc Europeia, informagéo
relativa:

a} A sua situagéo financeira, incluindo a sua capacidade para suportar
perdas;

b} Aos seus objetivos de investimento, incluindo a sua tolerancia ao

risco.

[...]

[...]

Artigo 314.°-D

[...]
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1- [...)
a)[...]:

) B PP

iy [

iif)  [...%

iv) Unidades de participagdo e agbes em organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios harmonizados,
excluindo organismos de investimento coletivo em valores

maobiliarios harmonizados estruturados conforme definidos na

legislagao da Uniao Europeia;
v [
b)[...k
c) [...I
a[..];
e} [...].

2 - Para efeitos da subalinea v) da alinea a) do nimero anterior, um
instrumento financeiro é considerado nao complexc desde que cumpra

o0s requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

3 - Para efeitos do presente artigo, considera-se que o mercado de um pais
terceiro e equivalente a um mercado regulamentado caso a Comisséo
Europeia tenha adotado uma decisdo de equivaléncia, nos termos da
legislagdo da Unido Europeia.

4- [..]
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Artigo 315.°

[...]

Os intermediarios financeiros e entidades gestoras de uma plataforma
de negociagéo reportam & CMVM as operagdes realizadas, nos termos
previstos na legislagéo da Unidao Europeia.

[...].
L..].

As entidades gestoras de uma plataforma de negociagdo e os
internalizadores sistematicos comunicam a CMVM os dados de
referéncia identificadores para efeitos do reporte previsto no n.° 1, nos
termos previstos na legislagao da Unidao Europeia.

L]
L.
...l
[...]

Artigo 316.°

[...]

Os intermediarios financeiros que negoceiem por conta prépria ou em
nome de clientes, realizem operagées em instrumentos financeiros
negociados numa plataforma de negociagao, incluindo internalizadores
sistematicos, divulgam a informagao sobre as operagdes realizadas nos
termos previstos na legislagao da Unido Europeia.

...
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Artigo 317.°-D
[...]
1- [...]

2 - O tratamento como contraparte elegivel pode ser afastado, em relagédo
a qualquer tipo de operag@o ou a operagdes especificas, mediante
acordo escrito celebrado entre o intermediario financeiro e o cliente que

o haja solicitado, nos termos previstos na legislagéo da Unido Europeia.
3-[...]
4- [..]
5- [...].
6- [...]1

Artigo 317.°-E

(-]

1- O intermediario financeiro que desenvolva negociagdo algoritmica
adota sistemas, procedimentos e controlos de risco eficazes e
adequados, nos termos previstos na legislagdo da Unido Europeia, de
forma a assegurar que:

a)[..J

b) Os seus sistemas de negociagao ndo funcionam de modo a criar ou
contribuir para uma perturbagdo do funcionamento ordenado do
mercado e nao possam ser utilizados para qualquer objetivo
contrario ao disposto no presente Codigo, no regime do abuso de

mercado, ou nas regras de uma plataforma de negociagdo.

2- [..]
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3- [
4- L.
5- L.
6- [...]

7 - Considera-se negociagao algoritmica a negociagao em instrumentos
financeiros em que um algoritmo informdtico determina
automaticamente os parametros individuais das ofertas, tais como o
eventual inicio da oferta, o calendario, o prego ou a quantidade da oferta
ou 0 modo de gestdo apds a sua introdugdo, com pouca ou nenhuma
intervengéb humana, com excegao de sistemas utilizados apenas para
fins de encaminhamento de ordens para uma ou mais plataformas de
negociagao, para o processamento de ordens que ndo envolvam a
determinagéo de pardmetros de negociagdo ou para a confirmagéo das
ordens ou O processamento pés-negociagio das transagdes
executadas.

Artigo 317.%-F
[...]

1 - O intermediario financeiro que desenvolva negociagao algoritmica de
alta frequéncia efetua e conserva registos precisos e cronolégicos de
todas as ofertas colocadas e executadas em plataformas de
negociagao, incluindo o cancelamento de ofertas, em formato aprovado,
e transmite-os &8 CMVM a pedido.

2- [...]:
aj (...l
b)[...];
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¢} Elevadas taxas de mensagens intradiarias constituidas por ordens,
ofertas ou cancelamentos das mesmas.

Artigo 317.°-G
[...]
1- .1
2- .1
3- ..}
a}[...Is

b) A existéncia de regimes que garantam a participagdo de um ntimero
suficiente de criadores de mercado, por forga dos quais estes
devam colocar ofertas de pregos firmes a pregos competitivos, de
modo a fornecer liquidez ao mercado de forma regular e previsivel,
gquando tal for adequado a natureza e a dimensao da negociagao
nesse mercado, nos termos previstos na legislagdo da Unido
Europeia.

4 - O contrato referido no numero anterior cumpre 0s requisitos previstos
na legislagao da Uniao Europeia, incluindo:

a[..];
b)[...]
5- [...].

Artigo 317.°-H
[.-.]
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1- [..)
a)[..;
b)[...)

¢) Que a negociagado efetuada por clientes que utilizam o servigo é
devidamente supervisionada e que os controlos de risco adotados
impedem que essa negociagao seja suscetivel de:

i)  Criar riscos para o préprio intermediario financeiro ou de criar
ou contribuir para perturbagdes no mercado; ou

ii) Ser contraria ao regime do abuso de mercado ou as regras

da plataforma de negociagéo.

7- [...]
a) [..];

b) Mecanismos que envolvam a utilizagdo, por um terceiro, da
infraestrutura do membro, participante ou cliente ou de qualquer
sistema de conexdo por ele disponibilizado para transmitir ordens
(acesso direto ao mercado), bem como os mecanismos ou acordos
em que essa infraestrutura nado seja utilizada por um terceiro
(acesso patrocinado), nos termos previstos na legislagédo da Unido

Europeia.

8- [...]
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Artigo 321.°

[..]

1- Os contratos de intermediagao financeira revestem forma escrita, nos
termos da legislagio da Unido Europeia, e a nulidade por inobservancia
de forma dos contratos celebrados com investidores n&o profissionais

s6 pode ser invocada por estes.

2- [..]
3- [..]
4- .1
5- [...]
Artigo 321.°-A
[...]
1- [...)
a)[...];

b) Indicagéo de que o intermediario financeiro esta autorizado para a

prestagéo da atividade de intermediagao financeira;
c) [...}:
d) [...];
e) ...l
f) [Revogadal.

2- [..)
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Artigo 324.°
[...]
1- [..].

2- Salvo dolo ou culpa grave, a responsabilidade do intermediario
financeiro por negdcio em que haja intervindo nessa qualidade
prescreve nos seguintes prazos, contados a partir da data em que o
cliente tenha conhecimento da conclusio do negdcio e dos respetivos
termos:

a) Dois anos, quando se trate de cliente que seja qualificado como
investidor profissional ou contraparte elegivel;

b} Dez anos, quando se trate de cliente que seja gualificado como
investidor ndo profissional.

Artigo 326.°
(...]

1 - O intermedirio financeiro recusa uma ordem quando:
a)[...)
b)[..}
c)[...k
d){...];
e) Nao seja permitido ao ordenador a aceitagédo de oferta pUbiica;

f) For ilicita ou impossivel quanto ao seu objeto.

2. [...]

181



3-
4-

5-

6 -

HH i it
74SSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

L...].
[..]
[...].

Artigo 328.°

[...]

Quando o intermediario financeiro ndo possa executar uma ordem,

transmite-a a outro intermedidrio financeiro que a possa executar:

A transmissdo é imediata e respeita a prioridade da recegao, salvo
diferente indicagdo dada pelo ordenador, conforme previsto na

legislagé&o da Uni&do Europeia.

Os intermediarios asseguram a possibilidade de reconstituigdo do
circuito interno que as ordens tenham seguido até a sua transmissao ou

execugao.

Na execugio de ordens, o intermediario financeiro cumpre os seguintes
deveres, bem como os previstos na legisla¢do da Uniao Europeia:

a)[...]
b)[...}.

Salvo instrugdo expressa em contrario do ordenador, as ordens com um
pre¢o limite especificado ou mais favoravel e para um volume
determinado, relativas a a¢gb6es admitidas & negociagdo em plataforma
de negociagdo, que nao sejam imediatamente executaveis, sao
divulgadas de forma facilmente acessivel aos outros participantes no

mercado, nos termos previstos na legislagéo da Unido Europeia.

[...].
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7- A CMVM pode dispensar o cumprimento do dever de divulgagao
previsto no n° 5 no caso de ordens cujo volume seja elevado
relativamente ao volume normal de mercado tal como definido na
legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 330.°

[..]

1 - As ordens sao executadas nas condigbes e no momento indicados pelo
ordenador.

2- Na falta de indicagdes especificas do ordenador, o intermediario
financeiro emprega na execugéo de ordens todos os esforgos razodveis
para obter o melhor resultado possivel para os seus clientes, tendo em
atengéo o prego, os custos, a rapidez, a probabilidade de execugéo e
liquidag&o, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante, nos
termos previstos na legislagéo da Unido Europeia.

3- [

4 - O intermediario financeiro adota uma politica de execugédo de ordens

que:
a)[..
b) (...}

5 - Ointermediario:

a) Informa o cliente, nos termos da legislagédo da Unido Europeia,
sobre a sua politica de execug@o de ordens, indicando o modo
como as ordens do cliente serdo executadas;

b) Né&o pode iniciar a prestagao de servigos antes de o cliente ter dado
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0 seu consentimento.

6 - As alteragdes relevantes na politica de execugdo de ordens séo

comunicadas ao cliente antes da sua aplicagéo.
7- [...].
8- [...]

9 - O intermediario financeiro avalia a politica de execugédo de ordens,
designadamente em relagac as estruturas de negociagdo, nos termos
da legislagéo da Uniao Europeia:

a)[...];
b)[...]
10 - [...).
11 - [--.]
12 - f...].
13- [...]
14 - No caso de instrumentos financeiros sujeitos a obrigagdo de

negociagao prevista na legislagdo da Unido Europeia, cada plataforma
de negociag@o ou internalizador sistematico e, no caso de outros
instrumentos financeiros, o respetivo local de execugéo, disponibilizam
ao publico, de forma gratuita, a informagéo relativa a qualidade da

execugao de transagdes nesse local de execugao:

a) Até ao dia 31 de margo de cada ano, as informagdes relativas ao
ano anterior;, ou

b) Em prazo mais exigente imposto pela legislagéo da Unido Europeia.
15 - [...).

16 - [...).
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17 - Os intermedidrios financeiros que executem ordens de clientes
divulgam anualmente até ao dia 30 de abril de cada ano por referéncia

ao ano anterior;

a) As cinco formas organizadas de negociagdo mais utilizadas para
executar ordens de clientes em termos de volume de transagbes no

ano anterior, para cada categoria de instrumento financeiro; e

b) Informagéo sobre a qualidade de execugdo de ordens obtida, nos

termos previstos na legislagao da Unido Europeia.

Artigo 352.°
[...]
1- [...]:
a)[...]

b) Solicitar & CMVM informagBes e esclarecimentos nos termos
previstos pelos estatutos desta entidade;

¢) [Revogadal.

2 - Sem prejuizo das competéncias da CMVM, quando no mercado de
instrumentos financeiros se verifique perturbagdo que ponha em grave
risco a economia nacional ou as finangas publicas, o Governo pode, por
portaria conjunta do Primeiro-Ministro @ do membro do Governo
responsavel pela area das finangas, ordenar as medidas apropriadas,
nomeadamente a suspensao tempordria de mercados regulamentados
ou sistemas de negociagdo multilateral ou organizado, de certas
categorias de operagbes ou da atividade de entidades gestoras de
mercados regulamentados, de sistemas de negociagdo multilateral ou
organizado, de sistemas de liquidagéo, de cadmaras de compensagao,
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de sistemas centralizados de valores mobilidrios, de registo inicial ou de
administragdo de sistema de registo centralizado, de contrapartes
centrais ou de quaisquer operagdes ou atividades sujeitas a supervisdo
da CMVM.

Artigo 354.°
[...]
[...]
[...]
...

Nos casos em que haja lugar a aplicagéo do disposto no artigo 135.° do
Cadigo de Processo Penal, o Tribunal competente para determinar a
quebra do segredo ouve previamente a CMVM e notifica-a da decisdo

final.

[Anterior n.° 4).

Artigo 355.°
[..]
[...):

a) Banco de Portugal, Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos
de Pensdes, Conselho Nacional de Supervisores Financeiros e
autoridade macroprudencial nacional;

b)[...);
c) ..
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d) Autoridade nacional de resolugdo e autoridades intervenientes em
processos de faléncia, de recuperagdo de empresa ou de
saneamento das entidades referidas nas alineas a) e b)do n.° 1 do
artigo 359.%

o) [...J;
fI.]

g) ComissBes parlamentares de inquérito da Assembleia da
Republica, no estritamente necessario ac cumprimento do seu

objeto.
2- [...).

3- ...

Artigo 359.°
[...]
1- [...]:
a)[..I
b)[...};
c) ...
d (...}
e)[...I;
f) Auditores;
9[-k
h) L.}
0 B =
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P Ld
kL)
L)
m)[...];
(...}
o) [...]
p) (...l
g l[.I

r) Outras pessoas que exergam, a titulo principal ou acessdrio,
atividades relacionadas com a emissdo, a distribuigdo, a
negociag¢ao, o registo ou o deposito de instrumentos financeiros ou,
em geral, com a organizagao e o funcionamento dos mercados de

instrumentos financeiros;

s) Membros de drgaos, trabalhadores ou agentes das entidades
previstas nas alineas anteriores, quando atuem no ambito das

respetivas fungdes.

[..].

Sao supervisionados as pessoas e entidades referidas no presente
artigo e demais leis que atribuam essa qualidade, mesmo que a licitude
da sua atividade dependa de registo ou outro ato da CMVM e este tenha
sido cancelado ou de outra forma extinto, mesmo que parcialmente, e
continuem a sua atividade, nomeadamente no caso de liquidagéo,

insolvéncia ou resolugao.

O nimero anterior aplica-se, nomeadamente, salvo norma em contrario,

em relagao aos poderes de supervisdo e aos deveres de informagio a
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CMVM.

5- [Anterior n.° 3].

Artigo 360.°
[...]
1- [.]
2. ..
3- [.].

4 - A CMVM exerce igualmente os poderes e prerrogativas previstas na
legistagdo da Unido Europeia relativamente as matérias integradas nas
suas atribuigdes.

5 - Sem prejuizo dos regimes especiais sobre a matéria e do exercicio de
poderes para pdr imediatamente fim a praticas ilicitas que identifique, a
CMVM pode informar as entidades sujeitas a sua supervisdo sobre a
possibilidade de corrigirem irregularidades sanaveis de pequena
gravidade concreta, em prazo e condigdes a fixar para o efeito,
incluindo, se assim o entender, as medidas especificas a adotar pela
entidade supervisionada.

6 - Airregularidade considera-se sanavel quando, cumulativamente:

a) Os interesses legalmente tutelados nao estejam lesados de forma
significativa e irreversivel;

b) Nao se identifigue que subsiste a lesdo de direitos ou de interesse
tutelados, bem como que os danos eventualmente causados por
essa lesao tenham sido reparados; e

¢) A sua corre¢do ainda realizar de forma adequada os objetivos
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legais.

A entidade supervisionada informa a CMVM, no prazo estabelecido,
sobre as concretas medidas adotadas para corrigir as irregularidades
identificadas e a data de sanagio das mesmas.

Caso sejam devidamente adotadas as medidas para corrigir
irregularidades, a CMVM pode determinar a ndo aplicagao de sanqées'.

A CMVM divulga no relatério anual uma sintese da tipologia de
iregularidades e fundamentos das decisdes de nao promogio do

processo referidas no nimero anterior.

Artigo 361.°
[...]

[...].
[...)

a) ...

b)[...

c) [k

d) [...I;

e)[.I;

) L]

g) Divulgar publicamente o facto de um emitente, oferente ou pessoa
que solicta a admissdo & negociagdo num mercado

regulamentado, ndo estar a observar os seus deveres;

mI..);
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Proibir ou limitar a comercializagdo, distribui¢do ou venda de
instrumentos financeiros ou um determinado tipo de atividade ou
pratica financeira, nos termos previstos na legislagdo da Unido
Europeia relativa aos mercados de instrumentos financeiros, e
exercer os demais poderes de intervengao previstos na lei e na
legislagdo da Unido Europeia relativa as vendas a descobenrto.

3- [..)

4 - Nos recursos das decisbes tomadas pela CMVM, no exercicio dos

poderes de supervisdo, presume-se, até prova em contrario, que o
diferimento da execugdo é gravemente prejudicial para o interesse
publico.

Nas situagGes da alinea b) do n.° 2, e sem prejuizo da possibilidade de
emisséo de ordem para o efeito, aplica-se, com as devidas adaptagdes,
o artigo 409.°, quando a notificagio das pessoas obedeceu ao n.° 1 do
artigo 411.°.

Artigo 363.°

[

1- [}

a) As entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de

negociagao multilateral ou organizado, de sistemas de liquidagao, de
camara de compensagdo, de sistemas centralizados de valores
mobilidrios, de registo inicial ou de administragdo de sistema de
registo centralizado, as contrapartes centrais, as empresas de
investimento e os prestadores de servigos de comunicagao de dados
de negociagao;
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b) [...I;
c) [...I;
d [}
e [...]
2- .1

3- [...]

4 - A CMVM pode, no exercicio dos poderes de supervisdo prudencial, em
relagdo as entidades a ela sujeitas:

a) Exigir que as que nao cumpram as normas que disciplinam a sua
atividade, ou relativamente as quais disponha de informagéo
evidenciando que nao as cumprirdo no prazo de um ano, adotem
com carater imediato, ou num prazo que considere adequado, as
medidas necessarias para pdr termo ou evitar o incumprimento ou

para resolver a situagéo;

b) Adotar as medidas necessarias a salvaguarda da sua solidez
financeira, dos interesses dos investidores, da estabilidade do

sistema financeiro e do regular funcionamento do mercado,

5 - No exercicio dos poderes referidos na alinea b) do numero anterior, a
CMVM pode tomar, designadamente, as seguintes medidas em relagéo

as entidades sujeitas a sua superviséo:

a) Exigir que apresentem a CMVM programas de agdo ou de
reestruturagdo, devidamente calendarizados, tendo em vista
assegurar o cumprimento ou eliminar o risco de incumprimento das
normas que disciplinem a sua atividade;

b} Exigir que reforcem os seus sistemas e procedimentos de

organizagao e de controlo interno;
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¢) Impor requisitos de informagéo ou de reporte adicionais ou mais
frequentes e exigir a divulgagao de informagao;

d) Sujeitar certas operagdes ou certos atos a aprovagéo prévia da
CMVM;

e) Destituir e substituir membros dos érgdos de administragédo e
fiscalizagdo quando, por qualquef motivo, deixem de estar
preenchidos os requisitos de adequagao;

f) Inibir o exercicio de direitos de voto por parte de acionistas ou
titulares de participagdes qualificadas;

¢) Limitar ou proibir a distribuigao ou o pagamento de dividendos ou
outros rendimentos;

h) Exigir a convocagdo ou convocar assembleias gerais
extraordinarias com determinada agenda ou propostas de
deliberagao;

i) Exigir que limitem a remuneragdo varidvel em termos de
percentagem dos lucros liquidos, quando essa remuneragio néao
seja consentanea com a manutengao de uma base sélida de fundos
proprios;

J) Exigir que detenham fundos préprios superiores aocs impostos pelas
regras aplicaveis ou que adotem medidas que visem reforgar a base
de fundos préprios.

6 - [Anterior n.° 4].

Artigo 365.°

[...]
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1 - Os registos efetuados pela CMVM:

a) Visam o controlo de legalidade e de conformidade com os
regulamentos dos factos ou elementos sujeitos a registo e a

organizagao da supervisao;

b) Séo condigdo de licitude do exercicio das atividades a que

respeitam.

2- [...]

3- ..

4 - [Revogado].

5- [...]

6- [..]

7 - Quando as entidades ou pessoas estao sujeitas a registo, integram este

ultimo:

a) As aprovagoes, autorizagdes, medidas, designagdes, prorrogagdes
de prazos, e outras decisdes de conteudo permissivo sobre a sua
atividade;

b) A denominagéo social e sede, nome e morada profissionais, correio

eletrénico e, caso exista, remisséo para o seu sitio da internet.

8 - A CMVM define, através de regulamento, os termos do acesso publico
aos registos e documentos a que se referem o0s numeros anteriores,
bem como os deveres de informagédo necessarios para os registos
previstos no presente artigo.

Artigo 367.°

[..]
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A CMVM organiza um sistema informdtico de difusdo de informagéo
acessivel ao publico que pode integrar, entre outros aspetos, elementos
constantes dos seus registos, decisées com interesse publico e outra
informagdo que lhe seja comunicada ou por si aprovada,
designadamente, informagao privilegiada, participagbes qualificadas,
documentos de prestagao de contas e prospetos.

[...)

A CMVM disponibiliza o acesso ao sistema previsto no n.° 1 através do
pontc de acesso eletrénico europeu da Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados.

Artigo 369.°
[..]

[...].

[...]

[...]J.

[Revogado).

[...].

Os regulamentos da CMVM séo divulgados no site da CMVM.

Artigo 375.°
[...]
[...].
L.1
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3- A CMVM coopera ainda com as entidades publicas responsaveis pela:

a) Supervisao e registo dos mercados a vista e de leilao no que diz

respeito as licengas de emissao;

b) Fiscalizagao, administragdo e regulagdo dos mercados fisicos em
relagéo aos derivados de mercadorias e outros ativos subjacentes.

Artigo 377.°-C

[...]

A CMVM coopera, no dmbito da superviséo e fiscalizagdo do regime do

abuso de mercado, bem como no processamento de infragbes, com:
a) As instituigbes congéneres dos Estados-Membros;
b) As instituigdes da Uniado Europeia;

¢) Outras entidades, nacionais ou estrangeiras, de supervisao,
fiscalizagdo ou com competéncias no mercado de licengas de

emissao ou nos mercados de contratos de mercadorias a vista.
Artigo 380.°-A
[...]
1- [...)
2- L.

3- O valor apreendido nos termos dos numeros anteriores € afeto a
reparagao dos lesados que tenham feito valer a sua pretensido no
processo crime, sendo, do remanescente, 60 % declarado perdido a
favor do Estado e 40 % a favor da CMVM.

4- .1
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Artigo 382.°
[...]

2 - Os intermediarios financeiros e demais entidades sujeitas & supervisio

da CMVM, as autoridades judiciérias, entidades policiais ou funcionarios

que, no exercicio da sua atividade profissional ou fungdo, tenham

conhecimento de factos que possam vir a ser qualificados como crime

contra 0 mercado de valores mobilidrios ou de outros instrumentos

financeiros informam imediatamente a CMVM.

3- (.
a- |
5- 1
6- [
1- [
2- [
3- [

A

-
.
a)[...J;

b) Entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de

Artigo 388.°

[.]

negociagio multilateral ou organizado, de sistemas de liquidagéo,
de cdmara de compensagio, de sistemas centralizados de valores
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mobiliarios, de registo inicial ou de administragdo de sistema de
registo centralizado, contrapartes centrais ou sociedades gestoras
de participagbes sociais nestas entidades, empresas de

investimento e prestadores de servigos de comunicagédo de dados;
c)[...);
d} Deveres dos particulares em relagdo a CMVM enquanto supervisor.
4- [...].
5- [...]
6- [...].

7 - Quando norma diversa das previstas no n.° 3 determinar a competéncia
contraordenacional da CMVM é aplicavel o regime substantivo e

processual do presente Codigo.

Artigo 389.°
[..]
1- ...
2- [..]
3- [..)
a)[...]
b)[...I
c) [-..];
d [...);
e [...J;

f) A falta de divulgagao ou comunicagdo da informagéo devida pelos
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consultores em matéria de votagéao;

g} A falta de prestagéo de informagao ao acionista quanto ao registo
e contabilizagao dos seus votos.

4- [...]
5 - [Revogado).

Artigo 392.°
[...]
1- [..):
a)[...].
b} (...}
c[...)
d)[...}
e} De bloqueio;
f .1
2- [..]
3- [...].
4- [...]
5- [...]
Artigo 393.°
[...]
1- L.]:
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a) (...

b) A divulgagao de oferta de valores mobitidrios ao publico decidida ou
projetada e a aceitagdo de ordens antes da divulgagéo do prospeto
ou, no caso de oferta publica de aquisi¢do, antes da publicagao do
prospeto;

¢) A divulgagdo do prospeto e respetivas adendas, sem prévia

aprovacao pela autoridade competente;
d) [Revogada];
e [..I

f) A omissdo de divulgagao da aprovagéo de alteragbes estatutarias
para efeitos da suspensdo voluntaria de eficécia de restricoes
transmissivas, de direito de voto e de direitos de designagdo e de
destituigao de titulares de érgaos sociais;

g) A omisséo de informagéo devida ou nos termos, acessibilidade e

modelos devidos;

h) A realizagado de operagdes nao permitidas ou em condigdes néao

permitidas.
2- [...]:
a)[..L
b)[...I

¢) De divulgagao dos documentos da oferta, respetivas adendas, ou
das condig¢des finais da oferta;

d) [Revogada];
e) De segredo ou reserva nas ofertas publicas;

/B PO
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gl...];
hI.J

i} De comunicagdo &8 CMVM de aumento de direitos de voto em
percentagem superior a 1 % por quem tenha provado que néo

domina essa sociedade;

J/ RO H

f} De aumento da contrapartida para um prego nao inferior ao prego
mais alto pago pelos valores mobilidrios adquiridos em transagao
realizada na pendéncia de oferta publica de aquisigdo.

3- [..1
a} [Revogadal;
b ...).

4- [...):
a} [Revogadal;
b} [...)
c) ...}
d [...J;
e ..}
f) [Revogadal;
9[-}
h [k
[k
J/ R
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5 - [Revogadol.

Artigo 394.°
[..]
1- [...):
a)[..J;

b) O funcionamento de mercado regulamentado ou de sistemas de
negociagdo multilateral ou organizado de acordo com regras nao
comunicadas previamente e com a antecedéncia devida 8 CMVM
ou ndo publicadas;

c) [}
al...[;
e) ...
f[.]

g) A falta de divulgagdo do prospeto de admissdo, das respetivas
adendas ou de informagdes necessdrias a sua atualizagdo, ou a
sua divulgagdo sem aprovagao prévia pela entidade competente;

h ...,
i) [ed
J/ N P
2- [.)
a)[..}
b) [...;
c) [...I
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d) [..];
e)l...I
L[]
9.k
h) L)

i) De divulgagéo e comunicagao da informagéo exigida aos acionistas

que sejam investidores institucionais;

j) De verificagdo da autenticidade do voto por correspondéncia, de
garantia da sua confidencialidade e de envio da confirmagao de
recegao dos votos expressos por via eletrénica a quem os exerceu;

k) De submissdo a votagdo, em assembleia geral de acionistas de
sociedade emitente de valores mobilidrios admitidos a negociagao
em mercado regulamentado, da proposta de politica de
remuneragodes;

/} De submissao a apreciagdo, em assembleia geral de acionistas de
sociedade emitente de valores mobilidrios admitidos a negociagéo
em mercado regulamentado, do relatdrio sobre as remuneragdes.

3- [.].

Artigo 396.°
[...]
1- [...]
a)[...l

b) O funcionamento de cdmara de compensagdo, de contraparte
central ou de sistema de liquidagdo sem comunicagdo das
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respetivas regras a CMVM, sem a divulgagao ao publico das regras
ou com violagao de regras comunicadas;

¢ [.];
d)[...];
e) [...]:
f) [..].
...l

Artigo 397.°

[..]

Constitui contraordenagao muito grave a realizagdo de atos ou o
exercicio de atividades de intermediagdo sem a autorizagdo, sem o
registo ou outros factos permissivos devidos ou fora do ambito que

resulta da autorizagao, do registo ou desses factos.
[...].
[...].
[...].
[..-].

Artigo 400.°

[.]

A violagao de deveres n&o referidos nos artigos anteriores mas consagrados

neste Cédigo ou noutros diplomas, a que se refere o n.° 3 do artigo 388.°,

constitui:
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aj[...];

b)[...];

c}[..];

di[...]

e [...]

/3

g) Contraordenagéo muito grave, quando se trate de violagdo de
deveres relativos a ofertas de valores mobiliarios ao publico ou a
admissao a negociagao;

h) Contraordenagdo muito grave, quando se trate de violagdo de
deveres relativos a matéria prudencial por entidades sujeitas a
supervisdo prudencial da CMVM,

Artigo 406.°

[...]
[...]

O produto das coimas e do beneficio econémicd apreendido nos
processos de contraordenacéo reverte integralmente para a CMVM,
independentemente da fase em que se torne definitiva ou transite em
julgado a decis@o condenatdria.

Excetua-se do disposto no nimero anterior o produto das coimas e do
beneficio econdmico apreendido nos processos de contracrdenagéo em
que seja condenada entidade participante do Sistema de Indemnizagdo
aos Investidores, pela violagao de deveres de que sejam destinatarios
os intermediarios financeiros, o qual reverte integralmente para este
Sistema, independentemente da fase em que se torne definitiva ou
transite em julgado a decisdao condenatéria.
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Nos casos em que a entidade participante do Sistema de Indemnizagéao
aos Investidores seja condenada num mesmo processo pela violagao
de deveres de que sejam destinatarios os intermedidrios financeiros e
de outros deveres a que esteja sujeita, o produto das coimas e do

beneficio econémico reverte integralmente para este Sistema.

Artigo 411.°

[..]

A notificagao ao arguido do ato processual que impute a pratica de
contraordenagéao, bem como da decisao que aplique coima, sangao
acessoria ou alguma medida cautelar, € feita por carta registada com
aviso de recegao, dirigida para a sede ou para o domicilio do arguido e
dos seus advogados, ou pessoalmente, se necessario através das

autoridades policiais.

Quando o arguido ndo seja encontrado ou se recuse a receber a
notificagéo, a mesma € efetuada por anuncio publicado num dos jornais
da localidade da sua sede ou da dltima residéncia conhecida no Pais
ou, no caso de ai ndo haver jornal ou de o arguido nao ter sede ou

residéncia no Pais, num dos jornais diarios de Lisboa.

As demais notificagbes em processo de contraordenagéo sao feitas por
carta registada com aviso de recegdo, por fax ou por correio eletronico
e dirigidas ao interveniente processual ou ao seu advogado, caso exista

um constituido como tal nos autos.

Artigo 412.°

[...]
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[...)
[...]:
a)[...Is

b) Até ao inicio do cumprimento de sangdo acesséria de efeito
equivalente as medidas previstas no numero anterior;

¢) Até que sobre a mesma tenham decorrido 5 anos.
[...)
[...].

Artigo 415.°
[...]
[...]
[...].

O tempo de suspensdo da sangao ¢ fixado entre trés meses e cinco
anos, contando-se o seu inicio a partir da data em que se esgotar o
prazo da impugnag¢ao judicial da decisao condenatéria.

[...]

Decorrido o tempo de suspensdo sem que o arguido tenha praticado
qualquer ilicito criminal previsto neste Codigo ou de mera ordenagao
social da competéncia da CMVM, e sem que tenha violado as
obriga¢des que Ihe hajam sido impostas, fica a condenagéo sem efeito,
procedendo-se, no caso contrario, a execu¢ao da sangéo aplicada.

A CMVM pode ndo proceder a execugdo da sangao nos termos do
numero anterior, quando entenda que foram alcangadas as finalidades
que estavam na base da suspensac da sangao.
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Artigo 416.°
[...]

4- [.]
5- [..]
6- [.]
7- [.]

8- [..).

9- Sem prejuizo do disposto no artigo 73.° do Regime Geral das
Contraordenagdes, a CMVM pode recorrer de decisdes que revoguem,
alterem ou declarem nula a decisdo da CMVM.

10 - [Anterior n.° 9].

Artigo 422.° - A
[...]
1-L.].
2- [..]
3- [..]
4-[.)

5- A CMVM comunica a Autoridade Bancaria Europeia as decisées objeto
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de publicagéo, nos termos do artigo anterior, relativas a condenagdes
por contraordenagdes respeitantes a matérias que, nos termos da
legislagéo da Unido Europeia, estejam no &mbito das atribuigbes da
referida autoridade.» .

Artigo 12.°

Alteragdo ao Codigo da Insolvéncia e da Recuperagédo de Empresas

Os artigos 55.° e 203.° do Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas,

aprovado pelo Decreto-Lei n.” 53/2004, de 18 de margo, na sua redagéao atual, passam

a ter a seguinte redacéo:

«Artigo 55.°

[...]

[...]
L]

Salvo nos casos em que a administragdo da massa insolvente seja
assegurada pelo devedor, durante a pendéncia do processo de
insolvéncia, o administrador da insolvéncia tem competéncia exclusiva
para deliberar a alteragdo da forma de representagdo dos valores
mobiliarios emitidos pelo devedor ou, no caso de valores mobilidrios
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escriturais, da modalidade de registo dos mesmos.

Artigo 203.°
[.]
1- [k
a)[...I
b L.k
c)[...];

d} Dos respetivos estatutos conste a insusceptibilidade de uma
alteragdo que contrarie o disposto nas alineas b) e ¢), exceto por
unanimidade, enquanto a sociedade mantiver agdes admitidas a

negociagdo em mercado regulamentado.

2- [.]-
3- [.}»

Artigo 13.°
Alteracao aos estatutos da Comiss#do do Mercado de Valores Mobiliarios

Os artigos 3.°, 16.°, 18.%, 23.°, 24.°, 30.° a 32.°, 36.° e 37.° dos estatutos da Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de

janeiro, na sua redag&o atual, passam a ter a seguinte redagio:
«Artigo 3.°

[..]

1- A CMVM tem a sua sede em Lisboa, podendo instalar delegagbes ou
formas de representagédo, sempre que o conselho de administragdo o

210



anenensnn o ANENMosannunnuys
74SSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

entenda adequado para a prossecugio das suas atribuigdes.

2- ..}

Artigo 16.°
[...]

7- [
a) ...l
b) ..}
c)[...);

d) A conjuntura econdmica, a necessidade de ajustamento e de
- contengao remuneratéria em que o pals se encontre e o vencimento
mensal do Primeiro-Ministro como valor de referéncia;

e) As remuneragdes auferidas pelos trabalhadores da CMVM.

8- [...]

Artigo 18.°

[..]
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]:
a)[..J
b) [...J;

¢) Por incompatibilidade originaria, detetada apds a designagéo, ou

superveniente do titular;
d)[...];
e)[...};
f L.k

g ..}
h) Pela extingdo da CMVM,;

i) Prestagao de falsas declara¢gdes no processo de designagéo ou na

proposta de designacgao.
-
J
)-
I-

Artigo 23.°

I
a) [...)

b) Um membro do conselho de administragdo da Autoridade de

[...]

Supervisédo de Seguros e Fundos de Pensbes;

212



2- |
3-
4- [
5- [
6- [

G T

74SSEMBLEIA DA KEPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

c)l...}

d) Dois administradores de sociedades gestoras de mercados de
negociagdo de instrumentos financeiros autorizados situadas ou a
funcionar em Portugal;

8) [...];
) L.]

g) Dois administradores de emitentes de valores mobiliarios
negociados em mercado autorizado situado ou a funcionar em
Portugal;

h) Trés representantes de investidores néo profissionais;

i) Dois administradores das diversas categorias de entidades sujeitas
a supervisdo da CMVM ndo representadas através das demais
alineas;

j) [Revogadal;
k) I[..

]

Artigo 24.°

[...]

1- Os membros do conselho consultivo mencionados no n.° 1 do artigo
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anterior sado designados pelas entidades que representam ou, nos
casos referidos nas alineas d} a i) do n.° 1 do artigo anterior, pelas

respetivas associagbes.

Se ndo existir acordo quanto a designagdc das pessoas referidas nas
alineas d) a i) do n.® 1 do artigo anterior, a designagéo é feita pelo
presidente do conselho consultivo, sob proposta do presidente do
conselho de administrag@o de entre pessoas que lhe sejam indicadas
por cada uma das entidades.

Artigo 30.°

[...]

L..:
a)[...]
b)f...]I;
c) [...}
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d) Na constituigéo ou reforgo de reservas de equilibrio financeiro e de
riscos de atividade da CMVM;

e) Na promogéo e desenvolvimento do mercado, nomeadamente em
fungdo dos planos de supervisdio da CMVM e da respetiva
necessidade de financiamento.

Artigo 31.°
[...]
[...].
[...]
[.]
[...].
L.}

Em situagbes excecionais, que exijam recursos especificos ou
especialmente acrescidos, nomeadamente considerando a significativa
complexidade, morosidade ou o caracter imprevisivel e urgente da
supervisédo em causa, a CMVM pode exigir o reembolso dos montantes
correspondentes ao acréscimo de custos especificos de supervisédo
diretamente imputaveis as entidades supervisionadas que os originam,
incluindo os relativos ao desenvolvimento de aplicagbes informaéticas
especificas cuja necessidade tenha sido por estas determinada, em
fungao do caricter exclusivo das mesmas, e que apenas possa ser
empregue na respetiva supervisdo com exclusdo de qualquer outra
utilidade.

Em situagbes de acionamento do Sistema de Indemnizagdo aos
Investidores, a CMVM pode exigir a este sistema o reembolso dos
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montantes correspondentes aos custos relativos aos servigos técnicos
e administrativos que lhe preste em virtude desse acionamento.

8 - A CMVM estabelece, por regulamento, os critérios de determinagao dos
montantes, bem como os modos e prazos de liquidagao e cobranga das
contribuigbes a titulo de reembolsos de custos e despesas legalmente
previstos.

9 - [Anterior n.° 6).
10 - [Anterior n.° 7).

11 - Para os efeitos do disposto no n.® 9, constitui titulo executivo
bastante a certiddo com valor de titulo executivo de acordo com o
disposto no Cédigo de Procedimento e de Processo Tributério.

Artigo 32.°
[...]

1- [...)
2- [...)

a)[...1

b)[...]};

c)[...I;

d[..];

e [..h

L]

9 l.]

h) Quaisquer outras receitas que Ihe sejam atribuidas por lei.
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[...].
L..].
[...].

Artigo 36.°
[...]
...
[...).

Os prestadores de servigos nao podem manter qualquer vinculo ou
relagao contratual com entidades cuja atividade possa gerar conflito de
interesses, designadamente quando se trate da prestagéo de servigos
na area juridica ou econdmico-financeira, cabendo ao conselho de
administragao, ouvida a comissao de fiscalizagdo, aferir ¢ acautelar a
existéncia daquele conflito.

[...]

A autorizagéo a que se refere a alinea b) do nimero anterior apenas é
concedida se a realizagdo das operagBes ou a celebragdo, a
modificagdo ou a extingdo dos contratos em causa néo afetarem o
normal funcionamento do mercado, ndo resultarem da utilizagio de
informagéo confidencial a que o trabalhador tenha tido acesso em
virtude do exercicio das suas funges e se, em caso de alineagio,
tiverem decorrido mais de seis meses desde a data da aquisi¢gio dos
instrumentos financeiros a alienar.

[...).
[...]
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8- [..]
9- [...]

10 - O recrutamento de trabalhadores e a designagéo dos titulares de

cargos de diregao ou equiparados encontram-se sujeitos ao seguinte:
a)[...];
b) [...}

¢) Procedimento de avaliagdo e selegéo que garanta o respeito dos
principios da igualdade de condigdes e oportunidades dos
candidatos, da imparcialidade de tratamento dos candidatos e da
prestagao de informagdo completa e clara aos candidatos sobre o
decurso do procedimento e da conclusdo do mesmo:

d) Principio de eficiéncia, devendo contribuir para a solugdo
organizativa mais adequada as exigéncias da supervisio e que
represente o menor custo na prossecugéo eficaz das atribuiges da
CMVM.

11-  [.]
12-  [.]

13 - E garantida aos trabalhadores a audicdo e participagdo na
elaboragédo dos regulamentos internos.

Artigo 37.°
[...]
1- [.}

2 - No ambito dos respetivos poderes de supervisio e quando se afigure
necessario em face do cardcter excecional da situagdo sob andlise,
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nomeadamente considerando a significativa complexidade, morosidade
ou o caracter imprevisivel e urgente da supervisao em causa, a CMVM
pode contratar, a expensas da entidade, ou entidades, em causa,
peritos para apoio e acompanhamento dos colaboradores da CMVM,
dispondo os mesmos, no &mbito desta prestagao de servigos, do direito
de acesso a informagao relevante e ficando sujeitos ao dever de sigilo
e tratamento restrito da informagao, nos termos aplicaveis a CMVM,
mediante apresentagao de credencial.»

Artigo 14.°

Aditamento ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

Séo aditados ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, aprovado pela
Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro, os artigos 6.°-A, 64.°-A, 189.°-A e 191.°-A, com a
seguinte redagao:

1-

«Artigo 6.°-A
Recomendagdes e adogao de recomendagoes

Sempre que as eventuais irregularidades detetadas sejam, segundo a
avaliagao da Ordem, sanaveis, os relatdrios de supervisao podem
concluir com a emissao de recomendagdes ao revisor oficial de contas,
no sentido de serem adotadas medidas para a reposi¢do da
conformidade com as normas relativas a auditores aplicaveis.

Os révisores oficiais de contas adotam as recomendagdes emitidas nos
termos do numero anterior, num prazo razoavel, a estabelecer pela
Ordem.

Os revisores oficiais de contas comunicam a Ordem, no prazo maximo
de oito dias uteis apds o decurso do prazo fixado no numero anterior, o
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modo como procederam a adogao das recomendagdes que |lhes foram
dirigidas.
Caso sejam devidamente adotadas as recomendagdes resultantes das

agbes de controlo de qualidade, a Ordem pode determinar a nao
aplica¢ao de sangdes.

A Ordem divulga no relatério anual uma sintese da tipologia de
irregularidades e fundamentos das decis6es de nao promogéo do
processo referidas no numero anterior.

Artigo 64.°-A
Balcao unico

Os pedidos, comunicagdes e notificagbes ou declaragbes, relacionados
com a profissdo, entre a Ordem e o revisor oficial de contas ou a
sociedade de revisores oficiais de contas, com exceg¢ao dos relativos a
procedimentos disciplinares, sdao efetuados por transmissao eletrénica
de dados, através do balcdo unico eletronico da Ordem, acessivel

através do sitio na Internet daquela.

A apresentagdo de documentos em forma simples nos termos do
numero anterior dispensa a remessa dos documentos originais,
auténticos, autenticados ou certificados, sem prejuizo do disposto nas
alineas a) e ¢)don.” 3 e nos n.°s 4 e 5 do artigo 7.° do Decreto-Lei n.°

92/2010, de 26 de julho, na sua redagao atual.

Quando ndo for possivel o cumprimento do disposto no n.° 1, por
motivos de indisponibilidade das plataformas eletrénicas, bem como
nos casos em que o interessado nac disponha de meios que lhe
permitam aceder as mesmas, a transmissdo da informagao em aprego
pode ser feita por entrega na Ordem, por remessa pelo correio sob
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registo, por telecdpia ou por correio eletrénico.

Sao ainda aplicaveis aos procedimentos que decorram entre a Ordem
e o revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores oficiais de
contas o disposto nas alineas d) e e) do artigo 5.° e no n.° 1 do artigo
7.° do Decreto-Lei n.° 92/2010, de 26 de julho, na sua redagao atual.

Para aceder ao balcdo unico eletrénico devem ser utilizados os meios
de autenticagao eletrénica com cartdo de cidadéo e chave mével digital,
com possibilidade de recurso ao Sistema de Certificagdo de Atributos
Profissionais, bem como os meios de identificagdo eletrénica emitidos
noutros Estados-Membros reconhecidos para o efeito nos termos da
legistagdo da Unido Europeia relativa & identificagéo eletrénica e aos
servigos de confianga.

Artigo 189.°-A

Colaboragéo com as entidades competentes

A Ordem participa imediatamente as entidades competentes as noticias de

infragdes de que tome conhecimento e cuja instrugdo e sangdo néo se

enquadrem na sua competéncia.

Artigo 191.%-A

Definigdes

Aplicam-se nesta lei as definigdes constantes do artigo 2.° do Regime

Juridico da Supervisdo de Auditoria, salvo se expressamente definido de

outra forma no presente Estatuto.»
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Artigo 15.°
Aditamento ao Regime Juridico da Supervisédo de Auditoria

E aditado ao Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei n.°
148/2015, de 9 de setembro, na sua redagdo atual, o artigo 25.>-A, com a seguinte
redagao:

«Artigo 25.°-A
Ordens em especial

1 - Quando esteja em causa a supervisdo de uma pessoa coletiva ou
equiparada, a CMVM pode ainda, por falta de idoneidade, qualificagdo
ou experiéncia profissional dos membros dos seus 6rgaos sociais para
o0 exercicio do cargo ou por falta de idoneidade dos seus sécios, ordenar

nomeadamente:
a) A inibigao do direito de voto;
b) A alienagéo ou amortizagéo da participagao;
¢) A destituigao ou suspensao de membro dos drgaos sociais.

2 - O namero anterior é aplicdvel mesmo quando os membros dos érgéaos
sociais ou 0s sécios ndo sejam ROC ou SROC ou n&o estejam como tal
registados na CMVM,»

Artigo 16."
Aditamento ao Cédigo dos Valores Mobiliarios

S&o aditados ao Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de novembro, na sua redagao atual, os artigos 13.°-A, 13.°-B, 21.°-D, 21 .°-E, 21.°-
F, 21.°-G, 21.°-H, 21.°|, 21.°-J, 26.°-G, 26.°-H, 26.%-], 26.°-J, 26.°-K, 26.°-L, 29.°-F, 29.°-
G, 29.°-H, 29.°-, 29.°-J, 29.°-K, 29.°-L, 29.°-M, 29.°-N, 29.°-Q, 29.°-P, 29.°-Q, 29.°-R,
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29.°-8, 29.°-T, 29.°-U, 29.°-V, 64.°-A, 128.°-A, 176.°-A, 176.>-B, 176.°-C, 176.°-D, 251.°-
F, 251.°-G, 251.7-H, 357.°-A, 364.°-A e 412.°-A, com a seguinte redago:

«Artigo 13.%-A
Estado-Membro competente

1- Portugal é o Estado-Membro competente dos emitentes de agbes e de
valores mobiliarios representativos de divida com valor nominal inferior
a (euro) 1 000 ou valor equivalente na data de emissdo, se
denominados noutra moeda:

a) Com sede em Portugal e valores mobilidrios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado num Estado-Membro da
Uniao Europeia;

b) Com sede num Estado que nao seja membro da Unido Europeia,
que tenham escolhido Portugal como Estado-Membro competente,
de entre os Estados-Membros onde tém valores mobilidrios
admitidos a negociagdo em mercado regulamentado.

2 - A escolha de Portugal como Estado-Membro competente pelo emitente
referido na alinea b)do n.® 1 permanece valida, salvo se o emitente tiver
escolhido um outro Estado-Membro competente nos termos don® 5 e
comunicado a sua escolha & CMVM nos termos do n.° 7,

3 - Os emitentes de outros valores mobiliarios que nao os referidos no n.°
1 podem escolher Portugal como Estado-Membro competente se:

a) Tiverem sede em Portugal e valores mobilidrios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado num Estado-Membro da
Unido Europeia; ou

b) Tiverem valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado
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regulamentado em Portugal.

4 - A escolha de Portugal como Estado-Membro competente, nos termos
do n.° 3, por emitentes de outros valores mobilidrios, permanece valida

durante trés anos, exceto se, durante esse periodo:

a) Os valores mobilidrios deixarem de estar admitidos & negociagéo
em qualquer mercado regulamentado situado ou a funcionar na

Unido Europeia; ou

b) O emitente passar a emitir agbes e valores mobilidrios
representativos de divida com valor nominal inferior a {(euro) 1 000
ou valor equivalente na data de emissao, se denominados noutra

moeda, nos termos do n.” 1; ou

¢) O emitente deixar de ter valores mobilidrios admitidos & negociagéo
em mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal,
mas tiver valores mobiliarios admitidos & negociagdo em mercado
regulamentado noutro Estado-Membro e tiver escolhido outro
Estado-Membro competente nos termos do n.° 5.

5- No caso de os valores mobiliarios deixarem de estar admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado no Estado-Membro
competente escolhido pelo emitente, este escolhe um outro Estado-
Membro competente de entre os Estados-Membros em que os seus
valores mobilidrios estdo admitidos & negociagédo ou, se aplicavel, no
caso dos emitentes referidos na alinea ¢) do n.° 4, o Estado-Membro

em que o emitente tenha a sua sede social.

6 - Os emitentes referidos no n.° 1 ou que, nos termos dos n.°s 3 e 5,

escolham Portugal como Estado-Membro competente:

a) Comunicam o Estado-Membro competente & CMVM e as
autoridades competentes dos Estados-Membros em cujo territério
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se situe ou funcione mercado regulamentado em que estejam
admitidos & negociagéo os valores mobilidrios em causa, bem como
a autoridade competente do Estado-Membro em que o emitente

tenha a sua sede social; e

b) Divulgam o respetivo Estado-Membro competente nos termos
previstos no n.° 4 do artigo seguinte e no artigo 29.°-F.

7- No caso de néo ter sido efetuada a comunicagdo ou divulgagéo
previstas no numero anterior no prazo de trés meses apos a data em
que os valores mobiliarios foram pela primeira vez admitidos a
negociagio num mercado regulamentado, Portugal é o Estado-Membro
competente quando:

a) Os valores mobiliarios em causa estdo exclusivamente admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar em
Portugal; ou

b) Os valores mobilidrios em causa estido admitidos & negocia¢io em
mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal, sendo
nesse caso igualmente Estados-Membros competentes os
Estados-Membros em cujo territdrio se situa ou funciona o mercado
regulamentado em que estdo admitidos a negociagéo os valores
mobilidrios, até que o emitente proceda a escolha e divulgagdo do
Estado-Membro de competente.

Artigo 13.°-B
Envio a CMVM e divulgagédo de informagéo

1- As seguintes entidades enviam a CMVM os documentos e as
informagbes a que se referem os artigos 29.°-G a 29.°-K, até ao
momento da sua divulgagao, se outro prazo néo estiver especialmente

previsto:

225



%

74SSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comissao de Orgamento e Finangas

a) Os emitentes relativamente aos quais Portugal é o Estado-Membro
competente;

b) Os emitentes com valores mobiliarios exclusivamente admitidos a
negociagac em mercado regulamentade em Portugal, mas
relativamente aos quais Portugal ndo é o Estado-Membro

competente.

2 - As pessoas que tenham solicitado a admisséo a negociagao de valores
mobiliarios sem o consentimento dos respetivos emitentes referidos no
numero anterior sempre que divulgarem a informagéc a que se referem
os artigos 29.°-G a 29.°-K, enviam-na simultaneamente 4 CMVM.

3- Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado em Portugal e em mercado regulamentado
situado ou a funcionar em Estado nac pertencente a Unido Europeia
enviam a CMVM as informagoes adicionais que, sendo relevantes para
a avaliagdo dos valores mobiliarios, estejam obrigados a prestar as
autoridades daquele Estado no prazo fixado na legislagao aplicavel.

4 - As informagdes exigidas nos artigos 29.°-G a 29.°-K, sao:

a) Divulgadas de forma a permitir aos investidores de toda a Unido
Europeia o acesso rapido, dentro dos prazos especialmente
previstos, e sem custos especificos, a essas informagdes numa

base ndo discriminatoria; e

b) Enviadas para o sistema de difusao de informagao referido no artigo
367.°

5- Para efeitos da alinea a) do numero anterior, os emitentes referidos no
n.°1:

a) Transmitem a informaga@o em texto integral nao editado, podendo,
no que respeita as informagdes referidas nos artigos 29.°-G a 29.°-
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K, limitar-se a divulgar um comunicado informando da
disponibilizag&o dessa informagéo e indicando os sitios da Internet,
além do sistema previsto no artigo 367.°, onde a informagao pode

ser obtida;

b) Asseguram que a transmissao da informagao é feita por um meio
seguro, que minimiza os riscos de corrupgao dos dados e de acesso
ndo autorizado e que assegura a autenticidade da fonte da

informacgao;

¢) Garantem a seguranga da recegao mediante a corre¢do imediata
de qualquer falha ou interrupgao na transmissao da informagéo;

d) Asseguram que a informagao transmitida é identificavel como
informagao exigida por lei € que permite a identificagdo clara do
emitente, do objeto da informagao e da data e hora da transmissao;

e) Comunicam & CMVM, a pedido, o nome da pessoa que transmitiu
a informacgao, dados relativos a validacdo dos mecanismos de
seguranga empregues, data, hora e meio em que a informagéo foi
transmitida e, caso aplicavel, dados relativos a embargo imposto a
divulgagao da informagao.

6 - A CMVM, no que respeita a informagao cuja divulgagao seja obrigatdria,
pode:
a) Fazé-la divulgar a expensas das entidades a tal obrigadas, caso

estas se recusem a acatar as ordens que, nos termos da lei, por ela
lhes sejam dadas;

b) Decidir torna-la publica através do sistema de difusdo de
informagaéo referido no artigo 367.°

7- Os emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado colocam e mantém no seu sitio da Internet
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durante um ano, salvo outros prazos especialmente previstos, todas as
informagdes que sejam obrigados a tornar publicas ao abrigo do
presente Codigo, da sua regulamentagao e da legislagao materialmente
conexa.

A informagéo referida no nimero anterior € autonomamente acessivel
em relagao a informagao ndo obrigatdria, designadamente de natureza
publicitaria.

No caso de certificados de depésito admitidos a4 negociagdo em
mercado regulamentado, as referéncias a emitente para efeitos dos
artigos 29.°-G a 29.°-K correspondem ao emitente dos valores
mobilidarios representados, independentemente de os mesmos estarem

admitidos & negocia¢gdo em mercado regulamentado.

Artigo 21.°-D
Voto plural

As sociedades emitentes de agdes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado ou em sistema de negociagdo multilateral podem emitir
agbes com direito especial ao voto plural, até ao limite de cinco votos

por cada agao.

O numero anterior é igualmente aplicavel a sociedades que
condicionem a emissdo ou a conversao em ag¢des com aquele direito
especial & admissao & negociagdo em mercado regulamentado ou em
sistema de negociagao multilateral das respetivas agdes ordinarias.

A deliberagdo de aumento de capital através da emisséo de agGes com
direito ao voto plural ou de conversdo de agdes ordindrias em agdes
com esse direito carece de aprovagao pela maioria legalmente prevista

para a alteragéo do contrato de sociedade das sociedades anénimas.
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A conversdo em agdes com direito especial ao voto plural observa, com
as necessarias adaptagdes, o disposto no artigo 344.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

Sem prejuizo de outras matérias previstas nos estatutos da sociedade,
0 voto plural ndo pode ser exercido nas deliberagdes relativas a
exclusdo voluntaria de negociagdo, nos termos do artigo 251.°-F,
aplicando-se a regra estatutdria do direito de voto inerente as agdes
ordindrias.

Artigo 21.°-E
Identificagéo dos acionistas e investidores finais

As sociedades emitentes de agdes admitidas a negociagao em mercado
regulamentado tém o direito a que lhe seja prestada informagao relativa
a identidade dos seus acionistas, pela entidade gestora do sistema
centralizado ou por quaisquer intermediérios financeiros que prestem os
servigos previstos na alinea a} do artigo 291.°, em qualquer momento,
para poder comunicar diretamente com os mesmos e facilitar o exercicio
dos direitos inerentes as suas agbes e o seu envolvimento na
sociedade.

A informag&o prevista no nimero anterior inclui, pelo menos:

a) O nome e elementos de contacto do acionista e, caso este seja uma
pessoa coletiva, o0 numero de pessoa coletiva, o nimero de registo
ou, se este nao estiver disponivel, o identificador tnico;

b) O namero de agdes detidas pelo acionista; &
c¢) A data desde a qual as agdes sao detidas pelo acionista.

Quando o acionista for um intermedidrio financeiro que seja titular das
agoes em nome proprio, mas por conta de um investidor, as sociedades
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emitentes tém direito a que lhe seja prestada informagao relativa a
identidade deste, conforme previsto no nimero anterior, pela entidade
gestora do sistema centralizado ou por qualquer intermediario financeiro
incluido na cadeia de intermediag&o.

4 - Ao direito previsto no numero anterior acresce o de obter ainda a
identificagdo e dados de contacto, incluindo enderego de correio
eletrénico, dos intermediarios financeiros incluidos na cadeia de
intermediagao.

5- As informagdes referidas nos numeros anteriores sdo solicitadas, em
primeiro lugar, a entidade gestora do sistema centralizado, mas, nao
sendo por esta prestada sem demora, podem ser solicitadas
diretamente aos intermediarios financeiros que prestem servigos
previstos na alinea aj do artigo 291.° ou a quaisquer outros incluidos na
cadeia de intermediagéo.

6 - Quando receba um pedido de informagfes nos termos dos numeros
anteriores, a entidade gestora do sistema centralizado e os
intermediarios financeiros incluidos na cadeia de intermediagao:

a) Caso tenham as informagdes solicitadas, comunicam-nas ao

solicitante e diretamente a sociedade, sem demora;

b) Caso nd@o tenham essas informagbes, comunicam o pedido
recebido ao intermediario seguinte na cadeia de intermediagao,
sem demora,;

c) As informagdes sdo transmitidas diretamente a sociedade, sem
demora, pelo intermediario detentor das informagdes solicitadas.

7 - O conhecimento, pela sociedade, da identidade do investidor por conta
de quem o acionista é titular das agdes nao pode prejudicar o exercicio

dos direitos inerentes as agdes pelo acionista.
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8 - Os dados pessoais recolhidos nos termos deste artigo ndo podem ser
usados para outros fins que ndo os previstos no n.° 1 e sio eliminados
até 12 meses apds conhecimento de que a pessoa em causa deixou de
ser acionista ou investidor por conta de quem aquele ¢ titular das agbes,
sem prejuizo de qualquer prazo de conservagao mais alargado previsto
na lei.

9 - O acionista e o investidor por conta de quem aquele é titular das agdes,
que sejam pessoas coletivas, podem corrigir as informagdes
incompletas ou imprecisas relativas a sua identidade.

o

10 - O presente artigo é igualmente aplicivel aos intermediarios
financeiros que néo tenham a sua sede social nem a sua administragéo
central na Unido, quando prestem servigos em relagio as agbes de
sociedades que tenham a sua sede social num Estado-Membro da
Unido e que estejam admitidas & negociagdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

Artigo 21.°-F
Transmisséo de informagdes

1 - As sociedades emitentes dé a¢des admitidas a negociagao em mercado
regulamentado disponibilizam as informagdes que estdo obrigadas a
prestar aos acionistas para o exercicio dos direitos inerentes as
correspondentes agdes ou um aviso que indique em que parte do sitio
da internet da sociedade podem ser encontradas essas informagdes:

a) Diretamente ao investidor por conta de quem o acionista é titular
das respetivas agdes; ou

b) Aos intermedidrios financeiros que sejam titulares de agdes por si
emitidas, em nome proprio, mas por conta do investidor, de forma
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padronizada e atempada, quando nao possa prestar diretamente a
este.

Os intermediarios financeiros referidos no numero anterior transmitem
a informagéao recebida sem demora ao investidor, diretamente ou, ndo

sendo isso possivel, pela cadeia de intermediagao.

Os intermedianios financeiros incluidos na cadeia de intermediagéo
transmitem, sem demora e de acordo com as instrugdes recebidas, as
informagdes que recebam dos investidores a sociedade, diretamente

ou, quando isso nao seja possivel, pela cadeia de intermediagao.

O presente artigo é igualmente aplicavel aos intermediarios financeiros
que nao tenham a sua sede social nem a sua administragao central na
Unido Europeia, quando prestem servi¢os em relagdo as ages de
sociedades que tenham a sua sede social nhum Estado-Membro da
Unido Europeia e que estejam admitidas a negociagao em mercado

reqgulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

Artigo 21.°-G
Facilitagio do exercicio dos direitos dos acionistas

Os intermediarios financeiros que sejam titulares de a¢des emitidas por
sociedades com acgdes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado, em nome préprio mas por conta de outrem, bem como
os demais intermedidrios financeiros incluidos na cadeia de
intermediagdo, tomam as medidas necessdrias a promogido do
exercicio dos direitos inerentes a essas agdes, incluindo os direitos de
participar e votar em assembleia geral, pelo investidor por conta do qual

as agdes sio detidas.

Para efeitos do ndmero anterior, os intermediarios financeiros tomam as
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medidas necessarias para assegurar:
a) O exercicio dos direitos diretamente pelo investidor; ou

b) O exercicio dos referidos direitos por si, por conta e de acordo com
as instrugdes do investidor.

-

O disposto nos numeros anteriores € igualmente aplicavel aos
intermediarios financeiros que nao tenham a sua sede social nem a sua
administragéo central na Unido Europeia, quando prestem servigos em
relagdo as agbes de sociedades que tenham a sua sede social num
Estado-Membro da Unido Europeia e que estejam admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar em
Portugal.

As disposi¢bes relativas ao exercicio de direitos inerentes as agbes
admitidas & negociagdo em mercado regulamentado que se destinem
aos acionistas sdo aplicaveis, com as devidas adaptagbes, aos
investidores por conta de quem essas agdes sdo detidas, sempre que
estes exergam diretamente esses direitos nos termos do presente
ariigo.

Artigo 21.%-H
Nao discriminagao, proporcionalidade e transparéncia dos custos
Os intermediarios financeiros e a entidade gestora do sistema
centralizado divulgam ao publico os encargos aplicdveis pelos servigos

prestados ao abrigo dos artigos 21.°-E a 21.°-G, separadamente para
cada servigo.

Os encargos cobrados pelas entidades referidas no nimero anterior aos
acionistas, as sociedades e a outros intermediarios financeiros nao sao
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discriminatdrios e sdo proporcionados em relagdo aos custos reais
decorrentes da presta¢do dos servigos.

As diferengas entre os encargos cobrados pelo exercicio de direitos a
nivel nacional e a nivel transfronteirigo sé sé@o permitidas se forem
devidamente fundamentadas e se refletirem a variagédo dos custos reais

decorrentes da prestagao dos servigos.

Sem prejuizo dos encargos referidos nos nUmeros anteriores, os
intermedidrios financeiros e a entidade gestora do sistema centralizado
nao podem cobrar comissoes pelos servigos previstos nos artigos 21.°-
Ea21.°G.

O presente artigo é igualmente aplicavel aos intermediarios financeiros
gue prestem os servigos previstos na alinea a) do artigo 291.° e nao
tenham a sua sede social nem a sua administragdao central na Unido
Europeia, quando prestem servigos em relagio as agdes de sociedades
que tenham a sua sede social num Estado-Membro da Unido Europeia
e que estejam admitidas & negociagdo em mercado regulamentado

situado ou a funcionar em Portugal.

Artigo 21.°-1
Convocatoria

O periodo minimo que pode mediar entre a divulgagio da convocatéria
e da data da reunido da assembleia geral de sociedade emitente de
agbes admitidas & negociagao em mercado regulamentado referida no
n.° 1 do artigo 13.°-B é de 21 dias.

Além dos demais elementos previstos no n.° 5 do artigo 377.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais, a convocatdria para reunido de assembleia
geral de sociedades referidas no numero anterior contém, pelo menos:
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a) Informacé&o sobre os procedimentos de participagao na assembleia
geral, incluindo a data de registo e a mengao de que apenas quem
seja acionista nessa data tem o direito de participar e votar na
assembleia geral;

b) Informag&o sobre o procedimento a respeitar pelos acionistas para
0 exercicio dos direitos de inclusdo de assuntos na ordem do dia,
de apresentagéo de propostas de deliberagao e de informagéo em

assembleia geral, incluindo os prazos para o respetivo exercicio;

¢) Informagéo sobre o procedimento a respeitar pelos acionistas para
a sua representagio em assembleia geral, mencionando a

existéncia e o local onde é disponibilizado o formuldrio do
documento de representagdo, ou incluindo esse formulario;

d) O local e a forma como pode ser obtido o texto integral dos
documentos e propostas de deliberagio a apresentar & assembleia
geral.

3 - Ainformagéo prevista nas alineas b) e ¢) do nimero anterior pode ser
substituida por informagao sobre os prazos de exercicio dos direitos em
causa, acompanhada de remissao para o sitio na Internet da sociedade
no qual seja disponibilizada informagéo sobre o respetivo contetdo e
modo de exercicio.

4 - A assembleia geral de um emitente que seja uma instituigdo de crédito
ou sociedade financeira pode, por maioria qualificada de dois tergos dos
votos validamente expressos, deliberar a alteragio dos estatutos para
prever um periodo mais curto do que o previsto no n.° 1, mas nao inferior
a 10 dias apds a data da convocatdria, desde que estejam verificadas
cumulativamente as seguintes condigdes:

a) A convocagdo da assembleia geral se destine exclusivamente a
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deliberar sobre um aumento do capital;

b) Estejam preenchidos os requisitos para a aplicagdo de uma medida
de intervengao corretiva prevista na legislagio do setor bancario;

c) O aumento do capital seja necessario para evitar que fiquem
preenchidos os requisitos para a aplicagao de uma medida de

resolugao prevista na legislagao do setor bancario.
5 - Caso seja aplicavel o disposto no numero anterior:

a) O prazo previsto no n.* 2 do artigo 23.°-B é reduzido para trés dias

seguintes a publicagao da convocatoria;

b) O prazo maximo previsto no n.* 3 do artigo 23.°-B é reduzido para
cinco dias antes da realizagéo da assembleia, independentemente

da forma usada para a sua convocagao.

6.- A convocatdria para a assembleia de titulares de valores mobiliarios
representativos de divida admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado respeita o disposto no n.° 1 deste artigo.

Artigo 21.°-J
Informacgao preparatéria da assembleia geral

1 - Além dos demais elementos previstos no n.° 1 do artigo 289.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais, as sociedades emitentes de agdes
admitidas & negociagdo em mercado regulamentado facultam aos seus
acionistas, na sede da sociedade e no respetivo sitio na Internet, os

seguintes elementos:
a) A convocatéria para a reunido da assembleia geral;

b) Numero total de agdes e dos direitos de voto na data da divulgagao
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da convocatéria, incluindo os totais separados para cada categoria
de agbes, caso aplicavel;

¢) Formularios de documento de representagdo e de voto por
correspondéncia, caso este ndo seja proibido pelo contrato de
sociedade;

d} Outros documentos a apresentar & assembleia geral.

As sociedades facultam a informagéo prevista no nimero anterior,
incluindo a referida no n.” 1 do artigo 289.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, na data da divulgagdo da convocatéria, mantendo essa
informagéao no sitio na Internet durante, pelo menos, um ano.

No caso de o sitio na Internet da sociedade ndo disponibilizar os
formularios previstos na alinea ¢) do n.° 1 por motivos técnicos, a
sociedade envia-os, gratuita e imediatamente, aos acionistas que o

requeiram.

Artigo 26.°-G
Relatorio sobre remuneragdes

O 6rgao de administragdo das sociedades emitentes de agdes
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado elabora um
relatério claro e compreensivel, que proporcione uma visio abrangente
das remuneragdes, incluindo todos os beneficios, independentemente
da sua forma, atribuidas ou devidas durante o Ultimo exercicio a cada
membro dos 6rgdos de administragao e fiscalizagdo, em conformidade
com a politica de remuneragao referida no artigo 26.°-A, incluindo os
membros recentemente designados e os antigos membros,

O relatério referido no nimero anterior contém, pelo menos, as
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seguintes informag¢bes sobre a remunerag¢ao de cada membro do drgao
de administragao e fiscalizagéo:

a) A remuneragao total discriminada pelos diferentes componentes,
incluindo a proporgdo relativa da remuneragdo fixa e da

remuneragao variavel;

b) Uma explicagdo do modo como a remuneragao total cumpre a
politica de remuneragio adotada, incluindo a forma como a mesma
contribui para o desempenho da sociedade a longo prazo e
informag6es sobre a forma como os critérios de desempenho foram

aplicados;

c¢) A variagéo anual da remuneragao, do desempenho da sociedade e
da remunera¢ao média de trabalhadores em termos equivalentes a
tempo inteiro da sociedade, excluindo os membros dos érgaos de
administragao e de fiscalizagdo, durante os dultimos cinco
exercicios, apresentadas em conjunto e de modo a permitir a sua

comparagao,

d) As remuneragdes provenientes de sociedades pertencentes ao
mesmo grupo, na acegéo do artigo 2.% n.® 1, alinea g), do Decreto-

Lei n.° 158/20089, de 13 de julho, na sua redagao atual;

e) O nimero de agdes e de opg¢des sobre agdes concedidas ou
oferecidas, e as principais condigdes para o exercicio dos direitos,
incluindo o prego e a data desse exercicio e qualquer alteragdo

dessas condigdes;

f) A possibilidade de solicitar a restituicdo de uma remuneragdo

variavel;

g) Informagbes sobre qualquer afastamento do procedimento de

aplicagdo da politica de remuneragdo e sobre as derrogagbes
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aplicadas, incluindo a explicagdo da natureza das circunstancias
excecionais e a indicagdo dos elementos especificos objeto de
derrogagao.

O tratamento, pelas sociedades, dos dados pessoais incluidos no
relatorio sobre as remuneragfes, nos termos do presente artigo, tem por
objetivo aumentar o seu nivel de transparéncia quanto a remuneragéo
dos respetivos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo, de
forma a reforgar o nivel de responsabilizagdo destes Ultimos e a
capacidade de fiscalizagao dos acionistas relativamente & remuneragao
dos membros dos 6rgaos de administragéo e fiscalizagdo da sociedade.

O relatdrio de remuneragdes € submetido a apreciagdo na assembleia
geral anual seguinte ao exercicio a que diz respeito e explicita de que
forma a aprecia¢do da assembleia geral anterior foi tida em conta.

Apds a assembleia geral o relatdrio sobre as remuneragdes é publicado
no sitio da Internet do emitente, mantendo-se disponivel durante 10
anos, podendo o emitente decidir manté-lo durante mais tempo desde
gue deixe de conter os dados pessoais dos membros dos 6rgdos de
administragao e fiscalizagao.

O revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas
da sociedade referida no n.? 1 verifica se as informagdes exigidas pelo
presente artigo foram fornecidas.

Os membros do 6rgdo de administragdo da sociedade, agindo no
ambito das respetivas competéncias, sio responsaveis por garantir a
elaborag¢ao e publicagéo do relatério referido neste artigo de acordo com
0s requisitos legais.

O relatério sobre remuneragdes pode ser substituido por um capitulo no

relatério anual sobre governo societario.
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9 - O relatério sobre remuneragbes nao pode incluir categorias especiais

de dados pessoais dos membros dos 6rgaos de administragédo e

fiscalizagao nem dados pessoais referentes a sua situagao familiar.

Artigo 26.°-H
Investidores Institucionais, Gestores de Ativos e

Consultores em Matéria de Votagéo

Para efeitos do presente Cédigo considera-se:

a) «Investidor institucionak, as empresas de seguros, as empresas de

resseguros e os fundos de pensdes sujeitos a lei pessoal
portuguesa,

b) «Gestor de ativos», o intermediério financeiro sujeito a lei pessoal

portuguesa que preste o servigo de gestdo de carteiras e as
entidades sujeitas a lei pessoal portuguesa referidas no n.° 1 do
artigo 92.°-A do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, aprovado pela Lei 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua
redagéo atual.

«Consultor em matéria de votagdo», as pessoas coletivas que
prestem servigos em relagio as agdes de sociedades que tenham
a sua sede social num Estado Membro da Unido Europeia e que
estejam admitidas & negociagdo em mercado reguiamentado
situado ou a funcionar num Estado-Membro da Unido Europeia, que
analisem, a titulo profissional e comercial, as informagdes que as
sociedades sdo obrigadas a divulgar e, se relevante, outras
informagdes das sociedades emitentes de agbes admitidas &
negociagdo, a fim de fundamentar as decisbes de voto dos

investidores, fornecendo estudos, pareceres ou recomendagdes de
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voto relacionados com o exercicio dos direitos de voto.

Artigo 26.°-
Politica de envolvimento

1 - Os investidores institucionais que invistam, diretamente ou através de
um intermedidrio financeiro que preste servigos de gestdo de carteiras
em ag¢des negociadas no mercado regulamentado, e os intermediarios
financeiros que prestem servigos de gestdo de carteiras, na medida em
que invistam em agbes negociadas no mercado regulamentado em
nome de investidores, elaboram & divulgam ao publico uma politica de
envolvimento que descreva de que forma integram o envolvimento dos
acionistas na sua estratégia de investimento, descrevendo de que

forma:

a) Efetuam o acompanhamento das sociedades participadas no que
se refere as questbes relevantes, incluindo a estratégia, o
desempenho financeiro & nao financeiro, o risco, a estrutura de
capital, o impacto social e ambiental e o governo das sociedades;

b) Dialogam com as sociedades participadas;
c¢) Exercem os direitos de voto e outros direitos associados as agbes;
d} Cooperam com outros acionistas;

e} Comunicam com as partes interessadas das sociedades
participadas; e

f} Gerem os conflitos de interesses reais ou potenciais no que respeita

ao seu envolvimento.

2 - Os investidores institucionais e os intermediarios financeiros referidos

no numere anterior divulgam anualmente ao publico a forma como foi
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aplicada a sua politica de envolvimento, incluindo uma descrigédo geral
do sentido de voto, uma explicagdo das votagbes mais importantes e
uma descri¢ao da utilizagdo dos servigos de consultores em matéria de
votagao.

Os investidores institucionais e os intermediarios financeiros referidos
no n.° 1 divulgam ao publico o seu sentido de voto nas assembleias-
gerais das sociedades em que detém agdes, podendo essa divulgagéo
excluir os votos néo significativos atendendo ao objeto da votagéo ou a

dimensao da participagao na sociedade.

Os investidores institucionais e os intermediarios financeiros referidos
no n.° 1 que nao cumpram os requisitos previstos nos numeros
anteriores divulgam ao publico uma explicagéo clara e fundamentada
sobre 0s motivos pelos quais ndo cumprem um ou mais desses

requisitos.

As informagtes referidas no presente artigo sdo disponibilizadas
gratuitamente ao publico no sitio na internet das entidades referidas no
n.°1.

As regras de conflitos de interesses aplicdveis aos investidores
institucionais e aos intermediarios financeiros referidos no n.° 1,
nomeadamente, o n.° 3 do artigo 309.°, o artigo 309.°-A, a alinea ¢} do
n° 1 eon’ 4 do artigo 312.°, e as regras de execugao relevantes
aplicam-se as atividades de envolvimento dos mesmos nas sociedades
emitentes de a¢des admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado.

Os investidores institucionais indicam onde é que as informagdes
relativas ao voto foram publicadas pelo gestor de ativos sempre que um
gestor de ativos execute a politica de envolvimento, incluindo quando
exerce o direito de voto em nome desses investidores.
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Artigo 26.°-J
Estratégia de investimento dos investidores institucionais
e acordos com os gestores de ativos

Os investidores institucionais gue invistam, diretamente ou através de
um gestor de ativos, em agdes negociadas no mercado regulamentado,
divulgam ao publico relativamente aos principais elementos da sua
estratégia de investimento em agoes:

a) De que forma sdo coerentes com o perfil @ a duragdo dos seus
passivos, em particular os passivos de longo prazo;

b) De que forma contribuem para o desempenho de médio a longo
prazo dos seus ativos.

Caso um gestor de ativos invista em nome de um investidor institucional,
quer o faga de forma discriciondria, cliente a cliente, quer através de um
organismo de investimento coletivo, o investidor institucional divulga ao
publico as seguintes informagdes relativas ao seu acordo com o gestor
de ativos:

a) De que forma o acordo com o gestor de ativos incentiva o gestor de
ativos a alinhar a sua estratégia e as suas decistes de investimento
com o perfil e a duragéo dos passivos do investidor institucional, em
particular os passivos a longo prazo;

b) De que forma esse acordo incentiva o gestor de ativos a tomar
decisGes de investimento com base em avaliages do desempenho
financeiro e néo financeiro de médio a longo prazo da sociedade
participada e a envolver-se nas sociedades participadas a fim de
melhorar o seu desempenho de médio a longo prazo;
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c¢) De que forma o método € o horizonte temporal da avaliagdo de
desempenho do gestor de ativos e a remuneragdo dos servigos de
gestao de ativos sdo adequados ao perfil e & duragéo dos passivos
do investidor institucional, em particular os passivos de longo prazo,
e tém em conta o desempenho absoluto a longo prazo;

d) De que forma o investidor institucional monitoriza os custos de
rotagdo da carteira assumidos pelo gestor de ativos define e
monitoriza um objetivo fixado em termos da rotagéo ou do intervalo

de rotagao da carteira;
e) A duragéo do acordo com 0 gestor de ativos

f) Se o acordo com o gestor de ativos nao incluir um ou mais dos
elementos previstos nas alineas anteriores, uma explicagéo clara e
fundamentada para o facto.

As informagbes referidas no presente artigo sdo disponibilizadas
gratuitamente no sitio na internet do investidor institucional e
atualizadas anualmente, salvo se ndo se verificarem alteragées

substanciais.

As empresas de seguros ou resseguros podem incluir as informagées
referidas no presente artigo no seu relatério sobre a solvéncia e a

situagao financeira, previsto na legislagédo do setor segurador.

Artigo 26.°-K
Transparéncia dos gestores de carteiras

Os intermedidrios financeiros que prestem servicos de gestdo de
carteiras por conta de outrem, na medida em que invistam em agdes

negociadas no mercado regulamentado em nome de investidores,
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informam anualmente o investidor institucional com o qual tenham
celebrado os acordos referidos no artigo anterior sobre a forma como a
sua estratégia de investimento e a sua execugio respeitam esse acordo
e contribuem para o desempenho de médio a longo prazo dos ativos do
investidor institucional ou do fundo.

2 - Asinformagdes referidas no nimero anterior incluem um relatério sobre:

a) Os riscos essenciais relevantes de médio a longo prazo associados
aos investimentos;

b) A composigio, a rotagido e os custos de rotagéo da carteira;

¢) A utilizagdo de consultores em matéria de votagdo para as
atividades de envolvimento e para a sua politica de empréstimo de
valores mobilidrios;

d) A maneira como essa politica é executada a fim de desempenhar
as suas atividades de envolvimento, se aplicavel, em particular por
ocasido da assembleia-geral das sociedades participadas;

e) Se os intermedidrios financeiros tomam as decisBes de
investimento com base na avaliagdo do desempenho de médio a
longo prazo da sociedade participada, incluindo o desempenho ndo

financeiro, ¢, em caso afirmativo, a forma como o fazem:;

f) Se existiram conflitos de interesses em relagdo as atividades de
envolvimento e, em caso afirmativo, quais, e que tratamento lhes
foi dado pelos gestores de ativos.

3 - Asinformagdes referidas no numero anterior sdo divulgadas juntamente
com as comunicagdes periddicas referidas no n.° 1 do artigo 323.°.

4 - Caso as informagbes divulgadas nos termos do n.° 1 ja estejam
disponiveis ao publico, o intermedidrio financeiro ndo € obrigado a
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fornecer diretamente as informagdes ao investidor institucional.

Artigo 26.°-L
Transparéncia dos consultores em matéria de votagéo

Os consultores em matéria de votagdo divulgam anualmente ao publico,
no seu sitio na internet e gratuitamente, uma referéncia ao cédigo de
conduta que aplicam e prestam informagées sobre a sua aplicagéo.

Caso os consultores em matéria de votagéo néo apliquem um codigo
de conduta, apresentam uma explicagdo clara e fundamentada para

esse facto.

Caso 0s consultores em matéria de votagéo apliquem um cédigo de
conduta, mas néao sigam alguma das suas recomendagées, declaram
quais as partes do codigo de conduta que ndo seguem, apresentam
uma explicagao clara e fundamentada dos motivos por que o fazem e

indicam, se for o caso, as medidas alternativas adotadas.

A fim de informarem adequadamente os seus clientes sobre a exatidao
e a fiabilidade das suas atividades, os consultores em matéria de
votagdo divulgam anualmente ao publico, pelo menos, as informages
que se seguem, relativas a preparagéo dos seus estudos, dos seus

pareceres e das suas recomendagdes de voto:

a) As caracleristicas essenciais das metodologias e modelos que
aplicam;

b) As principais fontes de informag&o que utilizam;

¢) Os procedimentos estabelecidos para garantir a qualidade dos

estudos, dos pareceres e das recomendagbes de voto e as

qualificagoes do pessoal envolvido;
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d) Se, e em caso afirmativo, de que forma, tém em conta as condigdes
do mercado nacional, bem como as condigdes legais,
regulamentares e especificas das sociedades;

e) As caracteristicas essenciais das politicas de voto que aplicam a
cada mercado;

f) Se dialogam com as sociedades que sao objeto dos seus estudos,
dos seus pareceres ou das suas recomendagdes de voto e com as
partes interessadas da sociedade, e, em caso afirmativo, a
extensao e a natureza desse didlogo;

g) A sua politica de prevengdo e gestdo de conflitos de interesses

potenciais.

As informagdes referidas no numero anterior sdo disponibilizadas ao
publico nos sitios na internet dos consultores em matéria de votagéo e
permanecem disponiveis, gratuitamente, durante pelo menos trés anos
a contar da data da sua publicagéo.

Caso as informagoes referidas no n.° 4 estejam disponiveis como parte
integrante da divulgagao prevista no n.° 1, o ndmero anterior ndo se
aplica.

Os consultores em matéria de votagdo identificam e divulgam,
imediatamente, aos seus clientes, os conflitos de interesses, reais ou
potenciais, ou as relagdes de negdcios suscetiveis de influenciar a
preparagdo dos seus estudos, dos seus pareceres ou das suas
recomendagbes de voto, e as medidas que tomaram para eliminar,
atenuar ou gerir esses conflitos de interesses.

O presente artigo é igualmente aplicavel aos consultores em matéria de
votagdo que nao tenham a sua sede social nem a sua administrago
central na Unido Europeia e que exer¢gam as suas atividades através de
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um estabelecimento sito em Portugal.

Os consultores em matéria de votagdo comunicam & CMVM, no prazo
maximo de 15 dias a partir da data de inicio da atividade, para efeitos

de organizag&o da supervisao, os respetivos elementos identificativos.

Artigo 29.°-F
Regime linguistico

O presente artigo regula o idioma através do qual os emitentes de
valores mobiliarios divuigam as informagdes previstas nos artigos 29.°-
G a 29.°-K, bem como demais informagdes previstas em legislagio da
Unido Europeia que ndo estejam sujeitas a regime linguistico obrigatério
distinto, designadas por informagdes reguladas para efeitos deste
artigo.

Os emitentes que tenham Portugal como Estado-Membro competente
e cujos valores mobilidrios estejam admitidos & negociagdo
exclusivamente em mercado regulamentado situado ou a funcionar em
Portugal divulgam as informagdes reguladas:

a) Em portugués; ou

b) Em inglés, exceto se a CMVM a tal se opuser em virtude de se
revelar contrario ao funcionamento do mercado ou aos interesses
dos investidores; ou

c¢) Noutro idioma aceite pela CMVM.

Os emitentes que tenham Portugal como Estado-Membro competente
e cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em mais do que um Estado-
Membro, divulgam as informagdes reguladas:
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a) De acordo com o disposto no nimero anterior; e

b) A escolha do emitente, num idioma aceite pelas demais autoridades
competentes dos Estados-Membros em que os valores mobilidrios
estao admitidos & negocia¢gdo em mercado regulamentado ou num
idioma de uso corrente nos mercados financeiros internacionais.

Os emitentes que tenham Portugal como Estado-Membro competente
e cujos valores mobiliarios estejam admitidos & negociagdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar num ou mais Estados-Membros,
mas nao em Portugal, divulgam as informagdes reguladas:

a) Num idioma aceite pela autoridade competente do Estado-Membro
em que os valores mobilidrios estdo admitidos 4 negociagéo em
mercado regulamentado ou num idioma de uso corrente nos
mercados financeiros internacionais; e

b) A escolha do emitente, em portugués ou num idioma de uso
corrente nos mercados financeiros internacionais.

Os emitentes de valores mobiliarios admitidos & negociagdo em
mercado regulamentado em Portugal, mas que nao tenham Portugal
como Estado-Membro competente, divulgam as informagoes reguladas,
por escolha do emitente, em portugués ou num idioma de uso corrente
nos mercados financeiros internacionais.

Quando os valores mobiliarios estejam admitidos & negociagdo num
mercado regulamentado sem o consentimento do emitente, os deveres
previstos nos nlimeros anteriores cabem & pessoa que solicitou essa
admissdo sem o consentimento do emitente.

No caso de valores mobilidrios representativos de divida cujo valor
nominal unitario seja de, pelo menos, (euro) 100 000 ou, se emitidos em
moeda diferente do euro cujo valor nominal unitdrio seja, na data de
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emissdo, equivalente aquele montante, que estejam admitidos a
negociagdo num mercado regulamentado em mais do que um Estado-
Membro, as informagdes reguladas podem ser divulgadas num idioma
aceite pelas autoridades competentes dos Estados-Membros
competentes e pelas demais autoridades competentes dos Estados-
Membros em que os valores mobiliarios estdo admitidos a negociagao
em mercado regulamentado ou num idioma de uso corrente nos
mercados financeiros internacionais, a escolha do emitente ou da
pessoa que, sem o consentimento daquele, tenha solicitado essa

admissio.

O disposto no numero anterior aplica-se igualmente aos valores
mobiliarios representativos de divida cujo valor nominal unitério seja de,
pelo menos, (euro) 50 000 ou, se emitidos em moeda diferente do euro
cujo valor nominal unitario seja, na data de emissao, equivalente aquele,
gue tenham ja sido admitidos & negociagdo num mercado
regulamentado num ou mais Estados-Membros antes de 31 de
dezembro de 2010, pelo periodo correspondente ao prazo restante dos
instrumentos.

Artigo 29.°-G
Relatdrio e contas anuais
Os emitentes referidos no n.° 1 do artigo 13.°-B divuigam, no prazo de

quatro meses a contar da data de encerramento do exercicio, e mantém

a disposigéo do publico durante, pelo menos, 10 anos:

a) O relatorio de gestédo, as contas anuais, a certificagao legal de
contas e demais documentos de prestagao de contas exigidos por

lei ou regutamento, ainda que nao tenham sido submetidos a
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aprovagdo em assembleia geral,
b) Relatério elaborado por auditor;

c) Declaragdes de cada uma das pessoas responsaveis do emitente,
cujos nomes e fungdes devem ser claramente indicados, onde
afirmem que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informagdo
prevista na alinea a) foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e

‘ apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro da
consolidagéo, quando for o caso, e que o relatdrio de gestao expde
fielmente a evolugéo dos negdcios, do desempenho e da posicdo
do emitente e das empresas incluidas no perimetro da
consolidagdo, contém uma descrigdo dos principais riscos e
incertezas com que se defrontam;

d) A demonstragao nao financeira, se aplicavel.

2 - O relatério referido na alinea b) do numero anterior é divulgado na

integra, incluindo;

a) Opinido relativa as previsdes sobre a evolugdo dos negécios e da
situagio econdmica e financeira contidas nos documentos a que se
refere a alinea a)don.° 1;

b) Elementos correspondentes a certificagdo legal de contas efetuada
nos termos e para os efeitos previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais, se esta néo for exigida por outra norma legal.

3- Os emitentes obrigados a elaborar contas consolidadas divulgam a
informagaéo referida no n.® 1 sob a forma individual, elaborada de acordo
com a legislagao nacional, e sob forma consolidada, elaborada de
acordo com a legislagdo da Unidao Europeia.
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Os emitentes n&o obrigados a elaborar contas consolidadas divulgam a
informagéo referida no n.® 1 sob a forma individual, elaborada de acordo

com a legislagao nacional.

Se o relatério e contas anuais nao derem uma imagem exata do
patriménio, da situagao financeira e dos resultados da sociedade, pode
a CMVM ordenar a publicagéo de informagdes compiementares.

Os documentos que integram o relatério e as contas anuais s&o
enviados & CMVM logo que sejam colocados a disposi¢gdo dos

acionistas.

Artigo 29.°-H
Relatério anual sobre governo das sociedades

Os emitentes de agdes admitidas & negociagdo em mercado
regulamentado em Portugal referidas no n.° 1 do artigo 13.°-B divulgam,
em capitulo do relatério anual de gestédo especialmente elaborado para
o efeito ou em anexo a este, um relatério detalhado sobre a estrutura e
as praticas de governo societario, contendo, pelo menos, os seguintes

elementos:

a) Estrutura de capital, incluindo indicagao das a¢des ndo admitidas a
negociagéo, diferentes categorias de agdes, direitos e deveres
inerentes as mesmas e percentagem de capital que cada categoria

representa,

b) Eventuais restri¢des a transmissibilidade das agbes, tais como
clausulas de consentimento para a alienagédo, ou limitagdes a

titularidade de agdes;

c¢) Participagbes qualificadas no capital social da sociedade;
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d) ldentificagdo de acionistas titulares de direitos especiais e

descrigdo desses direitos;

e) Mecanismos de controlo previstos num eventual sistema de

)

participagio dos trabalhadores no capital na medida em que os
direitos de voto nédo sejam exercidos diretamente por estes;

Eventuais restrigdes em matéria de direito de voto, tais como
limitagBes ao exercicio do voto dependente da titularidade de um
numero ou percentagem de agdes, prazos impostos para o
exercicio do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de

conteudo patrimonial;

g) Acordos parassociais que sejam do conhecimento da sociedade e

possam conduzir a restrigdes em matéria de transmiss&o de valores
mobilidrios ou de direitos de voto;

h) Regras aplicdveis & nomeagao e substituigio dos membros do

i)

I/

6rgdo de administragao e a alteragdo dos estatutos da sociedade;

Poderes do 4rgao de administragdo, nomeadamente no que
respeita a deliberagbes de aumento do capital;

Acordos significativos de que a sociedade seja parte e que entrem
em vigor, sejam alterados ou cessem em caso de mudanga de
controlo da sociedade na sequéncia de uma oferta plblica de
aquisicdo, bem como os efeitos respetivos, salvo se, pela sua
natureza, a divulgagac dos mesmos for seriamente prejudicial para
a sociedade, exceto se a sociedade for especificamente obrigada a
divulgar essas informagdes por forga de outros imperativos legais;

k) Acordos entre a sociedade e os titulares do 6rgdo de administragdo

ou trabalhadores que prevejam indemnizagbes em caso de pedido
de demissdo do, trabalhador, despedimento sem justa causa ou
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cessagao da relagdo de trabalho na sequéncia de uma oferta
publica de aquisi¢ao;

f) Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestao
de risco implementados na sociedade relativamente ao processo

de divulgagdo de informacgéao financeira;

m)Declaragdo sobre o acolhimento do codigo de governo das
sociedades ao qual o emitente se encontre sujeito por forga de
disposigdo legal ou regulamentar, especificando as eventuais
partes desse codigo de que diverge e as razdes da divergéncia;

n) Declaragdo sobre o acolhimento do codigo de governo das
sociedades ao qual o emitente voluntariamente se sujeite,
especificando as eventuais partes desse cddigo de que diverge e

as razdes da divergéncia;

o) Local onde se encontram disponiveis ao publico os textos dos
cédigos de governo das sociedades aos quais o emitente se
encontre sujeito nos termos das alineas anteriores;

p) Composi¢do e descrigdo do modo de funcionamento dos érgaos
sociais do emitente, bem como das comissdes que sejam criadas

no seu seio;

g) Uma descri¢do da politica de diversidade aplicada pela sociedade
relativamente aos seus 6rgaos de administragéo e de fiscalizagao,
designadamente, em termos de idade, sexo, habilitagbes e
antecedentes profissionais, os objetivos dessa politica de
diversidade, a forma como foi aplicada e os resultados no periodo

de referéncia.

2 - Caso a politica referida na alinea r) do numero anterior ndo seja

aplicada, o relatdrio detalhado sobre a estrutura e as praticas de
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governo societario contém uma explica¢éo para esse facto.

O dever previsto na alinea r) do n.° 1 ndo se aplica aos emitentes que
sejam pequenas e médias empresas, nos termos da lei em matéria de

contabilidade.

O orgéo de administragao de sociedades emitentes de agdes admitidas

a negociagdo em mercado regulamentado sujeitas a lei pessoal

portuguesa apresenta anualmente & assembleia geral um relatério
explicativo das matérias a que se refere o n.° 1.

As sociedades emitentes de outros valores mobilidrios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar em
Portugal, que ndo os referidos no n.° 1, divulgam anualmente a
informagao referida nas alineas ¢), d), f), h), i) e m)do n.° 1, salvo se as
respetivas agles forem negociadas num sistema de negociagéo
multilateral, caso em que divulgam todas as informagdes referidas no
n.°1.

O relatério detalhado sobre a estrutura e as praticas de governo
societdrio ndo contém remissbes, exceto para o relatério anual de
gestao.

Artigo 29.°-
Relatdrio sobre os pagamentos efetuados a Administrages Publicas

Os emitentes que sejam empresas ativas na industria extrativa ou na
exploragdo de floresta primdria, tal como definidas no Decreto-Lei
n.° 88/2015, de 2 de junho, divulgam anualmente, decorridos seis
meses a contar do termo de cada exercicio, e mantém a disposi¢do do
publico durante, pelo menos, 10 anos, o relatério sobre os pagamentos
efetuados a Administragdes Publicas elaborado nos termos do referido
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decreto-lei.

2 - Os pagamentos a Administragdes Publicas sdo apresentados a nivel
consolidado.

Artigo 29.°-J
Informagao semestral

1- Os emitentes de agbes e de valores mobiliarios representativos de
divida referidos no n.® 1 do artigo 13.°-B divulgam, tdo cedo quanto
possivel e decorridos, no maximo, trés meses apds o termo do primeiro
semestre do exercicio, relativamente a atividade desse periodo, e
mantém a disposi¢ao do publico durante, pelo menos, 10 anos:

a) As demonstragdes financeiras condensadas;
b) Um relatério de gestéo intercalar;

c) Declaragdes de cada uma das pessoas responsaveis do emitente,
cujos nomes e fungdes devem ser claramente indicados, onde
afirmem que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informagéo
prevista na alinea a) foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situagao financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro da
consolidagdo, quando for o caso, e que o relatério de gestdo
intercalar expde fielmente as informagdes exigidas nos termos do
ne2.

2 - O relatério de gestao intercalar contém, pelo menos, uma indicagao dos
acontecimentos importantes que tenham ocorrido no periodo a que se
refere @ 0 impacto nas respetivas demonstragdes financeiras, bem
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como uma descrigdo dos principais riscos e incertezas para os seis

meses seguintes.
3 - Os emitentes obrigados a elaborar contas consolidadas:

a) Elaboram as demonstragdes financeiras de acordo com as normas
internacionais de contabilidade aplicaveis aos relatérios financeiros
intercalares adotadas nos termos da legislagdo da Unido Europeia;

b) A informac&o referida na alinea anterior é apenas divulgada sob
forma consolidada, salvo se as contas em base individual
contiverem informagao significativa;

¢) Os emitentes de ag¢des incluem ainda informagédo sobre as
principais transagbes relevantes entre partes relacionadas
realizadas nos seis primeiros meses do exercicio que tenham
afetado significativamente a sua situagdo financeira ou o
desempenho, bem como quaisquer alteragbes & informacgéo
incluida no relatério anual precedente suscetiveis de ter um efeito
significativo na sua posigdo financeira ou desempenho nos
primeiros seis meses do exercicio corrente.

4 - Se o emitente néo estiver obrigado a elaborar contas consolidadas, as
demonstragBes financeiras condensadas incluem, pelo menos, um
balango e uma demonstragdo de resultados condensados, elaborados
de acordo com os principios de reconhecimentos e mensuragéo
aplicaveis a elaboragdo dos relatérios financeiros anuais, e notas
explicativas aquelas contas.

5 - Nos casos previstos no numero anterior:

a) O balango condensado e a demonstragdo de resultados
condensada apresentam todas as rubricas e subtotais incluidos nas

ultimas demonstragdes financeiras anuais do emitente, sendo
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acrescentadas as rubricas adicionais necessarias se, devido a
omissoes, as demonstra¢des financeiras semestrais refletirem uma
imagem enganosa do ativo, do passivo, da posi¢ao financeira e dos

resultados do emitente;

b) O balango inclui informagdo comparativa referida ao final do

exercicio imediatamente precedente;

¢) A demonstragao de resultados inclui informagdo comparativa

relativa ao periodo homdlogo do exercicio precedente;

d) As notas explicativas incluem informagéo suficiente para assegurar
a comparabilidade das demonstragSes financeiras semestrais
condensadas com as demonstra¢des financeiras anuais e a correta
apreenséo, por parte dos utilizadores, de qualquer alteragdo
significativa de montantes e da evolugéo no periodo semestral em

causa refletidos no balango e na demonstragéo de resultados;

e) Os emitentes de agdes incluem, no minimo, informagdes sobre as
principais transa¢des relevantes entre partes relacionadas
realizadas nos seis primeiros meses do exercicio referindo
nomeadamente ¢ montante de tais transa¢des, a natureza da
relagéo relevante e outra informag&o necessdria a compreensao da
posicao financeira do emitente se tais transagtes forem relevantes

€ n&o tiverem sido concluidas em condi¢gdes normais de mercado.

6 - Para efeitos da alinea e) do numero anterior, as transagdes entre partes
relacionadas podem ser agregadas de acordo com a sua natureza,
exceto se a informagao separada for necessaria para a compreensao

dos efeitos da transagao na posigao financeira do emitente.
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Artigo 29.°-K
Outras informages

1 - As entidades referidas no n.° 1 do artigo 13.°-B informam imediatamente
o publico sobre:

a) Convocagdo das assembleias dos titulares de valores mobiliarios
admitidos & negociagdo, bem como a inclusdo de assuntos na
ordem do dia e apresentagdo de propostas de deliberagéo;

b) Alteragdo, atribuigio e pagamento ou exercigio de quaisquer
direitos inerentes aos valores mobilidrios admitidos & negociagédo
ou as agbes a que estes ddo direito, incluindo indicagdo dos
procedimentos aplicaveis e da instituigao financeira através da qual
os acionistas podem exercer os respetivos direitos patrimoniais;

¢) Alteragdo dos direitos dos obrigacionistas que resultem,
nomeadamente, de modificagdo das condi¢gées do empréstimo ou
da taxa de juro;

d) Emissdao de agdes, com indicagdo dos priviliégios de que
beneficiam, incluindo informag&es sobre quaisquer procedimentos
de atribuicdo, subscrigdo, cancelamento, conversdo, troca ou

reembolso;

e) AlteragGes aos elementos que tenham sido exigidos para a

admisséo dos valores mobilidrios a negociagéo;
f) A aquisicdo e alienagdo de agbes préprias, sempre que em
resultado da mesma a percentagem das mesmas exceda ou se

torne inferior aos limites de 5 % e 10 % dos direitos de voto;

g) A deliberagdc da assembleia geral relativa aos documentos de
prestagac de contas.
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2 - Os emitentes de agdes referidos no n.° 1 do artigo 13.°-B divulgam o
numero total de direitos de voto e o capital social no final de cada més

civil em que ocorra um aumento ou uma diminuigdo desse numero total.

Artigo 29.°-L
Dispensa de divulgagao da informacgéo

1 - Com excegéo do disposto nos artigos 29.°-G a 29.°-J, no artigo 29.°-Q,
nas alineas g) a d) e f) do n.° 1 do artigo 29.°-K e no n.° 2 do artigo 29.°-
K, a CMVM pode dispensar a divulgagdo da informagao exigida nos
artigos anteriores quando seja contraria ao interesse publico e possa
causar prejuizo grave para o emitente, desde que a auséncia de
divulga¢ao nao induza o publico em erro sobre factos e circunstancias

essenciais para a avaliagao dos valores mobiliarios.

2- A dispensa considera-se concedida se a CMVM nao comunicar
qualquer decisdo até 15 dias apés a recegdo do pedido de dispensa.

Artigo 29.°-M
Ambito
1 - O disposto nos artigos 29.°-G, 29.°-H e 29.°-J nao se aplica a:

a) Estados, autoridades regionais, autoridades locais, organismos
publicos internacionais de que faga parte pelo menos um Estado
membro, Banco Central Europeu, Fundo Europeu de Estabilidade
Financeira, qualquer outro mecanismo criado para preservar a
estabilidade financeira da Uniao Monetaria Europeia através da
prestagdo de assisténcia financeira temporaria aos Estados-
Membros da Unido Europeia cuja moeda é o euro, bancos centrais
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nacionais dos Estados-Membros;

b) Emitentes que emitam apenas valores mobilidrios representativos
de divida admitidos & negociagdc num mercado regulamentado
cujo valor nominal unitario seja, pelo menos, de (euro) 100 000 ou,
no caso de valores mobilidrios representativos de divida emitidos
em moeda diferente do euro, cujo valor nominal unitario seja
equivalente, pelo menos, a (euro) 100 000 na data da emissao;

¢) Emitentes que emitam apenas valores mobilidrios representativos
de divida cujo valor nominal unitario seja, pelo menos, de (euro) 50
000 ou de valor equivalente na data de emissao, que ja tenham sido
admitidos a negociagdo num mercadeo regulamentado antes de 31
de dezembro de 2010, durante o periodo correspondente ao prazo
remanescente dos referidos valores mobilidrios.

O disposto nas alineas b} e d)do n.° 1 e no n.° 3 do artigo 29.°-K néo
se aplica ao Estado e suas autoridades regionais e locais.

A presente secg¢éo nao é aplicavel a valores mobilidrios representativos
de divida emitidos por prazo inferior a um ano, salvo o que
diferentemente se estabelega em legislagio especial.

Artigo 29.°-N
Equivaléncia

Sem prejuizo do dever de envio a CMVM e do disposto nos nimeros 3
e 4 do artigo 13.°-B, os emitentes com sede estatutdria fora da Unido
Europeia estéo dispensados do cumprimento dos deveres de prestagao
de informagao previstos:

a) No que respeita a alinea a) do n.° 1 do artigo 29.°-G, relativamente
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ao relatorio de gestéo, se a lei aplicavel obrigar o emitente a incluir
no relatorio de gestéio anual, no minimo, uma andlise apropriada da
evolugdo dos negdcios, do desempenho e da situagéao do emitente,
uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se
defronta para que o relatério apresente uma visdo equilibrada e
completa do desenvolvimento e desempenho dos negdcios do
emitente e da sua posigdo, coerente com a dimensdo e
complexidade da atividade exercida, uma indicagdo dos
acontecimentos importantes ocorridos apés o encerramento do
exercicio e indicagbes sobre a provavel evolugao futura do

emitente;

b) No que respeita & alinea c¢) do n.° 1 do artigo 29.°-G e a alinea ¢}
don.® 1 doartigo 29.°-J, se a lei aplicavel obrigar o emitente a dispor
de uma ou mais pessoas responsaveis pela informagéo financeira
e em particular, pela conformidade das demonstragdes financeiras
com o conjunto das normas contabilisticas aplicdveis e a

adequagao do relatério de gestao,

¢} No que respeita ao n.° 3 do artigo 29.°-G, se a lei aplicavel, embora
n&o obrigando & divulgagao de informagéo sob a forma individual,
obrigar o emitente a incluir nas contas consolidadas informagao
sobre o capital social minimo, requisitos de capital prdprio e
necessidades de liquidez e, adicionalmente, para emitentes de
agles, calculo dos dividendos e indicagdo da capacidade de

proceder ao seu pagamento;

d) No que respeita ao n.° 4 do artigo 29.°-G, se a lei aplicavel, embora
nao obrigando a divulgagdo de informagdo sob a forma
consolidada, obrigar o emitente a elaborar as contas individuais de

acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade
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reconhecidas nos termos da legislagio da Unido Europeia, ou com
as normas nacionais de contabilidade de um pais terceiro
consideradas equivalentes aquelas normas;

e) No que respeita ao n.? 2 do artigo 29.°-J, se a lei aplicavel obrigar o
emitente a divulgar um conjunto de demonstragdes financeiras
condensadas que inclua, no minimo, um relatério de gestio
intercalar contendo a analise do periodo em causa, indicagdes
sobre a evolugdo do emitente nos seis meses restantes do exercicio
e, adicionalmente para emitentes de acgbes, as principais
transagdes entre partes relacionadas, caso nao sejam divulgadas
em base continua;

f) No que respeita a alinea a) do n.° 1 do artigo 29.°-K, se a lei
aplicavel obrigar o emitente a prestar, no minimo, informagao sobre
o local, calendario e ordem de trabalhos da assembleia;

g) No que respeita a alinea f)do n.° 1 do artigo 29.°-K, se a lei aplicavel
obrigar o emitente autorizado a deter até 5 %, no maximo, de agdes
préprias a informar o publico sempre que for alcangado ou superado
esse limiar e, para emitentes autorizados a deter entre 5 % e 10 %,
no maximo, de agdes préprias, a informar o pablico sempre que
forem alcangados ou superados esses limiares;

h) No n.° 2 do artigo 29.°-K, se a lei aplicavel obrigar o emitente a
divulgar o nimero total de direitos de voto e capital no prazo de 30
dias apds a ocorréncia de um aumento ou diminui¢ao destes.

2 - Para efeitos da alinea a) do nimero anterior a andlise ai referida inclui,
na medida do necessario para assegurar a compreensio da evolugéo,
do desempenho ou da posigdo do emitente, indicadores do
desempenho financeiro e, caso necessario, nao financeiro, pertinentes
para a atividade desenvolvida.
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3 - Para efeitos da alinea c¢) do n.° 1, o emitente apresenta & CMVM, a
pedido desta, informagdo suplementar auditada sobre as contas
individuais pertinente para enquadrar a informagéo ai requerida,
podendo elaborar essa informag@o de acordo com as normas

contabilisticas de um pais terceiro.

4 - Para efeitos da alinea d) do n.° 1, as contas individuais 40 objeto de
auditoria e, se n@o forem elaboradas de acordo com as normas ai
referidas, sdo apresentadas sob a forma de informagao financeira

reformulada.

5 - A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados a dispensa do cumprimento dos deveres de prestacio de
informagé&o ao abrigo do presente artigo.

Artigo 29.°-0
Regulamentacao
A CMVM, através de regulamento, estabelece:

a) Os termos das informagdes referidas nos artigos anteriores quando
0s emitentes de valores mobilidrios admitidos & negociagdo nio

sejam sociedades comerciais;

b) Os documentos a apresentar para cumprimento do disposto nos
n.°s 1 a 4 do artigo 29.°-G e no artigo 29.°-J;

c¢) As adaptagbes necessarias quando as exigéncias das alineas a) e
b) do n.° 1 do artigo 29.°-J se revelem desajustadas & atividade da
sociedade;

d) A informagdo semestral a prestar quando o primeiro exercicio

econdmico das sociedades que adotem um exercicio anual
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diferente do correspondente ao ano civil tenha uma duragéo

superior a 12 meses;

e) A organizagdo, pelas entidades gestoras dos mercados, de
sistemas de informagao, acessiveis ao publico, contendo dados
atualizados relativos a cada um dos emitentes dos valores
mobiliarios admitidos & negociagao;

f) Deveres de informagao para a admissao a negociagdo dos valores
mobiliarios a que se refere a alinea g) do artigo 1.%,

g) A informagao que deve ser tornada acessivel através do sitio do
emitente na Internet, previsto nos n.°s 7 e 8 do artigo 13.°-B;

h) Os termos em que os emitentes de agdes admitidas a negociagéo
em mercado regulamentado, sujeitos a lei pessoal portuguesa,
divulgam a informagao sobre a estrutura e praticas de governo
societario.

Artigo 29.°-P
Responsabilidade civil

A responsabilidade pelo conteido da informagdo que os emitentes
publiquem nos termos dos artigos anteriores aplica-se, com as devidas
adaptagbes, o disposto no artigo 238.°.

Artigo 29.°-Q
Informagéo privilegiada relativa a emitentes

1- Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, & proibido o uso e
a transmisséo de informagao privilegiada relativa a valores mobiliarios
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e outros instrumentos financeiros nos termos da legislagdo da Unido

Europeia relativa ao abuso de mercado.

A proibicao prevista no nimero anterior ndo se aplica as operagdes,
ordens, condutas e atividades expressamente excecionadas na

legislagédo da Unidao Europeia relativa ac abuso de mercado.

" A divulgagdo de informagéo privilegiada por emitentes bem como o

diferimento da sua divulgagdo regem-se pela legislagido da Unido

Europeia relativa ac abuso de mercado.

Os emitentes informam a CMVM da decisdo, devidamente
fundamentada, de diferimento da divulgagéo de informagao privilegiada
nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de

mercado.

O diferimento da divulgagao de informacéo privilegiada, relativamente a
emitentes que sejam instituigdes de crédito ou outras instituicoes
financeiras com fundamento na protegdo da estabilidade financeira,
rege-se pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de

mercado.

Os emitentes mantém a confidencialidade da informagéo privilegiada
nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de

mercado.

A elaboragéo, conteudo, informagdo, conservagdo, atualizacdo e
disponibilizagdo da lista de pessoas com acesso a informagdo
privilegiada rege-se pela legisla¢éo da Unidao Europeia relativa ao abuso

de mercado.

Os emitentes e as pessoas que atuem em seu nome ou por sua conta
devem, relativamente as pessoas incluidas na lista de pessoas com

acesso a informagéao privilegiada, nos termos da legislagdo da Unido
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Europeia relativa ao abuso de mercado:

a) Informar as pessoas incluidas na lista sobre as consequéncias
decorrentes da transmissdo ou utilizagdo abusiva de informagao
privilegiada; e

b) Obter das referidas pessoas a confirmagdo escrita relativa ao

conhecimento das obrigagbes e consequéncias legais da sua
violagao.

Artigo 29.°-R
Operagdes de dirigentes

A comunicagao e divulgagdo de operagdes de dirigentes e de pessoas
estreitamente relacionadas regem-se pela legislagao da Unido Europeia
relativa ao abuso de mercado.

Os emitentes elaboram uma lista de dirigentes e das pessoas
estreitamente relacionadas com os dirigentes nos termos da legislagao
da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

A notificagao de dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas
respeitante as obrigag¢des relativas as operagdes de dirigentes rege-se
pela legislagao da Uniao Europeia relativa ao abuso de mercado.

Os emitentes e os dirigentes conservam, pelo prazo de cinco anos, uma
copia da notificagio referida no numero anterior, nos termos da
legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, os dirigentes estdo
proibidos de efetuar operagGes em periodo anterior & divulga¢édo de
relatério financeiro intercalar ou anual que 0 emitente esteja obrigado a

divulgar ao publico, nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa
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ao abuso de mercado.

Artigo 29.°-S
Transag¢Bes com partes relacionadas

As sociedades emitentes de agdes admitidas 4 negociagdo em mercado
regulamentado dispdem de um procedimento interno aprovado pelo
6rgao de administragio, com parecer prévio vinculativo do érgdo de
fiscalizagdo, mediante o qual este verifica, periodicamente, se as
transagbes que as sociedades emitentes efetuam com partes
relacionadas séo realizadas no ambito da sua atividade corrente e em
condicbes de mercado, ndo participando as partes relacionadas na

verificagdo em causa.

As transagfes com partes relacionadas que ndc preencham os
requisitos previstos no nimero anterior sdo objeto de deliberagéo pelo
orgao de administragdo, precedida de um parecer do 6rgido de
fiscalizagho da sociedade emitente de agdes admitida & negociagéo em
mercado regulamentado.

As transagbes com partes relacionadas que ndoc preencham os
requisitos previstos no n.” 1 sio divulgadas publicamente, nos termos

do artigo seguinte.

Para efeitos da presente secgéo, considera-se por “parte relacionada”
uma parte relacionada na acegdo das normas internacionais de

contabilidade adotadas nos termos da legislagéo da Unido Europeia.

Artigo 29.%-T

Divulgagéo publica de transagdes com partes relacionadas
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As sociedades emitentes de a¢bes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado divulgam publicamente as transagdes com partes
relacionadas cujo valor seja igual ou superior a 2,5 % do seu ativo
consolidado, ou do ativo individual caso nao prepare contas
consolidadas e que nao preencham os requisitos previstos no n.° 1 do
artigo anterior, 0 mais tardar no momento em que forem realizadas.

A divulgagao referida no nimero anterior contém, no minimo:
a) A identificagdo da parte relacionada,

b) Informagdes sobre a natureza da relagdo com as partes
relacionadas;

¢) A data e o valor da transagao;

d) Fundamentagao quanto ao caracter justo e razodvel da transagéo,
" do ponto de vista da sociedade e dos acionistas que ndo sao partes
relacionadas, incluindo os acionistas minoritarios;

e) O sentido do parecer do 6rgéo de fiscalizagdo, sempre que este
tenha sido negativo.

As sociedades referidas no n.° 1 divulgam ao publico transagbes
celebradas entre uma parte relacionada da sociedade e uma filial da
sociedade, cujo valor seja igual ou superior a 2,5 % do ativo consolidado
da sociedade, nos termos dos n.°s 1 e 2 do presente artigo, quando
estas nao preencham os requisitos previstos no n.° 1 do artigo 29.°-S, e
tendo em atengio as isengdes previstas no artigo 29.°-U,

~

O presente artigo € aplicavel sem prejuizo das regras relativas a
divulgacéo de informag&o privilegiada previstas na legislagido da Unido
Europeia de abuso de mercado.
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Artigo 29.°-U
Isengdes

As sociedades estao isentas dos deveres previstos nos artigos anteriores
relativamente as seguintes transagoes:

a) TransagOes realizadas entre a sociedade e as suas filiais, desde
que estas estejam em relagdo de dominio com a sociedade e
nenhuma parte relacionada com a sociedade tenha interesses
nessa filial;

b) TransagGes relativas a remuneragio dos administradores, ou a
determinados elementos dessa remuneragao;

¢) Transagdes realizadas por instituigbes de crédito com base em
medidas destinadas a garantir a sua estabilidade, adotadas pela
autoridade competente encarregada da supervisdo prudencial na

acegéo do direito da Unido Europeia;

d) Transagdes propostas a todos os acionistas nos mesmos termos
em que a igualdade de tratamento de todos os acionistas e a
protegao dos interesses da sociedade séo asseguradas.

Artigo 29.°-V
Agregacao de transagdes

As transagbes com a mesma parte relacionada celebradas durante qualquer
periodo de 12 meses ou durante 0 mesmao exercicio, e que nao tenham sido
sujeitas aos deveres previstos nos artigos anteriores, sdo agregadas para

efeitos desses artigos.
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Artigo 64.°-A

Registo de valores mobilidrios escriturais de emitentes em liquidagdo ou
insolvéncia

1 - Os valores mobillarios de emitentes de valores mobiliarios admitidos &
negociagdo, que estejam em liquidagdo ou insolvéncia, sao
obrigatoriamente registados junto do emitente ou de um intermediario
tinanceiro que o represente.

2- O emitente procede a alteragdo da modalidade de registo
individualizado nos seguintes casos:

a) A aplicagdo de medida de resolugdo ou outra medida de
saneamento prevista na legislagao do setor bancdrio que tenha por
efeito a previsivel cessagao do exercicio da atividade;

b} A revogagao da autorizagao ou o cancelamento do registo, sempre
que o emitente esteja sujeito a um regime especial de cessagdo da
atividade; ou

¢) A declaragio da insolvéncia, nos demais casos.

3 - As entidades registadoras prestam ao emitente toda a informagéo e os
elementos necessarios para efeitos do n.” 1.

4- O emitente procede a alteragdo da modalidade de registo
individualizado no prazo de seis meses a contar da ocorréncia dos

factos previstos no n.° 2, consoante o que ocorrer em primeiro lugar.

5- Os atos necessarios & execugdo do disposto nos nlimeros anteriores
estdo dispensados do pagamento de qualquer taxa, emolumento ou
comissao.

6 - A CMVM pode regulamentar o disposto no presente artigo.
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Artigo 128.°-A

Revisdo da oferta

Até dois dias antes do fim do prazo da oferta, o oferente pode, mediante
autorizagdo da CMVM, rever os seus termos e condigbes, desde que nédo a
torne globalmente menos favoravel para os respetivos destinatarios.

Artigo 176.°-A

Conteldo do prospeto de oferta publica de aquisicdo

1 - O prospeto de oferta publica de aquisi¢gao contém informagéo completa,

verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, que permita aos destinatarios

formar juizos fundados sobre a oferta.

2 - Para efeitos do numero anterior, o prospeto inclui, pelo menos, a

seguinte informagao:
a) |dentificagé@o e sede social do oferente e do emitente;

b) \dentificag&o, caracteristicas e quantidade dos valores mobiliarios
que s&o objeto da oferta;

c) Tipo de oferta;

d) A contrapartida oferecida, a sua justificagdo e condigbes de
pagamento,

e) As quantidades minima e méaxima de valores mobilidrios que o
oferente se propde adquirir;

f) Prazo da oferta;
g) Critério de rateio;

h) Condigdes de eficacia a que a oferta fica sujeita;
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o) Os acordos parassociais, celebrados pelo oferente ou por qualquer
das pessoas referidas no n.° 1 do artigo 20.°, com influéncia

significativa na sociedade visada;

p) Os acordos celebrados entre o oferente ou qualquer das pessoas
referidas no n.° 1 do artigo 20.° e os titulares dos 6rgéos sociais da
sociedade visada, incluindo as vantagens especiais eventualmente
estipuladas a favor destes;

q) O modo de pagamento da contrapartida quando os valores
mobiliarios que sao objeto da oferta estejam igualmente admitidos
a negociagao em mercado regulamentado situado ou a funcionar

no estrangeiro;

r) A indemnizagio proposta em caso de supressdo dos direitos por
forga das regras previstas no artigo 182.°-A, indicando a forma de
pagamento e o método empregue para determinar o seu valor:

s5) A legislagao nacional que sera aplicavel aos contratos celebrados
entre o oferente e os titulares de valores mobiliarios da sociedade
visada, na sequéncia da aceitagao da oferta, bem como os tribunais
competentes para dirimir os litigios daqueles emergentes;

) Quaisquer encargos a suportar pelos destinatarios da oferta.

Artigo 176.°-B
Adenda ao prospeto

1- Se, entre a data de aprovagdo do prospeto de oferta publica de
aquisi¢ao e o fim do prazo da oferta, for detetada alguma deficiéncia no
prospeto ou ocorrer qualquer facto novo relevante ou se tomar
conhecimento de qualquer facto anterior relevante ndo considerado no
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b) Nao estando admitidos & negociagdo no Estado membro onde se
situa a sede da sociedade emitente, tenham sido admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar em

Portugal em primeiro lugar.

3 - Se a admissdo a negociagao dos valores mobilidrios objeto da oferta for
simultanea em mais de um mercado regulamentado de diversos
Estados-Membros, ndo incluindo o Estado membro onde se situa a sede
da sociedade emitente, a sociedade emitente escolhe, no primeiro dia
de negociagéo, a autoridade competente para a supervisdo da oferta de
entre as autoridades desses Estados-Membros e comunica essa
decisdo aos mercados regulamentados em causa e as respetivas

autoridades de supervisao.

4 - Quando a CMVM seja competente nos termos do nimero anterior, a
decisao da sociedade é divulgada no sistema de difusdo de informagéo

referido no artigo 367.°.

Artigo 176.°-D
Reconhecimento Mutuo

1- O prospeto de oferta publica de aquisi¢do de valores mobiliarios
admitidos a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a
funcionar em Portugal, aprovado por autoridade competente de outro
Estado-Membro € reconhecido pela CMVM, desde que:

a) Esteja traduzido para portugués, sem prejuizo do disposto no n.° 2
do artigo 6.°;

b) Seja disponibiizado a CMVM um certificado, emitido pela
autoridade competente responsdvel pela aprovagédo do prospeto,

em como este cumpre as disposi¢des europeias e nacionais
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votaram a favor dessa exclusdo as agbes de que eram titulares a data

da assembleia geral.

A aquisicdo a que se refere o numero anterior & realizada mediante
contrapartida em dinheiro calculada nos termos do artigo 188.°, tendo
por referéncia a data da divulgagdo da convocatéria da assembleia
geral, devendo tal contrapartida ser caucionada por garantia bancaria
ou por deposito em dinheiro efetuado em instituigéo de crédito.

Artigo 251.°-G
Publicagées

A CMVM publica a sua decisdo relativa a exclusao voluntaria de

negociagéo no sistema de difusdo de informagéo.

A sociedade ou a pessoa escolhida nos termos do n.° 3 do artigo 251.°-
F publicam no sistema de difuséo de informagéao da CMVM os termos
da aquisi¢ao dos valores mobiliarios, repetindo essa publicagao no fim
do primeiro e do segundo meses do prazo para exercicio do direito de
alienagao.

Artigo 251.°-H
Efeitos

A exclusdo voluntaria da negociagio ¢é eficaz a partir da publicagéo da

decisao favoravel da CMVM.

A declaragao de exclusao voluntaria de negociagao implica a imediata
exclusédo da negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociagao multilateral das agbes da sociedade e dos valores
mobilidrios que dao direito a sua subscrigao ou aquisigao.
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¢) Artigo 113.°, no que respeita a perfeigdo das notificagdes.

6 - As comunicagOes dos supervisionados a CMVM sao feitas nos termos
de regulamento.

7 - Para efeitos do presente artigo s&o supervisionados:

a) As pessoas e entidades sujeitas aos poderes de superviséo da
CMVM;

b) As que pelo ato pedido o pretendem vir a ser; e

¢) As que, tendo-o sido, devem ser notificadas de atos que tiveram por

causa a sua qualidade de supervisionados.

8- O presente artigo nao se aplica as notificagbes em processo de

contraordenagéo.

Artigo 364.°-A
Procedimentos administrativos

1 - O presente artigo aplica-se quando a CMVM seja atribuida competéncia
em procedimentos administrativos pelo presente Codigo e demais
legislag&o.

2 - Quando o exercicio de uma atividade, a pratica de um facto ou a
constituicdo de uma entidade depender de ato da CMVM, o prazo do
procedimento administrativo suspende-se, para além de outros casos

previstos na lei, entre:

a) A data do requerimento inicial e o envio da totalidade dos
documentos de instrugdo exigidos por lei ou por regulamento,

completos quanto ao seu conteudo;

b) O envio de pedido pela CMVM de pareceres, informagdes ou atos
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d) Tiverem sido obtidos com base em informagéo sem a qualidade

exigida no artigo 7.°.
6 - As autorizagbes e registos previstos no nimero anterior caducam:
a) Com a morte ou extingao do seu destinatario;

b) Nos termos de clausula acessodria prevista no artigo 149.° do
Cédigo do Procedimento Administrativo;

c) No caso dos registos, com a extingdo das autorizagbes que lhes

forem prévias.

7 - Salvo quando o contrario resulte da lei, as revogagbes e os
cancelamentos previstos no n.° 5 implicam a dissolugéo e liquidagédo da

entidade ou fundo auténomo.
8 - A CMVM pode suspender as autorizagdes e registos:

a) Por sua iniciativa, quando o interesse dos investidores ou outros
beneficiarios do regime o justificar;
b) Por iniciativa do seu titular, quando o interesse dos investidores ou

outros beneficiarios do regime ndo o impedir.

9 - As revogag¢des, os cancelamentos e as suspensdes previstas no
presente artigo podem ser sujeitos a clausulas acessdrias nos termos
do artigo 149.° do Cédigo do Procedimento Administrativo.

Artigo 412.°-A
Recurso de decisdes interlocutorias

1 - As decisbes, despachos e demais medidas tomadas pela CMVM no
decurso do processo s&o suscetiveis de impugnagao judicial por parte

do arguido ou da pessoa contra as quais se dirigem,
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Artigo 17.°

Alteragoes sistematicas ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Séo introduzidas as seguintes alteragbes sistematicas ao Cddigo dos Valores

Mobiliarios:

a)

b)

¢

d)

f

g

h)

A epigrafe do capitulo IV do titulo | passa a ter a seguinte redagdo: «Emitentes

de valores mobiliarios admitidos a negociagdo»;

E aditada a secgdo ||-A ao capitulo IV do titulo |, com a seguinte epigrafe:
«Direito de voto em emitentes de agdes admitidas & negociagdo», que integra
o artigo 21.°-D;

E aditada a secgéio II-B ao capitulo IV do titulo |, com a seguinte epigrafe:
«ldentificagdo dos acionistas, transmissdo de informagées e facilitagdo do
exercicio dos direitos dos acionistas», que integra os artigos 21.°-E a 21.°-H;

A secgao Il do capitulo IV do titulo |, com a seguinte epigrafe: «Deliberagdes
sociais», passa a integrar os artigos 21.°-[ a 26.%;

A secgao Ill-A do capitulo IV do titulo |, com a seguinte epigrafe: «Politica de
remuneragéo», passa a integrar os artigos 26.°-A a 26.°-G;

E aditada a secgéo IlI-B ao capitulo IV do titulo |, com a seguinte epigrafe:
«Transparéncia dos intermediarios financeiros que prestam o servico de
gestéo de carteiras por conta de outrem, dos investidores institucionais e dos
consultores em mateéria de votagao», que integra os artigos 26.°-H a 26.°-L;

A epigrafe da secgao IV do capitulo |V do titulo |, que passa a ter a seguinte
redagédo: «Informagéo relativa a instrumentos financeiros admitidos a
negociag¢ao», integra os artigos 29.°-F a 29.°-R;

E aditada a seccéo V ao capitulo IV do titulo |, com a seguinte epigrafe:
«Transagbes com partes relacionadas», que integra os artigos 29.°-S a 29.°-
Vi
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da presente lei, e tenham, ou tivessem, valores mobilidrios admitidos & negociagéo
em mercado regulamentado a data dos factos referidos no n.° 2 do referido artigo,
contando-se os respetivos prazos a partir da data de entrada em vigor da presente

lei.

O disposto no n.? 3 do artigo 380.°-A e nos n.°s 2 a 4 do artigo 406.°, ambos do
Cdédigo dos Valores Mobilidrios, na alinea b) do artigo 12.° do Decreto-Lei n.°
40/2014, de 18 de margo, na alinea b) do artigo 176.° da Lei n.° 83/2017, de 18 de
agosto, e na alinea e) do n.° 1 do artigo 17.° do Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de
junho, na redagéo introduzida pela presente lei, aplica-se em relagio as decisGes
de aplicagao de coimas e de apreensédo do beneficio econdmico que se tornem

definitivas ou transitem em julgado apos a entrada em vigor da presente lei.

O n.? 4 do artigo 14.° da Lei n.° 52002, de 11 de janeiro, na redagéo introduzida

pela presente lei, aplica-se aos procedimentos contraordenacionais em curso.

As sociedades de revisores oficiais de contas que devam proceder a recomposigéo
do respetivo érgao de administragdo, por forma a cumprir o disposto na nova
redagédo do n.” 3 do artigo 130.° do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, dispdem do prazo de 120 dias apds a data de entrada em vigor da presente
lei para efetuar essa alteragéo.

Artigo 20.°

Autoridade competente

Para efeitos do n.° 1 do artigo 31.° do Regulamento (UE) 2017/1129, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, a Comissédo do Mercado de Valores

Mobilidrios € a autoridade competente designada para executar as fungbes ai previstas,

bem como para assegurar a sua aplicagdo na ordem juridica nacional.
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