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Assunto: Sugestdes de alteragdes da ASF a Proposta de Lei 1/XIV

Exmo. Senhor Presidente da Comissdo de Orgamento e Financas
Deputado Filipe Neto Brand3o

Venho ao contacto de V. Exa. por referéncia a Proposta de Lei n.2 1/XIV, que aprova o
novo regime juridico da constituigdo e do funcionamento dos fundos de pensdes e das
entidades gestoras de fundos de pensdes, transpondo a Diretiva (UE)
n.2 2016/2341 (“Proposta de Lei”). Trata-se de um dos diplomas basilares no ambito
das atribui¢bes da Autoridade de Supervisdo de Seguros e de Fundos de Pensdes (ASF).

Apesar de a ASF ndo ter tido oportunidade de participar nos trabalhos que deram
origem a Proposta de Lei, esta iniciativa aproveita em larga medida o trabalho que foi
efetuado a respeito da Proposta de Lei n.2 209/XIlI, entretanto caducada, na qual a ASF
teve intervencdo direta. Ndo obstante, no periodo que mediou entre a aprovagio em
Conselho de Ministros do diploma que viria a ser a Proposta de Lei n.2 209/XIl e a
aprova¢do da Proposta de Lei agora em discussdo, a ASF teve a oportunidade de
aprofundar a andlise do anteprojeto legislativo, dai resultando um conjunto de
sugestdes de alteragdo ao seu texto final, que gostaria de colocar a consideragdo dos
Senhores Deputados da Comissdo de Or¢camento e Financas.

Para o efeito, junto em anexo a esta carta uma nota justificativa das alteracdes
sugeridas pela ASF a Proposta de Lei. Como as altera¢cdes propostas, em caso de
aceitacao, implicam a renumeragdo dos artigos, deixa-se igualmente ao cuidado de
V. Exa. uma versdo trabalhada da Proposta de Lei, com a respetiva atualizacdo do
nimero de artigos e remissdes, com todas as alteracdes sugeridas devidamente
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identificadas no texto. Para facilidade de trabalho, acompanha a presente carta uma
versdo digital dos documentos.

As alteracbes agora sugeridas pela ASF ndo afetam o conteldo essencial do diploma,
tendo apenas o carater de clarificagdo e robustecimento de algumas solucdes
legislativas encontradas, bem como a proposta de dois novos artigos que a ASF
considera relevantes para o melhor cumprimento das suas atribui¢des, cuja incluso
no respetivo diploma preambular se propde.

Na expetativa que as alteragBes a Proposta de Lei n.2 1/XIV sugeridas pela ASF possam
merecer bom acolhimento, permanego ao dispor de V. Exa.

Com os meus melhores cumprimentos, ? g ek
Vs

Houairmisd s

Margarida Corréa de Aguiar
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ANEXO |

Nota Justificativa das sugestoes de alteracao a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A presente nota tem como objetivo fornecer contexto e fundamentagéo as alteragbes que se sugerem a

Proposta de Lei n.° 1/XIV (“Proposta de Lei"), devendo ser lida em conjunto com a Proposta de Lei

alterada de acordo com as sugestdes da ASF (ANEXO Il), onde constam as alteragdes em concreto

diretamente inseridas sobre o texto legislativo?.

A
1.

Diploma Preambular

Alteracdo ao Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Sequradora e Ressequradora

Esta sugestdo de alteragao relaciona-se com a necessidade de adaptar o normativo nacional as
orientagbes conjuntas relativas a avaliagdo prudencial das aquisicbes e dos aumentos de
participagbes qualificadas em entidades do setor financeiro das autoridades europeias de

supervisao?.

Estas orientagbes conjuntas tém aplicabilidade transversal a todo o setor financeiro, devendo
assim abranger no sistema nacional tanto as empresas de seguros como as sociedades gestoras
de fundos de pensdes. No entanto, considerando que as orientagbes estabelecem matéria
substantiva e inovatéria face ao regime que consta na legislagdo vigente, ndo é possivel
estabelecer essas novas obrigacdes por via de norma regulamentar sem que haja uma norma

habilitante prevista em lei.

Para salvaguardar esta situacao, propde-se o aditamento de um novo artigo a Proposta de Lei que
confere a ASF a habilitagdo suficiente para regulamentar a matéria de participagdes qualificadas.

Essa insergdo materializa-se:

a) No novo artigo 2.° sugerido ao diploma preambular, que propde o aditamento de um novo
artigo 174.°-A ao RJASRS;
b) Na consagragdo do novo artigo 93.° do RJFP4.

1 Os artigos mencionados neste documento tém por base a nova numeragéo sugerida no Anexo |I.
2 Cujo texto pode ser consultado aqui https:/esas-joint-

committee.europa.eu/Publications/Guidelines/JC QH GLs PT.pdf

3 Regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, constante do anexo |

da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 127/2017, de 9 de outubro, pela Lei n.°
35/2018, de 20 de julho, e pela Lei n.° 7/2019, de 16 de janeiro.



https://esas-joint-committee.europa.eu/Publications/Guidelines/JC_QH_GLs_PT.pdf
https://esas-joint-committee.europa.eu/Publications/Guidelines/JC_QH_GLs_PT.pdf
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2. Alteracdo ao regime processual aplicavel aos crimes especiais do setor sequrador e dos fundos de

pensdes e as contraordenacdes cujo processamento compete & Autoridade de Supervisdo de

Sequros e Fundos de Pensdes

Reitera-se uma proposta que fora efetuada a respeito dos trabalhos de preparagdo do anteprojeto
legislativo que deu origem a Proposta de Lei n.° 209/XIIl e que n&o constou da versao final dessa

proposta e consequentemente também néo consta na Proposta de Lei.

Nestes termos, deixa-se a consideragdo uma proposta de aditamento ao regime processual
aplicavel aos crimes especiais do setor segurador e dos fundos de pensbes e as
contraordenagdes cujo processamento compete a ASF5 de um novo artigo que vise a consagragéo
de um principio de oportunidade mais alargado, nos termos ja sugeridos nos termos do parecer da

ASF enviado a Assembleia da Republica no &mbito da instrugdo da Proposta de Lei n.° 209/XIII.

De notar que se encontram antecedentes da consagracdo do principio da oportunidade, embora
com outros critérios, mais alargados, no artigo 7.° do Regime Juridico da Concorréncia, aprovado
pela Lei n.° 19/2012, de 8 de maio. Existem também alguns afloramentos deste principio no
regime da gestdo de reclamagdes apresentadas na ASF (cf. artigo 157.° do regime juridico de
acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9
de setembro), mas também no Banco de Portugal (cf. n.° 3 do artigo 77.°-A do Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro). Ademais, do projeto de alteracdo do sistema de supervisao financeira também consta
uma proposta de alteracdo do artigo 360.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo

Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, com conteldo equivalente.

3. Renumeracio e Remissdes

Séo efetuados os respetivos ajustamentos da numeragéo dos artigos e das suas remissées, tendo

em conta as alteragfes sugeridas tanto ao diploma preambular como ao RJFP.

+ O novo regime juridico da constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensbes e das entidades
gestoras de fundos de pensdes, cuja aprovagao se propde com a Proposta de Lei n.° 1/XIV.

5 Aprovado como anexo Il da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, e alterado pela Lei n.° 7/2019, de 16 de
janeiro.
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RJFP
Artigo 13.°

Sugere-se a alteracdo do Artigo 13.°, n.° 3, da Proposta de Lei.

Este artigo passou a permitir que no caso de um plano de pensdes que seja financiado através de
mais do que uma adeséo coletiva a fundos de pensdes abertos, possa ser celebrado um unico
contrato de adesao coletiva por entidade gestora, € ndo, conforme defendido pela ASF no &mbito
dos trabalhos legislativos, um unico contrato de ades&o coletiva, independentemente do numero

de entidades gestoras.

Do ponto de vista da superviséo, considera-se benéfico que a cada plano de pensdes financiado
por adesdes coletivas corresponda um Unico contrato de ades&o coletiva. Para fazer face a essa
situacdo e antecipando dificuldades pela partilha pelas entidades gestoras, por via do contrato de
adesdo coletiva, de informagdo relativa a remuneragbes e comissionamento, sugere-se a
alteragé@o do artigo para que, ndo obstante se preveja a existéncia de apenas um contrato de
adesdo coletiva para todas as entidades gestoras, as matérias de comissfes e remuneragdes

possam constar de documento auténomo.

Artigo 18.° a 23.° - Forma de Pagamento dos Beneficios

O regime da forma de pagamento de beneficios constitui uma matéria fulcral do RJFP e neste
momento encontra-se prevista num Unico artigo da Proposta de Lei (artigo 18.°), com o total de
vinte numeros.

Por imperativos de boa legistica e de melhor compreenséo da legislagédo, sugere-se a reparticdo
da informagéo prevista no atual artigo 18.° em cinco artigos separados, permitindo que cada artigo
trate de uma matéria concreta, assim facilitando a aplicacdo da lei, de acordo com a seguinte
estrutura:

e Artigo 18:° Formas de pagamento dos beneficios resultantes de contribuigdes do associado;

e Artigo 19.% Pagamento dos beneficios resultantes de contribuigdes do associado em planos
de pensdes de beneficio definido;

e Artigo 20.° : Pagamento dos beneficios resultantes de contribui¢des do associado em planos
de pensdes de contribuicao definida;

e Artigo 21.° Beneficios resultantes de contribuigdes proprias;

e Artigo 22.° Procedimento de pagamento dos beneficios (anterior 19.°);
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e Artigo 23.°: Norma de habilitag&o regulamentar.

Esta alteragdo obriga a renumeragdo de todo o diploma e a correspondente corregéo das

remissdes entre artigos.

Adicionalmente, no artigo 26.°, a respeito do pagamento dos beneficios através de uma adesao
individual a um fundo de pensdes aberto, sugerem-se ligeiros acertos e clarificagdes de redagéo,
salientando-se a previsao de que a entidade gestora apenas é obrigada a assegurar o pagamento
da pensao ao beneficiario através do patrimonio afeto a adeséo caso tal tenha ficado estabelecido
no contrato de ades&o individual (cf. n.° 3 do referido artigo). Saliente-se que caso tal ndo tenha
ficado no contrato, o beneficiario podera sempre optar pelo recebimento em capital, com excegao
do previsto no n.° 2 desse artigo, renda ou transferéncia do valor da sua conta para outra adesao
individual a um outro fundo de pensdes aberto que permita 0 pagamento das pensfes, sem

encargos associados.

3. Artigo 28.° - Publicacdo obrigatéria dos contratos de adesao coletiva a fundos de pensdes abertos

e das suas alteracdes

A ASF ponderou que a obrigagao de publicagdo dos contratos de adesdo coletiva a fundos de
pensOes abertos e das suas alteragdes pode trazer constrangimentos as suas associadas, uma
vez que coloca as adesdes coletivas em desvantagem concorrencial com produtos sucedaneos
como os fundos de pensdes fechados, ao obrigar a divulgacdo de informagdo comercial sensivel
que poderia ser alvo de aproveitamento concorrencial por parte de outros agentes do mercado.
Este mesmo comentario pode ser encontrado no parecer que a APFIPP emitiu a Proposta de Lei
n.° 209/XIII.

Tendo sido entendida a posicdo de desvantagem a que as adesdes coletivas ficariam colocadas,
como solugdo de compromisso, sugere-se a manuten¢do da obrigagdo de publicagdo no artigo
28.° da Proposta de Lei, mas com a salvaguarda de matéria de indole comercial sensivel,
nomeadamente em matéria de comissdes e remuneragdes (cf. novo n.° 7). O mesmo racional esta

subjacente a alteracéo efetuada no n.° 6 do artigo 35.°

4. Diviséo formal em seccoes
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Por razdes de facilidade de leitura do diploma sugere-se a divisdo do atual Capitulo IV do Titulo Il
(“Vicissitudes dos fundos de pensdes”) em secgOes, nos seguintes termos:

e Seccdo | - Alteragdes (artigos 34.° - 35.%);

e Seccdo Il - Cessacao de vinculo com o associado (artigos 36.° - 37.°);

e Seccdo lll - Transferéncias, resolugéo e renuncia (artigos 38.° - 42.°);

e Seccdo IV - Extingdo e Liquidagao (43.° - 49.°).

5. Artigo 34.° - Conversao de planos de pensdes de contribuicdo definida em beneficio definido

Foi detetado que o artigo 34.° da Proposta de Lei tem uma lacuna no que respeita a possibilidade
de alteragdo do plano de pensdes que proceda a sua conversao de planos de pensbes de
contribui¢do definida em beneficio definido.

Para suprir essa lacuna, apresenta-se uma proposta de acréscimo de um novo numero a esse
artigo (novo n.° 3) a prever a disciplina legal aplicavel a essas situagdes, que embora invulgares,
ja ocorreram num passado recente, merecendo por isso a respetiva consagragao legal. De igual
modo, sugere-se 0 ajustamento da regra sobre as transformagdes de planos de beneficio definido

em planos de contribuicao definida.

6. Artigo 35.° - Alteracdes contratuais

O n.° 8 do artigo 35.° beneficiaria de uma clarificagdo uma vez que o seu ambito pode revelar-se
menos amplo do que o desejavel. Este artigo obriga a entidade gestora, no caso de planos
contributivos, a notificar aos contribuintes um conjunto de alteragdes relevantes para que estes
possam exercer o seu direito de transferéncia do valor acumulado das suas contribui¢des proprias
para outro fundo de pensdes. Neste universo de alteragdes estd apenas previsto (i) 0 aumento de
comissdes, (i) uma alteracdo substancial a politica de investimento ou (iii) a transferéncia da

gestéo do fundo para outra entidade gestora.

Existe, contudo, um leque mais alargado de alteracdes essenciais que poderia dar origem a esta
notificagdo, nomeadamente uma modificagdo da garantia de capital ou rendimento. Sugere-se,
pois, 0 alargamento da obrigacdo de notificacdo para os casos de alteragdes que incidam sobre
elementos essenciais, estabelecendo-se desde logo que, além dos casos ja elencados na anterior
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redacdo, também a modificagdo da garantia de capital ou de rendimento esteja sujeita a esta

notificagdo ao contribuinte.

7. Artigo 36.° - Clarificacdo do regime de portabilidade das contribuicdes proprias no caso de planos

contributivos

O artigo 36.° da Proposta de Lei estabelece o regime de portabilidade em caso de cessagédo de
vinculo com o associado: No entanto, ndo ficou devidamente esclarecido no texto da Proposta de
Lei qual o regime aplicavel ao caso de planos contributivos em que as contribui¢des do associado
ndo séo determinadas pelas contribuicbes dos participantes, no sentido em que essas
contribuigbes prdprias devem poder ser transferidas para outro fundo de pensdes que garanta os
mesmos beneficios independentemente da cessagdo do vinculo com o associado. Como tal
solugéo ndo resulta, pelo menos diretamente, da atual redacdo, propde-se um novo n.° 5 para este

artigo.

8. Artigo 77.°,n.° 1, alinea b) - Registo do ROC das sociedades gestoras dos fundos de pensoes.

A alteragdo sugerida visa sujeitar a designagdo dos revisores oficiais de contas das sociedades
gestoras a obrigacdo de registo prévio junto da ASF. Por um lado, esta solugdo permite um
equilibrio regulatério entre as empresas de seguros e as sociedades gestoras de fundos de
pensdes, 0 que se justifica dado que estas séo as entidades que podem gerir fundos de pensdes
em Portugal. Por outro lado, e em termos substantivos, conclui-se que o registo prévio junto da
ASF confere maior coercibilidade a solugéo legislativa e permite uma melhor articulagdo com o
regime juridico de supervisdo de auditoria, aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, que

nao qualifica as sociedades gestoras de fundos de pensbes como entidades de interesse publico.

9. Artigo 102.° - Margem de Solvéncia Exigida

A ASF identificou a necessidade de clarificagdo do regime previsto na Proposta de Lei para a
margem de solvéncia exigida para as sociedades gestoras de fundos de pensdes, por referéncia
ao enquadramento legal previsto na Diretiva (UE) n.° 2016/2341, designadamente nas situagoes
em que a sociedade gestora assuma o risco de investimento. Desta forma, sugere-se a incluséo
de um novo n.° 3 no artigo 102.° da Proposta de Lei, assim se garantindo o cumprimento

inequivoco dos requisitos previstos na legislacdo europeia.
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Artigo 110.%, n.° 5, alinea b) — Alargamento do prazo de notificacdo prévia 8 ASF

No ambito de trabalhos regulamentares atualmente em curso na ASF, constatou-se que em alguns
casos 0 prazo de notificagdo prévia de 30 dias previsto no artigo 110.°, n.° 5, alinea b), pode
revelar-se desadequado a realizagdo de um juizo prévio pela ASF, razdo pela qual se propde a

alteracao do prazo dessa notificagdo prévia para 60 dias.

Artigo 135 e 136.° - Nomeacéo e substituicdo do ROC dos fundos de pensdes

Sé&o sugeridos pequenos ajustes ao artigo 135.° apenas com o intuito de prever expressamente 0s
requisitos de incompatibilidade e acumulagéo de fun¢des para o0 ROC dos fundos de pensoes.
Adicionalmente, considera-se recomendavel a inclusdo de um novo artigo na Proposta de Lei que
confira de forma expressa os poderes para a ASF poder exigir a substitui¢do do revisor oficial de
contas designado por uma entidade gestora para um fundo de pensdes (cf. artigo 136.°). Embora
tal poder pudesse resultar dos poderes gerais de superviséo concedidos a ASF, a clarificagdo
desta possibilidade em norma expressa permite maior seguranga juridica e clareza na atuagéo da
ASF.

Artigo 138.° - Requisitos legais exigiveis para a nomeacao do atuario responsavel

A alteragdo sugerida visa sujeitar a figura do atuario responsavel por planos de pensdes a uma
certificacdo adicional relativamente a sua qualificagdo, operada por um juri independente. Por um
lado, esta solugdo — atualmente prevista em norma regulamentar da ASF — permite um equilibrio
regulatério entre o regime vigente para as empresas de seguros e o regime vigente para os fundos
de pensdes. Por outro lado, e em termos substantivos, conclui-se que a certificacdo se enquadra
como uma garantia adicional de independéncia da fun¢do de atuario responsavel, robustecendo o
sistema de governagéo dos fundos de pensdes e contribuindo para uma gestao sé e prudente dos
seus ativos. Este regime pressupde a previsdo de uma habilitagdo regulamentar para que a ASF
possa densificar os termos e procedimentos da certificacdo do atuario responsavel (cf. n.° 4 do
artigo 138.°), assim como justifica uma pequena clarificagdo no artigo 141.°, que salvaguarda do
regime da cessacao e fungdes a possibilidade de cancelamento da certificagdo pela ASF, uma vez

que € possivel a existéncia de motivos que impliquem que, num caso concreto, um atuario possa
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exercer as suas fungbes, sem por em causa a sua qualificacdo em abstrato para a funcéo de

atuario responsavel.

Artigo 149.° - Pluralidade e rotatividade do Perito Avaliador de Imédveis

O artigo em causa da Proposta de Lei tem inspiragdo no artigo 145.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de Fevereiro.
Considera-se, contudo, que o regime previsto no n.° 3 deste artigo oferece uma mera redundancia
quando aplicavel no ambito de fundos de pensdes, na medida em que a regra prevista no n.° 2 de
impedir que 0 mesmo perito avaliador ndo participe em duas avaliagdes consecutivas ja garante a
pluralidade e rotatividade necesséria. Com efeito, sendo a alinea a) do n.° 3 um corolario do
regime previsto no n.° 2 desse artigo, e considerando que as avaliagdes dos iméveis nos fundos
de pensbes ocorre de trés em trés anos nos fundos de pensbes fechados e anualmente nos
fundos de pensdes abertos, ndo existem casos em que num periodo de 4 anos 0 mesmo perito
avaliador participe em mais de 50% das valorizagbes, sem que ao mesmo tempo se encontre
violada a regra do n.° 2 do artigo.

Nessa medida sugere-se a eliminagdo do n.° 3 do artigo 143.° da Proposta de Lei, por

redundancia.

Artigo 163.° - Declaracdo sobre os beneficios de reforma

Na alinea d) do n.°1 do artigo 163.° deve ser retirado o excerto “ao abrigo do plano de pensdes”,
por tal restringir o &mbito da informag&o a prestar na declaragé@o sobre os beneficios de reforma
em prejuizo do participante. Pese embora a redacdo proposta resulte da Diretiva (UE) n.°
2016/2341, note-se que a manutengdo do excerto identificado impossibilita que informagéo
importante, como, por exemplo, a existéncia de garantia de capital que conste do contrato
constitutivo/contrato de adesdo coletiva e que ndo consta do plano de pensdes, passe para o

participante.

Artigo 176.° - Informacéo complementar a prestar a pedido dos participantes e beneficiarios

Sugere-se a alteragdo na alinea b) do artigo 176.° da Proposta de Lei para clarificar que os
participantes e beneficiarios de adesdes individuais a fundos de pensdes abertos possam receber
a politica de investimentos completa, e ndo apenas a declaragdo de principios dessa politica
conforme previsto na Proposta de Lei. A declaragdo de principios € um documento que, por

8
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imposicdo do n.° 4 do artigo 61.° da Proposta de Lei, ja se encontra disponivel online, pelo que o
deve ser fomentada a partilha a politica de investimentos, enquanto documento mais detalhado e

cuja apreensdo pelos participantes e beneficiarios é recomendavel.

16. Renumeracdo e Remissdes

Séo efetuados os respetivos ajustamentos da numeragéo dos artigos e das suas remissoes, tendo
em conta as alteragdes sugeridas tanto ao diploma preambular como ao RJFP. Todas as

alteracOes estdo devidamente assinaladas na versao da Proposta de Lei em anexo.




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Proposta de Lei n.° 1/XIV

Exposigao de Motivos “

O Programa do XXI Governo Constitucional estabelecia como prioridade uma regulacio
eficaz dos mercados financeiros, a qual deveria passar pela capacidade de fiscalizagdo das
entidades reguladoras, bem como pela afetagio dos meios necessirios a uma supervisio

efetiva.

Ao longo da anterior legislatura, o Governo procedeu ao refor¢o da legislagdo do setor
financeiro, com o objetivo de garantir, por um lado, que as autoridades de supervisio
financeira se encontram devidamente dotadas dos instrumentos legais necessarios ao
exercicio da sua funcio e, por outro, o reforco de medidas tendentes a prevenir situacoes

de praticas comerciais inadequadas e prejudicais para os clientes.

Importa igualmente assegurar um equilibrio da componente regulatoria aplicavel a
distribuicdo e comercializacio dos varios produtos financeiros, sejam instrumentos
financeiros, produtos de seguros ou fundos de pensdes, respeitando, naturalmente, as suas

respetivas especificidades.

Na presente legislatura, o XXII Governo Constitucional pretende continuar a robustecer o
quadro regulatério, de forma a incrementar a protecdo dos interesses dos clientes e a

reforcar os poderes das entidades reguladores.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Neste contexto, ¢ apds a aprovagio da Lei n.° 35/2018, de 20 de junho, que procede a-
alteragdo das regras de comercializagio de produtos financeiros e de organiza¢do dos
intermedidrios financeiros, e da Lei n.° 7/2019, de 16 de janeiro, que aprova o regime
juridico da distribuicdo de seguros e de resseguros, o Governo propde a aprovagido do
novo regime juridico da constitui¢do e do funcionamento dos fundos de pensGes e das
entidades gestoras de fundos de pensoes, que assegura a transposi¢ao para a ordem juridica
interna a Diretiva (UE) n.° 2016/2341, do Patlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
dezembro de 2016, relativa as atividades e a supervisao das institui¢coes de realizacdo de

planos de pensoes profissionais (Diretiva IORP 1I).

O regime decorrente da Diretiva IORP II traduz-se, designadamente, no refor¢co do
sistema de governacio das entidades gestoras de fundos de pensoes, incluindo de requisitos
ja consignados na ordem juridica nacional, como os relativos as fungdes-chave e aos
sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno, prevendo-se, adicionalmente, a
obrigacio de realizagdo periédica de uma autoavaliacio do risco e a divulgacio publica,
para cada fundo de pensées, de uma declaracdo de principios da politica de investimento.
No que diz respeito ao processo de supervisao, estabelece-se que o mesmo deve ser
estruturado de acordo com uma abordagem prospetiva e baseada no risco, sistematizando-
se também as matérias relativas ao reporte e a divulgacdo publica de informacio. Sio,
ainda, densificados os requisitos de informagdo aplicaveis, com vista a assegurar uma
adequada protecdo dos participantes potenciais, dos participantes e dos beneficiarios. Por
ultimo, regulam-se especificamente as transferéncias transfronteiras de gestdo de planos de

pensdes profissionais.

Correspondendo os fundos de pensdes nacionais a patriménios auténomos sem

personalidade juridica, geridos por entidades gestoras de fundos de pensoes, as disposi¢oes
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

decorrentes das DiretivaA IORP 1II sdo aplicaveis, consoante as matérias em causa,
diretamente aos fundos de pensdes ou as referidas entidades gestoras, conforme ja sucedia
no regime anterior, que se manteve inalterado. Por outro lado, a atividade de gestio de
fundos de pensdes continua a poder ser exercida, a nivel nacional, por sociedades gestoras

de fundos de pensdes e por empresas de seguros que explorem legalmente o ramo Vida.

Para além de assegurar a transposi¢do da Diretiva acima mencionada, o presente decreto-lei
revé de forma global o regime juridico aplicavel aos fundos de pensdes e respetivas
entidades gestoras, atualmente consagrado no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro,
na sua redagfo atual, revogando o referido decreto-lei. Procede-se, neste contexto, a uma
atualizacdo das solugbes vigentes em func¢io dos desenvolvimentos ocorridos no setor dos
fundos de pensoes e da experiéncia de supervisio adquirida, designadamente no que se
refere a delimitagdo das contingéncias que conferem direito ao recebimento dos beneficios,
respetivas formas e prazos de pagamento, bem como quanto ao conteddo dos contratos
relativos aos fundos de pensdes e a respetiva liquidagdo, diferenciando-se, sempre que
possivel, o regime aplicavel aos planos de beneficio definido e aos planos de contribui¢io
definida. Procede-se, igualmente, a uma clarificagao do regime de aquisi¢io e manutencio
dos direitos adquiridos no que diz respeito aos planos de pensdes profissionais financiados,

em complemento do regime j4 definido no Decreto-Lei n.° 40/2018, de 11 de junho.

Promove-se, por outro lado, um alinhamento acrescido com o regime juridico de acesso e
exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de
setembro, na sua redacdo atual, nomeadamente em matéria de conduta de mercado,
clarificando-se igualmente os requisitos quantitativos aplicaveis as empresas de seguros que
gerem fundos de pensdes. Aditam-se, ainda, as disposi¢Oes atinentes as participagdes
qualificadas, ao registo das pessoas que dirigem efetivamente a entidade gestora, a
fiscalizam ou sdo responsaveis por funcdes-chave, bem como as matérias relativas a
qualificacio, idoneidade e independéncia, em substituicio das remissOes anteriormente

previstas para o regime da atividade seguradora.
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registadas ou autorizadas noutro Estado membro, prevé-se a aplicacio, com as necessarias
adaptacdes, do regime juridico da distribuicao de seguros e de resseguros, aprovado pela

Lein.° 7/2019, de 16 de janeiro.

A semelhanca do regime que ora se revoga, sio abrangidos pelo novo regime, quer os
fundos de pensdes profissionais, correspondentes aos fundos de pensées fechados e as
adesdes coletivas a fundos de pensdes abertos, quer as adesGes individuais a fundos de
pensdes abertos, enquanto produtos individuais de reforma. Relativamente as adesdes
individuais, por forca da reversio de competéncias operada da Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios para a Autoridade de Supervisiao de Seguros e Fundos de Pensoes, nos
termos da Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, introduzem-se na presente lei novas regras

relativas 2 comercializagdo das mesmas, incluindo os respetivos requisitos de informagao.

‘ Os requisitos previstos na presente proposta de lei devem ser aplicados de forma
proporcional em relacdo a dimensdo, natureza, escala ¢ a complexidade da atividade de

gestdo de fundos de pensdes.

‘ Foram ouvidos a Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensées, a Unido+ Formatada: Espaco Depois: 6 pto,
Hifenizar

Geral de Consumidores, a Defesa do Consumidor, a Confederacio Geral dos
Trabalhadores Portugueses, o Banco de Portugal, a Confederacio do Turismo de Portugal,
a Confederac¢io do Comércio e Servigos de Portugal, a Unido Geral dos Trabalhadores, a
Confederagio Empresarial de Portugal, a Associagdo Portuguesa de Fundos de
Investimento, Pensdes e Patriménios, a Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios e a

Associagdao dos Consumidores da Regido dos Agores.
Assim:

Nos termos da alinea 4) do n.° 1 do artigo 197.° da Constituicdo, o Governo apresenta a

Assembleia da Republica a seguinte proposta de lei:



ANEXO Il
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Artigo 1.° «

Objeto

1- A presente lei transpde para a ordem juridica interna a Diretiva (UE) n.° 2016/2341, do<
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, relativa as atividades e

a supervisio das instituigSes de realizacdo de planos de pensdes profissionais.

2- E aprovado, em anexo a presente lei, da qual faz parte integrante, o novo regime
jutidico da constitui¢io e do funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades

gestoras de fundos de pensoes (RJFP).

3 - A presente lei procede ainda a:

a) Quarta alteracio ao regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e

resseguradora, constante do anexo I da Iei n.° 147/2015, de 9 de setembro
alterado pelo Decreto-Lei n.° 127/2017, de 9 de outubro, pela Lei n.” 35/2018, de
20 de julho, e pela Lei n.° 7/2019, de 16 de janeiro;

b) Segunda alteracio ao regime processual aplicivel aos crimes especiais do setor

segurador e dos fundos de pensées e as contraordenacdes cujo processamento

compete 2 Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes, constante

do anexo II da Lei n.” 147/2015, de 9 de setembro, alterado pela Lei n.° 7/2019

de 16 de janeiro.

Artigo 2.° «

Aditamento ao regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e

resseguradora

E aditado a0 regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora,
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ANEXO Il
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

constante do anexo I da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, o artico 174.°-A, com a

seguinte redacio:
«Artigo 174.°-A
Regulamentagio

1- A ASF concretiza, por norma regulamentar, o disposto no presente capitulo,
nomeadamente no que concerne a existéncia de participacdes qualificadas por atuacio

em concertacao ou através de participacoes indiretas.

2- A ASF pode, nos termos especificos a definir em norma regulamentar, sujeitar as

disposicoes do presente capitulo a aquisicio de participacoes independentemente dos

limiares estabelecidos no n.” 1 do artigo 162.°, desde que permitam ao proposto
adquirente exercer uma influéncia significativa na gestdo da empresa.»

Artigo 3.°

Aditamento ao regime processual aplicavel aos crimes especiais do setor segurador

e dos fundos de pensdes e as contraordenacdes cujo processamento compete 2

Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes

E aditado ao regime processual aplicivel aos crimes especiais do setor segurador e dos

fundos de pensdes e as contraordenacdes cujo processamento compete 2 Autoridade de

Supervisio de Seguros e Fundos de Pensoes, constante do anexo 11 da Lei n.” 147/2015, de

9 de setembro, o artico 7.°-B, com a seguinte redacio:

«Artigo 7.°-B

Principio da oportunidade

1- Em caso de infracGes que, pela sua reduzida gravidade concreta ¢ ndo reiteracio, nio
coloquem em causa a estabilidade financeira, a economia nacional ou a eficicia da
supervisao, nem sejam suscetiveis de causar prejuizos sérios a terceiros, a ASEF pode
optar em exclusivo por procedimentos de cardter ndo sancionatério se a irregularidade
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
tiver sido sanada ou, quando ndo seja possivel a sua sanacio, se tiverem sido adotadas

medidas com vista a prevencao do risco de incumprimento futuro.

2 - Sem prejuizo do nimero anterior, a ASF tem a faculdade de instaurar um procedimento
contraordenacional sempre que tenham sido recolhidos indicios suficientes de uma
infracdo e quando as circunstiancias de facto e de direito permitam concluir por uma
probabilidade elevada de ao arguido vir a ser aplicada uma sancao.»

Artigo 4.° «
Ambito de aplicagdo do regime relativo a aquisi¢do e manutengio
de direitos adquiridos,

1- O regime e respetivos deveres de informacio relativos a aquisicio e manutengio de-
direitos adquiridos, previstos nos n.%s 3 a 5 do artigo 2024.°, no artigo +58164.°, nos n.%
1 e 2 do artigo $59165.°, no n.° 5 do artigo +6+167.° e nos n.°s 2 e 3 do artigo +62168.°
do RJFP, aprovado em anexo a presente lei, aplica-se apenas aos periodos de vinculo
com o associado posteriores a data de entrada em vigor da presente lei.

2 - O regime mencionado no numero anterior no se aplica:

a) Aos fundos de pensoes que financiem planos de pensoes profissionais que, a 20+
de maio de 2014, tenham deixado de aceitar novos participantes e se mantenham

fechados a novos participantes;

b) Aos fundos de pensdes que financiem planos de pensdes profissionais sujeitos a<
medidas que impliquem a intervengdo de entidades administrativas ou judiciais
destinadas a preservar ou restabelecer a sua situagdo financeira, incluindo

processos de liquidagio, e enquanto vigorar essa intervengao;

¢)Aos regimes de garantia em caso de insolvéncia, aos regimes de compensag¢do e a0s

fundos nacionais de reserva de pensoes;
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
d) Ao pagamento unico efetuado pelo empregador a um trabalhador no termo da
respetiva relagdo laboral que nio esteja relacionado com a realizagdo de planos de

pensoes.

3- O regime mencionado no n.° 1, bem como o previsto no artigo 3236.° do RJFP,
abrange todos os casos de cessagdo do vinculo com o empregador, quer o trabalhador

permanega em Portugal, quer circule para outro Estado membro.
Artigo 35.° <

Regime especifico da aquisigio e manutengio de direitos adquiridos no 4mbito de

planos de pensdes profissionais financiados por contrato de seguro

1- Sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes, a aquisi¢cio e manutencio de direitos<
adquiridos no ambito de contratos de seguro de vida que financiem planos de pensGes
profissionais ¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto nos n.%s 1 a 5 do artigo
2024.°, na alinea @) do n.° 1 e n.° 3 do artigo 32306.°, no artigo +58164.°, nos n.°s 1 ¢ 2 do
artigo $59165.°, no n.° 5 do artigo +6+167.° e no n.° 2 do artigo +62168.° do RJFP, bem
como o disposto no artigo anterior, devendo os respetivos deveres de informagio ser

cumpridos pelo segurador.

2 - Para além dos outros elementos legalmente previstos, e para efeitos, nomeadamente, do
disposto no artigo 85.° e na alinea «) do n.° 2 do artigo 187.°, ambos do regime juridico
do contrato de seguro, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 72/2008, de 16 de abril, da
apolice do contrato de seguro de vida que financie um plano de pensdes profissional
deve constar, se aplicivel, o regime dos direitos adquiridos das pessoas seguras,
especificando-se, em tal caso, o direito de manutencdo da cobertura em caso de cessac¢do

do respetivo vinculo com o tomador do seguro.

3 - As pessoas seguras que cessem o vinculo com o tomador do seguro siao notificadas
individualmente, no prazo de 30 dias a contar do conhecimento da cessagdo pelo

seguradot, sobre o valor a que tém diteito, para efeitos do exercicio das opgdes legal e
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
contratualmente previstas, sendo informadas das condi¢oes da apdlice em vigor nessa

data.

Os direitos adquiridos das pessoas seguras que tenham cessado o vinculo com o
tomador do seguro ou dos seus sobreviventes, ou os respetivos valores, sdo tratados em
consonancia com o valor dos direitos adquiridos das demais pessoas seguras abrangidas
pelo contrato de seguro, ou tratados de outras formas que sejam consideradas

equitativas, tais como:

a) Se o plano de pensdes previr a aquisi¢ao dos direitos sob a forma de um direito a<

um montante nominal, salvaguardando o referido valor nominal;

b) Se o valor dos direitos acumulados evoluir ao longo do tempo, ajustando o valor
dos referidos direitos em conformidade com o que estiver estabelecido no

contrato de seguro.

Artigo 6.° <
<
,! i g § 4'0 <

Cooperagdo com as autoridades competentes dos Estados membros e melhores <
praticas
A Autoridade de Supervisio de Fundos e Seguros de Pensdes (ASF) assegura, de formas
adequada, a aplicacio uniforme do regime previsto na Diretiva (UE) n.° 2016/2341, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro, através do intercambio
periédico de informagdes e de experiéncias no ambito das suas competéncias, com o
objetivo de fomentar as melhores praticas neste ambito, designadamente no que diz
respeito ao formato e ao conteddo da declaracio sobre os beneficios de reforma
prevista no RJFP, bem como uma cooperacio mais estreita, com a participa¢do dos
parceiros sociais, se for caso disso, evitando distor¢des da concorréncia e criando as

condi¢bes necessarias para uma adequada atividade transfronteiras.
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
2 - Para os efeitos previstos no numero anterior, a ASF pode realizar a articulagdo«

o
|

necessaria com as autoridades competentes em razdo da matéria e mantém o membro

do Governo responsavel pela area das financas informado das iniciativas que realizar.
Artigo 57.° «
Disposigoes transitorias

Relativamente aos fundos de pensdes ja constituidos, as entidades gestoras de fundos de<

pensodes de modo a dar cumprimento as disposi¢oes do RJFP, devem:

a)  Alterar os contratos constitutivos e de gestdo dos fundos de pensoes fechados,«
os regulamentos de gestio dos fundos de pensGes abertos e os respetivos
contratos de adesio coletiva e individual, no prazo maximo de doze meses a

contar da data prevista no n.° 1 do artigo ++13.%;

b)  Proceder a divisido, em unidades de participacio, do patriménio dos fundos de
pensoes fechados, no prazo maximo de trés meses a contar da data prevista no

n.° 1 do artigo ++13.°

Relativamente aos fundos de pensdes ja constituidos e respetivas adesdes coletivas, os<
associados dispdem de um més a contar da data prevista no n.° 1 do artigo +4+13.° para
nomear a entidade gestora a quem incumbem as funcbes globais de gestio
administrativa e atuarial de cada plano de pensoes financiado conjuntamente por fundos
de pensées geridos por diferentes entidades gestoras, considerando-se, em caso de
auséncia de nomeagio no prazo indicado, que tais fun¢Ses incumbem a entidade gestora
responsavel pela gestio do fundo de pensdes com o maior valor de ativos afetos ao

plano.

As entidades gestoras de fundos de pensdes devem proceder as adaptagdes necessarias
para dar cumprimento aos requisitos de informacio estabelecidos no capitulo I do titulo
VI do RJFP, no prazo maximo de trés meses a contar da data prevista no n.° 1 do artigo

+413.°, ressalvando-se a informacdo ja prestada com referéncia aos periodos anteriores
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

aquela data.

‘4 - Relativamente aos contratos de seguro em vigor que financiem planos de pensdes
profissionais, as empresas de seguros devem proceder a alteragdo das apolices respetivas
de modo a dar cumprimento ao disposto no n.” 2 do artigo 3.°, no prazo maximo de 12

meses a contar da data prevista no n.° 1 do artigo ++13.°,

b - As entidades gestoras de fundos de pensdes dispoem de seis meses a contar da data

prevista no n.° 1 do artigo ++13.° para cumprirem o previsto no n.° 2 do artigo +7+177.°

No que diz respeito ao tratamento de dados pessoais, as entidades gestoras de fundos de

pensoes ¢ a ASF desempenham as suas fungdes no ambito do RJFP, em conformidade
com o previsto no Regulamento (UE) n.° 2016/679, do Patlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de abril de 2016.

Comunicagdes com a Autoridade de Supervisdo de Fundos e Seguros de Pensées

As comunica¢Oes previstas no RJFP relativas a constitui¢do e funcionamento dos fundos

de pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensdes, incluindo nas matérias relativas
a autorizagbes e registos, sdo realizadas preferencialmente através de meios eletrénicos,

nomeadamente através de plataforma eletrénica gerida pela ASF.
Artigo 810.°

Remissdes

11
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
- As remissoes constantes de disposi¢oes legais, regulamentares ou administrativas para o<
Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, consideram-se feitas para as correspondentes

normas do RJFP.

As remissdes constantes de disposi¢des legais, regulamentares ou administrativas para a
Diretiva n.° 2003/41/CE, do Patlamento Europeu e do Conselho, de 3 de junho de
2003, consideram-se feitas para as correspondentes normas da Diretiva (UE) n.°

2016/2341, do Patlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016.
Artigo 911.° «
Regulamentagdo em vigor

Mantém-se em vigor, enquanto nio forem substituidas, as disposi¢oes regulamentares ja

emitidas pela ASF, no que nao contrariem o presente regime legal.
Artigo $012.°
Norma revogatoria
Sdo revogados:

a)  On°5doartigo 128.° e a alinea f) do n.° 4 do artigo 147.° do regime juridico~
de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado no anexo

12 Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, na sua redacio atual;
b) O Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, na sua redagio atual.
Artigo +4+13.° <
Produgio de efeitos

1- A presente lei produz efeitos no primeiro dia do més seguinte ao da sua publicac¢io, sem+

prejuizo do disposto nos numeros seguintes.

2 - As disposi¢coes do RJFP, aprovado em anexo a presente lei, que habilitam a ASF a emitir

normas regulamentares produzem efeitos a partir da data de entrada em vigor da

12
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

presente lei.

3 - As disposi¢des do RJFP, aprovado em anexo a presente lei, aplicam-se aos fundos de
pensodes que se constituam apds a sua entrada em vigor, bem como aqueles que nessa
data ja se encontrem constituidos, neste dltimo caso com exce¢dao do disposto no n.° 2
do artigo 2024.° do RJFP, e sem prejuizo do disposto no artigo 3.° e nos n.% 1 a 3 do

artigo 57.°.

4 - A proibicio prevista no n.° 3 do artigo 2425.° do RJFP nao abrange as contribui¢oes«

efetuadas até a data da respetiva entrada em vigor.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28 de novembro de 2019

O Primeiro-Ministro

O Ministro de Estado e das Financas

O Secretario de Estado dos Assuntos Parlamentares
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

ANEXO
(a que se refere o n.° 2 do artigo 1.°)

Regime juridico da constitui¢io e do funcionamento dos fundos de pensoes ¢ das entidades

gestoras de fundos de pensoes
TITULO I
Disposigoes gerais
Artigo 1.°
Objeto

O presente regime regula a constituicdo e o funcionamento dos fundos de pensoes e das

entidades gestoras de fundos de pensdes.
Artigo 2.°
Ambito de aplicagio
1- O presente regime aplica-se: “
a) Aos fundos de pensdes constituidos em Portugal; «

b) As entidades gestoras de fundos de pensées autorizadas em Portugal;

¢)As instituicGes de realizacio de planos de pensbes profissionais registadas ou

autorizadas em outro Estado membro, nos termos previstos no titulo VIL.

2 - As regras do presente regime referentes a institui¢des de realizagio de planos de pensoes+
profissionais registadas ou autorizadas em outro Estado membro aplicam-se as
institui¢des de realizagdo de planos de pensGes profissionais com sede em pafses que
tenham celebrado acordos de associagdo com a Unido FEuropeia, regularmente

ratificados ou aprovados pelo Estado portugués, nos precisos termos desses acordos.

3 - O presente regime nio ¢ aplicavel ao Regime Publico de Capitaliza¢do aprovado pelo
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Decreto-Lei n.° 26/2008, de 22 de fevereiro, na sua redacio atual.

4 - O presente regime nao prejudica o papel dos parceiros sociais no dmbito da contratagio

coletiva.
Artigo 3.° «
Entidades que podem gerir fundos de pensdes em Portugal

1- Os fundos de pensdes em Portugal sdo geridos por entidades gestoras de fundos de<

pensoes.
2 - As entidades gestoras de fundos de pensdes podem ser:

a) Sociedades constituidas exclusivamente para esse fim ao abrigo do presente«

regime, designadas por sociedades gestoras de fundos de pensdes;

b) Empresas de seguros com sede em Portugal que explorem legalmente o ramo

Vida.
Artigo 4.° “
DefinigGes gerais
Para os efeitos do presente regime, considera-se:

a) «Plano de pensdes», o conjunto de regras, contrato ou, em caso de atividade<

transfronteiras, acordo ou contrato fiducidrio, consoante aplicavel, que definem os
beneficios de reforma concedidos e as respetivas condi¢cdes de concessdo, de

acordo com as disposi¢coes do presente regime;

b) «Plano de beneficios de saide», o conjunto de regras ou contrato que define as
condi¢des em que se constitui o direito ao pagamento ou reembolso de despesas
de satdde da responsabilidade do associado decorrentes da alteracdo involuntaria
do estado de satde do beneficiario do plano e havidas apds a data da reforma por

velhice ou invalidez, sobrevivéncia, pré-reforma ou reforma antecipada;
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d) «Fundo de pensdesy, o patrimoénio autéonomo exclusivamente afeto a realizacdo de
um ou mais planos de pensoes e ou planos de beneficios de saide, podendo ainda
simultaneamente estar afeto ao financiamento de um mecanismo equivalente,
sendo assegurada a total separacdo juridica entre o mesmo e o associado, bem

como entre o fundo de pensdes e a respetiva entidade gestora;

¢)J«Beneficios de reforma», os beneficios pagos em caso de reforma ou, quando
complementares e acessorios, os beneficios pagos em caso de morte, invalidez ou
cessacdo de emprego, ou, em caso de atividade transfronteiras, de pagamentos ou

servicos a titulo de assisténcia em caso de doenga, indigéncia ou morte;

fl«Associado», a empresa ou organismo, independentemente de incluir ou de ser
composto por uma ou varias pessoas singulares ou coletivas, que atue como
empregador e que estabeleca um plano de pensées ou de beneficios de satde ou
um mecanismo equivalente, ou, em caso de atividade transfronteiras, que atue
como empregador, como trabalhador independente, ou como uma combinagio
de ambos, e que estabeleca um plano de pensGes ou contribua para uma

instituicdo de realizagdo de planos de pensoes profissionais IRPPP);

g)«Participante potencialy, a pessoa elegivel para ser abrangida por um plano de

pensoes profissional;

h) «Participante», a pessoa, que ndo seja um beneficidrio nem um participante
potencial, cujas circunstincias pessoais ou atividades profissionais passadas ou
presentes deem ou possam vir a dar direito a receber beneficios de acordo com
um plano de pensdes ou um plano de beneficios de satde ou um mecanismo

equivalente, independentemente de contribuir ou ndo para o seu financiamento;

7)«Contribuinte potencial», a pessoa singular ou coletiva que pretende celebrar um

16
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pensoes;

k) «Beneficiario», a pessoa com direito aos beneficios estabelecidos no plano de
pensoes ou no plano de beneficios de sadde ou no mecanismo equivalente, tenha

ou nio sido participante;

/)«Contribui¢bes proprias», as contribuicoes efetuadas pelos participantes ou em seu

nome;

m) «Suporte duradouror, um instrumento que permita armazenar informacgdes que
sejam dirigidas pessoalmente ao destinatario, de tal forma que possam ser
consultadas posterior e livremente durante um periodo adequado aos fins a que se

destinam, e que permita uma reproducio exata das informacGes armazenadas;

1) «Funcdo-chaver, no ambito do sistema de governacio, a capacidade de executar

tarefas praticas, que compreendem:

7)  As fungdes de gestdo de riscos, de verificacdo do cumprimento, de auditoria« Formatada: Avango: Pendente: 0,54
cm, Hifenizar

interna e atuarial;

#)  Outras fungdes que confiram influéncia significativa na gestdo da entidade
gestora e que esta ou a Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de
Pensbes (ASF) como tal qualifiquem, atendendo a natureza, dimensio e

complexidade dos riscos inerentes a respetiva atividade.

oJ«Administragdo principaly, o local onde sdo tomadas as principais decisGes< Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

estratégicas de uma entidade gestora de fundos de pensdes ou, em caso de

atividade transfronteiras, IRPPP;
) «Riscos biométricosy, riscos associados a morte, a invalidez e a longevidade;

q) «Mercado regulamentado», um mercado regulamentado nacional ou situado em
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
outro Estado membro, na ace¢do do n.° 1 do artigo 199.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Dectreto-Lei n.> 486/99, de 13 de dezembro, na sua
redagdo atual, ou, no caso de um mercado situado num pais terceiro, um mercado

financeiro que satisfaga as seguintes condi¢Ses:

7)) Ser reconhecido pelo Estado membro de origem da empresa de seguros e«
cumprir requisitos comparaveis aos estabelecidos no Cédigo dos Valores
Mobiliarios;

#) Os instrumentos financeiros nele negociados serem de qualidades

comparavel a dos instrumentos negociados no mercado ou mercados

regulamentados do Estado membro de origem;

r)Sistema de negociacio multilateraly ou «MTF», um sistema de negociagio+
multilateral ou MTF na acecdo do n.° 1 do artigo 200.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios;

s)«Sistema de negociagio organizada» ou «OTF», um sistema de negociacio
organizada ou OTF na ace¢do do n.° 1 do artigo 200.°-A do Cédigo dos Valores
Mobilidrios;

t)«Autoridades competentesy, as autoridades nacionais designadas para desempenhar
as fungGes previstas no presente regime;

#) «Estado membrow, o Estado que seja membro da Unido Europeia;

v)«Bstado membro de origemy», o Estado membro em que a IRPPP foi registada ou

autorizada e onde possui a sua administragdo principal;

w) «Estado membro de acolhimento», o Estado membro cuja legislagdo social e

ISy

laboral relevante no dominio dos planos de pensées profissionais é aplicavel

relagdo entre o associado e os participantes ou os beneficidrios;

x) «Atividade transfronteiras», a atividade relativa a um plano de pensées em que a
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
relagdo entre o associado e os participantes e os beneficiarios em causa ¢é regida

pela legislacio social e laboral relevante no dominio dos planos de pensdes

profissionais de um Estado membro diferente do Estado membro de origem;

y)dnstituicdo de realizacdo de planos de pensGes profissionais» ou «IRPPP», a<
institui¢do, independentemente da sua forma juridica, que funcione em regime de
capitalizagdo, distinta de qualquer associado ou de um ramo de atividade, que
tenha por objeto assegurar beneficios de reforma no contexto de uma atividade
profissional e que exerc¢a atividades que decorram diretamente de acordo ou

contrato celebrado:

7) Individual ou coletivamente entre o empregador ou empregadores ¢ o«
trabalhador ou trabalhadores por conta de outrem, ou entre os seus

representantes; ou

%) Com trabalhadores independentes, individual ou coletivamente, de acordo+

com o direito dos Estados membros de origem e de acolhimento.

«Entidade gestora de fundos de pensées cedente» ou «IRPPP cedente», a entidade<
gestora de fundos de pensdes ou IRPPP que transfere a totalidade ou parte das
responsabilidades e outras obrigacoes e direitos, bem como ativos
correspondentes ou o montante equivalente em numerario, relativos a um plano

de pensoes para uma IRPPP registada ou autorizada noutro Estado membro;

aa)«Entidade gestora de fundos de pensoes cessionarian ou «IRPPP cessionaria», a
entidade gestora de fundos de pensées ou IRPPP que recebe a totalidade ou parte
das responsabilidades e outras obrigacdes e direitos, bem como ativos
correspondentes ou montante equivalente em numerario, relativos a um plano de

pensoes de uma IRPPP registada ou autorizada noutro Estado membro.
Artigo 5.° “
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
DefinigGes relativas a relagdes societarias

1 - Para efeitos do presente regime, considera-se: «

a)  «Relagdo de controlo ou de dominio», a relacio que existe entre uma pessoa+
singular ou coletiva e uma empresa, quando, relativamente a pessoa singular ou

coletiva em causa, se verifique qualquer das seguintes situacoes:
7) Deter a maioria dos direitos de voto na empresa; -«

#)  Ter o direito de designar ou de destituir a maioria dos membros do
6rgio de administracio ou de fiscalizagdo da empresa, sendo sécia ou

acionista da mesma;

7)) Ter o direito de exercer influéncia dominante sobre a empresa, da qual é
socia ou aclonista, por for¢a de contrato concluido com esta ou de clausula
dos estatutos desta, sempre que a lei a qual estd sujeita permita que ela se

submeta a tais contratos ou cldusulas estatutarias;

zv)  Ser socia ou acionista da empresa, cuja maioria dos membros do 6rgio
de administragdo ou de fiscalizacdo, em funcées durante o exercicio em
curso, bem como no exercicio anterior e até a elaboracio das contas
consolidadas, foi exclusivamente nomeada para efeitos do exercicio dos

seus direitos de voto;

»)  Ser sbcia ou acionista da empresa, e controlar, por si s6, na sequéncia de
acordo concluido com outros sécios ou acionistas desta, a2 maioria dos

direitos de voto;

vi)  Poder exercer ou exercer efetivamente influéncia dominante ou controlo

sobre a empresa;

vij) No caso de pessoa coletiva, gerir a empresa como se¢ ambas
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
constituissem uma unica entidade.

«Empresa-mae», a pessoa coletiva que se encontra relativamente a outra pessoas

coletiva numa relagdo de controlo ou de dominio prevista na alinea anterior;

«Filial», a pessoa coletiva relativamente a qual outra pessoa coletiva, designada
por empresa-mae, se encontre numa relagio de controlo ou de dominio prevista
na alinea a), considerando-se que a filial de uma filial ¢ igualmente filial de uma

empresa-mie de que ambas dependem;

«Relacio estreita», a situagio em que duas ou mais pessoas, singulares ou
coletivas, se encontrem ligadas através de uma relagio de controlo ou
participagdo, ou uma situacio em que duas ou mais pessoas, singulares ou
coletivas, se encontrem ligadas de modo duradouro a uma mesma pessoa através

de uma relacio de controlo;

«Participagion, a detengdo, direta ou através de uma relagio de controlo, de

pelo menos 20 % dos direitos de voto ou do capital de uma empresa;

«Participagio qualificada», a detenglo, direta ou indireta, de pelo menos 10 %
do capital ou dos direitos de voto de uma empresa, ou qualquer outra
possibilidade de exercer uma influéncia significativa na gestdo dessa empresa,
sendo aplicavel ao computo dos direitos de voto o disposto nos artigos 8485.° e

8280.;

«Empresa participante», a empresa que seja uma empresa-mae, uma empresa
que detenha uma participagdo ou uma empresa ligada a outra empresa por relacio

da seguinte natureza:

7) Estarem colocadas sob uma direcdo unica por forca de um contrato=
concluido com esta empresa ou de cldusulas estatutarias daquelas empresas;

ou
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
i)  Os respetivos 6rgaos de administracdo ou de fiscaliza¢do serem compostos
na maioria pelas mesmas pessoas que exerciam fun¢des durante o exercicio

e até a elaboracio de contas consolidadas.

h)  «Empresa participada», a empresa que seja uma filial, uma empresa na qual é«
detida uma participacio, ou uma empresa ligada a outra empresa por uma relacio
b

tal como previsto nas subalineas /) e 7) da alinea anterior;
7) «Grupow, o grupo de empresas que:

7)  Consista numa empresa participante, nas suas filiais ¢ nas entidades em que=
a empresa participante ou as suas filiais detém participa¢Ges, bem como as
empresas ligadas entre si por uma relagio tal como previsto nas subalineas 7)

e 72) da alinea g); ou,

%)  Se baseie no estabelecimento de relagdes financeiras fortes e sustentaveis,
contratuais ou ndo, entre as empresas que o constituem e que pode incluir
associacOes mutuas ou equiparadas, desde que uma dessas empresas exerca
efetivamente, através de coordenacio centralizada, uma influéncia
dominante sobre as decisbes, nomeadamente financeiras, das outras
empresas que fazem parte do grupo, sendo que a empresa que exerce a
coordenacio centralizada é considerada a empresa-mae e as outras empresas

sao consideradas filiais;

‘2 - Para efeitos da aplicacio das subalineas i), 77) e ») da alinea 2) do nimero anterior, aos-

direitos de voto, de designac¢io ou de destitui¢do do participante devem:

‘ a)  Adicionar-se os direitos de qualquer outra empresa controlada pelo dominante«
ou que com este se encontre numa relagio de grupo, bem como os de qualquer
pessoa que atue em nome préprio mas por conta do dominante ou de qualquer

outra das referidas empresas;

b)  Deduzir-se os direitos relativos as agdes detidas por conta de pessoa que niao
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

seja o dorninantg ou outra das referidas empresas e os relativos as ages detidas
em garantia, desde que, neste ultimo caso, tais direitos sejam exercidos em
conformidade com as instru¢Ses recebidas, ou a detengdo das ag¢les integre a
operag¢do corrente em matéria de empréstimos da empresa detentora e os direitos

de voto sejam exercidos no interesse do prestador da garantia.

3 - Para efeitos da aplicacio das subalineas 7), 77) e ») da alinea @) do n.° 1, devem ser=
deduzidos a totalidade dos direitos de voto dos socios ou acionistas da empresa
dominada os direitos de voto relativos a participagdo detida por esta empresa, por uma
sua filial ou por uma pessoa em nome préprio mas por conta de qualquer destas

empresas.
Artigo 6.° -«
Direito subsidiario
Os fundos de pensGes e as entidades gestoras de fundos de pensdes regulam-se, nos

aspetos ndo previstos no presente regime, pelas disposicSes legais e regulamentares

aplicaveis a atividade seguradora e pelo regime geral de seguranca social.
Artigo 7.°
Lingua
1 - Salvo disposicio especial, os documentos e informagdes previstos no presente regime<

ou respetiva regulamentagio destinados a divulgacio publica sdo elaborados ou

prestados em lingua portuguesa ou devidamente traduzidos e legalizados.

2 - Salvo disposicdo especial, os documentos e informagdes previstos no presente regime
ou respetiva regulamentagdo nio destinados a divulgagdo publica sdo elaborados ou

prestados em lingua portuguesa ou devidamente traduzidos e legalizados, salvo dispensa
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

expressa da ASF.

TITULO I «
Fundos de pensdes
CAPITULO I
Disposigoes gerais
Artigo 8.°
Tipos de fundos de pensdes
1- Os fundos de pensoes podem revestir as seguintes formas: “

a) «Fundo de pensées fechado», quando disser respeito apenas a um associado ou,*

existindo varios associados, quando existir um vinculo de natureza empresarial,

associativa, profissional ou social entre os mesmos;

‘ b) «Fundo de pensdes aberto», quando ndo for exigida a existéncia de qualquer
vinculo entre os diferentes contribuintes ao fundo de pensées, dependendo a

adesdo ao fundo unicamente de aceitagdo pela entidade gestora.

‘2 - Para efeitos do presente regime, os fundos de pensdes que financiem planos poupanca-=
reforma, previstos no Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, na sua redacio atual, e

os fundos de pensdes que financiem planos de poupanca em agdes, previstos no
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Decreto-Lei n.° 204/95, de 5 de agosto, sio classificados como fundos de pensdes

abertos aos quais s6 ¢ permitida a adesdo individual.
Artigo 9.° “
Cogestio de fundos de pensdes fechados
Sem prejuizo dos direitos dos participantes e beneficidrios, os fundos de pensdes<
fechados que envolvam montantes consideravelmente elevados podem ser geridos por

mais de uma entidade gestora, podendo a ASF estabelecer, por norma regulamentar, as

condicGes relativas a respetiva operacionalizagio.

Quando um fundo de pensdes fechado for gerido por mais de uma entidade gestora, o
associado deve nomear a entidade gestora que assume a responsabilidade pelas funcSes
globais de gestdo administrativa, nomeadamente a fun¢io de consolidacio contabilistica,

e de gestdo atuarial do plano de pensdes.
Artigo 10.° “«
Adesio conjunta a fundos de pensdes abertos

Os contribuintes podem, de modo a facilitar a sua escolha entre diversas opg¢des de<
investimento, aderir de forma conjunta a dois ou mais fundos de pensGes abertos

geridos pela mesma entidade gestora.

A adesdo conjunta prevista no numero anterior efetua-se mediante a celebragdo de um
unico contrato de adesdo coletiva ou individual, o qual deve indicar, nomeadamente, as
condi¢Ges especiais de transferéncia das unidades de participacdo entre os fundos de
pensdes envolvidos, podendo a ASF estabelecer, por norma regulamentar, as condi¢oes

relativas a respetiva operacionalizagdo.
Artigo 11.° «

Tipos de planos de pensdes
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
1- Consoante o tipo de garantias estabelecidas, os planos de pensoes podem classificar-ses

em:

a) «Planos de beneficio definido», quando os beneficios se encontram previamente<
definidos, sendo as contribui¢Ges calculadas de forma a garantir o pagamento
daqueles beneficios e varidveis em funcio dos riscos biométricos e financeiros

existentes;

‘ b) «Planos de contribui¢do definida», quando as contribuicdes sido previamente
definidas e os beneficios sio os determinados em funcio do montante das

contribui¢Ges entregues e dos respetivos rendimentos acumulados;

‘ ¢)J«Planos mistos», quando se conjugam as caractetisticas dos planos de beneficio

definido e de contribuicio definida.
2 - Para efeitos do presente regime: “

a) As normas apliciveis aos planos de beneficio definido abrangem, para além-<
destes, a parte dos planos mistos referente as caracteristicas dos planos de

beneficio definido;

‘ b) As normas aplicaveis aos planos de contribui¢io definida abrangem, para além
destes, a parte dos planos mistos referente as caracteristicas dos planos de

contribui¢io definida.

‘3— Os planos de pensdes podem revestit a natureza de regimes profissionais<

complementares desde que cumpram igualmente o disposto na legislagdo respetiva.
Artigo 12.° -
Financiamento dos planos de pensées

1 - Os planos de pensodes financiados através de fundos de pensées fechados ou de adesdes+
coletivas a fundos de pensdes abertos podem ser de beneficio definido, de contribuiciao

definida ou mistos.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
2 - Os planos de pensdes financiados através de adesoes individuais a fundos de pensoes

abertos s6 podem ser de contribui¢io definida.
3 - Com base na forma de financiamento, os planos de pensoes podem classificar-se em:
a) «Plano contributivo, quando existem contribui¢Ges dos participantes; <

b) «Plano nio contributivo», quando o plano ¢é financiado exclusivamente pelo

associado.

4 - Salvo disposi¢do em contririo estabelecida no plano de pensées, os planos de beneficio«

definido em que as contribuicdes efetuadas pelos participantes tenham carater
obrigatério estabelecido por lei ou por instrumento de regulamentagio coletiva de
trabalho seguem o regime aplicavel aos planos nido contributivos, ndo se qualificando

tais participantes como contribuintes.
Artigo 13.° “«
Financiamento conjunto dos planos de pensdes

1- Um plano de pensdes pode ser financiado através de mais do que um fundo de pensdes<
fechado, mais do que uma ades@o coletiva a um fundo de pensdes aberto ou através de

uma combinac¢io de ambos.

2 - Sempre que o financiamento for feito através de fundos de pensbes geridos por
diferentes entidades gestoras, os associados devem nomear a entidade gestora a quem
incumbe as fung¢des globais de gestio administrativa e atuarial do plano de pensoes,
podendo a ASF estabelecer, por norma regulamentar, as condigdes relativas a respetiva

operacionalizagio.

3 - Sempre que um plano de pensdes seja financiado através de mais do que uma adesdo
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
coletiva a fundos de pensoes abertos, deve ser celebrado um dnico contrato de adesdao

coletiva pet—eada, podendo ser convencionado em documento auténomo as

remuneracoes ¢ comissdes cobradas por entidade gestora.
Artigo 14.° -«
Planos de beneficios de satde financiados através de fundos de pensoes

Os planos de beneficios de saude podem ser financiados através de fundos de pensdes<

fechados e de adesdes coletivas a fundos de pensoes abertos.

Para efeitos do presente regime, e salvo especificagio em contrario, aos planos de
beneficios de saude sio aplicaveis, com as devidas adaptagGes, as normas referentes aos

planos de beneficio definido.

Artigo 15.° “«
O
Mecanismos equivalentes financiados através de fundos de pensédes “«

Um mecanismo equivalente pode ser financiado através de fundos de pensdes fechados<

e de adesdes coletivas a fundos de pensées abertos.

Para efeitos do presente regime, e salvo especificagdo em contririo, aos mecanismos
equivalentes sdo aplicaveis, com as devidas adaptacdes, as normas referentes aos planos

de contribuicio definida.
Artigo 16.° «
Autonomia patrimonial

Sem prejuizo do disposto no artigo 6367.°, o patriménio dos fundos de pensGes nao<
responde por quaisquer outras obrigacdes, incluindo decorrentes de insolvéncia, dos
associados, beneficidrios, patticipantes, contribuintes, entidades gestoras e depositarios,

estando exclusivamente afeto:
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
a) Ao financiamento dos planos de pensoes, dos planos de beneficios de saude ous

dos mecanismos equivalentes;
b) Ao pagamento das demais despesas previstas no artigo 5256.°

Pela realizacio do plano de pensdes constante do respetivo contrato constitutivo,+
contrato de adesdo coletiva ou contrato de adesdo individual responde unica e
exclusivamente o patriménio do fundo ou a respetiva quota-parte que financia o plano,
cujo valor constitui o montante maximo disponivel, sem prejuizo dos direitos laborais
ou sociais que os beneficidrios ou participantes tenham relativamente aos associados e

dos deveres da entidade gestora relativos as eventuais garantias estabelecidas.

O valor patrimonial de eventuais direitos de um participante sobre um fundo de
pensdes esta exclusivamente afeto ao cumprimento do plano de pensées, nio
respondendo por quaisquer outras obrigacdes, designadamente para com os seus

credores.

Se o patriménio de um fundo de pensées fechado ou de uma adesio coletiva financiar
simultaneamente distintos planos deve existir uma clara identificagido da quota-parte do
patrimoénio afeto a cada plano, a qual financia unicamente o plano que lhe estd

associado, bem como as despesas dele decorrentes.

Se o patriménio de um fundo de pensées fechado ou de uma adesdo coletiva financiar
simultaneamente planos de diferentes associados, sem solidariedade entre eles no que
diz respeito aquele patriménio, deve existir uma clara identificacio da quota-parte do
patriménio afeto a cada associado, a qual financia unicamente as responsabilidades desse

associado, bem como as despesas decorrentes do seu plano de pensdes.

CAPITULO I «

Beneficios, formas de pagamento e direitos adquiridos
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

SECCAO 1

Regime especifico dos fundos de pensées fechados e das adesbes coletivas a fundos

de pensdes abertos
Artigo 17.°
Contingéncias que conferem direito ao recebimento dos beneficios

1- As contingéncias que podem conferir direito ao recebimento de uma pensio siao a<

reforma por velhice, a reforma por invalidez, a pré-reforma, a reforma antecipada ¢ a
sobrevivéncia, entendendo-se estes conceitos nos termos em que cles se encontrem

definidos no respetivo plano de pensoes.

2 - Quando complementares e acessorios das prestagdes referidas no nimero anterior, os

planos de pensdes podem prever ainda, nomeadamente, a atribuicdo de subsidios por

morte.
3 - Os planos de pensdes podem prever, desde que o fagam expressamente: -«
a) A garantia dos encargos inerentes ao pagamento de pensdes ou a prestacio de<

beneficios de saude, nomeadamente os decorrentes de contratacio coletiva, ainda
que as pensdes ou os beneficios de saude nio sejam financiados pelo fundo de

pensoes;

‘ b) A extensdo de parte ou da totalidade do plano de pensdes a membros do agregado<
familiar do participante, entendendo-se tal conceito nos termos do regime aplicavel

aos planos poupanca-reforma.

‘4— No caso de planos contributivos, os beneficiarios tém direito ao recebimento do<

montante determinado em fun¢ido das contribui¢cbes proprias em qualquer das
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
contingéncias previstas no n.° 1 e, ainda, em caso de desemprego de longa duragio,
doenca grave ou incapacidade permanente para o trabalho, entendidos estes conceitos

nos termos do regime aplicavel aos planos poupanga-reforma.
Artigo 18.° -«

Formas de pagamento dos beneficios resultantes de contribuicdes do associado

1- No que diz respeito ao valor resultante das contribui¢des do associado, o pagamento+
dos beneficios estabelecidos no plano de pensdes é efetuado através de pensdes com
periodicidade mensal e natureza vitalicia, exceto quando se trate de pensdes concedidas

a titulo de orfandade, pré--reforma ou reforma antecipada, as quais_tém periodicidade

mensal e podem revestir natureza temporaria.

2 - Semprejuizo-de-dispesto—ne-ntmere-anterior;fioNo momento do calculo da primeira

prestacio mensal das pensoes referidas sesseno nimero anterior, as mesmas podem ser
remidas em capital até ao_montante maximo de um ter¢o do seu valor atual, calculado
de acordo com as regras estabelecidas na norma regulamentar da ASF prevista no n.° 6

do artigo 58:262.°, desde que se verifiquem cumulativamente as seguintes condicoes:
3—A possibilidade de remigdo da pensio nes-termes-de-nbmero-anteriorapenas-podeser

a) Essapessibilidade-esteja prevista no plano de pensdes; “
b) Fenha—sideO beneficidrio tenha apresentado a entidade gestora um pedido de<

remicdo da pensdo formulado por escrito-pele-benefieiatio.

4-3 - A pedido do beneficidrio; é—ainda possivel a remicdo total em capital das pensdes<

previstas no n.° 1, caso nio seja possivel assegurar o pagamento de uma pensio cuja
prestacio mensal seja superior a décima parte da retribuicdo minima mensal garantida

para a generalidade dos trabalhadores em vigor a data da remigao.

4 - O disposto neste artico e nos articos 19.° a 21.° nao se aplica aos planos de beneficio de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A

saude e a0s mecanismos equivalentes.

Artigo 19.°

Pagamento dos beneficios resultantes de contribuicées do associado em planos de

pensdes de beneficio definido

3—1 -No caso de planos de beneficio definido, a pensio pode ser paga através do fundo de<

pensdes fechado ou da adesdo coletiva que financia o plano de pensdes, ou garantida
através de contrato de seguro de renda imediata celebrado em nome e poreontaa favor
do beneficiario, conforme previsto no contrato constitutivo ou no contrato de adesio

coletiva.

—2 - O—beneficiario—pode;—previamentePreviamente a0 momento em que se inicia o

pagamento da pensio referida no nimero anterior, ou durante a fase de pagamento da

mesma através do fundo de pensdes fechado ou da adesdo coletiva, o beneficidrio pode

optar pela transferéncia para—um—tundo—depensdes—aberto—de—adesto—individual,sem

inteial-do montante financiado do valor atual da pensio;—fieande_para uma adesio

individual a um fundo de pensées aberto, sem encargos associados, sendo o pagamento

da pensio assegurado_por essa adesio, até ao limite da capacidade financeira da conta

individual do beneficiario.

3 - Para—efeitos—do—dispeste/\ transferéncia prevista no ndmero antetior_pressupoe a

manutencdo das condi¢bes estabelecidas no plano de pensdes inicial.

1-4 - Para efeitos da transferéncia prevista no n.° 2, o nivel de financiamento a considerar<

para o calculo do montante financiado do valor atual da pensdo ¢ o que resulta da soma
do valor atual das pensdes em pagamento com o valor atual das responsabilidades por
servicos passados, determinados mediante a utilizacio dos métodos e pressupostos de

calculo adotados para o financiamento do plano de pensoes.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

-5 - O montante transferido nos termos do n.° 62 ndo pode ser superior ao valor atual da<

pensio e, caso seja inferior, a entidade gestora transfere o remanescente para a adesio
individual do beneficiatio quando o fundo de pensdes ou a adesdo coletiva se

eneontremencontrarem integralmente financiados.

9—6 - A possibilidade prevista no n.° 62 nio se aplica no caso de pensdes que sejam

substitutivas da pensio deda seguranca social.

7 - No caso de o beneficidrio falecer antes de se esgotar o valor da sua conta individual, a

respetiva pensio continua a ser paga, até ao limite da capacidade financeira daquela

conta, ¢ sem prejuizo da possibilidade de remicdo nos termos do n.” 3 do artigo 18.°, aos

beneficiarios elegiveis e, na falta destes, os seus herdeiros legais transferem o valor que

lhes ficar afeto para uma adesao individual 2 um fundo de pensdes aberto.

Artigo 20.°

Pagamento dos beneficios resultantes de contribui¢cdes do associado em planos de
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pensdes de contribui¢io definida

[ Formatada: Tipo de letra: Negrito J

H—-1 - No caso de planos de contribuicdo definida, a pensio—pede, a pedido do<

beneficiario, pode ser garantidapaga através de um contrato de seguro de renda imediata

celebrado em nome e per—eentaa favor do beneficidrio ou-paga diretamente através do

fundo de pensdes fechado ou da adesio coletiva que financia o plano de pensoes, se tal
estiver previsto no contrato constitutivo ou no contrato de adesiao coletiva, sendo o
pagamento da pensio assegurado até ao limite da capacidade financeira da conta

individual do beneficiario.

H-2 -  O-beneficiario—pode,previamentePreviamente a0 momento em que se inicia o

pagamento da pensido referida no nimero anterior, ou durante a fase de pagamento da

mesma através do fundo de pensdes fechado ou da adesio coletiva, o beneficiario pode

optar pela transferéncia do valor da sua conta individual para uma adesdo individual a
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
um fundo de pensdes aberto—de—adesto—individual, sem encargos;—e—desde—que—se
verifiqueras—condicSes-estabeleeidasno-plane-depensdesintetal associados, ficando o

pagamento da pensao assegurado_por essa adesdo, até ao limite da capacidade financeira

da conta individual do beneficiario.

3 - A transferéncia prevista no nimero anterior pressupoe a manutencao das condicoes

estabelecidas no plano de pensoées inicial.

-4 - O beneficiario pode adiar o recebimento da pensido nas formas previstas no n.°«
161, por acordo com o associado e a entidade gestora, e na forma prevista no atrmere

antertorn.” 2, por acordo com a entidade gestora.

HB-5 - No caso de o beneficiatio falecer antes de se esgotar o valor da sua conta
individual, a respetiva pensdo continua a ser paga-—sosbenefieiarios—elegiveisenafalea
destes;—aos—seus—herdeirosegais, até ao limite da capacidade financeira daquela conta,
podendo-serremidac sem prejuizo da possibilidade de remicdo nos termos do n.° 43 do

artico 18.°, aos beneficiarios elegiveis e, na falta destes, os seus herdeiros legais

transferem o valor que lhes ficar afeto para uma adesiao individual a2 um fundo de

pensdes aberto.
Artigo 21.°
Beneficios resultantes de contribui¢cdes préprias
-1 - No que diz respeito ao valor resultante das contribui¢Ges proprias, o pagamento<

dos beneficios pode ser efetuado sob a forma de pensdo, capital ou qualquer

combina¢io destas formas, consoante a manifestacdo de vontade do beneficiatio.

2 - Ne—easeO pagamento de pagamentosbeneficios sob a forma de pensido nes—termes
deprevisto no numero anterior;-aesma pode ser garantidagarantido:

a) _através de um contrato de seguro de renda imediata celebrado em nome e pot

eontaa favor do beneficidrios-ouemalternativa; 4,
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
mediante pedido do beneficidrio—e—ease—e—econtrato—econstitative—ou—o<

eontrato-de-adestoeoletiva-o-permitam;paga, através do fundo de pensdes fechado

ou da adesdo coletiva, até ao limite da capacidade financeira da conta individual do

+5-5)

beneficiario, desde que o contrato constitutivo ou o contrato de adesio coletiva o

permitam.
H—-3 - O beneficiario pode ainda—optar pela transferéncia, sem encargos_associados, do<
valor dacorrespondente a sua conta individual referida sena alinea 4) do numero
anterior para ewtreuma adesdo individual a um fundo de pensdes aberto—de—adesio

dividual.

4 - O beneficiario pode adiar o recebimento da—pensiodos beneficios nas formas
previstas no n.° 451, por acordo com o associado e a entidade gestora, ¢ na forma

prevista no a=>+6nimero anterior, por acordo com a entidade gestora.

AR5 - No caso de o beneficidrio falecer antes de se esgotar o valor da sua conta
individual, a respetiva pensdo continua a ser paga aos beneficidrios elegfveis e, na falta
destes, aos seus herdeiros legais, até ao limite da capacidade financeira daquela conta,

sem prejuizo do seu recebimento em capital.

Artigo19-2Artigo 22.° «

Procedimento de pagamento dos beneficios
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

1- O beneficiario dispoée de 60 dias a contar da data de envio, pela entidade gestora, da<

informagdo prevista nos n.°s 1 e 2 do artigo 459165.°, ou do fim do prazo do adiamento

do recebimento do beneficio presiste—acordado nos termos do no n.° 24 do artigo

anterior20.” ou no n.” 4 do artigo 21.°, para exercer o direito de op¢do quanto a forma

de pagamento da sua pensdo, e eventual remic¢do, devendo para o efeito efetuar uma

comunicagao escrita, a entidade gestora, em papel ou noutro suporte duradouro.

‘2 - O pagamento dos beneficios deve ser efetuado dentro dos seguintes prazos, a contar da
data de rececio da comunicagio escrita referida no ndmero anterior quanto a forma de

pagamento e dos documentos necessarios para o efeito:

‘ a) Tratando-se do pagamento de uma pensio através do fundo de pensdes fechado<
ou da adesdo coletiva que financia o plano de pensdes, ou garantida através de

contrato de seguro, 45 dias;

‘ b) Tratando-se de pagamento em capital, incluindo resultante de remic¢do da pensio,

15 dias.

3 - Tratando-se de transferéncia para um fundo de pensSes aberto de adesdo individual, por+

solicitagdo do beneficiario, aplicam-se os prazos previstos no artigo 3337.°

Artigo 23.°

LALe) &,

Regulamentagio

A ASF pode estabelecer, por norma regulamentar, as condicGes relativas a

operacionalizacio do disposto nos artigos 18.% a 22.°
Artieo20-2Artigo 24.° <

Condigées de aquisi¢cdo de direitos adquiridos

1- O plano de pensdes confere direitos adquiridos sempre que preveja a possibilidade de+

os participantes manterem o direito aos beneficios em caso de cessa¢do do vinculo com

o associado, quando esta ocorra antes da verificagdo das contingéncias que determinam
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
o recebimento dos referidos beneficios.

2 - Nos planos de contribuicio definida que ndo prevejam contribuicdes regulares do<

associado os valores afetos aos participantes constituem direitos adquiridos.

3 - A previsio da aquisi¢io de direitos adquiridos, mesmo que parciais, e sem prejuizo de
outras condi¢oes estabelecidas no plano de pensdes ou da aquisicdo subsequente de
direitos, ndo pode estabelecer uma idade minima para a aquisi¢io de direitos superior a
21 anos, nem impor um petiodo inicial de aquisicio de direitos supetior a trés anos de

vinculo com o associado.

4 - Na contagem do numero de anos que integra o periodo inicial de aquisicio de direitos

deve ser considerado o numero de anos correspondentes ao perfodo de espera.
5 - Para efeitos do disposto no numero anterior, entende-se por:

a) «Perfodo inicial de aquisicdo de direitosy, o perfodo exigido por lei, por<
instrumento de regulamenta¢do coletiva de trabalho ou pelo plano de pensSes

para aquisicdo de direitos adquiridos;

b) «Periodo de espera», o periodo de prestagio de trabalho exigido pelo direito
nacional, por instrumento de regulamentagdo coletiva de trabalho ou pelo plano

de pensdes, para que um trabalhador se possa tornar participante.
SECCAO I “
Regime especifico das adesdes individuais a fundos de pensdes abertos
Artigo212Artigo 25.°
Contingéncias que conferem direito ao recebimento dos beneficios
1- As contingéncias que podem conferir direito ao recebimento de um beneficio nos+

termos de um contrato de adesio individual sdo as previstas no n.” 4 do artigo 17.°
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
No que diz respeito aos valores resultantes de transferéncias de fundos de pensoes
fechados ou de adesdes coletivas, as contingéncias que podem conferir direito ao

recebimento dos beneficios sdo as previstas no plano de pensdes inicial.

E vedada a realizacdo de contribuicSes para uma adesio individual que integre valores
resultantes das transferéncias referidas no nimero anterior, salvo se for assegurada pela
entidade gestora, a todo o tempo, a segregacio entre tais valores e os demais, por forma

a salvaguardar a aplica¢do do correspondente regime de acesso aos beneficios.

Artigo 26.° “«
) H - ! ! o
Formas e procedimento de pagamento dos beneficios “«

Os beneficios previstos nos contratos de adesao individual a fundos de pensdes abertos,+
no que diz respeito ao valor resultante das contribui¢bes proprias, podem ser pagos sob
a forma de pensio, capital ou qualquer combinacio destas formas, consoante a

manifestacdo de vontade do beneficiario.

No que diz respeito aos valores resultantes de transferéncias de fundos de pensées
fechados ou de adesdes coletivas, o pagamento dos beneficios previstos no contrato de
adesdo individual ¢é efetuado de acordo com as condi¢bes estabelecidas no plano de

pensodes inicial.

No caso de pagamentos sob a forma de pensio nos termos dos nimeros anteriores, a
mesma pode ser garantida através de um contrato de seguro de renda imediata
celebrado em nome e pereeonta_a favor do beneficiario, ou, em alternativa, a pedido do

beneficiario_e desde que previsto no contrato de adesio individual, paga através da

adesdo individual ao fundo de pensdes aberto, até ao limite da capacidade financeira da

conta individual do beneficidrio, nos termos definidos em norma regulamentar da ASF.

O beneficiario pode optar pela transferéncia do valor da sua conta individual referida no
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
numero anterior para outra adesdo individual a um outro fundo de pensoes aberto—de

adeske-individual, sem encargos_associados, observando-se, nos casos previstos no n.” 2,
as condigBes previstas no plano de pensdes inicial, nos termos definidos em norma

regulamentar da ASF.

O beneficiario pode adiar o recebimento da pensio nas formas previstas nos n.°s 3 ¢ 4,4

por acordo com a entidade gestora.

No caso de o beneficiario falecer antes de se esgotar o valor da sua conta individual, a
respetiva pensio continua a ser paga aos beneficiarios elegfveis e, na falta destes, aos
seus herdeiros legais, até ao limite da capacidade financeira daquela conta, sem prejuizo

do seu recebimento em capital quando o valor nao decorra do n.°2.

Ao pagamento dos beneficios previstos no presente artigo é aplicavel, com as devidas

adaptacdes, o procedimento previsto no artigo $922.°
CAPITULO II1 «
Constitui¢do e instrumentos contratuais
Artgo23-2Artigo 27.°
Autorizagio e notificagdo
Compete a ASF a autorizag¢ido para a constituicdo de fundos de pensdes abertos e para a+
constitui¢ao de fundos de pensSes fechados e de adesGes coletivas que financiem planos

de pensdes de beneficio definido, ou de contribuicdo definida que resultem de

instrumento de regulamentacio coletiva de trabalho.

A autoriza¢do prevista no nimero anterior ¢ concedida a requerimento da entidade
gestora, acompanhado do projeto de regulamento de gestdo, de contrato constitutivo,
ou de contrato de adesdo coletiva, conforme aplicavel, e, no caso de planos de beneficio

definido, do plano técnico-atuarial, elaborado tendo em atencdo os beneficios a
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
financiar e os beneficiarios e participantes a abranger.

Se a ASF ndo se pronunciar num prazo de 90 dias a contar do recebimento do
requerimento a que se refere o numero anterior ou das respetivas alteragbes ou
documentos complementares, considera-se autorizada a constituicio do fundo de

pensdes ou da adesdo coletiva nos termos requeridos.

A constitui¢io de fundos de pensdes fechados e de adesdes coletivas que financiems<
planos de pensdes de contribuicio definida ndo resultantes de instrumento de
regulamentagdo coletiva de trabalho ¢é notificada a ASF pelas entidades gestoras no
prazo maximo de 30 dias a contar da celebragdao do respetivo contrato constitutivo ou

de adesao coletiva.

Artigo242Artigo 28.° «

ERE NS =AS A0 L —

Constitui¢do de fundos de pensdes e instrumentos contratuais

Os fundos de pensdes fechados constituem-se através de contrato constitutivo<
celebrado por escrito entre entidades gestoras e associados, podendo estes ser empresas,
grupos de empresas, associagoes, designadamente de ambito socioprofissional, ou

associagoes patronais e sindicais.

Para além do contrato constitutivo previsto no numero anterior, entre os associados e as
entidades gestoras de um fundo de pensées fechado deve ser celebrado por escrito um

contrato de gestio.

Os fundos de pensoes abertos constituem-se por regulamento de gestido subscrito por
uma entidade gestora de fundos de pensdes, podendo ser objeto de adesdo coletiva ou

individual.

A adesdo coletiva a um fundo de pensées aberto efetua-se através da celebragio de um

contrato escrito entre o associado, ou varios associados, quando existir um vinculo de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
natureza empresarial, associativa, profissional ou social entre os mesmos, e a entidade

gestora, nos termos do respetivo regulamento de gestio.

5- A adesdo individual a um fundo de pensdes aberto efetua-se através da celebracido de
um contrato escrito entre a entidade gestora e o contribuinte, nos termos do respetivo

regulamento de gestio.

6 - Os contratos constitutivos, os regulamentos de gestio e os contratos de adesdo coletiva

ficam sujeitos a publicagdo obrigatdria, nos termos previstos no presente regime.

7 - Na publicacdo dos contratos de adesdo coletiva podem ser salvaguardadas matérias de

indole comercial sensivel sobre comissionamento ou remuneracoes.

6— «
Artigo25-2Artigo 29.°
Conteudo do contrato constitutivo de fundos de pensdes fechados
Do contrato constitutivo devem constar obrigatoriamente os seguintes elementos:
a) Denominacio do fundo de pensoes; -
b) Denominacio, capital social e sede da entidade gestora ou entidades gestoras;
¢)_Identificacdo do associado ou associados e, se aplicavel, a respetiva representagio;

d) Indicagdo das pessoas que podem ser participantes, contribuintes e beneficidrios

do fundo;

¢)_Plano ou planos de pensdes a financiar, dos quais deve constar, se for caso disso, o

regime dos direitos adquiridos dos participantes;

/) Mencao expressa de que o plano de pensdes resulta de instrumento de

regulamentacio coletiva de trabalho, se aplicavel;

41

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

cm, Sem marcas nem numeragao,
Hifenizar

Formatada: Avango: Esquerda: 0,5

[ Formatada: Hifenizar J

Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
g).Condi¢bes em que sao concedidas as pensoes, quer resultantes de contribuicoes do
associado, quer de contribui¢cdes préprias, se diretamente pelo fundo de pensoes
ou se através de contratos de seguro, sem prejuizo das regras previstas fe

artigonos artigos 18.°.a 21.°%

h) Indicacio, se for caso disso, de que o plano de pensdes ¢ financiado de acordo
com o disposto no n.° 1 do artigo 13.°, identificando-se os fundos de pensoes e
ou adesdes coletivas que financiam o plano e a entidade gestora responsavel pelas

fungdes globais de gestio administrativa e atuarial;

7)_Existéncia ou ndo de solidariedade, se houver mais do que um associado, e, caso

exista, definicdo das regras de solidariedade;

j) Condi¢oes de transferéncia de responsabilidades e correspondente patriménio

entre quotas-partes do fundo de pensdes, se houver mais do que um associado;
#) Identificagdo e descri¢do dos subfundos, se aplicavel;

/) Estabelecimento do rendimento minimo ou capital garantido e termos da garantia,

especificando-se quem assume o risco de investimento, se aplicavel;

m) Condi¢cbes em que se opera a transferéncia de gestao do fundo de pensGes para
outra entidade gestora ou do depésito dos titulos e outros documentos do fundo

para outro depositario;

n) Condi¢Ses em que as entidades gestoras e os associados se reservam o direito de

modificar as clausulas acordadas;

0) Causas de extingdo do fundo ou de uma quota-parte deste, sem prejuizo do

disposto no artigo 3943.%;

p) Direitos dos beneficiarios e dos participantes quando o fundo se extinguir ou
quando qualquer dos associados se extinguir ou abandonar o fundo, sem prejuizo

do disposto nos artigos 4+45.% a 4549.%;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
¢g) Regras de designagio e representagiao dos associados, participantes e beneficiarios
na comissio de acompanhamento e fun¢des da comissio, sem prejuizo do

disposto nos artigos 437143.° ¢ 138144.°;

r) Forma de representacio dos participantes e beneficiarios, a qual ndo pode ser

delegada no associado, caso ndo exista comissao de acompanhamento.

ERRS S S -AS A

Contrato de gestio de fundos de pensées fechados

b) Denominagio, capital social e sede da entidade gestora ou entidades gestoras do

fundo de pensdes;
¢)Nome e sede dos depositarios;
d) Politica de investimento do fundo de pensdes ou, se aplicavel, dos subfundos;

¢JRemunerac¢io maxima das entidades gestoras e dos depositarios, explicitando-se

claramente 2 sua forma de incidéncia;

/) Condicdes em que as partes contratantes se reservam o direito de modificar o

contrato de gestdo;
g)Penalidades em caso de descontinuidade da gestio do fundo;

h) Direitos, obrigacdes e funcdes da entidade gestora ou das entidades gestoras, nos

termos das normas legais e regulamentares;

‘ 7)Mecanismo de articulacio e consolidagio de informagdo entre as entidades

gestoras, quando aplicavel;

‘ j)Indicagdo do eventual estabelecimento de contratos de mandato da gestio de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
investimentos ou atuarial, com a identificacio das entidades subcontratadas e

respetivas fungdes.

#) Indicagdo das entidades gestoras dos organismos de investimento coletivo,
quando o fundo de pensGes invista mais de metade do seu patrimoénio em
organismos de investimento coletivo geridos por entidades que se encontrem em

relagdo de grupo.

2- O contrato de gestao ndo pode derrogar ou alterar disposi¢cGes contidas no contrato<

constitutivo.

3 - Nos casos em que um fundo de pensodes fechado seja gerido por mais do que uma+
entidade gestora, nos termos do artigo 9.°, as disposices constantes do n.° 1 podem
constar de contrato a estabelecer individualmente entre o associado ou associados e

cada entidade gestora do fundo.

4- E remetido 2 ASF um exemplar da versdo inicial do contrato de gestio e,
subsequentemente, sempre que ocorram alteragdes a politica de investimento, as
mesmas sao notificadas a ASF no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva
formalizacio.

Artigo27Artigo 31.° N
Conteudo do regulamento de gestio de fundos de pensées abertos

Do regulamento de gestdo devem constar obrigatoriamente os seguintes elementos:

a) Denominacio do fundo de pensdes, que ndo pode induzir em erro face a politicas

de investimento e eventuais garantias estabelecidas;

b) Denominacio, capital social e sede da entidade gestora;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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¢)Denominacio e sede das entidades comercializadoras;

/) Definicdo dos conceitos necessarios ao conveniente esclarecimento das condi¢oes

contratuais;
g)Valores das unidades de participagdo na data de inicio do fundo de pensdes;

h) Forma de calculo dos valores das unidades de participagio, com a mengao,
tratando-se de fundos com diferentes categorias de unidades de participacido, de

que estas unidades ndo constituem ativos autonomizados;

7)Politica de investimento do fundo;

/)Remunera¢io maxima da entidade gestora por categoria de unidade de participacio= Formatada: Avanco: Esquerda:

Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

1cm,

e dos depositarios, explicitando-se claramente a sua forma de incidéncia;

#) Limites maximo e minimo das comissdes de emissio, de reembolso e outras

eventualmente cobradas, explicitando-se claramente a sua forma de incidéncia;

/)Condicoes em que se opera a transferéncia da gestdo do fundo de pensdes para
outra entidade gestora ou do depésito dos titulos e outros documentos do fundo

para outro depositario;

m) Estabelecimento do rendimento minimo ou capital garantido e termos da garantia,

caso a mesma abranja a totalidade das adesdes;

#n) Indicacio sobre a possibilidade de estabelecimento de um rendimento minimo ou

capital garantido no ambito de cada contrato de adesdo coletiva;

0)Condigbes em que a entidade gestora se reserva o direito de modificar as clausulas

do regulamento de gestio;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

p) Causas de extingdo do fundo, sem prejuizo do disposto no artigo 3943.°;
¢g) Processo a adotar no caso de extin¢io do fundo;

r)Direitos, obrigagSes e fungdes da entidade gestora, nos termos das normas legais e

regulamentares;

s/Indicacio do eventual estabelecimento de contratos de mandato da gestio de
investimentos, com a identificacdo das entidades subcontratadas e respetivas

funcdes;

#)Indicacdo das entidades gestoras dos organismos de investimento coletivo, quando
o fundo de pensdes invista mais de metade do seu patriménio em organismos de
investimento coletivo geridos por entidades que se encontrem em relacio de
grupo;

u) Caracterizacdo funcional sumaria do provedor dos participantes e beneficiarios

para as adesGes individuais e referéncia ao respetivo regulamento de

procedimentos.

Artigo282Artigo 32.°
Contrato de adesao coletiva a fundos de pensées abertos
1 - Do contrato de adesio coletiva devem constar obrigatoriamente os seguintes elementos: «
a) Denominacio do fundo de pensoes; -«

b) Denominacio, capital social e sede da entidade gestora ou, se aplicavel, entidades

gestoras;
¢)Identificagdo do associado ou associados e, se aplicavel, a respetiva representagao;

d) Indicagdo das pessoas que podem ser participantes, contribuintes e beneficiarios

da adesio;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
¢JPlano ou planos de pensdes a financiar, dos quais deve constar, se for caso disso, o

regime dos direitos adquiridos dos participantes;

fMencdo expressa de que o plano de pensdes resulta de instrumento de

regulamentagio coletiva de trabalho, se aplicavel;

g)Condi¢oes em que sdao concedidas as pensdes, quer resultantes de contribui¢des do
associado, quer de contribuicdes proéprias, se diretamente pelo fundo de pensoes
ou se através de contratos de seguro, sem prejuizo das regras previstas fe

artigonos artigos 18.°a 21.°;

h) Indicacio, se for caso disso, de que o plano de pensdes ¢ financiado de acordo
com o disposto no n.° 1 do artigo 13.°, identificando-se os fundos de pensoes e
ou adesdes coletivas que financiam o plano e a entidade gestora responsavel pelas

fungdes globais de gestio administrativa e atuarial;

7)Mecanismo de articulagdo e consolidacdo de informaciao entre as entidades

gestoras, quando aplicavel;

j)Existéncia ou ndo de solidariedade, se houver mais do que um associado, e, caso

exista, defini¢io das regras de solidariedade;

#) Condi¢bes de transferéncia de responsabilidades e correspondente patrimoénio

entre quotas-partes da adesdo coletiva, se houver mais do que um associado;

/) Estabelecimento do rendimento minimo ou capital garantido e termos da garantia,
especificando-se quem assume o risco de investimento no caso de a referida

garantia abranger apenas a adesio coletiva, se aplicavel;

m) Condigbes em que as partes contratantes se reservam o direito de modificar o

contrato de adesio;

1) Causas de extin¢do da adesio coletiva ou de uma quota-parte desta, sem prejuizo

do disposto no artigo 3943.°;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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o fundo, sem prejuizo do disposto nos artigos 4+45.° a 4549.%;

) Remuneracdes e comissoes cobradas;

¢) Indicacio do eventual estabelecimento de contratos de mandato da gestio

atuarial, com a identificagdo das entidades subcontratadas e respetivas funcdes;

r)Regras de designacgdo e representacido dos associados, participantes e beneficiarios
na comissio de acompanhamento e fungbes da comissio, sem prejuizo do

‘ disposto nos artigos 437143.° ¢ 438144.°;

s)JForma de representacio dos beneficiarios e participantes, a qual nido pode ser

delegada no associado, caso nio exista comissio de acompanhamento;

#)Cépia do regulamento de gestdo, em anexo.

2 - Os associados devem expressar o seu acordo escrito relativamente ao regulamento de< Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

gestdo do fundo.

“ [ Formatada: Hifenizar J
Artigo29-2Artigo 33.°
Contrato de adesio individual a fundos de pensées abertos
1- Do contrato de adesdo individual devem obrigatoriamente constar os seguintes< Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar
elementos:

a) Denominacio do fundo de pensdes; < Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
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b) Condig¢bes em que sdo devidos os beneficios e formas de pagamento possiveis;

¢)Condicbes de transferéncia das unidades de participacdo de um participante pata

outro fundo de pensoes, especificando eventuais penalizagdes que lhe sejam
aplicaveis;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
d) RemuneracGes e comissdes cobradas;

¢)Informaciao dos termos e condi¢cbes de exercicio dos direitos de resolugdo e

renuncia previstos nos artigos 3640.° e 3741.%;

) Disposigbes relativas ao exame das reclamagdes respeitantes ao contrato, incluindo

a referéncia a possibilidade de intervencdo do provedor dos participantes e
beneficiarios, sua identificacio e respetivos contactos, sem prejuizo do recurso

a0s tribunais;
g)Referéncia a ASF, como sendo a autoridade de supervisdo competente;

h) Discriminagio da informagdo enviada pela entidade gestora ao participante na

vigéncia do contrato, e respetiva periodicidade;
7) Copia do regulamento de gestdo, em anexo.

2 - Os contribuintes devem declarar por escrito que receberam o documento informativos

nos termos previstos no artigo +66172.° e que dio o seu acordo ao regulamento de

gestdo do fundo.

3 - A entidade gestora faculta ao contribuinte uma c6pia do contrato de adesdo individual

assinado pelas partes, em papel ou noutro suporte duradouro.
CAPITULO IV «
Vicissitudes dos fundos de pensdes
SECCAO I
Alteragdes
Alteragdo do plano de pensdes

1- As alteragdes dos planos de penses nio podem reduzir as pensdes em pagamento, o+
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
valor acumulado das contas individuais resultantes de contribui¢ées proprias, as
condicbes ¢ o valor dos direitos adquiridos e, salvo disposicio do instrumento de
regulamentagdo coletiva de trabalho, o valor atual das responsabilidades por servigos

passados ou o valor das contas individuais dos participantes a data da alteracio.

2 - No caso de transformacdes de planos de beneficio definido em planos de contribuiciao

definida, para efeitos da aplica¢do do disposto no numero anterior deve ser garantido

que, a data da alteracio, o valor de-eadada conta individual do participante ndo ¢é inferior

20 valor das responsabilidades com os seus direitos adquiridos ou ao valor atual das suas

responsabilidades por servicos passados-de-respetive-participante.

3 - No caso de transformacdes de planos de contribuicio definida em planos de beneficio

definido, para efeitos da aplicacio do disposto no n.” 1 deve ser garantido que, a data da

alteracao, o valor da conta individual que ja constitui direitos adquiridos nao é inferior

a0 valor das responsabilidades com direitos adquiridos concedido pelo plano de

beneficio definido.

+—4 - Para o apuramento dos valores referidos no n.° 1 respeitantes aos planos de beneficio=

definido nio podem ser utilizados métodos ou pressupostos de calculo que conduzam a
montantes inferiores aos valores resultantes do cendrio utilizado no financiamento do

plano de pensdes.

*—L No caso dos participantes sem direitos adquiridos e com idade inferior a idade de

reforma estabelecida no plano de pensdes, mediante a analise das circunstincias do caso
em concreto e desde que a alteracdo seja mais benéfica para os participantes do que a
extincdo do fundo de pensdes, a ASF pode autorizar a reducio do valor atual das

responsabilidades por servi¢os passados.

-6 -Se da alteracio do plano de pensdes resultar que ndo serdo efetuadas futuras<

contribui¢cées em relagio aos participantes sem direitos adquiridos ou com direitos
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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?—;Sem prejuizo do disposto nos n.°s 1 e 3 do artigo seguinte, quando o contrato
constitutivo ou o contrato de adesdo coletiva assumir as alteragdes futuras ao plano de
pensdes em funcao da alteracdo do instrumento de regulamentacio coletiva mencionado

‘ na alinea /) do artigo 2529.° e na alinea f) do n.° 1 do artigo 2832.°, tais alteragoes s6 sao
suscetiveis de entrar em vigor 30 dias apds a data da notificacdo a ASF, que verifica a

sua conformidade com o regime previsto no presente regime.

%LA alteragdo do plano de pensoes pode retroagir os seus efeitos a data da alteragdo do

instrumento de regulamentacido coletiva de trabalho que o institua.

Artigo3+2Artigo 35.° “ [Formatada: Hifenizar J

Alteragdes contratuais

1- Dependem de prévia autorizacio da ASF as alteracGes aos contratos constitutivos de< Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

fundos de pensoes fechados mencionados no n.° 1 do artigo 2327.° que incidam sobre

os elementos previstos nas alineas d), ¢), f), g), 7), j), &) ¢ /) do artigo 2529.°, bem como a

alteracio dos associados.

2 - Dependem de prévia autorizagao da ASF as alteragdes aos regulamentos de gestdo que
incidam sobre os elementos previstos nas alineas a), b), i), j), &), m), n), o) ¢ p) do artigo

2731.°

3 - Dependem de prévia autorizacdo da ASF as alteragdes aos contratos de adesdo coletiva
mencionados no n.° 1 do artigo 2327.° que incidam sobre os elementos previstos nas

alineas d), ¢), /), g), j), £) ¢ /) do n.° 1 do artigo 2832.°, bem como a alteragio dos

associados.

4 - O disposto nos n.°s 2 e 3 do artigo 2327.° ¢ aplicavel, com as necessarias adapta¢des, as

autorizacOes previstas no presente artigo.
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
As alteragoes ndo previstas nos n.°s 1 a 3, incluindo a altera¢do de entidade gestora, bem

como as alteragdes aos contratos constitutivos de fundos de pensdes fechados e aos

contratos de adesdo coletiva mencionados no n.° 4 do artigo 2327.°, sdo notificadas a

>

ASF no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva formalizagio.

As alteragdes dos contratos constitutivos, dos regulamentos de gestdo, incluindo a
alteragdo de entidade gestora, e dos contratos de adesio coletiva ficam sujeitas a

publicac¢do obrigatdria nos termos previstos no presente regime, aplicando-se o disposto

no n.” 7 do artigo 28.°.

A alteragdo dos contratos de adesdo individual efetua-se por acordo escrito, nos termos
contratualmente previstos, sem prejuizo do cumprimento dos deveres de informacio

por parte da entidade gestora.

No caso de planos de pensdes contributivos, as alteragGes de-que restlteincidam sobre

elementos essenciais, nomeadamente, um aumento das comissdes, uma alteracio

substancial a politica de investimento, uma modificacdio da garantia de capital ou

rendimento, ou a transferéncia da gestdo do fundo de pensdes ou deda adesio coletiva
para outra entidade gestora sio notificadas individualmente aos contribuintes, nos
termos do n.° 1 do artigo +601606.°, sendo-lhes conferida a possibilidade de, no prazo de
15 dias apos a notificagio para o efeito, transferirem, sem encargos, o valor acumulado

decorrente das suas contribui¢Ges proprias para outro fundo de pensdes.

SECCAO II

Cessacio de vinculo com o associado

Artigo-32-2Artigo 306.° <

Direitos dos participantes em caso de cessagdo do vinculo com o associado

Nos planos com direitos adquiridos, apds a aquisicdo dos mesmos, ¢ facultada aos<

participantes que cessem o vinculo com o associado a possibilidade de:
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
a)  Manutencio do valor a que os participantes tém direito no fundo de pensoes; <

b)  Transferéncia do valor a que tém direito para outro fundo de pensdes que

garanta os mesmos beneficios, nos termos do artigo seguinte;

¢) Pagamento aos participantes de um capital correspondente ao valor dos seus<

direitos adquiridos, caso o contrato constitutivo ou de adesdo coletiva ndo afaste
essa possibilidade, e a pedido do participante, desde que lhe seja facultada a
informagao relevante e o montante do capital seja inferior ao dobro da retribuicdo
minima mensal garantida para a generalidade dos trabalhadores em vigor a data da

cessagao do vinculo com o associado.

2- Nos planos contributivos, relativamente as contribuicdes proprias, sdo facultadas ao<
participante que cesse o vinculo com o associado as op¢oes previstas nas alineas ) e ¢)
do numero anterior e, caso se trate de participante com direitos adquiridos, também a

opgio prevista na alinea ) do mesmo numero.

‘3 - Para efeitos do disposto nos n.°s 1 e 2, o valor a que o participante tem direito

corresponde:

‘ a) Ao valor acumulado decorrente das contribuigdes proprias a data em que cessou 0+
vinculo com o associado, a que acrescem os rendimentos acumulados e as

garantias eventualmente estabelecidas;

‘ b) Ao valor dos direitos adquiridos no momento em que cessou o vinculo com o
associado, determinado de acordo com o estipulado no plano de pensées e
calculado, no caso de planos de beneficio definido, mediante a utilizagdo dos
métodos e pressupostos de calculo adotados para o financiamento do plano de

pensoes;

¢)No caso previsto na alinea 2) do n.° 1, em planos de contribui¢do definida, ao valor

53

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

Formatada: Avancgo: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

Formatada: Avango: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

Formatada: Avango: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar




4 -

PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
referido na alinea anterior acrescem os rendimentos acumulados e as garantias

eventualmente estabelecidas.

O exercicio da faculdade prevista na alinea @) do n.° 1 ndo prejudica o direito de o+
participante com diteitos adquiridos que cessou o vinculo com o associado solicitar, até
a data em que sejam devidos os respetivos beneficios, a transferéncia do valor a que tem

direito para outro fundo de pensées, nos termos da alinea ) do n.° 1.

5- No caso dos planos contributivos em que as contribuicdes do associado nio sio

determinadas pelas contribuicoes dos participantes, o direito de portabilidade das

contribuicdes proprias é independente da cessacio do vinculo com o associado,

aplicando-se a todo 0 momento o disposto na alinea ») do n.° 1.

Artigo33-2Artigo 37.° )

Exercicio da portabilidade dos direitos adquiridos ou das contribuigdes proprias

1- A entidade gestora de fundos de pensGes que receba um pedido escrito de um-+

participante para transferir o valor correspondente aos seus direitos adquiridos ou
contribui¢Ses proprias, nos termos da alinea 4) do n.° 1 e do n.° 2 do artigo anterior,
para um fundo de pensSes por si gerido, deve, no prazo de 15 dias, ou 45 dias no caso
de planos de beneficio definido, transmitir-lhe, caso aceite receber tal transferéncia ¢ a
mesma cumpra os requisitos legais, uma declaracio de aceitacdo da mesma, as respetivas

condicbes e custos, bem como a proposta de contrato a celebrar.

No caso de planos de beneficio definido, a entidade gestora que receba um pedido de<
transferéncia nos termos do niumero anterior deve, previamente a aceitagio da mesma,

solicitar a entidade gestora transmitente informacio sobre os pressupostos de cilculo e
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
o nivel de financiamento do valor dos direitos adquiridos, devendo esta ultima prestar

tal informacio no prazo de dez dias.

Ap6s receber o pedido de transferéncia, a entidade gestora transmitente deve executa-lo
no prazo maximo de 15 dias, ou 30 dias no caso de planos de beneficio definido, a
contar da data da entrega da declaracdo de aceitagdo referida no n.° 1, transferindo o
valor acumulado decorrente das contribuicbes proprias ou o valor dos direitos
adquiridos diretamente para a entidade gestora que aceitou receber a transferéncia, e
indicando de forma discriminada, se for caso disso, o valor das contribuicdes efetuadas
pelo participante e o valor das contribui¢des efetuadas pelo associado, bem como o

valor dos respetivos rendimentos acumulados.

Nos 10 dias subsequentes a execugido, a entidade gestora transmitente informa o
participante da data em que foi efetivada a transferéncia, bem como do valor dos

respetivos direitos, deduzido da eventual comissdo de transferéncia.

No caso de fundos de pensGes sem garantia de capital ou de rentabilidade por parte da<
entidade gestora, ¢ proibida a cobranca de comissdes pela transferéncia prevista no

presente artigo.

No caso de fundos de pensdes com garantia de capital ou de rentabilidade por parte da
entidade gestora, a comissdo de transferéncia ndo pode ser superior a 0,5 % do valor a

transferir nos termos do presente artigo.

SECCAO III

Transferéncias, resolucio e renuncia

Artigo-342Artigo 38.° «
Transferéncias para outro fundo de pensdes no 4mbito de adesdes individuais

E facultada aos participantes a possibilidade de transferirem, total ou parcialmente, o<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
valor patrimonial correspondente as unidades de participagdo detidas no ambito de uma

adesdo individual para outro fundo de pensoes.

As transferéncias referidas no nimero anterior ¢ aplicavel o disposto nos n.° 1 e3a 6

do artigo anterior.
Artigo-35-2Artigo 39.° «
Limitagées aplicaveis as transferéncias

O patriménio afeto ao cumprimento dos planos de pensoes apenas pode ser transferido<
entre fundos de pensdes, sem prejuizo do regime aplicavel aos planos poupanga-
reforma, previstos no Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, na sua redagio atual, e
aos planos de poupanca em agdes, previstos no Decreto-Lei n.° 204/95, de 5 de agosto,

na sua redagio atual.

E vedada a transferéncia de valores de fundos de pensdes que nio financiem planos«
poupanca-teforma, previstos no Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, na sua
redaciio atual, ou planos de poupanca em agdes, previstos no Dectreto-Lei n.> 204/95,
de 5 de agosto, na sua redagio atual, para estes planos de poupanga, independentemente

da forma que revistam.

Artigo-36-2Artigo 40.° <

e .

Direito de resolugio do contrato de adesio individual

Nos casos em que o contribuinte pessoa singular ndo tenha declarado por escrito que<
recebeu o documento informativo e que deu o seu acordo ao regulamento de gestido,
nos termos previstos no n.° 2 do artigo 2933.°, presume-se que 0 mesmo nio tomou
conhecimento daqueles documentos, assistindo-lhe, sem prejuizo do disposto no artigo

seguinte, o direito de resolucdo do contrato de adesdo individual, salvo quando a falta da
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
entidade gestora ndo tenha razoavelmente afetado a decisio de contratar do

contribuinte.

O direito de resolugdo previsto no nimero anterior é exercido no prazo de 30 dias a
contar da disponibilizagio do documento informativo e de cépia do regulamento de
gestdo, tendo a cessagdo efeito retroativo e o contribuinte direito a devolugdo do valor
das unidades de participacdo a data da devolugio, exceto se este valor for inferior ao das
contribui¢Ses pagas, caso em que o contribuinte tem direito a devolugdao do valor das

referidas contribuicbes, sendo a entidade gestora responsavel pela diferenca.

Astieo-37-2Artigo 41.° «

A e .

Direito de rentincia ao contrato de adesio individual

O contribuinte pessoa singular dispdée de um prazo de 30 dias a contar da data da<
adesdo individual a2 um fundo de pensdes aberto para renunciar aos efeitos do contrato,
mediante comunica¢do escrita dirigida a entidade gestora, em papel ou outro suporte

duradouro.

O exercicio do direito de renuncia determina a tesolu¢io do contrato de adesio+
individual, extinguindo todas as obriga¢des dele decorrentes, com efeitos a partir da
celebracio do mesmo, havendo lugar a devolugdo do valor das unidades de participacio
a data da devolucio ou, nos casos em que a entidade gestora assuma o risco de

investimento, do valor das contribui¢cdes pagas.

Nos casos em que a entidade gestora assuma o risco de investimento, sdo deduzidos ao
valor das contribuicbes a devolver ao contribuinte os custos de desinvestimento
comprovadamente suportados, bem como a comissio de emissdo, caso tenha sido

cobrada.

Sem prejuizo do disposto no numero anterior, nos casos em que entidade gestora
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
assuma o risco de investimento:

‘ a) Se o valor das unidades de participagdo a data da devolugio for inferior ao valor=
das contribui¢Ges pagas pelo contribuinte, a entidade gestora é responsavel por

essa diferenca, a qual nio ¢ repercutida no valor do fundo de pensdes;

‘ b) Se o valor das unidades de participacdo a data da devolugio for superior ao valor
das contribui¢ces pagas pelo contribuinte, a diferenga reverte a favor da entidade
gestora.

‘5 - O exercicio do direito de renuncia nido did lugar ao pagamento de qualquer-

indemnizacio.
Artigo382Artigo 42.° )
Suspensio de subscrigido ou transferéncia de unidades de participagio
1- Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos beneficiarios e participantes<
o aconselhe, as operacGes de subscri¢do ou transferéncia de unidades de participacio em

fundos de pensdes abertos podem ser suspensas por decisao da entidade gestora ou da

ASF.

2 - A entidade gestora comunica a suspensdo referida no nimero anterior e a respetivas

fundamentacio previamente a ASF.

SECCAO IV

Extincio e Liquidacio

Artigo-39-2Artigo 43.° <

Extingao

1- A extingdo de qualquer das entidades gestoras ou dos associados nido determina a<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
extingdo do fundo de pensoes, ou de uma quota-parte deste, ou a cessagdo de uma
adesdo coletiva, ou de uma sua quota-parte, se se proceder a respetiva substitui¢io,
devendo observar-se nesse caso o disposto no contrato constitutivo, no regulamento de

gestdo ou no contrato de adesdo coletiva.

Salvo nos casos previstos no nimero seguinte e no artigo seguinte, a extingdo de um
fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou a cessacdo de uma adesio coletiva,
ou de uma sua quota-parte, ¢ efetuada, apds autorizacdo prévia da ASF, mediante a

celebracio de um contrato de extingdo esctito.

Para além dos casos previstos no artigo 6064.°, a entidade gestora procede através de
resolucio unilateral, por instrucdo da ASF ou por sua iniciativa precedida de autorizacio
prévia da ASF, a extincio do fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou 2

cessacao de uma adesdo coletiva, ou de uma sua quota-parte, nos seguintes casos:
a) Inexisténcia de participantes e beneficiarios; “«
b) Quando, por qualquer causa, se esgotar o seu objeto;

¢)Violacio dos deveres de informacdo do associado perante a entidade gestora
referentes aos elementos essenciais para o calculo adequado e atempado das
responsabilidades inerentes ao plano de pensdes financiado pelo respetivo fundo

de pensdes ou adesao coletiva;

d) llegalidade do contrato constitutivo, do contrato de gestdo ou do contrato de

adesao coletiva.

O contrato de extin¢do de um fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou de<
extingdo de uma adesdo coletiva, ou de uma sua quota-parte, bem como a resolucdo
unilateral, fixam os termos da liquidagdo do respetivo patrimoénio pela entidade gestora,

ficando sujeitos a publicagdo obrigatdria nos termos previstos no presente regime.

Artigo40:-2Artigo 44.° <

SRS S=AS M i C—
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Extingdo decorrente de transferéncia

1- A transferéncia de um fundo de pensdes fechado ou de uma adesdo coletiva previstos=

no n.° 1 do artigo 2327.°, ou de uma quota-parte destes, para outro fundo de pensdes

fechado ou adesao coletiva é formalizada através de um contrato de extin¢io a celebrar

entre o associado e a entidade gestora, com sujei¢do a autorizacdo prévia da ASF.

2 - A transferéncia de um fundo de pensées fechado ou de uma adesdo coletiva previstos
no n.° 4 do artigo 2327.°, ou de uma quota-parte destes, para outro fundo de pensoes
fechado ou adesio coletiva ¢é formalizada através de um contrato de extingio a celebrar
entre o associado e a entidade gestora, sendo este notificado a ASF no prazo maximo de

30 dias a contar da respetiva celebracio.

3 - Os contratos de extingdo previstos no presente artigo ficam sujeitos a publicacido

obrigatdria, nos termos previstos no presente regime.
Liquidagio de patrimonio afeto ao financiamento de planos de beneficio definido

1 - Na liquidagdo de um patriménio que financie um plano de beneficio definido, o mesmo+
responde pelas responsabilidades identificadas nas alineas seguintes, pela ordem
indicada e aplicando-se, no ambito da alinea em que se revele necessario, o rateio

proporcional em caso de insuficiéncia financeira:

a) Despesas que lhe sejam imputaveis nos termos das alineas d) a ) do n.° 1 do+

artigo 5250.%

b) Montante da conta individual de cada beneficiario ou participante;

¢)Montante correspondente ao valor atual das pensGes em pagamento determinado
com base no montante da pensio que o beneficiario se encontre a receber a data
da extin¢io;

d) Montante correspondente ao valor atual das responsabilidades com o beneficio de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
reforma dos participantes com idade igual ou superior a idade de reforma

estabelecida no plano de pensdes;

¢JMontante correspondente ao valor atual do beneficio de sobrevivéncia diferida e a
outros beneficios previstos no n.” 2 do artigo 17.° a conceder aos beneficiarios e
participantes referidos nas alineas ¢) e d) e montante correspondente ao valor atual
dos direitos adquiridos dos participantes com direitos adquiridos nio sujeitos, nos
termos do plano de pensdes, a qualquer condi¢io, ou relativamente aos quais ja se

tenham verificado, a data da extin¢io, as condigdes estabelecidas no plano;

‘ ) Montante correspondente ao valor atual dos direitos adquiridos dos participantes
com direitos adquiridos relativamente aos quais nio se tenham verificado, a data

da extingdo, as condi¢des previstas no plano de pensdes;

‘ gMontante correspondente ao valor atual das responsabilidades por servigos

passados dos participantes sem direitos adquiridos;

‘ h) Montante correspondente as atualizacbes das pensGes em pagamento,

contratualmente previstas.

‘2 - Para efeitos da alinea ¢) do nimero antetior, e no que diz respeito aos pré-reformados e+

reformados antecipadamente, apenas é considerado o periodo apds a idade de reforma
estabelecida no plano de pensdes no caso de o mesmo ja se encontrar financiado a data

da liquidacio.

3 - Na determinacio dos montantes afetos aos participantes que, trelativamente aos<

beneficios financiados por contribui¢des extraordinarias ou por contrato de seguro,
ainda ndo tenham adquirido a qualidade de beneficiario ou participante com direitos

adquiridos, atende-se apenas as contribui¢es efetuadas para o respetivo financiamento.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Os montantes previstos nas alineas ¢/ a 4) do n.° 1 sio determinados mediante a
utilizacio dos métodos e pressupostos de calculo adotados para o financiamento do
plano de pensdes, ndo se considerando a atualizacido das pensdes, exceto para o calculo

do montante referido na alinea /) daquele nimero.

Salvo em casos devidamente justificados, o saldo liquido positivo que eventualmente
seja apurado e que resulte de uma redugdo drastica do nimero de participantes sem
direitos adquiridos, determinada nos termos do artigo 6367.°, deve ser utilizado
prioritariamente para garantia das pensdes que se encontravam em formacgio

relativamente aos participantes abrangidos por aquela reducio.

Nio se consideram devidamente justificados, para os efeitos do disposto no nimero
anterior, os casos em que a reducdo dristica do numero de participantes se tenha
operado mediante acordos de cessagio do contrato de trabalho, a ndo ser que dos

mesmos resulte a rendncia expressa ao direito previsto naquele nimero.

Uma vez assegurados todos os montantes referidos nos nimeros anteriores, o
remanescente que eventualmente seja apurado deve ser repartido por cada beneficiario
ou participante identificado nas alineas ¢) e d) do n.° 1 proporcionalmente aos valores
referidos nessas alineas, sendo-lhes facultada a opgio de, em alternativa a esses valores,
e a aplicagio do disposto no n.° 10, celebrarem um contrato de seguro de renda
imediata, cujo prémio tunico é o valor resultante desta reparticio adicionado dos
montantes decorrentes da aplicagdo das mencionadas alineas ¢) e d) do n.° 1, desde que

de tal contrato nao resulte uma pensao superior a garantida pelo plano de pensdes.

Nos casos em que, da aplicagdo do disposto no numero anterior, subsista um saldo, este<
deve ser utilizado para fazer face as responsabilidades por servigos futuros dos

participantes que ainda nao tenham cessado o vinculo com o associado.

O eventual remanescente do saldo referido no nimero anterior pode ser utilizado da

62

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar




10 -

11 -

PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
forma que for decidida conjuntamente pelas entidades gestoras e pelos associados,

mediante prévia aprovagdo da ASF.

Os montantes referidos nas alineas 4) a 4) do n.° 1, bem como os montantes que
resultem da aplicacdo dos n.° 5 e 8, devem ser transferidos para outros fundos de
pensoes, desde que se mantenham as condi¢des estabelecidas no plano de pensdes
inicial, podendo, em alternativa, os montantes previstos nas alineas ¢) ¢ 4) do n.” 1 ser

utilizados para a celebragio de contratos de seguro de rendas imediatas.

A pedido do participante, é possivel o pagamento em capital dos montantes previstos na
alinea ), na segunda parte da alinea ¢) e nas alineas f) e g) do n.° 1 e dos montantes
decorrentes dos n.s 5 e 8, caso os mesmos sejam inferiores ao dobro da retribuicio
minima mensal garantida para a generalidade dos trabalhadores em vigor a data da
liquidacao.

Artigo422Artigo 406.° «

A e .

Liquidagao de patrimoénio afeto ao financiamento de planos de contribuigdo

definida

Na liquida¢io de um patriménio que financie um plano de contribuicio definida, e apds+
asseguradas as despesas que lhe sejam imputaveis nos termos das alineas ) a 4) do n.” 1
do artigo 5256.°, o montante da conta individual de cada beneficiario ou participante
deve ser transferido para um fundo de pensdes, sem prejuizo de o valor afeto aos
beneficidrios e participantes com idade igual ou supetior a idade de reforma estabelecida
no plano de pensbes poder ser utilizado para a celebragiao de contratos de seguros de

renda imediata.

A pedido do participante, é possivel o pagamento em capital do montante da conta«
individual, caso o mesmo seja inferior ao dobro da retribuicio minima mensal garantida

para a generalidade dos trabalhadores em vigor a data da liquidacao.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Uma vez asseguradvo valor das contas individuais, salvo em casos devidamente
justificados, o saldo liquido positivo que eventualmente seja apurado e que resulte de
uma reducio drastica do nimero de participantes sem direitos adquiridos, determinada
nos termos do artigo 6367.°, deve ser utilizado prioritariamente para garantia das contas

individuais dos participantes abrangidos por aquela reducio.

Nao se consideram devidamente justificados, para efeitos do disposto no ndimero
anterior, os casos em que a reducgdo drastica do numero de participantes se tenha
operado mediante acordos de cessacdo do contrato de trabalho, a nio ser que dos

mesmos resulte a rendncia expressa ao direito previsto naquele nimero.

O montante remanescente do saldo liquido positivo deve ser utilizado prioritariamente
para fazer face ao valor das contribuicdes futuras que seriam devidas pelo associado ou

associados, caso o fundo nio se extinguisse.

Apés a aplicagdo do disposto nos ndmeros anteriores, o saldo final liquido positivo que
subsista pode ser utilizado da forma que for decidida conjuntamente pelas entidades

gestoras ¢ pelos associados, mediante prévia aprovacdo da ASF.

Artigo43:2Artigo 47.° «

ERRS = S-S i o —

Liquidagio de patriménio afeto ao financiamento de planos de beneficios de sauide

Na liquida¢io do patriménio de um fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou de

uma adesio coletiva, ou de uma quota-parte desta, afeto ao financiamento de um plano de

beneficios de satde, e na impossibilidade de celebracio de contratos de seguro ou de

transferéncia para outro fundo de pensdes ou adesdo coletiva, a entidade gestora assegura a

gestdo do plano até a liquidacdo daquele patriménio, sem prejuizo das despesas referidas

nas alineas d) a ) do n.° 1 artigo 5256.°

Artigo442Artigo 48.°

EIRS L= S =AS M 1O L
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Liquidagdo de patriménio afeto ao financiamento de um mecanismo equivalente

Na liquida¢io do patriménio de um fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou de

uma adesio coletiva, ou de uma quota-parte desta, afeto ao financiamento de um

mecanismo equivalente, e na impossibilidade de transferéncia para outro fundo de pensoes

ou adesdo coletiva, a entidade gestora assegura a gestdo do mecanismo equivalente até a

liquidagdo do respetivo patrimoénio, sem prejuizo das despesas referidas nas alineas ) a 5)

do n.° 1 do artigo 5256.°

Artigo452Artigo 49.°

ERRS NS S=AS i B —

Regime procedimental da liquidagio

Os beneficiarios e participantes com idade igual ou superior a idade de reforma<
estabelecida no plano de pensdes sio notificados individualmente pela entidade gestora,
num prazo maximo de 15 dias a contar da formaliza¢ido do contrato de extingdo ou da
resolu¢dao unilateral, prorrogavel mediante decisio da ASF, sobre os montantes a que
tém direito e, se aplicavel, sobre a op¢io prevista no n.° 7 do artigo 4445.°, para efeitos

de transferéncia para outro fundo de pensdes ou para celebracio de contratos de seguro

nos termos previstos, conforme aplicavel, nos artigos 4+45.° a 4448.°

Caso o beneficiario ou participante com idade igual ou superior a idade de reforma
estabelecida no plano de pensées nio se pronuncie, no prazo de 15 dias a contar da data
de envio da notificacdo prevista no numero anterior, sobre o destino a dar ao valor que
lhe ficar afeto, cabe a entidade gestora proceder a transferéncia para um fundo de
pensdes a sua escolha, informando os beneficiarios e participantes com idade igual ou
superior a idade de reforma estabelecida no plano de pensdes da transferéncia realizada
em nome e pot—eonta_a favor dos mesmos num prazo maximo de 15 dias a contar do

final do referido prazo.

Os participantes nio referidos no n.° 1 sdo notificados individualmente pela entidade<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
gestora, num prazo maximo de 15 dias apos o termo do prazo de pronincia referido no
numero anterior, prorrogavel mediante decisao da ASF, sobre os montantes a que tém
direito, para efeitos de transferéncia para outro fundo de pensdes nos termos previstos,

conforme aplicavel, nos artigos 4445.% a 4448.°

Caso o participante ndo se pronuncie, no prazo de 15 dias a contar da data de envio da
notificagdo prevista no numero anterior, sobre o destino a dar ao valor que lhe ficar
afeto, cabe a entidade gestora proceder a transferéncia para um fundo de pensdes a sua
escolha, informando os participantes da transferéncia realizada em nome e por conta

dos mesmos num prazo maximo de 15 dias a contar do final do referido prazo.

S

A informacio prevista nos n.” 1 a 4 ¢ dirigida pessoalmente aos beneficiarios e

participantes, em papel ou noutro suporte duradouro.

As transferéncias previstas no n.° 2 e 4 do presente artigo nao conferem o direito de
resolucdo ou renuncia ao abrigo dos artigos 3640.° e 3741.°, mas os beneficidrios ou
participantes podem posteriormente solicitar a transferéncias desses montantes para

outro fundo de pensdes a sua escolha, sem custos associados.
O disposto no presente artigo nao se aplica as transferéncias previstas no artigo 4944.°

Em caso de liquidagio de um fundo de pensdes fechado ou de uma adesio coletiva que
financie um regime especial de seguranca social, nos termos dos artigos 53.° ¢ 103.° da
Lei n.° 4/2007, de 16 de janeiro, a ASF comunica tal facto ao Instituto da Seguranca

Social, I.P..

CAPITULOV P
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Funcionamento dos fundos de pensées

Artigo46-2Artigo 50.°

EIRS NS AR AS
Regime de capitalizagio

O patriménio, as contribuicdes e as responsabilidades decorrentes dos planos de<
beneficio definido devem estar em cada momento equilibrados de acordo com sistemas
atuariais de capitaliza¢do que permitam estabelecer uma equivaléncia entre, por um lado,
o patrimonio e as receitas previstas para o fundo de pensoes e, por outro, as despesas

previstas para o fundo de pensoes.

Nao ¢ permitido o financiamento das responsabilidades decorrentes dos planos de
beneficio definido através do método de reparticio dos capitais de cobertura, salvo em
situagGes excecionais e residuais, fundamentadas mnas caracteristicas daquelas
responsabilidades, aceites pela ASF e desde que contribuam para reforcar a protecdo

dos beneficiarios e participantes.
Artigo47-2Artigo 51.° <
Subfundos

O contrato constitutivo de um fundo de pensdes fechado pode prever a existéncia de<

subfundos com ativos autonomizados.

A cada subfundo sido aplicaveis, com as devidas adaptacGes, as disposi¢oes legais e
regulamentares estabelecidas para os fundos de pensées, com exce¢do do disposto nos

artigos +36135.%, 43+137.° e $54157.°
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Artigo482Artigo 52.° “

LAl Ja.
Unidades de participagio

O wvalor liquido global de um fundo de pensdes é obrigatoriamente dividido ems<

unidades de participagio, inteiras ou fracionadas.

O valor de cada unidade de participagdo dos fundos de pensdes fechados determina-se
dividindo o wvalor liquido global do fundo ou dos subfundos que o integram pelo

numero de unidades de participagdo correspondentes.

No caso de fundos de pensdes abertos, podem ser emitidas diferentes categorias de
unidades de participagio em fun¢do da remuneracdo da entidade gestora que lhes seja
aplicavel, ou de outros critérios definidos em norma regulamentar da ASF, desde que as

mesmas sejam identificadas no regulamento de gestio.

As diferentes categorias de unidades de participagdo referidas no ndmero anterior nio
correspondem a ativos autonomizados, devendo esse facto ser explicitado no

regulamento de gestio.

O valor da unidade de participagio de cada categoria de um fundo de pensSes aberto é
calculado pela divisio do valor liquido global da categoria pelo numero de unidades de

participacdo afetas a mesma.

A subscricdo das unidades de participa¢io de fundos de pensGes abertos ¢
obrigatoriamente efetuada em numerario, por cheque bancario, transferéncia bancaria

ou vale postal, cartdo de crédito ou de débito ou outro meio de pagamento eletrénico.

A adesdo coletiva e individual a um fundo de pensbes aberto efetua-se através da

subscricdo inicial de unidades de participagdo por contribuintes.

Em caso de adesdo individual a um fundo de pensdes aberto, as unidades de

participagio sdo pertenca dos participantes.
Os valores das unidades de participagdao dos fundos de pensdes abertos sao calculados
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

diariamente.

Os valores das unidades de participagdo dos fundos de pensdes abertos sdo divulgados

diariamente nos locais e meios de comercializacio das mesmas.

Sem prejuizo do disposto no numero anterior, nos fundos de pensées abertos os valores
das unidades de participagdo, a composi¢ao discriminada das aplicagdes do fundo e o
numero de unidades de participacio em circulagio devem ser divulgados com
periodicidade minima trimestral, até ao dltimo dia do més subsequente ao trimestre a
que a informacdo respeite, no sitio da entidade gestora na Infernet, devendo tal

informagcio ficar disponivel por um prazo minimo de um ano.
Artigo49-2Artigo 53.° )
Contas individuais

No caso de fundos de pensdes que financiem planos de contribuicdo definida é<
obrigatdria a existéncia de contas individuais para cada participante, salvo em situagdes

excecionais, fundamentadas nas caracteristicas do plano de pensdes e aceites pela ASE.

No caso de fundos de pensSes que financiem planos de beneficio definido é obrigatdria
a existéncia de contas individuais, na parte correspondente as contribui¢oes proprias do
participante, salvo em situa¢Ges excecionais, fundamentadas nas caracteristicas do plano

de pensdes e aceites pela ASF.

Sem prejuizo do disposto no n.° 1, no caso de fundos de pensdes que financiem planos
de contribui¢do definida é possivel a existéncia de contas-reserva que incluam valores

ndo adstritos individualmente aos participantes.

Artigo 54.° -
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

) 1 ) O
Contribui¢des em espécie “

1- Os associados de fundos de pensées fechados podem realizar contribuices através da<
entrega de valores mobilidrios e patriménio imobiliario, de acordo com as regras

estabelecidas por norma regulamentar da ASF.

2 - As contribui¢Ges previstas no nimero anterior encontram-se sujeitas a prévia aprovacio
da entidade gestora de fundos de pensdes, aplicando-se, com as devidas adaptagoes, o
previsto no artigo +94109.°, incluindo as limitagdes relativas a compra e venda de ativos,

e nos n.%s 4 e 5 do artigo +65110.°

3 - Sdo nulas as contribuicGes em espécie realizadas sem prévia autorizacio da entidade
gestora de fundos de pensdes.
Artigo-512Artigo 55.° “
Receitas

Constituem receitas de um fundo de pensdes:

a) As contribuicdes em numerario, valores mobilidrios ou patriménio imobilidrios

efetuadas pelos associados e pelos participantes contribuintes;
b) Os rendimentos dos ativos que integram o patrimoénio do fundo;
¢)O produto da alienagdo e do reembolso dos ativos do patriménio do fundo;

d) A participacio nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do

fundo;

¢)As indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo fundo nos termos do

artigo 5963.°;

/) Outras receitas decorrentes da gestao do fundo de pensoes.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A

Artigo 56.°

o

A

Despesas

1 - Constituem despesas de um fundo de pensdes: «

a) As pensdes, 0s capitais, 0s encargos e as prestagdes previstos nos artigos 18.° a 21.«

e 2220.%
b) Os prémios unicos dos contratos de seguro previstos no artigo 5963.%

¢) Os wvalores correspondentes aos direitos dos beneficidrios e participantes

transferidos patra outros fundos de pensdes;
d) As remuneracGes de gestdo e de deposito;
¢) Os valores despendidos na compra de ativos para o fundo;
/) Os encargos despendidos na compra, venda e gestdo dos ativos do fundo;

Os custos suportados com a remuneracio dos revisores oficiais de contas e dos

peritos avaliadores de iméveis, desde que decorram estritamente da legislagio

aplicavel aos fundos de pensdes;

‘ h) Outras despesas, desde que relacionadas com o fundo de pensdes e previstas no
contrato de gestdo ou no regulamento de gestio, ou com o cumprimento das

obrigacGes legais inerentes 2 atividade dos fundos de pensoes.

‘2 - Podem também constituir despesas do fundo de pensdes os custos de realizacio de<

estudos de investimento (research), desde que cumpridas as seguintes condi¢oes:
a) Os custos correspondem a servigos efetivamente prestados ao fundo de pensoes; <

b) O relatério e contas anual inclui informagdo quantitativa sobre os custos de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
realizacdo de estudos de investimento (research).

CAPITULO VI «
Regime prudencial dos fundos de pensées
SECCAO 1
Patrimonio e regras de investimento
Artieo-532Artigo 57.°
Regras de investimento

1- As entidades gestoras investem os ativos dos fundos de pensdes de acordo com o+

principio do gestor prudente, em especial nos termos dos nimeros seguintes.
2 - Os ativos dos fundos de pensdes devem ser:

a) Investidos no melhor interesse a longo prazo do conjunto dos beneficiarios e«

participantes e, em caso de eventual conflito de interesses, no exclusivo interesse

dos beneficiarios e participantes;

‘ b) Investidos de modo a garantir a seguranga, a qualidade, a liquidez e a rendibilidade

da carteira no seu conjunto;

‘ ¢)Predominantemente investidos em mercados regulamentados, sistemas de
negocia¢io multilateral ou sistemas de negocia¢do organizada mantendo-se, em
qualquer caso, o investimento em ativos ndo admitidos a negociacio nessas

plataformas de negociacdo em niveis prudentes;

d) Geridos através de técnicas e instrumentos adequados, admitindo-se o

investimento em instrumentos derivados na medida em que esses instrumentos:
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
7)  Contribuam para a redugdo dos riscos de investimento ou facilitem a gestio<

eficiente da carteira;

Sejam avaliados numa base prudencial, tendo em conta os ativos subjacentes,

e incluidos na avaliacio do ativo do fundo de pensdes; e

Nio contribuam para uma exposi¢do excessiva a uma Unica contraparte ou

‘ iii)
grupo, incluindo em conexdo com outras opera¢oes com derivados.

‘ ¢)Devidamente diversificados de modo a evitar a acumula¢io de riscos ao nivel da<

carteira como um todo, bem como a dependéncia e concentracio excessivas em

qualquer ativo, emitente ou grupo de empresas, na entidade gestora e no

associado.
3 - Para efeitos do disposto na alinea ¢) do numero anterior: “«

a) Os investimentos efetuados num associado ou numa sociedade que com este se<
encontre em relagio de dominio ou de grupo ndo podem ser superiores a 5% do
valor da carteira, ndo podendo o investimento no conjunto das empresas

pertencentes ao grupo do associado ser superiores a 10% desse valor;

‘ b) Caso um fundo de pensdes receba contribuicbes de varias empresas, o
investimento nesses associados deve ser realizado de forma prudente, atendendo a

necessidade de uma diversificagdo adequada.

‘4 - Para efeitos do disposto no n.° 1, as entidades gestoras devem ter em conta o potencial«
impacto a longo prazo das decisdes de investimento nos fatores ambientais, sociais e de

governagao.

‘5 - A ASF pode regulamentar regras de investimento mais pormenorizadas, incluindo
regras quantitativas ou relativas a natureza dos ativos, desde que sejam prudencialmente
justificadas para efeitos da aplicagdo do principio do gestor prudente, de modo a ter em

conta a totalidade dos fundos de pensdes geridos pelas entidades gestoras.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
6 - Sem prejuizo do disposto nos numeros anteriores, a ASF pode aplicar aos fundos de
pensdes regras de investimento mais estritas numa base individual, desde que estas
sejam prudencialmente justificadas, nomeadamente em funcio das responsabilidades

assumidas pelos fundos de pensoes.

Artigo 58.° <
Liquidez “

As entidades gestoras devem garantir que os fundos de pensdes dispdem, a todo o
momento, dos meios liquidos necessarios para efetuar o pagamento de todas as despesas

previstas no artigo 5250.°
Asrtigo-552Artigo 59.°
Avaliagdo dos ativos

Os critérios de avaliagio dos ativos que constituem o patriménio dos fundos de pensoes

sdo fixados por norma regulamentar da ASF.

Adequagio entre os ativos e as responsabilidades

1- A entidade gestora assegura que os ativos que integram o patrimoénio de cada fundo de«
pensoes sio adequados as responsabilidades decorrentes do plano de pensdes, devendo

para o efeito ter em conta, nomeadamente:
a) O tipo de fundo de pensdes; “«

b) A natureza dos beneficios previstos e dos riscos biométricos e financeiros

associados a0s mesmos;

¢)O horizonte temporal das responsabilidades;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
d) A politica de investimento estabelecida e os riscos a que os ativos financeiros

estdo sujeitos;

¢)O nivel de financiamento das responsabilidades.

2 - Para aferir a adequacio prevista no numero anterior, a entidade gestora deve utilizar os«
métodos ou as técnicas mais consentineas com o objetivo de garantir, com elevado
nivel de razoabilidade, que oscilagbes desfavoraveis no valor do patriménio nio poem
em causa o pagamento das responsabilidades assumidas, especialmente as relativas a

pensoes em pagamento.
Artigo57° <
Artigo 61.°

Politica de investimento N

1- As entidades gestoras elaboram uma politica de investimento para cada fundo de<
pensodes ou, se aplicavel, para cada subfundo, de acordo com o disposto em norma

regulamentar da ASF.

2 - A politica de investimento ¢ incluida no contrato de gestdo de fundos de pensoes
fechados, nos termos da alinea ) do n.° 1 do artigo 2630.°, ou no regulamento de gestio

dos fundos de pensdes abertos, nos termos da alinea 7) do artigo 2731.°

3 - As entidades gestoras elaboram ainda uma declara¢do de principios da politica de
investimento para cada fundo de pensdes, que deve incluir, no minimo, os métodos de
avaliacio do risco de investimento, os processos de gestdo de riscos aplicados e a
estratégia seguida em matéria de afetacdo de ativos, tendo em conta a natureza e a
duragdo das responsabilidades com pensées, bem como a forma como a politica de

investimento tem em conta os fatores ambientais, sociais e de governagao.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
A declaracao referida no nimero anterior deve ser:
a) Publicada no sitio da entidade gestora na Internet, “«

b) Revista, pelo menos, de trés em trés anos, bem como imediatamente na sequéncia

de alteracGes significativas na politica de investimento.

5- Tendo em conta a dimensio, a natureza, a escala e a complexidade da atividade de<

1.

gestdo de fundos de pensdes, quando as entidades gestoras utilizem avaliagoes de risco
de crédito externas emitidas por agéncias de notacio de risco, na ace¢io da alinea 4) do
n.° 1 do artigo 3.° do Regulamento (CE) n.® 1060/2009, do Patrlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de setembro de 2009, devem avaliar a adequagio de tais notagdes, com
recurso, sempre que possivel, a avaliagdes adicionais, a fim de reduzir a dependéncia

exclusiva e automatica das referidas notagoes de risco.
SECCAO I «
Responsabilidades e solvéncia
Artigo-582Artigo 62.°
Principios de calculo e financiamento das responsabilidades

As entidades gestoras definem, a todo o momento, tendo em conta a totalidade dos<
planos de pensdes financiados pelos fundos de pensdes por si geridos, o valor adequado

das responsabilidades decorrentes daqueles planos.

No caso de planos de pensodes de beneficio definido, as entidades gestoras asseguram
que o valor das responsabilidades referido no nimero anterior é calculado tendo em
conta todos os beneficios ja em pagamento, bem como os compromissos assumidos

relativamente aos eventuais direitos adquiridos e as responsabilidades por servicos

76

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

Formatada: Avancgo: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

Formatada: Avancgo: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

[ Formatada: Hifenizar J

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

passados.

3- O calculo do valor das responsabilidades referido no nimero anterior é executado
anualmente pela funcio atuarial e certificado pelo atuario responsavel, nos termos do

artigo 436142.°, de acordo com os seguintes principios:

a) Utilizagdo de um método atuarial suficientemente prudente que nao seja objeto de<
oposicdo por parte da ASF e tenha em conta os compromissos relativos aos

beneficios previstos nos planos de pensoes;

‘ b) Os pressupostos econémicos e atuatiais de avaliacio das responsabilidades sdo
escolhidos de forma prudente, tendo em conta, caso se justifique, uma margem

razoavel para variagbes desfavoraveis;

‘ ¢)As taxas de juro utilizadas sio escolhidas de forma prudente, tendo em conta os

seguintes fatores, alternativa ou cumulativamente:

‘ 7)) O rendimento do patriménio do fundo de pensbes e a projecio dos<
rendimentos futuros dos investimentos;
‘ %) A rendibilidade de mercado das obrigacdes de empresas de elevada qualidade,

das obrigacées do Estado, das obrigagbes do Mecanismo Europeu de
Estabilidade, das obrigacdes do Banco Europeu de Investimento ou das

obrigacSes do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira.

‘ d) As tabelas biométricas utilizadas devem basear-se em principios prudentes, tendo<
em conta as caracteristicas principais do grupo de beneficirios e participantes e

dos planos de pensoes, em particular as variagoes esperadas dos riscos pertinentes;

‘ ¢)Os métodos e as bases de cilculo devem manter-se consistentes de um exercicio
financeiro para outro, exceto em caso de alteracdes juridicas, demograficas ou

econdmicas relevantes subjacentes aos pressupostos de calculo.

‘4 - Sempre que esteja contratualmente previsto que o pagamento dos beneficios é efetuado+
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
através de contratos de seguro, as respetivas responsabilidades devem ser determinadas
mediante a utilizacio de pressupostos conformes as bases técnicas das tarifas usadas

nesses contratos.

Nos planos de beneficio definido, o valor dos ditreitos adquiridos, incluindo os dos
participantes que cessaram o vinculo com o associado, é calculado tendo em conta os

principios definidos nos n.%s 3 e 4.

Os valores determinados com base nos nimeros anteriores nio podem ser inferiores<
aos resultantes da aplicagdo das regras estabelecidas por norma regulamentar da ASF,
devendo o atuario responsavel justificar o valor das responsabilidades a financiar pelo

associado.

As entidades gestoras asseguram que os fundos de pensdes por si geridos dispSem, a
todo o momento, tendo em conta a totalidade dos planos de pensGes financiados, de

ativos suficientes e adequados para a cobertura das responsabilidades previstas no n.° 2.

No caso dos planos de beneficio definido contributivos, o valor resultante das
contribui¢des préprias apenas concorre para o financiamento do beneficio individual do

participante.

No caso de planos de contribuicio definida, devem ser efetuadas as contribui¢des

decorrentes do cumprimento daqueles planos e das eventuais garantias estabelecidas.

As responsabilidades inerentes aos planos de beneficios de saude sio calculadas e
financiadas de forma auténoma em relagio as responsabilidades dos planos de pensoes,
aplicando-se, com as necessarias adapta¢oes, nomeadamente tendo em conta o que

estiver estabelecido em norma regulamentar da ASF, o disposto nos n.°s 1 a 8.

As responsabilidades inerentes a um mecanismo equivalente sao calculadas e financiadas

de forma auténoma em relagdo as responsabilidades dos planos de pensdes, aplicando-
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
se, com as necessarias adaptagdes, o disposto no n.° 9, sem prejuizo de a ASF poder,

caso se revele necessario a operacionaliza¢io e eficacia do funcionamento dos fundos de
pensbes como instrumento de financiamento de um mecanismo equivalente, detalhar

em norma regulamentar o regime aplicavel.

Artigo 63.° -

3 5 i) (e}
Transferéncia de riscos N

Os fundos de pensdes ou as entidades gestoras podem celebrar com empresas de<
seguros ou de resseguros contratos para a garantia da cobertura dos riscos de morte e
invalidez permanente eventualmente previstos no plano de pensdes, bem como

contratos de seguro de rendas imediatas, vitalicias ou temporarias.

Os fundos de pensdes que financiem planos de beneficios de saide podem celebrar
contratos de seguro com empresas de seguros para a garantia do pagamento ou do

reembolso das despesas de saide previstas no plano.

o

Artigo 64.°

Artigo 64.7
Insuficiéncia de financiamento das responsabilidades “
O associado fica obrigado a assegurar o financiamento regular dos planos de pensdes. <

Se o fundo de pensGes fechado ou a adesdo coletiva apresentarem uma situacio de
insuficiéncia financeira relativamente a um plano de beneficio definido por si financiado,
a entidade gestora propde de imediato ao associado a regularizacio da referida

insuficiéncia.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Caso a situacio de ins:lﬁciéncia mencionada no artigo anterior ndo seja regularizada no
prazo de um ano a contar da data da sua verificagdo, a entidade gestora propde de
imediato ao associado e adota, apds o seu acordo, um plano de financiamento concreto,
exequivel e calendarizado, que tenha em conta a situagdo especifica do fundo e do plano
de pensoes, nomeadamente o principio do gestor prudente e o perfil de risco do plano,

incluindo no que diz respeito ao petfil etario dos participantes e beneficiarios.

O plano de financiamento referido no nimero anterior é previamente notificado a ASF
e comunicado a comissio de acompanhamento do plano de pensGes ou ao

representante dos participantes e beneficiarios.

A entidade gestora procede a extingdo do fundo de pensdes fechado ou da adesio
coletiva, através de resolucio unilateral, caso o referido plano ndo seja aceite pelo
associado no prazo de 90 dias a contar da data em que o mesmo lhe seja comunicado,
ou em caso de incumprimento ou inadequa¢io do mesmo, por sua iniciativa ou por

determinacio da ASF.

O disposto nos n.” 42 a 45 ¢é aplicavel, com as devidas adaptacdes, a auséncia de

financiamento dos planos de pensoes de contribui¢io definida.

E vedada a existéncia de valores na conta-reserva caso o fundo de pensoes fechado ou
adesdo coletiva apresentem uma situagdo de insuficiéncia financeira relativamente a

qualquer dos planos de pensoes financiados pelo mesmo associado.
Asrtieo-61-2 «

te}

Artigo 65.°

Pagamento de novas pensdes e transferéncia de valores correspondentes a direitos «

1-

adquiridos

A entidade gestora s6 pode iniciar o pagamento de novas pensdes nos termos de um-<

plano de beneficio definido se o patriménio do fundo de pensées fechado ou da adesdo
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
coletiva que financie o plano de pensbes exceder ou igualar o valor atual das penses em
pagamento e das novas pensoes devidas, exceto se ja existir, e se estiver a ser cumprido,

um plano de financiamento.

‘2 - No caso de um plano de beneficio definido, a entidade gestora s6 pode proceder a
transferéncia para outro fundo de pensdes dos valores correspondentes a direitos
adquiridos, nos termos da alinea ) do n.” 1 do artigo 3236.°, se o patriménio do fundo
de pensdes fechado ou da adesdo coletiva que financie o plano de pensSes exceder ou
igualar o valor atual das pensdes em pagamento, das novas pensdes devidas e dos
direitos adquiridos, ressalvando-se do disposto no presente numero as contribuicdes

proprias.

3 - Para o apuramento dos valores referidos nos numeros anteriores ndo podem ser<
utilizados métodos ou pressupostos de calculo que conduzam a montantes inferiores

aos resultantes do cenario utilizado no financiamento do plano de pensdes.

Artigeo-62-2Artigo 606.° <

e .

Indisponibilidade dos ativos

Sem prejuizo do disposto nos artigos 6864.° e 6+65.°, quando ocorra uma situagao, atual ou
previsivel, de insuficiéncia de financiamento do valor das responsabilidades do fundo de
pensdes, ou o calculo inadequado das mesmas, a ASF pode, caso necessario ou adequado a
salvaguarda dos interesses dos beneficidrios e participantes, e isolada ou cumulativamente
com outras medidas, restringir ou proibir a livre utiliza¢do dos ativos do fundo, sendo
aplicavel, com as devidas adaptagdes, o previsto no artigo 310.° do regime juridico de
acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015,

de 9 de setembro.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Asrtige-63-2Artigo 67.°

e .

Excesso de financiamento

Se se verificar que, durante cinco anos consecutivos e por razdes estruturais, o<
patrimoénio do fundo de pensdes fechado ou da adesdo coletiva correspondente ao
financiamento de um plano de pensdes de beneficio definido excede anualmente uma
percentagem da soma dos valores atuais das pensdes em pagamento, das
responsabilidades por servicos passados e das responsabilidades por servicos futuros, o
montante do excesso pode ser devolvido ao associado, desde que se mantenha uma

percentagem minima de financiamento.

A percentagem referida no numero anterior € aferida pela ASF tendo em conta o caso
concreto, considerando o valor e os riscos, quer do patriménio do fundo de pensdes ou

da ades@o coletiva, quer das responsabilidades por si financiadas.

A devolugdo ao associado do montante em excesso estd sujeita a aprovagao prévia da<
ASF, requerida conjuntamente, de forma fundamentada, pela entidade gestora e pelo
associado, devendo o requerimento ser acompanhado de um relatério do atudrio

responsavel do plano de pensdes envolvido.

Na decisio, a ASF atende as circunstancias concretas que, em cada caso, originaram o
excesso de financiamento, tendo em consideracio o interesse dos beneficidrios e
participantes, e¢ ndo autoriza a devolu¢do quando tiver resultado, direta ou
indiretamente, de uma mudanca dos pressupostos ou métodos de calculo do valor atual
das responsabilidades, de uma alteracdo do plano de pensdes ou de uma redugio
drastica do numero de participantes sem direitos adquiridos verificadas nos dltimos

cinco anos consecutivos.

No caso de ndo serem admitidos mais participantes no plano de pensoes, a ASF nio

autoriza a devolugdo do excesso de financiamento ao associado quando este resulte de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
redugdo drastica do nimero de participantes, independentemente do periodo decorrido

desde a sua verificacio.

Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, a ASF pode autorizar a devolugido
desde que a reducio drastica do nuimero de participantes se tenha operado mediante
acordos de cessacdo do contrato de trabalho dos quais resulte a renincia expressa dos

participantes aos direitos consignados no plano de pensdes.

O disposto no presente artigo ¢ aplicavel, com as devidas adaptagGes, ao patriménio do
fundo de pensdes fechado ou da adesdo coletiva correspondente ao financiamento de
um plano de pensdes de contribuicdo definida, na parte correspondente aos valores nao
alocados aos participantes, bem como ao patriménio do fundo de pensdes fechado ou
da adesdo coletiva correspondente ao financiamento de um plano de beneficios de

saude.

No caso de um associado financiar mais do que um plano, com exce¢io de mecanismos<
equivalentes, através de fundos de pensbes ou de adesdes coletivas, a devolucio do
excesso de financiamento verificada num desses planos apenas ¢ possivel se ndo houver

insuficiéncia financeira nos restantes.

TITULO 111 -
Condigées de acesso a atividade de gestiao de fundos de pensdes
CAPITULO T
Objeto, constitui¢do e autorizagio de sociedades gestoras de fundos de pensdes

Artigo-64-2Artigo 68.°

LAl VO,
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Objeto

As sociedades gestoras de fundos de pensGes tém por objeto exclusivo o exercicio da
atividade de gestdo de fundos de pensdes, bem como as operagdes dela diretamente

decorrentes.
Asrtigeo-65-2Artigo 69.°
Constitui¢cdo e denominagio

As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem constituir-se sob a forma de

sociedades anénimas e cumprir os seguintes requisitos:

a) Ter a sede social e a administracdo principal em Portugal; «

b) Ter um capital social de, pelo menos, € 1 000 000, realizado na data da

constituicio e integralmente representado por agdes nominativas;

¢)Adotar na respetiva denominagdo a expressdo «Sociedade Gestora de Fundos de

Pensoesy.
Artigo 70.° .
Uso ilegal de firma ou denominagio <

E vedado a qualquer entidade nio autorizada para o exercicio da atividade de gestio de
fundos de pensdes, quer a inclusdo na respetiva firma ou denominacdo, quer o simples uso
no exercicio da sua atividade, da expressiao «sociedade gestora de fundos de pensées» ou

outras que sugiram a ideia do exercicio da atividade de gestao de fundos de pensoes.

A o 6?'0 <

Artigo 71.°
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Autorizagio prévia <
A

A constituigio de sociedades gestoras de fundos de pensGes depende de autorizagio a
conceder pela ASF, estando esta autorizag¢do sujeita a publicacdo obrigatéria, nos termos do

artigo 209215.°
Asrtige-68-2Artigo 72.°
Condigdes para a concessio da autorizagio

A autorizagdo para a constitui¢io de uma sociedade gestora de fundos de pensodes sé pode

ser concedida pela ASF se forem cumpridas as seguintes condi¢oes:

a) Os acionistas detentores, direta ou indiretamente, de uma participacio qualificada<
demonstrarem capacidade adequada a garantir a gestdo s e prudente da sociedade

nos termos do artigo 8791.°;

b) Ser apresentado um programa de atividades, de acordo com o disposto na alinea g)

do n.° 1 do artigo seguinte;

¢)Ser demonstrado que a sociedade estd em condi¢Ses de dispor de um sistema de

governagao que respeite os requisitos previstos no capitulo III do titulo V;

d) Sempre que existam relagGes estreitas entre a sociedade e outras pessoas

singulares ou coletivas:

7) Inexisténcia de entraves, resultantes das treferidas relacGes estreitas, ao=

exercicio das fun¢des de supervisio;

%) Inexisténcia de entraves ao exercicio das fung¢des de supervisio fundadas
em disposi¢des legislativas, regulamentares ou administrativas de um pais
terceiro a que estejam sujeitas uma ou mais pessoas singulares ou coletivas

com as quais a empresa tenha relagdes estreitas.

A - 69.“ <

te)
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Artigo 73.°

Instrugdo do requerimento “

1- O requerimento para a constitui¢ao da sociedade deve referir o respetivo capital social e+

ser acompanhado dos seguintes elementos:
a) Projeto de contrato de sociedade ou de estatutos; “

b) Identificagdo dos acionistas iniciais, titulares de participagdo direta ou indireta,

sejam pessoas singulares ou coletivas, com especificacio do capital social e dos
direitos de voto correspondentes a cada participagdo, bem como os elementos e

informagoes estabelecidos nos termos do n.” 3 do artigo 7#81.%;

¢)Descricdo detalhada do sistema de governagdo que permita verificar o

cumprimento da condi¢do prevista na alinea ¢) do artigo anterior;

d) Informagdes detalhadas que permitam verificar os requisitos previstos na alinea d)

do artigo anterior;
¢)Identificagdo do responsavel pelo processo de autorizagio;

f)Informagdes detalhadas sobre a estrutura do grupo que permitam, sempre que
existam relages de proximidade entre a sociedade e outras pessoas singulares ou
coletivas, verificar a inexisténcia de entraves ao exercicio das fungdes de

supervisio;
g)Programa de atividades, o qual deve incluir, pelo menos, os seguintes elementos:
7) Elementos que constituem o fundo minimo de garantia; <

%) Estrutura organica da sociedade, com especificacio dos meios técnicos e
financeiros, bem como dos meios diretos e indiretos de pessoal e material a

utilizar;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
7) Previsdo das despesas de instalacdo dos servicos administrativos, bem como+

dos meios financeiros necessarios;

‘ zv) Indicacdo do tipo de fundos de pensSes a gerir, forma de comercializagdo e

comissoes aplicaveis.

‘2 - O programa de atividades referido na alinea g) do nimero anterior deve ainda incluir,«

para cada um dos trés primeiros exercicios sociais, os seguintes elementos:

‘ a) Balango e demonstra¢ao de resultados previsionais, indicando o capital subscrito e«

realizado;
b) Previsao do nimero de trabalhadores e respetiva massa salarial;
¢)Previsao da demonstracdo dos fluxos de caixa;

d) Previsdo da margem de solvéncia e dos meios financeiros necessitios a sua

cobertura, em conformidade com as disposi¢oes legais em vigor.

3 - As hipdteses e 0s pressupostos em que se baseia a elaborag¢io das proje¢des incluidas no+

programa previsto no numero anterior sao devida e especificamente fundamentados.
Ardgo-70-2Artigo 74.° “«
Apreciagdo do processo de autorizagio

1- Caso o requerimento nio se encontre instruido de acordo com o disposto no artigo«
anterior, a ASF informa, no prazo maximo de um més, o representante dos requerentes
das irregularidades detetadas, o qual dispGe de um prazo de um més pata as suprir, sob

pena de caducidade e arquivamento do pedido findo esse prazo.

2 - A ASF pode solicitar quaisquer esclarecimentos ou elementos adicionais que considere+
uteis ou necessarios para a analise do processo, bem como efetuar as averiguagdes que

considere necessatrias.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
3 - A decisio de conformidade do requerimento com o disposto no presente regime é

emitida pela ASF no prazo maximo de trés meses a contar da data em que, nos termos

dos numeros anteriores, aquele se encontre correta e completamente instruido.

Na decisio referida no numero anterior, a ASF deve pronunciar-se, nomeadamente,

sobre a adequacio dos elementos de informacdo constantes do requerimento com a

atividade que a sociedade se propde realizar.

A ASF consulta o Banco de Portugal ou a Comissido do Mercado de Valores Mobilidrios

previamente a concessao de uma autoriza¢do a uma sociedade gestora de fundos de

pensoes que seja, em alternativa:

a)

b)

)

Uma filial de uma institui¢do de crédito, de uma empresa de investimento, de umas<
entidade habilitada a gerir organismos de investimento coletivo ou de um
autorizadaautorizado ou

organismo de investimento coletivo autogerido

registadarcgistado em Portugal por essa autoridade;

Uma filial da empresa-mie de uma instituicdo de crédito, de uma empresa de
investimento, de uma entidade habilitada a gerir organismos de investimento
coletivo ou de um investimento coletivo

organismo de autogerido

autetizadaautorizado ou registadarcgistado em Portugal por essa autoridade;

Controlada pela mesma pessoa singular ou coletiva que controla uma institui¢ao de
crédito, uma empresa de investimento, entidade habilitada a gerir organismos de
investimento coletivo ou de um organismo de investimento coletivo autogerido

autorizadaautorizado ou registadaregistado em Portugal por essa autoridade.

6- O Banco de Portugal ou a Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios dispdem do<

prazo de dois meses para efeitos da consulta prevista no nimero anterior.

7 - Nos termos dos n.°s 5 e 6, a ASF consulta as autoridades de supervisio, designadamente«
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
para efeitos de avaliagdo da adequagdo dos acionistas para garantir a gestdo si e
prudente da sociedade gestora de fundo de pensdes, e de avaliagio dos requisitos de
qualificacio e de idoneidade referentes as pessoas identificadas no n.° 1 do artigo 7377.°,

bem como quanto a matérias que sejam de interesse para a concessio da autorizacio.

Artigo7H2Artigo 75.° <

AUy 9.

Notificagdo e comunicagido da decisio

A decisio ¢é notificada aos interessados no prazo de seis meses apds a recegao do<
requerimento ou, se for o caso, apds a trece¢do das informagdes complementares
solicitadas aos requerentes, mas nunca depois de decorridos 12 meses sobre a data da

entrega inicial do pedido.

A falta de notifica¢do nos prazos referidos no numero anterior constitui presun¢ao de

indeferimento tacito.

Artigo72-2Artigo 76.° <

Artigo 76.°
Caducidade da autorizagio

A autorizagdo caduca se os requerentes a ela expressamente renunciarem, bem como se<

a sociedade gestora ndo se constituir formalmente no prazo de seis meses ou nio der

inicio a sua atividade no prazo de 12 meses, contados a partir da data da publicacio da

autoriza¢ao nos termos referidos no artigo 6771.°.

Compete a ASF a verificacido da constitui¢do formal e do inicio da atividade dentro dos

prazos referidos no nimero anterior.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

CAPITULO IT «

Registo das pessoas que dirigem efetivamente a sociedade gestora, a fiscalizam ou

sdo responsaveis por fungées-chave
Asrtigo732Artigo 77.°
Registo

1- Deve ser solicitado a ASF, previamente a respetiva designacio, mediante requerimento<

da sociedade gestora de fundos de pensSes autorizada em Portugal ou dos interessados,
juntamente com os documentos comprovativos de que se encontram preenchidos os

requisitos definidos nos artigos +44+116. a +44119.°, o registo:

a) Dos membros do 6rgio de administracio e das demais pessoas que dirijam+

efetivamente a sociedade gestora;

b) Dos membros do 6rgio de fiscalizagio_e do revisor oficial de contas a quem

compete emitir a certificacdo legal de contas;

¢)JDos responsaveis por fungdes-chave, com excegio da fungio atuarial.

2- O registo previsto no ndmero anterior é condicio necessaria para o exercicio das<

respetivas fungdes, salvo situagdes excecionais em que a ASF autorize o exercicio
transitério de fungdes antes do registo, por ser essencial a gestdo si e prudente da

sociedade gestora.

‘3 - Em caso de recondugio, a mesma ¢é averbada no registo, a requerimento da sociedade

gestora ou dos interessados.

‘4 - Quando o requerimento ou a documentagdo apresentada contiverem insuficiéncias ou
irregularidades que possam ser supridas pelo requerente, este ¢ notificado para as suprir

em prazo razoavel, sob pena de, nio o fazendo, ser recusado o registo.

‘5 - A decisio da ASF baseia-se nas informacoes prestadas pelo requerente, nos resultados
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
das consultas a realizar nos termos do nimero seguinte, em averiguag¢oes diretamente

promovidas e, sempre que conveniente, em entrevista pessoal com o interessado.

‘6 - A ASF, para verificacdo dos requisitos a cumprir para efeitos de registo, consulta o
Banco de Portugal ou a Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios sempre que a

pessoa em causa esteja registada junto dessas autoridades.

‘7 - O registo considera-se efetuado caso a ASF ndo se pronuncie no prazo de 30 dias a
contar da data em que receber o respetivo requerimento devidamente instruido, ou, se
tiver solicitado informagdes complementares, ndo se pronuncie no prazo de 30 dias

apos a rece¢do destas.

‘8— No caso de serem eleitos ou designados para os o6rgios de administragdio ou de
fiscalizacdo pessoas coletivas, as pessoas singulares por estas designadas para o exercicio

da fun¢io devem ser registadas nos termos dos nimeros anteriores.

‘9— O registo definitivo de designagdio de membro dos o6rgios de administragio ou
fiscalizacdo junto da conservatéria do registo comercial depende do registo efetuado nos

termos do presente artigo.
10 - Por norma regulamentar, a ASF determina, designadamente:
a) O contetdo e formato do requerimento; «
b) Os elementos sujeitos a registo;
¢)Os documentos que suportam os elementos a registar.
Artigo74-2Artigo 78.° “«
Recusa inicial do registo

1- A recusa do registo com fundamento em falta de algum dos requisitos definidos nos+

artigos H+116.° a +44119.° é comunicada aos interessados e a sociedade gestora de

fundos de pensdes.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A recusa de registo abrange apenas as pessoas que nio preencham os requisitos<
definidos nos artigos +++116.° a +44119.°, a menos que tal circunstincia respeite a
maioria dos membros do 6rgdo em causa ou que deixem de estar preenchidas as
exigéncias legais ou estatutdrias para o normal funcionamento do 6rgio, caso em que a

ASF fixa um prazo para que seja regularizada a situacio.
Asrtigo75-2Artigo 79.° -«
Falta superveniente de adequagio

As sociedades gestoras de fundos de pensdes, ou as pessoas a quem os factos<
respeitarem, comunicam a ASF, logo que deles tomem conhecimento, quaisquer factos
supervenientes ao registo que possam afetar os requisitos de idoneidade, qualifica¢do
profissional, independéncia ou disponibilidade da pessoa registada, nos mesmos termos
em que estes deveriam ter sido ou seriam comunicados para efeitos da apresentagio do

pedido de registo.

Consideram-se supervenientes tanto os factos ocorridos posteriormente ao registo,

como os factos anteriores de que s6 haja conhecimento depois deste.

Caso, por qualquer motivo, deixem de estar preenchidos os requisitos de idoneidade,
qualificagdo profissional, independéncia ou disponibilidade da pessoa registada ou, no
seu conjunto, do 6rgao de administracdo ou fiscalizacdo, a ASF pode adotar uma ou

mais das seguintes medidas:

a) Fixar um prazo para a ado¢ido das medidas adequadas ao cumprimento do<

requisito em falta;

b) Suspender o registo da pessoa em causa, pelo periodo de tempo necessario a
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
sanacdo da falta dos requisitos identificados;

¢)Fixar um prazo para altera¢des na distribuicio de pelouros;

d) Fixar um prazo para alteragdes na composi¢ao do 6rgiao em causa e apresentacio<
a ASF de todas as informacdes relevantes e necessarias para a avaliagdo da

adequagio e registo de membros substitutos.

‘4 - Nio sendo regularizada a situagdo referente no prazo fixado é cancelado o respetivo+

registo.

‘5 - Caso a ASF verifique que o registo foi obtido por meio de falsas declara¢des ou outros
expedientes ilicitos determina que a sociedade gestora proceda a respetiva substituigio

imediata e cancela o respetivo registo.

‘6 - O cancelamento do registo tem como efeito a cessagao de fungdes no prazo fixado pela
ASF, devendo a ASF comunicar tal facto a referida pessoa e a sociedade gestora, a qual
adota as medidas adequadas para que aquela cessagdo ocorra no prazo fixado, devendo
promover, sendo o caso, o registo da cessacdo de fun¢bes do membro em causa junto

da conservatéria do registo comercial.
CAPITULO 111 «
CondigGes de acesso a atividade de gestdo de fundos de pensdes
por empresas de seguros
Asrtigo76-2Artigo 80.°
Gestdo de fundos de pensdes por empresas de seguros

1- As empresas de seguros que pretendam exercer a atividade de gestdo de fundos de<

pensoes aplica-se, quanto as trespetivas condi¢ées de acesso, o disposto no regime

juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei

93

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

Formatada: Avango: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

[ Formatada: Hifenizar ]

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

n.° 147/2015, de 9 de sAeternbro, na sua redacdo atual.

2 - Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a autorizagido concedida a uma empresa
de seguros pode ser revogada nos termos das alineas /) a /) do n.° 1 do artigo 9995.°,

aplicando-se tal revogacdo apenas a atividade de gestdo de fundos de pensoes.

TITULO IV

Vicissitudes no exercicio da atividade de gestdo de fundos de pensdes por -«

sociedades gestoras autorizadas em Portugal
CAPITULO I
Participagdes qualificadas
Artigo7FArtigo 81.°

Comunicagao prévia “

1 - Qualquer pessoa, singular ou coletiva, ou entidade legalmente equiparada que, direta ou=

indiretamente, pretenda deter participacio qualificada em sociedade gestora de fundos
de pensdes, ou que pretenda aumentar participacio qualificada por si ja detida, de tal
modo que a percentagem de direitos de voto ou de capital atinja ou ultrapasse qualquer
dos limiares de 20 % ou 50 %, ou de tal modo que a sociedade gestora se transforme em

sua filial, deve comunicar previamente a ASF o seu projeto de aquisi¢ao.

‘2 - A comunicagio deve ser feita sempre que da iniciativa ou do conjunto de iniciativas
projetadas pela pessoa em causa possa resultar qualquer das situages previstas no

numero anterior, ainda que o resultado nio se encontre previamente garantido.

‘3 - A ASF estabelece, por norma regulamentar, os elementos e informacSes que devem

acompanhar a comunicacio referida no n.° 1.

‘4 - A ASF notifica por escrito o requerente da rece¢do da comunicagio previstanon.®1ea

data do termo do prazo de apreciacio, no prazo de dois dias a contar da data de rece¢io
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
da referida comunicacio.

5- Se a comunicag¢do prevista no n.° 1 ndo estiver instruida com os elementos e
informagdes que a devem acompanhar, a ASF notifica por escrito o requerente dos

elementos em falta, no prazo de dois dias a contar da data de rececdo da referida

comunicacao.
-«
Artigo782Artigo 82.°
Apreciagio
1- Apds a rece¢io da comunicagdo prévia nos termos do artigo anterior, a ASF pode: “«
a) Opor-se a0 projeto, se nao considerar demonstrado que a pessoa em causa reune+

condi¢bes que garantam uma gestio sd e prudente da sociedade gestora ou se a
informagao prestada for incompleta;

‘ b) Nio se opor ao projeto, se considerar demonstrado que a pessoa em causa redne
condi¢bes que garantam uma gestdo s e prudente da sociedade gestora.

‘2 - Quando nio deduza oposi¢do, a ASF pode fixar um prazo razoavel para a realizagio do+

projeto comunicado.

‘3 - A ASF pode solicitar ao requerente elementos e informagdes complementares, bem

como realizar as averiguacdes que considere necessarias.

‘4 - A decisdo de oposi¢io ou de ndo oposi¢do ¢ notificada ao requerente no prazo de 60

dias a contar da notificacdo prevista no n° 4 do artigo anterior.

‘5 - O pedido de elementos ou informagdes complementares apresentado pela ASF por
escrito e até ao quinquagésimo dia do prazo previsto no numero anterior suspende o
prazo de apreciacio entre a data do pedido e a data de rece¢do da resposta do

requer ente.

‘6 - A suspensido do prazo de apreciagio prevista no numero anterior ndo pode exceder:
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

a) 30 dias, no caso de o requerente ter domicilio ou sede fora do territério da Unido=

Europeia ou estar sujeito a regulamenta¢do nio europeia, bem como no caso de o
requerente ndo estar sujeito a supetvisio ao abrigo da Diretiva n.° 2009/65/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, da Diretiva n.°
2014/65/UE, do Patlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, da
Diretiva n.° 2013/36/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, e da Diretiva 2009/138/CE, do Patlamento Europeu e do Conselho, de
25 de novembro de 2009; ou

b) 20 dias, nos restantes casos. “

7 - No prazo de dois dias a contar da respetiva rece¢do, a ASF notifica o requerente da<
rececdo dos elementos e informagdes solicitados ao abrigo do n°® 5 e da nova data do

termo do prazo de apreciagao.
8 - Caso decida opot-se ao projeto, a ASF:

a) Envia ao requerente notificacio escrita da sua decisdo e das razdes que a<
fundamentam, no prazo de dois dias a contar da data da decisdo e antes do termo

do prazo previsto no n° 4;

‘ b) Pode divulgar ao publico as razdes que fundamentam a oposicdo, por sua

iniciativa ou a pedido do requerente.

‘9 - Sem prejuizo do disposto nos n.”* 5 e 6, considera-se que a ASF ndo se op&e ao projeto-
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
€aso Ndo se pronuncie No prazo previsto no n.° 4.

‘10 - Na decisdo da ASF devem ser indicadas as eventuais opinides ou reservas expressas pela
autoridade competente no ambito do processo de cooperagdo previsto no artigo
seguinte.

os

‘11 - Sem prejuizo do disposto nos n.”* 4 e 5 do artigo anterior e dos n.”” 4 a 7, a ASF, caso

lhe tenham sido comunicadas duas ou mais propostas de aquisi¢io ou de aumento de
participagdo qualificada na sociedade gestora, trata os requerentes de forma nio

discriminatoria.
12 - As necessidades econémicas do mercado ndo podem constituir motivo de oposicio.
Artigo79Artigo 83.° <
Cooperagio

1- A decisao da ASF ¢ precedida de parecer do Banco de Portugal ou da Comissao do<

Mercado de Valores Mobiliarios, caso o requerente corresponda a um dos seguintes
tipos de entidades autorizadas em Portugal por uma daquelas autoridades,

respetivamente:

a) Instituicdo de crédito, empresa de investimento, entidade habilitada a gerirs
organismos de investimento coletivo ou organismo de investimento coletivo

autogerido;
b) Empresa-mie de uma entidade referida na alinea anterior;
¢)Pessoa singular ou coletiva, que controla uma entidade referida na alinea ).

2 - A pedido das autoridades de supervisio previstas no numero anterior, a ASF comunica<
as informagdes essenciais a apreciacdo de projetos de aquisi¢do e, caso sejam solicitadas,

outras informacdes relevantes.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Asrtigeo-80-2Artigo 84.° “«

A e O,

Comunicagao subsequente

Sem prejuizo da comunicagdo prevista no n.° 1 do artigo 7781.° os factos de que resulte,
direta ou indiretamente, a deten¢do de uma participagio qualificada numa sociedade
gestora, ou o seu aumento nos termos do disposto na mesma disposi¢do, devem ser
notificados pelo adquirente, no prazo de 15 dias a contar da data em que os mesmos factos

se verificarem, 2 ASF e a sociedade gestora em causa.

Artigeo-812Artigo 85.° «
Imputagio de direitos de voto

1- No computo das participa¢oes qualificadas consideram-se, além dos inerentes as a¢oes<

de que o adquirente tenha a titularidade ou o usufruto, os direitos de voto:
a) Detidos por terceiros em nome proprio, mas por conta do adquirente; “

b) Detidos por sociedade que com o adquirente se encontre em relagio de dominio

ou relacio estreita,

¢)Detidos por titulares do direito de voto com os quais o adquirente tenha celebrado
acordo para o seu exercicio, salvo se, pelo mesmo acordo, estiver vinculado a

seguir instrucSes de terceiro;

d) Detidos, se o adquirente for uma sociedade, pelos membros dos seus 6rgios de

administracio e de fiscalizacio;

¢)Que o adquirente possa adquirir em virtude de acordo celebrado com os respetivos

titulares;
) 1Inerentes a agdes detidas em garantia pelo adquirente ou por este administradas ou
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‘2 - Para efeitos do disposto na alinea 4) do nimero anterior, ndo se consideram imputaveis

-

PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
depositadas junto dele, se os direitos de voto lhe tiverem sido atribuidos;

g)Detidos por titulares do direito de voto que tenham conferido ao adquirente

poderes discricionarios para o seu exercicio;

h) Detidos por pessoas que tenham celebrado algum acordo com o adquirente que
vise adquirir o dominio da sociedade ou frustrar a alteragdo de dominio ou que, de
outro modo, constitua um instrumento de exercicio concertado de influéncia

sobre a sociedade participada;

7)Imputaveis a qualquer das pessoas referidas numa das alineas anteriores por
aplicacdo, com as devidas adaptacdes, de critério constante de alguma das outras

alineas.

a sociedade que exerca dominio sobre entidade gestora de fundo de investimento, sobre
entidade gestora de fundo de pensdes, sobre entidade gestora de fundo de capital de
risco ou sobre intermedidrio financeiro autorizado a prestar o servico de gestio de
carteiras por conta de outrem e aos associados dos fundos de pensbes os direitos de
voto inerentes a a¢des de sociedades gestoras de fundos de pensdes integrantes de
fundos ou carteiras geridas, desde que a sociedade gestora ou o intermediario financeiro
exerca os direitos de voto de modo independente da sociedade dominante ou das

sociedades associadas.

Para efeitos da alinea 4) do n.° 1 presume-se serem instrumento de exercicio concertado
de influéncia os acordos relativos a transmissibilidade das agdes representativas do

capital social da sociedade participada.

A presuncio referida no numero anterior pode ser ilidida perante a ASF, mediante
prova de que a relacdo estabelecida com o participante é independente da influéncia,

efetiva ou potencial, sobre a sociedade participada.

Para efeitos do disposto no n.° 1, os direitos de voto sdo calculados com base na
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
totalidade das a¢oes com direitos de voto, nao relevando para o calculo a suspensiao do

respetivo exercicio.
6 - No computo das participagdes qualificadas ndo sdo considerados:

a) Os direitos de voto detidos por empresas de investimento ou institui¢oes de<
crédito em resultado da tomada firme ou da colocagio com garantia de
instrumentos financeiros, desde que os direitos de voto ndo sejam exercidos ou de
outra forma utilizados para intervir na gestdo da sociedade e sejam cedidos no

prazo de um ano a contar da aquisi¢ao;

‘ b) As agdes transacionadas exclusivamente para efeitos de operagoes de
compensacao e de liquidacio no ambito do ciclo curto e habitual de liquidagao,

aplicando-se para este efeito o disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios;

‘ ¢)As acoes detidas por entidades de custddia, atuando nessa qualidade, desde que
estas entidades apenas possam exercer os direitos de voto associados as a¢des sob

instru¢Ges comunicadas por escrito ou por meios eletrénicos;

‘ d) As participagbes de intermediario financeiro atuando como criador de mercado
que atinjam ou ultrapassem 5 % dos direitos de voto correspondentes ao capital
social, desde que aquele nio intervenha na gestdo da instituicdo participada, nem o

influencie a adquirir essas agdes ou a apoiar o seu prego.

Artigeo-82-2Artigo 806.° ~«

A e O

Imputagio de direitos de voto relativos a agGes integrantes de organismos de

investimento coletivo, de fundos de pensées ou de carteiras

1 - Para efeitos do disposto no n.° 2 do artigo anterior, a sociedade que exer¢a dominio<
sobre a entidade gestora ou sobre o intermedidrio financeiro e as sociedades associadas
de fundos de pensbes beneficiam da derrogacio de imputagio agregada de direitos de

voto se:
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
a) Nio interferirem através de instrugdes, diretas ou indiretas, sobre o exercicio dos«
direitos de voto inerentes as a¢oes integrantes do fundo de investimento, do fundo

de pensobes, do fundo de capital de risco ou da carteira;

‘ b) A entidade gestora ou o intermedidrio revelar autonomia dos processos de decisio

no exercicio do direito de voto.

‘2 - Para beneficiar da derrogacio de imputagio agregada de direitos de voto, a sociedade«

que exer¢a dominio sobre a entidade gestora ou sobre o intermediario financeiro deve:

‘ a) Enviar a ASF a lista atualizada de todas as entidades gestoras e intermediarios
financeiros sob relacdo de dominio e, no caso de entidades sujeitas a lei pessoal

estrangeira, indicar as respetivas autoridades de supervisao;

b) Enviar a ASF uma declaragio fundamentada, referente a cada entidade gestora ou=

intermedidrio financeiro, de que cumpre o disposto no numero anterior;

¢)Demonstrar a ASF, a seu pedido, que as estruturas organizacionais das entidades
relevantes asseguram o exercicio independente do direito de voto, que as pessoas
que exercem os direitos de voto agem independentemente e que existe um
mandato escrito e claro que, nos casos em que a sociedade dominante recebe
servicos prestados pela entidade dominada ou detém participa¢oes diretas em
ativos por esta geridos, fixa a relacdo contratual das pattes em consonancia com as

condi¢bes normais de mercado para situa¢Ses similares.

‘3 - Para efeitos da alinea ¢) do numero anterior, as entidades relevantes devem adotat, no+
minimo, politicas e procedimentos escritos que impe¢am, em termos adequados, o

acesso a informacao relativa ao exercicio dos direitos de voto.

‘4 - Para beneficiar da derrogacio de imputacio agregada de direitos de voto, os associados

de fundos de pensdes devem enviar a ASF uma declaracio fundamentada de que
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
cumprem o disposto no n.° 1.

5- Caso a imputacio fique a dever-se a deten¢éo de instrumentos financeiros que confiram
ao adquirente o direito a aquisi¢dao, exclusivamente por sua Iniciativa, por forca de
acordo, de agSes com direitos de voto, ja emitidas por emitente cujas agdes estejam
admitidas a negociacio em mercado regulamentado, basta, para efeitos do n.” 2, que a

sociedade af referida envie a ASF a informagao prevista na alinea ) desse numero.
6 - Para efeitos do disposto no n.° 1:

a) Consideram-se instrucoes diretas as dadas pela sociedade dominante ou outra<
entidade por esta dominada que precise 0 modo como sio exercidos os direitos

de voto em casos concretos;

b) Consideram-se instru¢bes Indiretas as que, em geral ou particular,«
independentemente da sua forma, sio transmitidas pela sociedade dominante ou
qualquer entidade por esta dominada e limitam a margem de discricionariedade da
entidade gestora, intermediario financeiro e sociedade associada de fundos de
pensoes relativamente ao exercicio dos direitos de voto de modo a servir
interesses empresariais especificos da sociedade dominante ou de outra entidade

por esta dominada.

7 - Logo que, nos termos do n.° 1, considere nio provada a independéncia da entidade<
gestora ou do intermedidrio financeiro que envolva uma participagdo qualificada em
sociedade gestora de fundos de pensoes, e sem prejuizo das sangdes aplicaveis, a ASF
notifica deste facto a sociedade que exerca dominio sobre a entidade gestora ou sobre o
intermedidrio financeiro e os associados de fundos de pensées e, ainda, o érgio de

administracao da sociedade participada.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A declara¢io da ASFApreVista no numero anterior implica a imputacido a sociedade
dominante de todos os direitos de voto inerentes as acSes que integrem o fundo de
investimento, o fundo de pensées, o fundo de capital de risco ou a carteira, com as
respetivas consequéncias, enquanto nio seja demonstrada a independéncia da entidade

gestora ou do intermediario financeiro.

A emissdo da notificagdo prevista no n.° 7 pela ASF ¢é precedida de consulta prévia a
Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios sempre que se refira a direitos de voto
inerentes a agdes de sociedades abertas ou detidas por organismos de investimento
coletivo, ou ainda integradas em carteiras de instrumentos financeiros, no ambito de

contrato de gestdo de carteiras.

Artigo 87.° -
3 O
Ardeo-83-2
Inibigao do exercicio de direitos de voto “

Sem prejuizo de outras sangdes aplicaveis, a ASF pode determinar a inibi¢do do<
exercicio dos direitos de voto que se devam considerar como integrando a participacio
qualificada, na quantidade necessaria para que nio seja atingido ou ultrapassado o mais
baixo dos limiares estabelecidos no n.° 1 do artigo 7#81.° que haja sido atingido ou
ultrapassado por for¢a da aquisi¢io ou aumento, desde que se verifique alguma das

seguintes situacoes:

a) Nio ter o interessado cumprido a obrigacdo de comunicag¢io prevista no n.° 1 do<

artigo #781.%

b) Ter o interessado adquirido ou aumentado participacao qualificada depois de ter
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

procedido a comunicagio referida no n.° 1 do artigo 7#81.°, mas antes de a ASF

se ter pronunciado;

¢)Ter-se a ASF oposto ao projeto de aquisicdo ou de aumento de participa¢io

comunicado.

Em qualquer dos casos previstos no numero anterior, a ASF pode, em alternativa,
determinar que a inibi¢do incida em entidade que detenha, direta ou indiretamente,
direitos de voto na sociedade gestora participada, se essa medida for considerada
suficiente para assegurar as condi¢des de gestdo si e prudente nesta ultima e ndo

envolver restri¢do grave do exercicio de outras atividades econémicas.

A ASF determina igualmente em que medida a inibi¢io abrange os direitos de voto
exercidos pela sociedade gestora noutras empresas com as quais se encontre numa

relagdo de controlo ou relacio estreita.

As decisGes proferidas ao abrigo dos nimeros anteriores sio notificadas ao interessado,=
nos termos gerais, ¢ comunicadas ao 6rgdo de administracio da sociedade gestora e ao
presidente da respetiva assembleia geral, acompanhadas, quanto a este dltimo, da
determinacio de que deve atuar de forma a impedir o exercicio dos direitos de voto
inibidos.

Sempre que a inibi¢do do exercicio de direitos de voto incida sobre entidade autorizada
ou registada pelo Banco de Portugal ou pela Comissio do Mercado de Valores

Mobiliarios, a decisao da ASF é comunicada a estas autoridades.

Se forem exercidos direitos de voto que se encontrem inibidos, sio registados em ata,

no sentido em que 0s mesmos sejam exercidos.

A deliberagio em que sejam exercidos direitos de voto que se encontrem inibidos ¢é
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
anulavel, salvo se se demonstrar que a deliberaco teria sido tomada e teria sido idéntica

ainda que os direitos de voto nio tivessem sido exercidos.
A anulabilidade pode ser arguida nos termos gerais ou ainda pela ASF.
Cessa a inibicio:

a) Na situacdo prevista na alinea 2) do n° 1, se o interessado proceders

posteriormente a comunica¢do em falta e a ASF ndo deduzir oposicio;
b) Na situacio prevista na alinea ) do n.° 1, se a ASF nido deduzir oposicao.
Inibi¢do por motivos supervenientes

A ASF, com fundamento em factos relevantes, que venham ao seu conhecimento apds+
a constituicdo ou aumento de uma participagdo qualificada e que criem o receio
justificado de que a influéncia exercida pelo seu detentor possa prejudicar a gestdo si e
prudente da sociedade gestora de fundos de pensdes, pode determinar a inibicdo do

exercicio dos direitos de voto integrantes da mesma participagio.

As decisoes tomadas nos termos do nimero anterior ¢ aplicavel, com as necessarias

os

adaptacdes, o disposto nos n.” 2 a 8 do artigo anterior.

Artigo-85-2Artigo 89.° )

Artgo 9.7
Diminuicio da participagio

Qualquer pessoa, singular ou coletiva, ou entidade legalmente equiparada, que pretenda<
deixar de deter, direta ou indiretamente, uma participa¢do qualificada numa sociedade
gestora de fundos de pensdes ou que pretenda diminuir essa participa¢do de tal modo
que a percentagem de direitos de voto ou de capital por ela detida desca a um nivel
inferior aos limiares de 20 % ou 50 %, ou que a sociedade gestora deixe de ser sua filial,

deve informar previamente desses factos a ASF e comunicar-lhe o novo montante da
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conhecimento, a aquisi¢io, aumento, alienagdo ou diminui¢io de participagdo
qualificada, em consequéncia da qual seja ultrapassado, para mais ou para menos, um

dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 7#81.° e no artigo anterior.

2- Uma vez por ano, até ao final do més em que se realizar a reunido ordinaria da
assembleia geral, as sociedades gestoras de fundos de pensées comunicam igualmente a
ASF a identidade dos detentores de participagdes qualificadas, com especificagdo do
capital social e dos direitos de voto correspondentes a cada participagdo, com base
designadamente nos dados registados para efeitos da assembleia geral anual ou nas
informagbes recebidas em cumprimento das obrigagdes relativas a sociedades cujos

valores mobilidrios sejam transacionados em mercados regulamentados.
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Para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 7882.°, na apreciagio das condi¢bes que [Formatada: Hifenizar }
garantam uma gestdo sa e prudente da sociedade gestora de fundos de pensoes, a ASF tem
em conta a adequacdo e influéncia provavel do requerente na instituicdo em causa ¢ a
solidez financeira do projeto de aquisi¢io em fungio dos seguintes critérios:
a) Idoneidade do requerente, tendo especialmente em consideracio o disposto nos< Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
n.” 2 a5 do artigo H2117.°, se se tratar de uma pessoa singular;

b) Idoneidade, qualificagio profissional, disponibilidade e independéncia dos
membros dos 6rgaos de administragdo da sociedade gestora de fundos de
pensdes, a designar em resultado da aquisicdo, nos termos dos artigos +44+116.° a

H4119.%

¢)Solidez financeira do requerente, designadamente em funcdo do tipo de atividade<

exercida ou a exercer na sociedade gestora de fundos de pensdes;

d) Capacidade da sociedade gestora de fundos de pensGes para cumprir de forma

continuada os requisitos prudenciais aplicaveis;

¢)Existéncia de razoes suficientes para suspeitar que teve lugar, estd em curso ou foi
tentada uma opera¢io suscetivel de configurar a pratica de atos de branqueamento
de capitais ou de financiamento do terrorismo, na ace¢do das alineas /) e ) do n.°
1 do artigo 2.° da Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto, relacionada com a aquisi¢io

projetada ou que a aquisicdo projetada pode aumentar o respetivo risco de

ocorréncia.
Artigo 92.° <
A :t. . 88 o
Constituigdo de 6nus ou encargos sobre participagao qualificada <

1- Qualquer negbcio juridico do qual decorra a constituicdo ou a possibilidade de+
constitui¢ao futura de quaisquer énus ou encargos sobre direitos de voto ou de capital

que configurem participagdo qualificada em sociedade gestora de fundos de pensoes
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

1

A
deve ser comunicado a ASF.

‘2 - A validade do negécio juridico previsto no nimero anterior depende de decisio de nio
oposicao da ASF, se considerar demonstrado que estdo garantidas condi¢bes de gestio

sa e prudente da sociedade gestora de fundos de pensoes.

‘3 - A ASF estabelece, por norma regulamentar, os elementos e informagbes que devem

acompanhar a comunicacio referida no n.° 1

Artigo 93.°

Regulamentacio

IL- A ASF concretiza, por norma regulamentar, o disposto no presente capitulo

nomeadamente no que concerne 2 existéncia de participacdes qualificadas por atuacio

em concertacdo ou através de participacoes indiretas.

2- A ASF pode, nos termos especificos a definir em norma regulamentar, sujeitar as

disposicoes do presente capitulo a aquisicio de participacoes independentemente dos

limiares estabelecidos no n.° 1 do artigo 81.°, desde que permitam ao proposto

adquirente exercer uma influéncia significativa na gestdo da empresa.»

CAPITULO 11 -
Alteragdes, revogagio, fusio, cisdo e liquidagido
Artigo-89-2Artigo 94.°
Alteragido dos estatutos

1- As seguintes alteracdes dos estatutos das sociedades gestoras de fundos de pensdes<
carecem de autorizacio prévia da ASF, aplicando-se, com as necessarias adaptagdes, o

disposto nos artigos 7974.° ¢ 7475.°
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

a) Firma ou denomAinagﬁo; “
b) Objeto;

¢)Capital social, quando se trate de reducio;

d) Criagio de categorias de agdes ou alteragdo das categorias existentes;

¢)Estrutura da administracido ou de fiscalizagio;

f)Dissolucio.

2 - As restantes alteracdes estatutdrias ndo carecem de autorizacdo prévia, devendo, porém,«

ser comunicadas a ASF no prazo de cinco dias.
Asrtieeo-90:-2Artigo 95.° “«
Revogagio da autorizagao de constituigido das sociedades gestoras

1 - A autorizacio de constituigdo das sociedades gestoras pode ser revogada, sem prejuizo+

do disposto sobre a inexisténcia ou insuficiéncia de garantias financeiras minimas,

quando se verifique alguma das seguintes situacoes:

‘ a) Ter sido obtida por meio de falsas declaragdes ou outros meios ilicitos,

independentemente das sangdes penais que ao caso couberem;

‘ b) A sociedade gestora cessar a atividade por periodo ininterrupto superior a 12

meses;

¢)A sociedade gestora deixar de cumprir o requisito de fundos proéprios, previsto no
n.° 1 do artigo 95100.°, ¢ a ASF considerar que o plano de financiamento
apresentado é manifestamente inadequado ou a sociedade gestora nido cumprir o

plano de financiamento aprovado nos termos do artigo 99104.%;

d) Nio ser efetuada a comunicacio ou ser recusada a designacdo de qualquer
membro da administragdo ou fiscalizagdo nos termos previstos nos artigos #377.°

e #478.%
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
¢)Ser retirada a aprovagdo do programa de atividades ou ndo ser concedida, ou

requerida, a autoriza¢do para alteracio do programa de atividades;

‘ Irregularidades graves na administracio, organizagdo contabilistica ou no sistema de
governacgio da sociedade, de modo a pér em risco os interesses dos participantes

ou beneficiarios ou as condicdes normais de funcionamento do mercado;

‘ g)Deixar de se verificar alguma das condi¢Ses de acesso e de exercicio da atividade de

gestao de fundos de pensoes;

h) A sociedade violar as leis ou os regulamentos que disciplinam a sua atividade, de-
modo a poér em risco os interesses dos participantes ou beneficidrios ou as

condi¢des normais de funcionamento do mercado.

2 - Os factos previstos na alinea d) do numero anterior nao constituem fundamento de<
revogacdo se, no prazo estabelecido pela ASF, a sociedade tiver procedido a

comunicag¢do ou a designacio de outro administrador que seja aceite.
Artigo-9-2Artigo 96.° .
Competéncia e forma da revogagao
1 - A revogacio da autorizagido compete a ASE. «
2 - A decisio de revogacio deve ser fundamentada e notificada a sociedade gestora.

3 - Apds a revogacdo da autorizagdo, procede-se a liquidacio da sociedade gestora, nos

termos legais em vigor.

Artiee-92°Artigo 97.° «

ERR S A —

Diligéncias subsequentes a revogagio da autorizagio
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Em caso de revogacdo da autorizacdo, a ASF adota as providéncias necessirias para

salvaguardar os interesses dos participantes e beneficiarios, designadamente através da:
a) Promocio do encerramento dos estabelecimentos da sociedade gestora; “

b) Imposi¢ao de restricoes a livre alienagdo dos ativos da sociedade gestora e dos

fundos de pensdes por si geridos;

¢)Informagao as autoridades de supervisdo dos outros Estados membros para que a

sociedade gestora seja impedida de exercer atividade no respetivo territorio.

Artigo 98.° <
O
Cisdo ou fusiao “
1- Pode ser autorizada pela ASF a fusdo ou a cisio de sociedades gestoras de fundos de<

pensdes, desde que as condi¢des de acesso e de exercicio da atividade de gestio de
fundos de pensoes exigidas no presente regime e respetiva regulamenta¢do continuem

preenchidas.

2 - Sem prejuizo de outros elementos que se justifiquem face a projetada fusdo ou cisdo, o

requerimento de autorizacao ¢ dirigido a ASF e instruido com os seguintes elementos:
a) Ata das reuniGes em que foi deliberada a fusdo ou a cisao; <
b) Projeto de alteracio do contrato de sociedade ou dos estatutos;
¢)Informagao sobre as futuras alteracGes ao sistema de governagao.
3- K aplicavel, com as necessarias adaptagdes, o disposto nos artigos 7874.° e 7+75.°

3 «
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Artigeo-942Artigo 99.° )
Liquidagao
A dissolucdo voluntiria, bem como a liquida¢do, judicial ou extrajudicial, de umas<

sociedade gestora de fundos de pensées depende de autorizagdo da ASF.

A ASF tem ainda legitimidade para requerer a liquidagdo judicial em beneficio dos

sécios e a legitimidade exclusiva para requerer a dissolu¢do judicial e insolvéncia.

Sempre que subsistam fundos de pensdes sob a gestio da sociedade gestora de fundos
de pensoes, compete a ASF a nomeagio e a exoneragdo dos liquidatarios judiciais ou

extrajudiciais de sociedade gestora de fundos de pensdes.

A ASF tem a faculdade de acompanhar a atividade dos liquidatirios judiciais ou

extrajudiciais, podendo, ainda, requerer ao juiz o que entender conveniente.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, a ASF pode, designadamente, solicitar aos<
liquidatarios judiciais ou extrajudiciais as informacoes e a apresentacdo dos elementos

que considere necessarios.

Por iniciativa propria, pode a ASF apresentar em juizo os relatérios e pareceres julgados

convenientes.

A ASF tem legitimidade para reclamar ou recorrer das decises judiciais que admitam

reclamagdo ou recurso.

TITULO V -
Condig6es de exercicio da atividade de gestido de fundos de pensées

CAPITULO 1
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Requisitos quantitativos das sociedades gestoras de fundos de pensdes
autorizadas em Portugal

Artige-95:2Artigo 100.°

Fundos proprios regulamentares

As sociedades gestoras de fundos de pensées devem dispor, a todo o momento, de uma«
adequada margem de solvéncia e de um fundo de garantia compativel, nos termos do

presente capitulo.

Os ativos que compdem a margem de solvéncia e o fundo de garantia referidos no
numero anterior sdo livres de qualquer compromisso previsivel e constituem uma
reserva destinada a absorver discrepancias entre as despesas e os lucros previstos e

efetivos.

O montante dos ativos referidos no numero anterior deve refletir o tipo de risco
assumido pela sociedade gestora e a carteira de ativos, tendo em conta a totalidade dos

planos de pensdes geridos.

Artigo 101.° “
! b ( )g .()
Margem de solvéncia disponivel “

As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor, a todo o momento, de umas
margem de solvéncia disponivel adequada em relagdo ao conjunto das suas atividades, a

fim de assegurar a respetiva sustentabilidade a longo prazo.

A margem de solvéncia disponivel é constituida pelo ativo da sociedade gestora de
fundos de pensodes livre de quaisquer 6nus ou encargos e deduzidos os ativos

intangfveis, incluindo:

a) O capital social realizado em a¢des ordinarias; <
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
b) As reservas, legais e livres, ndo representativas de qualquer compromisso;
¢)Os ganhos ou perdas transitados, apés dedugao dos dividendos a pagar;

d) As acOes preferenciais cumulativas e os empréstimos subordinados até ao limite
de 50% da margem de solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exigida,
consoante a que for menor, admitindo-se, até ao limite de 25% desta margem,
empréstimos subordinados com prazo fixo ou ag¢des preferenciais cumulativas

com duracio determinada, desde que:

7)  Existam acordos vinculativos nos termos dos quais, em caso de insolvéncia«

ou liquidagdo da sociedade gestora, os empréstimos subordinados ou as a¢Ges
preferenciais ocupem uma categoria inferior em relagio aos créditos de todos
os outros credores e s6 sejam reembolsados apds pagamento de todas as

outras dividas da sociedade gestora existentes nesse momento;

%)  Haja autorizagdo prévia dos contratos de empréstimos subordinados pela

ASF:.

¢) Valores mobilidrios de duracdo indeterminada e outros instrumentos, até 50% da<

margem de solvéncia disponfvel ou da margem de solvéncia exigida, consoante a
que for menor, para o total desses valores mobilidrios, e os empréstimos
subordinados referidos na alinea anterior, desde que preencham cumulativamente

as seguintes condi¢des:

7)  Nio serem reembolsaveis por iniciativa do portador ou sem autorizagios

prévia da ASF;
#) O contrato de emissdo permitit a sociedade gestora o diferimento do
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
pagamento dos juros do empréstimo;

#j)  Os créditos do mutuante sobre a sociedade gestora terem graduagio inferior

20s créditos de todos os credores nao subordinados;

zv)  Os documentos que regulam a emissdo dos valores mobilidrios preverem a
capacidade da divida e dos juros ndo pagos para absorver os prejuizos,

permitindo simultaneamente a continuag¢do da atividade da sociedade gestora;
v)  S6 serem tomados em consideragdo os montantes efetivamente realizados.

3 - Os empréstimos subordinados previstos na alinea ) do numero anterior devem ainda«

preencher cumulativamente as seguintes condigoes:
a) S6 serem tomados em consideragdo os montantes efetivamente realizados;

b) Para os empréstimos a prazo fixo, o prazo inicial ser fixado em, pelo menos, cinco
anos, devendo a sociedade gestora apresentar a ASF, para aprovagdo, o mais
tardar um ano antes do termo do prazo, um plano indicando a forma como a
margem de solvéncia disponivel serd mantida ou reposta ao nivel exigido no
termo do prazo, podendo aquela autoridade dispensar tal plano se o montante do
empréstimo necessario para a verificagdo da mencionada margem tiver sido
progressivamente reduzido durante, pelo menos, os cinco anos anteriores a data
do vencimento, ¢ podendo igualmente a ASF autorizar, a pedido da sociedade
gestora, o reembolso antecipado desses empréstimos se a sua margem de

solvéncia disponivel ndo descer abaixo do nivel exigido;

¢)Os empréstimos sem data de vencimento fixada apenas serem reembolsados+
mediante um aviso prévio de cinco anos, a menos que tenham deixado de ser
considerados como elementos da margem de solvéncia disponivel ou que a
autoriza¢do prévia da ASF seja expressamente exigida para o reembolso
antecipado, caso em que a sociedade gestora informa esta autoridade, pelo menos

seis meses antes da data prevista para o reembolso, indicando o montante da
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
margem de solvéncia disponivel e da margem de solvéncia exigida antes e depois
do reembolso, s6 podendo a referida autoridade autoriza-lo se a margem de

solvéncia disponivel ndo descer abaixo do nivel exigido;

‘ d) O contrato de empréstimo ndo incluir clausulas que estabelecam que, em
determinadas circunstancias, a divida deva ser reembolsada antes da data de

vencimento acordada, exceto em caso de liquidagdo da sociedade gestora;

‘ ¢)O contrato de empréstimo apenas poder ser alterado com autorizagdo prévia da

ASF.

‘4 - Mediante autorizacio prévia da ASF, a pedido devidamente justificado da sociedade=
gestora, a margem de solvéncia disponivel pode igualmente incluir os seguintes

elementos:

‘ a) O total liquido das mais-valias latentes, que nio tenham cariter excecional«

decorrentes da avaliacio dos elementos do ativo,

‘ b) Metade da parte do capital social ainda nao realizado, desde que a parte realizada
atinja 25% desse capital, até 50% da margem de solvéncia disponivel ou da

margem de solvéncia exigida, consoante a que for menor.

‘5 - Para efeitos da determinacdo da margem de solvéncia disponivel sio deduzidos aos=

elementos referidos nos n.°s 2 a 4 os montantes referentes a:

a) Participagbes, na acegdo prevista no regime juridico de acesso e exercicio da<
atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de
setembro, na sua redacdo atual, no ambito do titulo relativo a supervisio das
empresas de seguros e de resseguros que fazem parte de um grupo, detidas pela

sociedade gestora:
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
7))  Em empresas de seguros ¢ em empresas de seguros de um pafs terceiro, na<

acecio prevista no referido regime juridico;

‘ %) Em empresas de resseguros e em empresas de resseguros de um pais terceiro,

na acegio prevista no referido regime juridico;

‘ 7))  Em sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros, na ace¢ao

prevista no referido regime juridico;

‘ 7v)  Em institui¢Oes de crédito, instituicGes financeiras e sociedades financeiras na
acec¢do, respetivamente, das alineas ), g) e £&) do artigo 2.°-A do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo

Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sua redacio atual;

‘ v)  Em empresas de investimento na ace¢io da alinea 7) do artigo 2.°-A do

Regime Geral das Institui¢cGes de Crédito e Sociedades Financeiras.

‘ b) Os instrumentos referidos nas alineas d) e ¢) do n.° 2 que a sociedade gestora<
detenha relativamente as entidades definidas na alinea anterior em que detém uma
participacio;

‘ ¢)Os elementos referidos nas alineas a), ), 5), 7) e j) do n.° 1 do artigo 7.° do Aviso do
Banco de Portugal n.° 6/2010, publicado no Didrio da Repiiblica, 2.* sétie, n.° 253,

2.° suplemento, de 31 de dezembro de 2010, que a sociedade gestora detenha

relativamente as entidades definidas na alinea 4) em que detém uma participa¢ao;

d) Responsabilidades previsiveis que, nos termos de norma regulamentar, a ASF<
considere que ndo se encontram, para esse efeito, adequadamente refletidas nas

contas da sociedade gestora.

6 - Sempre que haja detencido temporaria de ages de uma instituicdo de crédito, empresa<

de investimento, sociedade financeira, institui¢do financeira, empresa de seguros ou de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
resseguros, empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro ou sociedade

gestora de participagSes no setor dos seguros para efeitos de uma operagio de
assisténcia financeira destinada a sanear e recuperar essa entidade, a ASF pode autorizar
derrogacoes as disposicoes em matéria de deducio a que se referem as alineas 4) a ¢) do

numero anteriot.

7- A ASF pode, por norma regulamentar, estabelecer os critérios de valorimetria
especificos para os ativos correspondentes a margem de solvéncia disponivel.
Artigo- 972 .
Artigo 102.°

Margem de solvéncia exigida «

1- A margem de solvéncia exigida é determinada em fun¢dao dos compromissos assumidos,

nos seguintes termos:

‘ a) Se a sociedade gestora assumir o risco de investimento, a margem de solvéncia<

exigida corresponde a 4% do montante dos respetivos fundos de pensdes;

‘ b) Se a sociedade gestora ndo assumir o risco de investimento, a margem de-

solvéncia exigida corresponde a:

‘ 7) 1% do montante dos respetivos fundos de pensdes, desde que o montante«
destinado a cobrir as despesas de gestdo esteja fixado para um periodo

superior a cinco anos;

%)  25% do total liquido das despesas administrativas do ultimo exercicio, desde+
que o montante destinado a cobrir as despesas de gestdo ndo esteja fixado

para um periodo supetior a cinco anos.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
O montante da margem de solvéncia exigida resultante do n.” 1 ndo pode ser inferior as«

seguintes percentagens do montante dos fundos de pensdes geridos:
a) Até € 75 milhoes — 1%; <
b) No excedente — 1%o.

O valor decorrente da aplicacio dos nimeros anteriores niao pode ser inferior ao

1.

montante resultante do recilculo do n.° 1 considerando apenas os fundos de pensdes

fechados ¢ as adesoes coletivas a fundos de pensoes abertos e utilizando para efeitos da

incidéncia da percentagem prevista na alinea ) desse n.° 1 a soma do valor dos fundos

fechados e das adesdes coletivas em que a sociedade gestora assuma o risco de

investimento com o valor das responsabilidades que a sociedade gestora tenha de

constituir no ambito dessas garantias concedidas.

Artige-98:2Artigo 103.° «

LAY 1V,

Fundo minimo de garantia «

As sociedades gestoras devem, a todo o momento, dispor de um fundo de garantia que<
faz parte integrante da margem de solvéncia e que corresponde a um ter¢o do seu valor,

nao podendo, no entanto, ser inferior a € 800 000.

A ASF pode, por norma regulamentar, estabelecer restricoes adicionais aos elementos
bl b
que podem constituit o fundo de garantia, assim como estabelecer critérios de

valorimetria especificos.

Asrtige-99:2Artigo 104.° «

LALLISD U,

Insuficiéncia de margem de solvéncia «

Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo $98204.°, sempre que se verifique, mesmo«
circunstancial ou temporariamente, a insuficiéncia da margem de solvéncia de uma
sociedade gestora ou sempre que o fundo de garantia nio atinja o limite minimo fixado,

a sociedade gestora deve comunicar esse facto a ASF e, no prazo que por esta lhe for
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
fixado, submeter a sua aprova¢do um plano de financiamento a curto prazo, nos termos

dos numeros seguintes.

O plano de financiamento a curto prazo a apresentar deve ser fundamentado num

adequado plano de atividades, incluindo contas previsionais.

A ASF define, caso a caso, as condi¢oes especificas a que deve obedecer o plano de

financiamento referido no nimero anterior, bem como o seu acompanhamento.

CAPITULO I P

Requisitos quantitativos das empresas de seguros que gerem fundos de pensées

Artieeo1002Artico 105.° -
Fundos proprios regulamentares “

As empresas de seguros que gerem fundos de pensdes devem dispor, a todo o<
momento, de fundos préprios regulamentares adequados em relagdo a sua atividade de
gestdo de fundos de pensdes, que correspondem ao valor da margem de solvéncia

exigida apurado nos termos do artigo 97102.°

Para efeitos de constituicdo dos fundos proprios regulamentares, as empresas de seguros
que gerem fundos de pensdes devem considerar os elementos previstos no artigo
96101.°, estabelecendo, quando aplicavel, a correspondéncia entre esses elementos e os
fundos préprios de base, determinados nos termos do artigo 108.° do regime juridico de
acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.°

147/2015, de 9 de setembro, na sua redacio atual.

Os fundos proprios de base apurados nos termos do numero anterior nio sio
considerados fundos préprios elegiveis para a cobertura dos requisitos de capital de
solvéncia e de capital minimo previstos nos artigos 116.° e 146.° do regime juridico de
acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei

n.° 147/2015, de 9 de setembro, na sua redacio atual-
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

ArtigoH01-2Artigo 106.° «

Avaliagao patrimonial -

Para efeitos da avaliacio dos elementos do ativo e do passivo das empresas de seguros,
prevista na sec¢do II do capitulo 1II do titulo III do regime juridico de acesso e
exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9
de setembro, na sua redac¢do atual, os fluxos de caixa decorrentes da atividade de gestao
de fundos de pensées, incluindo os decorrentes das garantias financeiras prestadas pelas
empresas de seguros aos fundos de pensoes por si geridos, sio reconhecidos e avaliados
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade adotadas pela
Comissio Europeia, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Patlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, nio lhes sendo aplicaveis as regras

especificas relativas as provisoes técnicas.

O estabelecido no numero anterior ndo prejudica as regras especificas estabelecidas em
ato delegado da Comissao Europeia para a avaliagdo dos elementos do ativo e do

passivo, com exclusio das provisdes técnicas.
CAPITULO 111 «
Sistema de governagio
SECCAO I
Disposigoes gerais

Artigo102:2Artigo 107.° <
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Fungbes das entidades gestoras <

As entidades gestoras exercem as funcoes que lhes sejam atribuidas por lei, podendo+
também exercer atividades necessarias ou complementares da gestio de fundos de

pensdes, nomeadamente no ambito da gestio de planos de pensdes.

As entidades gestoras realizam todos os seus atos em nome e por conta comum dos+

associados, beneficiarios, participantes e contribuintes.

Na qualidade de administradora e gestora do fundo de pensdes e de sua legal
representante, compete a entidade gestora a pratica de todos os atos e operagdes

necessarios ou convenientes a boa administra¢do e gestdo do fundo, nomeadamente:

a) Selecionar e negociar os valores mobiliarios ou patriménio imobilidrio que devems
constituir o fundo de pensdes, incluindo os entregues pelos associados, para

fundos de pensdes fechados, a titulo de contribui¢des em espécie;
b) Fazer depdsitos bancarios na titularidade do fundo de pensdes;

¢)Inscrever no registo predial, em nome do fundo de pensdes, os imoéveis que o

integrem;
d) Proceder a avaliacdo das responsabilidades do fundo de pensdes;

¢)Representar, independentemente de mandato, os associados, beneficiatios,
participantes e contribuintes do fundo de pensdes no exercicio dos direitos

decorrentes das respetivas patticipagoes;

f)Proceder a cobranga das contribuicoes previstas e garantir, direta ou indiretamente,

os pagamentos devidos aos beneficiarios;

g)Proceder, com o acordo do beneficiario, ao pagamento direto dos encargos devidos

por aquele e correspondentes aos referidos na alinea 2) do n.° 3 do artigo 17.°,
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
através da dedugdo do montante respetivo a pensiao em pagamento;

h) Manter em ordem a escrita dos fundos de pensdes por si geridos.

Artigo 108.° «

) H . ( ; o
Deveres gerais das entidades gestoras «

A entidade gestora, no exercicio das suas funcSes, age de modo independente e no<

exclusivo interesse dos beneficiarios, participantes e associados.

A entidade gestora deve ter em conta, como principio geral, o propdsito de realizar,
quando relevante, uma distribuicdo intergeracional equitativa dos riscos e dos beneficios

nas suas atividades.

A entidade gestora exerce as suas fungdes com elevada diligéncia e competéncia
profissional, assegurando a racionalidade e o controlo de custos na gestio dos fundos de

pensoes.

A entidade gestora atua de forma célere e eficaz na colaboragio com as estruturas de
G
governac¢do dos fundos de pensdes, bem como na prestagio da informacio exigida nos

termos da lei.

Artigo+04-2Artigo 109.° -

Conflito de interesses «

A entidade gestora deve tomar todas as medidas adequadas para identificar e para evitars
ou gerir quaisquer situacdes de conflito de interesses com os fundos de pensdes por si

geridos.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A entidade gestora dgve dar prevaléncia aos interesses dos fundos de pensées em
relagdo, seja aos seus proprios interesses ou de empresas com as quais se encontre em
relagao de dominio ou de grupo e aos interesses dos titulares dos seus 6rgios sociais,
seja aos Interesses dos associados, e assegurar a transparéncia dos processos em que

exista conflito de interesses.

Sempre que sejam emitidas ordens de compra de ativos conjuntas para varios fundos de<
pensodes, a entidade gestora efetua a distribuicio dos custos de forma proporcional aos

ativos adquiridos para cada fundo de pensdes.

Artigo1052Artigo 110.° «

Atos vedados ou condicionados “«

A entidade gestora ¢ especialmente vedado, quando atue por conta propria: <
a) Adquirir agGes proprias; <

b) Conceder empréstimos.

A entidade gestora é especialmente vedado, quando atue como gestora do fundo de«

pensoes:
a) Adquirir a¢des proprias; <
b) Conceder empréstimos;

¢)Contrair empréstimos, exceto quando seja justificado por inequivoca necessidade

de liquidez do fundo de pensées e numa base temporaria;

d) Oferecer os ativos dos fundos de pensdes como garantia a terceiros, qualquer que
seja a forma juridica a assumir por essa garantia, exceto no ambito de contratos de

reporte ou de empréstimo de valores, ou outros, com o objetivo de uma gestio
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
eficaz de carteira, nos termos a definir por norma regulamentar da ASF.

3 - Sem prejuizo do disposto no n.° 5, a entidade gestora, bem como qualquer entidade que<
seja subcontratada ao abrigo do disposto no artigo 422127.° para gerir ativos de um
fundo de pensdes, ¢ ainda os titulares dos seus 6rgdos sociais ¢ as empresas com as
quais aquelas entidades se encontrem em relacio de dominio ou de grupo, nio podem
comprar para si elementos do patriménio dos fundos de pensodes por si geridos, nem

vender ativos préprios a esses fundos, seja diretamente ou por interposta pessoa.

4 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, o associado, assim como os titulares dos<
seus Orgaos sociais e as empresas com as quais se encontre em relacdo de dominio ou de
grupo, nio podem comprar para si elementos do patriménio do fundo de pensdes por si
financiado, nem vender ativos préprios a esse fundo, diretamente ou por interposta

pessoa.
5- Os atos referidos nos n. * 3 e 4 sdo admitidos quando:

a) Realizados através de mercados regulamentados, sistemas de negociagdaos
multilateral ou sistemas de negociagio organizada, a contraparte scja

desconhecida; ou

b) Sujeitos a notificacio a ASF com a antecedéncia minima de 6036 dias, nos casos
em que seja garantida a transparéncia do processo, comprovada a prevaléncia do
interesse do fundo de pensdes em relacio ao das contrapartes ¢ demonstrada a
existéncia de inequivoca vantagem para o fundo de pensodes, podendo a ASF

definir por norma regulamentar outros termos e condi¢des aplicaveis.
Asrtico106-° “
Artigo 111.°

Codigos de conduta “
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

1- As entidades gestora; de fundos de pensdes devem estabelecer e monitorizar o<
cumprimento de cédigos de conduta que estabelecam linhas de orientacio em matéria
de ética profissional, incluindo principios para a gestdio de conflitos de interesses,
aplicaveis aos membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscaliza¢io, aos responsaveis

por func¢des-chave e demais trabalhadores e colaboradores.

‘2 - As entidades gestoras de fundos de pensées devem divulgar os codigos de conduta que

venham a adotar, designadamente através dos respetivos sitios na Internet.

‘3 - As entidades gestoras de fundos de pensdes podem adotar, por adesdo, os codigos de

conduta elaborados pelas respetivas associagdes representativas.

Artigo 112.° «
ArtigoHF—
Requisitos gerais de governagio “
1- As entidades gestoras de fundos de pensdes devem possuir um sistema de governagao<

eficaz, que garanta uma gestio sa ¢ prudente das suas atividades.
2 - O sistema de governag¢io deve cumprir os seguintes requisitos:

a) Assentar numa estrutura organizativa adequada e transparente, com-

responsabilidades devidamente definidas e segregadas e um sistema eficaz de

transmissao de informacio;

‘ b) Ser proporcional a dimensio, 4 natureza, a escala e a complexidade das atividades
da entidade gestora de fundos de pensdes, bem como as caracteristicas dos planos

e fundos de pensées geridos;

‘ ¢)Assegurar a consideracio de fatores ambientais, sociais e¢ de governacdo

relacionados com os ativos de investimento nas decisdes de investimento.

‘3 - O sistema de governago ¢ revisto periodicamente pela entidade gestora de fundos de«
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pensoes.

As entidades gestoras de fundos de pensdes devem definir e implementar politicas
devidamente documentadas relativas, nomeadamente, a gestdo de riscos, ao controlo
interno, a auditoria interna, a remuneracio e, nos casos aplicaveis, as atividades atuariais

e a subcontratacio.

Sem prejuizo da necessidade de aprovagio por outros o6rgdos sociais legal ou
estatutariamente prevista, as politicas referidas no nimero anterior sio previamente
aprovadas pelo 6rgiao de administracdo, devendo ser revistas, no minimo, de trés em
trés anos e adaptadas sempre que se verifique uma alteragio significativa no sistema de

governagao ou na area em causa.

As entidades gestoras de fundos de pensdes devem utilizar sistemas, recursos e
procedimentos adequados e proporcionados que lhes permitam adotar as medidas
necessarias para assegurar a continuidade e a regularidade do exercicio das suas

atividades, incluindo o desenvolvimento de planos de contingéncia.

As entidades gestoras de fundos de pensées devem dispor, no minimo, de duas pessoas
que dirijam efetivamente a entidade, salvo se a ASF autorizar que apenas uma pessoa
dirija efetivamente a entidade gestora, com base numa avaliagio fundamentada, que

tenha em conta a dimensio, a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades.

A ASF pode determinar que o sistema de governacao seja melhorado e reforgado a fim
de garantir o cumprimento do disposto no presente capitulo, bem como, através de

norma regulamentar, detalhar os requisitos do sistema de governagio.

ArtigoH082Artigo 113.° <

A e .

Responsabilidade do 6rgao de administragio

O 6rgao de administra¢do das entidades gestoras de fundos de pensdes é o responsavel

maximo pelo cumprimento das disposi¢es legais, regulamentares e administrativas
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aplicaveis a atividade da erAltidade gestora.
SECCAOII

Adequagio das pessoas que dirigem efetivamente a sociedade gestora, a fiscalizam,

sdo responsaveis por fungées-chave ou exercem fungdes-chave
Artigo1092Artico 114.°

Requisitos de adequagio

1- Cabe as sociedades gestoras de fundos de pensbes a avaliagdo prévia ao exercicio da<

funcdo e no decurso desse exercicio a adequagdo, para o exercicio das respetivas

fungoes:

‘ a) Dos membros do 6rgio de administracio e das demais pessoas que dirijams<

efetivamente a sociedade gestora;

‘ b) Dos membros do 6rgio de fiscalizacio e do revisor oficial de contas a quem
compete emitir a certificagdo legal de contas da sociedade gestora e dos fundos de

pensoes;
¢)Dos diretores de topo e dos responsaveis por fungdes-chave;
d) Das pessoas que exercem fungdes-chave;
¢)Dos atuarios responsaveis dos planos de pensoes.

2 - A adequacdo das pessoas identificadas no numero anterior consiste na capacidade de<

assegurarem, em permanéncia, a gestdo sa e prudente das sociedades gestoras e dos
fundos de pensdes, tendo em vista, de modo particular, a salvaguarda dos interesses dos

beneficiarios, participantes ¢ associados.

‘3 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, as pessoas identificadas no n.” 1 devem
cumprir os requisitos de qualificacio profissional, idoneidade, disponibilidade e

‘ capacidade, e independéncia, nos termos previstos nos artigos +44116.% a +44119.°
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6rgio, considerando a sua composigio, reine qualificagdo profissional e disponibilidade
suficientes para cumprir as respetivas funcoes legais ¢ estatutirias em todas as areas

relevantes de atuacio.

A avaliagio das pessoas identificadas no n.° 1 obedece ao principio da
proporcionalidade, considerando, entre outros fatores, a natureza, a dimensio e a
complexidade da atividade da sociedade gestora de fundos de pensdes e as exigéncias e

responsabilidades associadas as fungdes concretas a desempenhar.

A politica interna de selecio e avaliacio deve promover a diversidade de qualificagdes e
competéncias necessarias para o exercicio da funcgdo, fixando objetivos para a
representa¢do de homens e mulheres e concebendo uma politica destinada a aumentar o
numero de pessoas do género sub-representado com vista a atingir os referidos

objetivos.

Sem prejuizo do disposto no regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, na sua
redagdo atual, o previsto na presente seccdo é aplicavel as empresas de seguros que

gerem fundos de pensGes no que respeita a respetiva atividade de gestdo de fundos de

pensdes.
Artigo1H02Artico 115.° “ [Formatada: Hifenizar ]
Avaliagio pelas sociedades gestoras de fundos de pensoes
Cabe as sociedades gestoras de fundos de pensdes verificar que todas as pessoas< {Formatada: Avanco: Esquerda: Ocm,}
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

identificadas no n.° 1 do artigo anterior retinem os requisitos de adequagdo necessarios

para o exercicio das respetivas func¢oes.
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A assembleia geral de Acada sociedade gestora de fundos de pensodes deve aprovar umas<
politica interna de selecdo e avaliagdo da adequacio das pessoas identificadas no n.° 1 do
artigo anterior, da qual constem, pelo menos, a identificacgio dos responsiveis na
entidade pela avaliacio da adequacdo, os procedimentos de avaliagdo adotados, os
requisitos de adequagdo exigidos, as regras sobre prevencdo, comunica¢io e sanagio de

conflitos de interesses e os meios de formacio profissional disponibilizados.

As pessoas a designar para o exercicio das fun¢oes previstas no n.° 1 do artigo anterior
devem apresentar a sociedade gestora de fundos de pensdes previamente a sua
designacdo, uma declaracio escrita com todas as informagdes relevantes e necessarias
para a avaliagdio da sua adequagdo, incluindo as que forem exigidas no ambito do

processo de registo junto da ASF.

As pessoas designadas devem comunicar a sociedade gestora de fundos de pensdes
quaisquer factos supervenientes a designagdo ou ao registo que alterem o conteudo da

declaragdo prevista no numero anterior.

Quando o cargo deva ser preenchido por elei¢do, a declaragdo referida no n.® 3 é«
apresentada ao presidente da mesa da assembleia geral da sociedade gestora de fundos
de pensoes, a quem compete disponibiliza-la aos acionistas no ambito das informacdes
preparatérias da assembleia geral e informar os acionistas dos requisitos de adequagio
das pessoas a eleger, sendo nos demais casos a declaragdo apresentada ao 6rgio de

administracio.

Caso a sociedade gestora de fundos de pensdes conclua que as pessoas avaliadas nao
reunem os requisitos de adequacio exigidos para o desempenho do cargo, estas nio
podem ser designadas ou, tratando-se de uma reavaliagio motivada por factos

supervenientes, devem ser adotadas as medidas necessarias com vista a sanagio da falta
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Os resultados de qualquer avaliagio ou reavaliacio realizada pela sociedade gestora de
fundos de pensées devem constar de um relatério que, no caso da avaliacdo de pessoas
para cargos eletivos, deve ser colocado a disposi¢do da assembleia geral no ambito das

respetivas informagoes preparatorias.

A sociedade gestora de fundos de pensGes reavalia a adequagio das pessoas identificadas
no n.° 1 do artigo anterior sempre que, ao longo do respetivo exercicio de fungoes,
ocorrerem circunstancias supervenientes que possam determinar o ndo preenchimento

dos requisitos exigidos.

O relatério de avaliacio das pessoas identificadas no n.° 1 do artigo anterior sujeitas a
registo nos termos do artigo 7377.° deve acompanhar o requerimento de registo dirigido

a ASF ou, tratando-se de reavaliagio, ser-lhe facultado logo que concluido.

Artige—HH2Artigo 116.° “ [Formatada: Hifenizar J

ALUZO 121D,

Qualificagio profissional

Constitul requisito para o exercicio das fungdes previstas no n.° 1 do artigo $69114.° a« Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

posse de qualificacdo profissional adequada para garantir uma gestio si e prudente da

sociedade gestora de fundos de pensdes e dos fundos de pensdes.

Presume-se existir qualificagdo profissional adequada quando a pessoa em causa

demonstre deter as competéncias e¢ qualificacdes necessarias ao exercicio das suas
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fungoes, adquiridas agravés de habilitacio académica ou de formagdo especializada
apropriadas ao cargo a exercer e através de experiéncia profissional cuja duragdo, bem
como a natureza e grau de responsabilidade das funcdes exercidas, esteja em
consonancia com as caracteristicas e seja proporcional a natureza, dimensdo e

complexidade da atividade da sociedade gestora de fundos de pensdes.

Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a adequag¢io da qualificacdo profissional
de pessoa que integre um 6rgao colegial é aferida também em funcgdo da qualificagdo
profissional dos demais membros do 6rgio que integra, de forma a garantir que,
coletivamente, o 6rgio dispoe das valéncias indispensaveis ao exercicio das respetivas

fungoes legais e estatutarias em todas as areas relevantes de atuacao.

Idoneidade

Constitui requisito para o exercicio das fungdes previstas no n.° 1 do artigo $69114.° em=
sociedade gestora de fundos de pensdes a detencdo de idoneidade para o efeito, a qual

cotresponde a boa reputagdo e integridade.

Na avaliacdo da idoneidade deve atender-se a0 modo como a pessoa gere habitualmente<
os negdbcios, profissionais ou pessoais, ou exerce a profissdo, em especial nos aspetos
que revelem a sua capacidade para decidir de forma ponderada e criteriosa, ou a sua
tendéncia para cumprir pontualmente as suas obrigacdes ou para ter comportamentos
compativeis com a preservagdo da confianca do mercado, tomando em consideracio
todas as circunstancias que permitam avaliar o comportamento profissional para as

funcdes em causa.

Na apreciacio da idoneidade deve ter-se em conta, pelo menos, as seguintes

132

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

[ Formatada: Hifenizar ]

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

Formatada: Avancgo: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A

circunstancias consoante a sua gravidade:

9

)

d)

g

Os indicios de que a pessoa nio agiu de forma transparente ou cooperante nas+
suas relagdes com quaisquer autoridades de supervisdo ou regulagdo nacionais ou

estrangeiras;

A recusa, revoga¢do, cancelamento ou cessagdo de registo, autorizagdo,
admissdo ou licenga para o exercicio de uma atividade comercial, empresarial ou
profissional, por autoridade de supervisio, ordem profissional ou organismo com

fun¢oes analogas, ou destituicdo do exercicio de um cargo por entidade publica;

As razdes que motivaram um despedimento, a cessacdo de um vinculo ou a

destitui¢ao de um cargo que exija uma especial relacio de confianga;

A proibi¢do, por autoridade judicial, autoridade de supervisio, ordem
profissional ou organismo com fungdes andlogas, de agir na qualidade de
administrador ou gerente de uma sociedade civil ou comercial ou de nela

desempenhar funcdes;

A inclusio de meng¢des de incumprimento na central de responsabilidades de
crédito ou em quaisquer outros registos de natureza andloga, por parte da

autoridade competente para o efeito;

Os resultados obtidos, do ponto de vista financeiro ou empresarial, por<
entidades geridas pela pessoa em causa ou em que esta tenha sido ou seja titular
de uma participagdo qualificada, tendo especialmente em conta quaisquer
processos de recuperacio, insolvéncia ou liquidacio, e a forma como contribuiu

para a situagdo que conduziu a tais processos;

A declaragio de insolvéncia pessoal, independentemente da respetiva
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‘ h) A existéncia de ag¢des civeis, processos administrativos ou processos criminais,
bem como quaisquer outras circunstancias que, atento o caso concreto, possam

ter um impacto significativo sobre a solidez financeira da pessoa em causa.

‘4 - No juizo valorativo sobre o cumprimento do requisito de idoneidade, além dos factos« Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

enunciados no nimero anterior ou de outros de natureza analoga, deve considerar-se
toda e qualquer circunstancia cujo conhecimento seja legalmente acessivel e que, pela
gravidade, frequéncia ou quaisquer outras caracteristicas atendiveis, permitam fundar
um juizo de prognose sobre as garantias que a pessoa em causa oferece em relagio a
uma gestdo si e prudente da sociedade gestora de fundos de pensdes e dos fundos de

pensoes.

‘5 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, devem ser tomadas em consideracio, pelo

menos, as seguintes situagdes, consoante a sua gravidade:

‘ a) A insolvéncia, declarada em Portugal ou no estrangeiro, da pessoa interessada ous Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

de empresa por si dominada ou de que tenha sido administrador, diretor ou

gerente, de direito ou de facto, ou membro do 6rgdo de fiscalizagdo;

‘ b) A acusagio, a pronuncia ou a condenagio, em Portugal ou no estrangeiro, por
crimes contra a propriedade, crimes de falsificacdo e falsidade, crimes contra a
realizacdo da justica, crimes cometidos no exercicio de fungdes publicas, crimes
fiscais, crimes especificamente relacionados com o exercicio de uma atividades
financeira e com a utilizagio de meios de pagamento e, ainda, crimes previstos no

Cédigo das Sociedades Comerciais;

¢) A acusagdo ou a condenagdo, em Portugal ou no estrangeiro, por infragdes das
normas que regem a atividade das instituicGes de crédito, das sociedades
financeiras e das entidades gestoras de fundos de pensdes, bem como das normas

que regem o mercado de valores mobiliarios e a atividade seguradora ou
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A
resseguradora, incluindo a mediagio de seguros ou resseguros;

d) A infracdo de regras disciplinares, deontolégicas ou de conduta profissional, no

ambito de atividades profissionais reguladas;

¢) A destitui¢ao judicial, ou a confirmagdo judicial de destituicio por justa causa,
de membros dos 6rgios de administracdo e fiscalizagdo de qualquer sociedade

comercial;

Y/ A condenacio na qualidade de administrador, diretor ou gerente de qualquer
sociedade comercial que tenham determinado a condenacdo por danos causados a

sociedade, a sécios, a credores sociais ou a terceiros.

contraordenacional ou outra nio tem como efeito necessario a perda de idoneidade para
o exercicio de fungdes nas sociedades gestoras de fundos de pensées, devendo a sua
relevancia ser ponderada, entre outros fatores, em fun¢do da natureza do ilicito

cometido e da sua conexio.

Presume-se verificada a idoneidade das pessoas que se encontrem registados junto do
Banco de Portugal ou da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios, quando esse
registo esteja sujeito a condi¢des de idoneidade, a menos que factos supervenientes a

data do referido registo conduzam a ASF a pronunciar se em sentido contrario.

Para efeitos do n.° 1 do artigo 7377.° e de prova de idoneidade, deve ser apresentado um
certificado do registo criminal ou documento equivalente emitido por uma autoridade
judicial ou administrativa competente do paifs de proveniéncia ou de residéncia que

ateste o preenchimento daquele requisito.

Se o documento referido no numero anterior nio for emitido pelo pais de proveniéncia
ou de residéncia, pode ser substituido por uma declaracio sob juramento feita pelo
cidaddo estrangeiro interessado perante uma autoridade judicial ou administrativa

competente ou, se for caso disso, perante um notario do respetivo pais de proveniéncia
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ou de residéncia.

Nos Estados membros onde o juramento referido no numero anterior nio esteja

previsto, o documento referido no n.° 8 pode ser substituido por uma declaragio solene.

As autoridades referidas no n.° 8 emitem uma certidao atestando a autenticidade do

juramento ou da declaragio solene.

Os documentos e certiddes referidos nos n.”” 8 a 11 ndo podem, aquando da sua

apresentagao, ter sido emitidos ha mais de trés meses.

ArtigoH32Artigo 118.° <

LAY 1210

Acumulagio de cargos e incompatibilidades

A ASF pode opor-se a que as pessoas mencionadas no n.° 1 do artigo #89114.° exercams
funcdes noutras sociedades, caso entenda que a acumulagdo ¢ suscetivel de prejudicar o
exercicio das fung¢bes que o interessado ja desempenhe ou as que venha a desempenbhar,
nomeadamente por existirem riscos graves de conflito de interesses ou por nio se

verificar disponibilidade suficiente para o exercicio do cargo.

Na sua avaliacdo, a ASF atende as circunstincias concretas do caso, as exigéncias
particulares do cargo e a natureza, dimensao e complexidade da atividade da sociedade

gestora de fundos de pensdes.

As sociedades gestoras de fundos de pensées devem dispor de regras sobre prevencio,
comunicacio e sanacio de situacoes de conflitos de interesses, em termos a
regulamentar pela ASF, as quais devem constituir parte integrante da politica interna de

avaliacio prevista no n.” 2 do artigo +46115.°

No caso de fungbes a exercer em entidade sujeita a supervisio da ASF, o poder de
oposicdo previsto no n.° 1 exerce-se no ambito do pedido de autorizagio do membro
para o exercicio do cargo.

Nos demais casos, as sociedades gestoras de fundos de pensdes devem comunicar a
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A
ASF a pretensio dos interessados com a antecedéncia minima de 30 dias sobre a data
prevista para o inicio das novas func¢Ses, entendendo-se, na falta de decisdao dentro desse

prazo, que a ASF nio se op&e a acumulagio.

Sdo ainda aplicaveis aos membros do érgio de fiscalizagdo das sociedades gestoras de
fundos de pensdes as incompatibilidades previstas no Cddigo das Sociedades
Comerciais, considerando-se, para o efeito, as definices de controlo ou de grupo

previstas no artigo 5.°

;.H'GE 114.0 -

=)

Artigo 119.°

Independéncia “«

O requisito de independéncia tem em vista prevenir o risco de sujeicio das pessoas<
mencionadas no n.° 1 do artigo +09114.° a influéncia indevida de outras pessoas ou
entidades, promovendo condi¢des que permitam o exercicio das suas funcbes com

isencio.

Na avaliacdo s3o tomadas em consideracio todas as situacOes suscetiveis de afetar a

independéncia, nomeadamente as seguintes:
a) Cargos que o interessado exerca ou tenha exercido; “«

b) Relagdes de parentesco ou analogas, bem como relagdes profissionais ou de
natureza econémica que o interessado mantenha com outras pessoas mencionadas

no n.° 1 do artigo $69114.;

¢)Relagbes de parentesco ou analogas, bem como relagbes profissionais ou de<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
natureza econdmica que o interessado mantenha com pessoa que detenha

participagdo qualificada na sociedade gestora de fundos de pensdes, na sua

empresa-mie ou nas suas filiais.

O 6rgio de fiscalizagio das sociedades gestoras de fundos de pensdes deve ser<
composto por uma maiotia de membros independentes, nos termos do n.® 5 do artigo

414.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Nas sociedades gestoras de fundos de pensdes cuja modalidade de administragio e
fiscalizacdo adotada inclua um conselho geral e de supervisio, a comissdo para as
matérias financeiras deve ser composta por uma maioria de membros independentes,

nos termos do n.° 5 do artigo 414.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Artigo1152Artico 120.° “

Artigo 120.7
Suspensio provisoria de fungdes

Em situagbes de justificada urgéncia e para prevenir o risco de grave dano para a gestao+

sd e prudente de uma sociedade gestora de fundos de pensbes ou para a estabilidade do

sistema financeiro, a ASF pode determinar a suspensdo proviséria das funcdes de

qualquer membro dos respetivos érgios de administracio ou de fiscalizagio.

A comunicagio a realizar pela ASF a sociedade gestora de fundos de pensoes e ao titular
do cargo em causa, na sequéncia da deliberacio tomada ao abrigo do disposto no
nimero anterior, deve conter a men¢do de que a suspensio provisoria de fungdes

reveste carater preventivo.

A suspensio provisoria cessa os seus efeitos:
a) Por decisio da ASF que o determine; -«
b) Em virtude do cancelamento do registo da pessoa suspensa;

¢)Em consequéncia da adocio de uma das medidas previstas no n.° 3 do artigo

7579.°%
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
d) Pelo decurso de 30 dias sobre a data da suspensdo, sem que seja instaurado
procedimento com vista a adotar alguma das decisdes previstas nas alineas b) e o),
de cujo inicio deve ser notificada a sociedade gestora de fundos de pensées e o

titular do cargo em causa.
SECCAO III «
Fungbes-chave, subcontratagdo e remuneragio

Artigo 62 Artigo 121.°

Artigo 121.7
Disposigdes gerais

As sociedades gestoras de fundos de pensoes devem dispor de uma funcio de gestdo de<
riscos, de uma funcido de verificagdo do cumprimento, de uma fun¢io de auditoria

interna e, se aplicavel, de uma fungio atuarial.

Com exce¢do da funcio de auditoria interna, que deve ser independente das demais
fungdes-chave, a mesma pessoa ou unidade organizacional pode desempenhar mais do

que uma func¢io-chave.

A pessoa singular ou unidade organizacional que exerce uma funcdo-chave na sociedade
gestora de fundos de pensdes no ambito de um determinado fundo de pensées deve ser
diferente daquela que exerce uma funcido-chave equiparivel no respetivo associado,
exceto nos casos em que tal se justifique atendendo a dimensdo, natureza, escala e
complexidade das atividades da sociedade gestora, ¢ desde que, no ambito da
subcontratacdo, se explicite o modo como se previnem ou gerem os conflitos de

interesses com o associado.

As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem garantir que os responsaveis por
fun¢bes-chave desempenhem as respetivas fun¢des eficazmente e de forma objetiva,

equitativa e independente.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Os responsaveis por fungdes-chave comunicam todas as conclusoes e recomendagGes<
importantes que sutjam nas areas da sua responsabilidade ao 6rgio de administracio da

sociedade gestora de fundos de pensées, que determina as medidas a adotar.

Caso seja detetado pela pessoa ou unidade organizacional que exerce uma fung¢io-chave
uma violagdo grave das disposi¢oes legais, regulamentares e administrativas aplicaveis a
atividade de gestdo de fundos de pensoes, ou um risco significativo de incumprimento
de uma obrigacio legal materialmente importante suscetivel de ter um impacto
significativo nos interesses dos participantes e beneficiarios, e o 6rgao de administragio
ndo adote as medidas corretivas adequadas e atempadas, os responsaveis por fungdes-
chave tém o dever de participar tal facto a ASF, sem prejuizo do direito de nio se

incriminar a si préprio.

A participagio dos casos mencionados no artigo anterior nio pode servir de
fundamento a instauracdo de qualquer procedimento disciplinar, civil ou criminal,

exceto se as mesmas forem deliberada e manifestamente infundadas.

Sem prejuizo do disposto no regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, o
previsto na presente sec¢do ¢ aplicavel as empresas de seguros que gerem fundos de

pensdes no que respeita a respetiva atividade de gestio de fundos de pensdes-
ArtigoH72Artigo 122.° “«
Gestao de riscos

As sociedades gestoras de fundos de pensoes devem dispor de uma funcio de gestdo de<
riscos eficaz e adequada em relagdo a sua dimensdo e organizacio interna, bem como

em relagdo a dimensdo, a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades.

A fungiao de gestdo de riscos deve ser estruturada de modo a facilitar o funcionamento

do sistema de gestdo de riscos.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

3 - O sistema de gestdo de riscos deve compreender estratégias, processos ¢ procedimentos«

de prestagdo de informacdo que permitam identificar, aferir, controlar, gerir e comunicar
periodicamente ao 6rgio de administragiao os riscos, de forma individual e agregada, a
que as sociedades gestoras e os planos de pensdes por si geridos estdo ou podem vir a

estar expostos ¢ as respetivas interdependéncias.

O sistema de gestdo de riscos deve ser eficaz e estar perfeitamente integrado na

estrutura organizacional e no processo de tomada de decisio.

O sistema de gestdo de riscos deve abranger, de forma proporcional em relagdo a
dimensdo e a organizagdo interna da sociedade gestora, bem como a dimensio, a
natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, os riscos relativos a sociedade
gestora, aos fundos de pensoes por si geridos ou aos prestadores de servigos aos quais
tenham sido subcontratadas func¢bes ou atividades, pelo menos, nas seguintes areas,

consoante aplicavel:

a) Riscos especificos do plano de pensdes; .

b) Gestao ativo-passivo;

¢/ Investimento, em especial em instrumentos derivados, titularizagBes e

compromissos analogos;
d) Risco de mercado;
¢JRisco de crédito;
/) Gestio do risco de concentracio;

g)Gestio do risco de liquidez;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
h) Gestdo do risco operacional;
7)Seguro e outras técnicas de mitigagao do risco;

7)Riscos ambientais, sociais e de governacio relacionados com a carteira de

investimentos e com a sua gestao;

Nos casos em que, de acordo com o plano de pensdes, os participantes e 08+
beneficidrios suportem riscos, o sistema de gestdo de riscos deve ter igualmente em

conta esses riscos na perspetiva dos participantes e beneficiarios.
ArtigoH82Artigo 123.° «
Autoavaliagdo do risco

As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem efetuar e documentar, de formas<
proporcional em relagido a sua dimensdo e organiza¢io interna, bem como em relagdo a
dimensao, a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, uma autoavaliagio
dos riscos a que a propria se encontra sujeita, bem como uma avaliacio dos riscos dos

fundos de pensdes por si geridos.

As avaliagées do risco referidas no numero anterior devem ser consideradas nas

decisbes estratégicas da sociedade gestora de fundos de pensdes.

As avaliagoes referidas no n.° 1 sdo efetuadas, pelo menos, de trés em trés anos, bem
como imediatamente apds qualquer alteragio significativa do perfil de risco da sociedade

gestora ou dos fundos de pensdes por si geridos.

No que se refere aos fundos de pensdes por si geridos, caso se verifique uma alteragio
significativa do perfil de risco de um plano de pensdes especifico, a avaliagdo do risco

pode ser limitada a esse plano de pensoes.

No que se refere a sociedade gestora, a autoavaliacdo referida no n.° 1, tendo em conta a
dimensdo e organizacio interna da sociedade gestora, bem como a dimensdo, a

natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, inclui os seguintes elementos:
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

a) Uma descricio do modo como a autoavaliacio do risco estd integrada no-

processo de gestdo e nos processos decisorios da sociedade gestora;
b) Uma avaliacdo da eficacia do sistema de gestdo de riscos;

¢)Uma descricdo do modo como a sociedade gestora previne conflitos de interesse
com o associado, caso se verifique a subcontratacdo de fun¢des-chave nos termos

do n.° 3 do artigo ++6121.%;

d) Uma avaliagio das necessidades gerais de financiamento da sociedade gestora,
incluindo, se for caso disso, uma descri¢io do plano de financiamento nos termos

do artigo 99104.°;
¢JUma avaliacdo qualitativa dos riscos operacionais.

6 - No que se refere aos fundos de pensSes por si geridos, a avaliagdo referida no n.” 1,

tendo em conta o principio da proporcionalidade, inclui os seguintes elementos:

a) Uma avaliagdo das necessidades gerais de financiamento relativamente a planos de+
beneficio definido, incluindo, se for caso disso, uma descricio do plano de

financiamento nos termos do artigo 6664.%;

b) Uma avaliagdo do risco para os participantes e para os beneficiarios no que
respeita ao pagamento dos seus beneficios de reforma e a eficicia das medidas

corretivas, tendo em conta, se aplicavel:
7) Mecanismos de atualizacdo de pensdes; “

) No ambito de atividades transfronteiras, eventuais mecanismos de redugido
de beneficios, incluindo em que medida as pensdes em formacio podem ser

reduzidas, em que condi¢des e por quem.
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d) Uma avaliagdo dos riscos novos ou emergentes, incluindo os riscos relacionados< Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

com as alteracdes climaticas, a utilizacdo dos recursos e o ambiente, os riscos
sociais e os riscos relacionados com a desvalorizagdo dos ativos na sequéncia de
uma alteragdo regulatéria, se nas decisdes de investimento forem tidos em conta

fatores ambientais, sociais e de governagao.
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devem dispor de métodos que lhes permitam identificar e avaliar os riscos a que as
proprias e os fundos de pensGes por si geridos estio ou podem vir a estar expostos a
curto e a longo prazo e que sdo suscetiveis de afetar a respetiva capacidade para cumprir
as suas obrigacoes, os quais devem ser proporcionais em relagao a dimensio, a natureza,

a escala e a complexidade dos riscos inerentes as suas atividades.

8 - As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem descrever os métodos referidos no

numero anterior nas avaliacbes do risco.

Artigo 92 Artigo 124.° < [Formatada: Hifenizar ]

Controlo interno
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interno eficaz.
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
2- O sistema referido no numero anterior abrange procedimentos administrativos e
contabilisticos sélidos, uma estrutura ¢ mecanismos adequados de controlo interno e
procedimentos adequados de prestacdo de informagio a todos os niveis da sociedade

gestora de fundos de pensoes.

3 - No ambito do sistema de controlo interno, as sociedades gestoras de fundos de pensées
devem dispor de uma fun¢io de verificagio do cumprimento eficaz ¢ adequada em
relagdo a sua dimensdo e organizacio interna, bem como em relagio a dimensio, a

natureza, a escala e a complexidade das suas atividades.
4 - A funcio de verificagdo do cumprimento abrange:

a) A assessoria do o6rgio de administragdo relativamente ao cumprimento das<

disposicoes legais, regulamentares e administrativas aplicaveis;

b) A avaliacio do potencial impacto de eventuais altera¢ées do enquadramento legal

na atividade da sociedade gestora de fundos de pensoes; e
¢)A identificagdo e avaliagdo do risco de cumprimento.
Fungdo de auditoria interna

1- As sociedades gestoras de fundos de pensoes devem dispor, de forma proporcional em<

relagdo a sua dimensdo e organizacio interna, bem como em relacio a dimensdo, a
natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, de uma funcio de auditoria

interna eficaz.

2 - Compete a fun¢io de auditoria interna aferit a adequacio e a eficacia do sistema de
controlo interno e dos outros elementos do sistema de governagio, incluindo, caso
aplicavel, as atividades subcontratadas.

3 - Para além da independéncia em relacdo as demais fung¢des-chave, nos termos previstos

o

no n.° 2 do artigop +6121.°, a funcio de auditoria interna deve ser objetiva e
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
independente das fung¢oes operacionais.

Artigo1242Artigo 126.° «

Artigo 126.°
Fungio atuarial

1 - As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem, no caso de fundos de pensdes que<

financiem planos de beneficio definido ou planos de contribui¢io definida cujas pensoes

sao pagas diretamente através de um fundo de pensées, dispor e manter na sua estrutura

organizacional uma funcdo atuarial adequada.

2 - A funcdo atuarial deve ser exercida por pessoas com conhecimentos de matematica
atuarial de fundos de pensGes e¢ matematica financeira e que demonstrem possuir

experiéncia relativamente as normas aplicaveis.
3 - Compete a fungio atuarial:

a) Coordenar e controlar o calculo das responsabilidades inerentes aos planos de<

pensoes;

b) Avaliar a adequacdo das metodologias e dos modelos subjacentes utilizados no

calculo das responsabilidades, e dos pressupostos assumidos para esse efeito;

¢)Avaliar a suficiéncia e a qualidade dos dados utilizados na avaliagdo das

responsabilidades;

d) Comparar os pressupostos subjacentes ao cilculo das responsabilidades com a
experiéncia;
¢)Informar o 6rgao de administracdo sobre a fiabilidade e adequagdo do calculo das

responsabilidades;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
/) Emitir parecer sobre a politica global de subscri¢do, caso a sociedade gestora

disponha de uma politica nesse dominio;

g)Avaliar a adequacio dos contratos de seguro, caso o fundo de pensoes celebre esses

contratos;
h) Contribuir para a aplicagio efetiva do sistema de gestdo de riscos.

As sociedades gestoras devem designar, pelo menos, uma pessoa independente, interna«

ou externa a sociedade gestora, que seja responsavel pela fun¢io atuarial.
Artigo 1222 Artigo 127.° -«
Subcontratagdo

As sociedades gestoras de fundos de pensdes nido podem transferir global ou<
parcialmente para terceiros os poderes que lhes sdo conferidos por lei, sem prejuizo da
possibilidade de confiarem atividades, incluindo func¢ées-chave, a prestadores de

servicos que atuem em seu nome.

As sociedades gestoras de fundos de pensdes podem mandatar a gestdo de parte ou da
totalidade da carteira de investimentos de um fundo de pensdes a institui¢des de crédito,
empresas de investimento, sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo
e de organismos de investimento alternativo, empresas de seguro que explorem
legalmente o ramo Vida, desde que legalmente autorizadas a gerir ativos na Unido
Europeia ou nos paises membros da OCDE, e a sociedades gestoras de fundos de

pensoes.

As sociedades gestoras de fundos de pensGes podem estabelecer estruturas comuns para
o desenvolvimento das tarefas associadas as fun¢des-chave com outras empresas do
grupo, sem prejuizo da manutencio da responsabilidade do 6rgio de administragio da

sociedade gestora.

As sociedades gestoras de fundos de pensGes mantém toda a responsabilidade pelo
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
cumprimento das obrigacdes que lhes incumbem por forca das disposi¢oes que regem a
atividade de gestio de fundos de pensdes quando procedam a subcontratacio de

atividades nos termos dos nimeros anteriores.

5- A subcontratacio de atividades nos termos dos n.°s 1 e 2 nio pode ser efetuada caso a

mesma seja suscetivel de:
a) Comprometer a qualidade do sistema de governagao; “
b) Aumentar indevidamente o risco operacional;

¢)Comprometer a capacidade da ASF de verificar se a sociedade gestora de fundos de

pensoes cumpre as suas obrigacdes;

d) Prejudicar a continuidade ou qualidade dos servicos prestados aos participantes e
a0s beneficiarios.
6 - Os prestadores de servicos devem: -

o.
S

a) Cumprir os requisitos previstos nos artigos +44+116.° a 44119

b) Assegurar o cumprimento das disposi¢ées que regem a atividade de gestio de

fundos de pensdes.

7 - As sociedades gestoras de fundos de pensdes asseguram o desempenho adequado das«
atividades subcontratadas mediante um processo de sele¢io de um prestador de servigos
e a monitorizagdo continua das atividades desse prestador de servicos, podendo emitir
instrugoes adicionais e resolver o contrato sempre que tal for do interesse dos

associados, participantes e beneficiarios.

‘8 - A subcontratacao de atividades nos termos dos n.” 1 e 2 deve ser formalizada através de
contrato escrito celebrado entre a sociedade gestora de fundos de pensdes e o prestador

de servigos que defina claramente os direitos e as obrigacoes das partes.

‘9— As sociedades gestoras de fundos de pensdes notificam a ASF de qualquer
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
subcontrata¢do de atividades nos termos dos n.°s 1 e 2, no prazo de 30 dias apds a
mesma, exceto no caso de subcontratagdo de fungdes-chave, em que a notificagio deve

ser efetuada antes de o contrato referido no nimero anterior entrar em vigor.

As sociedades gestoras de fundos de pensdes notificam ainda a ASF de quaisquer

acontecimentos significativos posteriores relativos a subcontratagio.

Deve ser remetido a ASF, sempre que solicitado, um exemplar do contrato previsto no

n.° 8.

Artigo1232Artigo 128.°

LALLISD) 140. 0

Politica de remuneragao

As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem estabelecer e aplicar, de forma<
proporcional em relagido a sua dimensio e organizag¢io interna, bem como em relagio a
dimensdo, a natureza, a escala ¢ a2 complexidade das suas atividades, uma politica de
remuneracdo aplicavel as pessoas que dirigem efetivamente a sociedade gestora, a
fiscalizam, sdo responsaveis por fungdes-chave ou exercem fun¢des-chave e a outras
categorias de trabalhadores cujas atividades profissionais tenham um impacto material

no perfil de risco da sociedade gestora.

Salvo disposicio em contririo prevista no Regulamento (UE) n.° 2016/679, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, as sociedades gestoras de
fundos de pensdes devem divulgar a sua politica de remunera¢io no respetivo sitio na

Internet ou no sitio na Internet do grupo a que pertencam.

O estabelecimento e a aplicacio da politica de remuneracdo referida no n.° 1 estio

sujeitos a0 cumprimento dos seguintes principios:

a) A politica de remuneracio deve ser consistente com as atividades, o perfil de-

risco, os objetivos e os interesses a longo prazo, a estabilidade financeira e o
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b) A politica de remuneraciao deve ser consistente com os interesses a longo prazo
dos participantes e dos beneficiarios dos planos e fundos de pensdes geridos pela

sociedade gestora;

¢)A politica de remuneracio deve prever medidas destinadas a prevenir eventuais

conflitos de interesses;

d) A politica de remuneragdo deve ser consistente com uma gestdo de riscos si e
eficaz, que evite a assuncdo de riscos incompativeis com os perfis de risco e as

regras da sociedade gestora;

¢)A politica de remuneragio deve aplicar-se as pessoas referidas no n.” 1, bem como
aos trabalhadores dos prestadores de servigos referidos no n.° 1 do artigo

1221275

A sociedade gestora deve ser responsavel por estabelecer, aplicar, rever e atualizar,

pelo menos de trés em trés anos, os principios gerais da politica de remuneracio;

g)A sociedade gestora deve implementar uma governagdo clara, transparente e eficaz

no que se refere a remuneragao e a sua monitorizagao.

SECCAO 1V - [Formatada: Hifenizar ]

Estruturas de governagio dos fundos de pensées
SUBSECCAO 1
Disposigao geral
Astico+24-2Artigo 129.°
Deveres gerais das estruturas de governagio
No exercicio das func¢Ses previstas nas subseccOes seguintes, as estruturas de governagiao
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
dos fundos de pensdes devem agir com honestidade, equidade, profissionalismo e

independeéncia, e no interesse dos participantes e beneficiarios do plano de pensdes.

SUBSECCAO 1II “
Depositarios

Asrtigo 1252 Artigo 130.°

Designagio de depositarios

1- B designado para cada fundo de pensdes um ou mais depositarios para a guarda de<
ativos e, se aplicavel, para o desempenho de fungdes de controlo, nos termos dos
artigos seguintes.

2 - Podem ser designados como depositarios as institui¢oes de crédito autorizadas a recegio
de depésitos ou outros fundos reembolsiveis e as em empresas de investimento
autorizadas a prestar servicos de registo e deposito de instrumentos financeiros que
estejam autorizadas ou registadas em Portugal, bem como as entidades estabelecidas
noutros Estados membros autorizadas a exercer as fungdes de depositario nos termos
da Ditetiva 2013/36/UE, do Patlamento Europeu e¢ do Conselho, de 26 de junho de
2013, ou da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Consclho, de 15 de
maio de 2014, ou aceites como depositirios para efeitos da Diretiva 2009/65/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, ou da Diretiva
2011/61/UE, do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 8 de junho de 2011.

Artigo 131.° «
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

) H . !g o
Deveres gerais dos depositarios “

O depositario ndo pode exercer atividades, relativas aos fundos de pensdes e as<
entidades gestoras, suscetiveis de criar conflitos de interesses entre a entidade gestora, os
fundos de pensdes, os beneficidrios e patticipantes do plano de pensbes e o proprio
depositario, exceto nos casos em que separe, funcional e hierarquicamente, o
desempenho das suas fungdes de depositairio do desempenho de outras fungdes
potencialmente conflituantes, e em que os potenciais conflitos de interesses tenham sido
devidamente identificados, geridos, acompanhados e divulgados aos beneficiarios e

participantes do plano de pensdes e ao 6rgao de administracdo da entidade gestora.

Os depositarios sio responsaveis, perante as entidades gestoras, os associados, os
contribuintes, os beneficiarios e participantes, por qualquer prejuizo em que 0s mesmos
incorram em consequéncia do incumprimento injustificivel ou da méa execugio das suas
obrigagdes.
Artigo1272Artigo 132.° «
Guarda de ativos

No caso de guarda de instrumentos financeiros que podem ser objeto de custddia, o<
depositario detém em custddia todos os instrumentos financeiros suscetiveis de ser

registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros e todos os
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
instrumentos financeiros que lhe possam ser fisicamente entregues.

Para efeitos do disposto no numero anterior, o depositirio assegura que todos os
instrumentos financeiros suscetiveis de ser registados numa conta de instrumentos
financeiros aberta nos seus livros sejam registados nesses livros em contas separadas,
nos termos previstos na alinea 4) do n.° 5 do artigo 306.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, abertas em nome do fundo de pensées, de modo a que possam ser

claramente identificadas, a todo o momento, como pertencentes ao fundo de pensdes.

E vedado ao associado, salvo quando exerca funcbes de depositirio e no estrito
cumprimento destas fun¢des, movimentar, direta ou indiretamente, as contas de

instrumentos financeiros referidas no ndmero anterior.

No que se refere aos ativos distintos dos referidos no n.° 1, o depositario mantém um

registo atualizado desses ativos.

Para além do disposto nos n.” 1, 2 e 4, o depositario mantém uma relagdo cronolégica
de todas as operagdes realizadas e um inventario discriminado dos valores que lhe

estejam confiados.

O depositario pode confiar a terceiro a guarda da totalidade ou de parte dos ativos dos
fundos de pensées, sem que, no entanto, esse facto afete a sua responsabilidade perante
a entidade gestora, sendo aplicavel o disposto nos n.” 3, 4 ¢ 7 do artigo +22127.°, com

as devidas adaptagdes.
Artigo 1282 Artigo 133.° «

Fungdes de controlo

Além das funcGes referidas no artigo anterior, as entidades gestoras podem designar<

depositarios para desempenhar as seguintes fun¢des de controlo:

a) Executar as instrugdes da entidade gestoras de fundos de pensdes, salvo se forems+

contrarias ao direito nacional ou as regras da entidade gestora;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
b) Assegurar que, nas operacOes relativas aos ativos de um fundo de pensoes, a

contrapartida seja entregue a entidade gestora nos prazos habituais;

‘2 - Para além das fung¢bes previstas no numero anterior, os depositarios podem ainda<

desempenhar as seguintes fungdes:

‘ a) Efetuar a cobranga dos rendimentos produzidos pelos valores dos fundos de<
pensdes e colaborar com a entidade gestora na realizacio de operagdes sobre

aqueles bens;

‘ b) Proceder aos pagamentos das pensdes aos beneficidrios, conforme as instrucoes
da entidade gestora.
Artigo+292Artigo 134.° )
Formalizagdo das relagdes entre as entidades gestoras e os depositarios

1- Os depositarios devem ser designados mediante contrato esctito. «

2- Do contrato referido no numero anterior deve constar o regime das relagdes

estabelecidas entre as entidades gestoras e os depositarios, inclusivamente no tocante as
comissOes a cobrar por estes ultimos, bem como a informacdo que é necessario
transmitir-lhes para o desempenho das suas fungdes nos termos do presente regime e

das demais disposi¢oes legais, regulamentares e administrativas aplicaveis.
SUBSECCAO 11T <
Revisor oficial de contas
Artieo130-2Artigo 135.°
Nomeagio e-substituicio

1 - Deve ser nomeado pela entidade gestora um revisor oficial de contas para cada fundo<

de pensdes, o qual deve:

a) -eBHsstar habilitado para exercer a sua atividade em Portugal em entidades«
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) [Formatada: Tipo de letra: Univers,

de interesse publico, nos termos da Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, na sua

redagio atual;

b) s—e—dDispor dos meios materiais, humanos e financeiros que assegurem a sua

idoneidade, independéncia e competéncia técnica;

) Nao se encontrar numa situacdo de incompatibilidade ou de acumulacio

de cargos que impossibilite o competente desempenho das suas funcdes-

pela entidade gestora a quem incumbem as fungdes globais de gestdo administrativa,
nomeadamente a fungio de consolidagdo contabilistica, e de gestdo atuarial do plano de

pensoes.

3- A nomeacio do revisor oficial de contas deve ser notificada a ASF pela entidade gestora

no prazo maximo de 15 dias ap6s a referida nomeagao.

Substituicio e cessacio de funcdes

1 - Sempre que se verifique que o revisor oficial de contas ndo cumpre algum dos requisitos

legais ou regulamentares aplicaveis a0 desempenho das suas funcoes, a entidade gestora

procede, por sua iniciativa ou por determinacdo da ASF, a sua substituicio no prazo

maximo de 45 dias.

2 - A cessacio de funcdes de um revisor oficial de contas é notificada 2 ASF no prazo

maximo de 15 dias a contar desse facto, explicitando-se os motivos que determinaram a

cessacao.

Artigo 137.°
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Fungdes <

1- Compete ao revisor oficial de contas certificar o relatério e contas e demais+

documentagdo de encerramento de exercicio relativa ao fundo de pensoes.

‘2 - O revisor oficial de contas deve comunicar a ASF qualquer facto ou decisao de que

tome conhecimento no desempenho das suas fungdes e que seja suscetivel de:

‘ a) Constituir violagio das normas legais ou regulamentares que regem a atividade-
dos fundos de pensodes ou irregularidade grave relacionada com a administragao

ou com a organiza¢io contabilistica do fundo de pensdes;

‘ b) Afetar materialmente a situacdo financeira do fundo de pensées ou o
financiamento do plano de pensdes;
¢)Acarretar a recusa de certificagdo ou a emissao de uma opinido com reservas.
SUBSECCAO 1V «
Atuario responsavel
Artigo 1322 Artigo 138.°

Nomeagio

1- Deve ser nomeado, pela entidade gestora, um atudrio responséavel para cada plano de-

beneficio definido ou para planos de contribuicio definida cujas penses sio pagas

diretamente através de um fundo de pensdes.

2 - O atudrio responsavel nomeado deve cumprir, cumulativamente, os seguintes requisitos:

a) Dispor de qualificacio profissional certificada pela ASF, precedida de parecer de<

um juri constituido por especialistas independentes ligados as ciéncias atuariais;

b) Demonstrar possuit experiéncia relevante relativamente as normas aplicaveis;

¢) Respeitar as regras sobre acumulacoes de nomeacoes aplicaveis;
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A

2—d) Nio incorrer nas situacdes de incompatibilidade ou conflitos de interesse

aplicaveis;Sé—peodem—sernomeados—como—atuirios—tesponsiveis—pessoas—eom

O O & a a a—ataa & g ao & O a a a

3 - A nomeagio do atudrio responsavel deve ser notificada a ASF pela entidade gestora no+

prazo maximo de 15 dias ap6s a referida nomeagao.

ARY

—4 - A ASF define por norma regulamentar os termos e condi¢Ges associados aos requisitos

mencionados no n.” 2, nomeadamente os elementos sujeitos a certificacdo pelo atuario

responsavel, a forma, contetdo, principios e periodicidade que regem essa certificacio,

os elementos a fornecer a ASF, bem como todos os respetivos procedimentos

associados.
A . 4 gg.o <

Artigo 139.°

Acumulagio de nomeagdes «

1- Para efeitos de acumulagdo de nomeag¢des como atudrio responsavel na area de fundos<

de pensdes, o atuario deve dispor dos meios técnicos adequados e compativeis com o
numero e a especificidade dos planos de pensdes para os quais foi nomeado, bem como

com o exercicio de demais fun¢des de indole atuarial que lhe sejam atribuidas.

|2 - No ambito do processo de nomeagio a entidade gestora deve assegurar-se que o atuario

responsavel por si nomeado cumpre os requisitos referidos no nimero anterior.

|3 - As condi¢Ges de acumulacio de nomeacOes devem ser cumpridas em permanéncia,
devendo o atudrio responsivel informar a entidade gestora sempre que deixem de se

verificar os requisitos previstos no n.° 1.

LAl 1.

‘ Astico-134-2Artigo 140.° B
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conflito de interesses com a funcio de atuario responsavel, de acordo com o disposto

no numero seguinte.

2- E incompativel com a funcio de atudrio responsavel na area de fundos de pensdes o
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nomeadamente pertencer aos 6rgaos sociais de entidades gestoras de fundos de pensoes
ou deter, numa dessas entidades, uma participagdao qualificada nos termos previstos no

presente regime.
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Pendente: 0,5 cm, Hifenizar
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A
a) As avaliagdes atuariais, o calculo das responsabilidades previstas no plano de<
pensdes e os métodos e pressupostos usados para efeito da determinacio das

contribuicdes;

b) O nivel de financiamento do fundo de pensodes ¢ o cumprimento das disposi¢oes

vigentes em matéria de solvéncia dos fundos de pensdes;

¢)A adequacdo dos ativos que constituem o patriménio do fundo de pensbes as

responsabilidades previstas no plano de pensdes;

d) O valor atual das responsabilidades para efeitos de determinacdo da existéncia de

um excesso de financiamento, nos termos do artigo 6367.°

Compete ainda ao atudrio responsavel elaborar um relatério atuarial anual sobre a<
situagdo de financiamento de cada plano de beneficio definido, cujo conteddo é

estabelecido por norma regulamentar da ASF.

As entidades gestoras de fundos de pensdes devem disponibilizar tempestivamente ao

atuario responsavel toda a informacio necessaria para o exercicio das suas fungdes.

O atudrio responsavel deve, sempre que detete situagdes de incumprimento ou
inexatiddo materialmente relevantes, propor a entidade gestora medidas que permitam
ultrapassar tais situacdes, devendo ainda o atudrio responsavel ser informado das

medidas tomadas na sequéncia da sua proposta.

O atuario responsavel deve comunicar 2 ASF qualquer facto ou decisio de que tome

conhecimento no desempenho das suas fungdes e que seja suscetfvel de:

a) Constituir violagdo das normas legais ou regulamentares que regem a atividade<
dos fundos de pensdes ou irregularidade grave relacionada com a administracio

ou com a organizacio contabilistica do fundo de pensées;

b) Afetar materialmente a situacdo financeira do fundo de pensdes ou o

financiamento do plano de pensoes.
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

SUBSECCAO V p
Comissdo de acompanhamento do plano de pensées

Artigo1372Artigo 143.°

Artigo 1437
Constituigao

No caso de fundos de pensdes fechados e de adesGes coletivas a fundos de pensodes«
abertos que abranjam mais de cem participantes, beneficidrios ou ambos, o
cumprimento do plano de pensdes e a gestdo do respetivo fundo de pensGes sio

verificados por uma comissao de acompanhamento do plano de pensoes.

A comissdo de acompanhamento ¢ constituida por representantes do associado e dos
participantes e beneficiarios, devendo estes ultimos ter assegurada uma representagio

conjunta nao inferior a um ter¢o dos membros da comissio.

Os representantes dos participantes ¢ beneficiarios sio designados por eleic¢io direta a<
realizar entre si, organizada pela entidade gestora ou pelo associado, nos termos fixados
no contrato constitutivo do fundo de pensdes fechado ou no contrato de adesio

coletiva ao fundo de pensdes aberto.

Quando a designa¢io ao abrigo do disposto no nimero anterior néo seja possivel por
auséncia de candidatos, os representantes dos participantes e beneficiarios sdo

designados sucessivamente:
a) Pela comissdo de trabalhadores; “«
b) Sempre que o plano de pensbes resulte de negociagdo coletiva, pelo sindicato

subscritor da convengio coletiva ou, no caso de a convengio coletiva ser subscrita
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
por mais de um sindicato, pelos diferentes sindicatos nos termos entre si

acordados.

5- Quando, na sequéncia dos processos previstos nos n.”” 3 e 4, nao sejam designados os<

representantes dos participantes e beneficiarios, a comissdo de acompanhamento

funciona com os representantes do associado e um representante dos participantes e

bene

6- Os 1

ficiarios designado pela entidade gestora.

epresentantes dos participantes e beneficidrios na comissdo de acompanhamento

representam ambas as categorias, salvo estando prevista a existéncia de representantes

por categoria nos termos fixados no contrato constitutivo do fundo de pensoes fechado

ou no contrato de adesio coletiva ao fundo de pensSes aberto.

Artigo1382Artico 144.° «
Fungdes
1- As fungdes da comissdo de acompanhamento sdo, designadamente, as seguintes: <

a)

b)

Verificar a observancia das disposi¢Ges aplicaveis ao plano de pensdes ¢ a gestdos
do respetivo fundo de pensdes, nomeadamente em matéria de implementacio da
politica de investimento e de financiamento das responsabilidades, bem como o
cumprimento, pela entidade gestora e pelo associado, dos deveres de informagio

aos participantes e beneficidrios;

Pronunciar-se sobre propostas de alteragdo das regras do plano de pensdes, de
transferéncia da gestdo e de outras alteracoes relevantes aos contratos constitutivo
e de gestao de fundos de pensdes fechados ou ao contrato de adesdo coletiva a

fundos de pensdes abertos, bem como sobre a extin¢do do fundo de pensoes
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
fechado ou da adesdo coletiva e, ainda, sobre pedidos de devolugdo ao associado

de excessos de financiamento;

¢)Formular propostas sobre as matérias referidas na alinea anterior ou outras, sempre

que o considere oportuno;

d) Pronunciar-se sobre as nomeagSes do atuario responsavel pelo plano de pensoes
e, nos fundos de pensoes fechados, do revisor oficial de contas, propostos pela

entidade gestora;

¢)Exercer as demais funcbes que lhe sejam atribuidas no contrato constitutivo do
fundo de pensées fechado ou no contrato de adesdo coletiva ao fundo de pensoes

aberto.

As deliberagbes da comissao de acompanhamento sdo registadas em ata, com meng¢ao+

de eventuais votos contra e respetiva fundamentacio.

Os pareceres previstos na alinea 4) do n.° 1, com mencido dos respetivos votos contra,
integram os documentos a enviar a ASF pela entidade gestora no ambito dos respetivos

processos de autorizagdo ou de notificacio.

A entidade gestora e o depositario facultam a comissio de acompanhamento toda a

documentagdo que esta solicite, necessaria ao exercicio das suas fungoes.

Em especial, a entidade gestora faculta anualmente a todos os membros da comissao de

acompanhamento os seguintes elementos:
a) Copia do relatorio e contas anuais do fundo de pensoes; “

b) Cépia dos relatorios do atudrio responsavel e do revisor oficial de contas

claborados no ambito das respetivas fungoes;
¢)Carteira de investimentos do fundo de pensdes no final do ano.

Artigo1392Artigo 145.° <

ey ST,
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Funcionamento

1- O funcionamento da comissao de acompanhamento ¢ regulado, em tudo o que nio se-

encontre fixado no presente regime ou em norma regulamentar da ASF, pelo contrato
constitutivo do fundo de pensdes fechado ou pelo contrato de adesio coletiva ao fundo

de pensdes aberto.

‘2— As despesas de designacio dos membros da comissio de acompanhamento e do

respetivo funcionamento ndo podem ser imputadas ao fundo de pensoes.

‘3 - A ASF, na norma regulamentar referida no n.° 1, pode prever as situagdes em que,
mediante acordo entre o associado ou associados e os representantes dos participantes e
beneficiarios, pode ser constituida uma tnica comissio de acompanhamento para varios

planos de pensoes e ou fundos de pensdes.

SUBSECCAO VI «

Provedor dos participantes e beneficiarios

ArtigoH402Artigo 146.°
Designagao

1- As entidades gestoras designam de entre entidades ou peritos independentes de<

reconhecido prestigio e idoneidade o provedor dos participantes e beneficiarios para as
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
adesbes individuais aos fundos de pensdes abertos, ao qual os participantes e
beneficiarios, ou os seus representantes, podem apresentar reclamacdes de atos

daquelas.

O provedor pode ser designado por fundo de pensGes ou por entidade gestora, ou por
associa¢do de entidades gestoras, e receber reclamagdes relativas a mais de um fundo de
pensoes ou entidade gestora, mas as reclamacgoes relativas a cada fundo de pensoes sio

apresentadas a um unico provedor.

A identificag¢do do provedor dos participantes e beneficidrios designado, bem como os
respetivos dados de contacto, sdo disponibilizados ao publico através do sitio na
Internet da entidade gestora ou em sitio institucional de grupo empresarial do qual faca

parte.

Artieot44-Artigo 147.° <

A e .

Fungdes e funcionamento

Compete ao provedor apreciar as reclamagdes que lhe sejam apresentadas pelos<
participantes e beneficiarios do fundo ou fundos de pensdes, de acordo com os critérios
e procedimentos fixados no respetivo regulamento de procedimentos, elaborado pela

entidade gestora, sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes.

O provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendagdes as entidades
gestoras em resultado da apreciacio feita as reclamacdes dos participantes e

beneficiarios do fundo.

A entidade gestora pode acatar as recomendacoes do provedor ou recorrer aos tribunais<

ou a instrumentos de resolugao extrajudicial de litigios.

O provedor deve publicitar, anualmente, em meio de divulga¢do adequado, as

recomendagdes feitas, bem como a menc¢do da sua adogdo pelos destinatirios, nos

164

()

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

[ Formatada: Hifenizar J

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

Formatada: Avango: Esquerda: 0,5
cm, Hifenizar

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
termos a estabelecer em norma regulamentar da ASF.

‘5 - As despesas de designacio e funcionamento do provedor sio da responsabilidade das
entidades gestoras que hajam procedido a sua designacio, nio podendo ser imputados

ao fundo de pensdes nem ao reclamante.

‘6 - Os procedimentos que regulam a atividade do provedor sio comunicados a ASF pela
entidade gestora, e colocados a disposi¢do de participantes e beneficiarios a pedido.
SUBSECCAO VII -
Perito avaliador de imoéveis
Artigo-H42-2Artigo 148.°

Nomeagio

1- S6 podem ser nomeados como peritos avaliadores de iméveis dos fundos de pensdes as<
pessoas singulares ou coletivas que preencham os requisitos estabelecidos na Lei

n.° 153/2015, de 14 de setembro.

2 - Para efeitos de nomeagdo de uma pessoa coletiva como perito avaliador, esta deve
demonstrar que as avaliagdes sdo efetuadas por pessoas singulares que cumpram os

requisitos estabelecidos no nimero anterior.

Artigo 149.° «
Artiro143:2
Pluralidade e rotatividade «
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
1- A entidade gestora deve selecionar os peritos avaliadores de iméveis por forma a<

assegurar a sua adequada pluralidade, ndo podendo contratar peritos que se encontrem

numa situa¢io de incompatibilidade, tal como definido em legislagiao especial.

2- Em cada avaliacio de um imével deve participar um perito avaliador que nio tenha

avaliado o imével na data da avaliagio anterior, devendo a entidade gestora

disponibilizar ao perito toda a informagdo e documentagdo relevante para efeitos de

avaliacdo do imével.

CAPITULO IV

Conduta de mercado das entidades gestoras

ArtigotH442Artigo 150.°

LA IOV

Principios gerais de conduta de mercado

As entidades gestoras devem atuar de forma diligente, equitativa e transparente no seu<

relacionamento com os associados, participantes, contribuintes e beneficidrios.

Artigo 151.°

Politica de concegio e aprovagio de fundos de pensdes abertos de adesao

individual

166

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,

{ Formatada: Tipo de letra: Palatino,
{ Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

N&o sublinhado }

Formatada: Espago Depois: 0 pto,
Hifenizar

[ Formatada: Hifenizar J

Formatada: Paragrafo da

Lista; Paragraphe EI;EC, Centrado, Nivel
1, Direita: -0 cm, Com nimeros +
Nivel: 1 + Estilo de numeragdo: 1, 2,3,
... + Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +
Avango: 1,27 cm, Hifenizar, Ajustar o
espago entre texto asiatico e texto em
latim, Ajustar o espago entre texto
asiatico e nimeros, Padrdo: Limpo
(Branco), Tabulagdes: 0,76 cm, Listar
tabulagdo

[ Formatada: Hifenizar J




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +

A
1- As entidades gestoras devem definir uma politica de concegao e aprovagio de fundos de< 11 cm

pensdes abertos de adesdo individual, tendo em consideracio todas as fases contratuais

Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

[ Formatada: Tipo de letra: Palatino,
e assegurar que a mesma ¢ adequadamente implementada e o respetivo cumprimento {

N&o sublinhado }

monitorizado.

2- A politica de concecio e aprovacdo prevista no numero anterior deve definir os
processos de concec¢do e aprovacao de fundos de pensdes abertos de adesdo individual
antes do inicio da sua distribuicdo aos participantes, os quais devem respeitar as

seguintes caracteristicas:

‘ a) Ser adequados e proporcionais a natureza do fundo de pensoes aberto de adesio- Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
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individual,

‘ b) Assegurar a identificacdo do perfil dos participantes que constituem o mercado

alvo do fundo de pensées aberto de adesio individual;
¢)Garantir que todos os riscos relevantes para o mercado alvo sao avaliados;

d) Garantir que a estratégia de distribuicdo pretendida é consistente com o mercado

alvo identificado;

¢)Prever todas as medidas razodveis para garantir que a distribui¢do ¢é realizada no

mercado alvo identificado.

3 - As entidades gestoras devem periodicamente rever técnica e juridicamente as politicas< Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
potencial para o mercado alvo identificado, a fim de avaliar, desighadamente, se o fundo
em questdo continua a satisfazer as necessidades do mercado alvo identificado e se a

estratégia de distribui¢do pretendida continua a ser adequada.

A politica de conce¢io e aprovacio de cada fundo de pensdes aberto de adesdo
individual, incluindo o mercado alvo identificado, deve ser disponibilizada a todos os

distribuidores em conjunto com todas as informagdes sobre 0 mesmo.

As entidades gestoras devem garantir que a forma como siao concebidos os fundos de
pensdes abertos de adesdo individual e a respetiva estrutura de custos ou suas
componentes nio induz ou contribui para agravar situacGes de conflito com os

interesses dos participantes.

A ASF pode proibir ou impedir a comercializacio de adesodes individuais a fundos de
pensdes abertos que prejudiquem ou possam prejudicar os interesses dos participantes,
designadamente por serem desadequadas ao respetivo perfil ou por induzirem ou

contribuirem manifestamente para agravar situa¢oes de conflito com os seus interesses.

ArtigoH46-2Artigo 152.° “

LALLISY) 1J&.

Politica de tratamento

As entidades gestoras devem definir uma politica de tratamento dos associados,s
contribuintes, participantes e beneficiarios, assegurando que a mesma ¢ difundida na
entidade gestora e divulgada ao publico no sitio da entidade gestora na Internet,

adequadamente implementada e o respetivo cumprimento monitorizado.

A politica de tratamento prevista no nimero anterior deve, em especial, prover a que<
sejam adequadamente cumpridos os deveres de informagio e de esclarecimento que

impendem sobre a entidade gestora e prever que sejam instituidos os mecanismos
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
necessarios a assegurar que a gestdo dos fundos de pensdes e a comercializagdo de

adesdes individuais a fundos de pensodes abertos sao adequadas, consoante aplicavel, ao

perfil dos associados, contribuintes, participantes e beneficiarios.

A ASF pode determinar que as entidades gestoras procedam a alteracdo da respetiva
politica de tratamento dos associados, participantes e beneficiarios quando a mesma nao

assegure devidamente os respetivos direitos.

ArtigoH472Artigo 153.° «

A e .

Gestido de reclamages

As entidades gestoras devem instituir uma fun¢do autbnoma responsavel pela gestao das<
reclamacGes dos associados, contribuintes, participantes e beneficiarios relativas aos
respetivos atos ou omissdes, que seja desempenhada por pessoas idéneas que detenham

qualifica¢do profissional adequada.

A fungdo auténoma responsavel pela gestio das reclamagdes pode ser instituida por
uma entidade gestora ou por entidades gestoras que se encontrem em relagio de
controlo ou relagdo estreita, desde que, em qualquer caso, lhe sejam garantidas as

condicoes necessarias a evitar conflitos de interesses.

Compete a fung¢do prevista no numero anterior gerir a rece¢ao e resposta as reclamagoes
que lhe sejam apresentadas pelos associados, contribuintes, participantes e beneficiarios,
de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respetivo regulamento de
funcionamento, sem prejuizo de o tratamento e apreciacio das mesmas poder ser

efetuado pelas unidades organicas relevantes.

Artigo 154.° «
3 O
Artigo 48—
Regulamentagdo em matéria de conduta de mercado “
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necessaria para efeitos de supervisio, incluindo os documentos estatisticos, tendo em
‘ conta os objetivos da supervisio previstos nos artigos $9+197.° ¢ 492198.°, ¢ para o

desempenho de outras competéncias legais que lhe estejam cometidas.

‘2— A informagdo a prestar a ASF nos termos do presente regime e respetiva

regulamentagio, para além de tempestiva, deve ser verdadeira, objetiva, completa e clara.

‘3— A ASF pode requerer, entre outros, os seguintes documentos, para efeitos de

supervisao:

a) A autoavaliacdo do risco; « Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
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b) A declaracio de principios da politica de investimento;
¢)Relatérios intercalares internos;

d) Avaliagdes atuariais e pressupostos detalhados;
¢)Estudos ativo-passivo;

) Elementos comprovativos da coeréncia com os principios da politica de

investimento;

g)Elementos comprovativos de que as contribuicdes foram pagas como previsto;
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A
h) Os documentos de prestagio de contas e demais relatérios certificados nos

termos dos artigos $34137.° ¢ $54157.°

4- A ASF pode determinar, através de norma regulamentar, a natureza, ambito,«

periodicidade e formato das informacGes a prestar nos termos dos numeros antetiores.
5- A ASF pode, a todo o momento, obter as informagSes de que carega:
a) Sobre contratos que estejam na posse de mediadores de seguros; “«
b) Sobre as atividades subcontratadas ou objeto de resubcontratacio ultetior; e
¢)De peritos externos, designadamente de revisores oficiais de contas e atuarios.
6 - A informagio referida nos numeros anteriores compreende: )

a) Elementos qualitativos ou quantitativos, ou uma combina¢io adequada dos<

mesmos;

b) Elementos histoéricos, atuais ou prospetivos, ou uma combinac¢io adequada dos

mesmos; e
¢)Dados de fontes externas ou internas, ou uma combinacdo adequada dos mesmos.
7 - A informacao referida nos n.” 1 a 5 deve: “

a) Refletir a natureza, a dimensdo e a complexidade das atividades da entidade<

gestora em causa e, em especial, os riscos inerentes a essas atividades;

b) Ser acessivel, completa em todos os aspetos substantivos e comparavel e coerente

a0 longo do tempo; e

¢)Ser pertinente, fiavel e compreensivel.

8 - As entidades gestoras de fundos de pensoes devem dispor: “
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A
a) Dos sistemas e estruturas necessarios para cumprir os requisitos estabelecidos nos<

nameros anteriores;

b) De uma politica, devidamente documentada e aprovada pelo O6rgio de

administracfo, que garanta a permanente adequagio da informagio prestada.

Artigo150-2Artigo 156.° “«

LALUIS) 1JY.

Normas de contabilidade

Compete a ASF, sem prejuizo das atribuicdes da Comissio de Normalizagido Contabilistica,

estabelecer, por norma regulamentar, as regras de contabilidade aplicaveis aos fundos de

pensoes e as sociedades gestoras sujeitas a sua supervisio, bem como definir os elementos

que as entidades gestoras devem obrigatoriamente publicar.

Asrtigo+542Artigo 157.°

s oo

Relatorio e contas e demais informagao

As entidades gestoras de fundos de pensdes devem elaborar um relatério e contas<
anuais para cada fundo de pensdes, reportado a 31 de dezembro de cada exercicio,
devendo o mesmo ser apresentado a ASF, certificado nos termos do n.° 1 artigo

131137.°

As sociedades gestoras de fundos de pensoes devem apresentar anualmente a ASF, em
relagdo ao conjunto de toda a atividade exercida no ano imediatamente anteriot, o
relatério de gestdo, o balango, a demonstragdo de resultados e os demais documentos de

prestacdo de contas, certificados por um revisor oficial de contas.

Os documentos referidos no numero anterior sio remetidos a ASF até 15 dias apds a

realizagdo da assembleia geral anual para a aprovagdo de contas.

Sem prejuizo do disposto no nimero anterior e no n.° 1 do artigo 376.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, os documentos de prestagdo de contas referidos no n.° 2 sio

remetidos a ASF o mais tardar até 15 de abril, ainda que nio se encontrem aprovados.
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A
5- As informagbes a prestar pelos revisores oficiais de contas referentes a certificacdo dos

elementos relativos 20 encerramento do exercicio sio elaboradas em conformidade com
o estabelecido por norma regulamentar da ASF, ouvida a Ordem dos Revisores Oficiais

de Contas.

Os relatérios e contas e demais elementos de informacido elaborados pelas entidades
gestoras de fundos de pensdes devem refletir de forma verdadeira e apropriada os
ativos, as responsabilidades, a situacio financeira e as participagdes sociais significativas,
seja do fundo, seja da entidade gestora, devendo o respetivo conteddo ser coerente,

exaustivo e apresentado de forma imparcial.

Os relatorios e contas referentes aos fundos de pensdes abertos e as entidades gestoras
de fundos de pensoes sio disponibilizados ao publico de forma continua e por meio que
possibilite 0 acesso ficil e gratuito a informagdo, nos termos a definir por norma

regulamentar da ASF.

Compete a ASF, sem prejuizo do disposto na lei geral sobre publicagio dos documentos
de prestacio de contas, definir, por norma regulamentar, os elementos, os meios, 0s

termos e o prazo de publicagiao dos documentos de prestacdo de contas.
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TITULO VI «
Requisitos de informagio e distribuigdo
CAPITULO I
Requisitos de informacgio
SECCAO 1

Requisitos de informagao relativos a fundos de pensdes fechados e adesGes

coletivas a fundos de pensdes abertos
SUBSECCAO 1
Disposigoes gerais
Artigo1522Artigo 158.°
Principios gerais

1- O disposto na presente secgdo aplica-se as informacGes a prestar pelas entidades<
gestoras de fundos de pensdes aos participantes potenciais, aos participantes e aos
beneficidrios no dmbito de planos de pensdes financiados por fundos de pensées

fechados e por adesbes coletivas a fundos de pensdes abertos.
2 - Asinformagbes a que se refere o numero anterior sio:
a) Regularmente atualizadas; “«

b) Redigidas de forma clara, utilizando uma linguagem simples, sucinta e
compreensivel, e evitando a utilizacio de jargio e de termos técnicos, caso

possam ser utilizadas palavras de uso corrente;

¢)Coerentes em termos de vocabulario e de conteddo, e prestadas de modo a nio

induzirem em erro;
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d) Apresentadas deAforrna que facilite a leitura;

¢)Disponibilizadas em lingua portuguesa, ou noutra lingua desde que o participante
potencial, o participante ou o beneficiario declarem, num suporte duradouro, que
a dominam e aceitam receber as informagdes nessa lingua, ou ainda, no caso de
atividade transfronteiras, numa lingua oficial do Estado membro de acolhimento;

&

) Disponibilizadas gratuitamente e dirigidas pessoalmente ao participante potencial,
ao participante ou ao beneficidrio, em papel ou noutro suporte duradouro,

incluindo através de meios eletrénicos.

A pedido do participante potencial, do participante ou do beneficiario, para além das<

informagdes facultadas através de meios eletronicos é disponibilizada uma cépia em
papel.
A ASF pode, por norma regulamentar, detalhar os requisitos relativos ao conteudo e

formato dos elementos e documentos de informacdo previstos na presente sec¢io.

Artigo1532Artigo 159.° “

ALUZO 197,

Responsabilidade pela prestagdo de informagio

Mediante acordo prévio entre o associado e a entidade gestora, pode estipulat-se, no+
contrato de gestio do fundo de pensées fechado ou no contrato de adesio coletiva, que
as obrigacdes de informacio previstas na presente sec¢ao, com excecao das previstas no
artigo $591065.°, sejam cumpridas pelo associado ou pela comissio de acompanhamento,
sem prejuizo da manutencio da responsabilidade da entidade gestora pelo seu

cumprimento.

No caso previsto no numero anterior, compete a entidade gestora controlar o efetivo
cumprimento das obriga¢Ses de informagio, devendo, em caso de incumprimento por

parte do associado ou da comissio de acompanhamento, assegurar a prestagio
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Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
atempada de informacdo em substituicdo de tais entidades.

3 - Para efeitos do cumprimento das obrigacdes de informacgdo previstas na presentes
seccdo, ¢ sem prejuizo do disposto nos n.%s 1 e 2, o associado comunica a entidade
gestora o nome, a morada e ou o endereco eletrénico dos participantes potenciais e dos
participantes, bem como, anualmente, quaisquer altera¢Ges subsequentes.

SUBSECCAO 11 -
Informagio a prestar aos participantes potenciais e
informag3ao inicial aos participantes
Asrtigo+542Artigo 160.°

Informacio a prestar aos participantes potenciais

1- As entidades gestoras de fundos de pensdes asseguram que os participantes potenciais<

sao informados sobre:

a) As opcOes relevantes a sua disposicdo, incluindo, no caso de planos de<
contribui¢do definida, as opg¢des de investimento, caso existam, especificando-se
as eventuais garantias totais ou parciais estabelecidas ou, caso nido sejam

concedidas, uma indicac¢io nesse sentido;
b) As caracteristicas relevantes do plano de pensées, incluindo o tipo de beneficios;

¢)Se e de que forma os fatores ambientais, climaticos, sociais e de governagio das

sociedades sao tidos em conta no 4mbito da estratégia de investimento; e
d) A forma e local onde sio disponibilizadas informacoes adicionais.

2 - Nos casos em que os participantes suportem o risco de investimento ou possam tomar+
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A
decisoes de investimento, os participantes potenciais devem receber informagdes sobre:

a) A rentabilidade histérica dos investimentos dos fundos de pensées que financiem<
o plano de pensdes durante um periodo minimo de cinco anos ou desde o inicio

de vigéncia do plano de pensdes, caso tenha sido hd menos de cinco anos;

b) A estrutura dos custos eventualmente suportados pelos participantes e pelos

beneficiarios.

Asrtigo+552Artigo 161.° <

s .

Informacgio inicial a prestar aos participantes

As entidades gestoras de fundos de pensoes entregam aos participantes, 10 prazo maximo
de 30 dias ap6s adquirirem essa qualidade, um documento com informagio inicial, do qual

constem, pelo menos, os seguintes elementos:

a) A denominagio da entidade gestora de fundos de pensdes, o Estado membro em+
que se encontra registada ou autorizada, a denominac¢do do fundo de pensoes ¢ a

denominacio da autoridade de supervisio competente;

b) As caracteristicas principais do plano de pensdes, especificando, designadamente,
os direitos e obrigacdes das partes, os tipos de beneficios e as respetivas

condigoes;

¢)Informagio sobre a existéncia ou nio de direitos adquiridos e respetivo regime, nos

termos do artigo 2624.%;

d) Regime das opg¢des do participante em caso de cessagio do vinculo com o
associado antes da verificacdo das contingéncias que determinam o recebimento

dos beneficios, nos termos do artigo 3236.%

¢)Condicbes da transferéncia dos valores correspondentes aos direitos adquiridos ou
contribui¢Ges proprias em caso de cessagio do vinculo com o associado antes da

verificagdo das contingéncias que determinam o recebimento dos beneficios, bem
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A natureza dos riscos financeiros eventualmente suportados pelos participantes e N&o sublinhado

pelos beneficiarios;

2)As opgdes relevantes a sua disposi¢io, incluindo, no caso de planos de contribui¢do< Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar,
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definida, as eventuais opc¢oes de investimento e respetivo petfil, e, caso existam, as

condigbes relativas a opgao de investimento por defeito e a regra prevista no
plano de pensées de alocagio de um determinado participante a uma opgao de

investimento;

h) As condicoes relativas as eventuais garantias totais ou parciais estabelecidas ou,

caso nio sejam concedidas, uma indicagio nesse sentido;

7)Nos casos em que os participantes suportem o risco de investimento ou possam
tomar decisdes de investimento, informacdes sobre a rentabilidade histérica dos
investimentos relacionados com o plano de pensdes durante um periodo minimo
de cinco anos ou desde o inicio de vigéncia do plano de pensdes, caso tenha sido

h4 menos de cinco anos;

J)No caso de atividade transfronteiras, os mecanismos de prote¢io das pensdes em

formacdo ou os mecanismos de reducio de beneficios, caso existam;

#) Nos planos de contribuicio definida, a estrutura dos custos eventualmente
suportados pelos participantes e pelos beneficiarios e, nos planos contributivos, a
quantificacgio das comissdes eventualmente cobradas aos partticipantes

contribuintes;

) As opg¢des conferidas aos participantes e aos beneficiarios quanto ao recebimento

dos seus beneficios de reforma;
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7) Em anexo, copia do plano de pensdes e de documento com a politica de< Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
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investimento, se se tratar de um fundo de pensodes fechado, ou do regulamento de

gestdo e do plano de pensoes, no caso de adesdes coletivas a fundos de pensoes
abertos, ou, nido sendo fornecida cépia dos referidos documentos, informagao

sobre a forma e local onde os mesmos estdo a disposi¢do dos participantes;

o/Informacio sobre a forma e local onde sdo disponibilizadas informacdes adicionais.

SUBSECCAO 111 - [Formatada: Hifenizar J

Declaragio sobre os beneficios de reforma e informagdes prévias a reforma

Asrtigo156-2Artigo 162.°

s S ue.

Disposigoes gerais relativas a declaragao sobre os beneficios de reforma

1- As entidades gestoras de fundos de pensdes elaboram um documento conciso, com+ Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

informacoes fundamentais para cada participante, tendo em conta a natureza especifica

do plano de pensoes, denominado «declaragio sobre os beneficios de reforman.

2 - A declaragdo sobre os beneficios de reforma deve ser disponibilizada pelo menos
anualmente aos participantes, até ao final do primeiro semestre do ano subsequente

aquele a que se reporta a informacio, ¢ apresentar as seguintes caracteristicas:

a) O titulo deve conter a men¢do «declaragio sobre os beneficios de reforma; “ Formatada: Avango: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar,

. ~ ~ Tabulagdes: Ndo em 2 cm
b) A data exata a que as informagoes prestadas na declaragdo se referem deve ser ¢

indicada de forma bem visivel;
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b) Os dados pessoais do participante;

¢)A identificacio do plano de pensdes do participante, incluindo a indicacio clara da
idade de reforma por velhice prevista naquele plano ou, no caso de atividade
transfronteiras, a idade de reforma prevista legalmente, prevista no plano de
pensoes, estimada pela IRPPP ou fixada pelo participante, consoante o que for

aplicavel;

d) InformagGes relativas as eventuais garantias totais ou parciais estabelecidas—ae

abtico—do—plano—de—pensdes, bem como, se relevante, onde podem ser

encontradas informacdes adicionais;

¢)Informacdes sobre as projecOes relativas aos beneficios de reforma com base na
idade de reforma por velhice prevista no plano de pensdes, na retribuicio ¢ no
tempo de servico nessa data, bem como um aviso de que essas proje¢bes podem
divergir do valor final dos beneficios a receber, dependendo, nomeadamente, da

evolugdo dos mercados financeiros, das entregas das contribui¢des futuras, da

180



PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
manuten¢do dos fundos de pensdes ou das adesbes coletivas que financiem o

plano de pensdes e de variaveis exégenas aos planos de pensdes;

fInformacdes sobre o montante do valor atual das responsabilidades por servigos
passados, incluindo os eventuais direitos adquiridos, e do respetivo nivel de
financiamento, nos planos de beneficio definido, ou sobre o montante da conta
individual, nos planos de contribuicdo definida, tendo em conta a natureza

especifica do plano de pensoes;

‘ gInformacgdes sobre as contribuicdes do associado e do participante, caso existam,
para o plano de pensbes, pelo menos durante os ultimos doze meses, tendo em

conta a natureza especifica do plano de pensoes;

‘ h) A discriminacio dos custos deduzidos pela entidade gestora de fundos de

pensdes, pelo menos durante os ultimos doze meses;
7) A situacao financeira e a rendibilidade do fundo de pensdes;

J)Nos planos de beneficio definido, informag¢des sobre o nivel de financiamento do

plano de pensdes no seu conjunto.

‘2 - A declaragdo sobre os beneficios de reforma especifica onde e como obter informag¢oes+

complementares, incluindo:

‘ a) Informagbes praticas adicionais sobre as eventuais opg¢des conferidas ao<

participante ao abrigo do plano de pensdes;

b) O relatério e contas anuais e a politica de investimento referidos, respetivamente,

no n.° 1 do artigo $5+157.° e no artigo 5761.°%

¢)Se aplicavel, informagbes sobre os pressupostos utilizados para os montantes
expressos sob a forma de pensdo, nomeadamente no que diz respeito a taxa de
desconto, a tdbua de mortalidade, ao tipo de entidade responsavel pelo pagamento

e a natureza da pensio;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
d) Informagoes sobre o montante dos beneficios em caso de cessacao do vinculo

com o associado;

¢)/No caso de planos de contribuicdo definida em que os participantes suportem o
risco de investimento e em que seja imposta uma op¢io de investimento ao
participante por uma regra especifica constante do plano de pensdes, onde podem

ser encontradas informac¢des adicionais sobre essa matéria.

3- No caso de planos de beneficio definido, as entidades gestoras de fundos de pensdes<
devem aplicar os principios previstos no artigo 5862.° na determina¢io dos
pressupostos das projecOes referidas na alinea ¢) do n.° 1, bem como no calculo das
responsabilidades referidas na alinea f) do n.° 1 e do montante dos beneficios referidos

na alinea d) do numero antetior.

‘4 - No caso de planos de contribui¢io definida, as entidades gestoras de fundos de pensoes
devem aplicar os seguintes principios na determinacio dos pressupostos das projecoes

referidas na alinea ¢) do n.° 1, e rever os mesmos de forma regular:

‘ a) Os pressupostos econémicos e atuariais devem ser escolhidos de forma o mais+

realista possivel e considerando um horizonte temporal apropriado;

‘ b) A taxa anual de rentabilidade nominal dos investimentos deve basear-se no
rendimento do patriménio do fundo de pensées e na projegio dos rendimentos
futuros dos investimentos, tendo em consideragdo a composi¢io da carteira de

ativos e as condi¢cdes dos mercados financeiros.

5- Caso as projecbes relativas aos beneficios de reforma se baseiem em cenarios<
econdémicos, as informa¢oes mencionadas na alinea ¢) do n.° 1 incluem também um
cenirio de melhor estimativa e um cenario desfavorivel, tendo em conta a natureza

especifica do plano de pensdes.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Artigo1582Artigo 164.° “«

Artigo 164.7
Informagdes a prestar aos participantes com direitos adquiridos que cessaram o

vinculo com o associado

Os participantes que tenham exercido a opgdo prevista na alinea @) do n.° 1 do artigo

3230.° tém direito a receber anualmente, até ao final do primeiro semestre do ano

subsequente aquele a que se reporta a informagao, e a seu pedido, num prazo maximo de

30 dias, informagio clara, em papel ou noutro suporte duradouro, sobre:

a) O valor dos seus direitos adquiridos ou, no caso de planos de beneficio
definido, uma avaliagio desses direitos que tenha sido efetuada no prazo

maximo de 12 meses antes da data do pedido;

b)  As condi¢gbes que regem o tratamento dos direitos adquiridos, bem como a

respetiva portabilidade, nos termos do artigo 3236.°

Asrtigo1+592Artigo 165.°

Informagdes a prestar aos participantes durante a fase prévia a reforma por velhice

1- Para além das informacSes previstas nos artigos $56102.° a 4581064.°, as entidades+

gestoras de fundos de pensdes apresentam aos participantes, incluindo os participantes
com direitos adquiridos que tenham exercido a op¢do prevista na alinea @) do n.° 1 do
‘ artigo 3230.°, com a antecedéncia minima de 30 dias em relagio a idade de reforma por
velhice prevista no plano de pensdes, ou a pedido dos mesmos, informagdes sobre as

opgodes disponiveis no que diz respeito ao pagamento dos seus beneficios de reforma,

‘ nos termos de—artigedos artigos 18.° a 21.°, de acordo com definido no respetivo

contrato constitutivo ou de adesao coletiva.

‘2 - Nos casos em que a pensdo ¢ garantida através da celebracio de contrato de seguro, a
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
entidade gestora presta aos participantes, incluindo os participantes com direitos

adquiridos que tenham exercido a op¢io prevista na alinea 2) do n.° 1 do artigo 3230.°,
informacdo sobre as condigdes contratuais e tarifas de, pelo menos, trés seguradores,
exceto se os participantes procederem, por sua iniciativa, a escolha do segurador,

aplicando-se o disposto se-artigenos artigos 18.”a 21.°

3- A entidade gestora nido pode auferir qualquer remuneragio a titulo da prestagdao

de informacio referida no nimero antetiot.

SUBSECCAO IV “
Informagées a prestar em caso de alteragdes, durante a fase de pagamento
e informagbes complementares a pedido
Artigo1+60-2Artigo 166.°

Informagdes a prestar em caso de alteragdes, cessagdo do vinculo com o associado

ou extincao

1- No caso de planos de pensdes contributivos, as entidades gestoras de fundos de pensdes<
notificam individualmente os contribuintes das alteragdes de que resulte um aumento
das comissbes ou uma alteragdo substancial a politica de investimento, nos termos do

n.° 8 do artigo 3435.°, no prazo maximo de 45 dias a contar da verificagio das mesmas.

2- As entidades gestoras de fundos de pensdes prestam aos participantes e aos
beneficiarios ou aos seus representantes, no prazo maximo de 45 dias, todas as
informagdes relevantes em caso de alteragSes das regras do plano de pensées, quando
haja transferéncia da gestdo do fundo ou da adesdo coletiva para outra entidade gestora,
bem como uma explicacio sobre as consequéncias para os participantes € 0s

beneficiarios de alteracbes significativas nas responsabilidades previstas no n.° 2 do
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

artigo 5862.°

Nos planos de pensbes contributivos, relativamente as contribuices préprias, e nos
planos de pensées com direitos adquiridos, os participantes que cessem o vinculo com o
associado sdo notificados individualmente, no prazo de 30 dias a contar do
conhecimento da cessagdo pela entidade gestora, sobre o valor a que tém direito, para
efeitos do exercicio das opgdes previstas no n.° 1 do artigo 3236.°, nos termos legal e

contratualmente previstos.

As entidades gestoras de fundos de pensdes notificam individualmente os beneficiarios
e participantes da formalizacio do contrato de extingdo ou da resolucdo unilateral,

prorrogavel mediante decisdo da ASF, nos termos dos n.” 1 e 3 do artigo 4549.°

Artigo+642Artigo 167.°

s e

Informagdes a prestar aos beneficiarios durante a fase de pagamento

As entidades gestoras de fundos de pensGes prestam anualmente aos beneficiarios, até«
ao final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a que as mesmas se reportam,
informagdes sobre os montantes das pensdes e as eventuais op¢oes de pagamento

disponiveis.

No caso de atividade transfronteiras, e se aplicavel, as entidades gestoras de fundos de
pensdes informam os beneficidrios apés a tomada de uma decisdo definitiva de que
resulte uma redugio do nivel de beneficios devidos, sem demora e pelo menos trés

meses antes de essa decisdo ser aplicada.

Quando o risco de investimento é suportado pelos beneficiarios durante a fase de
pagamento, as entidades gestoras de fundos de pensbes asseguram que aqueles recebem
anualmente as informacoes adequadas, designadamente sobre a estrutura dos custos

eventualmente suportados.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A . ~ . s . . .
4 - A informagdo a prestar aos beneficidrios sobrevivos, no que diz respeito ao pagamento
de prestacdes de sobrevivéncia, ¢ aplicavel o disposto no artigo 458164.°, com excec¢ao

do relativo a portabilidade dos direitos.

5- No caso de planos de pensdes de beneficio definido que nio estabelegam atualizacio do
valor das pensdes, a informacio prevista no n.° 1 pode ser substituida por uma

declaracido de nio alteracdo face a ultima prestacdo de informacao.

Artico 168.° «

Informagdes complementares a prestar a pedido dos participantes e beneficiarios «

1- A entidade gestora faculta aos participantes, quando solicitadas, todas as informagoes<
adequadas a efetiva compreensio do plano de pensdes, bem como dos documentos

referidos na alinea #) do artigo $55161.°

2 - Os participantes tém ainda direito a receber a pedido, num prazo méaximo de 30 dias,
informacéo clara sobre os direitos adquiridos e sobre as eventuais consequéncias, para

os seus direitos, da cessa¢do do vinculo com o associado, designadamente:
a) As condig¢bes de aquisi¢do dos direitos adquiridos; -

b) As opgbes a que tenha direito em caso de cessagdo do vinculo com o associado

nos termos dos artigos 3236.° e 3337.°;

¢)O valor das contribui¢des proprias ou dos direitos adquiridos ou, neste ultimo caso,

tratando-se de planos de beneficio definido, uma avaliagdo desses direitos ou
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
contribui¢Ges que tenha sido efetuada no prazo maximo de 12 meses antes da

data do pedido;

d) As condi¢Ges que regem o tratamento futuro dos direitos adquiridos.

3 - Caso o contrato constitutivo ou de adesdo coletiva permita o pagamento ao participantes

de um capital equivalente ao valor dos seus direitos adquiridos ou as contribui¢Ges
préprias, nos termos da alinea ¢/ do n.° 1 do artigo 3236.°, a prestagdo da informacio
referida no nimero anterior é acompanhada de um documento escrito que indique que
o participante deve considerar a possibilidade de receber aconselhamento sobre o

investimento desse capital num plano de pensoes.

A pedido de um participante, de um beneficiario ou dos seus representantes, a entidade

gestora de fundos de pensdes presta as seguintes informag¢des complementares:

a) O relatério e as contas anuais referentes ao fundo de pensGes que financia o seu+

plano de pensdes especifico;
b) A politica de investimento referida no artigo 5761.%

¢/Informacoes adicionais quanto aos pressupostos assumidos para elaborar as

projecoes referidas na alinea ¢) do n.” 1 do artigo $57163.°
£ “
SECCAOII -
Requisitos de informagio relativos as adesées individuais
a fundos de pensdes abertos
SUBSECCAO 1

Informacio a prestar aos contribuintes potenciais
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Artigo+632Artigo 169.°

LALLUIS) 1V

Elaboragiao do documento informativo

Previamente a celebracio do contrato de adesdo individual a um fundo de pensGes<
aberto a entidade gestora elabora um documento informativo para esse fundo de
pensoes, de acordo com os requisitos previstos na presente subsec¢io, e publica-o no

seu sitio na Internet.

O documento informativo constitui informagao pré-contratual, devendo tal informagio

Ser:

a) Redigida de forma clara, utilizando uma linguagem simples, sucinta e«
compreensivel, e evitando a utilizacio de jargdo e de termos técnicos, caso

possam ser utilizadas palavras de uso corrente;

b) Coerente em termos de vocabulario, de conteudo e em relacio ao contrato de

adesdo individual e ao regulamento de gestdo, ndo induzindo em erro;
¢)Apresentada de forma que facilite a leitura;

d) Disponibilizada em lingua portuguesa ou noutra lingua desde que o contribuinte
potencial declare, num suporte duradouro, que a domina e aceita receber as

informagdes nessa lingua;

¢)Disponibilizada gratuitamente, em papel ou noutro suporte duradouro, incluindo

através de meios eletronicos.

Caso sejam utilizadas cores no documento informativo, estas ndo devem restringir a<
compreensibilidade da informacdo se o documento for impresso ou fotocopiado a preto

e branco.

Caso seja utilizada a imagem de marca ou o logétipo da entidade gestora ou do grupo a
que esta pertence no documento informativo, esse elemento niao pode desviar a atengao

do participante potencial das informagdes contidas no documento, nem obscurecer o
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

texto.

Quando dois ou mais fundos de pensdes abertos permitam a adesdo conjunta, nos
termos do artigo 10.°, deve ser elaborado um unico documento informativo, que
contenha uma parte geral concentrando a informag¢io comum aos fundos em causa,
incluindo, nomeadamente, informacido relativa a transferéncia de wunidades de
participacdo entre eles, e uma parte especifica contendo informagio em relagdo a cada

um dos fundos.

No caso previsto no numero anterior, se a informacdo relativa a cada opgio de
investimento ndo puder ser prestada num unico documento informativo, este fornece
pelo menos uma descricdo genérica das opgdes de investimento disponiveis e indica
onde e como pode ser obtida documentagio de informagdo pré-contratual mais

detalhada sobre as referidas opgoes de investimento.

A ASF pode, por norma regulamentar, detalhar os requisitos relativos a elaboracio,

conteddo, formato e publicagdo do documento informativo.

Artigo 170.° «
A gotq 1464 °
\rieo164

Contetdo do documento informativo «

O documento informativo deve conter o titulo “Documento Informativo”, o qual deve<

figurar, de forma destacada, no topo da primeira pagina do documento.
O documento informativo deve conter, no minimo, as seguintes informagoes:

a) Em seccio intitulada “Informagio da entidade gestora” a denominagio, o endereco da<
sede social, os contactos e o sitio da entidade gestora na Infernef, bem como, caso

aplicavel, do grupo societirio a que esta pertence;
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
b) Em seccio intitulada “Informagao sobre o fundo de pensoes abert” a denominacio
completa do fundo de pensdes, incluindo a respetiva data de autorizagdo e de

constitui¢ao;

¢)Em seccio intitulada “Perfil de risco do participante a que este fundo de pensies se dirige” a
descricdo do perfil de risco do participante que seja compativel com a politica de
investimento estabelecida para o fundo de pensoes, designadamente em fungao
do nivel de aversdo ao risco e da tolerancia as oscilacdes do valor dos montantes

investidos;

d) Em seccdo intitulada “Riscos financeiros associados”, a descricio destes riscos de
forma tio completa quanto possivel, com identificacio dos principais fatores que
influenciam o valor do fundo, bem como de todos os riscos especificos
associados aos principais ativos que constituem o patriménio do fundo,
nomeadamente quanto a sua natureza, a qualidade do emitente ¢ ou da

contraparte, e a0 mercado onde foram emitidos;

¢JEm seccio intitulada “Beneficios” a descri¢do das contingéncias que conferem direito
ao recebimento dos beneficios e ao reembolso do montante determinado em
fungdo das contribui¢es do patticipante, bem como das formas de pagamento

disponiveis;

HEm seccio intitulada “Garantia de rendimento ou capital” a informacgdo sobre a
existéncia, a natureza, a duracio ¢ o ambito de qualquer garantia de rendimento

ou capital estabelecida;

gEm secgio intitulada “Transferéncia /Resolugao /Reniincia” informagio geral sobre as
condi¢bes de transferéncia para outro fundo de pensGes e sobre os termos e

condi¢es de exercicio dos direitos de resolucao e renuncia;

h) Em secc¢do intitulada “Remuneracoes e Comissies” a descricao da estrutura dos custos,

incluindo o modo de calculo de todos os tipos de remuneragdes e comissdes
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7)) Em seccio intitulada “Valor das unidades de participagio na data de inicio do fundo” o

valor inicial das unidades de participagdao do fundo de pensdes aberto;

J)Em seccdo intitulada “Natureza dos ativos que constituem o patriménio do fundo” a
natureza dos ativos e uma explicacio do modo como a valorizacio das unidades

de participacido dependera da evolugdo do valor desses ativos;

#) Em seccdo intitulada “Reclamagies” informacio sobre o modo como o participante
pode reclamar em relagdo a adesdo individual a um fundo de pensdes aberto ou a
conduta da respetiva entidade gestora e a quem deve apresentar a reclamagio,
incluindo a identificagio e contactos do provedor dos participantes e

beneficiarios;
/)Em seccao intitulada “Auwtoridade de supervisio competente” a identificacdo da ASF;

m) Em seccio intitulada “Outras Informagoes” identificagdo de outras informacoes

consideradas relevantes, designadamente:

7)  Identificacdo das entidades comercializadoras e respetivos locais e meios de+ Formatada: Avanco: Esquerda: 2 cm,
o Pendente: 0,5 cm, Hifenizar
comercializagio;
%) Indica¢do dos locais e meios através dos quais podem ser obtidas< Formatada: Avanco: Esquerda: 2 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

informagdes adicionais sobre o fundo, incluindo o regulamento de gestdo e

o relatério e contas, bem como o valor das unidades de participagio;

n) Em seccdo intitulada “Data do documento de informacao” indicacio da data da ultima< Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

atualizacio do documento;

0)Caso ndo exista garantia de capital, uma nota indicando que «Este produto nio é
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A
um dep0sito, pelo que ndo esta coberto por um fundo de garantia de dep6sitosy.

Artigo+65-2Artigo 171.° <

Artigo 1717
Revisio do documento informativo
1- A entidade gestora deve rever anualmente, bem como na sequéncia de alteracGes<

significativas, a informacio contida no documento informativo e proceder de imediato a

sua alteracdo caso se revele necessatio.

2 - A nova versiao do documento informativo deve ser publicada pela entidade gestora no
seu sftio na Internet na data da sua revisao.
Artigo166-2Artico 172.° <
Entrega do documento informativo
A entidade gestora ou o mediador de seguros fornece aos contribuintes potenciais o
documento informativo de forma atempada, antes de estes ficarem vinculados pelo

contrato de adesdo individual a um fundo de pensdes aberto.

SUBSECCAO II “

Informagio a prestar na vigéncia do contrato e na fase prévia ao respetivo

vencimento
Artigo1672Artigo 173.°

ey Sl

Informagio a prestar aos participantes na vigéncia do contrato
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Sem prejuizo do disposto no n.” 8 do artigo 3435.°, as entidades gestoras de fundos de<
pensdes informam anualmente os participantes de adesdes individuais a fundos de
pensSes abertos, até ao final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a que se

reporta a informacao, sobre:

a) A situacio atual da conta individual do participante, com indica¢do das<
contribui¢Ges efetuadas e dos custos eventualmente deduzidos, pelo menos

durante os ultimos doze meses;
b) A taxa de rendibilidade anual do fundo;

¢)Se aplicavel, informacdes relativas as garantias totais ou parciais estabelecidas e, se

relevante, onde podem ser encontradas informagGes adicionais;

d) A forma e local onde o relatério e contas anuais referentes ao fundo de pensoes

se encontram disponiveis;

¢)As alteragdes relevantes ao quadro legal aplicavel e ao regulamento de gestio, bem

como as alteracdes relativas a identificagdo e contactos do provedor.

As entidades gestoras de fundos de pensdes ou os mediadores de seguros, conforme<
acordado por escrito entre ambos, disponibilizam aos participantes, com uma
periodicidade minima trimestral, um extrato com informacido relativa ao numero de
unidades de participacdo detidas, o seu valor unitario ¢ o valor total das mesmas,

indicando os movimentos efetuados e respetivas datas.

As informagoes referidas nos numeros anteriores devem ser exatas e atualizadas e«
dirigidas pessoalmente ao participante, em papel ou noutro suporte duradouro,
incluindo através de meios eletrénicos.

A pedido do participante, para além das informag¢des facultadas através de meios
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
eletrénicos € disponibilizada uma cépia em papel.

ArtigoH682Artigo 174.° «

ey ST

Informacgio a prestar aos participantes na fase prévia ao vencimento do contrato

As entidades gestoras de fundos de pensdes prestam ao participante, com a antecedéncia
minima de 30 dias em rela¢do a data de verificacdo da contingéncia que confere direito ao
recebimento dos beneficios, ou a pedido do participante, todas as informacgdes e
esclarecimentos relacionados com a forma e periodicidade de pagamento dos beneficios,
designadamente esclarecendo o participante das opg¢bes de recebimento possiveis e a

eventual adequacio de alguma delas ao respetivo perfil.
SUBSECCAO 11T

Informagio a prestar durante a fase de pagamento e informagio complementar a

pedido
Artigo+692Artigo 175.°

Informagio a prestar aos beneficiarios durante a fase de pagamento

1- As entidades gestoras de fundos de pensdes prestam anualmente aos beneficidrios, até<
ao final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a que as mesmas se reportam,
informagdes sobre os montantes das pensdes e as eventuais opg¢les de pagamento

disponiveis.

2 - Quando o risco de investimento ¢é suportado pelos beneficiarios durante a fase de-
pagamento, as entidades gestoras de fundos de pensbes asseguram que os beneficiarios

recebem regularmente as informagdes adequadas, designadamente sobre a estrutura dos
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
custos eventualmente suportados.

3 - A informagio prevista no presente artigo ¢ dirigida pessoalmente aos beneficiarios, em

papel ou noutro suporte duradouro, incluindo através de meios eletronicos.

o

Artigo 176.°

Informagido complementar a prestar a pedido dos participantes e beneficiarios <

As entidades gestoras de fundos de pensGes facultam aos participantes e aos beneficiarios
de adesoes individuais a fundos de pensdes abertos, a seu pedido, no prazo maximo de 30
dias, todas as informag¢des adequadas a efetiva compreensio do contrato de adesido
individual ao fundo de pensdes, do respetivo regulamento de gestio ou dos beneficios a

que tém direito, designadamente:

a) O relatério e as contas anuais referentes ao fundo de pensdes; “

b) A deelaracio-deprinefptosdapolitica de

57 investimentos;

¢) Informacdo geral sobre as condi¢oes de transferéncia para outro fundo de<

pensoes.
CAPITULO 11 «
Requisitos de distribuicdo
Artigo+-Artigo 177.°
Entidades comercializadoras

1- As unidades de participagio dos fundos de pensdes abertos apenas podem ser<

comercializadas pelas respetivas entidades gestoras e por mediadores de seguros
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

registados na ASF no ambito do ramo Vida.

O disposto no regime juridico da distribuicio de seguros e de resseguros, aprovado pela
Lei n.° 7/2019, de 16 de janeiro, é aplicivel, com as devidas adaptagdes, ao acesso e
exercicio da atividade de distribuicio no ambito de fundos de pensdes realizada por
entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal e por IRPPP

registadas ou autorizadas noutro Estado membro.

ArtigoH722Artigo 178.° <
Publicidade

A publicidade efetuada pelas entidades gestoras deve, independentemente do respetivo<
suporte, ser correta, compreensivel, ndo enganosa e claramente identificavel, sem
prejuizo de outros requisitos previstos na lei geral e do que for fixado em norma
regulamentar da ASF, tendo em atengdo a protecdo dos interesses dos participantes e

beneficiarios.

A publicidade que quantifique resultados futuros baseados em estimativas da entidade
gestora apenas ¢ permitida se contiver em realce, relativamente a todos os outros

carateres tipograficos, a indicacio de que se trata de uma simulagéo.

Nos documentos destinados ao publico e nos suportes publicitarios relativos a fundos
de pensdes abertos deve indicar-se, claramente, que o valor das unidades de participacdo
detidas varia de acordo com a evolucio do valor dos ativos que constituem o
patrimoénio do fundo de pensoes, especificando ainda se existe alguma garantia de
rendimento ou capital.
Artigo1+73:2Artigo 179.° -«
Promogio comercial
Sem prejuizo de outras exigéncias legais, os elementos de promogio comercial relativos<

a adesoes individuais a fundos de pensdes abertos indicam a existéncia do documento
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
informativo e o modo e o local para a sua obtencio, incluindo o sitio na Internet da

entidade gestora.

2 - Os elementos de promogio comercial que contenham informagoes especificas relativas
a adesdo individual a fundo de pensdes abertos nio devem incluir qualquer declaracio
que contradiga as informacSes contidas no documento informativo ou que diminua a

importancia desse documento.

entidades gestoras de fundos de pensdes no cumprimento dos deveres previstos no

presente capitulo.
TITULO VII

Atividades e transferéncias transfronteiras de gestdo de planos de pensées
profissionais
CAPITULO I
Disposigdes gerais
Asrtigo+752Artigo 181.°

Gestdo de planos de pensées profissionais de outros Estados membros por

entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal

A aceitagdo, por uma entidade gestora de fundos de pensGes autorizada em Portugal, da
gestdo de planos de pensbes profissionais em que a relagdo entre o associado e os
participantes e os beneficiarios é regida pela legislacdo social e laboral relevante no dominio

dos planos de pensoes profissionais de outro Estado membro esta sujeita as disposi¢des do
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Artigo 180.°

Regulamentagdao em matéria de distribuigiao <

A ASF pode estabelecer, por norma regulamentar, as regras gerais a respeitar pelas
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

capitulo seguinte.

Artigo 182.° -

A qoti 476 o
& O

Gestdo de planos de pensdes profissionais nacionais por IRPPP registadas ou <

autorizadas noutro Estado membro

A gestao de planos de pensbes profissionais em que a relagio entre o associado e os
participantes e os beneficidrios ¢ regida pela legislagdo social e laboral portuguesa nacional
relevante no dominio dos planos de pensGes profissionais, por IRPPP registadas ou

autorizadas noutro Estado membro, estd sujeita as disposicdes do capitulo 111.

Transferéncias transfronteiras para entidades gestoras de fundos de pensées

autorizadas em Portugal

A aceitacdo de transferéncias transfronteiras por uma entidade gestora de fundos de

pensGes com sede em Portugal aacional-esta sujeita as disposi¢des do capitulo IV.

ArtigoH182Artigo 184.°

=SS 50 ¢

Transferéncias transfronteiras para IRPPP registadas ou autorizadas noutro

Estado membro

‘ As transferéncias transfronteiras para IRPPP registadas ou autorizadas noutro Estado

membro estdo sujeitas as disposi¢oes do capitulo V.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

CAPITULO T P

Gestio de planos de pensdes profissionais de outros Estados membros por

entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal

Asrtigo+792Artigo 185.°

Autorizagio pela ASF

Compete a ASF a autorizagido prévia da faculdade de as entidades gestoras de fundos de<
pensSes autorizadas em Portugal aceitarem a gestdo de pensdes profissionais em que a
relacdo entre o associado e os participantes e os beneficiarios é regida pela legislacio
social e laboral relevante no dominio dos planos de pensdes profissionais de outro

Estado membro.

Para efeitos do disposto no numero anterior, a entidade gestora deve notificar a ASF da
sua intengdo de iniciar a gestdo do plano de pensbes, apresentando as seguintes

informacdes:
a) Nome do Estado membro ou dos Estados membros de acolhimento; “«
b) Denominagio e localiza¢do da administra¢do principal do associado;
¢)Principais caracteristicas do plano de pensoes a gerir.

Quando a ASF seja notificada nos termos do nimero anterior, comunica a autoridade<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

competente do Estadc: membro de acolhimento, no prazo de trés meses a contar da
rececdo daquela notificacio, as informag¢des previstas no mesmo numero, ¢ informa do
facto a entidade gestora, salvo se tiver emitido, no mesmo prazo, decisio fundamentada
nos termos da qual considere que a estrutura juridico-administrativa ou a situagdo
financeira dessa entidade, ou a idoneidade, qualificagdo ou experiéncia profissionais das

pessoas que a dirigem ndo sejam compativeis com a atividade transfronteiras proposta.

Caso a ASF nio preste a autoridade competente do Estado membro de acolhimento as
informacbes previstas no n.° 2, deve comunicar as razdes desse facto a entidade gestora

no prazo de trés meses a contar da rece¢io da notificagio dessa entidade.

A auséncia de comunica¢io a autoridade competente do Estado membro de
acolhimento referida no numero anterior é passivel de recurso para os tribunais

nacionais.

O financiamento do plano de pensdes ¢ efetuado através de um fundo de pensdes
fechado, ou de uma sua quota-parte, ou de uma adesdo coletiva, ou de uma sua quota-
parte, aplicando-se para o efeito, com as devidas adaptacSes, os n.° 2 ¢ 3 do artigo
2327.° ou o artigo 3435.°, consoante se trate da constitui¢do de um novo fundo de
pensbes fechado ou de uma nova adesdo coletiva, ou da alteragio contratual de um

fundo de pensoes fechado ou de uma adesio coletiva ja constituidos.

A ASF comunica a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoées Complementares de
Reforma (EIOPA) as decisdes de autorizagdo concedidas nos termos dos ndmeros

anteriores.

Artigo180-2Artigo 186.° “

ALUZ0 100D.

Inicio da gestao do plano de pensées

Antes de a entidade gestora de fundos de pensdes iniciar a gestdo do plano de pensdes,=
a ASF recebe, no prazo de seis semanas a contar da rececdo das informagoes previstas

no n.” 2 do artigo anterior, informagao da autoridade competente do Estado membro de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

acolhimento sobre:

‘ a) As disposicbes da legislagdo social e laboral relevantes no dominio dos planos de+

pensdes profissionais nos termos das quais deve ser gerido o plano de pensoes;

‘ b) Os requisitos de informagdo aplicaveis as atividades transfronteiras de gestio de

planos de pensdes profissionais.

‘2 - A ASF comunica as informacdes referidas no nimero anterior a entidade gestora de-

fundos de pensoes.

3 - Apbs a rececao da comunicacio prevista no numero anterior, ou na falta dela findo o+
prazo de seis semanas previsto no n.° 1, a entidade gestora encontra-se autorizada a
iniciar atividades transfronteiras, de acordo com as disposicoes e requisitos do Estado

membro de acolhimento referidos no n.° 1.

4- A ASF comunica a entidade gestora qualquer alteracdo significativa que lhe seja
comunicada pela autoridade competente do Estado membro de acolhimento
relativamente as disposi¢oes referidas na alinea @) do n.° 1, na medida em que possa
afetar as caracteristicas do plano e diga respeito a atividade transfronteiras, bem como

relativamente aos requisitos referidos na alinea 4) do n.° 1.

A :]8:] .() <

te}

Artigo 187.°

Cumprimento do ordenamento juridico relevante do Estado membro de “

acolhimento

1- A gestdo de planos de pensdes profissionais prevista no presente capitulo esta sujeita a0+
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

cumprimento da legislggﬁo social e laboral relevante no dominio dos planos de pensdes
profissionais e dos requisitos de informacdo aplicaveis as atividades transfronteiras de
gestio de planos de pensdes profissionais do Estado membro de acolhimento,
encontrando-se sujeita a supervisdo permanente da autoridade competente do referido

Estado membro.

Quando, em resultado da supervisio prevista no ndmero anterior, a autoridade
competente do Estado membro de acolhimento dé conhecimento a ASF da existéncia
de irregularidades no cumprimento das disposi¢oes da legislagdo social e laboral e dos
requisitos de informacdo previstos no n.° 1 do artigo anterior, esta, em coordenagio
com aquela, toma as medidas necessarias para assegurar que a entidade gestora de

fundos de pensdes ponha cobro a infracdo detetada.

A ASF pode proibir ou restringir as atividades de gestio do plano de pensGes em causa<
caso a entidade gestora ndo respeite as disposi¢oes da legislacdo social e laboral previstas

na alinea @) do n.° 1 do artigo anterior.

Se, nao obstante as medidas tomadas nos termos do ndmero anterior, ou na sua falta, o
incumprimento das disposi¢des da legislacio social e laboral ou dos requisitos de
informagdo previstos nos n.° 1 do artigo anterior persistir, a autoridade competente do
Estado membro de acolhimento, ap6s informar a ASF, e, sem prejuizo dos poderes que
a esta caibam no caso, pode tomar as medidas adequadas para prevenir ou sancionar
novas irregularidades, incluindo, na medida do estritamente necessario, a proibi¢io de a

entidade gestora gerir o plano de pensdes em causa.

Artigo 188.°
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Financiamento integral das responsabilidades “«

1 - No inicio da gestdo dos planos de pensdes referidos neste capitulo, a entidade gestora«
deve assegurar que os fundos de pensbes ou as adesoes coletivas dispéem de ativos

suficientes e adequados para cobertura das responsabilidades daqueles planos.

2 - Para efeitos do financiamento daquelas responsabilidades sdo apliciveis os artigos

5862.° a 6165.°.

CAPITULO 111 “

Gestdo de planos de pensées profissionais nacionais por IRPPP autorizadas ou

registadas noutro Estado membro

Artigo1832Artigo 189.°

Procedimento de informagio

1- Quando a ASF seja notificada pela autoridade competente do Estado membro de<
origem da inten¢éo de uma IRPPP registada ou autorizada noutro Estado membro gerir
planos de pensdes profissionais em que a relagdo entre o associado e os participantes e
os beneficiarios é regida pela legislacdo social e laboral nacional relevante no dominio

dos planos de pensdes profissionais, informa aquela autoridade, no prazo de seis
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
semanas a contar da rece¢do daquela notificagdo, sobre os seguintes elementos:

a) As disposicbes da legislagdo social e laboral relevantes no dominio dos planos de+

pensdes profissionais nos termos das quais deve ser gerido o plano de pensoes;
b) Os requisitos de informagio previstos na sec¢io I do capitulo I do titulo VI.

A ASF comunica a autoridade competente do Estado membro de origem qualquers
alteracdo significativa relativamente as disposicdes referidas na alinea 4) do nimero
anterior, na medida em que possa afetar as caracteristicas do plano e diga respeito a
atividade transfronteiras, bem como relativamente aos requisitos referidos na alinea b)

do mesmo numero.

As disposi¢Oes referidas na alinea @) do n.° 1 incluem, nomeadamente, as previstas nos

artigos 11.°, 17.°, 182, 19.°, 20.°, 36:5-3221.°, 4424.°, 4234.°, 36.%, 45.°, 46.° ¢ 437143.° 2

139145.°, nos termos em que sejam aplicaveis em concreto ao plano de pensoes.

Artigo1+842Artigo 190.° <

Artigo 190.7
Procedimento de supervisdao
A ASF supervisiona o cumprimento, pela IRPPP, da legislagdo social e laboral nacional«

relevante no dominio dos planos de pensGes profissionais e dos requisitos de

informagdo aplicaveis as atividades transfronteiras.

Se, no ambito da supervisao prevista no nimero anterior, a ASF detetar irregularidades
no cumprimento, pela IRPPP, das disposi¢ées e requisitos previstos no namero

anterior, deve informar imediatamente a autoridade competente do Estado membro de
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
origem, podendo sugerir a aplica¢io das medidas que considere necessarias para por

cobro as irregularidades detetadas.

Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado membro de
origem, ou na sua falta, o incumprimento das disposi¢des ou dos requisitos previstos no
n.° 1 persistir, a ASF pode, ap6s informar a autoridade competente do Estado membro
de origem, tomar medidas adequadas para prevenir ou sancionar novas irregularidades,
incluindo, na medida do estritamente necessario, a proibicao da gestdo do plano de

pensdes profissional em causa pela IRPPP.

CAPITULO IV P

Transferéncias transfronteiras para entidades gestoras de fundos de pensdes

autorizadas em Portugal
Artigo1852Artigo 191.°
Autorizagio pela ASF

Compete a ASF a autorizagdo da transferéncia, por uma IRPPP cedente, no todo ou em=
parte, das responsabilidades e outras obrigacdes e direitos de um plano de pensdes, bem
como os ativos correspondentes ou o respetivo montante equivalente em numerario,

para um fundo de pensées fechado, ou para uma sua quota-patte, ou para uma adesio
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
coletiva, ou para uma sua quota-parte, gerido por uma entidade gestora de fundos de

pensdes cessiondria autorizada em Portugal, apés obtencdo da aprovagio prévia da

autoridade competente do Estado membro de origem da IRPPP cedente.

‘2 - O pedido de autorizacio ¢ apresentado a ASF pela entidade gestora de fundos de

pensdes cessionaria, devendo conter as seguintes informagdes:

‘ a) O acordo escrito entre a IRPPP cedente ¢ a entidade gestora de fundos de<

pensdes cessiondria, no qual sdo definidas as condi¢oes da transferéncia;
b) Uma descricdo das principais caracteristicas do plano de pensoes;

¢)Uma descrigdo das responsabilidades do plano de pensGes a transferir, e outras
obrigacGes e direitos, bem como dos ativos correspondentes ou do montante

equivalente em numerario;

d) A denominacio e a localizacio das administra¢oes principais da IRPPP cedente e
da entidade gestora de fundos de pensoes cessionaria e os Estados membros onde

as mesmas se encontram registadas ou autorizadas;

¢)A localizagio da administra¢do principal do associado e a sua denominagio;

A prova da aprovacdo prévia pela maioria dos participantes, beneficiarios e«

associado, nos termos da lei do Estado membro de origem da IRPPP cedente;

‘ 2)Se aplicavel, os nomes dos Estados membros cujo direito social e laboral relevante
no dominio dos planos de pensées profissionais ¢ aplicavel ao plano de pensodes

€m causa.

‘3 - Apébs a recec¢do do pedido de autorizagido da transferéncia, a ASF transmite-o sem«

demora a autoridade competente do Estado membro de origem da IRPPP cedente.

‘4 - Relativamente ao pedido de autorizacio da transferéncia, a ASF deve apenas avaliar se:
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Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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fundos de pensdes cessionaria e a idoneidade, qualificacio e experiéncia
profissionais das pessoas que a dirigem sdo compativeis com a transferéncia

proposta;

‘ ¢)Os interesses a longo prazo dos participantes e dos beneficidrios do plano de
pensdes e a parte transferida do plano de pensdes sio protegidos de forma

adequada durante e apés a transferéncia;

‘ d) As responsabilidades do plano de pensoes estio totalmente financiadas a data da

transferéncia, caso a transferéncia implique uma atividade transfronteiras; e

‘ ¢)Os ativos a transferit sdo suficientes ¢ adequados para financiar as
responsabilidades e outras obrigacoes e direitos a transferir, em conformidade

com as regras previstas no presente regime e demais regulamentacgio aplicavel.

‘5 - A transferéncia para uma adesdo coletiva do patriménio afeto ao financiamento do< Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

plano de pensdes s6 pode ser efetuada em numerdrio, por cheque bancario,

transferéncia bancaria ou outro meio de pagamento eletrénico.

‘6 - Os custos da transferéncia ndo podem ser suportados pelos restantes participantes e
beneficidrios da IRPPP cedente, nem pelos participantes e beneficidrios preexistentes do
fundo de pensoes fechado ou da adesdo coletiva geridos pela entidade gestora de fundos

de pensdes cessiondria autorizada em Portugal.

7 - Para efeitos da autorizagdo da transferéncia nos termos do presente artigo, a ASF toma
em consideracio a avaliagdo dos elementos previstos no n.° 2 do artigo +88194.°
realizada pela autoridade competente do Estado membro de origem da IRPPP cedente,
que lhe é comunicada no prazo de oito semanas a contar da rece¢do da notificacio do

pedido prevista no n.” 3.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
A ASF concede ou recusa a autoriza¢do da transferéncia e comunica a sua decisao de

aceitagio ou de recusa fundamentada a entidade gestora de fundos de pensoes

cessiondria, no prazo de trés meses a contar da data de rece¢io do pedido.

A decisio de recusa, ou a falta de decisio da ASF, sio passiveis de recurso para os

tribunais nacionais.

No prazo de duas semanas a contar da sua emissio, a ASF informa a autoridade
competente do Estado membro de origem da IRPPP cedente da decisdo referida no n.°

8.

Se a transferéncia autorizada implicar uma atividade transfronteiras, e caso a ASF receba
da autoridade competente do Estado membro de origem da IRPPP cedente, no prazo
de quatro semanas a contar da recegdo por esta autoridade da decisdo de autorizac¢do
prevista no numero antetior, informagio sobre as disposicdes da legislagio social e
laboral relevantes no dominio dos planos de pensdes profissionais ao abrigo das quais o
plano de pensoes deve ser gerido e os requisitos de informacio aplicaveis a atividade
transfronteiras no Estado membro de acolhimento, a ASF comunica essa informacdo 2
entidade gestora de fundos de pensées cessionaria, no prazo de uma semana a contar da

sua rececao.

O financiamento do plano de pensdes é efetuado através de um fundo de pensdes<

fechado, ou de uma sua quota-parte, ou de uma adesdo coletiva, ou de uma sua quota-
parte, aplicando-se para o efeito, com as devidas adaptagdes, os n.° 2 e 3 do artigo
2327.° ou o artigo 3435.°, consoante se trate da constituicio de um novo fundo de
pensSes fechado ou de uma nova adesdo coletiva, ou da alteragio contratual de um

fundo de pensées fechado ou de uma adesdo coletiva ja constituidos.

Em caso de desacordo entre a ASF e a autoridade competente do Estado membro de

origem da IRPPP cedente quanto ao procedimento ou ao conteddo de uma agio ou
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
omissao, incluindo a decisdo de autorizar ou de recusar a transferéncia transfronteiras, é

aplicavel o disposto no n.” 6 do artigo +88194.°.
Artigo186-2Artigo 192.° «
Inicio da gestao do plano de pensées

1- Ap6s rececio da decisido de autoriza¢do da transferéncia nos termos do n.° 8 do artigo+
anterior, ou, se no termo do prazo fixado no n.° 11 do artigo anterior, néo tiver recebido
da ASF qualquer informagdo sobre a sua decisdo, a entidade gestora de fundos de

pensdes cessionatia pode iniciar a gestdo do plano de pensdes em causa.

2- Caso a entidade gestora de fundos de penses cessionaria exer¢a uma atividade

transfronteiras, ¢ aplicavel o disposto no n.” 4 do artigo +88186.° e no artigo +8+187.°.

CAPITULOV -

Transferéncias transfronteiras para IRPPP registadas ou autorizadas noutros

Estados membros

Aprovagio prévia pelos participantes, beneficiarios e associado

1- As entidades gestoras de fundos de pensdes podem proceder a transferéncia, no todo<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
ou em parte, das responsabilidades e outras obrigacoes e direitos de um plano de
pensdes, bem como dos ativos correspondentes ou do montante equivalente em

numerario do patriménio afeto ao seu financiamento, para uma IRPPP cessionaria.
A transferéncia prevista no nimero anterior esta sujeita a aprovagao prévia:

a) Pela maioria dos participantes e pela maioria dos beneficiarios envolvidos ou, se<
aplicavel, pela maioria dos seus representantes, nomeadamente dos que

constituam a comissio de acompanhamento do plano de pensdes;
b) Pelo associado, se aplicavel.

Para efeitos da alinea 2) do nimero anterior, a entidade gestora de fundos de pensGes<
cedente presta as informacgdes sobre as condi¢Oes da transferéncia aos participantes e
beneficidrios envolvidos e, se aplicavel, aos seus representantes, de forma atempada, e

antes da apresenta¢io do pedido de autorizagdo previsto no artigo seguinte.

Artigo1882Artigo 194.° <

Artigo 1947
Aprovagio prévia pela ASF
Compete a ASF a aprovacio prévia da transferéncia prevista no n.° 1 do artigo anterior,*

aplicando-se, com as devidas adaptacdes, o disposto no artigo 4644.°

Apbs a recegdo do pedido de transferéncia apresentado pela IRPPP cessionaria a
autoridade competente do respetivo Estado membro de origem e transmitido a ASF por

aquela autoridade, a ASF deve apenas avaliar se:

a) Em caso de transferéncia parcial, os interesses a longo prazo dos participantes e«
dos beneficiarios que permanecem no fundo de pensées fechado ou na adesio

coletiva sdo protegidos de forma adequada durante e apds a transferéncia;

b) Os direitos individuais dos participantes e dos beneficidrios sio, no minimo, os

mesmos apos a transferéncia;
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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transferir, em conformidade com as regras previstas no presente regime e demais

regulamentagio aplicavel.

‘3 - Os custos da transferéncia ndo podem ser suportados pelos restantes participantes e« Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
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beneficiarios do plano de pensoes, nem pelos participantes e beneficiarios preexistentes

da IRPPP cessionaria.

‘4 - A ASF comunica os resultados da avaliacdo referida no n.” 3 a autoridade competente
do Estado membro de origem da IRPPP cessionaria, no prazo de oito semanas a contar
da notificagdo do pedido de transferéncia referida no n.° 2, a fim de que esta tome uma

decisiao sobre o mesmo.

5- No prazo de quatro semanas a contar da recegdo da decisdo de autorizacio do pedido
de transferéncia pela autoridade competente do Estado membro de origem da IRPPP
cessionaria, e caso a referida transferéncia implique uma atividade transfronteiras, a ASF
informa também aquela autoridade das disposicdes da legislacio social e laboral
relevantes no dominio dos planos de pensdes profissionais ao abrigo das quais o plano
de pensdes deve ser gerido, nomeadamente as que constam do n.° 3 do artigo +83189.°
e dos requisitos de informacio aplicaveis a atividade transfronteiras no Estado membro

de acolhimento.

6 - Em caso de desacordo entre a ASF ¢ a autoridade competente do Estado membro de< Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

origem da IRPPP cessiondria quanto ao procedimento ou ao conteido de uma a¢io ou
omissio, incluindo a decisio de autorizar ou de recusar a transferéncia transfronteiras, a

ASF pode solicitar a EIOPA que desenvolva uma a¢io de mediagdo nio vinculativa nos

211



ANEXO I

Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

termos da alinea ¢), dAo segundo paragrafo, do artigo 31.° do Regulamento (UE) n.°
1094/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

TITULO VIII -
Supervisdo

CAPITULO I

Disposigoes gerais relativas a supervisio

Artieo+89-2Artigo 195.°
Supervisio pela ASF
1- Compete a ASF a supervisio: “
a) Dos fundos de pensoes constituidos em Portugal; “«

b) Das entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal;

¢)Das IRPPP registadas ou autorizadas em outro Estado membro, nos termos

previstos no titulo VII.

2- Os depositarios dos ativos

dos fundos de pensdes ficam igualmente sujeitos a<

supervisdo da ASF no que respeita ao cumprimento do disposto no presente regime,

podendo a ASF, quando necessirio a salvaguarda dos interesses dos participantes e

beneficiarios ou a pedido do Estado membro de origem de uma IRPPP, restringir ou

proibir a livre disposicdo dos ativos dos fundos de pensGes que se encontrem a sua

guarda.

3 - Ficam ainda sujeitas a supervisdo da ASF as relagGes entre a entidade gestora e os+

prestadores de servicos, entre entidades gestoras ou entre entidades gestoras ¢ IRPPP
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

registadas ou autorizaAdas noutros Estados membros, quando aquelas subcontratem
fungdes-chave ou outras atividades a esses prestadores de servicos, entidades gestoras
ou IRPPP, e procedam a resubcontratagdes ulteriores, que influenciem a situagdo
financeira dos fundos de pensdes ou da entidade gestora, ou que sejam materialmente
relevantes para uma supervisio eficaz, sendo-lhes aplicavel, com as devidas adaptag¢oes,

0 previsto nos artigos seguintes, incluindo o disposto em matéria de inspecdes.

Artigo+902Artigo 196.° <

Artigo 196.°
Ambito da supetvisio

A supervisio compreende, nomeadamente, no que se refere aos fundos de pensdes e
respetivas entidades gestoras, a verificagdo das condi¢oes de acesso e exercicio da atividade,
das responsabilidades, do financiamento das responsabilidades, dos fundos proprios
regulamentares, da margem de solvéncia disponivel, da margem de solvéncia exigida, das
regras de investimento, da gestdo dos investimentos, do sistema de governacio e da
atuacdo das entidades gestoras no seu relacionamento com os associados, contribuintes,

participantes e beneficiarios, incluindo os requisitos de informacio e distribuicio.

AsrtigoFOH2Artigo 197.°

Artigo 197.7
Principal objetivo da supervisdao
O principal objetivo da supervisdo consiste na proteciao dos direitos dos participantes e dos

beneficiarios e na garantia da estabilidade e solidez dos fundos de pensées e das entidades

gestoras de fundos de pensoes.

Artigo 198.° <
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A gty 109 ©
THEO—T 0

Estabilidade financeira «

Na prossecucido das suas atribuicdes, a ASF deve ter em consideragdo o potencial impacto

das suas agoes na estabilidade dos sistemas financeiros na Unido Europeia, nomeadamente

em situagoes de emergéncia.

Artigo1932Artigo 199.°
Principios gerais da supervisdao
A supervisio baseia-se numa abordagem prospetiva e baseada no risco. <
A supervisio da atividade de gestdo dos fundos de pensées deve compreender uma
combinacio adequada de realizacdo de inspe¢oes nas instalagdes das entidades gestoras

e de atividades de outra natureza, incluindo inspecGes a distancia.

Os poderes de supervisdo devem ser exercidos de forma atempada e proporcional em
relagdo a dimensdo, 4 natureza, a escala ¢ a complexidade da atividade de gestio dos

fundos de pensoes.

Principios gerais de transparéncia

A ASF exerce as suas funcdes de modo transparente, independente e responsavel,«

respeitando a prote¢do das informag¢des confidenciais.
A ASF assegura a divulgacio, no seu sitio na Infernet, dos seguintes elementos:

a) As disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas e as orientagGes de+

carater geral que regem a atividade de gestio de fundos de pensdes;

b) Informagdo sobre o processo de supervisio efetuado nos termos do artigo

196202
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

¢)Os dados estatisticos agregados relativos aos aspetos fundamentais da aplicacdo do<

regime prudencial;
d) Os objetivos da supervisdo e as suas principais fungoes e atividades;

¢)O quadro juridico relativo as sang¢des aplicaveis em caso de infragdo ao presente

regime e respetiva regulamentagio.

Artigo1952Artigo 201.° <

A e e .

Poderes gerais de supervisio
1 - No exercicio das suas fungbes de supervisao, a ASF dispbe de poderes e meios para: <

a) Verificar a conformidade técnica, financeira e legal da atividade dos fundos de<

pensoes e das respetivas entidades gestoras sob sua supervisao;

b) Obter informag¢oes pormenorizadas sobre a situacio dos fundos de pensdes e das
respetivas entidades gestoras e o conjunto das suas atividades, através,
nomeadamente, da recolha de dados, da exigéncia de documentos relativos ao
exercicio das atividades relacionadas com os fundos de pensodes ou de inspegoes a
efetuar nas instalagbes das empresas, designadamente junto das pessoas que
dirigem efetivamente a entidade gestora, a fiscalizam, sio responsaveis por

funcSes-chave ou exercem fun¢ées-chave;

¢)Adotar, em relagdo as entidades gestoras de fundos de pensdes, e as pessoas que
dirigem efetivamente a entidade gestora, a fiscalizam ou sdo responsaveis por
fun¢oes-chave, todas as medidas necessarias, efetivas, proporcionais e dissuasivas,
para garantir que as suas atividades observam as disposi¢cOes legais e
regulamentares que lhes sio aplicaveis, bem como para evitar ou eliminar qualquer

irregularidade que possa prejudicar os interesses dos participantes e beneficiarios;

d) Garantir a aplicacio efetiva das medidas referidas na alinea anterior, se necessario
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
mediante recurso as instancias judiciais;

¢)Exercer as demais fungdes e atribui¢des previstas no presente regime e legislacdo e

regulamenta¢dao complementares.

Os poderes referidos no numero anterior abrangem as atividades e entidades que<

tenham sido subcontratadas e resubcontratadas.

No exercicio das suas fungdes de supervisio, a ASF emite instru¢des e recomendagdes

para que sejam sanadas as irregularidades detetadas.

Sempre que as entidades gestoras de fundos de pensdes ndo cumpram, em prejuizo dos
interesses dos participantes e beneficiarios, as instrugdes e recomendagoes referidas no
numero anterior, a ASF pode, consoante a gravidade da situagdo, restringir ou proibit-

lhes o exercicio da atividade de gestio de fundos de pensdes.

No decurso de inspegbes, as entidades sujeitas a supervisio da ASF estio obrigadas a
facultar-lhe o acesso irrestrito aos seus sistemas e arquivos, incluindo os informaticos,
onde esteja armazenada informacao relativa a beneficiarios, participantes, contribuintes,
associados, fundos de pensdes ou operacdes, informacio de natureza contabilistica,
prudencial ou outra informagio relevante no ambito das competéncias da ASF, bem

como a permitir que sejam extraidas copias e traslados dessa informagio.

A ASF pode exigir a realizacdo de auditorias especiais por entidade independente, por si

designada, a expensas da entidade auditada.

Sem prejuizo das sangdes penais que no caso couberem, a ASF, sempre que tenha
fundadas suspeitas da pratica de atos ou operagGes de gestdo de fundos de pensdes, sem

que para tal exista a necessaria autorizagao, pode:

a) Promover a publicitagdo, pelos meios adequados, da identificagio de pessoas+
singulares ou coletivas que ndo estdo legalmente habilitadas a exercer atividades

supervisionadas pela ASF;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

b) Requerer a dissolucio e liquidacio de sociedade ou outro ente coletivo que, sem<
estar habilitado, pratique atos ou operagoes de gestio de fundos de pensdes, sem

que para tal exista a necessaria autorizagao.

A ASF ¢ conferida legitimidade processual para requerer judicialmente a declaragdo de<
nulidade ou anulacio dos negécios nulos ou anulaveis celebrados pelas entidades

gestoras com prejuizo dos participantes e ou beneficiarios dos fundos de pensdes.

decisdo de restri¢do ou proibicdo das atividades de uma entidade gestora de fundos de
pensdes, ou de uma IRPPP em caso de atividade transfronteiras, deve ser

circunstanciadamente fundamentada e notificada pela ASF a entidade em causa.

decisbes referidas no numero anterior, quando referente a planos de pensdes

profissionais, sdo comunicadas a EIOPA.

Das decisGes da ASF tomadas nos termos das disposicdes legais, regulamentares e

administrativas em vigor cabe recurso judicial.

Artigo 1962 Artigo 202.° <

ey oo,

Processo de supervisio

A ASF revé as estratégias, os processos e¢ os procedimentos de prestacio de<
informagdes estabelecidos pelas entidades gestoras de fundos de pensoes sujeitas a sua
supervisdo com vista ao cumprimento das disposicGes legais, regulamentares e
administrativas em vigor, tendo em conta a dimensdo, a natureza, a escala ¢ a

complexidade das respetivas atividades.

revisao referida no numero anterior deve ter em consideracdao as circunstancias em
A revi ferid terior deve t iderag 1 tanci

que as entidades gestoras de fundos de pensdes operam e, quando relevante, os
prestadores de servicos que desempenham fungdes-chave subcontratadas ou outras

atividades por conta daquelas entidades gestoras, devendo compreender uma avaliagio
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
dos seguintes elementos:
a) Requisitos qualitativos respeitantes ao sistema de governagio; “

b) Riscos a que os fundos de pensoes e a entidade gestora de fundos de pensdes se

encontram expostos;

‘ ¢)Capacidade da entidade gestora de fundos de pensdes para avaliar e gerir os riscos
referidos na alinea anterior, desighadamente quando utilize avalia¢des de risco de

crédito externas emitidas por agéncias de notacao de risco.

‘3 - A ASF determina a frequéncia minima e o ambito da revisdo prevista no numero=
anterior, em fun¢do da dimensdo, da natureza, da escala e da complexidade das

atividades da entidade gestora de fundos de pensdes em causa.

‘4 - A ASF deve dispor de instrumentos de controlo, nomeadamente testes de esforco, que
lhe permitam detetar a deterioracdo das condi¢des financeiras do fundo de pensdes ou
da entidade gestora de fundos de pensdes e controlar a forma como essa deterioracio ¢é

corrigida.

5- A ASF dispbe dos poderes necessarios para exigir que as entidades gestoras de fundos

de pensdes corrijam as deficiéncias ou as falhas identificadas no processo de revisio.

ArtigoH972Artigo 203.° <

e o,

Reclamacgdes

Na aprecia¢do de reclamaces, a ASF promove as diligéncias necessarias para a verificagdo
do cumprimento das normas cuja observancia lhe caiba zelar e adota as medidas adequadas
para obter a sanacdo dos incumprimentos, sem prejuizo da instauracio de procedimento
contraordenacional sempre que a conduta das entidades reclamadas, nomeadamente pela

sua gravidade ou reiteracio, o justifique.

Artigo 204.° «
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Medidas de recuperagio das entidades gestoras <

1- Sem prejuizo do disposto no artigo 99104.°, quando a sociedade gestora nio tenha-

calculado de forma adequada ou se verifique uma insuficiéncia da margem de solvéncia
exigida nos termos do artigo 97102.°, a ASF pode restringir ou proibir a livre utilizagdo
dos ativos da sociedade gestora, sendo aplicavel, com as devidas adaptacSes, o previsto
no artigo 310.° do regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e

resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, na sua redagio atual.

2 - Caso a empresa de seguros que gere fundos de pensGes ndo tenha calculado de forma
adequada os fundos préprios regulamentares referidos no artigo #86105.°, a ASF pode
restringir ou proibir a livre utilizacdo dos ativos da empresa de seguros, sendo aplicavel,
com as devidas adapta¢bes, o previsto no artigo 310.° do regime juridico de acesso e
exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9

de setembro, na sua redagao atual.

3 - Caso necessario ou adequado a salvaguarda dos interesses dos participantes ou
beneficiarios, a ASF pode designar administradores provisérios da entidade gestora, nos
termos, com as devidas adaptagGes, do previsto no artigo 311.° do regime juridico de
acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei

n.° 147/2015, de 9 de setembro, na sua redagio atual.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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com qualquer dessas medidas, a ASF pode, nomeadamente nos casos em a entidade
gestora deixe de proteger devidamente os interesses dos participantes ou dos
beneficiarios, deixe de cumprir as condi¢des de exercicio da atividade de gestio de
fundos de pensdes, ou viole gravemente as obrigacdes decorrentes da legislacio e
regulamentagio aplicavel, determinar, no prazo que fixar e no respeito pelo principio da
proporcionalidade, a aplicagdo as entidades gestoras de fundos de pensées de alguma ou

de todas as seguintes medidas de recuperacio:

a) Restricbes ao exercicio da atividade de gestaio de fundos de pensdes, Formatada: Avanco: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

designadamente a constitui¢io de novos ou de determinados fundos de pensdes;
b) Proibicdo ou limitagdo da distribui¢do de dividendos e ou de resultados;
¢)Sujeicdo de certas operagdes ou atos a aprovagao prévia da ASF;
d) Suspensio ou destituigdo de titulares de érgaos sociais da entidade gestora;

¢)Encerramento e selagem de estabelecimentos.

5- Verificando-se que, com as providéncias de recuperacio adotadas, nio ¢é possivels Formatada: Avango: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

recuperar a entidade gestora, deve ser revogada a autorizagdo para o exercicio da

atividade de gestio de fundos de pensdes.

Artigo1992Artigo 205.° « [Formatada: Hifenizar ]

ey o,

Publicidade das decisées da ASF

1- A ASF divulga no respetivo sitio na Internet as decisGes previstas no artigo anterior que= Formatada: Avanco: Esquerda: 0 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

sejam suscetiveis de afetar os direitos preexistentes de terceiros que ndo o préprio fundo

ou a entidade gestora de fundos de pensdes.
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
As decisoes da ASF previstas nos artigos anteriores sio aplicaveis independentemente

da sua publicacido e produzem todos os seus efeitos em relagdo aos credores.

Em derrogagio do previsto no n.° 1, quando as decisGes da ASF afetem exclusivamente<
os direitos dos acionistas ou dos trabalhadores das entidades gestoras enquanto
empresas, a ASF notifica-os das mesmas por carta registada a enviar para o respetivo

dltimo domicilio conhecido.

Artigeo-200-2Artigo 206.° <

Cooperagao com as autoridades competentes dos Estados membros, a Comissio

Europeia e a EIOPA

A ASF colabora estreitamente com a Comissdo Europeia e com as autoridades<
competentes dos demais Estados membros a fim de facilitar a supervisdo das operacoes

dos fundos de pensdes, entidades gestoras de fundos de pensoes e IRPPP.

A ASF coopera com a EIOPA para os efeitos do presente regime, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de
novembro de 2010.

A ASF presta a EIOPA, de forma atempada, a informacio necessatia a execugdo das
funcdes que lhe sio conferidas por forca da Diredva (UE) n.°2016/2341, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro, e do Regulamento (UE) n.°
1094/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

A ASF comunica a2 EIOPA as disposi¢oes nacionais de natureza prudencial aplicaveis
aos regimes de planos de pensdes profissionais nido abrangidas pelos elementos da

legislagao social e laboral referidos na alinea @) do n.° 1 do artigo $83189.°

A informacio comunicada nos termos do numero anterior deve ser atualizada

periodicamente, no minimo de dois em dois anos.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

CAPITULO 11
Sigilo profissional e troca de informagdes

Artigeo204-=Artigo 207.°

ey e,

Sigilo profissional

1- Os membros dos 6rgaos da ASF, as pessoas que nela exer¢am ou tenham exercido umas+
atividade profissional, bem como os revisores oficiais de contas e peritos mandatados
por esta autoridade, estdo sujeitos ao dever de sigilo relativamente aos factos cujo

conhecimento lhes advenha exclusivamente pelo exercicio das suas fungoes.

2- O dever de sigilo profissional referido no ndmero anterior implica que qualquer
informacdo confidencial recebida no exercicio da atividade profissional ndo pode ser
comunicada a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto de forma sumdria ou agregada, ¢
de modo a que as entidades gestoras de fundos de pensdes ndo possam ser

individualmente identificadas, ou nos termos da lei penal ou processual penal.

3 - Em caso de liquida¢io de um fundo de pensées, a ASF pode autorizar a divulgacio de

informacdes confidenciais no 4mbito de processos judiciais.
Artigeo-2022Artigo 208.° -
Utilizagdo de informagdes confidenciais

A ASF s6 pode utilizar as informagGes confidenciais recebidas por forga do disposto no
presente regime e respetiva legislacio complementar no exercicio das suas fungdes e com

as seguintes finalidades:
a) Para a verificacio do cumprimento dos requisitos de acesso a atividade de gestiao<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
de fundos de pensoes e para facilitar a monitorizagdo das condi¢oes de exercicio
da mesma, designadamente em matéria de supervisio das responsabilidades, do
sistema de governacio e da prestacio de informagdo aos participantes e

beneficiarios;
b) Para a aplicacio de medidas corretivas e de sancdes;

¢)No ambito de um recurso interposto de decisdes tomadas no ambito do presente

regime e respetiva legislagio complementar.

Troca de informagdes com autoridades competentes

Os deveres previstos nos artigos anteriores nio impedem que a ASF proceda a troca de

informagdes necessarias ao exercicio da supervisio da atividade de gestdo de fundos de
pensdes com as autoridades competentes dos outros Estados membros, sem prejuizo da

sujei¢do dessas informagGes ao dever de sigilo profissional.

Artigeo2042Artigo 210.°

ALUEO &1,

Troca de informagdes com outras entidades ou autoridades nacionais ou de outros

Estados membtros

‘1 - Os deveres previstos nos artigos anteriores ndo impedem a troca de informagoes entre a«
ASF e as seguintes entidades nacionais ou de outros Estados membros, sem prejuizo da

sujeicdo da informacio trocada ao dever de sigilo profissional:

‘ a) Autoridades responsaveis pela supervisio das entidades do setor financeiro e+
outras institui¢coes financeiras, bem como autoridades responsaveis pela

supervisao dos mercados financeiros;

‘ b) Autoridades ou entidades responsiveis pela manutencio da estabilidade do
sistema financeiro nos Estados membros através do recurso a regras

macroprudenciais;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
¢)Entidades ou autoridades de reorganizagio destinados a preservar a estabilidade do

d)

¢

Y

J)

k)

sistema financeiro;

Entidades intervenientes em processos de liquidacdo de um fundo de pensoes e+

noutros processos similares;

Pessoas responsaveis pela revisio oficial das contas dos fundos de pensoes e das<
respetivas entidades gestoras, das empresas de seguros e de outras instituicdes

financeiras;

Atudrios independentes na area dos fundos de pensodes que exercam uma funcio

de controlo sobre os fundos de pensdes e as respetivas entidades gestoras;
Autoridades responsaveis pela supervisio das entidades referidas nas alineas d) a
s

Bancos centrais e outras entidades com fun¢des semelhantes, enquanto

autoridades monetarias;

Outras autoridades nacionais responsaveis pela fiscalizacdo dos sistemas de

pagamento;

Comité Europeu do Risco Sistémico, EIOPA, Autoridade Bancaria Europeia e

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados;

Entidades responsaveis pela dete¢do e investigagdo de violages do direito das

sociedades ou pessoas por estas mandatadas para o efeito.

‘2 - O disposto no nimero anterior ¢ ainda aplicavel a transmissio, pela ASF, as entidades+
nacionais ou de outro Estado membro incumbidas da gestdo de processos de liquidacao,

das informacdes necessarias para o exercicio das respetivas funcoes.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Artigo 211.° -«
A got1 205 °
\rtigo-205-
Informagbes as entidades nacionais responsaveis pela legislagio financeira “

1- A ASF pode, se tal se justificar por razdes de supervisio prudencial, de prevencio ou de<

resolucio de situagbes de insolvéncia de entidades gestoras de fundos de pensdes,
comunicar as informagdes para o efeito necessarias as entidades nacionais responsaveis
pela legislacio em matéria de supervisdo da atividade de gestdo de fundos de pensoes,
das instituicbes de crédito, empresas de investimento, empresas de seguros e de
resseguros ¢ demais empresas financeiras, as quais ficam sujeitas a0 cumprimento de

requisitos de sigilo profissional equivalentes aos previstos no presente capitulo.

‘2 - A comunicagio referida no nimero anterior nio abrange as informagdes recebidas ao
abrigo do artigo anterior, nem as obtidas através das inspe¢oes a efetuar nas instalagdes
das entidades gestoras de fundos de pensbes previstas na alinea 4) do n.° 1 do artigo

‘ 495201.°, salvo acordo expresso da autoridade competente que tenha comunicado as
informagdes ou da autoridade competente do Estado membro em que tenha sido

efetuada a inspecio.

Artieo206-2Artigo 212.° <

s ata.

Condigbes aplicaveis a troca de informagdes

1- A troca de informag¢des com as entidades referidas no artigo 263209.°, nas alineas a) a jk

do n.° 1 do artigo 264210.° e a comunicacdo de informagdes as entidades referidas no

artigo anterior deve destinar-se exclusivamente ao exercicio das fun¢des de supervisio

ou de controlo destas entidades.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
2- A troca de informagdes com as entidades referidas na alinea £) do n.° 1 do artigo
204210.° deve destinar-se exclusivamente a dete¢do e investigacdo a que se refere aquela

alinea.

3- Se as informagdes referidas no artigo 203209.° e no n.° 1 do artigo 264210.° forems<

provenientes de outro Estado membro, s6 podem ser divulgadas com o consentimento
expresso das autoridades competentes que tiverem procedido a respetiva comunicag¢ao
e, se for caso disso, exclusivamente para os efeitos para os quais as referidas autoridades
tiverem dado o seu consentimento, devendo set-lhes comunicada a identidade e o
mandato preciso das entidades a quem devem ser transmitidas essas informagoes.

CAPITULO 111 <

Registo e publicagdes obrigatorias
Artigo2072Artigo 213.°

Registo

1- A ASF mantém em registo a identificacio e a indicacdo das vicissitudes ocorridas<

relativamente aos fundos de pensdes e respetivas entidades gestoras, nos termos de
norma regulamentar, incluindo, em caso de atividade transfronteiras, os Estados

membros em que operam.

‘2 - A norma regulamentar prevista no nimero anterior, além de determinar os elementos a

registar, bem como os respetivos termos, deve ainda prever, designadamente:

‘ a) Os termos da obrigacdo de envio, pelas entidades gestoras de fundos de pensoes,

dos documentos que suportam os elementos a registar;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

b) As formas de puAblicidade dos dados registados.

A ASF comunica a EIOPA o registo dos fundos de pensées profissionais constituidos«
a0 abrigo do presente regime e das entidades gestoras de fundos de pensGes autorizadas
em Portugal, incluindo, em caso de atividade transfronteiras, os Estados membros em

que operam.

Artigo 214.° “
A ot 208 °©
\rtigo208
Registo de acordos parassociais “

Os acordos parassociais entre acionistas de entidades gestoras de fundos de pensoes<
sujeitas a supervisio da ASF, relativos ao exercicio do diteito de voto, devem ser

registados na ASF, sob pena de ineficacia.

Sem prejuizo do regime aplicavel as participacGes qualificadas, o registo referido no
nuimero anterior pode ser requerido por qualquer das partes no acordo ou pela entidade

gestora até 15 dias ap6s a sua celebragio.
Asrtigeo209-2Artigo 215.° <
Publicagdes obrigatorias

Salvo disposicdo legal em contrario, os atos previstos no presente regime sujeitos a<

publicagdo obrigatéria sdo publicados no sitio da ASF na Internet.

A entidade gestora envia a ASF cépia dos atos sujeitos a publicacdo obrigatéria no

prazo de 30 dias a contar da data da respetiva celebracio ou formalizagio.

A publicagdo obrigatéria dos atos previstos no presente regime tem efeitos meramente

declarativos.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

TITULO IX «
Sangdes
CAPITULO I
Ilicito penal
Artigo2H02Artigo 216.°
Pratica ilicita de atos ou operagdes de gestdao de fundos de pensdes
Quem praticar atos ou operagbes de gestio de fundos de pensdes, por conta propria ous

alheia, sem que para tal exista a necessaria autorizagdo, ¢ punido com pena de prisao até

cinco anos ou com pena de multa.

As pessoas coletivas ou entidades equiparadas sio responsaveis, nos termos gerais, pelo

crime previsto no numero anterior.

Artigo2ZH2Artico 217.° “«

ALUSO &1 7.

Desobediéncia

Quem se recusar a acatar as ordens ou mandados legitimos da ASF, emanados no<
ambito das suas fungdes, ou criar, por qualquer forma, obsticulos a sua execugdo
incotre na pena prevista para o crime de desobediéncia qualificada, se a ASF tiver feito a

adverténcia dessa cominacio.

Na mesma pena incorre quem ndao cumprir, dificultar ou defraudar a execugdo das
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
sancOes acessorias ou medidas cautelares aplicadas em processo de contraordenacio.
Artigeo2122Artigo 218.° <
Penas acessodrias

Aos crimes previstos nos artigos anteriores, podem ser aplicadas as seguintes penas
acessorias, sem prejuizo do regime das consequéncias juridicas do facto previsto nos

artigos 40.° e seguintes do Cédigo Penal:

a) Interdicdo, por prazo niao supetior a cinco anos, do exercicio pelo agente da<
profissio ou atividade de gestio de fundos de pensoes, por conta propria ou
alheia, incluindo a inibicdo do exercicio de funcdes de administragao, direcao,

chefia ou fiscalizacdo ou de representagio;
b) Dissolugio e liquidagio judicial de sociedade ou de outra pessoa coletiva;

¢)Publicagdo da sentenca condenatodria a expensas do arguido em meio adequado ao
cumprimento das finalidades de prevencao geral do sistema juridico e da protecao

do mercado dos fundos de pensoes.
CAPITULO I «
Contraordenagées
SECCAO I
Disposigoes gerais
Astiso-243-°2Artigo 219.°
Aplicagdo no espago

1- O disposto no presente capitulo é aplicavel, salvo tratado ou convengdo em contririo,

independentemente da nacionalidade ou da sede do agente, aos factos praticados:

a)  Em territério portugués; “
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
b)  Em territério estrangeiro, desde que sujeitos a supervisio da ASF;
¢) A bordo de navios ou aeronaves portugueses.

2 - A aplicabilidade do disposto no presente capitulo aos factos praticados em territdrio=
estrangeiro deve respeitar, com as necessarias adaptagdes, os principios enunciados nos

n.” 1 e 2 do artigo 6.° do Cédigo Penal.

Artigo 220.° “«
A gotq 2140
\rttgo214-

Responsabilidade <

1- Pela pratica das contraordenaces a que se refere o presente capitulo podem ser<
responsabilizadas, conjuntamente ou nio, pessoas singulares e pessoas coletivas, ainda

que irregularmente constituidas, bem como associa¢des sem personalidade juridica.

2- E punivel como autor das contraordenagdes a que se refere o presente capitulo todo

aquele que, por a¢do ou omissao, contribuir causalmente para a sua verificagao.
Asrtigo2152Artigo 221.° «
Responsabilidade das pessoas coletivas

1- As pessoas coletivas e as entidades equiparadas referidas no artigo anterior sdo<
responsaveis pelas contraordenagdes cometidas pelos membros dos seus 6rgaos sociais,
pelos diretores de topo e demais pessoas que dirijam efetivamente a empresa, a
fiscalizam, ou sdo responsaveis por uma funcio-chave, pelos restantes trabalhadores ou
por quem as represente, atuando em seu nome € No seu interesse ¢ no ambito dos

poderes e fungSes em que haja sido investido.

2 - A responsabilidade da pessoa coletiva é excluida quando o agente atue contra ordens ou

instrucOes expressas daquela.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
3 - A invalidade e a ineficacia juridicas dos atos em que se funde a relagdao entre o agente

individual e a pessoa coletiva ndo obstam a responsabilidade de nenhum deles.

Artigo 222.° «

Responsabilidade das pessoas singulares «

1- A responsabilidade da pessoa coletiva e entidades equiparadas nio exclui a<

responsabilidade individual das pessoas singulares indicadas no n.° 1 do artigo anterior.

2- Nio obsta a responsabilidade dos agentes individuais que representem outrem a
circunstancia de a ilicitude ou o grau de ilicitude depender de certas qualidades ou
relagSes especiais do agente e estas s6 se verificarem na pessoa do representado, ou de
requerer que o agente pratique o ato no seu proprio interesse, tendo o representante

atuado no interesse do representado.

3 - As pessoas singulares que sejam membros de érgios de administragio, de diregdao ou de
fiscalizacdo da pessoa coletiva incorrem na sanc¢do prevista para o autor, especialmente
atenuada, quando, conhecendo ou devendo conhecer a pratica da contraordenagio, nio
adotem as medidas adequadas para lhe por termo, a ndo ser que san¢do mais grave lhe

caiba por for¢a de outra disposi¢ao legal.
Graduagio da sangio
1- A medida da coima e as sangdes acessorias aplicaveis sdo determinadas em func¢do da<
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
gravidade da infracdo, da culpa, da situacdio econémica do agente, da sua conduta

anterior e das exigéncias de prevencao.

‘2 - A gravidade da infracdo cometida pelas pessoas coletivas ¢ avaliada, designadamente,

pelas seguintes circunstancias:

‘ a)  Perigo criado ou dano causado as condig¢bes de atuagdo no mercado dos<

fundos de pensdes, a economia nacional ou, em especial, aos associados,
participantes ou beneficiarios dos produtos comercializados;
b)  Carater ocasional ou reiterado da infracdo;
¢) Atos de ocultacdo, na medida em que dificultem a descoberta da infracdo ou a
adequacio e eficacia das san¢Ges aplicavelis;
‘ d)  Atos da pessoa coletiva destinados a, por sua iniciativa, reparar os danos ou
obviar aos perigos causados pela infragio.
‘3 - Para os agentes individuais, além das circunstancias correspondentes as enumeradas no«

numero anterior, atende-se ainda, designadamente, as seguintes:

I

Nivel de responsabilidade e esfera de a¢do na pessoa coletiva em causa que<

implique um dever especial de ndo cometer a infragio;

b) Beneficio, ou intengao de o obter, do préprio, do conjuge, de parente ou de<
afim até ao terceiro grau, direto ou por intermédio de empresas em que, direta ou

indiretamente, detenham uma participacio.

‘4— A atenuagdo decorrente da reparagio do dano ou da redug¢io do perigo, quando<
realizadas pela pessoa coletiva, comunica-se a todos os agentes individuais, ainda que

ndo tenham pessoalmente contribuido para elas.

‘5 - A coima deve, sempre que possivel, exceder o beneficio econémico que o agente ou a
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
pessoa que fosse seu proposito beneficiar tenham retirado da pratica da infracio.

Se o dobro do beneficio econémico obtido pelo infrator for determinavel e exceder o
limite maximo da coima aplicavel, este é elevado aquele valor, sem prejuizo do disposto

na alinea 2) do n.° 1 do artigo 228234.°

Reincidéncia
E punido como reincidente quem praticar contraordenacio prevista no presente regimes
depois de ter sido condenado por decisao definitiva ou transitada em julgado pela

pratica anterior de contraordenac¢do nele igualmente prevista, desde que nio se tenham

completado cinco anos sobre essa sua pratica.

Em caso de reincidéncia, os limites minimo e maximo da coima aplicavel sdo elevados

em um terco.

Asrtigo2192Artigo 225.° «

Artigo 225.°
Cumprimento do dever omitido
Sempre que a contraordenacio resulte de omissio de um dever, a aplicacdo das san¢oes<

e o pagamento da coima nao dispensam o infrator do seu cumprimento, se este ainda

for possivel.

No caso previsto no numero anterior, a ASF ou o tribunal podem ordenar ao infrator<

que cumpra o dever omitido, dentro do prazo que lhe for fixado.

Se o infrator ndo adotar no prazo fixado as providéncias legalmente exigidas, incorre na

sanc¢do prevista para as contraordenagdes muito graves.

Artigeo220-2Artigo 226.° «

Concurso de infragdes
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Salvo o disposto no nimero seguinte, se 0 mesmo facto constituir simultaneamente<

crime e contraordenagdo, sdo os arguidos responsabilizados por ambas as infracoes,
instaurando-se, para o efeito, processos distintos, a decidir pelas respetivas autoridades

competentes.

Sem prejuizo da responsabilidade por ambas as infracdes, hi lugar apenas ao
procedimento criminal, quando o crime e a contraordena¢do tenham sido praticados
pelo mesmo arguido, através de um mesmo facto, violando interesses juridicos
idénticos, podendo o juiz penal aplicar as san¢des, incluindo as acessérias, previstas para

a contraordena¢io em causa.

Nos casos previstos no nimero anterior deve a ASF ser notificada da decisio que

ponha fim ao processo.

Artigo 227.° -

A gty 2921 °©°
pumas

{4 ey

Prescrigdo <

O procedimento pelas contraordenagdes previstas no presente regime prescreve em<

cinco anos contados nos termos previstos no artigo 119.° do Cédigo Penal.

Porém, nos casos em que tenha havido ocultacio dos factos que sdo objeto do processo
de contraordenacdo, o prazo de prescri¢do s6 corre a partir do conhecimento, por parte

da ASF, desses factos.

Sem prejuizo de outras causas de suspensio ou de interrupcio da prescri¢io, a<
prescricao do procedimento por contraordenagdo suspende-se a partir da notificagao do
despacho que procede ao exame preliminar do recurso da decisio que aplique sancido

até a notificagio da decisio final do recurso.

Quando se trate de contraordenag¢ao simples, a suspensio prevista no nimero anterior
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
ndo pode ultrapassar 30 meses.

Quando se trate de contraordenagbes graves ou muito graves, a suspensio prevista no

n.° 3 ndo pode ultrapassar os cinco anos.

O prazo referido nos n.%s 4 e 5 ¢ elevado para o dobro se tiver havido recurso para o

Ttribunal Constitucional.

O prazo de prescri¢do das coimas e sang¢des acessorias é de cinco anos a contar do dia
em que a decisdo administrativa se tornar definitiva ou do dia em que a decisio judicial

transitar em julgado.

Artigo 228.° <

) 1 - ! ! ! (o]
Processo e impugnagio judicial “
O processamento das contraordenagdes e a aplicacdo das coimas e san¢bes acessOrias<
previstas no presente capitulo competem a ASF, sendo aplicavel o regime especial do

processo de contraordenacoes previsto no anexo II aprovado pela Lei n.° 147/2015, de

9 de setembro, na sua redagao atual.

A impugnagio judicial das decisdes da ASF relativamente as contraordenacdes previstas
e puniveis nos termos deste capitulo ¢ aplicavel o regime especial previsto no anexo 11

aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, na sua redagio atual.

SECCAO 11 “
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

Ilicitos em especial
Artigeo2232Artigo 229.°
Contraordenagdes simples

Sio puniveis com coima de € 2 500 a € 100 000 ou de € 7 500 a € 500 000, consoante seja

aplicada a pessoa singular ou coletiva, as seguintes contraordena¢des:

a) O incumprimento do dever de requerimento a ASF do registo de acordos<

parassociais nos termos legais;

b) O uso ilegal de firma ou denominacio por qualquer entidade nio autorizada para
a atividade de gestdo de fundos de pensdes ou o uso indevido de denominacio de
modo a induzir em erro quanto ao ambito da atividade que pode exercer, nos

termos legais;

¢)JA nio submissao ou comunicacio a ASF das alteracOes estatutirias nos termos

previstos no presente regime;

d) A violagio do dever de conservagio dos documentos pelos prazos legal ou

regulamentarmente exigidos;

¢)O incumprimento do dever de envio a ASF, nos termos e prazos fixados, da
documenta¢do determinada por lei ou por regulamentagdo, que nio seja
considerado contraordenacio grave ou muito grave, bem como da solicitada

genericamente pela AST;

/) O incumprimento do dever de prestacio a ASF, nos prazos fixados, da informacio
determinada por lei ou por regulamentagdo, bem como da solicitada

genericamente pela ASF;

2O incumprimento do dever de divulgacdo publica, nos prazos fixados, da

informacao determinada por lei ou por regulamentagio;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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7) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de requisito ou de dever relativo ao
sistema de governagdo das entidades gestoras e as estruturas de governagiao dos
fundos de pensdes previstos no presente regime e demais legislagdo aplicavel ou
respetiva regulamenta¢do, que ndo seja considerado contraordenagido grave ou

muito grave;

7)O incumprimento ou o cumprimento deficiente de requisito ou dever fixado no
ambito da conduta de mercado pelo presente regime e demais legislacdo aplicavel
ou respetiva regulamentac¢do, que nio seja considerado contraordenagio grave ou

muito grave;

k) A violagio do dever da entidade gestora de fundos de pensSes de distribuicdo
proporcional dos custos face aos ativos adquiridos para cada fundo de pensées

quando sejam emitidas ordens de compra de ativos conjuntas para varios fundos;

/) O incumprimento do dever legal de resolucio unilateral dos contratos constitutivos« Formatada: Avanco: Esquerda: 1 cm,
Pendente: 0,5 cm, Hifenizar

ou de adesdes coletivas pela entidade gestora de fundos de pensdes;

m) A falta de comunicac¢io a ASF, no prazo de 30 dias, pela entidade gestora de
fundos de pensées, de factos que devam determinar a alteracio dos contratos

constitutivos, regulamentos de gestdo ou adesGes coletivas;

n) A falta de divulgacio anual, pelo provedor dos participantes e beneficiarios, das
recomendacdes emitidas, bem como a falta de mencio da adogdo das suas

recomendacdes pelos destinatarios;

0)A violagio dos demais preceitos imperativos deste regime ou de regulamentacdo

emitida em seu cumprimento e para sua execu¢do, bem como de legislacio da
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
Unido Europeia emitida neste ambito, que nao seja considerada contraordenagio

grave ou muito grave.
Artigo2242Artigo 230.° <
Contraordenagdes graves

Sdo puniveis com coima de € 7 500 a € 300 000 ou de € 15 000 a € 1 500 000, consoante

seja aplicada a pessoa singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) A gestdo de planos de pensodes profissionais constituidos ao abrigo da legislagio=
de outro Estado membro por entidades gestoras de fundos de pensbes

constituidas ao abrigo da legislacdo portuguesa, sem prévia autorizagdo da ASF;

b) A falta de notificacio a ASF da celebracdo de contratos constitutivos e de

contratos de adesdo coletiva, quando legalmente devida;

¢)A falta de notificagdo a ASF de alteragdo aos contratos constitutivos, regulamentos

de gestio e adesodes coletivas quando legalmente devida;

d) A subcontratagdo pela entidade gestora de fundos de pensées de fungdes ou<
atividades em desrespeito das condi¢des fixadas no presente regime e respetiva
regulamentago;

¢)O incumprimento pela entidade gestora de fundos de pensdes do regime de

capitalizagdo previsto no artigo 4650.%

O incumprimento do dever de registo inicial e das alteracSes subsequentes, dos
membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacdo e das demais pessoas
que dirijam efetivamente a entidade gestora ou sejam responsaveis por outra

func¢io-chave, nos termos do n.° 1 do artigo 7377.%
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
omissio de comunicagdo a ASF de que uma pessoa registada deixou de

preencher os requisitos legalmente previstos;

A inobservancia de regras imperativas relativas a identificacio, avaliagdo e gestio
de riscos pelas entidades gestoras de fundos de pensdes previstas no presente

regime e respetiva regulamentagio;

7) A inobservancia de regras imperativas relativas ao controlo interno das entidades

7)O

&)

)O

gestoras de fundos de pensdes previstas no presente regime e respetiva

regulamentagio;

incumprimento do dever de dispor das funcSes-chave previstas no presente

regime e respetiva regulamentagao aplicavel;

O incumprimento do dever de nomeagio de um atudrio responsivel ou do
dever de garantia das condi¢Oes necessirias a que O MmesSmMO €xer¢a as suas
fungdes, em conformidade com o exigido no presente regime e respetiva

regulamentagio;

incumprimento do dever de nomeagdo de auditor para cada fundo de pensdes
ou do dever de garantia das condi¢Ges necessirias a que 0 mesmo exer¢a as suas
funcdes, em conformidade com o exigido no presente regime, respetiva

regulamentagdo e demais legislagao aplicavel;

O incumprimento dos deveres associados a definicio, implementagio,
monitorizac¢do, revisio e disponibilizagdo aos distribuidores de uma politica de
concecio e aprovaciao de fundos de pensoes abertos de adesdo individual, nos

termos previstos no artigo +45151.%

O incumprimento de um dos deveres inerentes a definicdo, difusdo, divulgacio,
implementagdo e monitorizacio de uma politica de tratamento dos associados,
contribuintes, participantes e beneficiarios, conforme o disposto no artigo
1+46152.° e regulamentacio aplicavel;
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
0)O incumprimento do dever de instituicio de uma fungdo auténoma responsavel
pela gestdo das reclamacbes dos associados, contribuintes, participantes e
beneficiarios, conforme o disposto no artigo +47153.° e regulamentacio
> & g ¢

aplicavel;

p) O ndo acatamento das determina¢des da ASF em matéria de publicidade;

¢g) O incumprimento do dever de constitui¢do da comissio de acompanhamento<
do plano de pensSes e de garantia das condi¢Oes necessarias a que a mesma
exer¢a as suas fungdes em conformidade com o disposto no presente regime e

respetiva regulamentagao;

r)O incumprimento do dever de designacio do provedor dos participantes e
beneficiarios em conformidade com o disposto no presente regime e respetiva

regulamentagao;

5)O incumprimento ou o cumprimento deficiente de dever de informagio ou
esclarecimento para com o publico em geral ou para com os associados,

participantes ou beneficiarios;

#) A inobservancia das disposi¢Ges relativas a realizacdo ou representacio do capital

social das sociedades gestoras de fundos de pensdes;

#) A aquisi¢do, direta ou indireta, ou aumento de participa¢do qualificada em-<
sociedade gestora de fundos de pensdes sem comunicac¢do prévia a ASF ou caso

esta tenha deduzido oposi¢io;

2)O desrespeito pela inibicdo do exercicio de direitos de voto em sociedade gestora

de fundos de pensoes;

w) A omissdo de submissio a ASF de um plano de financiamento, quando
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
obrigatério nos termos do presente regime;

O incumprimento das medidas de recuperagdo determinadas pela ASF nos

termos do presente regime;

omissaio de entrega da documentag¢io requerida pela ASF para o caso

individualmente considerado;

A falta ou deficiente prestagido da informagdo requerida pela ASF para o caso

individualmente considerado;

A violagio pela entidade gestora de fundos de pensGes da obrigacdo de

constitui¢ao de contas individuais ou separagdao do patriménio em quotas-partes;

A inobservancia das normas legais e regulamentares relativas a remicdo da

pensdo em capital nos termos dos planos de pensoes;

O incumprimento das normas legais e regulamentares relativas as contingéncias
que conferem direito ao recebimento dos beneficios e as formas e prazos de

pagamento dos mesmos;

O incumprimento, pela entidade gestora de fundos de pensoes, das disposicoes
legais e regulamentares referentes aos direitos adquiridos, a portabilidade dos
beneficios, as transferéncias para outro fundo de pensées no ambito de adesdes

individuais e as limitagGes aplicaveis as transferéncias;

O incumprimento do dever, pela entidade gestora de fundos de pensoes, de<

divulgagio dos valores das unidades de participagdo, da composicio
discriminada das aplica¢oes do fundo ou do nimero de unidades de participagao

em circulagdo com a periodicidade legalmente prevista;

O incumprimento dos deveres que a entidade gestora de fundos de pensoes

incumbem relativamente a extin¢do dos fundos por si geridos e a liquida¢do do
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
respetivo patrimonio;

O incumprimento ou o cumprimento deficiente por entidade gestora de fundo
de pensoes de requisito ou dever fixado no ambito do regime prudencial dos
fundos de pensdes pelo presente regime e demais legislacio aplicavel ou

respetiva regulamentac¢do, quando precedido de determinagio concreta da ASE;

O incumprimento ou o cumprimento deficiente por entidade gestora de fundo
de pensoes de requisito ou dever fixado no ambito das respetivas condi¢des
financeiras pelo presente regime e demais legislacdo aplicavel ou respetiva

regulamentagdo, quando precedido de determinagao concreta da ASF;

A realizagdo de operagbes com produtos derivados e de operagdes de
empréstimo com entidades ndo autorizadas legalmente para o efeito, bem como
a celebracio de contratos de depdsito com entidades que nido estejam legalmente
habilitadas a receber os titulos e demais documentos representativos dos valores

mobilidrios que integram o fundo de pensoes;

A violagdo, pela entidade gestora de fundos de pensdes, dos pressupostos legais
e regulamentares para o pagamento de novas pensdes ou para a transferéncia de

valores correspondentes a direitos adquiridos;

O incumprimento pela entidade gestora de fundos de pensdes do regime de

liquidag¢do previsto nos artigos 4+45.° a 4549.%;

O incumprimento da obrigacio legal, por parte da entidade gestora de fundos de<

pensoes, de extingdo do fundo de pensGes ou da adesdo coletiva quando o
associado nio proceda ao pagamento das contribui¢cdes devidas para assegurar o

cumprimento dos montantes minimos de financiamento legalmente exigiveis;

mm) A violagdo da proibicdo de transferéncia, global ou parcial, de poderes da

242

Formatada: Tipo de letra: Univers,
Elevado por 18 pto

()

Formatada: Centrado, Avango:
Primeira linha: 0 cm, Espago Depois:
12 pto, TabulagGes: Ndo em 8,25 cm +
11 cm

Formatada: Tipo de letra: Palatino,
N&o sublinhado

Formatada: Avango: Esquerda: 1cm,
Pendente: 0,75 cm, Hifenizar




PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV
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nn) A violagdo pela entidade gestora de fundos de pensées do dever de atuagio

independente e no exclusivo interesse dos beneficidrios, participantes e

associados;

o0) A viola¢do dos deveres de atuacdo com diligéncia e competéncia profissional
pela entidade gestora de fundos de pensdes, incluindo no ambito da atividade de
distribuicio;

pp) A pratica de ato, por entidade gestora de fundos de pensdes, depositatio ou
prestador de servico subcontratado que consubstancie situacdo de conflito de
interesses com o fundo de pensées, que ndo seja considerada contraordenacio

muito grave;

gq) O incumprimento do dever dos titulares dos orgiaos de administra¢do e
trabalhadores da entidade gestora que exercam fungdes de decisdo e execucio de
investimentos ndo exercerem fungdes noutra entidade gestora de fundos de

pensoes;

rr) A utilizagdo de interpostas pessoas com a finalidade de atingir um resultado cuja

obtengio direta implicaria a pratica de contraordenagio simples ou grave.

Artigo 231.° « Formatada: Paragrafo da
Lista;Paragraphe EI;EC, Centrado,
Direita: 0 cm, Com nimeros + Nivel: 1
+ Estilo de numeragdo: 1, 2, 3, ... +
Iniciar em: 1 + Alinhamento: A
esquerda + Alinhado a: 0,63 cm +
Avango: 1,27 cm, Hifenizar,
Tabulagbes: Ndo em 0,5 cm

Contraordenagdes muito graves “ [Formatada: Hifenizar ]

Sio puniveis com coima de € 15 000 a € 1 000 000 ou de € 30 000 a € 5 000 000, consoante

seja aplicada a pessoa singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:
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ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
a) O exercicio, pelas entidades gestoras de fundos de pensoes de atividades que nao<

integrem o seu objeto social;

b) A realizacdo fraudulenta do capital social de sociedade gestora de fundo de

pensoes;

¢)A ocultagdo de situagdo de insuficiéncia financeira da entidade gestora ou do fundo

de pensdes;

d) A falsificacio da contabilidade do fundo de pensdes ou da entidade gestora de

fundos de pensdes;
¢)A recusa ou obstrugdo ao exercicio da atividade de inspe¢io pela ASF;

) O impedimento ou obstrucio ao exercicio de supervisio pela ASF, designadamente
por incumprimento, nos prazos fixados, das instru¢oes ditadas no caso individual

considerado, para cumprimento da lei e respetiva regulamentagio;

2)Os atos de gestdo ruinosa, praticados pelos membros do 6rgao de administracio,
pelos diretores de topo e demais pessoas que dirfjam efetivamente a entidade
gestora, a fiscalizam ou sdo responsaveis por outra fun¢ido-chave, com prejuizo

para os associados, participantes e beneficiarios;

h) A pratica, pelos detentores de participacdes qualificadas, de atos que impecam ou
dificultem, de forma grave, a gestdo si e prudente da entidade gestora de fundos

de pensdes participada ou dos fundos de pensdes por ela geridos;

7) A celebragdo de contratos constitutivos, a formaliza¢dao de regulamentos de gestio
¢ a celebracio de contratos de adesdo coletiva sem autorizagdo prévia da ASF,

quando legalmente devida;

J) A alteragdo aos contratos constitutivos, regulamentos de gestdo e adesdes coletivas

sem autorizacio prévia da ASF, quando legalmente devida;

#£) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de dever de informag¢ido ou
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
esclarecimento, para com o publico em geral ou para com os associados,

participantes e beneficiarios, que induza em conclusdes erradas acerca da situagao
da entidade gestora de fundos de pensdes ou dos fundos de pensdes por cla

geridos;

/) A prestagdo a ASF de informacSes inexatas suscetiveis de induzir em conclusoes
erradas de efeito idéntico ou semelhante ao que teriam informagoes falsas sobre o

mesmo objeto;

m) O exercicio de cargos ou fungdes em entidade gestora de fundos de pensoes, em

violacdo de proibi¢bes legais ou a revelia de oposi¢ao expressa da ASF;

n) A pratica de atos de gestdo de fundos de pensdes, com vista a obten¢do de
beneficios proprios ou para terceiros, em prejuizo dos interesses dos associados,

participantes e beneficiarios;

0)A violagdo pela entidade gestora do regime de autonomia patrimonial dos fundos

de pensdes previsto no artigo 16.%

p) A violagio do regime dos atos vedados ou condicionados previsto no artigo

$65110.%

¢) O incumprimento das disposi¢bes relativas a incompatibilidades dos titulares dos

orgios sociais, nos termos do artigo +43118.%

r)A inobservancia de regras contabilisticas aplicaveis, determinadas por lei ou por
regulamentacdo, quando dela resulte prejuizo grave para o conhecimento da
situagdo patrimonial, financeira e de solvéncia da entidade gestora de fundos de

pensoes em causa;

$)A inclusdo, para efeitos da determinacio dos fundos préprios previstos no artigo

96101.° e nos n.”” 2 ¢ 3 do artigo +86105.°, de ativos indevidos;

#)A utilizagdo de interpostas pessoas com a finalidade de atingir um resultado cuja
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
obtencao direta implicaria a pratica de contraordena¢ido muito grave;

#) Os demais atos que prejudiquem gravemente a gestdo si e prudente da entidade

gestora.
Artigeo226-2Artigo 232.° «
Indices de referéncia

1- A infracio ao disposto no n.” 2 do artigo 28.° ¢ no n.° 1 do artigo 29.° do Regulamento+
(UE) n.° 2016/1011, de 2016, quando as entidades supervisionadas referidas na alinea 9)
do n.” 17 do artigo 3.° do referido Regulamento utilizarem um indice de referéncia nos
termos da alinea 4) do n.” 7 do artigo 3.° do mesmo constitui contraordenagao punivel
com coima de € 7 500 a € 500 000, caso seja aplicada a pessoa singular, ou de € 15 000 a
€ 1 000 000 ou correspondente a 10 % do volume de negdcios total anual de acordo
com as ultimas contas disponiveis aprovadas pelo 6rgao de administracio, consoante o

que for mais elevado, caso seja aplicada a pessoa coletiva.

2 - A medida da coima e as sang¢Ges acessorias aplicaveis em virtude da pratica da infracdo
prevista no nimero anterior sdo determinadas em funcio das circunstancias previstas no
regime, e adicionalmente das seguintes:

a) Duracio da infracdo; -
b) Carater critico do indice de referéncia para a estabilidade financeira e¢ para a

economia real;

‘ ¢)Valor dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel, desde que

possam ser determinados;

‘ d) Nivel de cooperacdo da pessoa responsavel com a ASF, sem prejuizo da
necessidade de essa pessoa assegurar o reembolso dos lucros obtidos ou das
perdas evitadas;

‘ ¢JMedidas tomadas, ap6s a infracdo, para evitar a repeti¢do da infracio.
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
3 - O limite maximo da coima aplicavel ¢ elevado ao triplo do beneficio econémico obtido«

pelo infrator, se este for determinavel.
Punibilidade da negligéncia e da tentativa
1- A tentativa e a negligéncia sdo sempre puniveis. «

2- A tentativa ¢ punfvel com a sancdo aplicavel ao ilicito consumado, especialmente

atenuada.
3 - Em caso de negligéncia, os limites maximo e minimo da coima sdo reduzidos a metade.
Sangdes acessorias

1- Conjuntamente com as coimas previstas nos artigos 223229.° a 225231.° podem ser+

aplicadas as seguintes san¢Ges acessorias:

a)  Apreensido e perda, a favor do Estado, do objeto da infracdo e do beneficio«
econdmico obtido pelo infrator através da sua pratica, com observancia, na parte

aplicavel, do disposto no regime geral das contraordenacGes;

b)  Quando o agente seja pessoa singular, inibicdo do exercicio de fungdes de<
administracdo, diregdo, chefia, titularidade de orgios sociais, representacio,
mandato e fiscalizagdo nas entidades sujeitas a supervisao da ASF e nas que com
estas se encontrem em relacio de dominio ou de grupo, por um periodo até trés
anos, N0s €asos previstos nos artigos 223229.° e 224230.°, ou de um a 10 anos,

nos casos previstos no artigo 225231.%;

¢) Interdicdo total ou parcial, por um periodo até trés anos, de celebragdo de

contratos com novos associados, participantes, beneficiarios ou contribuintes do
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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

ANEXO I
Sugestoes de alteragéo a Proposta de Lei n.° 1/XIV

A
fundo de pensdes a que a contraordenagio respeita;

d) Interdicéo total ou parcial, por um perfodo de um a 10 anos, da atividade de

gestdo e comercializa¢do de novos fundos de pensoes;

¢) Suspensio, por um periodo de seis meses a trés anos, do exercicio do direito

de voto atribuido aos acionistas das entidades sujeitas a supervisao da ASF;
f)Publicacio da decisdo definitiva ou transitada em julgado.

2 - A publica¢io a que se refere a alinea f) do numero anterior é efetuada, na integra ou por=
extrato, a expensas do infrator, num local idéneo para o cumprimento das finalidades de
protecio dos clientes e do sistema financeiro, designadamente, num jornal nacional,

regional ou local, consoante o que, no caso, se afigure mais adequado.
Direito subsidiario
As infracdes previstas no presente capitulo ¢ subsidiariamente aplicavel, em tudo que nio

contrarie as disposi¢cdes dele constantes, o regime geral do ilicito de mera ordenagio social,

constante do Decreto-Lei n.° 433/82, de 27 de outubro, na sua redacio atual.
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