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f- ADVERTENCIA AOS INVESTIDORES

A presente nota informativa (doravante abreviadamente designada por “Nota Informativa™y fo
claborada nos termos ¢ ao abrigo do disposto no artigo 17.° do Decreto-Lei n.% 69/2004. de 25
de Margo, conforme alterado, que dis ciplina o regime juridico dos valores mobilirios
representativos de divida de curto prazo — “papel comercial” (doravante abreviadamente

designado por “Decreto-Lei™). A presente oferta destina-se a ser comercializada em Portugal.

Nos termos da alinea b), do n° 1, do artigo 17.° do Decreto-Lei, a forma ¢ a qualidade da
nformagiio contida na Nota Informativa sio da inteira ¢ xclusiva responsabiiidade da Espirite
Santo International S.A. (doravante abreviadamente designada por “Entidade Emitente™), a qual
autoriza o Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. (a Entidade Lider ¢ Agente Pagador), o
Banco Espirito Santo, S.A.. o Banco Espirito Santo dos Acgores, S.A. ¢ o Best — Banco

Eletrénico de Servigo Total, S.A. (as Entidades Colocadoras) a procederem a sua divulgagio

Esta divulgacdo nido cnvolve, porém, qualquer compromisso ou garantia por parte do Banco
——————— - e sy

Espirito Santo de Investimento, S.A., do Banco Espirito Santo, S.A., do Banco Espirito Santo
dos Acores, S.A. ou do Best — Banco Eletrénico de Servigo Total, S.A quanto a suficiéncia,
veracidade, objetividade e atualidade do contetido da Nota Informativa, ou qualquer juizo de

valor quanto & situagdio econdmica e financeira da Entidade Emitente, a sua viabilidade ou a

quahdade dos valores que Lor}stltucm 0 Programa e as Emissdes, ou ainda a oportunidade e

vahdade do investimento nos mesmos.

A informacdo contida nesta Nota Informativa ou a propria Nota Informativa, se for o €aso, sera
atualizada ¢ reformulada exclusivamente pela Entidade Emitente ndo assumindo
consequentemente o Banco Espirito Santo de Investimento, S.A., o Banco Espirito Santo, S.A.,
0 Banco Espirito Santo dos Acores, S.A. ou o Best — Banco Eletronico de Servico Total, S.A.

qualquer obrigac¢do nesse sentido, nos prazos e nas condigdes previstos na lei

No Capitulo II (Fatores de Risco) da Nota Informativa estio referidos os riscos associados a
aquisicio de papel comercial, a atividade da Entidade Emitente ¢ ao mercado em geral, Os
potenciais adquirentes de papel comercial devem ponderar cuidadosamente os riscos associados
a aquisicdo de papel comercial, bem como as demais adverténcias constantes desta Nota

Informativa antes de tomarem qualquer decisdo de investimento.



11 — FATORES DE RISCO

A Entidade Emitente admite que 05 fatores abaixo indicados podem afctar a sua capacidade de
comprir as obrigagdes resultantes da emissdo de papel comercial. A maioria destes fatores sio
contingéncias que podem, ou niio, ocorrer ¢ a Entidade Emitente ndo the ¢ possivel formular um

juizo quanto a0 grau de probabilidade de que tais fatores possam vir a verificar-se.

A Entidade Emitente considera que 08 fatores que deverdo ser objeto de ponderacdo para
avaliagio dos riscos de mercado associados a aquisi¢do € ou detengio de papel comercial objeto
Ja Emissio cstdo deseritos abaixo. mas a Entidade Emitente pode ficar incapacitada de pagar
juros, capital ou outros montantes devidos aos titulares de papel comercial por outras razdes ¢.
consequentemente, a Entidade Emitente ndo garante (nem pode garantir) que 05 fatores abaixo

estio discriminados exaustivamente.

A. Riscos Inerentes ao papel comercial

O papel comercial pode ndo ser um investimento adequado para todos os investidores.

Cada potencial investidor em papel comercial deve determinar a adequagio desse investimento
em funcdio das suas circunstancias proprias. Em particular, cada potencial investidor em papel
comercial devera:

» Ter um conhecimento € experiéncia suficientes para fazer a avaliagio ponderada dos
méritos € os riscos inerentes a aquisigio de papel comercial ¢ da informagdo contida ou
incluida por remissio na Nota Informativa;

«  Ter acesso ¢ conhecimento de instrumentos de analise apropriados para avaliar, no
coutexto da sua situagdo financeira propria, as consequéncias da aquisi¢io de papel
comercial e o impacto que tal aquisi¢do tera na globalidade da sua carteira de
investimentos;

»  Ter recursos financeiros suficientcs e liquidez para suportar todos os riscos de um
investimento em papel comercial; €

» Ser capaz de avaliar {(sozinho ou com ajuda de um consultor financeiro) possivels
cendrios economicos, de taxas de juro ¢/ou de outros fatores que possam afetar o seu
investimento e/ou a sua capacidade de suportar 0s riscos, increntes a aquisi¢io de papel

comercial.



Papel comercial constitui obriga¢do apenas da Entidade Emitente

A aquisicdo de papel comercial envolve uma confianga na capacidade de crédito da Fatidade
Emitente. O papel comercial nio ¢ garantido por qualquer entidade. Além disso. a aquisigio de
papel comercial envolve o risco de que mudangas posteriores na capacidade real, ou percebida
pelo mereado, de crédito da Entidade Emitente possam afetar negativamente o valor de mereado

do papel comercial,

Riscos fiscais: Alteragio da legislagdo fiscal ou da sua interpretaciio

A legislagdo fiscal associada ao papel comercial pode ser objeto de futuras alteragdes cujo

impacto ndo & possivel antecipar.

O Mercado secunddrio em geral

O papel comercial, quando emitido, pode ndo ter um mercado de negociacdo estabelecido ¢

pode nunca vir a desenvolver-se nenhum mercado para esse cfeito. Se um mercado se
desenvolver, pode nio ser liquido. Portanto, os titulares de papel comercial podem nio
conseguir vender o papel comercial facilmente ou a pregos que lhes proporcionem um retorno
comparavel com investimentos noutros instrumentos financeiros similares que se desenvolvam
ou estejam integrados num tal mercado. A faita de liquidez pode ter um efeito adverso

significativo no valor de mercado de papel comercial.

Alteracdo de lei ou da sua interpretacio

Nio pode ser dada qualquer garantia relativamente ao impacto de qualquer possivel decisio
Judicial ou mudanca das leis portuguesas, incluindo o Decreto-Lei ou a pratica administrativa

depois da data de emissido do papel comercial.

Risco de taxa de juro

O investimento em papel comercial envolve o risco de que mudangas subsequentes nas taxas de

Jjuro do mercado possam afetar negativamente o valor do papel comercial.

Legislacdo ¢ regulamentaciio sobre investimentos permitidos podem restringir investimentos em

papel comercial

As atividades de investimento de certos potenciais investidores estio sujeitas a leis e

regulamentos de investimento ¢/ou a revisio ¢/ou regulagdo por certas autoridades. Cada
potencial investidor deveria informar-se Jjunto dos seus consultores técnicos para determinar se e
em que medida (1) o papel comercial ¢, para si, um investimento legalmente permitido ¢ (2)

identificar outras restrigdes para si decorrentes da aquisi¢do de papel comercial.
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Qutros Riscos
O rendimento ou as mais-valias do papel comercial podem variar (positiva ou negativamente)

de acordo com as condigdes de mercado ¢ com a fiscalidade aplicaveis.

B. Riscos Relacionados com a Entidade Emitente ¢ a Respetiva Atividade

No exercicio das suas atividades, a ES International esta exposta a uma diversidade de riscos
financeiros, nomeadamente: risco de mercado {(que inclui o risco cambial, o risco de taxa de juro
¢ o risco de prego), risco de credio ¢ riseo de hiquidez, O programa de gestio global de risco da

ES International centra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros, procurando minimizar
os seus potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Socicdade.

A gestiio destes riscos € da responsabilidade do Consclho de Administragio da ES International.
O objetivo ¢ assegurar que as atividades financeiras de assumpgao de risco sdo reguladas através
de politicas ¢ procedimentos adequados ¢ quc 08 riscos financeiros sdo identificados,
mensurados ¢ geridos de acordo com as politicas ¢ apetite de risco definidas para cada unidade
de negbcio.

O Conselho de Administragdo da ES International aprova € reve as politicas destinadas a gertr

cada um destes riscos, 0s quais sao sucintamente descritos abaixo.

Deterioracio dos mercados financeiros ¢ do ambiente econdémico

De uma forma geral o desempenho da ES International ¢ influenciado pelo ambiente
macroccondmico nos paiscs onde opera ¢ pelas condigdes dos mercados financeiros globais. O
contexto dificil em que o sistema financeiro global tem vindo a operar desde 2007 pode
traduzir-se num aumento do custo do financiamento, enquanto 0s programas de estabilizagdo ¢
correcio dos défices publicos implementados pelos governos dos paises nos quais a Enndade
Emitente opera podem ter um efeito adverso nas perspetivas, contratos, custos, desempenho ¢
resultados futuros da Sociedade, podendo levar as suas subsidiarias a registar perdas de
imparidade. em particular nos scctores mais afctados, como os da construgdo, imobiliario, lazer
¢ banca. A distribuigio geografica das operagdes da Sociedade, localizadas em mercados
desenvolvidos e emergentes, pode configurar riscos acrescidos, incluindo mas nio se limitando

10s riscos de transferéncia, de conversibilidade e cambial.

Risco de Mercado

O risco de mercado representa o risco de que o justo valer dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro venha a flutuar devido a alteragdes nos pregos de mercado. Os pregos de

mercado estiio sujeitos a trés tipos de Tisco:
« risco cambial;

» risco de prego;
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* risco de taxa de jure.

Os instrumentos financeiros sujeitos a risco de mercado incluem cmpréshmos ¢ financiamentos,

depositos, investimentos disponiveis para venda e instrumentos financeiros derivados,
Risco cambial

O risco cambial representa o risco de que o justo valor ou os fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro venham a flutuar em consequéncia de alteragdes nas taxas de cimbio. A
Socicdade ¢ as suas subsidiarias operam a nivel internacional, estando sujeitas a risco cambial
através das diversas exposigdes assumidas em moeda estrangeira. Nomeadamente, a Socicdade
Cstd sujeita a risco cambial através da sua exposicdo a saldos em dolares respeitantes a
financiamentos bancarios ou a empréstimos  intra-grupo  concedidos a  socicdades  suas
subsididrias ¢ associadas {com mpacto na sua demonstracio de resultados)y assim como em
resultado de investimentos efetuados em paises cuja moeda funcional nio ¢ o euro. Uma vez
que a as contas da ES International sio denominadas em curos, o justo valor dos scus
investimentos esta dependente da taxa de cambio entre o Euro e a moeda de funcionamento de
cada um dos seus investimentos. A depreciagdo dessas moedas face ao Euro pode resultar numa

redugdo do justo valor da ES International.

Risco de Preco

A Sociedade esta exposta indiretamente a0 risco de pre¢o de ativos financeiros em resultado das
participagdes detidas pelas suas subsididrias em entidades cotadas. O Grupo esta igualmente
CXposto ao risco de preco de commodities por via das operagdes das suas subsidiarias no sector

agricola.

Risco de Taxa de Juro

Uma vez que o Grupo nio detém ativos geradores de juros significativos, os seus resultados e
fluxos de caixa operacionais sio em larga medida independentes de alteragdes nas taxas de juro
de mercado.

O risco de taxa de juro a que o Grupo esta exposto advém de financiamento obtido. A divida
emitida a taxas varidveis expde o Grupo ao risco de taxa de juro dos fluxos de caixa, o qual é
parcialmente compensado através de disponibilidades detidas a taxas variaveis. A divida emitida

a taxas fixas expde o Grupo ao risco de taxa de Jjuro do justo valor.

Risco de Crédito

O risco de crédito consiste na probabilidade de uma contraparte nio cumprir as suas obrigacdes

decorrentes de instrumentos financeiros ou contratos com clientes, originando uma perda

financeira. A Sociedade esta cxposta a risco de crédito através das suas atividades de
investimento, essencialmente a venda de investimentos financeiros, ¢ dos empréstimos
concedidos as suas subsididrias e acionistas. Adicionalmente, o Grupo esta indiretamente
exposto a risco de crédito com origem nas suas subsididrias operacionais, essencialmente
refacionado com contas a receber de um grande nimero de clientes distribuidos por diversos

sectores de atividade ¢ 4reas geograficas.



Risco de Liquidez

Enquanto socicdade gestora de participagdcs sociais. a ES International ndo tem acesso dircte
20s fluxos de caixas gerados pelas suas subsidiarias. O fluxo de caixa da ES International
Sautaese a sua quota-parte nos dividendos declarados por cstas sociedades, aos juros obtidos
dos seus investimentos, ¢ as receitas provenientes das suas proprias atividades de trading ou da
vonda dos seus ativos. Qualquer redugio na rentabilidade destas subsididrias ¢/ou aumento dus
suas necessidades de financiamento pelo acionista ¢ passivel de afetar a posi¢io de tesourarta da
S International. A ES International depende de financiamento cxiermo para financiar Os seus
investimentos, essencialmente sob a forma de cmpréstimos bancarios ou emissdo de obrigagoes,
os quais sio refinanciados de forma regular. A capacidade futura da ES international para
originar nova divida ou rofipanciar Os SCUS PAsSIvOs OU Pagar as suds obrigagdes depende da
situagdo financeira das suas subsidiarias, mas também de determinados fatores que o Girupo nao
controla, como sejam a Incerteza ¢ volatilidade dos mercados financerros ¢ especialmente do

sector bancario portugués.

A incerteza e volatilidade dos mercados financeiros € €m particular do sector bancdrio
portugugs, no qual s¢ incluem 08 principais parceiros financeiros da ES International, podem
afetar a sua capacidade futura de obter financiamento para as suas operagdes, afctando assim a
liquidez do Grupo. Para além disso, a ES International pode ver-se na impossibilidade de aceder
aos mercados da divida para refinanciar a sua divida. A ES International ndo tem garantias de
que conseguird obter financiamento nos mercados financeiros em condicdes aceitaveis, 0 que
podera afetar a sua capacidade de originar novos empréstimos e amortizar ou refinanciar as suas
obrigagdes atuais e futuras a medida que se vencem ¢ consequentemente ter um jimpacto adverso

no seu negocio, situacdo financeira e resultados das suas operagdes.

A drea financeira da ES International gere de forma dindmica as suas necessidades previstas de
liquidez no sentido de assegurar quc a Sociedade dispde dos recursos necessarios para tazer face
as necessidades operacionais ¢ ao mesmo tempo mantém permanentemente uma folga suficiente
no ambito dos seus financiamentos contratados mas ndo utilizados no sentido de assegurar que
pdo ultrapassa os limites de financiamento ou viola os covenants de nenhuma das suas
facilidades de crédito. Estas previsoes tém em conta os planos de financiamento da divida da
Socicdade, o cumprimento dos covenants (quando aplicavel), ¢ 0 cumprimento de objetivos

internos em termos de racios de balan¢o, assim como, quando aplicavel, de requisitos

regulamentares ou legais externos.



P - INFORMACC)ES SOBRE A ENTIDADE EMITENTE

3.1 - Elementos de Identificacao

Denominacio Social

Espirito Santo International S.A.

Sede Social
22/24 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

Objecio Sociai

A Sociedade tem por objeto, quer no Luxemburgo, quer no estrangeiro, o exercicio de todas ¢
quaisquer atividades, scjam elas industriais, comerciais, financeiras, mobilidrias oy imobiliarias,
relativas, direta ou indirctamcntc, a criacio, a gestio e ao ﬁnanciamemo, seja sob que forma for,
de quaisquer empresas ¢ sociedades tendo por objeto qualquer atividade, seja cla qual for, bem
como a gestao e a exploracio, a titulo permanente ou temporario, do investimento criado para
tal efeito, na medida em que a Sociedade seja considerada, segundo as disposi¢des aplicaveis,
como uma “Sociedade de Participagdes Financeiras™ A Sociedade pode participar, por qualquer
via, em qualquer negocio, empresa ou sociedade que tenha um objeto semelhante, analogo ou
£onexo, ou que tenha uma natureza capaz de favorecer o desenvolvimento do seu negécio ou de

o facilitar.

Capital Secial

€ 460.400.000,00

Matricula
R.CS. Luxembourg, sob o nimero B 13.091

3.2 - Constitui¢do e capital social

Atualmente o capital social ¢ de € 460.400.000,00, totalmente  subscrito ¢ realizado,
representado por 46.040.000 agdes, escriturais ¢ nominativas, com o valor nominal de € 10 (dex

euros) cada.

Estrutura Acionista:
A Espirito Santo Control SA detém cerca de 56% do capital social, sendo o restante capital

detido por diversos acionistas.

33- Legislacio Especial

A Espirito Santo International S.A. cncontra-se sujeita a legislacio do Luxemburgo.

3.4 - Sede
22/24 Boulevard Rovyal, [.-2449 Luxcmbourg



-

3.5 - Orgios Seciais

Consciho de Administragio

Antonio Luis Roguette Ricciardi (Chairman)
Mirio Mosqueira do Amaral {Vice Chawrman)
Ricardo Espirito Santo Silva Salgado

José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva
Manuel Fernando Moniz Galvio Espirito Santo Silva
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva

Podro Mosqueira do Amaral

Patricio Migucl Monteiro de Barros

Fernando Moniz Galvio Espirito Santo Silva
Martim Espirito Santo Quintela Saldanha
Bernardo Emesto Simdes Moniz da Maia
Anibal da Costa Reis de Oliveira

Jodo Espirito Santo Silva Salgado

Jorge Leite Faria Espirito Santo Silva
Domingos Espirito Santo Pereira Coutinho
Rui Manuel D’Espiney Patricio

Commissaire aux Comptes:

Francisco Machado da Cruz

3.6 — Breve Descriciio da sua Atividade

A Espirito Santo International S.A. (ES International) ¢ uma sociedade de participagoes
financeiras, sedeada no Luxemburgo, cujos principais ativos sdo uma participagdo (direta €
indireta) de 44% na Espirito Santo Financial Group S.A. e de 100% na Rio Forte Investments
S A. Com ativos de €4,3 mil milhoes, a ES International assume-se como um investidor de
referéncia no tridngulo econdémico do Atlantico Sul (Peninsula Ibérica, América do Sul ¢ Africa

Austral).

Espirto Santo Financial Group

A Fspirito Santo Financial Group SA ("E SFG") ¢ uma sociedade de participagoes financeiras,
sedeada no Luxemburgo, cujos ativos desenvolvem essencialmente atividades em duas arcas de
negocio - SETvigos bancarios ¢ seguros — encontrando-se as suas operagdes principalmente
concentradas em Portugal, assim como em paises com forte ligagdes culturais e econdmicas a
Portugal, como sejam Angola, Brasil ¢ Mogambique ( ‘“Tridngulo Estratégico’). Além disso, a
ESFG também desenvolve atividades em Espanha, Reino Unido, Franca, Suica, ltalia, Polonia,
{ndia, Libia, Dubai, Panama, Estados Unidos da América, México ¢ > Venezuela, entre outros.

A ESFG ¢ uma sociedade aberta ¢ as suas aches  encontram-se cotadas nas bolsas do

Luxemburgo, Lisboa ¢ Londres. A capitalizagdo bolsista da ESFG. em 30 de Junho de 2013, cra
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de EUR 1,085 mil milhdes. Na mesma data, o total do scu ative consolidado ascendia a EUR

86,8 mil mithoes.

A ESFG centra a sua estratégia no aprofundamento da sua capacidade de cross-selling da gama

completa de servigos bancirios e de seguros oferecidos pelas suas subsididrias, a0 mesmo

tempo que explora as oportunidades de redugdo de custos proporcionadas pela integracio cada
vez mais cficiente das atividades inter-relacionadas pelo Grupo FSFG. As suas principas
operagdes sdo:

* Banca comercial: O Grupo ESFG desenvolve as suas atividades bancarias, incluindo bancos
comerciais, bancos de investimento, wsser management ¢ privatebanking, corrctagem ¢
outros, principalmente através do Banco Espirito Santo SA (BES) ¢ das suas subsidiarias
("Grupo BES"). Em 30 d¢ Junho 2013, a participagdo economica da ESFG no BFS atingin
27.7%. O Grupo BES ¢ um dos principais grupos bancirios em Portugal. oferecendo aos

scus clientes, individuais ¢ corporativos, uma vasta gama de servi¢os bancarios ¢ financeiros.

Além do Grupo BES, a ESFG desenvolve a atividade de banca comercial através das suas
subsididrias em Franga - Banque Espirito Santo et de la Vénétie , SA e no Panama - ES Bank

{ Panama) SA - eatre outros,

* Banca de investimento: a banca de investimento do Grupo ESFG ¢ principalmente
desenvolvida pelo Banco Espirito Santo de Investimento, SA (BESD), uma subsidiaria
tegral do BES, que opera em Portugal, Espanha, Brasil, Reino Unido, Estados Unidos,
Polénia, india e México. O Grupo ESFG também realiza atividades de corretagem através do
BEST em Portugal, através das filiais do BESI no Reino Unido, Espanha ¢ Polonia, e atraves
da sua subsididria brasileira, o BESI Investimento do Brasil, SA, onde o Banco Bradesco,

SA detém 20 por cento de participagio no capital.

* Gestdo de ativos e patriménios: a gestdo de ativos do Grupo ESFG ¢ as atividades de
gestdo de fortunas sdo operadas através da ESAF - Espirito Santo Ativos Financeiros SGPS.
SA, Banque Privée Espirito Santo, SA ¢ ES Bankers (Dubai) Limited, geograficamente
posicionados em Portugal, Espanha, Sui¢a € Dubai. As atividades de privatebanking sio
também realizadas através do Espirito Santo Bank, em Miami, nos Estados Unidos.

* Seguros: as atividades de seguros do Grupo ESFG incluem seguros de vida ¢ Seguros nao-
vida. O Grupo ESFG conduz a sua operacdo de seguros ndo- vida, em Portugal, no segmento
de non-bancassurance, através da Companhia de Scguros Tranquilidade, SA (Tranquilidade)
¢ da Seguros Logo, SA (LOGO), ¢ a sua operacio de seguros de vida, também em Portugal,
no segmento de non-bancassurance, através da T-V ida, Companhia de Seguros, SA (T-
Vida). No segmento de bancassurance. o Grupo ESFG gere os seus negoécios de seguros de
vida, cm Portugal, através da BES Vida, Companhia de Seguros, SA (BES Vida), uma
subsidiaria integral do BES. O negocio de seguros nio-vida no segmento de bancassurance,
em Portugal, € realizado através do BES, Companhia de Seguros, SA (BES Seguros), em que
a Caisse Nationale de Crédit Agricole SA dctém 50% de participagdo e possui o controlo da

gestio.



e QOutras areas de negocio: A ESFG tem outras participagdes nos scetores da saude ¢ na
gestio de cuidados. A Advance Care ¢ uma platatorma especializada na gestdo de cuidados
de satde para scguradoras nesta Area que assegura a interligagdo entre operagoes de seguros
da ESFG e as suas unidades na area da saude, onde sc inclui a Espirito Santo Saude ("ESS™L

empresa onde o Grupo ESFG possui uma participagdo importante.

Rio Forte Investments

A Rioforte ¢ uma sociedade de investimentos que detém participagoes em varias cmpresas ndo
cotadas, localizadas sobretudo em Portugal, Brasil, Paragual ¢ Mogambique, gue atuam nos
segmentos de imobiliario, turismo, saade, agricultura ¢ cnergia. Detém ainda participagoes
minoritarias em duas sociedades cotadas no Brasil. Com ativos totais consolidados de €28 mul
milhoes, a Rioforte assume-s¢ €omo um investidor de referéncia no triangulo cconomico do
Atlantico Sul.
De seguida, apresenta-s¢ uma breve descri¢do dos principais ativos de cada um dos segmentos.
s Imobilidrio
No sector imobiliario, a ESPART {(detida em 100% pela Rioforte) concentra as atividades de
desenvolvimento imobiliario ¢ turistico da Rioforte em Portugal, gerindo um dos matores
portfolios imobilidrios do pais, aprescntando vasta experiéncia nas atividades de promogao
imobiliaria, gestio de fundos de investimento imobilidrio, gestdo ¢ -oordenacio de projetos,

fiscalizagdo de obras, marketing € mediagio imobiliaria.

A Espirito Santo Property Brasil (67%), fruto de uma parceria entre a Rioforte e o reputado
promotor imobiliario brasileiro Oscar Americano, atua primariamente no mercado
imobilidrio do estado de Sdo Paulo, tendo expandido a sua atividade para outros estados do
Brasil, nomeadamente Santa Catarina, Parana, Rio de Janeiro e Bahia. A empresa tem como
objetivo assumir-se como um promotor de topo no mercado brasileiro, com principal foco
nos segmentos residencial e comercial, onde se constitui ja como um player de referéneia, ¢

no segmento logistico, através de uma subsididria especializada.

e Turismo

No turismo, a Rioforte desenvolve o projeto Herdade da Comporta (56%) ¢ detém 08 Hotéis
Tivoli (100%) e a Espirito Santo Viagens.

A Herdade da Comporta ocupa uma area total de 12.500 hectares, a sul da Peninsula de
Troia, na costa atlantica portuguesa. As caracteristicas impares da propriedade — das quats se
destacam 12 km de costa, bem como a proximidade da regido da Grande Lisboa ¢ do
respetivo acroporto — conduziram a elaboragdo de um Plano de Desenvolvimento Global,
para criagdo de um destino turistico de alta qualidade, fortemente diferenciado por fatores
ambientais, histéricos e culturais, assegurando em simultdneo a manutencio da atividade
agro-silvicola tradicional, O projeto imobiliario e turistico, concentrado maioritariamente no
Fundo Especial de Investimento [mobiliario da Herdade da Comporta, ¢ composto por
diferentes loteamentos junto dos aglomerados urbanos dispersos pela propriedade ¢ por duas

areas de desenvolvimento turistico (ADT) - Comporta Links ¢ Comporta Duncs — inclwindo



hotéis, aparthotéis, aldcamentos turisticos, residéncias turisticas ¢ 2 campos de golfe, No
perimetro de atividade agro-industrial inclui-se ainda a Atlantic Meals, empresa gue s
dedica a transformagio ¢ comercializagio de arroz e milho.

A Hotéis Tivoli opera atualmente doze unidades em Portugal ¢ duas unidades no Brasil
Constitui-se como uma das principais cadeias hoteleiras em Portugal, com uma oferta global
de cerca de 2.500 quartos. em alojamento de categoria de quatro ¢ cinco estrelas, em
localizages de resort o cidade. A cadeia constitui-se como uma referéneia em fermos de
operagio hoteleira nos mercados de Lisboa (3 unidades num total de 704 quartos) ¢ do
Algarve (6 unidades num total de 1.537 quartos). No Brasil. opera duas unidades de
referénecia em localizagdes de resort ¢ cidade: o Tivoli EcoResort Praia do Forte, no estado

da Bahia, com 287 quartos ¢ o Tivoli Sdo Paulo Motarrej, em Sio Paulo, com 220 qUATtos.

A Espirito Santo Viagens lidera o mercado portugués de viagens ¢ turismo. Presente om
todos os segmentos da atividade turistica, a empresa Opera atraves de uma rede de cerea de
50 lojas e dos canais televenda ¢ internet. Na drea da distribuigdo turistica, opera com a
marca Top Atlantico, com posigdes cimeiras nos segmentos empresariais e de lazer. Conta
ainda com um conjunto de marcas especializadas, nomeadamente a Carlson Wagonlit Travel
¢ a BCD Travel, no segmento empresarial, em parceria com empresas lideres mundiais, e a
Netviagens, dedicada ao comércio cletronico. Assume igualmente posi¢des de relevo na
operagdo turistica nacional, através da Soliférias ¢ Mundo Vip Madeira, e no Incoming, com
a Top Atlantico DMC ¢ DMC Madeira. De destacar ainda a presencga no mercado angolano,

bem como Mogambique, Italia e Espanha.

Sande

A Espirito Santo Sande (45%) assume-se como um operador privado de referéncia no
mercado portugués de prestagdo de cuidados de sande, desenvolvendo a sua actividade em
quatro eixos principais: hospitais e clinicas ambulatérias, hospitais residenciais, residéncias
vocacionadas para a populagdo sénior e estabelecimento de parcerias com o sector publico,
no dambito do Programa de Parcerias Pablico-Privadas, para a gestdo de unidades
hospitalares. A empresa detém e explora 18 unidades com um total de 1.311 camas, tendo
em 2012 efectuado 1,8 milhdes de consultas e urgéncias, 45 mil partos ¢ 6,5 milhdes de
¢xames complementares de diagnostico. De entre as suas principais unidades destacam-se:
(1) o Hospital da Luz, o maior ¢ mais moderno hospital privado em Portugal resultante do
maior investimento realizado por uma empresa privada de Saude em Portugal: (ii) o Hospital
Beatriz Angelo, inaugurado em 2012 no ambito do Programa de Parcerias Publico Privadas,
que conta com 424 camas e |.200 colaboradores; (iii) o Grupo Hospor, constituido por dois
hospitais (um na Pévoa do Varzim e o outro em Settbal) e trés clinicas ambulatorias na
regido Norte, que conta com 214 tamas ¢ que ¢ uma referéncia em termos de cutdados de
saude privados nas respectivas dreas de influéneia (1v) o Hospital da Arrabida cm Gaia, que
conta com 112 camas e serve as populagdes do Grande Porto; (v) o Hospital do Mar, um
hospital residencial especializado na prestagio de cuidados continuados ¢ no tratamento de
doencas degenerativas: e {vi) a Clinica Parquc dos Poetas, uma clinica ambulatoria com
capacidade para realizagdo de cirurgias. a operar em Oetras, sendo ja uma referéncia na zona

envolvente.

-



Agricultura

No segmento agricola, a Rioforte detém participag0es na Paraguay Agricultural Corporation
(90°%), na Companhia Agricola Botucatu (100%), Agriways {50%) ¢ Cobrape (9%%%), Fot
igualmente constituida, em 2013, 2 Mozambique Agricultural Corporation {60%), uma jont-
venture com um parceiro focal, com o objetivo de, no futuro, explorar ate 20.000 hectares, A
parceria parte de uma concessiao de 2.000 hectares em Malema (Corredor de Nampulad,

sendo o projeto focado na produgio de soja ¢ algodao.

A Paraguay Agricultural Corporation (PAYCO) ¢ a holding que integra a Socicdad Agricola
Golondrina e a Ganadera Corina Campos y Haciendas, localizadas no Paraguat, explorando
wma drea total de cerca de 135 mulb hectares, abrangendo produgdo agricola, campos naturais
e artificiais para pastagem. ¢ tloresta. A produgdio agricola assenta nas culturas de sopa.
algodio, trigo, milho ¢ girassol, estando em curso projetos de desenvolvimento de arcas
significativas de produ¢do de arroz. As pastagens cstdo dedicadas a pecuaria de gado bovino
em ciclo completo para corte ¢ utilizadas para seledo ¢ comercializagio de animais
reprodutores € sémen de touros da raca Braford. A cmpresa detém ainda importantes projetos
florestais de produgdo de cucalipto bem como uma reserva privada, dedicada ao

aproveitamento racional ¢ sustentado do bosque nativo.

A Companhia Agricola Botucatu detém a Fazenda Morrinhos, localizada no interior do
estado de Sdo Paulo, no Brasil, com uma area total aproximada de 4 mil hectarcs. A
propriedade dedica-se essencialmente a produgio de laranja e limdo siciliano ¢, de forma
mais residual, & exploragdo silvicola de cucalipto. A Agriways, empresa resultante da joint-
venture com um socio local ¢ baseada na cisio de cerca de 8 mil hectares da Fazenda
Morrinhos, dedica-se a produgdo de madeira de eucalipto em 3,7 mil hectares e de cana-de-
agucar em 900 hectares. A exploragdo de ambas as propriedades encontra-se cedida a

terceiros, sob a forma de arrendamento, desde 2009.

A Cobrape dedica-se a produgdo de arroz no verio ¢ sementes de soja no inverno, na
Fazenda Pantanal de Cima, no estado do Tocantins, no Brasil. Com uma area total de mais
de 20 mil hectares, dos quais cerca de 3 mil hectares dedicados a atividade agricola, a
empresa possul uma unidade industrial para recegdo, secagen, armazenagem, descasque ¢
empacotamento de arroz, ¢ uma unidade para beneficiagdo de sementes de soja.
Adicionalmente, a Cobrape dedica-se a atividade pecuaria, nomeadamente a produgdo de

bezerros de corte com potencial para produgao de carne de qualidade.

Energia

No segmento de energia, a Rioforte detém participagdes na Georadar (28%), AssctGeo
(33%), Energias Renovaveis do Brasil (49%) ¢ Luzboa (96%).

A Georadar é uma empresa brasileira, de alta tecnologia, que actua primariamente no
mercado global de servigos para a indtstria de Oil & Gas, lider nos segmentos de sismica
terrestre ¢ de diagnostico ambiental no Brasil, tendo vindo a expandir a sua posi¢do na area

de sismica e infraestrutura maritima.
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A AssetGeo. que resultou de uma cisdo da Georadar. atua na drea de prospecio mineral ¢
petrolifera. A Minera, subsididria para avaliagio de ativos minerais. com foco em
fertilizantes, ferro ¢ ouro, detém um portfolio de varios projetos no Brasil, enguanto a Sabre,
focada no desenvolvimento de projetos de Oil&Gas detém participagoes em blocos no

Paraguai ¢ Brasil.

A Encrgias Renovdveis do Brasil (ERB) ¢ uma sociedade brasileira que se dedica ao
desenvolvimento, implantagio ¢ exploragio de empreendimentos de produgio de biomassa
destinados & produgdo de energia térmica {vapor) ¢'ou energia clétrica para fornceimento a
grandes clientes industriais que os utilizam como fator de producio relevante.

A Luzboa dedica-se a0 desenvolvimento, implantagio ¢ gestio de Pequenas Centrais
Hidroelétricas (PCHs) no estado de Minas Gerals, Brasil. A empresa detém atuatmente i
unidade em operagdo (PCH Oliveira) e dez unidades em icenciamento exclusivo, com
previsdo de entrada em operagio até 2018, altura em que apresentard uma capacidade

instalada de aproximadamente 80 MW.

3.7 - Demonstrag¢des Financeiras Individuais

Apresentam-se de seguida as Demonstragées  Financeiras Individuais da Espirito Santo

International, S.A. relativas aos cxercicios de 2010, 2011 ¢ 2012,

Balangos Individuais

{milhares de euros) 2012 2011 2010
Activos
Investimentos 2.880.665 2.748.222 3.098.739
Empréstimos e juros diferidos 1.282.314 640.474 434 589
Dividendos a receber 0 0 7.000
Outros activos 1.054 1.127 1.126
Caixa e equivalentes 1.419 291 269
4.265.452 3.390.114 3.541.723
Capital Préprio 854.580 867.288 1.172.745
Capital 460.400 460.400 260.400
Prémios de emissdo 40.000 40.000 69.350
Acgbes preferenciais 77.269 99.853 115.302
Resena legal 23.186 23.186 22,711
Outras resenas 289.419 274.682 £594.208
Resultados transitados (35.694) (30.833) 10,774
. e aay
Passivo 3.353.497) 2.488.896 2.341.432
Empréstimos bancarios 796 682 827.130 1.210.046
Outros empréstimos 987.752 618.218 323.321
Notes . 1.569.063; 1.043.548 808.065
Acréscimos e diferimentos 57.375 33.930 27.546
4.265.452 3.390.114 3.541.723

WA



Demonstracoes de Resultados Individuais

(milhares de guros) 2012 2011 2010

Rendimentos e ganhos

Dividendos 692 207 8618

Juros 45 894 31842 8 309

Ganhos na transaccdo de instrumentos financeiros 50.626 :

Prestagdo de senigos 29.800 6.500

Outros proweitos 57.288 60614 84,288
184.300 104.027 99.215

Gastos e perdas

Juros e outras despesas financewras 184 449 118 088 38 124

Outras gastos e perdas 4.712 5.833 1585
189.161 123.931 89.709

Resultado liquido do exercicio {4.861) (22.904) 9.506

MM
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Demenstracdes de Fluxos de Caixa Individuais

{milhares de euros) 2012 2011

Actividades operacionais

Recebimento de dividendos 8492

Recebimento de juros 45.894

Ganhos na transaccdo de instrumentos financeiros 50 826

Prestacio de senvicos 29.800

Quiros recebimentos 57 288

Pagamento de juros e outras despesas financeiras (151 004}

Eu!ros pagamentos (4 707)

Fluxo das actividades operacionais 18.589 (866}

Actividades de investimento

Empréstimos (841 840) (205 .885;

Investimentos efectuados em subsidiarias (268.394) (105.142)

Recebimento na venda de acgdes de participadas 50.756 27.478

Fluxo das actividades de investimento (859.478) (283.549)

Actividades de financiamento

Pagamento de dividendo intercaiar - (18.228)

Emisséo de acgdes B 170,650

Recompra de acgdes de acgdes preferenciais (22.584) (15449

Amortizagao de empréstimos bancarios (30.448) (8 237

Aumento (Amortizagdo) de outros empréstimos 369.534 (62.278)

Aumento de notes 525.515 217.979

Fluxo das actividades de financiamento 842.017 284.437

Variago de caixa e equivalentes 1.128 22

Saldo de caixa inicio do periodo 291 269
1.419 291

Saldo de caixa no final do periodo
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IV - TERMOSE CONDICOES DO PROGRAMA

ENTIDADE EMITENTE:
Espirito Santo International S.A

MODALIDADE:
Programa de cmissdes de papel comercial por oferta particular de subscri¢io.
() Programa ndo beneficiara de qualguer garantia de subscricio (“tomada firme™y ou de

reembolse das Emissdes.

MONTANTE MAXIMO DO PROGRAMA:
€1.500.000.000,00 (mil ¢ quinhentos milhdes de curos).

PRAZO DO PROGRAMA:
¢ de Setembro de 2018

LIDER E AGENTE:
Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. ("BES Investimento™).

REPRESENTACAO:
Sob a forma escritural, ao portador, de valor nominal €50.000,00 (cinquenta mil euros).

REALIZACAO:

Pagamento integral no acto de subscrigio.

PRECO DE EMISSAO:
Ao valor nominal.

REEMBOLSO:
O reembolso de cada Emissdo sera feito no final do respectivo Prazo de Emissdo ao valor

nominal, acrescido dos respectivos juros calculados de acordo com a formula abaixo, na Data de
Reembolso de cada Emissdo:

P = VN x TJ x PE = 360, em que

JP = Juros a pagar

VN = valor Nominal

TJ = Taxa de juro p.a. aplicavel
PE = Prazo de Emissdo

CONTAGEM DE DIAS:
Act/360

TOMADA DE FUNDOS:
Em nomero de Emissdes, Prazos de Emissdo ¢ montantes, por opgdo ¢ de acordo com as

necessidades da Entidade Emitente, sendo que nenhuma Emissdo devera subsistir para além do
prazo do Programa, nem deverdo coexistir em dado momento Emissdes cujo montante global

exceda o montante maximo do Programa.

MODALIDADE DE COLOCACAO:

Colocacdo Dircta
. Prazo de Emissdo: | scmana, 2 semanas, 3 semanas, | més, 2 meses, 3 meses, 4 meses, D
mescs. 6 meses, 7 meses, 8 meses, 9 meses, 10 meses, 11 meses ou 364 dias.

- Montante minimo de cada Fmissio: € 100.000,00 (cem mil curos) ¢ em maluplos de
€50.000.00 (cinquenta mil euros).



MODO DE FUNCIONAMENTO:

Colocagdo Direta

Ate as T0HO00 do 3 ° dia Gtil imediatamente anterior a cada Data de Subscricao:
A Entidade Emitente enviars as Instituigdes a notificacdo indicando-lhes o montante de Papel

Comercial que pretende emitir, o respectivo Prazo de Emissio, Data de Subscricio ¢ Data de

Reembolso,

2.7 dia 0tl imediatamente anterior a cada Data de Subscricio:

Atc ds 12H00 — O Agente informara a Entidade Emitente das condigoes da Emissio, mdicando
o montante efectivamente colocado ¢ a respectiva Taxa de Juro.

Atc as 13HO0 — A Entidade Emitente informara o Agente da accitacdo ou nio das condigoes da

Emissdo.

Cada Tomador ficara sujeito a wm montante minimo de subscrigdo ¢/ou aquisicio em mercado
secundario ou fora de mercado de € 100.000,00 (cem mil curos) ¢ em maltiplos de € 50,000,060

(cinquenta mil euros).

Qualquer revenda de Papel Comercial sera efetuada pelo Tomador por um montante minimo de
£ 100.000,00 (cem mil curos) e em multiplos de € 50.000,00 {cinquenta mil euros),

Para cfeitos do acima disposto, o valor a considerar deverd ser o valor nominal do Papel
Comercial.

TAXA DE JURO:

Correspondera a taxa proposta pelos potenciais Tomadores do Papel Comercial a emitir em cada
Emissdo ¢ podera ser (i) fixa ou (1) determinada pelo Agente e correspondente a Euribor (para o
respectivo Prazo de Emissdo), determinada e em vigor no dia da realiza¢do de cada colocacio
(2.° dia util anterior a cada Data de Subseri¢do), acrescida de um spread.

A Euribor ¢ a média das taxas de depésitos interbancarios para cada prazo denominados em
EUROS, oferecidas na zona da Unido Econémica e Monetaria entre bancos de primeira linha,
cotada no scgundo “dia util TARGET™ anterior a data de tomada de fundos, para valor spot
(TARGET+2), na base Actual/360, ¢ divulgada pela REUTERS (Pagina EURIBOR=) ou outra
Agéncia que para o efeito a substitua, cerca das | | horas de Bruxelas. Para este cfcito sio
considerados “dias uteis TARGET” aqueles dias em que o sistema de pagamento TARGET?2
csteja em funcionamento.

VENCIMENTO ANTECIPADO:

A verificacdo de qualquer uma das situagdes abaixo enumeradas constitui uma condicdo de
vencimento antecipado:

a) mora no pagamento de capital, juros, comissoes, despesas ou quaisquer outros Cncargos
decorrentes para a Entidade Emitente, decorrentes do Programa;

b) mora pela Entidade Emitente no pagamento de quaisquer outras obrigacdes resultantes de
empréstimos, outras facilidades de crédito ou outros compromissos com incidéncia financeira,
contraidos junto do sistema financeiro portugucs ou estrangeiro, ou ainda no pagamento de
obrigacdes decorrentes de valores monetdrios ou mobilidrios de qualquer natureza:

¢) se as declaracdes e garantias prestadas pela Entidade Emitente nos termos do Contrato de
Colocacio se revelarem ou tornarem falsas ou incxactas, por ac¢iao ou omissdo, no todo ou em
parte, ou no caso de omissdo ou inexactidio das informagoes ¢ clementos que a Entidade
Emitente se comprometeu a fornecer as InstituigOes no ambito do Contrato de Colocagdo:



d) sc a Entidade Emtente cessar pPAGAMENTOs, ¢ S¢ apresentar 4 insolvéncia ou se csta tor
requerida por tereeiros (e, neste caso, exista despacho de prosseguimento da acglio, nos ermos
da legistagio aplicavel), se for cxceutada judicialmente, se ocorrer @ interrupgdo da sua
actividade comercial ou s¢, no cntender fundamentado do Agente, ocorrer a diminuigio das suas
garantias de solvabilidade;

¢) sc a Entidade Emitente deixar de cumprir qualquer uma das suas obrigagdes fiscais ¢ pard
com a Seguranga Social;

£y s¢ o Contrato de Colocagiio deixar, por qualquer motivo. de constitulr um COMpromisso
valido, nos seus precisos termos, para @ Entidade Emitente;

gy sea Entidade Emitente deixar de reunir os requisitos de que fegalmente depende a emissdo
de papel comercial;

h) se ocorrer alguma alteracdio no controlo acionista da Entidade Emitente.

i) inobscrvincia de qualquer das demais obrigagdes previstas no Contrato de Colocaglo.

COVENANTS:

A R et

o Pari Passu

As responsabilidades assumidas para com 0S Tomadores € para com as Instituigdes, constituem
obrigagdes comuns da Entidade Emitente, a que correspondera um tratamento “pari-passu’ com
todas as outras dividas ¢ compromissos presentes € futuros ndo especialmente garantidos, sem
prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

e Neguative Pledge

A FEntidade Emitente compromete-sc a, enquanto as obrigagdes para si emergentes do Programa
ndo se extinguirem, ndo dar cm garantia ou, por qualquer outra forma, onerat os bens que
constam ou venham a constar dos seus activos, salvo no caso de:

a) garantias existentes a presente data € aquelas que sgjam ou venham a ser constituidas para
reforco das referidas garantias existentes na presente data ou para garantia das obrigagdes
decorrentes das emissoes realizadas ao abrigo do Programa;

b) garantias constituidas com o acordo prévio dos Tomadores, obtido por maioria simples;

¢) garantias constituidas sobre bens do ativo da Entidade Emitente a adquirirem ou a
beneficiarem por ela, desde que a referida aquisigio ndo se configure como mera substituigdo de
activos, ¢ desde que a garantia seja constituida em caugio do respectivo prego, ou do crédito
concedido para o efeito.

Para cfeitos do disposto na alinca anterior, ndo constitui mera substituicdo de activos ©
investimento nos bens do activo imobilizado que se encontrem obsoletos ou deteriorados.
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REGIME FISCAL:

Papel conercial (ettente Espirito Sauto Iremational S.A. no Lugemburgo)

al vigente no Luxemburgo. A mbutagdo »m IRS IRC sobre os

O presente documento nde contzmpla o regime

juros mais-valias decomentes da derengdo.venda de papel comercial obadece 10 reyme geral fiscal mn vigor e

Pormgal em cada momento. de acordo com o tpo de chente & de emitente.,

Pessoas singulares

Residentes em Portugal Residentes na Regido Ndo Residentes em
i Continental e na Regido Autéonoma dos Agores Pormgal
Rendimento !
Reten¢do ?T {butacio Final Retencia Tributacio Final Retencdo | Tributacde
ributagdo Fina T : :
na fonte (1) § na fonte {1} § na fonte (1) ; Final
i ¥
{2539 ou.em caso 12495 b, em case
P i i P ewt?n U2 Cas
Turos de cupdo 7 . L ode englobamento | o . {
Iy i L I S s 2240% | de englobamento
Aoy H H ladilealival H : N . i
: HTes ; . :;: ! ; B | facultaivo: |
i i 0% 3 15%a i S ge. |
i['—“ ‘ ¢ ;3 P {11807 354070 |
; 1‘ ’: € + 3,595 de sobreraxa
i H sobretaxa ; . i
; ! ) h i i extraordinaria '
| | cireordm +2.5% de TAS para o . ;
| Mais-valias ; + 2,5% de TAS rendismentos Nio syelgdo i
i . . ¢ O S |
. - para rendimento . |
(prego venda g s N coletaveis entre !
[ preo compra I 0% | coletdy eieﬂm‘ 0% 30.000€ & 250 000€
| semjuros |50-000€ ¢ 230.000€ ~ 59 de TAS pana 5
- s 5% de TAS para : !
| decormridosy2) [‘ o U Sp rendimentos !
§ ¢ rendimentos L :
| é colett cis - coletaveis > |
coletdveis > ) !
| . 250.000€ (3) |
! 250.000€ (3) |

{1} Taxas liberatorias ( 2) As menos-valias obtidas na alienagdo a entidades residentes em paises. termitorios ¢
regides com regime claramente mais favoraveis constantes da Portaria u° 28272011, de 8§ de Novembro nio sdo
dedutiveis para efeitos do saldo sujeito a tibutagdo.(3) A taxa adicional de solidariedade (TAS) calcula-se de forma

progressiva, aplicando-se aos rendimentos até 170.000€ {250.000€-80.000€) a taxa de 2.5% 2 ao excedente a 1axa

da 595,

Pessoas coletivas™*

Residentes em Portugal

Continental e ua Régf:lo " Residentes na Regiio . Nito Residentes em

: . Auténoma dos Agores Portugal

| Rendimento Auténoma da Madeira |

i

| Retencda " | Retencdo . Retengdo | Tributacdo

I tbuta inaf Tributacio Final ’

§ na fonte Tribuacao Fina na fonte rt ) Agdo ¥ na fonte Finat

|

1 Juros de cupdo / ] !

! decoridos ! !

| | !

[ ! |

| Mais-valas ! | o R | - | !

| (preco venda % i 25050 9% f‘ 17.58%% (1) | ;

YO venea- : i i !

pregy conipra | ; ’ i

| sem juros i j ! :

! decomidos)y | : } | !

| | | | L

rem Fundos

N30 abrange entidades isentas de IRC (Fundos de pensdes, Fundos de capital de nsco. IPSS. 2tc ). 1
de i estinento nacionais. A tibutagdo dos rendimentos obtidos por estes € autonoma, 3 faxa de

20%5 (rendimentos

de timlos de dividay ou de 23% (mais-+ alias).

i) Pode acrescer Derama Musicipal ate 1,825 do fuere tibutivel antes da dedugio de prejuiz
da 1o Continente ¢ 16.5%0). Vigors uma Derrama Estadual incidents sobre a parte do lucro tributavel entre
70 ate 7.500.000€. 2 wna taxa de 3%%. Pama lucros mibutayeis superiores 4 7.5¢ €. afaxa e de 3% [awas
taxas de taxas de Demama Estadual sdo aplicadas de forma escalonada’progressiva. (2) Pode acrescer Derama
Municipal ate 1.59% do lncro tributdvel antes da dedugdo de prejuizos (faxa manima 2 rda de 192701V

.2 uma taxa de

gy

eros wibutavels superiores 1 7 S00.006€ . 5 rava e de €74, Estas toxas de raxas de Demrama Esiadual sio apheadas

de forma escalonada’progressiva.



i

REGIME FISCAL (Cont.):

Imposto do Sele

Pessoas singulares

As transmissoes gratuitas de tiulos representativos de papel comercial e51a0 syjeitas a Imposta do
Selo 4 taxa de 10%5, a quat incidira sobre 0 valor da cotagdo destes fitlos na data de ransmissdo e,
nio a havendo nesta data, o da ultima mais proxima dentro dos seis meses anteriores ou. na falta de
cotagdo oficial. pelo valor indicado pela Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios determinado
pela aplicagao da seguinte formula:

Y

[ ———

2n1 que! i
[
P

V't representa o valor do titulo 4 data da transmissdo;

N é o valor nominat do titulo;

J representa o somatorio dos juros calculados desde o Gltimo vencimento anterior 2 transmissao ate a
data da amortizagdo do capital, devendo 0 valor apurado ser reduzido a metade quando os titulos

estiverem sujeitos a mais de wmna amottizagdo;

¢ ¢ a taxa de desconto implicita no movimento do valor das obrigagdes ¢ outros titulos, cotados na
bolsa, a qual é fixada auualmente por portaria do Ministro das Finangas, sob proposta da Direcqdo-
Geral dos Impostos, apés audi¢do da Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios:

t & o tempo que dacorre entre a data da transmissdo e a da amortizagdo, expresso em meses €
arredondado por excesso, devendo o numero apurado ser reduzido a metade quando os titulos
estiverem sujeitos a mais de uma amortizagdo.

E aplicavel uma isengdo no caso de transmissoes gratuitas. a favor do conjuge ou unido de facto,
descendentes e ascendentes.

Pessoas coletivas
Nio sio sujeitas a Imposto do Selo as transmissdes gratuitas a favor de sujeitos passivos de IRC.

ainda que dele isentos.

Nota: O regime fiscal referido pode vir a ser (retroativamente) alterado. A sua leitura nido dispensa a

consulta da legislacdo aplcavel.

k)



