DECLARACAO DE VOTO DO GPPSD

O trabalho da Comissdo de Inquérito ficou, desde o seu inicio, prejudicado pela
posicdo concertada dos Deputados da maioria de apoio ao atual Governo, ao
inviabilizarem a realizacdo de uma auditoria independente ao Banif e as condi¢des da
sua Resolugao.

Principalmente da parte dos Deputados socialistas, cedo ficou clara a indiferenca
relativamente a uma efetiva brusca de esclarecimentos e apuramento da verdade
dos factos.

Numa primeira fase das audicGes, a sua Unica (e quase obsessiva) preocupagao nas
inquiricoes era a de procurar responsabilizar o Banco de Portugal por uma pretensa
“falha grave”, com o manifesto objetivo de favorecer uma eventual demissdo do
Governador, num claro conluio com aquilo que também eram as intencgdes politicas do
Governo.

Ridicularizado e derrotado esse indecoroso propdésito, seguiu-se-lhe outro absurdo — o
de ensaiar o fundamento de ilegalidade na recapitalizacdo do Banif em finais de
2012, ponto em que denodadamente insistiram com o fito de pér em causa a decisdo
técnica do Banco de Portugal e a sua aceitagdo politica pelo Ministro Victor Gaspar.

Malograda essa absurda investida, apostaram numa pretensa responsabilidade na
sonegacdo de informa¢do ao mercado, por parte da Ministra Maria Luis
Albuquerque, no inicio de 2014, aguando da operacdo de aumento de capital entdo
realizada pelo Banif.

Todas estas infelizes estratégias foram cabalmente desmentidas pelos factos e
depoimentos apurados na CPl, mas a verdade é que em todos elas encontramos um
triste denominador comum — a preocupag¢do de encontrar um bode expiatério que
permitisse desviar as aten¢des do que verdadeiramente deveria ser o objeto do
trabalho da Comissdo, ou seja, da justeza e da inevitabilidade, ou ndo, da Resolugdo
aplicada ao BANIF e nos moldes em que o foi.

Esforcaram-se denodadamente, estando nisso acompanhados numa evidente
cumplicidade pelos Deputados do BE e do PCP, por desvalorizar e passar ao lado do
apuramento dos factos sobre a criminosa manipulagdo mediatica em que consistiu a
devastadora noticia da TVI, bem como das diligéncias do Governo e do Dr. Vitor
Constancio nos dias que antecederam a decisdo de Resolucio, e que a condicionaram
decisivamente.



Sobre este ultimo ponto, chegamos ao ponto de ter variados e essenciais documentos
do Governo Portugués escondidos e, depois de denunciados, recusada a sua entrega
a CPI, declaragdes falsas do Ministro das Finangcas em inquirigdo, e contradigdes
insandveis nos depoimentos do Ministro, Secretario de Estado e Presidente do
Santander, tudo num evidente desrespeito pelas competéncias legais da Comissdo de
Inquérito.

O projeto do Relatério apresentado, infelizmente, afina pelo mesmo diapasao.

A presente declaracdo de voto tem como objetivo descrever aquelas que sdo, na
perspetiva do GPPSD, as principais conclusGes a retirar dos trabalhos da Comissao
Parlamentar de Inquérito, sob a forma de sumdrio executivo.

A Comissdo Parlamentar de Inquérito ao processo que conduziu a venda e Resolugao
do Banif (CPl), mau grado as manobras de diversdo, depoimentos falsos, recusas de
depoimentos e sonegacdo de documentos, incidiu sobre quatro periodos distintos:

A) A situacdo do Banif em 2012 e a necessidade da sua recapitalizagao;

B) A gestio do banco recapitalizado e a implementacdao das medidas de
reestruturacao;

C) O processo de venda voluntaria do banco;

D) A decisdo de venda do Banif em contexto de Resolugdo.

A) A situacdo do banco em 2012 e a recapitalizacdo
O contexto nacional

Em 2012 Portugal encontrava-se em fase de execucdo do Programa de Assisténcia
Econdmica e Financeira (PAEF), negociado em estado de necessidade pelo governo do
Partido Socialista e firmado em maio de 2011. O Programa previa multiplas medidas
estruturais e transversais aos diversos setores da sociedade, sendo um dos seus pilares
o sistema financeiro. No seu ambito, foram sendo efetuadas avaliagbes relativas ao
cumprimento dos compromissos assumidos, realizadas pela Comissao Europeia (CE),
Banco Central Europeu (BCE) e Fundo Monetario Internacional (FMI). Um dos temas
mais relevantes da discussdo da sexta avaliacdo do PAEF, no ano de 2012, dizia
respeito ao Banif, a situagao de insuficiéncia de fundos proprios e de liquidez, bem
como aos riscos inerentes que potencialmente se poderiam precipitar sobre o sistema
financeiro portugués. Nao sendo o Banif um banco com uma quota de mercado
significativa no continente, o papel que desempenhava nos arquipélagos dos Agores e



da Madeira, juntamente com o momento de especial sensibilidade do sistema
financeiro internacional e das financas publicas portuguesas, levou a que fosse
considerado uma instituigdo sistémica no panorama financeiro nacional. Fruto da pré-
bancarrota que nos conduziu ao resgate financeiro, o Pais vivia, em 2012, uma forte
recessao, e a situagdo financeira das suas instituicdes era do pleno conhecimento e
monitorizacdo pelas entidades envolvidas no &mbito do PAEF. (Troika)

0O incumprimento do CET1

Em 2012, o Banif incumpria, em base consolidada, o racio exigivel Core Tier 1, com
referéncia a 31 de dezembro de 2011. Ou seja, no final de 2011, o banco n3o satisfazia
os requisitos minimos de fundos proprios exigiveis a atividade bancaria.

A origem dos problemas do Banif

Foram multiplos os fatores que, ao longo dos anos, ajudaram a contribuir para o
referido incumprimento, para a insuficiéncia de capital que o banco revelava e que
viriam a obrigar o Banif a reconhecer um crescente volume de imparidades:

» Uma politica de crédito expansionista, muitas vezes, em contraciclo com o
mercado, aplicada com pouco critério e rigor, tanto na atribuicdo dos
empréstimos como no colateral exigido;

» A auséncia de mecanismos de controlo efectivos sobre os créditos
concedidos, como, por exemplo, a auséncia de uma base de dados
informatica atualizada e fidedigna;

» Uma pratica instituida, quase megaldmana, de gestdo da carteira
imobilidria que conduziu a uma exposicdo imprudente as oscilacdes de
mercado;

» Uma estrutura de custos operacionais consideravelmente mais pesada do
que a média do setor;

» A auséncia de boas préticas de governance na instituicdo;

» A situagdo pouco transparente e ruinosa no Banif Brasil, cujos contornos e
responsabilidades ndo estdo, ainda, totalmente conhecidos;

» A crise europeia e, em especifico, a crise econdmica e financeira em

Portugal.

Medidas corretivas



Na primavera de 2012, na sequéncia da mudanga da Administragdo do banco, o Banco
de Portugal impés a adocdo de medidas corretivas, de forma a corrigir a insuficiéncia
de capital do Banif. Entre essas medidas, encontravam-se (i) a apresentacdo de um
plano de reestruturacdo do banco que passaria, entre outros, pelo reforco dos seus
capitais; (ii) a reorganizacdo do grupo e (iii) a limitacdo da exposicdao a partes
relacionadas.

A 10 de novembro de 2012, o Banif apresentou uma ultima versdao de um plano de
reestruturacdo, designadamente o Plano de Financiamento e de Capital (PFC), onde
previa uma necessidade de capital de cerca de 1.100 milhdes de euros, dos quais 850
milhdes seriam realizados através de capitais publicos.

As alternativas

Face a impossibilidade de implementacdo em tempo (til das medidas corretivas com
recurso a capital privado, por parte da gestdo do Banif, tendo em conta a iminéncia da
suspensdo do estatuto de contraparte do Banif, a ser decidida pelo Conselho de
Governadores no dia 22 de novembro de 2012, e perante o reconhecimento da
natureza sistémica do banco, designadamente pelo seu papel central na economia das
Regides Auténomas, o Banco de Portugal ponderou e informou o Ministério das
Finangas, a 15 de novembro de 2012, sobre os diversos cendrios possiveis,
designadamente a recapitalizacdo do banco com recurso a capitais publicos, a
Resolugdo e criagdo de um banco de transicdo e, por fim, a liquidag3o.

A recapitalizacdo com recurso ao investimento publico

De acordo com estimativas calculadas pelo Banco de Portugal, em 2012, o custo da
recapitalizagdo atingiria os 1.400 milhdes de euros, dos quais 1.100 por recurso a
capitais publicos.

A ResolugGo

O custo da Resolu¢do, com a criagdo de um banco de transicdo, oscilaria, de acordo
com o Banco de Portugal, entre os 2.500 milhdes de euros a 4.600 milhdes de euros.

A liguidagdo

No que diz respeito a liquidacdo, o Banco de Portugal estimou o custo do pagamento
dos depdsitos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos em cerca de 4.500
milhdes de euros, ao qual se somaria a perda dos depdsitos ndo cobertos, estimada
em cerca de 2.700 milhdes de euros.

A proposta do Banco de Portugal



Com fundamento na analise as alternativas referidas, a 15 de novembro de 2012, o
Banco de Portugal prop6s ao Ministério das Financas, a recapitalizagdo do Banif com
recurso ao investimento publico.

Os argumentos do regulador prendiam-se com a defesa da estabilidade financeira
nacional, um custo inferior ao das alternativas disponiveis e, ainda, o facto de o banco
ter, em divida, 1.175 milhdes de euros de obrigacdes, por sua vez garantidas pelo
Estado. Paralelamente, o Banif tinha uma exposicdo ao BCE na ordem dos 2.800
milhGes de euros, que num cendrio de perda do estatuto da contraparte recairiam
para o nosso banco central.

O Banco de Portugal considera que a viabilidade de uma instituicdo é,
maioritariamente, uma faculdade enddgena — que depende, assim, de fatores internos
ao banco, tais como a sua gestdo. Relativamente ao aumento de capital do Banif, o
supervisor considerou que o valor de 1.400 milhdes de euros garantiria uma margem
de conforto de cerca de 300 milhdes de euros, valor que poderia ajudar a acomodar
riscos ndo previstos, tais como uma deterioragdo ainda maior que aquela que
experienciava a economia portuguesa ou uma degradagdo superior a esperada dos
ativos do banco (o que efetivamente se veio a materializar em ainda maior medida do
que o antecipado).

As duvidas do Governo

Na sequéncia da proposta do regulador, o Ministro das Finangas Vitor Gaspar enviou
uma carta ao Governador do Banco de Portugal pedindo esclarecimentos sobre a
operagdo de recapitalizagdo do banco com recurso a fundos publicos, designadamente
pelo facto de os valores apresentados serem superiores aqueles que haviam sido
abordados em discussdes prévias, suscitando duvidas quanto a viabilidade e
exequibilidade do Plano de Financiamento e de Capital.

A resposta as duvidas do Governo

Na resposta, o Banco de Portugal afirmou que o PFC ia ao encontro da avaliacdo feita
pelo supervisor, bem como da avaliagdo independente do mencionado plano
encomendada ao Citibank.

As conclusbes do estudo do Citibank foram avaliadas, jd4 no decorrer da presente
Comissdo Parlamentar de Inquérito, pela Unidade Técnica de Apoio Orcamental
(UTAOQ), tendo a referida entidade concluido que o plano de recapitalizacio do Banif
veio a incorporar, «em grande medida, as sugestdes incluidas no parecer do Citibank e
[que] ndo diferiu significativamente do avaliado pelo Banco de Portugal».



Dada a informacdo disponivel em 2012, e dadas as conclusdes do supervisor,
alicercadas num estudo independente, foi submetida a proposta da recapitalizacao do
Banif, com a aceita¢do por parte da Troika que acompanhou de perto todo o processo,
com recurso a fundos publicos, no dia 28 de dezembro de 2012.

A decisdo da recapitalizagdo

No dia 11 de janeiro de 2013, as autoridades nacionais notificaram a Comissao
Europeia da operagdo de recapitalizacdo do Banif, que foi provisoriamente por esta
aprovada a 21 de janeiro do mesmo ano.

O plano de recapitalizagdo com recurso ao investimento publico do Banif (também
apresentado e aprovado pela Troika), consistiu num aumento de capital no valor de
700 milhdes de euros e na subscricdo de 400 milhGes de euros de instrumentos
hibridos — os designados CoCos. No final a operacdo, o Estado era titular de 99,4% das
acdes do banco, tendo-se feito representar, a partir de entdo, atraves de
administradores ndo executivos.

Complementarmente, o plano previa um aumento de capital privado na ordem dos
450 milhdes de euros, a realizar até junho de 2013, dos quais 150 milhdes de euros
serviriam para, no curto prazo, liquidar parcialmente os CoCos.

Em suma

A decisdo da recapitalizagdo do Banif com recurso ao investimento publico, face aos
custos estimados da Resolucdo e liquidacdo, e considerando a situagdo critica em que
se encontravam a economia e o sistema financeiro, foi a melhor medida possivel
dadas as condicdes existentes e no sentido da salvaguarda dos interesses nacionais.

Ndo é possivel, mesmo ao tempo de hoje, avaliar com exatiddo o impacto que as
alternativas de Resolugdo ou liquidagdo de um banco, no ano de 2012, poderiam ter
tido no sistema financeiro. Contudo, nesse especifico momento em que o Pais se
encontrava na primeira fase de implementagdo de um durissimo plano de assisténcia
externa e em que a Europa mergulhava numa segunda recessdo, € por demais
evidente dar como adquirida a possibilidade de um cenario muito negativo no caso de
se ter optado pelas alternativas de Resolugdo ou liquidac3o.

Garantida, na medida do possivel, a viabilidade da instituicido — garantia que foi
corroborada por um estudo independente do Citibank, como confirmado pela UTAO -
a medida de recapitalizacdo do banco com recurso ao investimento publico foi,
obviamente, o menor dos males.

O efeito domind que, no auge do periodo de recessio determinada pela pré-
bancarrota de 2011, a Resolugdo ou liquidagdo do banco desencadearia, foi tido pelas
autoridades, nacionais e internacionais, como um risco efetivo claramente a evitar.



B) A gestdo do banco recapitalizado e a implementagdo das medidas de
reestruturacao

Apds a decisdo da recapitalizagdo e da sua aprovagdo tempordria por parte da
Comiss3o Europeia (CE), o Estado portugués e o Banif ficaram de apresentar, até 31 de
marco de 2013, um plano de reestruturagdo que conduzisse a viabilidade da institui¢do
e fosse aceite pelas instituigdes europeias.

O Commitments Catalogue

As negociagoes com a CE incidiram sobre um conjunto de compromissos que serviria
de base ao plano de reestruturacdo — esse quadro referéncia ficou conhecido como o
Commitments Catalogue.

Apesar do plano de reestruturacdo dever ser apresentado até ao final de marco de
2013, o Commitments Catalogue negociado entre o Ministério das Finangas, os
assessores contratados por este, Banco de Portugal e Comissdo Executiva do Banif e a
Diregao-Geral da Concorréncia da Comissdo Europeia (DGCOMP) entre fevereiro e
junho de 2013, s6 foi concluido a 20 de junho de 2013.

O Commitments Catalogue comegou entdo a ser implementado pela administragdo do
banco. Pese embora o documento nunca tenha assumido cardter formalmente
vinculativo, grande parte das suas determinacgdes foram paulatinamente cumpridas
pela administragdo do Banif, disso informando sempre as entidades europeias que
acompanharam muito de perto os desenvolvimentos da sua aplicacgao.

De acordo com o documento e seguindo, designadamente, o depoimento do Dr. Jorge
Tomé, o quadro de referéncia da estratégia a implementar assentava em cinco pilares:
(i) capitalizagdo do banco com recursos privados; (ii) reequilibrio da liquidez do banco;
(iii) reducdo da exposicado ao BCE; (iv) reestruturagdo operacional do banco,
designadamente a divisdo do banco em duas éreas (core e ndo core), a reducdo de
custos, o desenvolvimento de sistemas de informagdo mais fidedignos, bem como o
reposicionamento da politica de crédito, entre outros; (v) desalavancagem de ativos.

O conjunto de compromissos exigia que, no final de 2017, a unidade core tivesse um
ativo na ordem dos 5,5 mil milhGes de euros e a unidade ndo core de 5 mil milhoes.

Ainda segundo o Dr. Jorge Tomé, a intencdo inicial da DGCOMP era a de reduzir a
dimensdo do balanco do Banif numa ordem de grandeza tal que o banco ficaria
praticamente limitado a atividade insular. Tal pressuposto colocaria em causa, de
acordo com o entdo Presidente da Comissdao Executiva do banco, a capacidade de o
Banif regressar a viabilidade desejada e devolver o montante injetado pelo Estado.
Esta intencao tera sido superada aquando da negociagdo do Commitments Catalogue,
genericamente classificada pelos agentes envolvidos como uma negociacédo dura.



O documento previa ainda datas especificas para a devolugdo dos instrumentos
hibridos que o Banif subscreveu, bem como a data de 30 de junho de 2018 como prazo
final para reestruturagdo do banco e para a devolugdo dos auxilios de Estado.

Os resultados do banco entre 2012 e 2015

Entre 2012 e outubro de 2015 o banco cumpriu os requisitos minimos de capital,
tendo vendido algumas unidades relevantes como o Banif Mais e implementado
reformas estruturais para reducdo dos custos, entre as quais se salientam a
significativa reducdo do numero de sucursais e de funcionarios. O banco promoveu,
ainda, alteragcdes ao nivel dos sistemas de informagdo, uma das principais lacunas
apontadas ao seu funcionamento e a credibilidade dos dados enviados as autoridades
europeias e nacionais. Este facto, embora se tivesse arrastado no tempo, permitiu,
pela primeira vez, ter uma percecdo real e fidedigna da situagdo do crédito concedido
pelo Banif.

Contudo, simultaneamente, o banco falhou o pagamento da Gltima tranche de CoCos
ao Estado portugués (designadamente os 125 milhdes de euros que deviam ter sido
liguidados até final de 2014) e ndo cumpriu o plano de segregacao do banco em duas
unidades — as unidades core e a ndo core.

Ao longo deste periodo, o banco apresentou prejuizos superiores aos projetados,
tendo sido afetado pela situagdo macroeconémica do Pais e da Europa,
designadamente por via de uma recessdo mais profunda do que o inicialmente
previsto e, também, devido as taxas de juros mais baixas que as estimadas. Tal
contribuiu para a impossibilidade de melhorar significativamente a margem financeira.
O banco foi ainda negativamente afetado pela situagdo do Banif Brasil e pelos efeitos
resultantes da medida de Resoluc¢do aplicada ao BES em agosto de 2014.

O plano de reestruturagéo

De acordo com informacdo oficial da CE, foram sucessivamente apresentadas oito
versdes do plano de reestruturacdo do Banif, nomeadamente a 2 de abril de 2013, 10
de abril de 2013, 29 de junho de 2013, 21 de agosto de 2013, 4 de fevereiro de 2014, 9
de junho de 2014, 8 de outubro de 2014 e 18 de setembro de 2015.

Contudo, de acordo com os depoimentos recolhidos na Comissdo Parlamentar de
Inquérito, algumas destas versdes consubstanciavam meras atualizagdes, pelo que n3o
deveriam ser considerados novos planos de reestruturacdo. Em bom rigor, existiram
dois planos de reestruturacdo apresentados, os de abril de 2013 e o ultimo, de
setembro de 2015, sendo os restantes planos esforcos de melhoria daqueles que ja
estavam em discussdo e nado planos de reestruturagio novos.



E importante realcar, ao contrario do que tem vindo a ser geralmente referido, que
nenhuma dessas versdes do plano de reestruturagdo foi formalmente rejeitada, o que,
caso tivesse sucedido, implicaria a imediata obriga¢do da devolugdo dos capitais
publicos ao Estado, que nunca se verificou.

Entre os argumentos utilizados para a ndo aprovagao das sucessivas versdes devem
salientar-se a deficiente fiabilidade dos dados apresentados, tanto ao nivel do crédito
como ao nivel das previsdes macro.

A 12 de dezembro de 2014, com a mudanca da composicao da Comissdao, a nova
Comissaria da Concorréncia Margrethe Verstager escreveu uma carta a Ministra das
Financgas, Maria Luis Albuquerque, reiterando a necessidade de aprovagao de um plano
de reestruturacdo que se baseasse em requisitos determinados, designadamente a
restricdo da atividade do banco as ilhas portuguesas e a diminuigdo substantiva do seu
balanco, requisitos que haviam sido ultrapassados com o anterior Comissario Joaquin
Almunia e na negociacdo do Commitments Catalogue.

Em bom rigor, a esséncia dessas exigéncias nada mais era do que a mera repristinacdo
daquelas que tinham sido apresentadas no inicio do processo de reestruturagio,
aquando da recapitalizagdo do banco, mas que haviam sido paulatinamente superadas
pela negocia¢cdo permanente entre a Administracao do Banif e as entidades europeias
durante a negociacdo e implementagdo do Commitments Catalogue. O advento de
uma nova Comissaria fez com que os servicos da CE reincidissem na sua proposta
inicial, ultrapassada no periodo anterior, como se o longo caminho percorrido desde o
inicio de 2013 n3o tivesse acontecido.

Em qualquer caso, e como forma de aceitar dar um novo impulso e uma aceleracdo
num processo que se arrastava, a Ministra das Finangas, Maria Luis Albuquerque
comunicou a Comissdria que se encontrava em fase de escolha de uma nova
Administracdo para o banco, o que efetivamente se comprova ter ocorrido mas que
acabou por ndo se conseguir materializar.

Em julho de 2015, a Comissdo Europeia decidiu abrir um processo de investigacdo
formal ao auxilio de Estado, processo que se encontrava ainda numa fase preliminar,
com a abertura do processo de audigdo a terceiros quando foi tomada a decisdo de
Resolugcao do Banif em dezembro de 2015.

O plano N+1

A derradeira versao do plano de reestruturacdo, contratualizado a 15 de julho de 2015
e apresentado em 18 de setembro de 2015, foi elaborado por uma empresa catald — a
N+1 — sugerida por um dos administradores do Estado no Banif. A razdo de ser desta
escolha residiu numa experiéncia anterior, aprovada pelas entidades europeias, da
reestruturacao de um banco da Catalunha que, salvaguardando as devidas propor¢des
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quantitativas, na esséncia do problema, possuia similitudes profundas com a situagao
do Banif.

A matriz do plano N+1 era disruptiva em relagdo as versdes anteriormente propostas,
prevendo, entre outros cenarios, uma segregagao do banco em duas unidades a ser
vendidas separadamente.

A primeira unidade consistia no negécio do banco propriamente dito, ou seja, no
banco limpo de ativos problematicos — o designado banco limpo. A operagdo de venda
deveria ser concluida até margo de 2016, tendo a consultora espanhola estimado o
impacto da venda em 453 milhGes de euros.

A segunda unidade consistia na agregac¢do de créditos ndo performaticos, com e sem
garantia, bem como de ativos imobilidrios. Parte considerdvel destes ativos seria
vendida até final de fevereiro de 2016, sendo alvo de um desconto estimado em cerca
de 47% do valor bruto desses ativos. O impacto estimado desta opera¢do, para o
Estado, seria negativo em cerca de 296 milhdes de euros.

As duas operagdes conjuntas culminariam, de acordo com o projetado, numa perda
liquida total para o Estado entre os 468 milhdes de euros e os 617 milhdes de euros.

Era convicgdo dos agentes envolvidos nesta nova proposta de estratégia que nao
haveria novo auxilio de Estado, caso o custo para o banco associado ao processo de
segregacao dos ativos problematicos fosse igual ou inferior ao valor de venda do
banco. Este era, pois, um cenario considerado viavel, tendo sido defendido pela
Comissao Executiva do Banif, Ministério das Finangas e Banco de Portugal junto das
instancias comunitarias.

O plano foi apresentado a 18 de setembro de 2015 e constituiu o rumo essencial a
seguir durante o periodo de conturbacgao politica que se seguiu as eleicdes legislativas
de 4 de outubro de 2015, com a formagdo de um novo Governo que acabou por ser
reprovado na Assembleia da Republica em 10 de novembro do mesmo ano. Como é
sabido, o Governo manteve-se em func¢des com poderes de mera gestdo desde aquela
data até a posse do executivo atual, em 26 de novembro de 2015.

Os dias 12 e 17 de novembro

No dia 12 de novembro, a DGCOMP enviou uma carta ao Ministério das Financas e ao
Banco de Portugal onde deixava velada a ameaca de que a n3o apresentacdo de
medidas, ainda em 2015, poderia pressupor o recurso ao disposto na Diretiva
2014/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, também conhecida como Bank
Recovery and Resolution Directive (BRRD), com isso pretendendo-se forcar a
antecipacdo dos prazos com que se estava a trabalhar e que apontavam para a
conclusdo do processo no final do 12 trimestre de 2016.
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No dia 17 de novembro de 2015 ocorreu uma reunido entre a DGCOMP e o Banco de
Portugal, a qual membros do gabinete da Ministra das Finangas assistiram por
teleconferéncia, e onde foi discutida a situacdo de urgéncia em que se encontrava o
banco. De acordo com alguns depoimentos, foi a partir desta data que se registou uma
inflexdo, por parte do Banco de Portugal, relativamente as opgOes para o Banif,
nomeadamente quanto a prioridade da negociagdo e aprovacdo do plano N+1, até ai
assumida como o maior desiderato.

Esta inflexdo vir-se-ia a materializar numa carta que o supervisor enviou a Jorge Tomé,
onde pedia, entre outros, o reconhecimento de imparidades adicionais que muito
provavelmente colocariam os racios de capital abaixo do nivel minimo exigido.

A necessidade de acelerar o processo de venda voluntdria

Face a estes novos desenvolvimentos, foi decidido acelerar o processo de venda do
Banif, expurgado dos ativos problematicos, para a data de 18 de dezembro.
Paralelamente, seria feita uma sondagem ao mercado relativamente a unidade nao
core do Banif.

Em suma

A gestdo do Banif recapitalizado trouxe indiscutiveis melhorias significativas nos
principais indicadores do banco expressamente reconhecidas, por escrito, pelo novo
Ministro das Financas, Mdrio Centeno, em contradicdo com o seu depoimento, em
CPIl, onde se esforgou por dar a entender o contrario do que escrevera. A gestdo de
Jorge Tomé conseguiu implementar medidas de impacto consideravel que constavam
do Commitments Catalogue, negociado e seguido de perto pelas entidades europeias,
num menor espaco de tempo que o previsto, tendo feito infletir a trajetéria do banco
quanto ao volume de prejuizos que sobre ele se abatiam.

A Administracdo do Banif, contudo, falhou ao ndo ter implementado, em tempo util,
correcdes necessarias aos erros da gestdo anterior no que referia, designadamente, a
toda a informacdo sobre o crédito, nomeadamente ficheiros informaticos e eletrénicos
que permitissem um efectivo grau de controlo do banco sobre a sua atividade. Esta
lacuna ndo permitiu, por exemplo, a apresentacdo de um plano de reestruturacio
baseado em dados corretos e fidveis, uma razdo fortissima para a manutengdo do
cepticismo sucessivamente apresentado pelos servicos da Comissdo, conforme
expressamente reconheceram. Ndo logrou, igualmente, e também em tempo util, ir de
encontro a um dos pilares do Commitments Catalogue, designadamente a segregagio
do banco em unidade core e n3o core.

O Governo fez-se representar, durante este periodo, por administradores n3o
executivos na administracdo do banco, que zelaram pela defesa dos interesses do
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Estado enquanto acionista maioritario, facto corroborado pela gradual melhoria dos
resultados do banco.

Importa sublinhar que a legislagdo em vigor impede o Estado de exercer dominio ou
controlo numa instituicio de crédito como o Banif." Esse ndo era nem poderia ser o
papel dos administradores do Estado, ao contrario daquilo que foi diversas vezes
afirmado, defendido e subentendido, na CPI pelos deputados do PCP, BE e, até, do PS.
Deste modo, de acordo com o regime legal vigente, os administradores do Estado
cumpriram o seu papel em estreita colaboragdo com o ministério das Finangas.

Também consistiu num malogro a ndo aprovacdo de um plano de reestruturagao pelas
entidades europeias. Ainda que nenhuma versdao tenha sido reprovada de modo
expresso, deve salientar-se que foi possivel pela acdo das autoridades nacionais, obter
da DGCOMP, praticamente até ao final deste periodo, abertura para continuar a
negociar.

De acordo com o depoimento da anterior Ministra de Estado e das Finangas, Maria
Luis Albuquerque, a tentativa de substituicdo da administragdo do banco prendeu-se
ndo com a sua capacidade de gestdo, mas com o desgaste que a negociacao com as
instancias europeias havia aportado para a relagdo institucional entre a administragdo
do Banif e a DGCOMP.

O Banco de Portugal esteve em sintonia com o Governo e com o Banif até ao dia 17 de
novembro de 2015, altura em que assumiu uma postura mais conservadora face as
opcdes para o banco. A carta que envia a Jorge Tomé é prova disso mesmo, bem como
a concludente resposta deste a essa mesma carta.

Assim sendo, a exigéncia do reconhecimento adicional das imparidades, podera ter
sido extemporanea e, até, imprudente, sobretudo naquele especifico momento em
que se estava a negociar e aprovar o plano N+1 e se tivermos em linha de conta as
mudangas politicas que estavam a ocorrer ao nivel do Governo portugués.

Sublinhe-se, a propdsito, que as contas semestrais do Banif haviam sido certificadas
em junho de 2015 e que as imparidades referidas diziam respeito a ativos que ja
haviam sido alvo de escrutinio no passado, e relativas a operacdes anteriores a
responsabilidade da nova administragdo do banco.

' Cfr. Lei n.2 4/2012, de 11 de janeiro, artigo 2.2, nimero 2: “O recurso ao investimento pblico é
realizado de acordo, nomeadamente, com principios de necessidade e proporcionalidade, de
remuneracdo e garantia dos capitais investidos e de minimizacdo dos riscos de distorcdo da
concorréncia, ndo podendo o Estado exercer, qualquer que seja a sua participacdo no capital social da
instituicdo de crédito, dominio ou controlo sobre a instituicdo, nos termos do artigo 486.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais e do n.2 2 do artigo 13.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, sem prejuizo do
disposto no artigo 16.2-A da presente lei.
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A situacdo politica nacional tera colocado alguma pressdo inusitada sobre o supervisor,
que, inegavelmente, foi chamado a assumir um papel de interlocutor das autoridades
europeias que até ai ndo detinha.

A crise politica em Portugal, provocada pelo derrube do Governo entretanto formado
pelas forgas politicas que venceram as eleicdes, prolongou um tempo incerto, com o
Governo dispondo de poderes de mera gestdo que enfragueceram decisivamente a
intervencdo do poder politico.

Pelo papel até ai permanentemente interventivo do Ministério das Finangas, obteve-se
da DGCOMP abertura, ao longo de trés anos, para a negociacdo com o Banif e o Estado
portugués, ndo tendo esta tido, no entanto, uma postura coerente e zeladora do
interesse do Estado e dos contribuintes portugueses, na medida em que quis impor um
modelo que, do senso comum, ndo conseguiria colocar jamais o Banif no caminho da
viabilidade.

Paralelamente, no periodo do governo de gestdo, a ameaga velada da necessidade de
gizar uma solugdo para toda a situacdo até final de 2015, acelerou a destruicdo de
valor do banco e consequente perda para o Estado portugués. Contudo, nas diversas
comunicagdes entre as entidades europeias e a Comissdo Parlamentar de Inquérito ou
em resposta a questdes de Deputados portugueses no Parlamento Europeu, quer a CE
quer a DGCOMP negaram essa ameaca e afirmaram que estavam dispostas a negociar
para além do final de 2015.

Saliente-se, ainda, que ndo houve ao longo de todo o processo qualquer indicador que
sugerisse que a investigacdo aprofundada aos auxilios de Estado fosse concluida
brevemente e com um resultado negativo para o interesse do Estado portugués. Pelo
contrario, registe-se que s6 cerca de 3% dos processos de investigacao aprofundada
redundam numa condenacgdo dos Estados.

Ap0s a reprovacdo do Programa do Governo, em 10 de novembro de 2015, aqueles
que viriam a ser 0s novos responsaveis pelo ministério das Finangas foram informados
dos dados fundamentais do processo Banif, designadamente da necessidade da
negociacdo tendente a aprovacao do plano N+1, quer pela Ministra das Finangas
cessante quer mesmo em reunidao com o presidente do Conselho de Administracido do
Banif com o futuro responsavel das Financas, Mario Centeno, em 18 de novembro de
2015. De acordo com Jorge Tomé, Mario Centeno ter-se-a mostrado muito agradado
com o plano N+1 e a estratégia para a sua efetivacao.
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C) O processo de venda voluntaria do banco
O lancamento do processo de venda

A 20 de novembro de 2015 ocorreu uma reunido no Banco de Portugal onde o
regulador, o Ministério das Financas e a Comissdo Executiva do banco definiram os
contornos do processo de venda, designadamente o seu perimetro, o processo de due
diligence, os contactos com potenciais compradores e o prazo do concurso, com
término no dia 18 de dezembro de 2015.

A 8 de dezembro de 2015, houve uma tentativa junto da DGCOMP, da parte do
Governo portugués, para a possibilidade de vir a integrar o Banif na Caixa Geral de
Depdsitos (CGD), o que viria a ndo ser autorizado nesse mesmo dia. Simultaneamente,
houve uma intensa troca de missivas entre o Governo portugués e essa entidade
europeia no sentido da preparagio de cenarios alternativos, culminada pela conclusdo
de uma Carta de Compromisso assinada pelo Governo Portugués, em que se firmaram
requisitos que vieram a condicionar fortemente o desenlace do processo e que o
Governo se recusou a entregar a CPl, sonegando-lhe o cabal conhecimento desse
relevante documento.

A noticia da TVI

Na noite de 13 de dezembro, em prime time, num programa de debate desportivo de
domingo, a TVI divulga uma noticia devastadora, em rodapé, no seu site de informagdo
e nas suas contas do Twitter e do Facebook, sobre o iminente fecho do Banif. O texto
ndo vinha assinado.

A noticia foi sendo corrigida ao longo da emissdo do programa: inicialmente, afirmava,
entre outros, que a «TV/ apurou que estad tudo preparado para o fecho do banco (...). A
parte boa vai para a Caixa Geral de Depdsitos (...).Vai haver perdas para acionistas e
depositantes acima dos cem mil euros (...)»; posteriormente, e na hora seguinte, foi
sendo corrigida pelos servicos da estacdo, afirmando-se, no final, que «A TVI apurou
que esta tudo preparado para a ResolugGo do banco (...). Estd em estudo recorrer @
Caixa Geral de Depdsitos (...). Poderd haver perdas para os acionistas».

Na sequéncia da referida divulgacdo, a TVI viria a desenvolver o tema no programa 25¢
Hora sem ter, no entanto, corrigido a divulgacado inicial em todas as suas contas do
Twitter, que manteve a versao original da noticia. Essas contas na referida rede social
chegam a, pelo menos, 141 mil pessoas.

Sérgio Figueiredo, diretor de informagdo da TVI, depds na Comissdo de Inquérito,
recusando-se a revelar o nome do/da jornalista que escreveu a peca, com o incrivel‘
argumento de que, pela sua revelagcdo, permitiria perceber-se qual a fonte originaria,
facto que, indeclinavelmente, aponta para a responsabilidade da editoria politica
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daquela estacao televisiva e suas ligagdes aos gabinetes governamentais. Sustentando
sempre que o contetudo da noticia era verdadeiro, tendo sido o unico depoente a
afirma-lo, afiancou que ndo iria revelar a fonte. O diretor de informacdo da TVI
confirmou ainda terem sido contactadas todas as partes interessadas “antes, durante e
depois da divulgagdo da noticia”, o que foi depois cabalmente desmentido pelo
Ministério das Financas, Banco de Portugal e Banif, bem como pela Deliberacdo de 4
de maio de 2016 da Entidade Reguladora para a Comunicagdo Social que, de modo
explicito e firme, condena a “violagdo das boas préticas do jornalismo” por parte do Dr.
Sérgio Figueiredo e o patente desrespeito pelo Estatuto do Jornalista e pelo Cdodigo
Deontoldgico do Jornalista, exatamente por ndo ter exercido os comportamentos que
asseverou a Comissao Parlamentar de Inquérito, faltando declaradamente a verdade.
Sustentou, ainda o diretor de informagdo da TVI que a divulgacdo daquelas
informagdes correspondia a um dever indeclinavel do jornalista e que so0 lamentava
nao o poder ter feito em casos anteriores como o da crise do BES. O diretor de
informacao da TVI recusou, também, qualquer responsabilidade na perda de valor do
banco e na fuga de depdsitos que se seguiu a noticia da TVI, referindo-se a si mesmo
como um mero “mensageiro”, cinicamente se vangloriando, até, de ter beneficiado
todos os que correram a retirar os seus depdsitos (?).

A esmagadora maioria dos depoentes que se pronunciou em sede de Comissdo sobre
este tema afirmou que a noticia inicialmente transmitida, embora falsa, teve um efeito
devastador, facto que o projecto de Relatdrio procura agora, incompreensivelmente,
contrariar, a revelia de toda a evidéncia.

Com efeito, este branqueamento nao sé adensa as ja fortissimas suspeitas quanto a
fonte da noticia, como so é entendivel para desonerar uma nova “facada politica” que
foi a irresponsavel declaragdo do Ministro das Financas sobre a liquidacdo aprazada
para o Novo Banco.

Apds o dia 13 de dezembro, e de acordo com documentacgéo enviada pelo Santander e
corroborada pelo Banco de Portugal, a fuga de depdsitos do Banif, na semana
seguinte, atingiu cerca de 1.030 milhdes de euros. Esta-se por apurar o efeito a médio
prazo das irresponsaveis afirmacgdes sobre o Novo Banco.

Mas a Resolugdo do BdP é clara quanto as consequéncias da fuga de depdsitos que se
seguiram nos cinco dias apds a noticia da TVI, referindo essa acentuada perda de
liquidez como uma fundamentacdo essencial da propria Resolucdo, designadamente
nos seus pontos 10 e 11:

“10 — Por outro lado, a situacdo de liquidez do Banif sofreu uma degradacgdo notéria e
muito acelerada nos tltimos dias, expressa numa saida substancial dos depdsitos
que coloca em risco sério e grave de cumprimento das respetivas obrigacdes e,
consequentemente, a continuagao da prestacao dos servicos financeiros essenciais...”.
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Deste modo, como resultado direto da noticia da TVI, deram-se os seguintes factos:

» As acdes do Banif cairam cerca de 42,96% na sessdo de segunda-feira, dia 14,
em comparacdo com o valor de sexta-feira, dia 11 de dezembro;

» O valor de poupangas, certificados, recursos offshore, baixou cerca de 16% na
semana de 14 a 18 de dezembro;

» Levou, em 15 de dezembro, a operagdo de cedéncia de liquidez de emergéncia

(ELA — emergency liquity assistence);

Conduziu & decisdo de suspensio de contraparte pelo Conselho de

Y

Governadores do BCE, em 16 de dezembro (entraria em vigor a partir de dia
21);
» Liquidou as possibilidades de éxito do processo de venda voluntdria que so
terminaria no dia 18 de dezembro;
» Acarretou uma “degradacdo notdria e muito acelerada nos ultimos dias,
expressa numa saida substancial dos depodsitos” foi a base justificativa da
Resolucdo do Bdp, de dia 19 de dezembro, conforme o seu Considerando n.2
10);
E é essa mesma fuga de depdsitos e o desequilibrio de liquidez e tesouraria

7

consequentes que contribui decisivamente para que se passe a considerar o
Banif “failing or likely to fail”, isto é em risco ou em situagdo de insolvéncia,
como se exprime no Considerando n.2 11 da referida Resolug3o.

O Conselho de Governadores do dia 16 de dezembro

Na sequéncia da noticia da TVI deu-se o imediato colapsar da liquidez do Banif. A 15 de
dezembro, o Banif e o Banco de Portugal contratualizaram o acesso a uma linha de
liguidez de emergéncia (ELA), tendo o supervisor notificado o BCE sobre a referida
operagao.

No dia seguinte ocorre uma reunido do Conselho de Governadores onde é discutida a
situacdo do Banif, tendo sido deliberada a suspensdo do estatuto de contraparte, com
efeitos a partir do dia 21 de dezembro, segunda-feira apos o final do prazo para a
venda do banco. A proposta do Banco de Portugal havia sido a da limitagdo do referido
estatuto, o que ndo teria consequéncias para a liquidez do banco. O Conselho de
Governadores, presidido por Vitor Constancio, optou pela sua suspens3o,
condicionada ao insucesso da venda voluntaria.

Fechada a porta do BCE, o Banif tentou estender com o Banco de Portugal o acesso a
linha de emergéncia de liquidez, mas o colateral exigido pelo supervisor ndo era
passivel de ser cumprido pelo banco portugués.

Os resultados (o fracasso do processo)
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Cinco dias ap6s a noticia que ditaria uma fuga massiva de depdsitos, responderam ao
processo de venda voluntdria do Banif quatro entidades: Santander, Banco Popular, JC
Flowers e Apollo.

As propostas do Santander, Banco Popular e JC Flowers foram submetidas dentro do
prazo estipulado e com carater vinculativo, tendo a proposta da Apollo sido recebida
algumas horas apés o prazo. Esta ultima proposta foi considerada pelo Ministério das
Finangcas como n3o tendo cardter vinculativo, o que foi contestado pelo proponente.
Mais tarde, e poucos minutos ap6s novo limite de prazo fixado, a Apollo viria a corrigir
a sua proposta. Uma mensagem de correio eletrénico com origem no Ministério das
Finangas e tendo o Banco de Portugal como destinatario afirmava que esta nova
proposta da Apollo tinha carater vinculativo.

Todas as propostas pressupunham um valor que, aliado a perda estimada com a
extracdo dos ativos problematicos do balango do Banif, possivelmente levariam a
Comiss3o Europeia a declarar um novo auxilio de Estado.

No entanto, na proposta enviada pela Apollo, havia sido dada margem para negociar o
valor de venda do banco, aumentando ainda o perimetro dos ativos a incluir na
referida venda. Essa opg¢do nao foi considerada.

A 18 de dezembro, no final do prazo para apresentacdo de propostas para a venda
voluntdria, o Ministro das Finangas e Vitor Constancio entraram em contacto com
Daniéle Nouy, a responsavel pelo Mecanismo Unico de Supervisio. De acordo com um
e-mail entregue a Comissdo, Daniéle Nouy referiu-se a abordagem do governante
portugués como tendo o objetivo de pedir o favor de pressionar a-DGCOMP para
desbloguear a proposta do Santander. Mario Centeno, apds varias versdes claramente
contraditérias sobre o sucedido, acabou por reconhecer o contacto mas atribuindo-lhe
uma intencgdo diferente a expressa no email de Nouy. Daniele Nouy e Vitor Constancio
recusaram qualquer esclarecimento sobre o pedido e as diligéncias realizadas.

A origem do fracasso e as responsabilidades

O novo Governo ndo foi capaz de suportar a estratégia para o Banif que herdou do
Executivo anterior. As resisténcias das entidades europeias, comuns a todos os
processos desta natureza mesmo aqueles que acabam por receber viabilidade a final,
depararam com um Governo, designadamente uma equipa das Finangas e um
primeiro-ministro, sem capacidade, vontade ou forga politica para lograr a continuagdo
de uma negociagdo nos termos em que esta vinha a ser desenvolvida até 10 de
novembro de 2015. O Governo desistiu da estratégia e cedeu em todos os pontos que
lhe foram determinados pelas entidades europeias — que, agora, declaram e reiteram
que todas as decisdes pertenceram as autoridades portuguesas. Do mesmo modo, o
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Banco de Portugal parece ter sido objectivamente afetado pela instabilidade politica
pos eleitoral, infletindo uma estratégia de que tinha comungado até ai.

Este abandono da linha de rumo que existia até 10 de novembro de 2015 foi essencial
para inviabilizar qualquer solugdo que ndo viesse a penalizar em extremo os
contribuintes portugueses. A partir dai, as autoridades nacionais transformaram-se
em meros joguetes dos acontecimentos, nunca os procurando conformar e,
designadamente o Governo, apenas buscando enderegar as culpas para todos os
outros no intuito de obter supostos ganhos politico-partidarios.

A aceitacdo da antecipacdo do prazo para a concretizacdo do negdcio de venda do
Banif teve naturalmente o potencial de diminuir o valor pelo qual o banco poderia ter
sido vendido.

A noticia da TVI contribuiu decisiva e inegavelmente para o fracasso do referido
processo e foi determinante na justificacdo da solucao contida na Resolucao tal como
esta foi gizada. Parece dbvio que a fuga de 1.030 milhGes de euros em depdsitos tenha
tido impacto nas ofertas recebidas, ndo sé pela diminuicdo do valor de facto do banco,
mas, inclusivamente, por questdes de reputagdo e confianga. Assim como ndo é
possivel dissociar esta fuga de depodsitos do recurso a ELA, a subsequente notificagcdo
deste facto ao Conselho de Governadores e a decisao deste em suspender o estatuto
de contraparte do Banif, o que, como é evidente e expresso, fundamentou e acelerou
uma decisao de Resolugdo.

A divulgacdo inicial da noticia era indiscutivelmente falsa em trés dimensdes: o banco
ndo ia fechar, o banco ndo ia ser integrado na Caixa Geral de Depdsitos e os
depositantes acima dos 100 mil euros nunca iriam perder o seu capital.

A noticia da TVI foi, assim, instrumental mas decisiva para o desfecho conhecido,
tendo constituido um exercicio de jornalismo irresponsavel e em sentido oposto dos
preceitos defendidos ndo s6 no seu Cédigo Deontoldgico, como no Estatuto do
Jornalista, factos corroborados posteriormente pela Entidade Reguladora da
Comunicacao.

O papel do Banco de Portugal na reunido do Conselho de Governadores foi o de defesa
do Banif e do sistema financeiro nacional, ndo tendo o érgéo, nesse ponto presidido
por Vitor Constancio, tido o mesmo entendimento.

O atual Governo poderia e deveria ter prosseguido a negociagcdo com a entidade que
melhores condi¢des trouxe para a mesa da negociagado, designadamente a Apollo, ja
com presenca no mercado segurador nacional, ndo fora o compromisso assumido, de
entregar o Banif a uma entidade com presenca no sistema bancario nacional.
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De igual forma, o contexto da ja referida comunicagdo entre o Ministro das Finangas,
Mério Centeno, com Daniéle Nouy é, no minimo e para ndo tirar mais graves ilacdes,
demonstrativo da total falta de entrosamento entre o Governo nacional e as instancias
comunitdrias, designadamente a DGCOMP, denotando auséncia de peso politico e
capacidade negocial por parte do atual Governo.

Isso mesmo é, também, eloquentemente demonstrado pelo total fracasso politico que
foi a carta enviada no dia 14 de dezembro, pelo Primeiro-Ministro Antdnio Costa aos
Presidentes da Comissdo Europeia e do Banco Central Europeu, para uma reunido
destinada a discutir solucdes para o sistema financeiro nacional no seu conjunto e, em
particular, solucdes e um calendario para a recapitalizagdo do Novo banco e a venda
do Banif.

Tarde e a mas horas, esta iniciativa politica nada logrou, como os factos posteriores
vieram e tém, desgracadamente, vindo a demonstrar.

D) A decisdo de venda do Banif em contexto de Resolugao
O modelo de Resolugdo escolhido

As 18.00 horas do dia 19 de dezembro, concluido, sem sucesso, o processo de venda
voluntaria do Banif, o Banco de Portugal declarou que o Banif se encontrava em risco
ou em situacdo de insolvéncia, decidindo «iniciar o processo de Resolugdo da
instituicdo na modalidade de alienag¢do parcial ou total da sua atividade».

Sendo excluida pelo BCE a possibilidade de criagdo de um banco de transicdo e da
venda do banco a instituicbes sem presenga no sistema financeiro nacional e
confirmado junto da Comissdo o compromisso assumido pelo Governo Portugués de o
Banif sé poder ser adquirido por uma entidade com licenga bancaria em Portugal (em
Carta de Compromisso que o Governo recusou enviar a Comissdo de Inquérito), o
Banco de Portugal tomou a decisdo de convidar os dois proponentes que haviam
respondido ao concurso de venda voluntaria, uma vez que o banco teria de ser
vendido até ao final de domingo, dia 20 de dezembro.

Na opinido, escrita, das autoridades europeias, devia avancar-se s6 com o Santander,
de resto corroborando o pedido feito pelo Ministro das Finangas e pelo Dr. Vitor
Constancio, mas o Banco de Portugal entendeu e bem, tentar um processo
competitivo ao invés de uma entrega pré-determinada.

O Banco Popular acabaria por ndo apresentar qualquer proposta, tendo o Santander
oferecido 150 milhdes de euros pela unidade core do banco, delimitando o perimetro
dos ativos do Banif. A maior parte dos ativos preteridos pelo Santander foram objeto
de transferéncia para um veiculo recentemente criado, a Naviget (posteriormente,
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Oitante), ficando alguns dos ativos e passivos parqueados no Banif, que se encontra
em fase de liquidagdo.

Para concluir a opera¢do, a unidade vendida foi recapitalizada em cerca de 2.255
milhdes de euros, como forma de colmatar a diferenca estimada entre ativos e
passivos transferidos, tendo os ativos que transitaram para a Oitante sido alvo de um
desconto de 746 milhdes de euros.

Caso a venda de estes ativos tenha associada uma mais-valia, a mesma revertera para
o Fundo de Resolucdo, ndo tendo a Comissao sido cabal e assertivamente esclarecida
se esta reversdo implicara uma diminuicdo das contribuicdes futuras do sistema
financeiro para o Fundo, ou se revertera a favor do erario publico. O custo total da
Resolucdo, grosso modo, estima-se em 3.300 milhdes de euros.

A revelia do Banco de Portugal, autoridade da Resolugio, o Governo portugués
negociou, para esta operacao, a subscricio de instrumentos de divida no valor de
1.766 milhdes de euros por parte do Santander, nomeadamente sobre a forma de
Medium Term Notes, numa logica de acompanhamento do esforgo publico com a
operacdo de recapitalizacdo do banco alvo de uma medida de Resolucdo, antes da
decisdo definitiva da Resolucdo a favor deste banco (Santander).

Paralelamente, subsistem duvidas quanto a possibilidade de o Santander reclamar o
direito aos ativos por impostos diferidos que acompanharam o processo de venda,
bem como quanto a possibilidade de, ndo o podendo fazer, ter o direito a receber o
mesmo montante em divida publica ou qualquer outro instrumento de divida nacional.

As trés audigbes ao Ministro das Financas ndo foram esclarecedoras quanto a estes
dois temas, tendo este governante entrado em contradi¢cdo insandvel, relativamente
ao timing do “negdcio” de colocacido de divida publica junto do Santander, com as
declaragdes, publicas e em Comissdo, de Anténio Vieira Monteiro.

O que é um facto é que, ulteriormente a compra do Banif, o Santander inscreveu o
banco nas suas contas como tendo o valor de cerca de 283 milhdes de euros, gerando
de imediato uma mais-valia.

Em suma

Dadas as circunstancias de quebra abrupta na liquidez, motivadas pela devastadora
noticia da TVI de 13 de dezembro, da consequente decisio do Conselho de
Governadores em suspender o estatuto de contraparte e do fracasso do processo de
venda voluntdria do banco, o regulador nacional n3o tinha outra solucio que ndo a

preservacao da estabilidade no sistema financeiro através da aplicacdo de uma medida
de Resolugdo ao Banif.
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Tendo o Governo extrapolado as suas fungdes em matéria da aplicacdo de uma
medida de Resolug¢do, na medida em que interveio para além das suas competéncias
ao negociar e comprometer-se com os requisitos e o modelo diretamente com a
DGCOMP, a Comissdo Parlamentar de Inquérito ndo tem provas substanciais de que o
interesse dos portugueses tenha sido defendido da melhor forma. Pelo contrario, as
provas existentes permitem as maiores duvidas.

Os requisitos restritivos acertados pelo Governo portugués com a DGCOMP
relativamente aos potenciais compradores do banco em contexto de Resolugdo,
conduziram a uma situagdo em que se tornou muito dificil minimizar os custos
decorrentes da venda do Banif.

O Governo poderia e deveria ter defendido e explorado, tanto no processo de venda
voluntaria como no processo de venda em contexto de Resolugdo, a oferta que mais
beneficios poderia trazer para o Estado.

Assim, e mesmo reconhecendo que se encontrava em fun¢des hd apenas um més, o
caso Banif demonstrou que o Governo ndo teve sangue frio, capacidade negocial nem
discernimento relativamente a minimizagao de custos decorrentes da venda do banco.
Em poucas palavras, o Governo foi incompetente no respeitante a sentido de Estado e
a defesa dos interesses dos contribuintes portugueses.

Essas deficiéncias sdo visiveis nas contradi¢cdes que o Ministro das Financas, Mario
Centeno, apresentou face aos depoimentos de Vieira Monteiro, Presidente da
Comissdo Executiva do Santander, de Daniele Nouy, no acatar de ordens da DGCOMP
sem direito de resposta e numa solug¢do cuja legalidade nos parece dubia.

A recapitalizagdo de um banco likely to fail, anterior a sua venda em contexto de
Resolucao, ndo so parece ir contra os preceitos legais da recapitalizagdo de instituigdes
financeiras com recurso ao investimento publico, como parece constituir um auxilio de
Estado imenso a um dos principais intervenientes no sistema financeiro nacional, com
a agravante de tudo parecer ter sido feito para encaminhar esse desfecho tao lesivo
para os contribuintes. ’
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CONCLUSOES GERAIS

1)

2)

3)

4)

6)

7)

8)

9)

Houve préaticas de gestdo negligentes no Banif antes da recapitalizacdo e que
estdo na razdo direta da necessidade da sua realizagdo.
A situacdo do Banif melhorou de forma significativa a partir de 2013, tendo
inclusivamente o banco chegado a resultados positivos em 2015 - era
incomparavelmente melhor e mais transparente em novembro de 2015,
quando o Governo PSD e CDS-PP cessou funcdes, do que quando tomou posse;
A crise politica e o derrube do Governo que resultou da vitdria eleitoral de 4
de Outubro, fragilizou a posicdo politica do Estado portugués junto das
autoridades europeias e favoreceu a exigéncia de antecipacdo de calendarios.
Estava em curso uma estratégia quando o atual Governo entrou em fungdes —
contudo, o novo executivo ndo foi capaz de a prosseguir e aceitou todas as
determinacodes alheias que culminaram na Resolugdo de dezembro de 2015.
Este abandono da linha de rumo que existia até 10 de novembro de 2015 foi
essencial para inviabilizar qualquer solugdo que ndo viesse a penalizar em
extremo os contribuintes portugueses.
A noticia da TVI, embora materialmente falsa, contribuiu decisiva e
inegavelmente para o fracasso do processo de venda voluntaria, sendo a sua
consequéncia mais visivel a fuga de 1.030 milhdes de euros em depdsitos numa
sO semana.
A noticia da TVI foi, ainda, instrumental para as intencdes da fonte forgcando, de
modo fatal, o desfecho conhecido, tendo constituido um exercicio de
jornalismo irresponsavel e em sentido oposto dos preceitos defendidos ndo so
no seu Codigo Deontoldgico do Jornalista, como no Estatuto do Jornalista,
factos corroborados ulteriormente pela Entidade Reguladora da Comunicagao.
Os depoimentos na CPl ndo ddo garantias cabais de que a informacéo falsa
transmitida a TVI ndo foi dada por nenhum membro dos gabinetes
governamentais, antes adensando multiplas duvidas.
O Ministro das Finangas distinguiu-se pelas contradigdes permanentes nos seus
depoimentos a CPI*: '
i. Prestou declaragdes falsas, graves, na sua primeira audicdo,

quando negou ter falado com Danielle Nouy sobre o Banif e

apresentou incoeréncias varias com diversos depoimentos,

inclusivamente com o seu Secretario de Estado do Tesouro e das

Financas;

ii. Sonegou informagbes relevantes a CPl, tentando
reiteradamente ocultar factos, tendo-se recusado, quer de
forma indireta quer de modo expresso, a entregar a Comissao

2 Ver anexo 1, Tabela de Inverdades de Mario Centeno na CP| do Banif.
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documentos do Governo, violando o disposto no artigo 19.2 do
Regime Juridico dos Inquéritos Parlamentares;

iii. Induziu em erro a CPl, quando, falando sobre o processo de
investigacdo ao auxilio de Estado, se referiu ao processo como
estando quase concluido em dezembro de 2015 e como sendo
de teor negativo para o Estado portugués, o que ninguém, para
além do Ministro das Finangas, veio a corroborar.

10) As instancias europeias aproveitando-se da instabilidade politica resultante do
derrube do Governo a 10 de Novembro forcaram, por acdo e omissao,
decisdes fundamentais para o desfecho do caso Banif, mas optaram sempre
por se abrigar no seu estatuto de independéncia, muitas vezes recusando-se,
indevidamente, a colaborar com a CPI.

11) A capitulagdo do Governo perante as autoridades europeias resultou em grave
prejuizo dos interesses dos contribuintes portugueses.

12) A dimensdo das perdas para o Estado com a Resolugdo, constituem uma
enorme ajuda de Estado a um dos principais intervenientes no sistema
financeiro nacional.

i
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ANEXO 1

Tabela de Inverdades de Mario Centeno na CPI do Banif

As contradicdes de Mario Centeno
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Tema Resumo Versdo Centeno Factos

Da primeira audicdo de Mdrio Centeno (7 de abril de 2016)
«O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Nds também ja percebemos aqui que o
contexto era de tal ordem que ndo era possivel organizar uma licitacdo ou
propostas concorrenciais. Deixe-me fazer-lhe a sequinte pergunta: alguma vez
fez diligéncias para promover a solucdo Santander?
O Sr. Ministro das Finangas: — Eu? Pessoalmente?
O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Sim.
O Sr. Ministro das Finangas: — Eu nunca intervim no processo de venda nessa
dimensdo que estd, acho eu, a sugerir.

Facto 1°. Mail de Daniéle Nouy 0O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Antes do fim-de-semana da resolucdo, na Mail Daniéle Nouy, de 19 de dezembro

Mail Daniéle
Nouy

contradiz Mario
Centeno relativamente
ao facto de este
afirmar que ndo
contactou ninguém
para persuadir as
entidades europeias a
resolver este assunto
com o Santander.

semana em que se estavam a receber as ofertas, nunca fez nenhuma
diligéncia com mais ninguém para persuadir as entidades europeias a resolver
este assunto com o Santander?

O Sr. Ministro das Financas: — Ndo.

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Nunca?

O Sr. Ministro das Finangas: — Ndo.

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Ndo participou em nenhuma conversa, nem
com o Dr. Vitor Constdncio, para persuadir alguém no sentido de que o
Santander deveria ser prioridade madxima neste processo. Nunca fez isso?

0 Sr. Ministro das Financas: — Ndo. Acho que, alids, aquilo que parece é o
contrdrio: eram as autoridades europeias que queriam impor o Santander.

de 2015, a propdsito da conversa de final
da tarde de 18 de dezembro de 2015,
com Mdrio Centeno e Vitor Constancio:

«l have been called yesterday evening by
both Vitor Consténcio and the Minister
of Finance of Portugal to ask me to un-
block the Santander offer within the EU

Commission».
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Facto 2.2

Santander

Mario Centeno afirma
que a negociacao so
ocorre apods a
resolucdo, Vieira
Monteiro diz que foi
negociado no ambito
do processo de
resolugdo e que ja
constava até da oferta
voluntaria pelo Banif.

Da primeira audigéo de Mdrio Centeno (7 de abril de 2016)

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Tivemos conhecimento, dias depois da
resolugdo, que o Governo tinha negociado com o Santander compra de divida,
um empréstimo, no fundo, de 1800 milhées de euros, para financiar esta
operagdo. Confirma naturalmente esse facto?

O Sr. Ministro das Finangas: — Houve uma operagdo ptblica de colocagdo de
divida que ocorreu posteriormente a resolugcdo com o Banco Santander.

(53 .

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Temos declaragdes do Santander que
indicam que esse acordo foi feito na altura da resolug:&o3. Confirma?

O Sr. Ministro das Finangas: — Ndo.

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Ndo confirma as declaragées do Santander?
O Sr. Ministro das Finang¢as: — Ndo.

0 Sr. Miguel Morgadeo (PSD): — Estd a negar essas declaragées que foram
feitas publicamente aos orgdos de comunicagdo social?

O Sr. Ministro das Finangas: — Estou a dizer aquilo que acabei de dizer: ha
uma colocagéo de divida que néio tem ligag¢éio na forma como é€ feita com o
contexto resolugdo, e que foi feita @ taxa de mercado na data que bem sabe
e que foi muito posterior a data da resolugdo.

Da segunda audigdo de Mdrio Centeno (19 de abril de 2016)

O Sr. Luis Marques Guedes: - Entdo quando € que foi negociada?
O Sr. Ministro das Finangas: - (...) Foi negociada posteriormente a resolugdo.

(transcricdo minha)

Comunicado Santander (de acordo com
o Jornal de Negécios, de 25 fevereiro de
2016"):

Tal como ja tinha confirmado ao
Negdcios, o banco explica que havia sido
"acordado com o Santander Totta” a
aquisi¢do de divida ptblica, "no dmbito
das medidas de capitalizagdo para
correccdo do balango do Banif
imediatamente anteriores @ medida de
resolugdo e a venda de activos e
passivos".

Mas a instituicdo acrescenta que "ao
aceitar fazer isto, o Santander Totta
pretendeu apenas responder
positivamente ao desafio que lhe foi feito
de contribuir para diminuir o esfor¢o de
financiamento do Estado". Até porque,
acrescenta o comunicado, "o simples
facto de passar a deter estes titulos
implica que banco consuma capital em
suporte dessa mesma detengdo".

Noticia do Observador (02 de maio de
2016)

Na conferéncia de imprensa de
apresentacdo de resultados, Antonio
Vieira Monteiro afirmou, também, que o
empréstimo do Santander ao Estado ja

3 e s . . .
Pode o Ministro afirmar que o acordo so foi fechado mais tarde...
4 e . S s 3 . - fotrs -
N3o se encontra no site do Santander o comunicado. J& pedi ao jornalista do Negdcios o envio do mesmo.
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constava como opgdo na proposta de
compra (ndo s6 na proposta pos-
resolugdo como, também, na proposta
anterior).

Antdnio Vieira Monteiro afirmou que o
empréstimo feito ao Estado portugués
para que este injetasse fundos no Banif
(no contexto da resolugdo), no valor de
1.800 milhdes, era uma “opg¢ao que
estava prevista” (esse financiamento
podia ou nao ser feito). Vieira Monteiro
afirmou que o Santander estava
disponivel para emprestar ao Estado
portugués ndo so no contexto da
resolucdo mas, também, na proposta de
compra que tinha sido feita no contexto
do concurso (venda voluntaria).
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Facto 3.2

Relatorios dos
administradores
do Estado

Nao sendo obrigacdo
“legal” o envio, pelos
administradores do
Estado, de relatorios
sobre a
implementacdo das
medidas de
restruturacdo no Banif,
existem trés relatorios
no espolio da CPI: um
de setembro-
dezembro de 2014 e
dois relativos a 2015.
Mario Centeno
afirmou que havia
apenas dois relativos a
2015. Podendo ser
irrelevante em termos
de conteldo, ndo
deixa de ser mais uma
inverdade.

Da primeira audigio de Mdrio Centeno (7 de abril de 2016)

«De facto, ndo hd comunicagdo entre o Banco de Portugal e o Ministério das
Finangas nos periodos que refere e os unicos relatdrios que constam no
Ministério das Finan¢as do administrador ndo executivo, nomeado pelo
Estado, datam de junho e de outubro de 2015. Sdo dois relatérios».

Do espolio da CPI constam trés
relatérios, um dos quais relativo a
setembro-dezembro de 2014.

Este relatério apenas tera sido enviado a
MLA no dia 22 de setembro de 2015,
questdo que ja pedi para esclarecer.




28

Facto 4.©

Teor das
reunides com
MLA

ario Centeno afirmou
que, nas duas reunioes
que teve com MLA,
nomeadamente na
reunido de 12 de
outubro de 2015 e na
reunido de transicao
de pastas, lhe foi
comunicado que as
alternativas que
existiam para o Banif
eram a resolugdo ou
liquidagado.

Mério Centeno deixa
claro na sua audicao
que MLA so acreditava
nos processos de
resolugdo ou
liquidacao, o que
contrasta com as
evidéncias dos factos e
da aposta no plano
N+1, bem como no
que realmente
aconteceu nas
reunioes.

Da primeira audigéo de Mdrio Centeno (7 de abril de 2016)

«Continuo a reafirmar que outubro é antes de novembro e foi, de facto, a 12
de outubro — e tenho de ser muito claro! — que a entdo Ministra das Finangas
me comunicou a situagdo do BANIF, as dificuldades que o BANIF enfrentava e
a preméncia de uma solugdo para o BANIF, referindo, na altura, que o
processo estava nas mdos da DGComp, que tinha uma investigagdo
aprofundada aberta, e que, na sequéncia dessa investiga¢do aprofundada, as
duas alternativas que se vislumbravam para o BANIF seriam a sua resolucdo
ou a sua liquidacdo e que, em ambos os casos, esta situagdo se deveria
materializar até ao final do ano.

(=)

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Bem, ndo sdo detalhes, estdo longe de ser
detalhes e registo que estd a corrigir o que disse anteriormente. VVamos a
reuniéo que teve com Maria Luis Albuquerque, como indicou aqui, no dia 12
de outubro. Disse, ha pouco, que, nessa reunidio, so foi informado de que
havia dois cendrios: a liquidagdo ou a resolugdo. Correto?

O Sr. Ministro das Finangas: — Sim.

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Estava mais alguém nessa reuniéo?

O Sr. Ministro das Financas: — Estava.

O 5r. Miguel Morgado (PSD): — Quem?

O Sr. Ministro das Finangas: — Estavam, provavelmente, sete pessoas: eu
proprio, a Dr.9 Maria Lufs Albuquerque, o Dr. Hélder Reis, a Chefe de Gabinete
da Dr.2 Maria Albuquerque, cujo nome ndo me recordo, mais alguém do
Ministério das Finangas e o Dr. Ricardo Félix e o Dr. Pedro Nuno Santos.

0 Sr. Miguel Morgado (PSD): — E a entdo Ministra das Finangas néo lhe
comunicou que a administragcdo do BANIF estava a seguir o chamado plano de
reestruturacdo da N+1, com o apoio do Governo?

O Sr. Ministro das Financas: — Ndo.

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Ndo lhe comunicou de todo?

O Sr. Ministro das Financas: — Ndo.

O Sr. Miguel Morgado (PSD): — Muito bem. Fica registado.

Maria Luis afirmou que nao é verdade,
nao tendo dito a Mario Centeno que as
Unicas alternativas eram a resolugdo ou
a liguidagdo. Acreditavam ainda no
plano N+1, ou seja, no processo de
venda do banco, expurgado dos
denominados ativos toxicos (NPL e REQ).

Mario Centeno diz que, por exemplo, na
reunido de 12 de outubro estavam 7
pessoas.

Sendo uma situagdo de palavra contra
palavra, resta-nos a evidéncia dos factos.
Apds 12 de outubro, ha comunicagdes
de MF em que é notdrio que ainda se
acredita no plano da venda.

Note-se ainda que MLA confidenciou,
em privado, estar na posse de atas
informais sobre o conteldo das
reunides. Esta informagdo poderad ser
utilizada numa eventual segunda vinda
de MLA a CPI (provavelmente sera
chamado durante a audigdo de Ricardo
Mourinho Félix)

Da terceira audigdo a Mdrio Centeno
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Facto 5.2

Processo de
investigacdo
aprofundada ao
auxilio de
Estado

Mario Centeno
afirmou que a
conclusao do processo
de investigacdo ao
auxilio de Estado ao
Banif estaria para
breve e que encerraria
um desfecho
desfavoravel.

Sr. Ministro das Finangas: — A memdria que tenho dessa reunido [de 12 de
outubro] e a mensagem com que fiquei foi a de que havia uma urgéncia
significativa no processo, que essa urgéncia decorria do iminente fecho do
processo de investigagcdo aprofundada, que estaria nas méos da Comissdo
Europeia, e que quem estava a acompanhar o processo era a administragdo
do BANIF, o Banco de Portugal e a DG Comp.

A Sr.8 Mariana Mortdgua (BE): — Portanto, foi-lhe dito que o processo
poderia ter um desfecho iminente, ou seja, ainda em 2015?

O Sr. Ministro das Financas: — Foi-me dito que o desfecho do processo estava
nas mdos da Direcdo Geral da Concorréncia, que esse desfecho deveria
ocorrer rapidamente, foi referida a questdo da alteracéo requlamentar e que,
portanto, havia uma alteracdo de regime que poderia ter impacto naquilo que
era a atuagdo das autoridades e que tudo isto poderia ser desencadeado a
qualquer momento pela Dire¢do Geral da Concorréncia.

farz)

O Sr. Ministro das Financas: — Obrigado, Sr. Presidente. A questdo da
iminéncia de se saber se estava ou ndo proximo o fecho do processo de
investigacdo aprofundado era algo que, obviamente, apenas — e eu disse-o0
aqui — a Comissdo Europeia estaria em condigdes de saber.

A verdade é que era opinifio de todos os intervenientes neste processo,
incluindo a entdo Ministra das Finangas, que a posi¢do de o Estado portugués
estar dependente do fecho desse processo, que se encaminhava para ser
fechado de forma negativa, ou seja, que implicaria a devolugéo total da
ajuda ao Estado, coisa que, obviamente, o Banco BANIF ndo estava em
condicbes de fazer, resultaria num processo ou de resolugdo ou de liquidagdo
do Banco, que, a acontecer em 2016, teria — vou ter de repetir, mas, enfim,
hd-de perceber o que é uma mudang¢a de regime — consequéncias muito mais
gravosas para a estabilidade financeira em Portugal. Disse na minha
introducdo que ¢é decisdo da Comissdo Europeia, de facto, fechar esse
processo de investigagdo aprofundada. Essa era uma decisdo que estaria
sempre na mdo da Comissdo Europeia e nds estariamos dependentes dessa
conclusdo, que ndo tinha, obviamente, condigbes para ser favordvel, mais ndo
seja porque tinha um historial longo de recusas de aprovacdo dos processos
de reestruturacdo e porque o Banco estava a entrar em dificuldades e a entrar

Nao sé nao houve provas documental e
testemunhal da iminéncia da conclusdo
do processo de investigagdo
aprofundada ao auxilio de Estado e do
seu desfecho negativo para o banco e
para o Estado portugués, como o prazo
legal para a sua conclusdo era de 18
meses — 0 processo havia iniciado a 24
de julho de 2015 — e a sua conclusdo tem
que ser precedida, em 30 dias, de
notificacdo, havendo ainda a opgdo de
recurso.
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naquela nomenclatura que, no contexto da resolugdo, se chama failing or
likely to fail, e entraria em resolugdo.

Facto 6.2

As medidas de
restruturacao
implementadas
foram
significativas

Madrio Centeno
escreveu, em
documento enviado a
DGCOMP, que as
medidas
implementadas pelo
Banif foram
significativas, tendo
negado esse carater
significativo em sede
de Comissdo

O Sr. Ministro das Financas: — A resposta envolve um qualificativo, que é
«significativas», e eu ndo consigo ter um padrdo para medir o que sejam
medidas de reestruturacdo significativas.

Toda a banca nacional e europeia nesse mesmo periodo implementou aquilo
gue poderiam ser designadas medidas de reestruturacdo. Significativas ou
néo, depende da métrica que se estiver a usar.

Portanto, aquilo que eu posso reconhecer é que durante o periodo de tempo
que descreve houve medidas de reestruturagéo adotadas no BANIF. Se foram
significativas, ndo sei.

Em documento enviado a Comissdo
Europeia, o Ministro das Finangas
afirmou o seguinte:

«Furthermore, Portugal ensures that a
sizeable reduction in FTEs and branches
of Banif take place, in addition to the
significant restructuring measures that
Banif already implemented in the course
of the past three years».
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' Cfr. Declaragdo Inicial de Carlos Costa, na audi¢do de 5 de abril de 2016:

«Os ativos transferidos para a Oitante foram, essencialmente, ativos imobilidrios, créditos em
incumprimento e participacbes financeiras. Estes ativos tinham, no seu conjunto, um valor
contabilistico liquido de imparidades de 2190 milhdes de euros na contabilidade do BANIF. No
entanto, estes ativos foram sujeitos a um pesado haircut — desconto, para entenderem —
exigido pela DG Concorréncia, um desconto de 66% sobre o valor liquido de balanco, pelo que o
seu valor foi reduzido para 746 milhdes de euros. O haircut, ou desconto, aplicado foi
determinado em funcdo do normativo comunitdrio constante da comunica¢éo da Comissdo
relativa ao Tratamento de Ativos Depreciados no setor bancdrio da Comunidade Europeia,
conhecida por Impaired Assets Communication. A aquisicGo destes ativos pela Oitante foi
financiada através de obrigacdes emitidas pelo mesmo montante, garantidas pelo Fundo de
Resolugdo e contra garantidas pelo Estado Portugués, as quais foram posteriormente
transferidas para o Banco Santander Totta, como forma, obviamente, de pagamento. O Banco
Santander Totta recebeu ainda um montante de 2255 milh6es de euros para colmatar a
diferenca que, da sua avaliagdo, resultava entre os ativos e os passivos transferidos e assegurar
ainda: uma diferenca positiva entre ativos e passivos de 750 milhées de euros, que resultasse
num montante minimo de fundos proprios Core Equity Tier 1 fully loaded, isto €, em regime de
cruzeiro, de 500 milhGes de euros; e a cobertura de riscos de crédito, comerciais, operacionais e
legais. Pela operac@o, o Banco Santander Totta pagou 150 milhdes de euros. Quanto ao custo
da operacdo e o seu financiamento, em termos agregados, a operacdo teve um custo de 3,3 mil
milhdes de euros que resultou da conjugacdo dos seguintes fatores: da jd referida imposicdo,
pela DG Concorréncia, de haircuts/descontos muito elevados aos ativos transferidos para a
Oitante, de que resuftou uma reducdo de valor de cerca de 1,4 mil milhdes de euros quando
comparado com o valor com que estavam contabilizados na contabilidade do BANIF; da
valorizacdo que foi atribuida & atividade do BANIF pelo adquirente nas circunstdncias de venda
rapida e de inexisténcia ou de falta de alternativas de recuo por parte das autoridades
nacionais, que foi de 1,6 mil milhées de euros, valor que inclui 1,1 mil milhGes de euros de
reducdo de valor para cobertura de riscos diversos e custos de reestruturagdo, isto é,
provisionamento genérico exigido e, para além disso, aproximadamente 650 milhées para
cumprir as exigéncias do adquirente no que respeita ao equilibrio de balanco, montante sobre o
qual se deduz ainda o preco de 150 milhées de euros. Este montante esta influenciado pelas
decisbes tomadas pelas autoridades quanto ao envolvimento dos credores do BANIF no esforco
de absorg¢do de perdas, isto €, o facto de termos excluido determinado tipo de stakeholders da
absorcdo de perdas protegendo a totalidade dos depositantes e os credores seniores; dos ativos
residuais — este é o ultimo elemento que contribui para o de 3,3 mil milhées de euros — que
permaneceram no BANIF no montante aproximado de 300 milhées de euros».



