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as

A Sr.2 Presidente (Maria de Belém Roseira): — Sr.** e Srs.

Deputados, temos qudérum pelo declaro aberta a reuniao.

Eram 15 horas e 20 minutos.

Comeco por cumprimentar o Sr. Governador do Banco de Portugal,
Dr. Vitor Constancio, que se desloca a esta Comissao para continuacdo da
audicao iniciada na semana passada.

Registo dois pedidos de palavra para pontos prévios.

Tem a palavra, em primeiro lugar, o Sr. Deputado Hondrio Novo.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sr.2 Presidente, como se lembram, ha
uma semana entreguei a Comissdao uma série de relatorios de inspeccao
do Banco de Portugal na presenca do Governador, relatérios que estavam
sob sigilo profissional.

Também ha 8 dias, anunciei que iria entregar um processo de
denuncia constituido por coépias de correios electrénicos envolvendo o
Banco Insular, copias de um acordo de 2003 de uma situacado fraudulenta
gue envolveu um desvio pretensamente rondando cerca de 50 milhdes de
euros e copia de um documento indiciando pagamentos, em numerario,
de prémios e vencimentos.

Trata-se de documentos que indiciam que pessoas que tiveram
conhecimento de factos e participaram neles na antiga estrutura do
BPN/SLN continuam hoje, as mesmas pessoas, em estruturas de direc¢do

do BPN nacionalizado.



Como considero isto grave, lanco um repto a supervisao para a
respectiva inspecg¢ao.

Segundo aspecto: era para recuperar, solicitando, eventualmente,
uma informacdo, que nao foi dada ha 8 dias e que, pelo menos, foi
prometida para hoje — nao sei se chegou entretanto, mas até agora nao
chegou —, sobre trés questdes que ficaram por responder na semana
passada.

A primeira tem a ver com os eventuais procedimentos da supervisao
relativamente ao polémico artigo da revista Exame, de 2001. Saber se foi
ou nao despoletada, na altura, alguma iniciativa no sentido de falar com a
pessoa ou pessoas que estiveram por detrds desse artigo.

Segunda questdo, as razbes pelas quais um processo de contra-
ordenacao deliberado em Fevereiro de 2008 s6 foi remetido para o Grupo
BPN/SLN em Junho de 2008.

Finalmente, a questao de uma garantia bancaria apresentada pelo
Sr. El-Assir passada pelo Taib Bank, do Bahrain, no valor de 1,5 milhdes de
euros, para que o BPN pudesse entregar como crédito em situacao normal
a auséncia de pagamento de um servico de uma divida de 26 milhdes de
euros concedidos pelo BPN as trés offshore — Gransotto, La Granjilla e
Miraflores —, cujo destinatario é o Sr. El-Assir, e, sobretudo, se essa
garantia nao estaria, eventualmente, relacionada com o facto de um
membro da administracdo do BPN, na altura, ser também membro da
administracao desse banco do Bahrain. O Sr. Dr. Vitor Constancio ficou de
se informar e de informar a Comissao sobre quem seria esse
administrador, em que condi¢cdes poderia desempenhar funcdes e que

informacdes obteve o Banco de Portugal sobre essa situacao.



Queria, previamente ao inicio da audicao, reatar o assunto, fazendo

entrega deste processo.

A Sr.2 Presidente: — Esse processo é para o Sr. Governador do

Banco de Portugal, ndao é Sr. Deputado?

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Este processo nao é para a Comissao.

Este processo é para o Sr. Governador do Banco de Portugal.

A Sr.2 Presidente: — Muito bem.

O Sr. Governador quer dizer alguma coisa sobre esta matéria?

O Sr. Dr. Vitor Constancio (Governador do Banco de Portugal): —

Sim, Sr.2 Presidente.

A Sr.2 Presidente: — Faca favor.

Tem a palavra.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito brevemente, Sr. Deputado
Hondrio Novo, direi o seguinte: sobre o artigo publicado em 2001, como ja
Ihe respondi, embora nao tivesse conhecimento da situacdao, como
também |he disse, evidentemente que o artigo foi lido nos servicos, o
artigo nao se referia ao Insular nem a nada de fraudes ou desse tipo;
referia-se a coisas que ja eram aparentemente, em geral, do
conhecimento do departamento. Tanto mais que o jornalista disse que as

fontes eram do Banco de Portugal.



Portanto, foi integrado dentro do que eram as actividades de

inspeccao e de andlise dos problemas...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — A supervisdo ndo contactou o Dr.

Camilo Lourengo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o.

O Sr. Honério Novo (PCP): — E isso que concluo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Exactamente.

Que eu saiba, ndo. Também, confesso que compreendo que nao o
tenha feito, mas ndo o fez.

Quanto ao processo de contra-ordenacao, o assunto ja foi aqui
esclarecido pelo Prof. Pedro Neves, porque ja Ilhe fez essa pergunta nessa
altura. Alids, esta nas actas. Eu li as actas. Ou, melhor, li as actas da maior
parte das audicdes que houve aqui.

Portanto, ele ja teve ocasiao de Ihe explicar que ha dois momentos
diferentes na elaboracdao de processos de contra-ordenag¢dao: ha um
momento, muito inicial, em que é autorizado abrir o processo, e nao é
mais do que isso; e ha, depois, um processo instrutdrio e preparatorio da
acusacdo. E assim que se passa em todos os casos.

Muitas vezes, durante esse processo instrutorio, sao ouvidas as

entidades que estao a ser objecto...



A Sr.2 Presidente: — Sr. Governador, se me da licenca, chamo, mais
uma vez, a atencao para o facto de ndao poder haver barulho por parte das
pessoas que estao aqui a assistir.

O Sr. Governador nao pode estar a fazer um esforco enorme para se
fazer ouvir e os Srs. Deputados tém que ouvir as respostas do Sr.
Governador do Banco de Portugal.

Faca favor de continuar, Sr. Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Dizia eu que em muitos casos esse
processo instrutdrio implica ouvir testemunhas ou a parte interessada
objecto do processo, outras vezes nao.

O gue aconteceu neste caso foi que havia muito material resultante
da inspeccao directa e quem faz o processo nao é o servico da inspec¢ao
directa mas outro servico dentro do departamento de supervisao. E foi
enviado a este servico que organiza processos um conjunto muito vasto
de caixotes com documentagao que serviram para preparar uma acusagao
ja sustentada. Foi essa a acusacao que, depois, foi notificado o BPN. Isto ja
tinha sido explicado pelo Prof. Pedro Neves.

Quanto ao nome que me pediu, apurei o nome, mas nao vou dizé-
lo. E uma situacdo que claramente, juntamente com os pormenores da

operacao de 1 milhdo, que referiu, cai dentro da esfera do segredo

profissional e, portanto, ndo vou dizer aqui esse nome publicamente.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sr. Dr., ndo vai dizé-lo publicamente...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao. E vou, evidentemente, dar

seguimento a este...



O Sr. Honério Novo (PCP): — E...

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado Hondrio Novo, pe¢o desculpa
mas, como sabe, o procedimento habitual ndo é esse e, por isso, nao pode

ser assim.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja aqui, como sabe, na ultima audicao,
muito longamente, expus as razoes legais desta posicao e o Sr. Deputado
teve até ocasido de dizer que eu tinha razao, que devia ter sido recorrido

ao Tribunal da Relagao, mas nao foi.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sr. Dr., mas eu vou dizer-lhe uma
coisa, se a Sr.2 Presidente consentir: eu vou divulgar o nome do

administrador, hoje.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, isso eu nao posso

impedir.

A Sr.2 Presidente: — Pois. Uma coisa é a divulgacao ser feita pelo Sr.

Governador...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu nao tenho nada a ver com isso nem

tenho qualquer problema com isso...

A Sr.2 Presidente: — Exactamente.

O Sr. Governador nao fiscaliza os Srs. Deputados.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado Ricardo Rodrigues, faca favor de

interpelar a mesa.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Muito obrigado, Sr.2 Presidente.
Alids, é a segunda vez que faco uma interpelacao do mesmo género.

Nés temos vindo, com proveito proprio da Assembleia da Republica
e do esclarecimento da verdade — o objecto que esta Comissao tem —, a
ouvir varias entidades. Temos feito muitas audiéncias e a verdade é que
algumas delas tém tomado tempo anormal para o decurso de uma
audiéncia. Uma vez, tive até oportunidade de dizer que me ausentava
porque passavam oito horas do inicio da reunido e nao era possivel
estarmos com a atencdo devida durante tanto tempo. A ultima reunido
que tivemos também durou 7 horas.

Nés ndo estamos aqui — eu, pelo menos, ndo estou — para fazer
um exercicio de sacrificio para além daquilo que é normal. E que, a certa
altura, as pessoas ndao conseguem ouvir e a personalidade que estamos a
ouvir, sujeita a 7 horas de interrogatério — ndo é que isso tenha algum
problema em concreto —, manifesta um cansa¢o anormal, o que nao é
benéfico para os nossos trabalhos.

De resto, recordo a esta Comissao que ha bem pouco tempo
legislamos — e aplica-se supletivamente em relacdo ao Cdédigo de
Processo Penal — que ndo pode haver, em termos de interrogatorio,

audiéncias por mais de 4 horas consecutivas. E humanamente impossivel



gue um cidadao seja interrogado mais de 4 horas ou, pelo menos, foi esse
o limite que entendemos razodvel.

Nessa medida, solicito, novamente, os bons oficios da Sr.2
Presidente, que diligentemente tem dirigido todos os trabalhos, no
sentido de, em relacao as interveng¢des dos Srs. Deputados, ndao serem
mais longos os comentarios do que as perguntas.

E natural que os Srs. Deputados queiram fazer comentarios e uma
alocucdo inicial e cada um fa-lo-a durante o tempo que achar razoavel e
conveniente. Porém, para que todas as perguntas tenham uma alocucgao,
mais justificagdo, mais comentario demora de forma inadequada os
nossos trabalhos.

Por isso, solicito os bons oficios da Sr.2 Presidente para que nao
figuemos, mais uma vez, com 7 ou 8 horas de audiéncia, o que ultrapassa
0 que é razoavel e normal em audiéncias deste género na Assembleia da
Republica, assim agradecendo e relevando, naturalmente, o seu bom

trabalho no desempenho das funcdes de Presidente desta Comissao.

A Sr.2 Presidente: — Muito obrigada, Sr. Deputado.

Como todos sabem, aplica-se supletivamente a estes depoimentos o
Cdadigo de Processo Penal e, portanto, teremos de cumprir as suas regras.

Eu ja tinha previamente contactado os Srs. Deputados que vao fazer
as perguntas a seguir no sentido de gerirem o melhor possivel o tempo,
uma vez que ele é precioso para todos nds e temos de garantir as boas
condicdes de trabalho nestes nossos trabalhos da Comissao.

Tem a palavra o Sr. Deputado Joao Semedo.



O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr.2 Presidente, desculpe mas é sé para
manifestar a minha estranheza, surpresa e espanto pela prudéncia do Sr.
Governador do Banco de Portugal e do préprio Sr. Deputado José Hondrio
em torno do nome do Dr. Abdool Vakil. O nome é publico, consta dos
relatdrios do BEIl e, portanto, ndao ha qualquer violagao de qualquer tipo
de segredo.

O que ja ndo se pode dizer é que o Dr. Abdool Vakil tenha sido
completamente transparente com esta Comissdo, porque das duas vezes
gue ca esteve omitiu do seu curriculo a sua presenca como membro do
Conselho de Administracdao do Taib Bank, que durou até 8 de Novembro
de 2007, e também nao foi transparente quando aludiu ao papel que tinha
tido na operacao, ou na tentativa de operagao, de aquisicao dos créditos
do Sr. El-Assir.

Portanto, nao percebo qual é a razao de tanto mistério e de tanta
prudéncia. Isto veio da Internet, esta nos relatérios do préprio Taib — é
tao simples quanto isto. Alias, o nome do Sr. Abdool Vakil, fiquei a saber, é
bem mais complicado. Nao percebo o porqué de tanta prudéncia e tanto
receio relativamente a uma informacdao tao simples e que esta a

disposicao de um simples clique na Internet.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Governador do Banco de Portugal, quer

usar da palavra?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Quero fazer um comentario a esta
afirmacao do Sr. Deputado Jodo Semedo.
Pode estar na Internet, mas eu nao apreendi esse nome na Internet.

Tive que perguntar e o nome, tal como o recebi, foi obtido no contexto



das informacdes recebidas dentro das func¢des de supervisao, e nesse
contexto tenho obrigacdes legais. Nao tenho nada a ver com o resto nem
tenho qualquer problema com o que disse. Pelo facto de estar na Internet
achou que eu devia dizer. Ndo. A maneira como eu apreendi esse nome €
num contexto em que tenho deveres legais a cumprir, como aqui frisei da
ultima vez. Nao é mais do que isso.

Aproveito para juntar um elemento, em resposta ao Sr. Deputado
Hondrio Novo. E um comentdrio que volto a fazer, porque ja o fiz no inicio
da minha outra intervencao, e é o seguinte: o Sr. Deputado falou, num dos
casos, para além do nome, num conjunto de operagdes envolvendo um
grupo, enfim, 1 milhao, varios fundos, tudo o mais.

O que agora quero dizer foi o que eu ja disse — alias, com o seu
comentdrio muito vivo e imediato na reunido anterior — e que é o
seguinte: eu estou aqui para responder a todas as questdes que caem,
obviamente, na esfera das minhas responsabilidades pessoais e gerais
como Presidente do Conselho de Administracao do Banco de Portugal.
Mas é evidente que eu ndao cumpriria as minhas funcdes — aquilo a que
estou obrigado — se andasse a ver os pormenores de todos os processos
deste tipo ou de tipo semelhantes. Nao ando. Tanto mais que, como sabe,
os governadores ndao tém este pelouro.

Se eu andasse a ver esses pormenores nao estaria a cumprir as
minhas funcdes de CEO da organizacao. E, portanto, eu ndao posso
responder as muitas perguntas de pormenor, algumas das quais foram
feitas, alias, pelo Sr. Deputado Hondrio Novo, porque nao tenho obrigagao
de responder a essas perguntas. Qualquer pessoa que saiba o que é uma
grande organizacao e o que sao as funcdes do CEO da organizacao,

facilmente reconhece isto.



O Sr. Deputado reagiu logo dizendo: «Oh, mas eu faco as perguntas
gue quiser!», o que é, evidentemente, 6bvio. O Sr. Deputado faz as
perguntas que quiser, mas se o Sr. Deputado e outros Deputados
continuarem a fazer perguntas do estilo «Entao, e o Excellence Assets
Fund? E o nao sei qué?», etc., e eu ndao responder é evidente que o
objectivo da estratégia é, numa sessdao que é publica e que é transmitida
em directo pela televisdo, haver uma lista grande de perguntas as quais eu
nao respondo, como se eu tivesse a obrigacdo de saber esses pormenores
todos.

Srs. Deputados, esses pormenores, ou alguns deles, poderiam ter
sido postos por escrito para serem vistos com antecedéncia e, assim,
saber-se se seria possivel responder. Mas nao, sao postos aqui de
surpresa, com perguntas do género: «Entdo, e a carta do dia 31
confrontada com a carta do dia nao sei quantos...?»

De facto, as pessoas que aqui vieram, mesmo o0s técnicos
directamente envolvidos nas inspec¢des, nao tém de cor todas as cartas e
todos os elementos do processo, mas sao aqui apanhadas e é este o
objectivo.

O objectivo é fazer um rol de perguntas que nao tém, do ponto de
vista do bom senso, cabimento numa sessao de perguntas ao Governador.
Imagine o que seria noutros paises, em audiéncias, como as que temos
visto extractos nas televisdes, nos Estados Unidos ou em Inglaterra, a
fazerem perguntas como: «Entdao, ndo sabia que durante trés meses o
Banco Insular teve um telefone em Lisboa?!...» Bem, Sr. Deputado, como é
gue eu havia de saber que o Banco Insular tinha um telefone em Lisboa
durante trés meses...! Acha que esta é uma pergunta verdadeiramente

apropriada para se fazer ao responsavel maximo do Banco de Portugal?!



Acha?! O Sr. Deputado acha apropriada, razao porque a fez, essa e outras,
mas, de facto, eu ndao posso responder a essas perguntas.

No entanto, aproveito esta oportunidade, em que repetiu algumas
delas, para chamar a atencdo publicamente da estratégia que
verdadeiramente esta por detras deste tipo de perguntas. Estou aqui para
esclarecer as grandes questdes, as responsabilidades e as competéncias
gue eu tenha em relacao ao processo. Se ha pormenores ponham-nos aos
técnicos, ponham-nos por escrito, mas ndo esperem que seja eu, aqui, a
responder a essas questdes todas.

Mais, algumas ja foram respondidas varias vezes. Por exemplo, o Sr.
Deputado perguntou-me na ultima reunido sobre o e-mail do Dr. Alvarez.
A isto respondeu-lhe a Dr.2 Clara Machado, o Professor Pedro Neves,
respondeu o proprio, o Dr. Alvarez...

Mas o Sr. Deputado repetiu a questao sobre as cartas da PGR:
«provam abundantemente que nao havia, nessas cartas, nenhuma relagao
com o Banco Insular?» Respondeu a Dr.2 Clara Machado, o Professor
Pedro Neves, o Dr. Alvarez e voltou a perguntar-me as mesmas coisas.
Aqui a estratégia também é evidente: ndo é para obter esclarecimentos, é
para fazer uma listagem global das coisas.

Sr. Deputado, eu tenho a obrigagdo de chamar a atengao para estes
aspectos, para esta estratégia infinita de interrogatério, que, digamos,
resultara em infinita, indo por esse caminho (virei aqui outra vez e outra
vez, e ndao tenho problema algum com isto), mas, de facto, ndo tenho a
obrigacao de saber todos os pormenores de um processo em que eu nao
estive, em tempo real, directamente envolvido, além de que, obviamente,
nao se pode pedir a nenhum responsavel maximo de um Banco Central

gue saiba esses pormenores. Mas eu ja sei, é assim: «Ah, afinal nao



sabia?! Afinal, o que é que 14 esta a fazer?!...» E esta a estratégia que estd
por detrds deste tipo de interrogatdrio inquisitorial durante horas, para,
inesgotavelmente, fazer a listagem de todos os casos possiveis e
imaginarios. Eu quero, digamos, responder deste modo a esse seu elenco

de perguntas.

A Sr.2 Presidente: — Ora bem, Sr. Governador, ao longo das

reunioes desta Comissao...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Da-me licenga, Sr.2 Presidente?

A Sr.2 Presidente: — O Sr. Deputado Hondrio Novo quer responder?

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Suponho que tenho direito de

resposta.

A Sr.2 Presidente: — Faca favor, Sr. Deputado Hondrio Novo.

Peco-lhe que seja muito breve, brevissimo, por favor.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Vou ser brevissimo, Sr.2 Presidente,
vou utilizar 2 minutos, se tanto.

Sr. Governador do Banco de Portugal, a melhor prova de que o
senhor ndo tem razao naquilo que o senhor fez (e agora o senhor fez uma
caricatura de facto sobre a audicdao de hd oito dias) é que nenhuma das
perguntas, feitas pelo Dr. Miguel Macedo e por mim préprio, a que ficou
em responder, e nao respondeu durante uma semana (e, se nao fosse eu a

lembrar, certamente n3o teria a resposta),...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Teria a resposta!

O Sr. Hondério Novo (PCP): — .. se refere, e lembro que a
comunicac¢ao social tém-nas e hoje ja as recordei, a datas, a confrontos de
datas, a numeros de telefones...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado...!

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sr. Governador do Banco de Portugal,

ouviu-o silenciosamente e sem reacgoes...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Peco desculpa.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Portanto, nada disso transparece
destas trés perguntas. O que transparece destas trés perguntas € um
procedimento, face a um artigo de uma revista, que foi zero.

A segunda questao tem a ver com um processo de dilacao no tempo
de quatro meses entre uma deliberacdao e uma actuacao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao é uma deliberacao...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — ... que o senhor tentou hoje explicar...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao é entre uma deliberacdo e uma

actuacao.



O Sr. Hondrio Novo (PCP): — O Sr. Governador do Banco de

Portugal, peco-lhe que respeite o meu tempo...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu respeito.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — ... da mesma forma silenciosa quanto
eu respeito o seu.

Terceiro, pego-lhe apenas um nome, nao quero saber pormenores
do empréstimo. Quero apenas um nome e saber se esse nome estava
autorizado a ter dois cargos, em dois bancos, em trés bancos, de
administragao e se estava registado como tal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio a isto ndo responde e, nao respondendo a

isto,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, eu respondo-lhe ndo em
relagdo ao nome mas ao problema do registo do exercicio de actividade,
dizendo que, em paises estrangeiros, nds nao autorizamos nem
registamos isso. Portanto, isso ndao existe. Nos s6 temos competéncia em

relacao ao registo de instituicdes que actuem em Portugal, mais nada.

A Sr.2 Presidente: — Evidentemente.

Srs. Deputados, sé para terminar esta parte, quero dizer que, ao
longo das reunides desta Comissao, ficou muito claro que, como é
evidente, os Deputados colocam as perguntas que entenderem e as
pessoas que convidamos a virem a Comissao podem mesmo nao

responder,...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois é.

A Sr.2 Presidente: — ... podem dizer que nao respondem.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois claro! Eu sei de mim.

A Sr.2 Presidente: — Tém até o direito de ndo responder.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas com as consequéncias que se

imaginam.

A Sr.2 Presidente: — Acho importante referir isto para que nao fique
na opiniao publica a ideia de que a nao resposta é um esconder de alguma
coisa. As pessoas que aqui vém tém o direito de nao responder, como é

evidente.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Esse ndao é o problema, ndo um
problema de direito; € um problema de processo desta Comissdo. Acho

eu, mas enfim...!

A Sr.2 Presidente: — Sr. Governador, o que pretendo transmitir é o
seguinte: nunca poderia ser beliscada essa possibilidade de nao resposta,
gue ndo pode ser entendida como valorando negativamente a prestacao
das pessoas. Isto ndo deve, nem pode, ser feito, porque quando se trata
do exercicio de direitos (em alguns casos, como o Sr. Governador do
Banco de Portugal frisou, de deveres, pela forma como entende o dever

de guardar o sigilo relativamente a determinadas informacdes)...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E ndo é sd isso.

A Sr.2 Presidente: — ... ndo pode ser valorada negativamente.

Vou dar por encerrada esta parte, uma vez que...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Peco a palavra, Sr.2

Presidente.

A Sr.2 Presidente: — E para estas quest&es prévias, Sr. Deputado?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Para essas e outra, talvez,
eu diria, tecnolégica, mas com consequéncias para esta Comissao.

Pelos vistos, ha aqui uma caixa a que esta ligado este aparelho que
nao permitira que sejam visualizadas as imagens, porque, segundo parece,
avariou. Azar nitido! Avariou mesmo agora. Falta o funcionario que trata
das questdes do som, mas gostaria de saber se a caixa vem ou nao,
porque eu gostaria de comecar, se fosse possivel, por visionar... Nos aqui
conseguimos ver, mas quem estd em casa ndo consegue.

Portanto, gostaria de saber se o senhor funcionario vem ou nao.

Em relacdo a esta interpelacdo, feita pelo Sr. Deputado Ricardo
Rodrigues, quero dizer que até tenderia a concordar nao fosse a
circunstancia de estarmos na penultima audicao dos trabalhos. Enfim,
alterar-se as regras do jogo no fim do campeonato ndao me parece bem.

Compreendo, porque eu préprio, as vezes, também acho penosa, a
nao ser quando somos noés préprios a intervir, uma ou outra intervencao e

confesso que tentarei usar do poder de sintese possivel, Sr.2 Presidente,



mas também tenderia a nao alterar muito aquela que foi a regra de
intervencdo ao longo de todas estas reunides. N3o iria ser logo com a
audicdo do Sr. Governador do Banco de Portugal, que nos dd um enorme

privilégio...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao todas! Eu li as outras e essas

tiveram tempo limitado. Mas eu nisso ndao tenho problemas.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Houve de tudo, Sr.
Governador, mas, convenhamos, nem todas as pessoas que aqui vieram
tiveram a mesma importancia, ou tém, e nem todas desempenham
funcdes tao relevantes no sistema como o Sr. Governador do Banco de
Portugal. E, de facto, um testemunho privilegiado e eu gostava de n3o o

desperdicar, pelo menos com uma alteracao de metodologia...

A Sr.2 Presidente: — De qualquer maneira, todos nés sabemos...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ha um grande pormenor, Sr.

Deputado.

A Sr.2 Presidente: — Todos nds sabemos que podemos gerir melhor
o tempo. O tempo é um recurso precioso e, neste caso concreto, temos de
seguir rigorosamente a lei supletiva, sobretudo quando ela é invocada.

Penso que esta a chegar o técnico...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Chegou a caixa.



A Sr.2 Presidente: — ... de som para podermos dar de imediato
inicio ao periodo de perguntas e respostas, e, mais uma vez, solicito aos
Srs. Deputados que fagam uma gestao rigorosa do tempo, eu chamarei a

ateng¢do, uma vez que, como sabem, registo os tempos...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr.2 Presidente, por uma
guestdao muito basilar de igualdade de armas, V. Ex.2 ndo pretenderd que
as pessoas usem menos tempo do que, por exemplo, o Sr. Deputado
Hondrio Novo.

Somos todos Deputados desta Comissdao e eu tentarei ser mais
sintético do que o Sr. Deputado Hondrio Novo, gastar menos tempo do
gue o Sr. Deputado Hondrio Novo; agora, nao gostaria de ser advertido

por algo que foi consentido a um colega meu, Deputado nesta Comissao.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, aquilo que peco é que se
coloquem as questdes e nao haja, sobretudo, aqueles comentarios a volta,
que gastam tempo.

Peco, pois, que coloquem apenas as questdes, Srs. Deputados.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — S6 peco aquela igualdade
de procedimento, Sr.2 Presidente, que fez com que esta Comissao tenha
funcionado tao bem ao longo de todos estes meses: todos os Deputados

serem tratados por igual.

A Sr.2 Presidente: — O Sr. Deputado sabe que «igualdade» nao é

«igualitarismo» e, portanto,...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Claro.

A Sr.2 Presidente: — A igualdade pode existir com um ndao consumo
de tempo.

Tem a palavra, Sr. Deputado Nuno Teixeira de Melo.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Parece-me que ja temos

caixa...

Pausa.

Bom, azar nitido! Logo hoje, neste segundo a caixa avariou.

Pausa.

Como nao se consegue resolver o problema, vou, entdao, comecar,
agradecendo ao Sr. Governador do Banco de Portugal a oportunidade que
nos da, e nao digo isto com ironia.

Para comeco de audicdo, quero que o Sr. Governador do Banco de
Portugal perceba que eu ndao tenho nada pessoal contra si. Agora, tenho
uma divergéncia, que é de fundo, em relacdo a forma como tem estado a
frente do Banco de Portugal nos ultimos anos, e é uma diferenga muito
grande. E uma diferenca muito grande, porque, enfim, eu...

Sendo eu um Deputado conservador neste Parlamento, convira que
ter sido obrigado a deliberar uma nacionalizacdo de um banco ao fim de
tantos anos pds-PREC nado serad propriamente traumatico, mas, mais que

nao seja, nao ficaria bem com a minha consciéncia se nao colocasse todas



as questdes que entendo que devem ser colocadas, tendo em conta essa
consequéncia que, na minha opinido, resultou de falta grave de
supervisao.

Vou tentar demonstra-lo, mas o Sr. Governador, no final, dira: «Pois
eu ndo acho! Ndo me demito». E fard muito bem, serd a sua consciéncia. A
minha opinido sera outra, provavelmente, como ja veremos.

Agora, também a comecar, quero dizer-lhe, Sr. Governador, que nao
me deixa de causar alguma estranheza perceber que hoje aqui, um
Governador do Banco de Portugal diz-se surpreendido com os seus

proprios relatérios.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim! Quando diz: «Fico

surpreendido com a perguntaaebec..»..

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... «... como se eu tivesse
de saber».

Eu sé vou questionar o Sr. Governador com o conteludo dos
relatdrios do Banco de Portugal. E se o Banco de Portugal, representado
pelo Sr. Governador, quiser aqui defender a tese de que nao tem como
saber o que neles esta contido, ai ndo posso fazer nada, mas, com
franqueza, Sr. Governador do Banco de Portugal, eu ndo vejo outra pessoa

a quem possa fazer a pergunta.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pode, pode! A quem tem a

responsabilidade directa disso! Mas enfim, veremos...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ja veremos, Sr. Dr.!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Veremos o que tem a perguntar!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Devo dizer que o Sr. Dr.

Vitor Constancio tem estado um bocadinho para esta Comissao como o

BPN esteve para o Banco de Portugal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ai é?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao responde as

perguntas, nem junta os documentos.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Veja la como é que foi apreciada a
minha ultima audicao aqui de sete horas! Nao respondi?! Até a muitas das
perguntinhas do Sr. Deputado eu respondi...!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, eu gosto

muito deste debate interactivo, mas ndo sei se a Sr.2 Presidente vai

permiti-lo. Eu até prefiro.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao diga que eu nao respondi!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo: — Mas essa é que é verdade, Sr.
Governador, e eu digo-lhe porqué. E que foram muitos os documentos
gue nds requeremos e eu acho — é a minha opinidao — que a maior parte
deles nada tinha a ver matéria que justificasse a invocacdao do segredo
profissional bancario.

Agora, ha uma coisa que eu sei é que o que esses documentos
contém sdo a demonstracao do conhecimento dos indicios pelo Banco de
Portugal de praticas muito graves no BPN e na SLN, ao longo de anos, sem
gue o Banco de Portugal tivesse agido.

O Sr. Governador tem de perceber que foi este 6rgao, a Assembleia
da Republica, que decidiu a nacionalizacdo do BPN, tal como foi a
Assembleia da Republica que decidiu a constituicao desta Comissao e que
decidiu apurar os termos da supervisao ao longo dos ultimos anos.

Ora, como é que se avalia a supervisdao aqui neste o6rgao de
soberania se o responsavel maximo pela supervisao, ou seja, o Banco de
Portugal ndo colabora? E um bocado dificil, d4-nos mais trabalho.

E, Sr. Governador, gostava de salientar também a subjectividade
dos critérios da supervisao, porque o que um dia é segredo profissional

bancario no outro dia ja deixa de ser.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o é assim!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E, é! Quer ver, Sr.

Governador? Vou dar exemplos: a correspondéncia trocada entre o Banco



de Portugal e o Banco Central de Cabo Verde sobre o BPN e a SLN, que eu
requeri ao Sr. Governador do Banco de Portugal, por oficio dirigido a
Comissao em 30 de Dezembro de 2008, é segredo bancario, mas em 9 de
Janeiro de 2009 deixa de ser segredo bancario; os processos de contra-
ordenacao instaurados pelo Banco de Portugal, em 7 de Janeiro de 2009
eram segredo bancario e em 9 de Janeiro de 2009 deixaram de ser

segredo bancdrio...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Foi, foi! Foi rigorosamente
assim! Foi, Sr. Governador!

Ou seja: houve matéria que, num primeiro momento, era segredo
bancario e, depois, deixou de ser segredo bancario. E essa subjectividade
na apreciacao, na definicao e na decisdao do que é segredo bancario ajuda
a supervisdo, porventura, a nao revelar aquilo que a Comissao quer
conhecer, mas prejudica muito os trabalhos desta Comissao e,
principalmente, o dar a conhecer aquilo que é nossa obrigacdo conhecer.

Por outro lado, Sr. Governador, nesta oportunidade nao posso
deixar de registar o meu protesto — e faco-o educadamente — pela forma
como, ao longo dos trabalhos, o Banco de Portugal foi debitando
comunicados e até ameacando pessoas a medida que as audicdes
aconteciam, com prejuizo para os trabalhos, e dou-lhe dois exemplos.

O primeiro, o Sr. Anténio Franco, como consequéncia da reacgao
violentissima do Sr. Governador do Banco de Portugal, teve de requerer,
acto continuo, uma audicao a porta fechada; o segundo, um comunicado

feito a propdsito da audicdo do Sr. Dr. Miguel Cadilhe, que veio ca



livremente, como vém toda a gente, em que, entre outras coisas, disse:
«considero que as declaracdes de Miguel Cadilhe foram lamentaveis e
foram desprestigiantes para ele, na medida em que revelou ignorancia de
principios, leis e regulamentos que dizem respeito a supervisao
prudencial, distorceu factos, fez acusagdes sem provas. Além disso, penso
gue pos a defesa de interesses a frente da objectividade, com uma visao
egocéntrica do seu papel no processo».

Sr. Governador do Banco de Portugal, eu considero que isto nao é
admissivel da parte de quem é também objecto dos trabalhos desta
Comissao — nao o Sr. Governador, mas a supervisdao. E lancar
comunicados a medida que as audicdes acontecem, interferindo
directamente com a eficacia dos trabalhos, foi algo que eu registei muito
negativamente e que hoje aqui saliento, para que conste da acta para
memoria futura, porque o Dr. Miguel Cadilhe tera, certamente,
discordancias de principio em relacdo ao Sr. Governador do Banco de
Portugal e o Sr. Antdnio Franco até teria, porventura, muito mais a revelar
do que revelou.

Ora, o Sr. Dr. ndo tera duvidas, como nds ndao temos, de que, agindo
como agiu, prejudicou os trabalhos da Comissdo, porque inibiu quem
podia prestar depoimentos de os prestar com a clareza e a suficiéncia que
nds gostariamos de ter, e, em relacdo as outras pessoas, fez juizos
valorativos, que, enfim, vindos de quem vém, aconselharia a prudéncia,
pelo menos, que esperasse pelo final dos trabalhos.

Também quero dizer ao Sr. Dr. Vitor Constancio que os poderes de
supervisao nao sao aqueles que V. Ex.2 quer, os poderes de supervisao sao

os que resultam da lei. E o que aqui estd em causa é saber se a supervisao



em Portugal agiu nos termos da lei ou ndo agiu e nao se agiu nos termos
qgue o Sr. Dr. Vitor Constancio a interpreta.

Eu ndo preciso que as pessoas consultem propriamente, enfim,
todos os regimes juridicos aplicaveis, designadamente o Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, eu sé lhes peco que
consultem a pagina do Banco de Portugal na Internet, porque ai percebe o
anuncio da supervisao conforme a lei, mas sem prdtica na actuacao do
supervisor — Banco de Portugal.

Sr. Governador, ai lé-se, entre outras coisas, que compete
especialmente ao Banco velar pela estabilidade do sistema financeiro
nacional. Isto, como sabem, esta na lei organica.

Agora, quando a supervisao também se pode ler: para garantir a
estabilidade e a solidez do sistema financeiro, de modo a assegurar a
eficiéncia do seu funcionamento, a seguranca dos depodsitos e dos

depositantes... — nesta parte os clientes do BPP devem estar a rir-se — ...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso nao é comigo!

O Sr. Nuno Teixeira da Melo (CDS-PP): — .. e a proteccao dos
consumidores, servicos financeiros, ao Banco de Portugal foi cometida a
funcao de exercer a supervisao das instituicoes de crédito e das
sociedades financeiras.

Ou seja: isto que foi cometido ao Banco de Portugal, tal e qual a
pagina do Banco de Portugal relata, aconteceu para assegurar a eficiéncia

do seu funcionamento e a seguranca dos depdsitos e dos depositantes.



Hoje ha depositantes que ndao sabem onde estd o seu dinheiro, Sr.

Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Depositantes?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E verdade! Muitos do BPP,
por exemplo!

Mais, Sr. Governador: também |3 se diz, entre outras coisas que, de
acordo com o Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, compete, em especial...

Sabe, Sr. Dr., é que a actuacao do Banco de Portugal ndao é sé
prudencial. Eu percebo que o Sr. Governador insista no prudencial, porque
foi a isso que resumiu a actuag¢ao do Banco de Portugal ao longo de anos.
S6 que as competéncias do Banco de Portugal vao para além do
prudencial, vdo muito para além do prudencial. E isso é que é grave! E
gue, nao indo para além do prudencial, o Banco de Portugal permitiu que
acontecesse o que aconteceu.

Lé-se na pagina do Banco de Portugal, de forma muito limpida, que,
de acordo com o Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, compete, em especial, ao Banco de Portugal, autorizar a
constituicdo e instituicdes de crédito e sociedades financeiras nos casos
em que a decisdo se paute unicamente por critérios de natureza técnico-
prudencial; acompanhar a actividade das instituicdes supervisionadas;
vigiar a observancia das normas que disciplinam essa actividade; emitir
recomendac¢lOes para que sejam sanadas as irregularidades detectadas:

sancionar as infrac¢Oes praticadas; e tomar providéncias extraordindrias

de saneamento, as tais que o Sr. Governador nunca usou.



E no ultimo paragrafo — podia ler tudo, mas nao leio, basta-me
mais um pardagrafo para reflectir o que o Banco de Portugal devia ter feito,
mas nao fez, diz-se: face a eventuais perturbag¢des graves nas condicoes
normais de funcionamento de uma instituicdo e de modo a evitar a
propagacao destas situagdes ao resto do sistema — prevengao dos riscos
de contagio —, o Banco de Portugal pode impor medidas de saneamento.
Essa providéncias extraordindrias sdao muito diversificadas, desde
restricoes ao exercicio de determinadas actividades até medidas de
intervencao directa na gestdao, como a designacdao de administradores
provisdrios, dependendo a sua adopg¢ao concreta da dimensao e gravidade
dos problemas existentes. Ca esta, Sr. Governador! Ca esta o que o Sr.

Governador poderia e deveria ter feito, mas nao fez.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah esta?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim! Sr. Governador!
Desde logo, em relagdo aos administradores provisorios, cujas condicdes
especificas para nomeacao constam do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras em termos que cabiam aqui
directamente. Por exemplo, a realizacao de auditorias externas. No artigo
116.92 percebe-se tudo isso.

E ndo me venha falar, Sr. Governador, como alguns ja tentaram
fazer, do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades
Financeiras na versao actual, porque eu bem sei que houve alteragdes em
2008. Mas, ja por causa disso, reporto-me a tudo aquilo que era o Regime

Geral das Instituicdes de Crédito até 2008, principalmente as alteracdes



decorrentes das alteracdes legislativas de 2002, onde estava tudo aquilo
gue o Sr. Governador devia ter feito e nao fez.

Vou agora tentar demonstrar-lhe isso e também dizer que o Sr.
Governador — e é uma introdu¢ao muito mais curta do que a do Sr.

Deputado Hondério Novo e depois passo a pergunta/resposta...

A Sr.2 Presidente: — Sim, pergunta/resposta.

Agradecia, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas isto baliza
rigorosamente as perguntas que, depois, vou fazer, que tém a ver com os
poderes de supervisao, tal e qual a lei os conforma e tal qual o Banco de
Portugal os devia ter utilizado.

Aqui ha outra discordancia de principio, Sr. Governador, e digo-lhe
isto com o maximo respeito: ser Governador do Banco de Portugal nao
pode significar chamar a si os louros sempre que a supervisao esteve bem
e afastar as responsabilidades sempre que alguém reconheceu que
alguma coisa esteve mal.

Falo-lhe nisto a propdsito de uma declaracao do Sr. Governador do
Banco de Portugal na ultima audicao, que me chocou, que teve a ver com
um comentario a propdsito do Dr. Anténio Marta, que, como sabe, tinha
responsabilidade maxima na supervisdao ao tempo, com os poderes
delegados que tinha.

O Sr. Governador disse que o Dr. Anténio Marta tinha assumido

uma falha pessoal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu nao disse, ele é que disse!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — N3o, ndo! O Sr. Dr., vamos
ver uma coisa: o Dr. Antonio Marta ndo assume falhas pessoais; o Dr.
Anténio Marta é aqui chamado como responsavel maximo da supervisao
ao tempo e, portanto, nao assume falhas pessoais, porque a falha pessoal

do Dr. Antdnio Marta aqui assumida é falha da supervisao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, ndo é!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E, é!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao é!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E sim, Sr. Governador! E

essa é uma discordancia de principio!

A Sr.2 Presidente: — Ja pedi ao Sr. Deputado para entrar na fase das
perguntas/respostas.
O Sr. Deputado nado se importa de colocar as suas questdes, se faz

favor?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP) — Eu nao me importo depois
de fazer a minha introducao, tal e qual o Sr. Deputado Hondrio Novo fez a
dele. Eu reclamo para mim o mesmo que foi permitido ao Deputado

Honorio Novo.

A Sr.2 Presidente: — Faca favor, Sr. Deputado.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Foi assim e mudar de
método exactamente quando estda em causa o Dr. Vitor Constancio até é
estranho, vindo o comentario de quem vem.

Portanto, quero dizer que registei e tenho presente o que foi dito a
propdsito do Dr. Antdnio Marta. E o que eu faria, se alguma vez tivesse
funcbes equivalentes, seria assumir, por ser o responsdavel maximo da
supervisao, o que o Dr. Antdnio Marta revelou a Comissao.

O Dr. Antdnio Marta, enquanto responsavel pela supervisao e Vice-
Governador do Banco de Portugal, ndao tem o direito de ter falhas
pessoais, o que faz é em representacao do Banco de Portugal e no que
falha é o Banco de Portugal que falha. E assim que as coisas sdo! N3o pode
é dizer-se: bom, aqui correu mal, assumiu a falha, a falha é pessoal; alija é

tudo escondido ja ndo pode ser nada.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, foi assim
gue eu interpretei, tera ocasiao, certamente, de rectificar a declaracao

que fez, porque...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Rectificarei o sofismal

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao é o sofisma! Quanto

muito, tera de rectificar é a declaracao, porque a interpretacao aqui nem

sequer precisa de ser muito livre, foi literal.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Vou ler!

O Sr. Dr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao se diga também —
e agora vamos comegar as perguntas, Sr.2 Presidente — que o que
sucedeu em Portugal foi o que sucedeu no resto do mundo. Nao é
verdade! E ndo é verdade a dois niveis, Sr. Governador do Banco de
Portugal.

Em primeiro lugar, porque o que sucedeu no BCP no inicio, o que
sucedeu no BPN e o que sucede no BPP sdo trés tristes exemplos, que
nada tém a ver com a crise e que, infelizmente, Portugal apresenta ao
mundo, de forma excepcionalissima, ndao tendo compara¢cao noutros
paises. Eu direi que é falha de supervisdao, o Sr. Governador dira outra
coisa, mas ja la vamos..

Em segundo lugar, porque noutros paises, quando exemplos
equivalentes — e alguns até pecam por defeito — sucederam, as
supervisdoes foram questionadas, assumiram falhas e assumiram
consequéncias.

Aqui, ndo sei se o Sr. Governador do Banco de Portugal ja percebeu,
a supervisao, tal e qual a conheceu nos ultimos anos mais ou menos,
colapsou a sua volta e o Sr. Governador do Banco de Portugal continua a
achar que esteve extraordinario e que nao podia fazer mais nada, e esse é
gue é o erro, Sr. Governador do Banco de Portugal.

Se ha evidéncia, e o Pais inteiro ja percebeu e o mundo quando
esteja informado também, é que ca a supervisao falhou. E, quando o Sr.
Governador do Banco de Portugal ndo o assume, nem se quer se permite
evoluir, porque, quando n3ao o assume, significa com isso que, se

continuasse tudo na mesma, nao poderia ser feito mais nada. E eu, que



por acaso também sou depositante, devo dizer que nao fico propriamente
tranquilo com isso. Nao fico! Olho para a lei e vejo o muito que poderia
ser feito.

Por exemplo: neste primeiro slide podemos ler que foi criada de
uma comissao nao permanente sobre a interveng¢ao do Banco Espanhol de
Crédito no caso Banesco. O Sr. Governador disse que nao aconteceu nada,
mas nao: foi criada uma comissdao parlamentar sobre a intervencao do
Banco Espanhol de Crédito.

Mais: neste slide — cronologia dos casos de corrupgdo nos governos
de Felipe Gonzalez — o Sr. Governador vera, no penultimo periodo, que o
Parlamento espanhol criou uma comissao de investigacao, perante a qual
o Governador do Banco Central de Espanha, Luis Angel Rojo, admite que
foi uma falha grave de inspeccao nao detectar a tempo a crise e cifrou até
em quanto ficou o prejuizo!

Portanto, o Governador do Banco Central Espanhol assumiu erros,
Sr. Governador do Banco de Portugal — assumiu erros! E nao teve

nenhum BPP, nem nenhum BPN...!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Teve 6000 milhoes em fraudes!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, e nds temos 2,5
milhdes neste momento, que estdo a ser pagos pelos contribuintes, Sr.
Governador. Esse é que é o problema! Mas nem que fossem 100 milhdes,
porque as falhas nao relevam pelo montante do prejuizo, relevam por
aquilo que a supervisao poderia ter acautelado, mas nao conseguiu. E é

um facto que a supervisao teve indicios e ndo reagiu perante eles.



Houve um problema, um banco foi nacionalizado — e, em relacao
ao BPP, sabemos o desespero em que muitas pessoas vivem hoje. Em
Espanha, numa situacdao equivalente, o Governador do Banco Central
assumiu erros e aqui o Governador do Banco de Portugal continua a dizer
gue esteve sempre bem. E isso, Sr. Governador do Banco de Portugal,
salvo o devido respeito, nao esta certo.

Portanto, importa agora saber se o Banco de Portugal foi
simplesmente enganado...

A propdsito, ja agora mostro mais um exemplo neste slide do jornal
Publico onde se diz: regulador do mercado bolsista abre inquérito para
apurar o que falhou na supervisao as actividades Madoff. Ou seja,
reconheceu que a entidade responsavel pela regulacdo no mercado
bolsista falhou na investigacao.

Portanto, Sr. Governador do Banco de Portugal, as entidades de
supervisdao, que nao em Portugal, reconhecem erros, retiram
consequéncias e abrem inquéritos, independentemente de se demitirem
ou nao: nuns casos demitiram-se, noutros ndao. Mas, ao menos, assumem
erros, Sr. Governador!

N3o é normal, depois do que aconteceu, o Banco de Portugal nem
sequer assumir erros! Acha mesmo que esteve extraordinario? Nao
esteve, Sr. Governador — isto, Sr. Governador, chamando a si todo o
funcionamento de uma instituicdo que tem a funcao da supervisao.

Vou, agora, tentar mostrar que havia indicios, indicios recorrentes,
o que significa que se mantiveram ao longo dos anos, porque nao foram
corrigidos, porque ficou nessa visao prudencial e esqueceu tudo o mais
que poderia ter feito e, com isso, tivemos como consequéncia a

nacionaliza¢ao do banco.



Antes, porém, gostava de esclarecer outro aspecto. Tivemos aqui o
Prof. Pedro Duarte Neves e, como sabe, colocamos uma questao de
principio: quem requereu a famosa auditoria externa no caso do BPN? O
Prof. Pedro Duarte Neves disse que a auditoria foi decidida por ele,
através de carta de 4 de Junho de 2008, que, alias, esta assinada pelo Prof.
Pedro Duarte Neves.

Talvez por deformacao profissional — sou advogado —, estive a ver
com algum cuidado a Lei Organica do Banco de Portugal e percebi que ha
uma série de dados que tém de ser decididos em reunidao de conselho de
administragao.

Vi, porém, que esta decisao de auditoria externa foi decidida apenas
(a ter sido como diz o Prof. Pedro Duarte Neves) pelo Prof. Pedro Duarte
Neves e perguntei-lhe se, para adjudicarem a Deloitte a obrigacao da
auditoria, o Conselho de Administracao do Banco de Portugal reuniu.

Tenho aqui a outra carta, a carta de 24 de Julho, que refere o
seguinte: «Nestas circunstancias, informa-se que o Conselho de
Administracdao do Banco de Portugal, reunido em 22 de Julho de 2008,
deliberou, ao abrigo do n.2 2 do artigo 116.2 do RGIC (...) a auditoria
especial pela Deloitte».

Ent3o, o Banco de Portugal reune o conselho para decidir quem vai
fazer auditoria e nao reldne o conselho para decidir a auditoria? Achei, no
minimo, estranho.

Resposta do Prof. Pedro Duarte Neves: «Os poderes foram
delegados». E eu perguntei: «Onde?» Resposta: «A delegacdo é publica,
estd publicada em Didrio da Republica». Pedi, entdo, a delegacao de

poderes, que tenho aqui neste slide, como o Sr. Governador pode ver.



Devo dizer, Sr. Governador, que procurdamos tudo e foi a Unica
delegacdao de poderes que encontrdmos — alias, ainda ficamos a espera
gue o Prof. Pedro Duarte Neves a enviasse, como ficou dito, mas...

Ora, eu gostava que me dissesse onde é que estao ai os poderes

para o Prof. Pedro Duarte Neves decidir essa auditoria externa.

A Sr.2 Presidente: — O Sr. Deputado formulou uma questao?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Formulei, Sr.2 Presidente.

Gostava que o Sr. Governador me confirmasse se essa é a delegagao e

onde estdo os poderes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, terei de responder a

todas as coisas que disse antes, nao?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, claro. Tem todo o

direito.

A Sr.2 Presidente: — Nesse caso, darei, agora, a palavra ao Sr.

Governador do Banco de Portugal.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Com certeza, mas esta

parte foi introdutdria.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, tenho muito a dizer sobre ela, Sr.

Deputado.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Fico muito satisfeito que
sobre ela o Sr. Governador discorra, mas gostaria que me confirmasse se
essa é a delegacdo de poderes e onde estdo os poderes para o Prof. Pedro

Duarte Neves decidir por si a auditoria externa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, essa questdo ja aqui foi

discutida nao sei quantas vezes...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas nao pelo Sr.

Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Por acaso até foi, no ultimo dia. Alias,
também o disse no dia 11 de Novembro, quando estive na outra comissao
até as 3 horas da manha — e o Sr. Deputado também |3 estava. Mas
repeti aqui, na Ultima vez, hd uma semana atras, o seguinte: no dia 26 de
Junho, dois dias depois de o Dr. Cadilhe ter tomado posse, tivemos uma
reuniao no Banco de Portugal e eu disse ao Dr. Cadilhe, nessa reuniao, que
nds queriamos uma auditoria a luz do artigo 116.2, n.2 2. E, portanto, era
algo mais, formalmente diferente do que tinha sido dito no dia 4.

Ja disse isto aqui, com estas palavras, ha oito dias!

Disse isso ndao a 22 de Julho, quando foi a carta, como o Sr.
Deputado andou por ai a espalhar durante meses; disse-o no dia 26 de
Junho. E a minha palavra e a palavra do Dr. Cadilhe valem, porque foi
nesse dia que combindamos que era uma auditoria a luz do artigo 116.9,

que refere que somos nds que indicamos...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A 6 de Junho?



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — A 26 de Junho. Ele tomou posse,

entrou ao servico a 24 de Junho.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao foi isso que aqui foi

dito!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao! Foi dito aqui por mim ha
uma semana e foi dito em Novembro.

Eu disse ao Dr. Cadilhe, na reunidao de 26 de Junho, que queriamos
gue a auditoria fosse a luz do artigo 116.2, n.2 2, que refere que somos nds

gue nomeamos o auditor.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao foi isso que foi aqui

dito!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas como ele também tinha a
intencao de fazer uma auditoria, nds ndao iamos indicar um e ele depois,
por hipotese, escolhia outro e havia duas auditorias, o que nao fazia
sentido. Portanto, nds esperariamos que eles seleccionassem o auditor
gue queriam e, se pudéssemos estar de acordo com esse auditor,
nomeariamos esse. E foi o que aconteceu depois, formalmente, em Julho.
Mas tudo isso estava combinado desde dois dias depois de ele entrar!

Disse isto em Novembro, disse-o aqui ha oito dias, disse-o em
publico e, de facto, esta questdo persiste. Realmente, € uma coisa dificil...
Depois de tantas audicdes e de tantos esclarecimentos, persistem as

mesmas questodes!



Portanto, este assunto ja nao é novo. Peco desculpa, ja o disse pelo
menos ha oito dias e, se procurar na minha audi¢cdo de 11 de Novembro,
encontra o relato desta reunidao, a 26 de Junho, com o Dr. Cadilhe.

Portanto, esse assunto estd esclarecido.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ndo esta! E, com a devida
vénia, vou dizer-lhe porqué.

E que, até essa semana — pelos vistos, disse-o ha uma semana, mas
confesso-lhe que ndao ouvi —, tivemos meses de uma certeza dita nesta
Comissdo, de que a auditoria externa foi decidida nesta carta de 4 de
Junho de 2008, onde se pode ler: «A referida consolidacdao devera ser

certificada por entidade externa para tal habilitada (...)».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Carta assinada por Pedro
Duarte Neves, que aqui disse — e consta de acta —, com razao de ciéncia,

gue «a auditoria externa foi decidida a 4 de Junho...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, claro!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... por nds, Banco de
Portugal, ndao foi pelo Dr. Miguel Cadilhe».

Isto tem uma razao de ser, Sr. Governador: é que a possibilidade de
requerer auditorias externas €, exactamente, um dos poderes que o
Banco de Portugal poderia ter usado, mas nao usou. E o Banco de Portugal

para querer significar «fomos nds que pedimos a auditoria externa e



fizemo-lo na carta de 4 de Junho». O Prof. Pedro Duarte Neves assumiu-o

— tenho pdginas dessa acta com ele a afirma-lo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sei, eu li!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Perguntei: como é que foi
no dia 4 de Junho? E ele disse-me que foi por delegacao de poderes.

Pergunto, entdo, onde esta a delegacao, quando foi requerida.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, vamos por partes.
Em primeiro lugar, a carta de 4 de Junho pede uma auditoria

externa — nao é uma auditoria externa nos termos do artigo 116.2, n.2 2.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ahl...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro, foi o que eu disse aqui. Mas é
uma auditoria externa. O Prof. Duarte Neves nao disse que era uma
auditoria externa a luz do 116.2...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Disse, disse!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Disse que era uma auditoria externa e
€ uma auditoria externa que esta pedida a instituicdo, no dia 4 de Junho:
facam favor de mandar fazer uma auditoria externa, com certificacao das
contas consolidadas, o que implica uma auditoria completa para poder ser
uma auditoria as contas consolidadas. Isso foi o pedido, ndao foi nos
termos formais do artigo 116.2, com certeza. Nesse dia, nao foi nesses

termos. Mas foi pedida uma auditoria externa que a instituicao, quanto



mais nao fosse, obedecendo ao principio da persuasao moral, tinha que
fazer, porque era um pedido do supervisor.

Depois, entendi que pretendia uma auditoria formalmente a
coberto do artigo 116.2, n.2 2, conforme aqui expliquei ha oito dias, pela
simples razao de que uma auditoria feita nos termos do artigo 116.9,
como o auditor é indicado pelo Banco de Portugal, permite um dialogo e
um acesso aos trabalhos dessa auditoria muito diferente do que se for
uma auditoria meramente encomendada pela instituicao, como seria o
caso da auditoria pedida a 4 de Junho.

Portanto, por essa razao de reforgo da nossa intervengao, eu quis
que fosse a luz do artigo 116.2, n.2 2. E eu disse-o, Sr. Deputado, na minha
sessao de 11 de Novembro na Comissao de Orcamento, em que o Sr.
Deputado esteve presente.

Disse o seguinte, e vou ler: «Tivemos uma primeira reuniao no dia
26 de Junho, trocamos todas as informag¢des que havia a trocar nesse
momento sobre a realidade, o Dr. Miguel Cadilhe falou da intengdao de
mandar proceder a uma auditoria, o que nds ja tinhamos, também,
determinado no dia 4, e estavamos de acordo que era necessario.

E queriamos, nesse dia 26 de Junho, que essa auditoria fosse feita a
luz do 116.2, n.2 2, porque, invocando esse artigo, isso dava-nos o direito
de comunicar directamente com o auditor que fosse fazer a auditoria e,
portanto, ter direito ao produto final completo.

Combinamos que a entidade seria escolhida pelo conselho de
administracao, certamente uma entidade com a reputa¢ao adequada, e
assim aconteceu. E para ndo estar a impor duas auditorias diferentes,
aceitdmos o nome que o conselho de administracao do banco escolheu

para fazer essa auditoria, que prosseguiu e ainda nao terminou».



Isto foi dito a 11 de Novembro do ano passado. Esta tudo dito desde
11 de Novembro, e voltei a dizé-lo aqui ha uma semana, Sr. Deputado.

Portanto, claramente, a de dia 4 de Junho ndo era uma auditoria a
luz do artigo 116.2. Essa foi decidida e combinada nestes termos com o Dr.

Cadilhe, dois dias depois de ele tomar posse.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Permite-me, Sr.2

Presidente? Para que o Sr. Governador veja que ndo é assim...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o é assim?

A Sr.2 Presidente: — Nao sei se o Sr. Governador ja terminou a

resposta...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao.

Sr.2 Presidente, nao farei aqui pergunta alguma que nado tente
documentar, ndo vou especular, mas nao posso aceitar que seja dito aqui
o contrario do que ja foi afirmado, muitas vezes, nesta Comissao.

Pedi aos servicos que me trouxessem a acta da audicao do

responsavel pela supervisao a data, o Prof. Pedro Duarte Neves,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah, agora ja é o responsavel!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ..., onde se pode ler a

insisténcia de que a carta de 4 de Junho expressava a decisdao do Banco de

Portugal dessa auditoria externa ao abrigo do artigo 116.2. Invocou essa



delegacdao de poderes, que entreguei ao Sr. Governador do Banco de
Portugal e que n3ao comentou.

J4 agora, numa entrevista que o Sr. Governador deu na RTP, a
pergunta da Judite de Sousa foi esta: a auditoria externa é primeiro pedida
por Miguel Cadilhe e depois pelo Banco de Portugal? A resposta de Vitor
Constancio: Nao, ndo é verdade. A carta do Dr. Abdool Vakil chega no dia
2 de Junho e no dia 4 o Vice-Governador responsavel pela supervisao (dois
dias depois!) escreveu ao banco — isso esta escrito — a dizer que tem
imediatamente de integrar essas realidades nas contas do banco e a
integracado teve que ser certificada.

Sr.2 Presidente, vou pedir que seja distribuido o que o Sr.
Governador disse abundantemente nesta Comissdo acerca do significado

dessa carta de 4 de Junho...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, acerca da carta de 4
de Junho, o que disse nesta entrevista e o que disse o Prof. Pedro Duarte

Neves.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Porque o Sr. Governador
verificara que o que hoje, aqui, traz é o oposto do que foi dito aqui pelo
Prof. Pedro Duarte Neves. E ndo podemos ter nesta Comissdo, Sr.2

Presidente, dois responsaveis da mesma entidade...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... a dizerem coisas

diferentes com este significado.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Qual é?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O significado é que o
Banco de Portugal ndo usou do poder de requerer uma auditoria externa,
como podia ter feito. Quando percebeu que ndo o tinha feito, quis dizer
que afinal tinha requerido e que isso constava da carta do dia 4 de Junho.

Agora, percebe que afinal ndao podia ser e vou dizer-lhe porqué, Sr.
Governador. Porque o Sr. Governador verificara uma coisa extraordinaria:
€ que quem requer esta auditoria chama-se Pedro Duarte Neves. Se
reparar nesta delegacao de poderes, comeca por dizer que: «Em reunido
de 9 de Junho de 2008, o Conselho de Administracao do Banco de
Portugal, ao abrigo do disposto no artigo 34.2, n.2 2, decidiu delegar no Dr.
Pedro Duarte Neves (...)» uma série de poderes.

O que significa que o Dr. Pedro Duarte Neves — e o Sr. Governador
dir-me-a se ha outra delegacao que nao esta, porque foi a Unica que vi

publicada do Didrio da Republica...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E essa.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E que, se é esta, ha-de me

explicar como é que sé por si, sem levar a deliberacao do Conselho do



Banco de Portugal, o Prof. Pedro Duarte Neves decide esta auditoria. E

que isto ndo é uma questdao menor, isto é uma questdo gravissima!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao é, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E gravissima! Sabe

porqué?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao é.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Porque, |3 estd, tem que
ver com a forma como a supervisdao tem que ser exercida ou como o Sr.
Governador gosta que seja exercida.

O Prof. Pedro Duarte Neves, para requerer auditorias, tem que ter
poderes; para ter esses poderes, tém que ser delegados; para serem
delegados, tém que ser deliberados.

Ora, sucede que essa deliberacdo aconteceu no dia 9 de Junho de
2008 e a carta enviada pelo Prof. Pedro Duarte Neves ao BPN — neste
caso a SLN — é de data anterior, é do dia 4, o que significa que ou o Vice-
Presidente do Banco de Portugal exorbitou funcdes, decidiu o que nao
podia e, até hoje, o Banco de Portugal disse nada, ou, entdo, perceberam
mais tarde que afinal a acta ... Isso era um bocadinho ostensivo, nao era?
Porque se a delegacdao aconteceu no dia 9 e a carta é de dia 4, ele nao
tinha poderes para o fazer!

Entdo, gostava que me explicasse, Sr. Governador, como é que o
Prof. Pedro Duarte Neves decide no dia 4 — antes de |he ter sido delegado

o poder e sem que tenha reunido o Conselho do Banco de Portugal, como



ele aqui confessou —, uma auditoria sem que a delegacdo tenha sido

deliberada pelo Conselho Superior.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, realmente, ha

momentos em que fico satisfeito por nao ser advogado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se calhar, o mal é esse.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nem sempre, mas ha momentos e
este é um deles. Digo-o porque, realmente, essa verborreia toda é uma
questdao, digamos, formal que nao tem qualquer relevancia nem
importancia, Sr. Deputado, pois, evidentemente, o Sr. Vice-Governador
Pedro Duarte Neves, responsavel pela supervisdo, escreveu
imediatamente (assim que chegou a carta do Dr. Abdool Vakil) uma carta
ao Grupo, a SLN, que tinha essa responsabilidade, no sentido seguinte:
facam favor de integrar isso nas contas e facam favor de o integrar de uma
forma certificada por uma auditoria externa que nao esteja la. E acho que
fez muito bem!

N3o era, evidentemente, um pedido a sombra do artigo 116.2, n.2 2.
Nao era! Mas era um pedido legitimo e imediato!

Ja agora, na delegacdo de poderes para o Prof. Pedro Duarte Neves
consta uma alinea p), do n.2 3, que diz o seguinte: «emitir determinagdes
especificas para casos individualmente considerados, no ambito dos
poderes legais de supervisao do Banco». Portanto, ele tinha toda a
legitimidade para escrever aquela carta.

N3o era o artigo 116.2. Tanto assim, Sr. Deputado (e far-me-a o

favor de reconhecer este ponto de légica), que nao teria légica que, além



daquela carta, depois fizéssemos uma reunidao em Julho para tomarmos
uma deliberacao nos termos do artigo 116.2 e escrevéssemos uma outra
carta para formalizar uma auditoria no ambito do artigo 116.2. Se a carta
de 4 de Junho tivesse a pretensdo de ser a sombra do artigo 116.2, nao
teriamos feito o resto.

De facto, houve um imediato, e muito bem determinado, pedido,
uma exigéncia do Prof. Duarte Neves a instituicdo, de que integrasse nas
contas aquilo que acabava de revelar, que nao estava integrado nas
contas, e que, obviamente, essa integracao fosse devidamente certificada
e nao feita internamente. E foi isso que foi feito a 4 de Junho,

imediatamente.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Portanto, o Sr. Governador
hoje assume, aqui, que quem decidiu a auditoria externa foi o Dr. Miguel

Cadilhe, ndo foi o Banco de Portugal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas quem é que decidiu a auditoria?
Como?

O Sr. Deputado, n3o faco competicdes para saber quem é que pediu
a auditoria primeiro um dia, ou dois ou trés... Nao faco essas competicdes!
Isso ndo tem qualquer importancia! Nao tem qualquer importancia se foi
o Dr. Miguel Cadilhe, se foi o Banco de Portugal.

O que estou a dizer-lhe é que no dia 2 recebemos essa informacao
do banco a dizer que, afinal, havia um Banco Insular clandestino e mais
um balcdo virtual clandestino e que, dois dias depois, foi ordenado pelo
responsavel da supervisdao que isso fosse tudo integrado nas contas e

devidamente certificado por um auditor externo. Se isto ndo é mandar



fazer uma certificacao e uma auditoria ndo sei o que é! Nao foi a do artigo
116.2, mas enfim. Qual é a diferenca? Qual é o problema?

A substancia foi tratada e é ai que nos distinguimos dos advogados!
E que os advogados fazem todo um malabarismo verbal com os aspectos
puramente formais, a mim interessa-se a substancia, e no dia 4, dois dias
depois, foi determinado especificamente a instituicao que integrasse nas
contas, que regularizasse a situacao e que certificasse isso por uma
auditoria externa. A partir dai, isso, para mim, é o essencial.

E o que foi aditado no dia 26 de Junho, pelas razdes que eu disse a
11 de Novembro sem nenhuma contradi¢ao, porque a 11 de Novembro,
no Parlamento, disse o seguinte, e vou reler, porque passou por cima

dessa parte...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, nao, ja pedi tudo, Sr.

Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, passou por cima dessa parte!

Quando referiu que o Dr. Miguel Cadilhe falou da intencao de
mandar proceder a uma auditoria, eu disse, em 11 de Novembro, sem
qualquer contradicao com qualquer entrevista publica, o seguinte: «O que
nds ja tinhamos também determinado no dia 4» — disse eu! Portanto,
assumindo claramente, em Novembro, que a carta do dia 4 era um pedido
para cumprir, que implicava uma certificacdao de contas consolidadas por
uma auditoria externa, que nao era a luz do artigo 116.2. Mas que me
importa isso?

Conforme expliquei aqui, em Novembro e outra vez ha oito dias, a

Unica coisa que o artigo 116.2, n.2 2, acrescenta é que somos nos que



escolhemos o auditor e temos poderes adicionais de acesso a auditoria,
que é um produto nosso. E eu quis que fosse assim. Portanto, aditdmos
essa decisdao posteriormente. Mais nada! Tudo o resto sdo, Sr. Deputado,

permita-me e desculpe-me, sofismas de advogado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Gosto particularmente
desta audicdo, porque vé-se que é Governador, mas nao deixou de ser

politico. Ndo sera jurista, mas ndo deixou de ser politico.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Acha?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Contudo, ter um
Governador do Banco de Portugal a dizer que as obrigacdes decorrentes
de uma lei, que baliza exactamente o funcionamento do Banco de
Portugal, sao aspectos formais ndo deixa de ser extraordinario. Se calhar,

foi por causa desse informalismo que chegamos aonde chegdamos...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Informalismo?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, deixe-me
dizer-lhe uma coisa: sabe por que ndao é uma questdao menor?

Enfim, as vezes, a memaria politica é muito curta, mas ainda tenho
muito presente esta Comissdao. Foram gastos litros de tinta acerca da
divergéncia entre o Dr. Vitor Constancio e o Dr. Miguel Cadilhe sobre

guem é que tinha requerido a auditoria externa!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao por mim.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Toda a gente se lembra
qgue o Dr. Vitor Constancio dizia: «foi o Banco de Portugal»! Invocava a

carta de dia 4!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim!

E o Dr. Miguel Cadilhe dizia: «N3do senhor, no dia 4, quando o Banco
de Portugal... O Dr. Cadilhe até dizia: «Nao, nao foi no dia 4, foi mais tarde.
O Banco de Portugal s6 quando delibera mais tarde, no dia 24...» Quer ver,

Sr. Governador?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Disse ele: «para além da
supervisao prudencial, quando falavamos da auditoria externa
invocavamos o que o Banco de Portugal podia ter feito, mas nao fez, ou
seja, Sr. Governador deixe |a o prudencial, aja, faca qualquer coisa,
requeira uma auditoria externa.»

E o Sr. Governado dizia: «Nao ndao, mas foi o Banco de Portugal que
requereu uma auditoria externa». E o Dr. Miguel Cadilhe dizia: «Nao,

porque, quando recebemos uma carta, no dia 24 de Junho de 2008,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ele nao recebeu, porque nao estava la.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... a dizer ‘Informa-se que
o Conselho de Administracao do Banco de Portugal, reunido em 22 de
Junho de 2008, deliberou, ao abrigo do disposto no n.2 2 do artigo 116.9,
auditoria externa’, ja nds, conselho de administracao, presidido por mim

Miguel Cadilhe, tinhamos decidido».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E o Banco de Portugal
argumentava: «Nao, nao, o Dr. Miguel Cadilhe ndo esta a dizer a verdade,
porque nds ja tinhamos a carta de 4 de Junho, assinada pelo Prof. Pedro
Duarte Neves, Vice-Presidente do Banco de Portugal, responsavel pela
supervisao, onde dizia faca |a a auditoria externa».

E ndés anddmos, durante semanas, a ler comunicado e

contracomunicado, declaragao e contradeclaragao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, vou-lhas dar todas
hoje, Sr. Governador.

Portanto, andamos, durante semanas, a ler comunicado e
contracomunicado, declaragao e contradeclaragao do Dr. Miguel Cadilhe a
dizer «fui eul» e do Dr. Vitor Constancio a dizer «nao, fui eul!»...

E percebo que agora, confrontado com os factos e com os
documentos, o Sr. Dr. diga: «E uma formalidade. O que é que isso

interessa?». Interessa muito! Interessa tremendamente.



O Sr. Governador diz que isto € um puro formalismo. O Sr.
Governador, para justificar a carta de 4 de Junho do Prof. Pedro Duarte
Neves, invoca uma alinea p) de um n.2 3 de uma delegacdo de poderes

que, por acaso, foi feita numa reuniao de 9 de Junho!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja existia anteriormente!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Onde esta? N3o estd, Sr.
Governador! Nao esta, sabe porqué? Porque esta aqui!

Aquilo que o Sr. Governador chama formalismos, digo que ndo sao
formalismos, é a lei. E num Estado de direito (enfim, o Partido Socialista

invoca tantas vezes a chamada...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu também.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... ética republicana) a
ética republicana implica que as leis sejam cumpridas.

Portanto, o artigo 34.2 da Lei Organica do Banco de Portugal... Nao é
formalismo, é a lei! O problema foi que durante muito tempo o Banco de
Portugal, enfim, atentou pouco a lei; se tivesse atentado um bocadinho
mais podia ter feito mais do que aquilo que fez, porque o Sr. Governador

sabe ser formalista quando |lhe interessa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Quando é para dizer que

os outros sao ignorantes, que o Banco de Portugal é prudencial, invoca a



lei; depois, quando é para avaliar a forma como agiu, a lei ndo interessa
nada; sao formalismos.

Mas o artigo 34.2, n.2 1, da Lei Organica do Banco de Portugal diz:
«Compete ao conselho de administracao a pratica de todos os actos
necessarios a prossecu¢ao dos fins cometidos ao Banco e que nao sejam
abrangidos pela competéncia exclusiva de outros 6rgaos.».

Depois, o artigo 59.2, n.2 1, diz: «O Banco obriga-se pela assinatura
do Governador ou de dois outros membros do conselho de administracao
(...)».

Ora, sucede que este pedido de auditoria tem uma assinatura, nao
tem nem a do Governador do Banco de Portugal nem a de dois membros
do Conselho de Administracao, tem a de um membro que se chama Pedro
Duarte Neves. E o Sr. Governador hoje diz que é formalismo! Sabe

porqué? Porque nao pode dizer outra coisa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A verdade é que o Prof.
Pedro Duarte Neves — percebe-se hoje — abusou de poderes que nao
tinha, por ndo Ihe terem sido delegados.

Na decisdao, com esse abuso de poderes, quis justificar uma
auditoria externa que nunca requereu e, quando documentalmente é
evidente que a delegacdao de poderes s6 aconteceu depois dessa carta
(porque a delegacdo de poderes é de 9 de Junho e a carta é de 4 de
Junho), ndao chega aqui outra alternativa que nao seja a de dizer que é
puro formalismo. Nao é puro formalismo! Infelizmente, é assim que o

Banco de Portugal tem funcionado...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... e ndo podia funcionar.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado. Em primeiro lugar,

vamos a substancia das coisas.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Isto é substancia!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, a substancia.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A substancia das coisas?

Tem uma pessoa...

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, desculpe, mas tem que deixar o

Sr. Governador responder.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Essa carta do dia 4 de Junho é uma
carta importante, que o Prof. Pedro Duarte Neves escreveu e enviou
depois de me mostrar, evidentemente, neste caso, dado a carta que era.
Vi essa carta de 4 de Junho antes de ela seguir, Sr. Deputado. E ela seguiu,
enfim, subscrita, evidentemente, pelo Vice-Governador que tinha a
responsabilidade da supervisdo. E uma carta importante e foi importante
que tivesse seguido dois dias depois de termos conhecido os factos.

Portanto, ndao hd, do ponto do vista da substancia, nada mais

importante do que isto. Foi imediatamente determinado. E, se ele assinou,



assinou com o meu conhecimento. Pelo menos com meu, porque,
porventura, também com o conhecimento de outros membros do

Conselho. Mas basta o meu e o que lhe estou aqui a dizer.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao é o conhecimento, é a
assinatura, Sr. Governador! Nao estamos a falar de feijoes, estamos a falar

do Banco de Portugal!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Estou a falar de substancia! E se o Sr.

Deputado entende que ele fez mal...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah, é isso? Esta a fazer o ponto de

honra...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe o que é que

entendo? Vejo que o Banco de Portugal exige dos supervisionados as

assinaturas a que a lei obriga e no seu funcionamento nao cumpre a lei...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — .. e ndo delibera de

acordo com a Lei Organica.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E o que é sofistico, Sr. Deputado, é vir

dizer, depois do que se passou na reuniao de 26 de Junho entre mim e o



Dr. Cadilhe, que s6 determinamos aquela auditoria a 22 de Julho. Ficou
tudo combinado com ele e com o resto da administracdo no dia 26 de
Junho, e a palavra das pessoas vale, evidentemente. Ficou tudo
combinado! Nao indicamos logo o auditor pelas razdes que disse aqui,
para nao haver duplica¢des, etc. Ficou tudo combinado no espirito de
colaboracdao que presidiu sempre as relagdes que tivemos com a
administracao do Dr. Miguel Cadilhe. Foi assim que as coisas se passaram.
Portanto, nesse ponto esta a tentar construir uma doutrina de um
qualquer abuso juridico que nao existiu.

E ainda bem que a carta de 4 de Junho seguiu imediatamente, Sr.
Deputado, tal como a outra, para formalizar uma coisa que estava
combinada desde 26 de Junho, e penso que as pessoas de bom senso
compreenderao isto.

Vamos, entdo, as questdes mais gerais que referiu de inicio.

O Sr. Deputado disse que em Portugal houve uma nacionalizacao e
que ficou muito incomodado com isso. Lembro-lhe que, mais ou menos
por esses meses, houve, na Europa, cerca de 10 nacionaliza¢des, pelas
mais variadas razdes. E, Sr. Deputado, muitas dessas outras
nacionalizagdes, se nao foram por fraudes, aconteceram por os bancos em
causa estarem em situacdes que era também responsabilidade da
supervisao acautelar e mais directamente essas outras responsabilidades
por situacdes que conduziram a essas 10 nacionalizacdes do que por
aquilo que resultou de fraudes que nao podiam ser vistas pelos métodos
normais da supervisao bancaria.

E, Sr. Deputado, essa é uma diferenga que em vez de jogar contra a
supervisao em Portugal joga a favor, porque aquilo que fez, finalmente,

afundar o banco foi o resultado de fraudes que, de facto, ndo havia



hipotese de descobrir com os métodos que a supervisdo tem ao seu
dispor. Alids, isso ja foi aqui de alguma forma coonestado quando, por
exemplo, o Sr. Deputado Hondrio Novo — ele agora nao esta presente
mas repetirei isto quando aqui estiver — disse aqui «até lhe dou o
beneficio da duvida quanto ao Insular quanto as fraudes».

O problema é que, nos noutros paises, os bancos que tiveram de ser
nacionalizados, e muitos outros, onde os respectivos Estados tiveram de
por bilides, aconteceram por situacdes que — ai, sim — nado estavam
escondidas a supervisao nesses paises, estavam a vista. E, apesar disso, os
bancos faliram, os bancos tiveram de ser recapitalizados, ndo sé os 10 que
foram nacionalizados como muitos outros, que tiveram de receber bilides
por parte dos respectivos Estados, por razdes que ndo estavam
escondidas, que eram da esfera da supervisao. E, portanto, a comparacao
com os outros exemplos joga a nosso favor e ndao contra nés, por esta
razao que é extraordinariamente ldgica.

Quanto a subjectividade de dar ou ndao dar os documentos, expus
aqui com o numero suficiente de argumentos o que era a lei e o que a lei
nos impunha nessa matéria. E, portanto, fizemos o maximo de
interpretacao possivel sobre o que poderiamos dar sem incumprir a lei.

Nada mais do que isso, e sobre isso nada tenho a acrescentar ao
que disse aqui no ultimo dia, sendo que ndao ouvi nem aqui nem em
nenhum sitio argumentos que conseguissem rebater a doutrina juridica
gue aqui referi. Alias, recordo-lhe que o préprio parecer juridico que a
Comissao obteve conclui dizendo que, para ser valido, o pedido da
Comissao tinha de ser reformulado, porque ndao estava feito com a
focagem e os termos necessdrios para ser valido, na opinido desse

professor de Direito.



O Sr. Deputado disse que eu fiz comunicados de resposta a esta
Comissao e que ameacei testemunhas.

Sr. Deputado, em primeiro lugar, os comunicados que fiz, na sua
maioria, foram respostas a conferéncias de imprensa suas, porque as fez
permanentemente, ao longo destes meses, e a que eu ndo respondi, a ndao
ser escassas vezes. E se alguma coisa se pode dizer — e a comunicagao
social esta ai para o confirmar — é que o Banco de Portugal e eu falamos
muito pouco ao longo deste processo, com prejuizo nosso.

Quanto ao comunicado que fizemos sobre um caso de uma pessoa
qgue veio aqui fazer declaracdes, esse comunicado foi feito em relacdo ao
gue essa pessoa disse a Lusa — duas paginas de declaracdes — antes de
entrar nesta Comissao.

Eu estava numa reunido, vieram-me trazer essas duas paginas da
Lusa e, como nao tinha comecado ainda o depoimento, redigimos um
comunicado de resposta aquelas declara¢des a Lusa, ndo ao que foi aqui
dito na Comissao.

Portanto, isso também ja foi repetido na imprensa, também ja foi
desmentido, também ja foi explicado, mas o Sr. Deputado insiste, por isso
tenho muito prazer em voltar a explicar que esse comunicado teve a ver
com as declaragdes que esse senhor prestou antes de entrar nesta
Comissao, num take da Lusa de duas ou mais pdaginas. E foi isso que nos
levou, evidentemente, a reagir, e com boas razdes, porque nao é bonito
alguém vir publicamente, em declaracdes a Lusa, gabar-se que era facil
tornear as coisas do Banco de Portugal. Nao é bonito!

Dizia: é claro que eles sabiam... Ele dizia «O Sr. Deputado, quando a
alto nivel de uma organizacao ha pessoas dispostas a isso, tal acontece, de

facto. E facil». Como ele dizia, «<conhecemos os tiques, por onde é que eles



pesquisam». Claro! E escondiam. Pois é, Sr. Deputado, e como é que se
descobre, se ninguém denuncia, se estiveram |3 a beneficiar da situacao e
nunca abriram a boca? Esse é que é o ponto, Sr. Deputado! E, portanto, o
Banco de Portugal agiu dentro da lei.

O Sr. Deputado também procurou chamar a cola¢ao o caso do BPP.
Sobre isso nao vou falar a nao ser para recordar-lhe, em relagao a
designacdo que deu a depositantes do BPP, que o Sr. Ministro de Estado e
das Financas, na sua intervencao publica, disse que aquelas aplicacdes nao
eram depdsitos e que sobre isso estavam de acordo os dois reguladores,
ou seja, a CMVM e o Banco de Portugal — disse-o o Sr. Ministro, e sobre
isso nao vou dizer mais nada.

O que fizemos de muito grave para o Sr. Deputado foi ndao termos
usado provisObes extraordinarias de saneamento, nomeando
administradores provisorios e requerendo auditorias externas.

Sr. Deputado, em primeiro lugar, o Titulo - Saneamento, que existe
na lei bancaria fundamental, tem a ver com situagdes de instituicdes que

estejam em grave desequilibrio financeiro...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — E estava!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E que n3o estava, Sr. Deputado! Se
nao puser |3, dentro do banco, o Banco Insular e o banco virtual, em 2005,

em 2006 e em 2007 o banco ndo estava em grave desequilibrio financeiro.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Nao é verdade! S3o os vossos

relatdrios que o indicam.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado. Isso é um erro...

A Sr.2 Presidente: — Sr. Governador, peco-lhe que nao responda

aos apartes do Sr. Deputado Hondrio Novo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isto nao é um aparte, porque também
é relevante para o que eu estava a dizer sobre o capitulo do saneamento.

Porque aquilo que o Sr. Deputado aqui leu e que ja lhe expliquei no
ultimo dia, embora nao muito longamente, sobre um exercicio que era
uma mera conta. Vou explicar-lhe, Sr. Deputado, e peco que ouca a minha
explicagao.

O gue é gue acontece? Acontece que quando, e era o caso, havia
excesso de riscos sobre empresas do grupo esse excesso podia ser
corrigido de duas maneiras, e durante algum tempo foi-o da primeira
maneira.

A primeira maneira é, quando ha espaco no racio de capital, abater
aos fundos préprios. Mas conforme diz a lei, s6 se pode abater aos fundos
proprios até ao racio minimo, isto é, até aquilo que a lei determina como
racio de capital necessario. Se nao couber dentro do rdacio, entao, esse
excesso tem de ser corrigido diminuindo esse excesso de crédito.

O que esta nesse paragrafo que o Sr. Deputado leu e que diz que
abria uma questao de saneamento — e por isso tem a ver com a pergunta
do Sr. Deputado Nuno Teixeira de Melo — é um mero exercicio de dizer o
seguinte: se abatéssemos tudo aos fundos préprios dava isto, logo nao se
pode abater, porque viria o racio de capital para baixo dos 9%. E,
portanto, a forma de corrigir era um programa de reducdo desses

excessos de crédito a empresas do grupo. E recordo-lhe que esse excesso



existia, porque insistimos em classificar como empresas do grupo
empresas que formalmente, do ponto de vista juridico, ndo eram do
grupo, eram de varios outros accionistas. E, portanto, era argumentado
pelo BPN, com muitos argumentos formais e juridicos, que eram empresas
fora do grupo SLN.

Mas achamos, e a lei permite essa discricionariedade, que, dado
gue havia administradores comuns, era mais prudencial considerar que
esses grupos — e eram varios grupos econémicos do imobiliario —
estavam agregados ao Grupo SLN. E agrega-los para efeitos prudenciais,
porque do ponto de vista contabilistico, por exemplo, ndo os podiamos
agregar, porque juridicamente eles eram distintos do grupo SLN,
totalmente distintos. Portanto, ndo eram agregaveis do ponto de vista
contabilistico, eram-no para efeitos prudenciais apenas.

E dessa agregacdo que impusemos por razoes prudenciais é que
decorem essas contas, sendo que, repito, do ponto de vista do
regulamento, nao podia ser abatido aos fundos préprios algo que
implicasse que o racio de capital descesse abaixo dos 9% que |he tinha
sido imposto.

Portanto, esta é a dupla explicacao correcta, e mais longa do que
aquela que dei da ultima vez, sobre o facto de, como disse aqui o Dr.
Anténio Marta, nessa altura, ndao haver um problema de incumprimento
do racio de solvabilidade por parte da instituicao. Havia um excesso de
créditos, nao havia espaco para abater aos fundos proprios e, portanto,
tinham de ser reduzidos num programa de reducao desse excesso. E,

portanto, nao havia uma situacdao de saneamento em 2006 e em 2007.



Mais, como ja disse aqui, nomear administradores provisorios era
algo que seria contraproducente, seria contra a estabilidade financeira e
contra a salvacdao do banco num contexto de iniciativa privada.

Os administradores provisérios conduziriam muito rapidamente a
necessidade de uma intervencgao por parte do Estado. Conforme sugeriu o
Sr. Deputado Hondrio Novo, era até uma comissao administrativa, era
uma espécie de nacionalizacdo sem nacionalizacdo, entravamos por ali
adentro.

Era isso, Sr. Deputado? O que era nomear administradores
provisdrios? Com que poderes? Para fazer o qué, sem |a poder po6r um
tostdao? Era suscitar uma corrida aos depdsitos? Era dizer, como aquilo se
situa dentro do capitulo do saneamento, «aquele banco tem um grave
desequilibrio financeiro, fagcam favor de tirar de I3 os depdsitos»? Ou era
dizer que |13 porque puseram um administrador nomeado pelo Banco de
Portugal, entao, o Estado vai |a por dinheiro, quando ndao podiamos I3 por
um unico tostao?

E sabe também o Sr. Deputado que os administradores que
nomeamos para um banco estao |a ndao para obedecer as nossas ordens,
nao sao nossos delegados, mas, sim, para cumprir a lei geral e tém as
responsabilidades individuais de qualquer administrador. E, portanto, nao
sdo0 um instrumento ao nosso dispor. E assim, Sr. Deputado, tém de
cumprir as leis e sao responsaveis individualmente.

E, portanto, esse instrumento dos administradores provisorios, de
facto, infelizmente, a partir do momento em que estamos na uniao
monetdria e em que nao podemos por dinheiro nos bancos — nds, banco
central —, é um instrumento de pouca utilidade. E s6 foi utilizado no caso

do BPP no dia em que o Estado deu uma garantia de 450 milhdes de euros



a um empréstimo feito por outros bancos ao BPP, e foi nesse contexto que
foi 1a posto dinheiro, ndo por nds, porque nao podemos. Foi para ter
alguém dentro da instituicdo para vigiar o uso dessa garantia dada pelo
Estado que nomeamos administradores provisorios.

Em 2005, 2006, 2007, nao tinhamos justificacao alguma para dizer
ao Estado que pusesse la dinheiro, ou para nomear comissdes
administrativas, ou outra qualquer medida desse tipo que teria
desencadeado uma corrida ao banco, com consequéncias mais graves
para a estabilidade financeira e uma espécie de nacionalizacdo disfarcada
com que, certamente, o Sr. Deputado nao estaria de acordo nessa altura,
se tal tivesse sido feito ou sequer tentado.

Finalmente, vamos a questao dos 2550 milhdes de euros que o Sr.
Deputado tem «agitado» por ai, dizendo que é o custo para os
contribuintes — é um ponto importante, Sr. Deputado —, o que tem
levado cronistas e soi-disant analistas, em canais de televisdao, a falarem
desses 2500 milhdes.

Sr. Deputado, como vai ver, essa questao revela que, para se fazer
uma comissdao do tipo desta e para tirar conclusdes, é preciso saber
alguma coisa sobre aquilo de que se esta a falar. Neste caso, o Sr.
Deputado faz uma confusao entre o que é a situacao de liquidez do Banco
e a situacao liquida do Banco, entre o que é um défice de tesouraria e o

gue é uma insuficiéncia de capitais...

Protestos do Deputado do CDS-PP Nuno Teixeira de Melo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois faz!



E que esses 2500 milhdes que referiu e que, penso eu, foram
referidos pelos administradores que estdo no banco, tém a ver com os
empréstimos, para efeitos de liquidez, que a Caixa Geral de Depdsitos fez
ao BPN. No final de 2008, o valor era 2200 milhdes e terd aumentado ao
longo de 2009. Simplesmente, repito, isso ndao é o problema da
insuficiéncia de capitais, no caso da insolvéncia do banco.

Como sabe também, quando, agora, foram publicadas as contas por
parte do BPN, aquilo que eram os efeitos dos problemas anteriores da
instituicdo foram todos colocados nas contas de 2007 que foram refeitas,
digamos.

No fim desse ano, nesta reformulacao das contas de 2007, aparece
uma situacao liquida negativa no valor de 1194 milhdes, isto €, um passivo
superior ao activo em 1194 milhdes, ndo em 2500 milhdes. O que
significa? Significa que ha activos que nao tém liquidez suficiente para
fazer face ao passivo e, portanto, tem de haver operac¢des de liquidez que,
porém, ndo tém a ver com a insuficiéncia de capitais e que aquilo que, na
ultima das ultimas instancias, tem de ser colocado na instituicao e pago
sdo os 1194 milhdes, reportando as contas de 2007, e nao os 2500
milhdes.

Ou seja, se, nesse momento, houvesse uma liquidacao total do
banco e se os valores de balanco, agora corrigidos pela nova
administracao, estiverem todos correctos, liquidam-se os activos todos, ha

o passivo e, no fim de 2007, faltam 1194, nao faltam 2500 nem 2200...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Milhoes!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, milhdes, claro! Falta muito! Sr.

Deputado, so estou a dizer ...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Mas estamos a falar de milhGes!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, o que estou a dizer é

gue nao sao os 2500...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ja percebemos!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja perceberam... Enfim, até agora,

nao!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Mas estamos a falar de milhdes!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja sei, Sr. Deputado! Mas vamos
continuar um pouco mais, se nao se importa.

Esse valor, de final de 2007, resulta de uma correcgao as contas que,
reportando a esse ano, monta a 1602 milhdes e, depois, se formos ver
2008, sao mil setecentos e tal. Mas reportemos, portanto, ao final de 2007
em que sao 1602 milhdes.

Essa reformulacdo das contas que deu o valor de 1602 reparte-se
em trés categorias, de acordo com a Deloitte que certificou as contas:
imparidades de crédito — 839; efeitos do Banco Insular e do balcao virtual
—491; outros, varios — 272.

O que se refere ao Banco Insular e ao balcdo virtual decorre

directamente da fraude e se, nos termos do Dr. Hondrio Novo, nos der o



beneficio da duvida de que ndao podiamos descobrir o Insular, os 491
milhdes sdao devidos a fraude.

A maior parte dos 272 milhdes correspondentes a «outros», tem a
ver com uma reavaliagao de imdveis — 163 milhdes. Ou seja, desde entao,
houve queda dos precos dos imdveis e, portanto, houve que acrescentar
uma correcg¢do as contas. Destes 272 milhdes, a esmagadora maioria nao
tem a ver com situagdes de irregularidade ou outras desse tipo.

No fundo, todas estas correccdes tém a ver com quatro tipos de
coisas e ndo ha uma analise — nem havera Sr. Deputado! — que atribua a
cada uma delas quanto é.

Como digo, as correc¢des dependem de quatro tipos de coisas: do
efeito das fraudes e irregularidades; da deterioracao dos valores activos
gue ocorreu entretanto, em resultado da crise, da queda dos precos, etc.;
de erros de gestao (maus negdcios, pura e simplesmente, como acontece
em muitos bancos e, aqui, aconteceu numa escala grande); e, finalmente,
da mera reavaliagao, com outros critérios, pelo novo auditor.

Quero dizer-lhe, Sr. Deputado, que tivemos o cuidado de exigir ao
auditor anterior que viesse explicar por que é que, agora, havia uma tao
grande diferenca na avaliacdo, nomeadamente das imparidades de
crédito. Esse relatério esta a ser analisado e tem explicacdes diferentes
das que conduziram a esta estimativa.

E que, Sr. Deputado, também é bom que se diga que tudo isto sdo
estimativas, ainda ndo sao realidades. Estes numeros que |he citei — 839,
491, 272 — sao tudo estimativas, ainda nao s3o realidades, sao
imparidades do que podem vir a ser perdas naqueles créditos.

Mas, para além de serem contestados pelo anterior auditor, e isso

terd de ser visto, é evidente que sé quando se constituir o chamado «mau



banco», para onde irdo os activos mais deteriorados, e s6 quando esses
activos forem geridos e vendidos é que se sabera, no futuro, daqui a anos,
quanto é que efectivamente se perdeu nesse conjunto de activos. Nao se
sabera com estas meras estimativas agora feitas.

Portanto, aquilo que resulta, ndo do que sao erros de negdcio,
evolugdo negativa de valores de activos, mas exclusivamente de fraudes e
de irregularidades é algo que, evidentemente, é muito inferior a 1000
milhdes de euros. E contra isso, Sr. Deputado, haverd que contabilizar o
valor da venda do BPN, quando for feita.

Portanto, sé no fim de todos esses processos é que se podera saber,
afinal, quanto é que o Estado tera de introduzir para garantir os depdsitos.
Porque a intervencdao e a nacionalizacdao, no BPN, foram feitas para
garantir os depdsitos, de acordo com a garantia dada por todos os
governos europeus, no dia 12 de Outubro de 2008, e n3do para salvar os
accionistas, como é evidente, apesar de tudo o que se tem dito sobre os
milhdes para salvar os banqueiros. Portanto, s6 nessa altura é que se
sabera.

Pelos numeros que lhe referi, embora sem termos a possibilidade
de ser rigorosos sobre os mesmos, estamos a falar de nameros finais
muito inferiores aos 1000 milhdes e, consequentemente, muito afastados
dos 2500, que o senhor tanto tem propagandeado como sendo o que os
contribuintes terdao de pagar. Revelando, alidas, com essa afirmacao
repetida, ndao so, por um lado, a distor¢cao dos factos, se acaso sabia que
nao era esse o numero correcto, ou, se julgava que esse era o numero
correcto, revelando a sua ignorancia destas matérias e, no fundo, fazendo
afirmacdes sem fundamento para criar drama e alarme em torno de toda

esta questao.



E qgue, sobre esta matéria e outras, o Sr. Deputado, e outros Srs.
Deputados, revelou, em vdrias audi¢cdes, desconhecimento de aspectos
importantes da regulamentacao e da lei.

Refiro-me, por exemplo, ao que disse, na audicao do Dr. Anténio
Marta, sobre o facto de que o Banco de Portugal p6s a sua chancela sobre

a emissao de papel comercial feita pela SLN Valor...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao foi isso que eu disse!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Disse! Esta aqui. Quer que eu leia?
Vou ler. Ja agora, 1& muitas coisas minhas e também leio suas.

Diz o Sr. Deputado, nessa audicdo: «estamos a falar de pequenos
depositantes. Muitos deles foram nao compelidos mas motivados a
adquirir esse papel comercial no pressuposto de que era um bom
investimento, confiando na actuacao do Banco de Portugal, porque lhes
diziam, naquele momento, que ‘este é um bom papel comercial, este é um
bom investimento que o Banco de Portugal nao impede, pelo contrario
autoriza’ (...) Esses depositantes levaram o dinheirinho (...) e, por
conselho, necessariamente, do mesmo Banco de Portugal (..) o Estado
nacionalizou e, nacionalizando-se o BPN, retirou valor a esse papel
comercial».

Sr. Deputado, o Banco de Portugal n3ao autoriza a emissdao de
gualquer papel comercial, muito menos de uma sociedade nao financeira
como é a SLN Valor. Quem emitiu o papel comercial foi a SLN Valor. Nao
foi o BPN que emitiu o papel comercial, foi a SLN Valor que é um
accionista nao financeiro da SLN. Portanto, esse papel comercial é devido

pelos accionistas que estdao congregados na SLN Valor que é uma



sociedade nado financeira, que nao estd sujeita a nossa supervisao, nao
autorizando o Banco de Portugal qualquer emissdao de papel comercial.
Isso nao passa por nos.

Portanto, vir dizer que foi o Banco de Portugal que deu a chancela a
esse papel comercial e que causou estas perdas e que foi a nacionalizagao
qgue tirou valor a isto... O papel comercial nem sequer foi emitido pelo
BPN!

Sr. Deputado, nisto como noutras coisas, ndao basta a vontade
politica, ndo basta, como fez, a constru¢ao de um caso politico em torno

disto; é preciso assentar as coisas nos factos...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E, é!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... que é o que, nestes exemplos que
Ihe dei e nesta questao dos 2500 milhdes de euros, o Sr. Deputado nunca

fez.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, quem faz

um caso politico a volta disto é o senhor que, a falta...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?! Olhe, o senhor fez uma

campanha inteira a custa disto! Veja I3...!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Até lhe digo mais: eu sou
politico; sou eleito por um partido. Estamos num 6rgao de soberania,

portanto, dou as conferéncias de imprensa que quiser...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sei!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador ja ndo é

Secretdrio-Geral do Partido Socialista,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... é Governador do Banco

de Portugal!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas eu poderia dar as conferéncias de

imprensa que quisesse e nao o fiz, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Portanto, quem é
Governador do Banco de Portugal tem de conter a sua actuacao e até as
suas declaragdes, salvo o devido respeito, aquilo que é a nova realidade,
gue ja tem uns anos.

Assim, para justificar declara¢des, por exemplo, em relacdo ao Dr.
Miguel Cadilhe, ndo venha invocar conferéncias de imprensa que eu tenha
dado, porque, curiosamente, disse o que disse a propodsito do Sr. Anténio
Franco, disse coisa nenhuma em relacdo ao Dr. Miguel Cadilhe.

E que, acto continuo a inquiricio do Dr. Miguel Cadilhe, o que Sr. Dr.
disse, em comunicado, em conferéncia de imprensa ou em declaragao

publica,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao foi em comunicado, foi a parte...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... isso é que nao é

prestigiante para o Banco de Portugal!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito calado estive eu!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, reparou
com que paciéncia eu préprio o ouvi? Tem de ser assim, sendo n3o nos

entendemos.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E que, Sr. Governador, hd
pouco, retive a forma como adjectivou a colaboracao com o Dr. Miguel
Cadilhe a propdsito da auditoria externa — «inclusivamente, ha a palavra
dada; basta a palavra dada». No entanto, essa é a mesma pessoa de quem
o Sr. Dr. diz «considero que as declaracdes do Dr. Miguel Cadilhe foram

lamentaveis,...»

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — «... desprestigiantes para
ele, na medida em que revelou ignorancia de principios, lei e
regulamentos que dizem respeito a supervisdao prudencial. Distorceu

factos, fez acusagdes sem prova...»

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim? Isso foi depois!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Espere, Sr. Governador!

Nao foi depois.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Foi depois, sim!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Espere, Sr. Governador,
nao foi depois.

O Sr. Governador tem de perceber que ndo pode, ha um més atras,
fazer esta apreciacao de caracter do Dr. Miguel Cadilhe e invocar, agora, o
Dr. Miguel Cadilhe, porque é conveniente neste contexto, para dizer que a

palavra dada chega.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — As coisas ndao funcionam
assim.

Mais, Sr. Governador do Banco de Portugal: a propdsito dos
administradores provisorios, o Sr. Governador, mais do que uma
apreciacao politica fez.. Uma corrida aos depdsitos?! Mas o Sr.
Governador quer maior impulso para justificar uma corrida aos depdsitos
do que tudo aquilo que antecedeu as circunstancias da nacionaliza¢ao e a
«bomba atdmica» da nacionaliza¢ao?!

Sabe o que é que a lei diz, a propdsito da designacdao de
administradores provisdrios? E que eu reporto-me a lei! O Sr. Governador

faz politica, eu leio-lhe a lei e, depois, as pessoas avaliam.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sei a lei, Sr. Deputado.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sei que a lei, para o Sr.

Governador, sao «formalismos».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Para mim, a lei é
exactamente aquilo que baliza a actuagdao do Banco de Portugal.

E o que é que diz aqui, acerca do administrador provisorio? No
artigo 143.2, n.2 1, refere-se o seguinte: «O Banco de Portugal podera
designar para a instituicdo de crédito um ou mais administradores
provisorios nos seguintes casos:...» — e o Sr. Governador dir-me-a em
qual deles é que nao cabe, direitinho, o BPN — «... a) Quando a instituicao
esteja em risco de cessar pagamentos;...» — quer-me parecer que seria,
talvez, o primeiro — «... b) Quando a instituicao se encontre em situagao
de desequilibrio financeiro que, pela sua dimensao ou durac¢ao, constitua
ameaca grave para a solvabilidade;...» — suponho que também ndo o
desconhecerd nem o desconheceria a data — «... ¢) Quando, por
guaisquer razoes, a administracao nao ofereca garantias de actividade
prudente, colocando em sério risco os interesses dos credores;...» —
penso que nao foi propriamente a partir de Junho de 2008 que o Sr.
Governador comecou a ter nogao disto — «... d) Quando a organizacao
contabilistica ou os procedimentos de controlo interno apresentem
insuficiéncias graves que nao permitam avaliar devidamente a situagao
patrimonial da instituicao».

Diga-me, Sr. Governador do Banco de Portugal, qual destas alineas

nao justificaria, e ndo apenas em 2008, 2007, 2006 ou até, porventura, em



2005, a nomeacao de um administrador provisério? O Sr. Governador,

porque nao o nomeou, teve, depois, uma nacionalizagao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Porque nao agiu no
ambito desses poderes de supervisdao, o que conseguiu foi a
nacionalizacdo de um banco que, agora, me diz que é apenas de 1602

milhdes ...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nem é isso.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... s6 porque depois se
reporta a imparidades no Banco Insular, aos imdveis, e a outros... E
dinheiro que os contribuintes suportam, Sr. Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sei.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E dinheiro que os

contribuintes suportam!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas n3o é a mentira dos 2500

milhdes, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Vamos com calma, Sr.
Governador, porque quem falou dos 2550 milhdes nao fui eu, foi a

administracao do BPN. E faco até a precisdao de referir 2550 milhdes,



porque foi exactamente o valor que foi anunciado pela administracdo do
BPN. Enfim, cito a administracao do BPN, o Sr. Governador considera
desnecessario... Considerara muito bem, mas eu n3o considero, Sr.
Governador.

Digo-lhe ainda outra coisa, porque suponho que, quanto ao

administrador provisdrio, estamos conversados.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao estamos, nao, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ah! Pois! Nao da jeito!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O senhor nao sabe do que esta a falar,

sequer!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador é que
nao lé a lei! Como nao |é a lei — sdo «formalismos» —, depois, entende

gue é politico.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, leio a lei! O Sr. Deputado é que

nao sabe do que esta a falar.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador é que

sabe tudo! Ninguém mais sabe de coisa nenhuma...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — De supervisao e de bancos sei um

pouco mais.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... e, consequentemente,
temos, hoje, a nacionalizacdo de um banco. O Sr. Governador n3do erra! O
Sr. Governador é... Enfim, ndo quero adjectivar! Os outros é que sdo todos
maus! Ou s3ao bandidos ou ndao percebem nada..! O Sr. Governador
percebe de tudo, mas ndao conseguiu evitar a nacionalizagdo e permitiu
que tudo isto acontecesse durante todos estes anos, e vamos ver com que
dimensao, Sr. Governador.

Bom! Mas vamos ainda ao Banco Insular e, neste caso, ao Dr. Vakil,
porque o Dr. Vakil tem sido classificado pelo Sr. Governador como
administrador colaborante. E nao faca essa cara, Sr. Governador, porque o

Sr. Governador adjectiva...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Falei uma Unica vez nisso!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... e, depois, quando

reproduzimos a avaliagcdo, o Sr. Governador faz essa cara. Mas faz essa

cara, porqué?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja |he explico, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador, além do

mais, foi politico e, portanto, tem de ter a paciéncia que percebo que

agora |lhe queira fugir.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja ndao sou ha 20 anos!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Quem dirial...



O Sr. Governador classificou, entdo, a administracdao do Dr. Miguel
Cadilhe como a tal administracdo colaborante. Sucede que ja ficou aqui
demonstrado, nesta Comissao — e parece-me que o Banco de Portugal
tem seguido com alguma aten¢ao os trabalhos desta Comissao, e ainda
bem —, ter sido a pedido do Dr. Abdool Vakil que se elaborou um
documento chamado «O estado da nagdao», onde todos os problemas do
Grupo, do BPN e do Banco Insular, designadamente, estao reproduzidos
com minucia e até com solucdes. Mas os problemas estao 1a! O buraco,
enfim, tudo aquilo que, hoje, choca muito o Pais.

Ora, eu tenho este vicio, este defeito, de ler as actas e o que as
pessoas dizem, que foi o que me levou agora, por exemplo, ao Prof. Pedro
Duarte Neves, que diz que pediram a auditoria externa, e o Sr. Governador

vem dizer que nunca foi... Mas, enfim, juntarei isso tudo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pedimos mas nao (...)
(Por ndo ter falado ao microfone, ndo foi possivel registar,

integralmente, as palavras do Orador).

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, penso que
alguém vai mostrar filmes e, como tal, pode ser que tenham aqui essa
parte da declaracdo do Dr. Vitor Constancio sobre a auditoria externa,

porque eu, de facto, ndao trouxe essa cassete, alids, agora ja é dvd.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Acabei de ler, Sr. Deputado.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ainda me recordo, sabe,
Sr. Governador! Nao basta sé ir 1a buscar, pictoricamente, aquilo que nos
interessa.

Sobre «O estado da nacdo» o Dr. Abdool Vakil disse — estd na
pagina 69 da acta — o seguinte: «Quanto ao Banco Insular, mostrou-me o
que diz o documento ‘SLN - O estado da nacao’. De facto, ndao posso
precisar a data, mas foi a meu pedido que isso foi organizado, porque
gueria alertar e consciencializar os accionistas de referéncia em sede de
Conselho Superior sobre os problemas que havia. Mas, como disse, fui
sempre inibido de tomar quaisquer medidas extraordinarias,
inclusivamente de auditoria, enquanto nao viesse o presidente efectivo,
que nao se sabia na altura quem era mas que acabou por ser o Dr.
Cadilhe».

Portanto, temos a confissao, pelo Dr. Abdool Vakil, de que, num
documento que tem impresso na primeira pagina «Marco de 2008,
foram elaborados e descritos com minucia os problemas do banco,
designadamente o do Banco Insular e todos os outros.

Ora, o Sr. Governador diz que o Dr. Abdool Vakil s6 comunicou a
existéncia do Banco Insular, nos termos em que funcionava no ambito do
Grupo, numa carta de 2 de Junho. Portanto, de duas uma: ou o Dr. Abdool
Vakil comunicou antes e o Sr. Governador nao o disse, coisa em que nao
acredito, porque sei que o Sr. Governador o diria; ou o Dr. Abdool Vakil
nao comunicou e, entao, seguramente, nao foi uma administracao
colaborante.

Ora, a pergunta que lhe faco agora vai no sentido de saber se
continua a considerar o Dr. Abdool Vakil como o administrador

colaborante, e a administracao a que presidia como a administracao



colaborante, e se retirou alguma consequéncia daquilo que o Pais inteiro,
e suponho que também o Banco de Portugal, aqui percebeu sobre o

significado deste «estado da nagao», se alguma coisa sucedeu.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, em primeiro lugar, sobre
a questdo do administrador provisério, recordo-lhe, uma vez mais, que as
alineas que leu se inserem no Titulo «Saneamento» e pressupdem que a

instituicdo estd numa situacao de grave desequilibrio financeiro.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E ndo estava?!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! O BPN, em Marco de 2008, ainda
cumpria os racios de solvabilidade, ndao pondo 13 o Insular e o Virtual, que
nao conheciamos. Na avaliacao certificada das contas, que existia, dos
relatdrios, etc., 0 banco cumpria os racios de solvabilidade.

Como sabe, a supervisao ndao implica fazer uma certificacao da
contabilidade nem uma auditoria completa a contabilidade. Isto, cabe aos
ROC e aos auditores externos, ndo nos cabe a nés. E, nos termos em que
as coisas estavam postas, em Margo de 2008, ainda existiam esses racios.

Mais: o banco nunca cessou pagamentos, mesmo até a
nacionalizac3o. E claro que teve operacdes de assisténcia de liquidez para
que isso acontecesse, como tiveram muitos bancos europeus, por essa
Europa fora, mas o Banco nunca cessou pagamentos e, nomeadamente,
nunca esteve em risco de cessar pagamentos, de nao ter liquidez, até ao
Verdao de 2008. Nés organizamos, depois, algumas operagdes de liquidez,

mas, numa situacao como a que se vivia naquela altura, tinham



justificacdo e, como disse, também foram organizadas, noutros paises
europeus, em relagdo a outros bancos. E o Banco nao cessou pagamentos.

Depois de uma reuniao, salvo erro, a 9 de Agosto, com a
administracao do Dr. Cadilhe, fomos para o Verdao esperancados, de
ambos os lados da mesa, de que poderia ser possivel resolver o problema
do BPN no contexto, digamos, privado em que ele se situava. Nao havia,
nessa altura, nenhum pedido de assisténcia do Estado, como aquele que
mais tarde o Dr. Miguel Cadilhe veio a pedir. Nao havia! Tinha havido um
aumento de capital, tinha havido apoio dos accionistas e, portanto, havia
uma esperanca, de ambos os lados, de que o problema poderia resolver-
se.

Sucede que a crise se acentuou muito durante o Verao e, apds o
Verao, a pressao sobre os depdsitos e sobre a liquidez do banco aumentou
muito. E os primeiros resultados/estimativas feitas pelo novo auditor, da
tal famosa auditoria, comegaram a indicar imparidades maiores. Portanto,
os problemas do banco come¢aram depois do Verao e, nomeadamente,
depois da nacionalizacdao da Lehman Brothers, nos Estados Unidos, com o
gue desencadeou, em termos de paragem dos mercados interbancarios e
de pressao sobre os depodsitos. A situacao do banco agravou-se muito e
manifestou-se, nessa altura, que, afinal, aquilo que, em Agosto,
pensavamos ser possivel, no novo contexto da situacao geral, ja ndo era
possivel.

Portanto, em nenhum momento Uutil se colocou a questdo de
nomear administradores provisoérios, que, de facto, podem fazer muito
pouco, se ndao forem para |Ia acompanhados de dinheiro, para poderem
resolver a situacdo. E que nomear um administrador provisério é

responsabilizar as autoridades, nomeadamente o Banco de Portugal, pela



situacdao, porque, a partir desse momento, tem la um administrador
nomeado por ele, que, no entanto, ndao pode resolver a situacdao, se o
banco estiver numa posicao de grave desequilibrio.

Portanto, Sr. Deputado, creia que a nomeacdo de administradores
provisdrios, mesmo que a lei fosse de acordo com a sua interpretacao,
seria um erro tactico do supervisor, porque nao resolveria o problema e sé
o agravaria. Quanto muito, teria de se apressar a intervencao do Estado e,
finalmente, a nacionalizagdo, porque nao seria num contexto privado que
um administrador provisdrio conseguiria resolver melhor a situacao do
gue ndés tentamos resolver juntamente com a administracdo do Dr.
Cadilhe, porque ele tinha a confianca dos accionistas, tinha a nossa
confianca, trabalhamos bem...

Aquilo que me levou a dizer algumas verdades ao Dr. Cadilhe foi o
facto de ter ficado surpreendido por ele ter usado a carta de 22 de Julho
para dizer que a auditoria era dele e que nds nao tinhamos feito nada,
qguando, no dia 26 de Junho, dois dias depois de ele ter tomado posse,
tinhamos conversado tudo aquilo que ele disse. Devo dizer que isto me
surpreendeu e me levou a ter essa reaccdao. Mas tudo isto é muito
posterior ao bom relacionamento que tivemos com o Dr. Cadilhe,
enguanto ele foi responsavel pelo BPN.

Finalmente, quanto ao Dr. Abdool Vakil, a Unica vez que me referi a
ele foi na conferéncia de imprensa, no dia da nacionalizacdo. Foi a Unica
vez! Bom! E disse uma coisa que era obvia: foi através dele que soubemos
de offshore que nao tinham sido declarados por anteriores
administragdes, foi através dele que soubemos, finalmente, da situacao do
Banco Insular e, sobretudo, do banco virtual. Dai ter dito que ele tinha

sido colaborante.



Nessa altura, quando fiz essa afirmacao, no dia 2 de Novembro, se
nao me falha a memdria, no dia da nacionalizacdo — a Unica vez que me
referi ao Dr. Abdool Vakil —, nada sabia sobre o documento «O estado da
nagao» e nunca mais falei sobre esse assunto. Esse assunto de «O estado
da nagao», sé foi do conhecimento mais tarde, pelo que a minha
afirmacao foi feita nesse contexto objectivo e justificado e ndao voltamos a
falar desse assunto.

Esse assunto, obviamente, tem estado a ser analisado nos servicos
do Banco de Portugal, designadamente o que é que implica 0 momento
em que surgiu o documento «O estado da nacao», quem o fez, quem o
mandou fazer, quem teve conhecimento. Tudo isto esta em anadlise e dara
ou nao dara, de acordo com os inspectores e ndao de acordo comigo,
porque, de momento, ndo sou eu que tomo essas decisoes, elas ser-me-ao
propostas pelos servicos ou nao, consoante a analise que for feita...
Veremos qual é o desfecho de tudo isso.

Portanto, é evidente que isso nao foi ignorado a partir do momento

em que foi conhecido.

O Sr. Dr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Dr., en passant —
depois se o Sr. Dr. quiser comenta —, estava aqui a pensar ainda naquele
valor dos 2500 milhdes, que o Sr. Dr. releva sé na base dos 1602 milhdes,
porventura 1700 milhdes, porque me parece é que o Banco deixa cair um
valor de 2500 milhdes mais que ndo seja para que nao sejam pagas

indemnizagdes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — N3o é n3o, n3o! E sim,

sim!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, sim! Porque se diz
gue sao 2500 milhdes, depois veio o comunicado de que ndao se pagam
indemnizacgdes... E, ja agora, quero perguntar-lhe também: por acaso,
reavaliaram os activos da Caixa Geral de Depodsitos? Também ja se

lembraram de reavaliar?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Porqué?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao! Nao é porqué?

Porqué o Sr. Governador sabera melhor do que eu!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Se o Sr. Deputado quer insistir nos

2500 milhoes...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, nao! Quero sé

perceber!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! Aquilo que foi dito pela
administracao do BPN foi a assisténcia de liquidez que fez desde a
nacionalizacdao do banco. Assisténcia de liquidez! Nao é o problema da

divida final que o banco venha a ter, ndo é o problema da insuficiéncia de



capitais proprios do banco, nao é, portanto, o problema daquilo que vier a

ser o custo final para os contribuintes. Sao coisas diferentes!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Dr. ja sabe qual é a

divida final?!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! Ninguém sabe, Sr. Deputado! J3

Ihe expliquei, fiz-lhe aqui as contas!

O Sr. Dr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se o Sr. Dr. ndo sabe,

ninguém sabe, de facto!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! Mas isso ninguém pode saber!
N3o é ninguém sabe, é ninguém pode saber! Porque s6 quando houver o
banco mau, o bad bank, que vai ter os activos deteriorados, que os vai
tentar valorizar e vender, sé quando tudo isso for feito é que se sabera se,
afinal, a estimativa das imparidades estava certa, se tinha razao um
auditor ou se tinha razao o outro, sé nesse momento é que se sabera! E
também soé se sabera quando for vendido o BPN e se souber o resultado
dessa venda. Ninguém |he pode dizer agora. Mas nao serdao é 2550

milhdes.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se ninguém pode dizer,

também nao pode dizer que nao sao!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Posso, porque, a partida, os valores de
insuficiéncia de capitais que estdao determinados sdao muito inferiores a

isso. E ndo conta com o valor da venda!
O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O facto é: ou assumimos
que ninguém pode dizer e, entdo, ninguém pode dizer ou, se ninguém

poder dizer...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! Mas pode ser o suficiente para

dizer que nao é a situagao de assisténcia de liquidez...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Adiante!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Adiante nao, Sr. Deputado! Porque o

qgue o Sr. Deputado andou por ai a dizer...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ah, pois, digo! Digo e

reafirmol!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... em campanha politica foram os

2500 e foi...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador, esta

Comissao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... por ignorancia, Sr. Deputado!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador, n3o

precisa...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sabe o que é7?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe uma coisa, Sr.

Governador?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado, é preciso dizer...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador pode

partir para o insulto...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao posso!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador pode

partir para o insulto que eu nao vou insistir a esse nivel!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o é insulto!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador pode

baixar o nivel,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o é insulto!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ...,que eu mantenho o

meu!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, eu também!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao tem problema

nenhum!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado, ...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — «Estala o verniz» com

facilidade!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Esteja tranquilo, porque,

no que me toca, eu manterei o meu!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Estou muito tranquilo, por isto, Sr.

Deputado:...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Eu ndo lhe chamarei

puramente ignorante!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Portanto, esteja tranquilo!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Porque ignorancia neste caso...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Eu sei, Sr. Governador,

custa-lhe...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! Nao custa!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Estd a ver estes cabelos

brancos? Eu sei muito bem o que é ignorancia nesse caso!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ignorancia...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E fica-lhe mal, se quer

saber!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o fica! Nao fical

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Um Governador do Banco

central vir para aqui...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao fica, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... para uma Comissao de

Inquérito de um 6rgdao de soberania, perante Deputados, usar essa

linguagem...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas qual linguagem?!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E muito infeliz. Essa foi a

linguagem que usou acerca do Dr. Miguel Cadilhe,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... quando aqui foi ouvido.

Ignorancia...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Dr. é que é o

inteligente da companhia!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe tudo, os outros ndo

sabem nadal!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao é sei tudo! Sobre isto...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas vai ter a paciéncia de

me ouvir. Lamento imenso.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sobre isto sei mais do que o Sr.

Deputado!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Pois saberd! Saberd

tanto...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Falar em ignorancia nao é nenhum
insulto.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas eu gostava...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado nao tem obrigacao de
saber isto!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E, por isso, ndao é um insulto, Sr.
Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao! Acha que nao! Mas
olhe, mais que nao seja, tenho a habilitacdo de saber leis e o Sr.

Governador desvalorizou-as como o diabo foge da cruz.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3&o! N3o desvalorizei! Acabei de

explicar, Sr. Deputado.

O Sr. Presidente (Hondrio Novo): — Peco ao Sr. Deputado e ao Sr.

Governador para se cingirem ao essencial.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Posso continuar?



O Sr. Presidente (Hondrio Novo): — Faca favor.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador disse
gue teve conhecimento do Banco Insular no dia 2 de Junho de 2008.

Ora, eu gostava que comentasse este slide, que diz: «O Banco
Central de Cabo Verde avisou, em Marc¢o deste ano, o Banco de Portugal
para suspeitas de irregularidades na relacao entre o BPN e o Banco
Insular. A informagao foi adiantada ao Didrio de Noticias pelo Jodao Carlos
Fidalgo, Director do Departamento de Supervisao daquele banco africano,
liderado por Carlos Burgo, contrariando a ideia de que o Banco de

Portugal soube das irregularidades apenas em Julho».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, o meu comentario...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, permita-

me que leia o resto.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... é que o Sr. Deputado n3do deve

tomar tudo o que |€ a letra,...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, claro!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... porque, posteriormente a isso,
houve um comunicado do Banco Central de Cabo Verde... Eu, alias,
também ja fiz declaracdes sobre isso, depois em Novembro quando

estive...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Estou a perguntar-lhe

aqui.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja fago aqui!

O Banco de Cabo Verde fez um esclarecimento publico para os
jornais ou sé para o Didrio de Noticias, ndo sei precisar, em que dizia que
nao tinha informado o Banco de Portugal propriamente de irregularidades
no Banco Insular — até porque o Banco Insular era da responsabilidade da
supervisao deles — e, portanto, essa noticia foi desmentida pelo Banco de
Cabo Verde.

Bom, nao encontro agora o comunicado do Banco de Cabo Verde,

mas, enfim, encontrarei, certamente, dentro de algum tempo.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Muito bem, Sr.
Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E, portanto, € o que tenho a dizer
sobre isso.

Essa noticia foi, de facto, como eu disse aqui, em Novembro... Em
Fevereiro, o Banco de Portugal escreveu ao Banco de Cabo Verde, dado
qgue tinhamos recebido a tal denuncia andnima, que se limitava a dizer o
seguinte: «Fulano tal tem sido o braco direito para as operacdes com o
Banco Insular». Nao dizia mais nada sobre que operag¢des ou sobre o que é
que fazia o Banco Insular. Essa tal dendncia sé dizia isso, mas isso levou-

nos a desencadear varias iniciativas para aprofundar esse assunto.



Ora, uma delas, logo em Fevereiro, foi escrever ao Banco de Cabo
Verde a perguntar se havia alguma coisa que pudesse ser Util para nds
nesse contexto e passamos a pressionar internamente os drgaos do BPN
para nos esclarecerem sobre que relagdes é que, efectivamente, havia
com o Banco Insular, coisa que, ainda no tempo do Dr. Oliveira Costa, nao
foi feita e que o Dr. Abdool Vakil disse que ia investigar — que,
aparentemente, terd investigado — e que, em 2 de Junho, nos declarou o
gue declarou.

Portanto, desde Fevereiro que passamos a «andar em cima» dessa
guestao.

Também recebemos, em Margo, como ja aqui muitas vezes foi dito,
uma carta da PGR, que, finalmente, dizia um pouco mais, mas muito
pouco também, na medida em que falava em algumas operacdes ou, para
ser mais preciso, em duas operacdes do Banco Insular com o BPN, duas
operacgdes do Banco Insular com o BPN que, em si mesmas, podiam ser
perfeitamente legitimas. Formalmente tinha-nos sido dito, quer pela
Fincor, quer pelo BPN, que o Banco Insular tinha sido vendido a terceiros.
Esse era um banco em Cabo Verde, com quem tinhamos relagcdes, que
podia ter operacdes bancarias, e tinha, com varios bancos em Lisboa, em
Portugal.

A Procuradoria informou-nos de duas operagdes em Margo, mas,
nessa altura, quando informou isso, ja nds, pelas razdes da denuncia,
anddavamos em cima desta questdo noutros termos diferentes do
anteriormente, porque, a partir desse momento, de facto, adensaram-se
as suspeitas daquilo que, finalmente, veio a ser revelado. Mas foi

investigado mais intensamente desde essa altura.



Portanto, foi isto que ocorreu desde o principio de 2008. Ja disse
isto em Novembro passado, ja foi dito aqui noutras audicdes e sobre isso

nada mais ha a acrescentar.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, eu vou
insistir um bocadinho mais neste ponto, porque o que esta aqui em causa
também ¢é saber da dimensao dos indicios no inicio do ano e se esses
indicios justificariam ou ndo uma outra actuacdo, que ndo aquela que
conhecemos do Banco de Portugal.

O Sr. Dr. disse o que sabe, que foi nessa altura. Até disse mais: disse,
numa entrevista a RTP, em Novembro, que a relagcdao escondida entre o
BPN e o Banco Insular e a existéncia de um off balance na instituicao de
Cabo Verde é que determinou que o BPN tivesse um problema da
dimensdo e da ordem que teve. E que sobre esses problemas nunca houve

rumores, nunca houve denuncias, nunca houve nada.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Exactamente!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Dr. reporta-se a que

data em relagao aos rumores e as denuncias?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado, isso estd super

esclarecido,...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Refere-se ao inicio do ano,

nao é?



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... porque, uma semana antes dessa
entrevista na televisao, eu tinha estado aqui no dia 11 de Novembro e
nesse dia falei das denuncias do principio do ano.

E evidente que me estava a referir a que, durante esses anos todos,
desde 2001 até Janeiro de 2008, n3o tinha havido dentncia de ninguém. E

absolutamente ébvio e ndo tem qualquer contradi¢do ou incongruéncia!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Pronto!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E isso ja foi aqui explicado pelo Dr.
Alvarez, pela Dr.2 Clara Machado e por outros membros do Banco de
Portugal que aqui estiveram, mas, enfim, os Srs. Deputados tém de repetir
tudo, porgue querem fazer a tal lista completa. Mas, enfim, terao também
de levar as respostas, por forma a que os esclarecimentos fiquem bem

publicos.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Caso o Sr. Governador nao
tenha percebido, esta € uma Comissao Parlamentar de Inquérito e, para
efeitos de valoracao daquilo que constara, nomeadamente, no relatdrio
final, s é vdlido aquilo que consta em acta.

Portanto, o que o Sr. Governador andou a dizer ai pelo Pais todo,
para o que aqui nos importa, diz-me alguma coisa, mas diz menos do que

ter o depoimento do Sr. Governador em acta, daquilo que disse fora.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Esta na minha declaracao do dia 11 de

Novembro aqui no Parlamento,...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ja |14 vamos!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... que, conforme me foi dito no ultimo

dia, é o primeiro elemento do processo desta inquiri¢ao.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador,
interessa-me o que diz nesta Comissao e que consta em acta.

A Dr.2 Clara Machado disse: «Houve uma denuncia no inicio do ano
que ligou o Banco Insular ao BPN e come¢amos, ai sim, a criar uma
suspeita sobre a relacdao entre as duas entidades». Tudo bem! Sé que
também em 9 de Fevereiro de 2008... Quando é que foi essa denuncia

anodnima, Sr. Governador?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Foi no principio do ano. Houve duas
sobre diferentes aspectos, mas, neste momento, nao lhe posso precisar se
a referéncia ao Banco Insular foi na de Janeiro ou se foi na do principio de
Fevereiro, porque foram muito proximas.

De qualquer maneira, foi a referéncia ao Banco Insular, que eu ha
pouco mencionei, que era também ela prépria muito resumida, que nos
levou a desencadear iniciativas no sentido de aprofundar esse tema. E,
portanto, € um pouco indiferente se foi na denuncia de Janeiro ou de
principio de Fevereiro, porque, enfim, foram praticamente na mesma

altura.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, neste
slide, o que se |é na ultima parte, em 9 de Fevereiro de 2008, é ja isto:

«Mais dificil é descortinar a teia de ligacdes do Grupo, nomeadamente as



operagoes que tem vindo a desenvolver em Cabo Verde, onde tem o BPN
IFl e 0 Banco Insular detido a 100% pela Insular Holding Limited. O Banco
Insular tem um capital social de 7 milhdes de euros, integralmente
subscrito pela Insular Holding, que foi criada em 1997 e autorizada pelo
Banco Central de Cabo Verde. José Vaz Mascarenhas é o Presidente do
Conselho de Administragao do banco. Questionado sobre as dividas em
torno das operagdes de Cabo Verde, o BPN apenas refere que

‘desconhece a situacdao e nao pode falar do que nao conhece’».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois é, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Pois é! Mas, 6 Sr.
Governador, como é gue se espera de 9 de Fevereiro até 2 de Junho para
ter de um administrador colaborante...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... a afirmag¢do ou o

reconhecimento do que o Expresso ja garantia em 9 de Fevereiro?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado, mas o que o Expresso

garantia era uma verdade apodictica?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — N3o, n3o! E o tempo! E o

Sr. Governador...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas nao é o tempo! E isso que esta ai

é uma prova?! Essa afirmacao é uma prova?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E uma prova...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O préprio BPN, o Dr. Oliveira Costa,

dizia que «desconhece a situagao e nao pode falar do que nao conhecen»...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E, portanto, o Sr.

Governador...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — .. e, portanto, tomavamos a

declaracao do Expresso...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E, de facto, extraordinario!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... como uma prova?! E extraordinario

él

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — S6 posso acreditar que o

Sr. Governador é muito bonzinho!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E extraordinario! E extraordindrio!

O Sr. Dr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sé posso acreditar que

o Sr. Governador é muito bonzinho, mas o Banco de Portugal ndo deve ter

a frente...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E extraordinario que o Sr. Deputado
considere que a afirmacdo no Expresso é uma prova, seja do que for. E

extraordinario, de facto,...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... quando nem a administracao
posterior ao Dr. Cadilhe e a anterior do Dr. Abdool Vakil conseguiram
encontrar qualquer documento internamente que provasse a propriedade

do Banco Insular! Procuraram bastante e ndo a encontraram.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe uma coisa, Sr.

Governador?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E, portanto, essa afirmacao que esta
ai, ndo é uma prova.

O que acontece é que a denuncia e esses indicios nos levaram a
apertar o cerco em relagao a esta questao, e esse aperto do cerco acabou

por dar, em 2 de Junho, a confissao final.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Esta é a verdade dos factos!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se um jornal...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Antes disso, ndo podiamos demonstrar

nada.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, se um
jornal, enfim, com alguns jornalistas, ou uma Comissao, com alguns
Deputados, sem meios técnicos nem humanos, consegue descobrir isto
tudo e o Sr. Governador se fica por: o Dr. Oliveira Costa disse que nao,
portanto nao tinhamos...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E que esse é que é o

ponto...!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado nao descobriu nadal!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ja 14 vamos!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E que agora vou entrar aj!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... ndo descobriu seja o que for!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ja vamos ver! Agora é que

vamos comecgar a ver o que eu descobri ou nao!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao descobriu nada! Eu sei que nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Olhe, Sr. Governador.,
deixe-me dizer-lhe uma coisa: se esta afirmacao que ali esta tivesse
acontecido de repente, depois de um relacionamento extraordinario da
supervisao com o banco, quando, iludidos pela simpatia do presidente do
Conselho de Administracao, nao podiam sequer suspeitar o que quer que
fosse, eu diria: «Sr. Governador, foi enganado. Malandros! Nao tinha
como saber. Isto correu tudo mal. Olhe, tem aqui a minha solidariedade.»

Sucede que, no caso do BPN, ha uma histéria de relacionamento
com a supervisao e uma histdria que, tanto quanto nds conseguimos
apurar, tem inicio, pelo menos, em 2002!

O Sr. Governador tem, durante seis anos seguidos, um historial de

reparos iguais, sobre os mesmos factos,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sei.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... a mesma omissao de

resposta, a mesma omissao de documentos, tudo, sem que tenha

reagido...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Reagido?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... e é ao fim desses seis

anos que surge este paragrafo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E o melhor que o Sr.
Governador tem para dizer a Comissao é: «Mas até o Dr. Oliveira Costa

dizia o contrario».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado! N&s nao
acreditdmos nessa afirmacao, tanto assim que estdvamos e continudmos a

pressionar...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — J& la vamos...!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... para o esclarecimento dessa
guestao. Consequente e logicamente, nds nao acreditamos nessa

afirmacao.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ja |1a vamos!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — SO que o que esta ai nao era prova de

gue havia essa relacao. E nds queriamos essa prova e acabamos por té-la

por uma confissao dos érgaos oficiais do BPN.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E, antes disso, ndao podiamos ter essa

prova nem podiamos ter, portanto, qualquer actuacao.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, ndo é

razoavel,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E, sim!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... depois do historial de
relacionamento da supervisio com o BPN, depois de oficios do
Procurador-Geral da Republica ou, melhor, neste caso, a direc¢cdao central,
relatando o envolvimento do Banco Insular em ilicitos de natureza
internacional, depois de um e-mail da supervisao em Julho, ao que parece
sem resposta verdadeira, que, em Fevereiro, isto se escreva e o Sr.

Governador tenha esperado até Junho de 2008...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N6és nao esperamos até Junho!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... para tirar alguma
conclusao e, nessa altura, ainda classificar o Dr. Vakil de administrador

colaborante! Isso é que nao é normal!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, é normal, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Porqgue se alguém guardou
meses para reconhecer o dbvio, porque ha o historial de uma fraude no
BPN, tendo dela conhecimento, deveria, mais que nao fosse, hoje até — e
ja seria tarde — ter merecido do Sr. Governador do Banco de Portugal a
afirmacao, eu diria... O Sr. Governador, as vezes, adjectiva de forma muito

agressiva quem o questiona. Em relagdo a quem o enganou, nunca o fez.



Sabe? E mais que ndo fosse em relacdao ao Dr. Abdool Vakil, se calhar,
justificaria uma adjectivacdo parecida. Portanto, eu considero que nao é
razoavel, mas vou continuar.

Sabemos que o Sr. Governador defende...

Entretanto, assumiu a presidéncia o Sr. Vice-Presidente Hondrio

Novo.

O Sr. Presidente: — Sr. Deputado, o Sr. Governador queria intervir.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, eu n3ao posso deixar
passar em claro o facto de o Sr. Deputado dizer que nds acreditamos
nessa afirmacdao do Dr. Oliveira Costa, ndao fizemos nada e esperamos até
ao dia 2 de Junho. E que n3o esperdamos até ao dia 2 de Junho! Houve
cartas, houve reunides do Banco de Portugal, houve uma pressao muito
grande sobre os 6rgaos do BPN para nos esclarecerem essa questao. E ela
acabou por ser confessada. Certamente, ndo foi por acaso e foi o
resultado dessa pressao! Portanto, nds ndao acreditamos nisso! Isto foi dito
em Fevereiro e continuamos essas investigacdes! Portanto, nao

esperamos coisa nenhuma até Junho!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Estao a investigar desde
2002!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! O Insular? Nao, Sr. Deputado!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Tudo! E que o problema

do BPN ndo se resume ao Insular, Sr. Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio; — Mas é que o resto é que o Sr.

Deputado nao...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Insular é responsavel

por um prejuizo que o Sr. Governador ainda aqui, ha pouco, referiu...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado, ndo é.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, sim!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Eu sei...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sobre isso, é que o Sr. Deputado nao

sabe o que esta a falar.

O Sr. Presidente (O Sr. Honério Novo): — Deixe o Sr. Governador

terminar.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sei exactamente o que
estou a falar. E até |he digo mais: sei de um Banco de Portugal que,
porque lhe convém, agora, resume os problemas do BPN ao Banco Insular.

S6 que os problemas do BPN sdao muito mais do que o Banco Insular! O



Banco Insular é parte do problema! E até o Dr. Abdool Vakil foi capaz de,
nesse documento O estado da nagdo, traduzir o Banco Insular como uma
parte desse problema, que quantifica, mas relevando tudo o resto, que o
Sr. Governador aqui, enfim, quer ignorar. La sabera porqué.

Sr. Governador, vamos a outro aspecto que tem que ver com uma
acta do conselho superior do BPN de 12 de Maio de 2008. Nela se Ié o
seguinte: «Apdés uma breve troca de impressdes entre os Srs.
Conselheiros, foi proposto que essa resposta ao Banco de Portugal
contivesse apenas a informacao estritamente necessaria, ao que o Dr.
Abdool Vakil respondeu que tinha de preservar a credibilidade junto do
Banco de Portugal, pelo que colocava o lugar a disposi¢ao, caso a resposta
nao fosse completa. Realcou ainda o facto de o Sr. Vice-Governador do
Banco de Portugal, Prof. Duarte Neves, numa reunido havida
recentemente, ter considerado que a melhor solucdo era a venda dessa
entidade em causa a terceiros.»

Ora bem, eu gostava de perceber porque faco uma interpretacao do
teor literal desta acta. E suposto as actas reproduzirem o que se passou
nas reunides e o que se diz aqui, numa acta de 12 de Maio de 2008, é que,
antes de Maio de 2008, o Prof. Pedro Duarte Neves ja tinha considerado
qgue a melhor solucao para o Banco Insular era a venda dessa entidade a
terceiros. Ora, como sé se vende o que pertence, neste caso ao BPN,

queria saber como é que o Sr. Governador interpreta...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — A mesma questao?! Outra vez?! Isso ja
foi esclarecido pelo Prof. Pedro Neves.
Primeiro, isso que esta ai ndo é uma acta das duas partes, porque

uma acta das duas partes é assinada pelas duas partes. Essa é uma acta



interna do BPN de que nunca foi dado conhecimento ao Banco de

Portugal nem ao Prof. Pedro Neves!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas confirma ou ndao?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao confirmo.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Pronto! N3o tem de se

zangar, s6 tem de responder, Sr. Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Na&o, zango-me, porque ja foi

esclarecido pelo Prof. Pedro Neves!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas nado foi pelo Sr.

Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas tem de ser esclarecido por mim,

guando ele é que foi o interveniente directo?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Claro! Nao se é

Governador so para se dizer que se é Governador!

O Sr. DR. Vitor Constancio: — N3o, Sr. Deputado. E-se Governador
para responder pelas responsabilidades do Governador. Nao é para
responder por tudo o que diz ou faz qualqguer membro do Banco de

Portugal.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ai, ndo?!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao, Sr. Deputado! Hd uma
responsabilidade geral, mas n3o ha uma responsabilidade individual! E

bom que interiorize isso,...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — N&o, ndo interiorizo,

porque eu nao sou assim, Sr. Governador.
O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... porque uma das coisas...
O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, ndo interiorizo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado, essa é uma questdo
importante. Porque uma das coisas que invocou nao o Sr. Deputado mas o
Sr. Deputado Paulo Portas, em 11 de Novembro, foi um artigo do Estatuto
do Sistema Europeu de Banco Centrais que diz que os governadores sao
independentes, nao podem ser destituidos, a ndao ser que tenham uma

serious misconduct, em inglés, enfim,...
O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Uma falha grave!
O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Uma falha grave de...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Neste caso, se quiser, uma

falha grave ao nivel de supervisao.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o, ndo é supervisdo. E uma falha
grave. O que implica um acto individual. Até hoje, desde que ha o
Eurosistema, s6 ha um exemplo de uma demissdao de um governador de
um banco central. E esse governador de um banco central que foi
pressionado a demitir-se foi-o por razdes de actos individuais cometidos
por ele que desencadearam essa pressao e conduziram a esse resultado.
N3ao foi em resultado de nenhuma responsabilidade geral por coisas
cometidas pela instituicdo; foram actos cometidos por ele proprio.

E, de facto, este ponto é muito importante, porque eu tenho as
responsabilidades que tenho pela instituicdo, mas, em relacdo a este
ponto, o Sr. Deputado, para tirar as conclusdes que ja tirou ai pelo Pais
fora, teria de dizer aqui qual foi o acto que eu cometi ou deixei de
cometer que é ilegal, que é indigno, moral ou eticamente, que esteja,
portanto, no ambito desse artigo. E o Sr. Deputado ndao o fez nem o pode

fazer.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe uma coisa? E que o

Sr. Governador nao atinge o paradoxo!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado. O paradoxo...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E eu vou dizer qual é.

O SR. Dr. Vitor Constancio: — ... nao é nenhum.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E! E muito grande, muito

grande! Porque, ha pouco, Sr. Governador, para que se possa apurar, mais



gue nao seja da responsabilidade individual de um governador, eu dizia-
Ihe, tal qual manda a Lei Orgéanica do Banco de Portugal, que ha actos que

tém de ser praticados com a assinatura de dois administradores.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Percebemos que, enfim,
um vice-presidente da supervisao chama a si sozinho um acto, assina, nao
tendo, a data, delegacao de poderes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, ndao chamou sozinho.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E o Sr. Governador diz:
«lsso sao formalismos!» Mas quando, depois, por causa desses
«formalismos», poderiamos ter de chamar esse supervisor a
responsabilidade, o Sr. Governador diria: «Bom, mas onde é que esta a
minha assinatura? E porque eu tenho de ser responsabilizado
individualmente para me poder ser assacada alguma responsabilidade.»

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Percebe o paradoxo?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao percebo!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E sabe por que é que eu

nem interiorizo isso, Sr. Governador?



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao é paradoxo nenhum!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Eu nao interiorizo isso por

outra razao. E porque, se eu estivesse a frente de um odrgao, eu

assumiria...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado, mas n3o é isso que

estd em causa.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... responsavelmente as
falhas das pessoas a quem tivesse cometido funcbes que me estavam

destinadas.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, claro!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se eu delegasse funcdes
num vice-governador de supervisao, caso esse vice-governador a quem eu
deleguei fungcdes cometesse erros, falhas graves, eu nao diria:...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas n3ao cometeu!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... «E dele, n3o sdo
minhas». Eu diria: «S3o nossas! Eu sou o primeiro responsavel. Assumo-

as!»

O Sr. DR. Vitor Constancio: — Claro!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Portanto, nisso somos

muito diferentes, Sr. Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao somos, nao, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Somos muito diferentes!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao somos, Sr. Deputado, porque
eu ndo responsabilizei ninguém por nada. E nomeadamente, em relagao a
essa carta de 4 de Junho, acabei de dizer ha pouco que essa carta me foi
mostrada a mim e que eu estive de acordo com ela. E, portanto, dei total
cobertura ao Vice-Governador, também quando vim aqui, em 11 de
Novembro, porque disse, pelas mesmas palavras que ele utilizou, que nds
(esta aqui, acabei de ler, ha pouco, e posso ler outra vez) ja o tinhamos
também determinado no dia 4. Falei «nds»! E, portanto, assumi
completamente aquilo que foi feito e muito bem feito pelo Prof. Pedro
Neves com o meu conhecimento. Portanto, nao atirei responsabilidades
para cima de ninguém.

Aquilo que eu lhe quero dizer é o seguinte: eu sou responsavel por
tudo o que se passa na instituicdao. Mas o que lhe estou a dizer é que, nos
termos do artigo 14.2 do Estatuto do Sistema Europeu de Bancos Centrais,
para haver as consequéncias que os senhores querem, tem de haver um
acto individual, indigno ou ilegal, que possa ser disciplinarmente
accionado dessa maneira, para esse efeito. No entanto, em relacdo a tudo
o resto, assumo aqui toda a responsabilidade! Assumi sempre! Dei a cara,

em todos os momentos,...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Isso é que é importante!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... por aquilo que foi feito pelo Banco
de Portugal. Mas sao duas coisas diferentes e, portanto, faca favor de nao

confundir.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao! Nao fui eu quem
disse o que disse o Dr. Antdonio Marta. Mas enfim...

Nessa mesma acta, Sr. Governador, refere, num outro ponto, uma
conversa havida entre o Dr. Oliveira Costa e o Primeiro-Ministro acerca da
venda do Grupo a Carlyle, e até ha um juizo valorativo no que toca ao Sr.
Primeiro-Ministro, porque se refere que ele veria a operagcao com bons
olhos.

No entanto, o que pergunto é se, tendo havido essa conversa com o
Primeiro-Ministro, também houve essa conversa com o Governador do
Banco de Portugal. Se, em algum momento, o Dr. Oliveira Costa lhe
comunicou, nesse tempo, a intencdao da venda do Grupo a Carlyle, sim ou
nao. Se nao o tendo feito, em algum momento, o Primeiro-Ministro lhe
reportou a conversa tida com o Dr. Oliveira Costa, a propdsito da venda do

Grupo a uma entidade estrangeira, sim ou nao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, ja falei sobre isso aqui,

no ultimo dia.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se ja falou, ndao ouvi.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja! J4, em termos, digamos, limitados,
no sentido em que disse o seguinte — e isso é suficiente para os efeitos
desta Comissao e do que o Sr. Deputado quer saber: fui informado, de
maneiras diferentes, de trés intencdes de compra parcial ou total do BPN,
ma delas pelo Sr. Dr. Oliveira Costa, mas nao lhe vou dizer qual era a
entidade a que ele se referiu. Mas fui informado dessas intengdes.

Mas em nenhum dos trés casos houve concretizacdo formal do
pedido de adquirir participacdao qualificada ou a totalidade do BPN.
Portanto, o Banco de Portugal nunca teve de se pronunciar e nunca se
pronunciou por essas intencdes. Informou, em dois casos, quais eram os
documentos que tinham de ser entregues e que sao publicos, estdao na
legislacao, para alguém que queira pedir para adquirir uma posicao
gualificada num banco. Em nenhum caso houve o accionamento formal
desse pedido.

Portanto, é o que |lhe posso dizer e penso que é suficiente para os

efeitos dos trabalhos desta Comissao.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, vamos,

entao, agora tentar perceber um outro documento e nesse...

Pausa.

Se quiser, talvez, interromper um pouco. Podemos interromper 5

minutos, se a Sr.2 Presidente...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, eu nao preciso, Sr. Deputado.



Os Srs. Deputados é que, de vez em quando, circulam ou vao |3 fora,
fazem declaragdes a imprensa. Eu tenho estado aqui sempre! Estive aqui

da outra vez sem parar.

Entretanto, reassumiu a presidéncia a Sr.2 Presidente Maria de

Belém Roseira.

A Sr.2 Presidente: — Se houver necessidade de fazer um pequeno
intervalo, sendo que respeitaremos o periodo maximo das quatro horas,

como é evidente.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O que eu noto é que isto nao tera fim.
O gque noto é que o Deputado Nuno Melo ja esta a falar desde o tempo

gue falou o Dr. Hondrio e, portanto, isto nao tera fim.

A Sr.2 Presidente: — E tinha prometido...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, sabe uma

coisa?

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, deixe-me falar. O Sr. Deputado
tinha prometido que falaria menos tempo do que o Sr. Deputado Hondrio

Novo.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E que o Sr. Governador s

ndo subtrai ao tempo que eu gasto aquele que ele ocupa, porque se



subtrair... O Sr. Governador, se quiser, até pode dar respostas de trés

horas e, depois, diz: «O Melo gastou o tempo todo».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, agora,
vamos aos tais documentos.
E o Sr. Governador fique sabendo que eu faco as declaragdes que

muito bem entenda, porque eu sou politico.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro que sim, mas eu nao disse o

contrario...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Tal qual o Sr. Governador,
que até é Governador do Banco de Portugal, também faz comunicados,

conferéncias de imprensa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Posso fazer, posso, mais do que fiz e

devia ter feito.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ent3do, se o Sr. Governador

faz, eu, que sou eleito...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sei, mas |3 pus isso em causa, Sr.

Deputado!?...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas ja os disse umas duas
ou trés vezes, parece que se incomoda com isso. Digo-lhe que dou as
conferéncias de imprensa que muito bem entenda, as coisas sdo mesmo

assim.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pode dizer que ndao me incomoda

nada.

A Sr.2 Presidente: — O Sr. Governador sé tentou precisar algumas

guestoes.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Com certeza. O Sr.
Governador é uma pessoa inteligente e também n3ao me tenho em muito

melhor conta.

A Sr.2 Presidente: — Faca favor, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr.2 Presidente, Sr.
Governador, gostaria de tentar saber se o Banco de Portugal tinha ou nao
indicios.

Fixemo-nos neste ponto — nao sei se é divergéncia, espero que
nao: o Banco Portugués de Negdcios nao se resume ao Banco Insular.
Portanto, o Pais tem-se chocado todos os dias com o que vai conhecendo,
para além do Banco Insular. O Banco Insular é muito ostensivo, mas,

depois, ha tudo o resto...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E havia outras fraudes, sim, além

dessa.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ha tudo o resto. O que
interessa é ver, desde 2002, o que o Banco de Portugal tinha como
indicios e a actuacao que podia ter tido ou nao e, depois, faremos a
avaliagao.

Sr. Governador, este relatério de 2002 comeca por dizer — e ja aqui
vera que esta sumula ndo é irrelevante porque isto repete-se, e este € um

dos relatérios que o Sr. Governador recusa...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, estou a ver.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O que é que releva neste
comentario? E que isto ndo é um comentario sem repeticdo. Este é um
recorrente, sem que, de qualquer deles, o Banco de Portugal tenha
retirado consequéncias.

Entdo, aqui, neste slide diz-se que: «A inspeccdo ao BPN, que incidiu
sobre a area de crédito Excellence Assets Fund e operacdes intra-grupo,
foi condicionada pela morosidade na prestacdo de informacdes, algumas
das quais nao disponibilizadas, outras divergentes das anteriormente
facultadas e, simultaneamente, pelo facto de os processos de crédito se
encontrarem bastante incompletos».

Depois, também se diz muito mais — e vou ler de forma corrida para
gue se perceba se sao indicios ou se ndo sao - e ja em 2002: a gestao da
actividade crediticia considera-se pouco prudente, atendendo a que o

critério de elevado montante nao evidenciava qualquer analise de risco do



mutudrio e/ou acompanhamento das garantias recebidas e em alguns
casos o crédito era aprovado directamente pela administracdo sem
parecer dos drgaos intermédios de competéncia.

O sistema de controlo interno é considerado insuficiente, tendo sido
detectadas falhas relevantes, nomeadamente na concentragao de riscos.

A informagao de gestao é também muito incipiente nao permitindo
uma avaliacao do risco global da carteira de crédito.

No ambito da inspeccdo, foram detectadas diversas falhas de
controlo interno, que dificultaram a analise, considerando-se o sistema
implementado, de uma forma geral, bastante deficiente.

As normas existentes sao insuficientes, existindo um nao
cumprimento de normas existentes; ha processos de crédito bastante
incompletos e que ndao permitem uma avaliacdao do risco da operacao; as
garantias recebidas ndao sdo avaliadas periodicamente; o mapa de grandes
riscos evidenciava varias deficiéncias.

Bom e isto culmina com uma carta do Sr. Vice-Governador, que diz
gue: «O Banco de Portugal nao pode deixar de manifestar o seu
desagrado por ter sido confrontado, mais uma vez, com a nao
disponibilizacdao de varios dos elementos solicitados, por necessarios, para
o exercicio da funcao de supervisao. A listagem dos elementos em falta
estd em anexo na respectiva inspecgao».

Mais a frente diz: «As conclusdes sobre a carteira de crédito do BPN
sugerem uma grande nebulosidade entre o que é risco de crédito e o que
é risco de investimento no sector imobiliario. Formalmente é apresentado
risco de crédito, mas — veja bem, Sr. Governador! — s3do tantos os
desvios as boas praticas de andlise prévia, seleccao e acompanhamento

daquele tipo de risco, que, pelo menos de um ponto de vista conceptual,



se é confrontado com a necessidade de ponderar a hipétese de o BPN ter
interesses directos no desenvolvimento da actividade imobilidria, ainda
gue através de empresas-veiculo para o efeito constituidas».

Ora bem, Sr. Governador, isto que se diz em 2002 acontece até
2005 e até 2007. O que aqui se relata, e que o Banco detectou, aconteceu
a vida toda do banco!

Portanto, pergunto ao Sr. Governador o que é durante seis anos o
Banco de Portugal fez verdadeiramente, para além fazer uma ou outra
pergunta e ter uma ou outra resposta, que, pelos vistos, achou suficiente,
do Oliveira e Costa ou do Eng.2 Francisco Sanches, para justificar que, de
2002 a 2008, se tivesse mantido tudo na mesma?

A verdade é — e temos, depois, a frente, uma outra expressao que,
no Banco de Portugal define tudo.. O Sr. Governador entende que

supervisao é persuasao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ou seja, na supervisao,

opta pela persuasao e nao pelas medidas de policia.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A questdo é: se tivesse
optado pelas medidas de policia, o que ja detectou em 2002, e se repetiu
em todos os anos, nao teria voltado a acontecer e o Banco nao tinha sido

nacionalizado em 2008!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado...!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Portanto, a pergunta é: o
qgue é que fizeram de tao relevante do ponto de vista da supervisao desde
2002 que tivesse garantido que tudo tivesse continuado na mesma ou
continuado a acontecer até 20087

Depois, vamos aos varios casos que repetem estes até 2008.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, quanto a esse ponto,
vou comegar por ler duas partes da audicao do Dr. Anténio Marta, que
durante boa parte desses anos teve a supervisao.

Foi perguntado de varias maneiras por que é que nao tinha havido
medidas mais gravosas de intervencdo do que as que houve (porque
houve muitas e ja 13 irei). O Sr. Dr. Anténio Marta respondeu: «Nao me
vou espraiar, mas também gostaria de dizer que um processo de contra-
ordenagdo € um processo muito pesado e, por vezes, muito moroso,
porque ele incorpora um processo de contraditdrios (...) e portanto, tudo
isto leva muito tempo e, no caso do Grupo SLN, eu préprio, tenho quase a
certeza, que ndo propus ao Conselho qualquer processo de contra-
ordenacgao, porque considerei que seria muito mais pragmatico para o
interesse que o Banco de Portugal queria preservar continuar com a
metodologia que estava em curso. Mas naquela reuniao de que lhe falei,
de 2006, foi dado ao BPN uma deadline para cumprir varias coisas».

Ou seja, tal como ele diz noutras partes da audicao que fez, ele
explicou que a actuacdao da supervisao prudencial, nestes pontos que
referiu... E disso que estamos a falar porque, por exemplo, o problema da

gestao do risco de crédito que referiu nalguns aspectos da analise do risco,



da concentracdao do risco, esses aspectos, nomeadamente o que diz
respeito a organizacao dos dossiers de crédito e a audicdo de outros
drgaos internos, tudo isso sao normas de recomendagao que nem sequer
sao normas impositivas que tenham regras que tenham de ser
necessariamente cumpridas, mas faz parte da supervisdo prudencial
verificar que ha um bom controlo dos riscos em geral que corre uma
instituicdo bancaria.

A légica da actuacao foi sempre, e com resultados, mesmo no BPN,
no sentido de forgar continuamente a melhoria das situagdes.

Muitas delas foram corrigidas (ja vou dar exemplos concretos) para
surgirem novas do mesmo tipo, mas outras e, portanto, foi, como é
sempre a supervisao, um processo continuado.

Estes casos todos que estao implicitos e implicados nestas questdes
prudenciais nao teriam conduzido, até pelos montantes que estdo
identificados ao longo dos relatérios que referiu, a uma situacdao de
insolvéncia no banco.

Para |lhe dar apenas um exemplo, dou-lhe o que ja utilizei aqui na
ultima audicao, ha oito dias, daquilo que, na sequéncia da inspeccao de
2005, que deu origem ao relatorio de 2005, foi o conjunto de imposicdes,
injuncdes, determinagcdes que o Dr. Antdonio Marta fez ao BPN e que,
depois, desembocaram na reunido com todos os 6rgaos do BPN, creio,
algures em Marco de 2006.

Ja agora sobre isto, ha pouco faltou-me dizer uma coisa. O Sr.
Deputado voltou a falar que o Dr. Anténio Marta tinha aqui reconhecido,
ou melhor que eu tinha dito que, afinal, o Dr. Antdnio Marta é que tinha
falhado, que era uma falha dele, que ndao era da supervisdao e, depois,

acabei por ndo o corrigir nessa matéria.



Quero lembrar-lhe que, em didlogo com o Dr. Anténio Marta, na
audicao dele, levantou precisamente esse ponto, na medida em que ele
tinha dito antes, respondendo a outro Deputado, que ai tinha falhado, o
Sr. Deputado disse: «Ah, finalmente reconheceu que houve uma falha de
supervisao» E o Dr. Antdénio Marta corrigiu, ele préprio, e disse: «Sr.
Deputado, quando eu disse que a supervisao falhou... Eu nao disse ‘a
supervisao’, disse ‘eu falhei’. Falhei porque ndo tenho a certeza se o Banco
de Portugal tinha o direito de convocar o Conselho Superior e, portanto,

nao o convoquei, falhei. Falhou ele, disse ele.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas quer ler também o

gue disse antes em resposta o Dr. Anténio Marta?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, na minha vida nunca fui sujeito a

acareacoes. Isso era com o Dr. Dias Loureiro.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, quando reconhece a

tal falha, porque isso é que é substantivo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, a tal falha...

N3ao é substantivo, até por uma razao muito simples que vai
reconhecer seguramente: a Unica coisa onde ele diz que falhou é que,
além de ter convocado todos os 6rgdos, nao se lembrou de convocar
também o Conselho Superior. Esta é que seria a falha. E acha que isso é
uma falha de supervisdao o facto de nao ter convocado o Conselho
Superior, que nao é um o6rgao social do banco? Convocou todos os 6rgaos

sociais, convocou o auditor, convocou o ROC, fez uma reunido de



imposicdo de medidas, que ja vou referir, tendo a esmagadora maioria
sido cumprida, e disse: «Bom, ndo me lembrei de convocar o Conselho
Superior, porque estavam |3 accionistas, talvez tivesse tido algum efeito se
eles tivessem conhecimento da situagao». Acha que isto é uma falha de
supervisao nao ter convocado o Conselho Superior? Acha que é uma coisa
gravissima?

Para ja, como digo, ele corrigiu-o a si, Sr. Deputado, imediatamente
durante a audigdo, quando esclareceu que «quando eu disse que a
supervisao falhou, eu nao disse a supervisao, disse ‘eu falhei’». Ele é que

assumiu que era ele, nao fui eu. Portanto, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe uma coisa, Sr.
Governador? Que o Dr. Antdnio Marta diga, nessas circunstancias, que a
falha foi pessoal, fica-lhe muito bem, que o Sr. Governador diga em

relacdo a ele é que acho que fica muito mal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao fica mal, Sr. Deputado.
Chamando a atencao para que a tal falha que o Sr. Deputado considerou
gravissima foi apenas a de ele ndo ter convocado o Conselho Superior para
uma reunido em que estiveram os 0Orgdos todos do BPN para serem
admoestados. E, portanto, acha que isso é gravissimo? Um érgao que é
meramente consultivo e que ndo é érgao social da instituicdo? Acha que

essa € uma falha gravissima?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe que nao foi assim

gue eu a valorei.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Foi assim que valorou. Pois, OK.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Pois, € mesmo OK.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Dizia eu que a metodologia adoptada
foi explicada por ele e, ao longo do tempo, foram feitas sempre
determinacdes para a correccdo das situacdes identificadas. E, de facto,
um pouco bizarro (ja tenho medo de escolher os adjectivos dadas as

reacgOes do Sr. Deputado...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — De ignorante para baixo

pode usar qualquer um!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, ignorante numa matéria

gue nao tem de conhecer nao é nada de extraordinario.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao me ofendo. Nao me

ofende quem quer. Esteja a vontade, pode usar todos os adjectivos!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Voltando a questao: determinacgdes
especificas continuadas de correc¢ao dos problemas e de resolucdao do
ponto de vista prudencial. E que adoptar, como ele diz noutra passagem,
medidas mais radicais... Alias, foi também interrogado talvez pelo Sr.
Deputado se nao seria sido preferivel tomar as tais medidas mais radicais
porque isso era melhor do que uma nacionalizacdo e o Dr. Anténio Marta
respondeu: «Sr. Deputado, ainda bem que n3o temos de pbr a prova o

gue é um menor risco: se a nacionalizacao; se uma corrida aos depdsitos



de um banco» que essas medidas poderiam desencadear. «Felizmente...!
Porque a corrida a um banco, eu assisti, € muito, muito complicado. Mas é
uma questao de opinido e o Sr. Deputado tem todo o direito de ter a sua.

Quando eu disse que o Banco de Portugal nao teve necessidade de
adoptar ‘pequenos misseis’ ou ‘bombas atdmicas’ foi porque para o Banco
de Portugal ndao estava, nessa altura, em risco sério a solvabilidade da
instituicdo». A mesma coisa que lhe disse nos meus comentarios iniciais a
sua intervencao inicial.

«Por uma razao muito simples: é que, tal como eu disse no
principio, o Banco de Portugal obrigou a aumentos de capital — eu diria —
brutais quer na SLN, quer no BPN» — 560 milhdes, entre 2002 e 2007, na
SLN, e 275 no BPN —, «aumentos de capital esses que ndao permitiam
conceder crédito, era como se fossem uma reserva oculta, porque
estavam a consubstanciar, estavam a dar solidez a activos que o Banco de
Portugal considerava que ndao eram sélidos, ou a activos que ndo tinham
as ditas hipotecas registadas, ou a empresas que o Banco de Portugal
considerava que eram do Grupo».

Portanto, o Banco de Portugal enveredou por uma supervisao e por
medidas que fossem obrigar a uma supercapitalizacdo do banco para
preservar os depdsitos.

E o que foi determinado, por exemplo, em Mar¢co de 2006, na
sequéncia da inspeccao de 2005? Foi determinado: «a) a implementacao
de procedimentos de controlo interno, no sentido de (..)» (e segue-se
uma série de alineas) — e a maior parte destas determinacdes foram
cumpridas posteriormente pelo BPN; «a ndo consideracao para efeito do
calculo dos requisitos de fundos préprios e de provisdes para riscos gerais

de crédito dos mitigantes de risco de crédito resultantes da compensacao



de contas de depdsitos em Portugal, em Cayman, ou outras entidades
internacionais» — e isto foi cumprido em 2007.

No que respeita a actividade internacional desenvolvida pelo grupo,
nomeadamente através de offshores da Madeira, Cayman e Cabo Verde, e
tendo em conta as recomendacgdes da circular n.2 x deverao ser definidas
as estratégias politicas e controlos que justificam tal op¢dao; bem como
(noutra alinea) os procedimentos quanto ao branqueamento de capitais.

Formalmente, isto foi cumprido pelo BPN. Publicaram regulamentos
internos sobre a aplicacao dos principios do controlo do branqueamento
de capitais, fizeram um relatdrio sobre as actividades destas filiais no
exterior, embora, mais tarde (ja em 2008), tenhamos descoberto que o
relatério da auditoria interna que respondia a estas questdes foi
emendado pela administracdo para ndao permitir que houvesse,
nomeadamente, referéncias ao Banco Insular. Portanto, o que nos foi
entregue nao era completo.

Quanto ao «cumprimento das regras do aviso n.2 3 na renovacao e
reestruturacdao de créditos e anulacao de juros vencidos, os créditos
analisados no decorrer da inspec¢cao, cuja renovacao ou reestruturacao
ndo se encontram em conformidade com o aviso n.2 3/95, devem ser
reclassificados em crédito vencido e provisionados integralmente», o que
tinha a ver com uma empresa P e outra MAD, de 1,9 milhGes de euros, de
0,7 milhdes de euros, outras do grupo L, 1 milhdo de euros e 0,2 milhdes
de euros. Tudo isto foi cumprido subsequentemente a esta determinacao
de Margo de 2006, na sequéncia do relatério da inspecgao.

Quanto ao «acompanhamento permanente pelas estruturas de

gestdao e de controlo dos riscos de todas as operagdes de valor



significativo, em especial daquelas (...)» — isto foi também cumprido, de
acordo com os relatorios de auditoria interna da instituicao.

Quanto a agregacao aos riscos do Grupo SLN dos assumidos perante
uma série de grupos, grupos econdmicos, a maior parte do sector
imobiliario, que formalmente nao eram da SLN, e, em varios destes casos,
nem sequer caem naquela categoria de empresas que tinham accionistas
«pintados» e cuja propriedade, no fundo, era (descobriu-se mais tarde) da
SLN, mas tinha accionistas «pintados» — e estes que estou a referir nem
sequer é esse caso, Sao empresarios que existem, que tém grupos.
Simplesmente, havia uma tal interdependéncia e, em alguns casos,
administradores comuns que nos levaram a agregar esses grupos
econdmicos (e sdo varios) e a trata-los prudencialmente (porque, juridica
e contabilisticamente, ndo o podiamos impor) como se fossem empresas
do grupo. Isso foi intensamente contestado pela SLN, como se
compreende, porque juridicamente nao havia forma de demonstrar que
eram empresas do grupo, pelo contrario. S6 que a lei, quando ha muitas
interdependéncias, quando ha administradores comuns, permite-nos
discricionariedade nesta matéria, dizendo «ndo, ndo, isso estd tudo um
pouco ligado» — era o tal problema, referido pelo Dr. Antonio Marta, de
essas relacdes serem um pouco nebulosas.

Assim sendo, pusemos todos esses grupos como se fossem
empresas do Grupo SLN, para efeitos prudenciais. E isso conduziu a qué?
Conduziu, por exemplo, a que o montante da venda da SLN Imobiliaria,
qgue deu uma mais-valia 15 milhdes de euros, tivesse sido abatido aos
fundos préprios; conduziu a que a mais-valia obtida numa outra empresa
Imo(-)... (enfim, ndo vou dizer o resto do nome), de 5,5 milhdes de euros,

também nao fosse reconhecido e fosse abatido aos fundos prdprios;



conduziu a que, da mesma forma, 13,7 milhdes de mais-valias apuradas,
na venda da sociedade Mont(-)... (6 ndo vou dizer o resto do nome),
fossem também abatidos aos fundos préprios e nao fossem reconhecidos,
para esse efeito, como lucros do banco. Portanto, isto sao medidas da
area prudencial, determinagdes estas que foram cumpridas pela
instituicao.

Uma outra determinacado foi a emissao de parecer pelos érgaos de
fiscalizacao da SLN, SGPS, e do BPN para todas as operagdes superiores a 1
milhdo de euros — e isto passou a ser cumprido a partir de Marco de
2006, porque esse cumprimento foi verificado na inspec¢ao que houve,
depois do Verdao, em 2006, e que foi determinada e pré-anunciada
precisamente com o objectivo de verificar o cumprimento destas
determinagdes de Marco de 2006.

Uma outra determinacdo foi o reporte semestral de todas as
entidades domiciliadas em centros offshore, relativamente aos quais
existe a exposicao directa ou indirecta do Grupo BPN. Isto foi parcialmente
cumprido, e com algumas falsidades posteriores, mas isso esteve na
origem de toda a pressao da segunda metade de 2007 e dos processos
gue foram organizados em 2008. Mas esta determinacao, este reporte
semestral destas exposicdes em relacdo a estes veiculos passou a existir
(ndo existia) e foi cumprido.

Uma outra determinagcao foi o cumprimento do estabelecido no
artigo 66.2 do RGIC, disposicao que obriga ao registo no Banco de Portugal
de todas as filiais do Grupo SLN, o que passou a ser cumprido, excepto, de
facto, em relacdo ao Banco Insular, porque esse era clandestino e

fraudulento.



Uma outra determinacao foi o esclarecimento detalhado sobre as
condicdes, datas, precos e outros aspectos e motivos que justificaram a
aquisicao pelo Grupo SLN da participacdo na All(-)..., na Pri(-)... — e isto
também foi cumprido.

Uma outra determinac¢ao foi a manutencao das dedugdes das mais-
valias, a que ja fiz referéncia, dos 15 milhdes de euros, dos 5,5 milhdes de
euros e dos 13,7 milhdes de euros.

Uma outra determinacdo foi o ajustamento, para efeitos
prudenciais, das mais-valias apuradas em operag¢des intra-grupo, com
unidades de participacdao dos fundos imobiliarios fechados, no montante
de 7,9 milhdes de euros e de 1,2 milhdes de euros — e isto também foi
cumprido.

Uma outra determinacao foi a evidenciacao extra-patrimonial do
compromisso assumido perante a Invest(-)... para a eventual emissao de
obrigacdes, no valor de 10 milhdes de euros — e isto também foi
cumprido.

Uma outra determinacao foi a revelagdo em contas extra-
patrimoniais do risco de crédito associado a emissao de papel comercial
da Adi(-)... (e hd um resto do nome) — e isto também foi cumprido.

Uma outra situacao, a saber, a do calculo, em base consolidada e
em base individual, dos impactos produzidos pelas orientacdes
transmitidas anteriormente, foi igualmente cumprida.

Assim como outras, que poderei continuar a ler, alias, dependendo
das perguntas que vier a fazer sobre o relatério de 2005.

Ou seja, esta lista de injuncGes/determinacgdes, que li (e ndo li todas,
tenho mais duas paginas delas), significam aquilo que o banco fez para

reagir e corrigir as anomalias detectadas no relatério de 2005, repondo



racios prudenciais, obrigando, como obrigou, ao longo do tempo, a estes
aumentos de capital, e também a proibicao de distribuicdo de dividendos
(é bom saber que, desde 1998, o BPN, s6 num ano, distribuiu dividendos,
porque a pressao para aumentar os capitais levava a nao distribuir
dividendos). Estas foram as medidas de natureza prudencial que
constituiram a resposta adequada as situagcdes andmalas que foram sendo
descobertas nesta area.

E sublinho, porque é bom que ninguém se esqueca, duas coisas: em
primeiro lugar, estas irregularidades nao sao crimes e, em segundo lugar,
estas irregularidades foram sendo corrigidas continuadamente desta
forma, que é a forma mais normal e adequada de exercer a supervisao
prudencial.

Nao é desencadear «bombas atdmicas», que instabilizam
publicamente a instituicdo, que criam o risco da corrida aos depdsitos e
qgue levam a intervencgdes publicas, entdao sim, inevitaveis. Se tivesse
havido mais disciplina e uma intencdao (que, afinal, ndo existia, como,
depois, obviamente, se apurou) de cumprimento daquilo que eram e
foram permanentemente as injuncdes prudenciais feitas pelo Banco de
Portugal, ndo teria existido o problema final. Simplesmente, a intencao
daqueles que dirigiam a instituicao era outra e as irregularidades e as
fraudes que cometeram revelam que a sua disposi¢do era outra.

Mas, por razdes que ja aqui expus e que outros membros do Banco
de Portugal, que aqui estiveram antes de mim, expuseram
abundantemente, ndao houve método, nem maneira, nem denuncias, nem
método de auditoria, que permitisse descobrir as fraudes, quer as
cometidas no Banco Insular e no balcao virtual, quer as cometidas ca, com

falsos accionistas em empresas que, afinal, eram do grupo.



Mesmo assim, muito, para além do que o formalismo juridico
permitia, o banco fez para agregar as responsabilidades do grupo muitos
grupos econémicos que afectaram consequentemente a necessidade de
capital do banco, impondo um reforco dessa mesma situagao de capital.

Portanto, esse foi o tipo de supervisao e de medidas de correc¢ao
que foi adoptado.

Agora, hd uma coisa muito importante: é que todas estas ditas
irregularidades — que, repito, ndao sdao crimes em si mesmo —, todo este
rol de problemas e anomalias, ao longo do tempo, nao foi descoberto por
mais ninguém, foi descoberto pelos inspectores do Banco de Portugal.
Sim, por mais ninguém!

Mesmo quando algumas destas coisas transpareceram, depois, em
algumas reservas de auditores externos, elas ja constavam, porque tinham
sido identificadas pelos inspectores do Banco de Portugal.

Portanto, é um pouco — como diria, ja tenho medo dos adjectivos,

Sr. Deputado —...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao tenha!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... bizarro que seja a partir daquilo que
os inspectores, com muito zelo, descobriram... E que isto implica
investigar, implica ver o que ha, porque isto nao foi dito pelos auditores,
nao foi dito pelos ROC, ninguém apontou estes factos, foram eles que
descobriram, e a actuagao que foi feita foi a actuagdao que a supervisao
prudencial, digamos, recomenda para manter a estabilidade financeira e
para manter a instituicao na esfera da iniciativa privada, desde que fosse

recapitalizando e corrigindo essas anomalias.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, a verdade

€ que ndo corrigiram coisa nenhuma.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Corrigiram, corrigiram!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, nao corrigiram coisa
nenhumal!
O Banco de Portugal conformou-se formalmente com algumas

respostas...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao é formalmente!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... que escondiam...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, € com numeros que

estou a falar; nao estou a falar de formalmente!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, se me
quiser ouvir... A verdade é que nao corrigiram coisa nenhuma, porque, se
tivessem corrigido, as coisas ndao tinham chegado ao ponto a que
chegaram. E vou mostrar-lho em todos os outros documentos. O que o Sr.
Governador diz que foi corrigido, em 2002, na verdade, repetiu-se em

2003, em 2004, em 2005...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja o disse!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Calma, Sr. Governador! E

nao diga que ndo sao crimes; sao crimes!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sao crimes?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A comecgar pelo crime de
falsas declaracdes. E que, cada vez que o Banco de Portugal interpela uma
entidade supervisionada, para que lhe déem respostas sobre aspectos do

ambito dessa supervisao,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o é crime!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... e mentem, cometem um

crime de falsas declaragdes, e muitos outros, Sr. Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao é crime! Tem-se falado aqui,

nas comissoes, em criminalizar isso, mas ainda nao é crime!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, assim, nao
da! Tem de me ouvir com a mesma paciéncia com que eu 0 oOugo, mesmo
quando ndo concordo. E, até agora, convira que concordei com quase
nada.

Quando ao BPN sao solicitadas informacdes e, objectivamente, as
pessoas que estao a frente do BPN mentem, elas cometem um crime

perante quem tem a funcao de supervisao.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao é! Legalmente ndo é um

crime.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Na&o! Legalmente é um
crime, Sr. Governador. Eu ndo cometeria a indelicadeza de chamar-lhe
ignorante, mas posso fazer outra coisa, que é remeter para o Cddigo
Penal, Depois, o Sr. Governador estuda ou aconselha-se e percebe como é
crime.

O que seria suposto era que o Banco de Portugal, cada vez
percebesse que a administracao do BPN mentiu, agisse relativamente a
essa mentira, até do ponto de vista juridico-penal. E que, se o tivesse
feito, nao mentiam segunda, terceira, quinta, décima vez, até 2008.

Continuando, Sr. Governador, queria dizer-lhe que nao corrigiram
coisa nenhuma. E nao inverta, em beneficio do Banco de Portugal, aquilo
que é, talvez, uma das razdes que tenho como de maior censura, que é
dizer que foram os inspectores que descobriram. Isso é mais grave ainda,
e é o que estou a tentar demonstrar: descobriram e nao agiram, e isso é

gue é grave!
O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Agiram, Sr. Deputado! Acabei de ler...
O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Descobriram em 2002, em
2003, em 2004 e em 2008 continuavam a descobrir, até que chegamos a

tal «kbomba atémica» da nacionalizacao!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, Sr. Deputado!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O que supde que tivesse
nas medidas de supervisdo alguma espécie de bomba de neutrdes... O Sr.
Governador, nao tinhamos chegado 13!

A proposito disso, vamos entao ao «buraco» dos 53 milhdes de
euros. Hoje, toda a gente se se surpreende muito com os negdcios de
Porto Rico — e estamos em 2009. Foi esta Comissdo que revelou (e os
documentos que aqui trouxe, entre outros) os protocolos assinados e os
contratos que até justificaram agora participacdes criminais ao Dr. Oliveira
Costa, que diz que vai participar contra ndao sei quem, mais nao sei quem
vai participar dele... Enfim, a tal coisa — também s3o crimes, Sr.
Governador.

Vamos apurar se tinha indicios ou nao. A verdade é que se o Banco
de Portugal tivesse, ja em 2002, agido de acordo com o que este relatorio
mostrava, porventura esses 53 milhdes de euros (e sabe-se hoje que
também sao «buraco» do BPN) nao teriam acontecido ou, se tivessem
acontecido, teriam merecido consequéncia relevante.

Sr. Governador, no mesmo relatéorio pode ler-se: «Da analise
efectuada ao Excellence Assets Fund...», que ficou famoso — e, se o Sr.
Governador agora ainda nao sabe o que é o Excellence Assets Fund, isso

preocupa-me particularmente.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu nao lhe disse que ndo sei agora!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Pois, o que me interessa é

0 que ja sabiam em 2002, e é isso que lhe vou dizer!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu nao!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador ndo? Vai
invocar o desconhecimento de um relatério do Banco de Portugal? «Eu

nao»?! Assim, é possivel...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Siga, siga, Sr. Deputado...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se eu invoco um relatério
do Banco de Portugal e se o Sr. Governador diz «eu nao», entao pergunto
a quem? Ha-de ser a alguém que estd sob dependéncia do Sr.
Governador!

Bom, diz o relatdrio: «Da andlise efectuada ao Excellence Assets
Fund, considera-se que este fundo, detido em mais de 50% pela Granjilla e
pelo Grupo SLN, apresentava pouca liquidez e estava muito dependente
da performance da Biometrics Imagineering Inc. No entanto, esta situacao
poderd vir a ser alterada com a concretizacao da proposta de compra da
Biometrics pela Granijilla através de fundos provenientes de unidades de
participacado e de financiamento do BPN».

Acrescenta-se ainda: «A participacao na Biometrics foi adquirida em
Novembro de 2001, pelo Excellence Assets Fund, SLN, SGPS, na sequéncia
de um contrato de mandato. A instituicdo nao facultou, no entanto, o
documento que suporta a compra da Biometrics pela SLN aos antigos
accionistas da sociedade, pelo que nao se dispde de informacdao que
comprove que a SLN, SGPS, adquiriu a participacdo apenas em
Novembro».

Ou seja, a instituicdo ndo faculta os documentos, nega informacdes.

Qual foi a consequéncia da parte do Banco de Portugal? Nenhumal!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o. E que facultou mais tarde essas

informacdes.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ah! Facultou quando? Ja

ha pouco, o Sr. Governador falava...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao facultou no momento em que isso

foi escrito.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Quando? E que se

facultou...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ainda hoje de manha perguntei isso

mesmo e foi entregue mais tarde.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Entdo, é mais grave!
Porque, a propdsito da pergunta anterior, o Sr. Governador respondeu-me
com correccdes em 2007, e eu falo de um relatério de 2002. O Sr.
Governador dizia «porque em 2007...». Ou seja, em 2007 ainda estavam a

corrigir faltas do relatério de 2002!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, ndao estavamos, Sr. Deputado. O
que lhe li foi determinagdes para exemplificar o tipo de medidas que
foram tomadas em relacao ao relatério de 2005, e foram determinadas

em Margo de 2006. Eu disse as datas.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas nds estamos a falar
destas falhas do Excellence Assets Fund, estou a dizer-lhe que sdao 53

milhdes de euros, Sr. Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Essas ainda nao...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E isso que vou explicar-lhe
agora.

Posso ler-lhe mais: «Relativamente a compra das acgdes pela SLN,
SGPS, a instituicdao informou que as mesmas foram adquiridas a seis
entidades, mas nao existe qualquer contrato de compra nem existe
gualquer registo nas contas da SLN, para além da entrada e saida de
fundos da sua conta de depdsitos a ordem junto do BPN, pelo facto de a
SLN estar a actuar como mandatario do Excellence Assets Fund».

Ora, é isso que esses documentos — se |lhos deram — tém de
demonstrar. E, entdo, se ndo agiu, pior ainda! E que, seis anos depois, em
trés meses de vida desta Comissao, descobrimos que foi neste negdcio
gue participaram offshore financiados pelo Banco Insular e pelo BPN

Cayman.
O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso nao foi descoberto, Sr. Deputado!
O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Eu vou dizer-lhe o que é
gue poderia ter descoberto se, nesta altura, o Sr. Governador tivesse

exigido!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Acha que sim?



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Tenho a certeza absoluta,
até porque a Mazars descobriu! E se a Mazars descobre o Banco de

Portugal também descobriria, certamente.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Depois de se saber, depois de as

contas se terem aberto é facil descobrir tudo, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Por que é que nao deram
0 passo seguinte? Se negam os documentos e se negam as informacdes...

Nesses documentos estdo as entidades que participam.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Agora sabe-se!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Vou dizer-lhe quais sao:
CIFOR, o offshore que pagou a Exclusive License Agreement a Novatech,
gue pertence a Marazion (hoje, toda a gente sabe o que é a Marazion, o
BPN ja saberia na altura), créditos no Banco Insular de 13, 330 milhdes de
euros em conta corrente, mais 1, 687 milhdoes de euros a descoberto de
depdsito a ordem.

Outro offshore: Financial Advisory Services, LLC, que pagou o
cashcall a Biometrics e que pertence a Marazion. Estamos a falar de mais
de 1 milhdo de euros em conta corrente e de descoberto de depdsitos a
ordem de 446 000 €.

Ou ainda, Mardel Investments LLC: pagou a La Granjilla a saida do

Excellence Assets Fund, pertence a Marazion e tem créditos de 21 milhdes



de euros em conta corrente e 4 milhGes de euros em descoberto de
depdsitos a ordem.

A Tadco foi usada para comprar os créditos a El-Assir. Sobre El-Assir,
Sr. Governador, mais a frente veremos das duvidas que o Banco de

Portugal ja levanta desde 2002, 2005 e 2007.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Duvidas?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Esta Tadco foi usada para
comprar créditos ao Sr. El-Assir e o BPN Cayman depositou 3,3 milhdes de
euros junto do Investec, que por sua vez emprestou 3 milhdes de euros a
Tadco para fazer esse depdsito junto do BPN Cayman.

Mais: Adler Assets, 2,5 milhdes de euros; Delas Enterprises, 2,8
milhdes de euros; llea Finance, 2,8 milhdes de euros.

Tudo somado, Sr. Governador, sao os tais 53 milhdes de euros do
«buraco» do BPN.

Nao lhe parece evidente, Sr. Governador que se nesta altura, em
2002, tivesse exigido, com veeméncia, como se exige do Banco de
Portugal... E que, supostamente, quem quer ser banqueiro e quem §é
bancario ndo deve brincar com a supervisao! Quando, recorrentemente,
se percebem faltas de respostas, omissao e recusa de documentos, se o
Banco de Portugal, nessa altura, tivesse exigido esses documentos teria
percebido o que se passava (nomeadamente as cartas fiduciarias e as
informacgdes que o BPN recusou) e as coisas teriam parado por ai. Mas ndo
exigiu.

Foram 53 milhdes de euros, Sr. Governador! E eu pergunto por que

€ que nao exigiu!?



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro que exigiu!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se exigisse, tinham de ter
dado!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Vieram mais tarde, mas ja o mau
negoécio estava feito. Alias, devo dizer-lhe que ndao vou comentar esses
aspectos dos negdcios que o Sr. Deputado esta a mencionar. Ja disse de

inicio...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Estou a falar do
financiamento do Banco Insular. O negdcio pode ser ruinoso, mas o que

esta em causa é o financiamento do Insular a todos estes offshore.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Quanto ao financiamento do Insular,
dado que o Insular estava absoluta e fraudulentamente escondido, isso

nao foi descoberto, nem podia ser!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas chegava aos offshore,

Sr. Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas quais offshore?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O dinheiro ndo nasce do
ar! Se lhe aparece uma determinada empresa que intervém num negdcio,

financiada onde quer que seja, o Governador do Banco de Portugal, que



desde 2004 esta alertado para a intervencao do Banco Insular em ilicitos

de dimensdo internacional...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas como € que se poderia

determinar...?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, ndo
esquecamos que tudo isto tem uma histéria! Estava alertado para o
envolvimento do Banco Insular em ilicitos de dimensdo internacional
desde 2004 e se tivesse percebido que o financiamento de todos estes
offshore, no valor de 53 milhdes de euros, foi feito no Banco Insular, se

calhar a «luzinha» do alarme soava!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, se tivesse descoberto
em 2004 que o financiamento foi do Insular, tinha descoberto o Insular
em 2004 e tudo o que era a fraude do Insular! Mas isso, como ja foi dito e
explicado muitas vezes, era absolutamente impossivel.

Portanto, o que esta a dizer que era facil, aparentemente — bastava
pedir com mais veeméncia e eles diziam —, é manifestamente impossivel,
porque isso significava revelar tudo o que era a fraude do Insular. E isso,
em 2004, ndo era possivel saber, nem é possivel saber em offshore que
existem noutros sitios quem é que os financiou. Ninguém nos da essa
informacao desses outros offshore.

O que esta a dizer sao meras suposicdes de quem nao esta por

dentro destas coisas.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Eu nem sei ler, Sr.

Governadorl!...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao é o que esta escrito, mas o que o

Sr. Deputado acrescentoul!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O que estd aqui em causa
é 0 que o Sr. Governador n3o fez apesar dos indicios. E isso que estd em

causal

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Fez, fez!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O que estd em causa é
saber se o Banco de Portugal tinha ou nao indicios, e se agiu em funcao

deles.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Infelizmente, isso ndao foi possivel de

obter.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, nao foi

possivel porque nao agiu!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao agiu? Como é que agia, Sr.

Deputado?! Queria mais veeméncia...? Isso é que é agir?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, quando se

diz que a participacao na Biometrics foi adquirida em Novembro de 2001,



na sequéncia de um contrato de mandato, e que a instituicao nao facultou

o documento que o suporta, recusando informacoes...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pede mais veeméncia a quem estava

disposto a mentir, Sr. Deputado?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E o Sr. Governador diz

«mais tarde»?! N3o é mais tarde, era ali, Sr. Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Era ali?!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se recusa, ndo colabora

com o Banco de Portugal, esquece o prudencial...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E faz o qué?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... e age!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Acaba com a instituicdo, fecha o

banco, pde |d administradores...?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, nao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O que é que resolve, Sr. Deputado?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe o que faz, Sr.

Governador? Lé o artigo 116.2!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Em nenhum pais...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E em Portugal e em todo o
mundo! Até porque este regime é nacional, ndo é estrangeiro.

O Sr. Governador lia o regime geral das instituicdes de crédito,
nomeadamente o artigo 116.2, que se refere a procedimentos de
supervisao: «No desempenho das suas funcdes de supervisao compete,
em especial, ao Banco de Portugal: acompanhar a actividade das
instituicdes de crédito, vigiar pela observancia das normas que disciplinam
a actividade das institui¢cdes de crédito,...» — isto revela que ndao foram
cumpridas as normas que disciplinam a actividade das instituicdes de
crédito — «... emitir recomendacdes e determinacdes para que sejam

sanadas,...»

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Exactamente, foi o que fizemos.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — «... sancionar as
infraccdes». E o Banco de Portugal pode até exigir a realizacdao de
auditorias especiais por entidade independente por si designada. Se
recusam, nomeiam uma auditoria, como é ébvio!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E, é...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Significando que um banco

neste pais ndo brinca com o Banco de Portugal.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, isso ndo é forma de actuar.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se o Banco de Portugal
exige informag¢des e nao sao dadas, se o Banco de Portugal exige
documentos e nao sdo facultados, o Banco de Portugal nao se limita a

reportar no relatério. Age, nao admite!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Agiu! Com os meios...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, ndo agiu coisa
nenhuma!
O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, agiu, com os meios e com as

metodologias que sempre foram usadas na supervisao em Portugal.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr. Governador, assim nao
nos entendemos. Tem de me ouvir como eu o0 ougo a si, pacientemente.

O que aqui é dito em 2002 é repetido em 2005 e em 2007 por uma
Unica razao: porque o Banco de Portugal ndo agiu. Porque se tivesse agido
em 2002, se tivesse sido implacavel no cumprimento da lei e mostrasse
gue nao se anda a brincar com o Banco de Portugal, a coisa morria ali! S6
qgue perceberam que o Governador acreditava em tudo o que se |lhe dizia
e, como acreditava em tudo o que se lhe dizia, andaram a enrolar o Banco

de Portugal até 2008. Isso é que é grave!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado...



A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, acho que estamos a exceder os

limites do que é admissivel relativamente a uma audicdo desta natureza.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr.2 Presidente, o que é
inadmissivel € chamar-se ignorante a um Deputado que esta a inquirir o

Governador.

A Sr.2 Presidente: — Da-me licenca, Sr. Deputado? Queria dizer que
estamos aqui ha cerca de 3 horas apenas com um unico grupo

parlamentar a apresentar questdes, portanto agradecia que terminasse.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr.2 Presidente, vou
colocar uma ultima questdo e inscrevo-me para uma segunda ronda de
perguntas. O Governador do Banco de Portugal tem de ser confrontado

com a sua historia nesta Comissao.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, o Sr. Governador ja foi

abundantemente confrontado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, nao foi, Sr.2

Presidente!

A Sr.2 Presidente: — O Sr. Deputado, que nao se esta a ouvir a si
proprio, também tem de fazer fé no que estou a dizer, isto é, que ha varias
perguntas que ja foram feitas por outros colegas e que ja foram

respondidas. Assim, vamos tornar isto num exercicio impossivel se todos



colocarem as mesmas questdes e puserem em causa as respostas que sdo

dadas pelo Sr. Governador.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A Sr.2 Presidente sabe que

isso ndo é verdade!

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — E verdade!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A Sr.2 Presidente pode

entender que assim é, mas ndo é verdade.

A Sr.2 Presidente: — E que eu tenho estado sempre presente, Sr.
Deputado.
Pedia-lhe entdo, Sr. Deputado Nuno Teixeira de Melo, que

terminasse, por favor.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, Sr.2 Presidente.

Por exemplo, o Banco de Portugal teria percebido, desde logo, estes
53 milhdes de euros de «buraco» do Banco Insular, através dos offshore
que financiaram os negdcios de Porto Rico. E muita coisa do que ja disse
nao foi aqui perguntado. Além do mais, suponho que a Sr.2 Presidente nao
tem dons premonitdrios e, portanto, ndo sabe o que pretendo perguntar a

seguir!

A Sr.2 Presidente: — Nao, Sr. Deputado, mas agradecia que

terminasse, por favor.



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Entdo, vou fazer uma

pergunta para ja e inscrevo-me para uma segunda ronda de perguntas.

A Sr.2 Presidente: — Faca favor, Sr. Deputado.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Vou falar do famoso

AS400. O Sr. Governador do Banco de Portugal, em Novembro, ainda

falava de um portatil...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois, era o que se pensava na altura...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Ora, o AS400 nunca foi

nenhum portatil!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Era o que me tinham dito, Sr.

Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O que é estranho é o

Governador do Banco de Portugal, em Novembro, ainda falar do portatil.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Era o que me tinham dito, Sr.

Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Se tivesse pedido para

aceder ao...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas o Sr. Deputado sabe o que é o
exercicio das funcdes de um Governador do Banco de Portugal? Se tivesse
pedido para aceder aos pormenores de um processo de que nao era
pessoalmente responsavel, de que tinha so a responsabilidade global mas
do qual ndao era directamente responsavel... O senhor sabe o que esta a
dizer em relagdao a um CEO de uma grande organizacao? Nao sabe o que

esta a dizer!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Assim é muito dificil... O Sr.
Governador é que nao sabera o que esta a dizer, o que é grave num

Governador do Banco de Portugal!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao é!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe porqué, Sr.

Governador? Porque o Banco de Portugal tem o direito de exigir o acesso

aos meios informaticos que operam o funcionamento de um banco.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E foi pedido!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, ndo! Estd a ver?!... O

Sr. Governador é que nao sabe do que fala!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sei, seil!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador é que

nao sabe do que fala, porque se soubesse do que fala o Sr. Governador



saberia que se tivesse pedido para aceder ao AS400 o que |he aparecia era
aquilo que ali esta no slide.

E aquilo que ali estd tem trés cédigos: 8079 para o BPN Cayman;
6079 para o BPN IFl, SARL; e 0132 para o Banco Insular. E quando visse no
famoso sistema informatico do banco (se quiser, AS400) Banco Insular o
alerta funcionava. Sabe porqué, Sr. Governador? Porque era o tal banco
qgue lhe tinha sido comunicado como intervindo em ilicitos de dimensao
internacional, que ja em 2007 tinha merecido resposta evasiva do BPN e
que, enfim, suponho eu, ndao desconhecera hoje todo o papel no
funcionamento do BPN...

Portanto, Sr. Governador, peco-lhe que, de cada vez que tentar
responder poupe o impeto, porque se ndao € um insulto esta ali no limiar...
Portanto, quando disser «O Sr. Deputado n3do sabe.», «O Sr. Deputado nao
sei qué...», pondere mais naquilo que o Sr. Governador n3o sabe e devia

saber!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E devia...!? Ahhh...!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E isto o Sr. Governador

devia saber!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?l!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Devia!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu devia?!...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, quando eu digo o Sr.

Governador digo o Banco de Portugal!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ahhhl...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E porque eu ndo posso

chamar aqui umas centenas de pessoas...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois naol...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... para falarem pelo Banco
de Portugal! Chamo o Sr. Governador e ou o Sr. Governador sabe e
responde pelo que se passa no Banco de Portugal ou diz: «N3o sei e nao

respondo!» E ai é outra conversa!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — La esta o sofisma...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Diga quem!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... que eu denunciei de inicio, Sr.
Deputado!

Em nenhum pais do mundo o senhor chama o CEO de uma empresa
para responder a pormenores destes!!

O Sr. Deputado diz: «Porque é que nao pediu o acesso ao AS400?»
Mas era eu que eu que tinha de pensar nisso e pedir isso, Sr. Deputado?
Isso cabe na cabeca de alguém?! Nao cabe na cabeca de ninguém, Sr.

Deputado!! N3o era eu que tinha de o fazer!



E vou responder-lhe mais quanto a substancia da questdo: quer a
Dr.2 Clara Machado quer o Dr. Alvarez — e o Dr. Alvarez foi quem esteve
directamente dentro do BPN — responderam aqui a essas questdes sobre
0 AS400 e sobre a informatica! Como sabem de informatica, eles pediram
acesso ao sistema, foi-lhes dado acesso ao sistema, mas com um
determinado perfil. E porque, como sabe, num sistema informatico
definem-se perfis de acesso e foi-lhes dado um perfil que, quando eles
ligavam o computador, ndo aparecia esse ecra, nao aparecia la qualquer
Banco Insular!

Todas as operagdes a que eles tiveram acesso no computador eram
operacdes do BPN Cayman e do IFl, que o BPN tinha em Cabo Verde e nao
havia acesso a qualquer operacao que a partir de Cayman e do IFl fosse
depois ter ao Banco Insular! Nao tinham!! Eram definidos perfis que |hes
eram dados para eles terem acesso ao sistema informatico que nao
tinham essa valéncia de aparecer o Banco Insular. Isso foi aqui explicado
pelo Dr. Alvarez que foi quem |a foi ao BPN e pediu e teve acesso ao
computador nesses outros termos e também explicado pela Dr.2 Clara
Machado.

Portanto, vir agora perguntar-me outra vez a mim uma coisa que ja
foi aqui dita pelos proprios intervenientes é, de facto, o sofisma inicial que
eu denunciei de me fazerem aqui perguntas miudinhas para depois

dizerem: «Afinal, ndo sabe nadal!»...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sabe porque é que ndo é
sofisma? Porque este documento foi obtido depois de essas audicOes e

nao é sofisma porque este documento comprova-lhe...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o! Esse é um ecra...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao! Sabe, o Banco Insular
nao pode ser «sofisma» quando da jeito!... Quando é para dizer que «é o
problema do BPN» n3do é sofisma, mas quando se lhe mostra como é que
se operacionalizava no Banco Insular ja é sofismal...

Sabe, Sr. Governador, é que isto foi obtido depois!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois foi!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E eu questiono mesmo o
Sr. Governador — lamento imenso se nao gostar... E mais até: sabe o que

€ isto que esta neste slide, Sr. Governador?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Isto é, em 2008, um
processo de crédito! Em 2002, dizia-se naquele relatério qual era um dos
problemas do BPN: a existéncia de processos de crédito bastante
incompletos! Sabe o que é isto, Sr. Governador? Isto € um processo de
crédito de 2008 que foi concedido no valor de 800 mil euros, mas onde
falta tudo: faltam garantias..., até a assinatura faltal... Funcionou sempre

assim!!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao foi sempre assim!!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Foi, foi,...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... porque processos de
crédito, Sr. Governador — e peco-lhe que resista um bocadinho a

tentacdao de me interromper consecutivamente —, ...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sei, eu sei!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — ... processos de crédito
bastante incompletos era uma das falhas ja detectadas em 2002!

Sr. Governador, esta a ver ali a data? Em 2008, um processo de
crédito que nem assinatura tem, nem garantias, nada!?...

Mas o que é que andava a fazer a supervisao?... Parece-me obviol...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao parece ébvio, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr.2 Presidente, eu agora

inscrevo-me para uma segunda ronda de perguntas.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O, Sr. Deputado, ndo parece Sbvio,
porque, em primeiro lugar, nas inspeccdes, a andlise dos sistemas de
crédito é feita necessariamente por amostragem — nem todos os
processos sao vistos, porque é impossivel! Em segundo lugar, foi aqui dito
e explicado pelo Dr. Alvarez e pela Dr.2 Clara Machado que houve um
progresso permanente da aplicacdo de um software workflow pelo qual o

BPN, com o devido preenchimento dos dossiers de crédito, foi integrando



as varias operacdes que inicialmente ndo estavam devidamente
registadas. Portanto, houve um progresso ao longo do tempo nessa
matéria.

Quanto ao computador, foi agora depois da audicao, 6 Sr.
Deputado, agora é facil pedir o acesso com o perfil que mostrava o Banco
Insular, mas quando as inspeccdes foram feitas esse perfil ndo era dado e,
portanto, nao aprecia |d Banco Insular! Ou o Sr. Deputado esta a querer
dizer-me que os inspectores, o Dr. Alvarez e outros, viram esse ecra e

viram Banco Insular e que por qualquer complacéncia ou negligéncia...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao! Deviam era ter

pedido!
O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Deviam ter pedido e pediram! Pediram
e foi-lhes dado o acesso com um perfil diferente que ndao mostrava esse

ecra, conforme eles ja aqui explicaram!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador pode

garantir que hoje no BPN o crédito é todo concedido em workflow?

A Sr.2 Presidente: — O Sr. Deputado, ja tinha terminado...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao sei, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Entdo, va supervisionar!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao sei, Sr. Deputado!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas va supervisionar!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao sou eu que fago a supervisao...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas devia!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... mas quanto ao crédito é sempre

feita por amostragem em todos os paises, Sr. Deputado!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — VA& supervisionar, Sr.

Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado realmente quer sacar-

me coisas pelas quais eu nao sou...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): - Nao é pessoalmente ao Sr.

Governador; é a instituicdo que representa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao!? Nao é a mim, mas nos termos

em que fala...

A Sr.2 Presidente: — Tem a palavra o Sr. Deputado Joao Semedo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr.2 Presidente, agora um intervalo...



A Sr.2 Presidente: — Bom, pode fazer-se um intervalo, se os Srs.

Deputados estiverem de acordo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao, se nao estiverem de acordo

continuamos...

A Sr.2 Presidente: — Nao, ndo era isso que estava a dizer.

Eu ia dizer que, nos termos do Cdédigo de Processo Penal, nao
podemos ter mais do que quatro horas seguidas de questdes
apresentadas. Se o Sr. Governador preferir e como nds temos feito

também uma gestao das regras mais...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr.2 Presidente, entdo era bom

entendermo-nos sobre isso.

A Sr.2 Presidente: — Exactamente!
Sr. Governador do Banco de Portugal, pretende continuar a reuniao

até as 19 horas e 20 minutos e depois fazemos um intervalo ou...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu acho que isso é humanamente

impossivel, mas se ndao acham eu continuo...

A Sr.2 Presidente: — Nao, nao! Eu ia propor que se fizesse ao fim de
quatro horas, mas podemos fazer antes. Fazemos sempre os intervalos de
acordo com aquilo que considera o nosso convidado adequado. De

maneira que podemos fazer ja.



O Sr. Deputado Jodo Semedo importa-se que facamos agora o

intervalo?

O Sr. Jodo Semedo (BE): — N&o, Sr.2 Presidente.

A Sr.2 Presidente: — Nesse caso, fazemos agora o intervalo.

Eram 18 horas e 45 minutos.

Sr.* e Srs. Deputados, retomamos a nossa reuni3o.

Eram 19 horas e 20 minutos.

Tem a palavra o Sr. Deputado Joao Semedo.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Muito obrigado, Sr.2 Presidente.

Ao Sr. Governador, Dr. Vitor Constancio, e a sua equipa apresento
0S meus cumprimentos.

Antes de comecar a minha intervencao, que, digo ja, vai ser
ilustrada pela passagem de um compacto de videos e de documentos,
queria fazer trés notas prévias sobre algumas questdes que entretanto ja
se passaram nestas duas audi¢des com o Dr. Vitor Constancio.

A primeira nota prévia tem ainda a ver com o problema da nao
entrega de alguns documentos que Ihe foram solicitados, dizendo-lhe que
lamento que o Banco de Portugal tenha nesta matéria seguido
exactamente a estratégia de ocultacdo que tanto critica e condena no

BPN. E digo isto porque o Sr. Dr. Vitor Constancio ja deve ter verificado



que, ao fim destes seis meses de muitas audicdes, surgiram muitos
documentos, dos mais variados — relatdrios do Banco de Portugal, cartas
do Banco de Portugal, documentos de accionistas, mil e uma coisas —,
mas, na realidade, até hoje ninguém se queixou, nem ninguém apresentou
qualquer processo, nem qualquer queixa-crime contra qualquer
Deputado, contra o préprio Governador do Banco de Portugal ou qualquer
outro administrador do Banco de Portugal por violacdo do sigilo! Essa é
qgue é a realidade! E porqué? Porque eu creio que o Sr. Dr. Vitor
Constancio se esqueceu de um aspecto muito importante: os Deputados
da Assembleia da Republica ndo sdao propriamente uns voyeurs... Nao

andamos aqui a procurar...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao é isso que esta em causa.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Eu pego neste relatdrio de 2005...

Aparte inaudivel do Sr. Dr. Vitor Constdncio.

O Sr. Dr. Vitor Constancio, ouca-me com calma para eu também
ficar calmo...! E porque se os dois ndo nos acalmamos nunca mais daqui
saimos! E eu pretendia ter um dialogo tranquilo consigo...

Bom, mas este relatério de 2005 esta cheio de referéncias pessoais,
guem conhece o relatdrio percebe que esta cheio de referéncias pessoais
— tem nomes de accionistas, grupos empresariais, o que fizeram, o que
deixaram de fazer... Nunca ninguém se referiu a isto, porque disto tudo o
gue interessa sdao as conclusdes politicas ou, se quiser, as conclusdes da

supervisao! Ou o Sr. Dr. acha que o Sr. El-Assir me vai por um processo ou



vai apresentar queixa contra o Jodao Semedo porque eu disse aqui uma
coisa que vem num relatério do Banco de Portugal, que foi que a Unica vez
gue ele pagou juros dos financiamentos pagou-os com um cheque de uma
empresa de material bélico polaca?!... Nao! Seguramente o Sr. El-Assir nao
vai apresentar queixa-crime contra mim!

De facto, esta estratégia de ocultagao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! Eu cumpri a lei.

O Sr. Joao Semedo (BE): — ... s6 serviu para adensar as duvidas
sobre a tranquilidade da consciéncia do Banco de Portugal e do Sr.
Governador.

E porque, de facto, esta estratégia s acrescentou suspei¢do sobre

essa atitude e isso é que foi errado da sua parte.

Aparte inaudivel do Sr. Dr. Vitor Consténcio.

Sr. Dr. Vitor Constancio, quando entender interromper-me
interrompe e eu calo-me, mas eu fiz referéncia a trés notas prévias e ja fiz

uma. Se quiser dizer alguma coisa sobre isto...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Se ndo se importa, agradeco-lhe.

Como eu disse aqui abundantemente ha 8 dias, o problema do
segredo profissional ndo é uma faculdade, é um dever legal que nds
temos! E citei as leis adequadas a esse respeito. E quando diz que
ninguém poOs processos-crime a ninguém com aquilo que foi aqui revelado

€ porque as pessoas que o revelaram nao estdo sujeitas a esse dever legal.



Nés, Banco de Portugal, estamos sujeitos a este dever legal e cumprimo-
lo, contra o interesse do banco.

J4 quando me fez umas perguntas noutro dia, numa reunido da
Comissao de Orcamento e Financas, eu tive ocasido de dizer-lhe que ainda
bem que tinha lido aqueles extractos que leu do relatério de 2005, porque
esses extractos provam precisamente que as inspec¢des do Banco de
Portugal foram zelosas, foram profundas e descobriram muitas coisas que
ninguém tinha visto na contabilidade, nem outros 6rgaos responsaveis
pela fiscalizagdo da actividade do Banco. Portanto, se alguma coisa
provavam, provavam o zelo das inspec¢des do Banco de Portugal — e
regozijei-me com isso.

Portanto, repito, se fosse s no nosso interesse, nds teriamos dado
muito mais coisas, mas realmente nds estdavamos sujeitos a um
formalismo legal de segredo profissional que, se tivemos sido nds a
distribuir esses papéis, poderiamos ter sido processados. Claro, como nao

fomos, nao ha qualquer processo! Ndao fomos nods...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Governador, desculpe-me a
interrupcao, mas deixe-me dizer-lhe o seguinte: o Sr. Governador j3a
pensou que o Banco de Portugal podia ter disponibilizado os documentos
qgue foram solicitados, ndo propriamente distribuindo uma cépia a cada Sr.
Deputado, mas depositando os documentos na Comissao de Inquérito,
porque os Deputados membros desta Comissao de Inquérito também
estao sujeitos a algum dever de sigilo? Isso teria permitido conhecer esses
documentos e que cada um de nds pudesse ir mais longe naquilo que

entendesse, de acordo com o tratamento que entendesse.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso faria sentido se pudesse...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Porque é que nao foi feito?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — ... ser eu ou o Banco de Portugal a
interpretar a lei nessa matéria. Isso que esta a dizer parece absolutamente
razoavel. Também sei que estdao sujeitos ao segredo, mas nao é essa a
questao. Nao sou eu que interpreto o sentir e o alcance do dever a que
estou sujeito. Nao sou eu. Como disse, aquilo que diz tem uma aparéncia
de razoabilidade e eu concedo-lhe essa razoabilidade, mas ndo estava na
nossa mao fazer isso desse modo. Foi o que me disseram os juristas varios
gue foram consultados. O que quer que lhe diga? Eu nao sou jurista e ai
sou ignorante, realmente.

Rodeamo-nos dos pareceres convenientes, nao tratamos isto de
animo leve, levamos essa questao muito a sério, nao confidamos apenas
nos pareceres internos dos nossos juristas e, portanto, posso dizer-lhe que
tratamos desta questdo com toda atencao, com todo o cuidado e, pronto,
foi o que resultou, repito, em grande parte, com prejuizo nosso. Mas ¢é a

lei.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — A segunda nota prévia que queria dirigir-
Ihe é para desenvolver por inteiro e no que a mim diz respeito, sublinho
no que a mim diz respeito, a referéncia critica que o Sr. Governador fez
sobre eventual bonomia e deferéncia com que alguns administradores do
Banco foram tratados, eventualmente, por esta Comissao de Inquérito ou

por alguns dos Deputados membros desta Comissao de Inquérito.



Queria devolver-lhe isso por inteiro porque, Sr. Dr., a minha
profunda conviccdo é a de que, se houve bonomia e deferéncia, foi
durante muitos anos do Banco de Portugal relativamente a sucessivas
administracdes do Grupo SLN/BPN.

Terceira nota prévia que também gostaria de |he dirigir. Queria
rejeitar por inteiro que haja da minha parte, do Grupo Parlamentar ou do
partido que aqui represento qualquer campanha dirigida ao Banco de
Portugal ou, em particular, ao Sr. Governador.

O que se passa € muito simples: a situacdao de colapso e de fraude
continuada no BPN/SLN é conhecida de todos os portugueses. Sdo factos
indesmentiveis e sobre isso, sobre o papel da supervisdao, ha visdes
distintas: o Sr. Governador tem a sua, eu tenho a minha e o meu partido
tem a sua. Limitamo-nos apenas a ter o direito a livre critica, que faz parte
da vida democratica. O Sr. Dr. nao pode querer que os partidos, sejam da
oposicao ou do governo, se limitem a dizer que sim a tudo aquilo que o Sr.
Governador diz que sim.

Portanto, insistir sistematicamente, como ainda hoje o Sr. Dr. fez,
gue ha uma campanha que tem estes e aqueles protagonistas, que ha um
processo de intengdes, isso €, na pratica, condicionar o livre exercicio da
critica, que é muito saudavel numa sociedade democratica.

Na realidade, aquilo que nos move — direi, com toda a sinceridade,
qual é a nossa convic¢ao sobre isso um pouco mais a frente — é esclarecer
0 que se passou e responsabilizar quem acharmos que deve ser
responsabilizado. E tdo simples quanto isto.

N3ao ha qualquer campanha ou processo que, parece-me, é uma
forma de limitar a discussao.

Dito isto,...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Permite-me interrompé-lo?

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Com certeza.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito obrigado. Vou ser muito breve.

Disse que todos os portugueses percebem e eu também penso que
todos os portugueses percebem aquilo a que eu me referi e digamos que
ndao é uma mensagem para toda a gente e penso que toda a gente

percebe o que eu disse sobre esse ponto.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Bom, sobre o problema do BPN e da
supervisao, queria sossega-lo, desde ja, porque ndao vou entrar em
grandes pormenores. Eu, de facto, quero discutir consigo politica. Nalguns
casos, poucos, referirei situacdes que sao particulares e de pormenor, se
quiser, mas, no essencial, ndao é isso que quero.

Noés tivemos durante seis meses centenas e centenas de horas de
audicdes, ha quilos e quilos de documentos dos mais variados e dos mais
diversos. Ao longo destes seis meses e porque transcorreram, entretanto,
seis meses, muita desta informacado e dos factos, que, entretanto, fomos
todos identificando, perdeu-se a nocdao da relevancia de algumas coisas
que foram ditas e de algumas coisas que surgiram nesses documentos.

Ndés procuramos compactar o que nos pareceu de mais relevante de
alguns depoimentos que ouvimos e aquilo que nos pareceu mais relevante
da documentacao que recolhemos.

No fundo, o que procuramos foi revelar a supervisao tal como ela é

vista pelos regulados ou pelos supervisionados e, também, como ela é



vista pelo supervisor ou pelo regulador, como entender. Procuramos, de
uma forma compacta e relativamente simples, revelar estes dois olhares
sobre a mesma realidade.

O compacto que vamos mostrar inicia-se em 2003, nao por
qualquer razao especial mas porque ha uma audicdao que aqui foi realizada
que, de uma forma muito sintética, revela o que eram, em 2003, as
preocupacdes do Banco de Portugal.

O relato nao é cronolégico, é, digamos, tematico, aquilo a que
chamamos «Uma histéria de enganos», porque, na realidade, houve quem
tivesse enganado e houve quem, do nosso ponto de vista, se tivesse
deixado enganar, mas, curiosamente, responde, do nosso ponto de vista,
aos quatro equivocos que o Dr. Vitor Constancio falou aqui, na semana
passada.

Posso, desde ja, dizer que este trabalho estava pronto para ser visto
na passada segunda-feira e, portanto, em nada fui influenciado pela sua
intervencgao.

Mas o problema do sobrehumano, o problema da complacéncia, o
problema da proteccdo aos banqueiros e o problema do método sdo as
guestdes que, no final, se percebera que procuramos tratar de forma
compactada naquilo que vamos projectar ao longo do qual irei fazer
algumas perguntas e agradecia que o Sr. Dr., na altura, também pudesse
responder.

Queria dizer-lhe que, depois de ver isto, tirei trés conclusdes e
gostaria de as antecipar ndao propriamente para manipular a opinido das
pessoas que aqui estdo presentes mas por um dever de transparéncia
relativamente aquilo que sdao as convic¢des politicas que tenho, neste

momento, sobre o caso do Grupo SLN/BPN.



A primeira é uma confirmacao e é uma frase muito conhecida: «A
forma mais facil de assaltar um banco é administra-lo.» Creio que a
historia da SLN/BPN confirma por inteiro esta verdade.

Quanto a segunda e a terceira, o Sr. Dr. ja ndo vai gostar tanto.

A segunda é que é tanto mais facil quanto o «policia» é o Banco de
Portugal.

A terceira é que ainda é mais facil — e esta queria assumi-la com
toda a clareza! — quando, consciente ou inconscientemente, a supervisao
se transformou numa forma de protecgao.

Queria dizer-lhe que, politicamente, tudo o que ja ouvimos ao longo
destes seis meses, incluindo nestes seis meses as duas audicdes com o Sr.
Governador do Banco de Portugal, sublinhou, na minha maneira de ver,
gue a evolucao do Grupo SLN BPN poderia ter sido de outra maneira e s6
nao o foi porque beneficiou, consciente ou inconscientemente, de
proteccdo — proteccao nao é cumplicidade, gostaria de deixar isto claro
— do Banco de Portugal, sendo aqui Banco de Portugal no sentido muito
amplo do termo, nao estou a acusa-lo nem a responsabiliza-lo por isso.

Se pudéssemos comecar, eu agradecia.

Esta apresentacao tem trés capitulos, digamos assim: um, é sobre
«As (des)preocupacdes do Banco de Portugal»; outro é sobre «Qutros
factos (des)conhecidos pelo Banco de Portugal»; e o ultimo sobre «A
(super)visdao do Banco de Portugal».

Como eu disse no inicio, esta apresentacdao tem alguns depoimentos
e para os ouvirmos julgo que é preciso algum siléncio sendo, nestas
condi¢cdes que nao sao muito boas, nao vamos conseguir ouvir muito bem.

Vamos, entao, ver estes trés primeiros os slides e ouvir a gravacao.



«Em 24 de Outubro de 2003.

Dr. José Manuel Fragoso de Sousa, Ex-administrador do BPN: —
Portanto, o Sr. Dr. Antdonio Marta estava ali mandatado pelo conselho,
conforme referiu varias vezes, e disse que era preciso por em pratica
medidas que invertessem a situacao e, depois, relatou algumas situagdes

do porqué do desconforto’».

«24 Outubro 2003: ReuniGo com Antonio Marta (BdP)

Dr. José Manuel Fragoso de Sousa, Ex-administrador do BPN: — ‘As
provisdes econémicas para Junho de 2003 que estariam em falta; que a
Deloitte, no periodo de dois anos, é o segundo auditor do banco; que a
analise de informacao era incompleta e desactualizada; a transferéncia de

provisdes para riscos gerais’».

«24 Outubro 2003: Reuniéo com Antonio Marta (BdP)

Dr. José Manuel Fragoso de Sousa, Ex-administrador do BPN: — “O
Grupo detinha um quarto das unidades de participacao dos fundos de
investimento geridos por entidades do Grupo; elevada exposicao do
Banco Portugués de Negdcios sobre o Grupo — aqui por Grupo entenda-
se SLN; e, face ao que referi, em jeito de conclusao, o Dr. Antdonio Marta
disse e aqui (sic): ‘gestdao pouco prudente que se baseia em praticas pouco
sas’ e que na sequéncia desta reuniao, iria ser enviada uma carta ao Banco

Portugués de Negdcios” ».

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Como eu disse no inicio, estas eram as

preocupagdes do Banco de Portugal em 2003.



O que vamos ver e ouvir agora nao é cronolégico, vai dar um
«salto» grande. Vamos entrar no periodo em que o Banco Insular surge
nas preocupacdes do Banco de Portugal.

Vamos, entdo, continuar a ver os slides e a ouvir a gravacao.

«Banco Insular: Julho de 2007

Dr. Antdnio José Duarte, Assessor do Conselho de Administracao do
BPN: — ‘Foi em 27 de Julho de 2007 que o Banco de Portugal perguntou,
pela primeira vez, que seja do meu conhecimento, e de uma forma formal,

0 que é que o Grupo SLN tem relacionado com o Banco Insular’».

«Banco Insular: o e-mail — a explicagdo do BdP —Junho de 2007

Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: — ‘O e-mail de Junho, que,
pelos vistos, no BPN, caiu como uma ‘bomba atdmica’, quem o expediu
fez uma coisa inocente e inocente, porque desconhecia por completo que

houvesse a ligacdo, simplesmente’».

«Banco Insular: o e-mail — a explicagdo do BdP

Dr. José Jodo Alvarez, Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: —
‘Mais tarde, vim a saber que este e-mail, de facto, foi, ndo direi, uma
bomba atdmica mas foi qualquer coisa com impacto grande dentro do
BPN e que tera tido algumas consequéncias logo a seguir. E ainda bem que
o mandei, sem qualquer suspeita de que existisse alguma relagdao, mas

achei que seria um procedimento adequado’».



O Sr. Jodao Semedo (BE): — Quanto a este ultimo slide do Dr. José
Jodo Alvarez nao conseguimos ouvi-lo, apenas vé-lo. O Dr. Joao Alvarez
«perdeu a voz»!...

Mas, vamos continuar.

«Banco Insular: a resposta ao BdP
Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisdao Bancaria do Banco de Portugal: — ‘a resposta que lhe deram a

esse e-mail ndo foi por escrito, foi telefonica e foi negativa’».

«Banco Insular: a resposta ao BdP
Dr. Antdénio Franco, Director de Operacdes do BPN: — ‘Esta

pergunta nunca foi respondida e, portanto, ficou sempre em falta’».

«Banco Insular: a actua¢éo do BdP

Dr. Anténio Franco, Director de Operagdes do BPN: — ‘Portanto, so
a partir dessa data é que poderia ter feito alguma pergunta, porque, até
I3, nunca pediu o0 acesso ao Banco Insular. Mas, de facto, esse acesso era
possivel e, como ja foi aqui explicado pelo Dr. Antdnio Duarte, esses

registos estdao em rede e é so fazer a ligacdo a rede’».

«Banco Insular: a actua¢do do BdP

Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisdao Bancaria do Banco de Portugal: — ‘os registos que existiam
eram apenas informaticos, ndao estavam relevados nas contas, estavam,

apenas, no sistema informatico’».



«Banco Insular: a actuacéo do BdP
Dr. José Jodo Alvarez, Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: —
‘sobre a questao dos meios informaticos, gostaria de esclarecer que

tinhamos acesso aos meios informaticos’».

«Banco Insular: oficios da PGR

Dr. José Jodo Alvarez, Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: —
‘E recordo-me em particular de me ter sido colocada uma questao, julgo
na altura do e-mail, que era simples, ja ouviu, tenho uma pergunta do
DCIAP que quer saber se havia conhecimento dentro do Banco de Portugal

sobre operacdes realizadas pelo Banco Insular’».

«Banco Insular: oficios da PGR

Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisdao Bancaria do Banco de Portugal: — ‘No oficio de 15 de Junho,
perguntava-se se o Banco de Portugal tinha conhecimento de que o Banco
Insular de Cabo Verde tivesse realizado, em territdorio nacional, desde

2004, operacgdes activas ocasionais’».

O Sr. Joao Semedo (BE): — vamos ver, agora, a carta do DCIAP a
perguntar sobre o Banco Insular, em 2004, e a resposta do Banco de

Portugal de que ndao ha conhecimento de opera¢des do Banco Insular.



Departamento Central de In

tigacio e Accio Penal
[IURGENTE ’

Procasso: ) ingquérito N/Referéncia:
Data: 15-08-2007

Assunto: Pedido de elementos:

Tenho a honra de solicitar a V= Ex® gue se digne informar estes Ser;/iq.os do
Ministério Publico, da existdncia de comunicagio ou registo de intervengao do| BANCC
INSULAR,| de Caboc Verde, em operagbes activas ocasionais, realizadas em teritério

nacional, desde 2004.
e

No préximo slide temos uma resposta do Montepio Geral a dizer,

grosso modo, que o Banco Insular tem contas abertas desde 1998 e...

Sr. Governador, nés pedimos os extractos e o Montepio Geral enviou-

nos varias folhas de extractos de operacdes superiores a 100 000 €.

Ora, do meu ponto de vista, e é isto que quero sublinhar, € um pouco
inexplicavel que, tendo o DCIAP feito aquela pergunta, o Banco de
Portugal ndao tenha perguntado aos bancos que operam em Portugal se
conheciam ou se tinham rela¢gdes ou operagdes bancarias com o Banco

Insular, que era cliente do Montepio Geral desde 1998 — e a frente ja

falarei um pouco mais sobre isto.

Montepio

de abertura até a p1
a € 100.000 (ou de:

Este slide é um dos exemplos de extractos.



Montepio

u 2004-04-01 2004-04—-01 232 1530 CRED.P/IRF.EP VOLLERRT SGRS

I2004-06-28 2004-06=28 051 _1641_CFRD. Wﬂﬂ\ SEGE 6.000.008, 22- BR £.000.008, 2= - 5.&@_&1’7:39 M

Vamos agora continuar a ver os slides e a ouvir a gravacgao.

«Dr. Vitor Constancio, Governador do Banco de Portugal: — ‘Durante o
ano de 2007, foi a primeira vez que, nas inspec¢cdes ao Banco, apareceu
uma referéncia numa operacao, numa analise de um dossier de crédito,
uma relagcdo financeira com o Banco Insular, ou seja, uma transferéncia
fazendo um pagamento para uma conta do Banco Insular num outro

Banco portugués em Lisboa’».

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vou fazer a minha primeira pergunta, e
lamento ser um pormenor.
Eu gostaria que esclarecesse, se fosse possivel, como é que detectaram

estes dois movimentos que lhe mostro neste slide.



Banceo de Portugal
EuR TEM

SiReferénda SiComunicacio NRefarknria Data
2007/06/15 2008/01/02
Proc. N*
Assunto: Pedido de elementos

A primeira consistiu numa transferéncia ordenada, no dia 1 de Abril de 2004, pela sociedade Coilpaﬁ
e e
SGPS, no valor de 11 mithSes de Euros, a partir da sua conta no Banco Porfugués de Negécios para a
S —— T
\\conta do Banco Insular SARL na Caixa Econdmica Montepio Geral. iy
' A

segunds consistiu numa ordemn de pagamento ordenadsa, no dia 28 de Junho de 2004‘ pelo Banco Insular

SARL, no valor de seis milhSes de Euros, da sua conta na Caixa Econtmica Montepio Geral para a conta
da sociedade[Trustpart SGPS "10 entdo Crédito Predial Portugués (actual Banco Santander Totta).
:

Com os melhores cumprimentos,

BANCO DE PORTUGAL

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Dois? E um.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Dois.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, estes ja sdao posteriores. Esta carta,
digamos... Aquilo a que eu fiz referéncia foi ao movimento detectado em

2007 que deu origem a pergunta, ao e-mail do Dr. Alvarez. Estas duas

operacoes correspondem, se bem estou a ver, a carta de...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — A pergunta é em finais de 2007, Outubro ou

Novembro, ndo me recordo...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — ... e a resposta do Banco de Portugal é em
2008.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.



O Sr. Jodo Semedo (BE): — Eu, dado que varios membros da supervisao
ja aqui disseram que nao podiam fazer isto, que ndo podiam fazer aquilo,
gue nao podiam fazer aqueloutro, gostaria de saber como é que
souberam, em concreto, destes dois movimentos, que estao em relevo no
slide que lhe mostrei.

Eu digo-lhe: é uma transferéncia para a sociedade Voilpart e houve,
depois, uma transferéncia para a sociedade Trustpart.

Pergunto: foi por dendncia?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao foi.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Como é que foi em concreto? Peco desculpa

pelo pormenor, mas é importante e ja vai ver porqué.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Com toda a transparéncia, ndao posso
garantir-lhe que foi exactamente assim como vou dizer, porque, confesso,
dado o pormenor, nao sei como foi descoberto.

Mas o que me foi dito em termos gerais, quer sobre a operacgao, que
foi, digamos, identificada em 2007, quer em relacdo a estas duas
operacoes, foi o seguinte, e aproveito para esclarecer uma vez mais esta

guestao das cartas da PGR...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Desculpe-me interrompé-lo, mas pode
esclarecer um bocadinho mais a frente, porque esta parte ainda nao

acabou.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu tinha aqui umas coisas para esclarecer,
visto que as afirmacdes da Dr.2 Clara Machado e do Dr. Alvarez foram de

forma grave. Mas, enfim, 13 terei ocasido de explicar isso.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Tem mesmo de explicar.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Explicarei, explicarei.

Sobre isto quero dizer o seguinte: quando chega uma carta do DCIAP ou
de qualquer outra parte do sistema judicial, o que acontece é que sao
informadas as varias equipas que supervisionam bancos no sentido de se
saber se detectaram alguma coisa que seja relevante para aquela carta.

Como eu também ja aqui lhe disse uma vez, ndao ha qualquer base de
dados das contas que os bancos tém uns sobre os outros, nem ha
gualquer base de dados sobre depositos. Isto ndao existe e, como digo, nao
deve existir. Logo, isso nao foi consultado.

Portanto, estas operagdes surgiram, no caso da de 2007, porque quem
estava a inspeccionar o banco portugués onde essa transferéncia existiu,
envolvendo o Insular, na analise por amostragem que fez ou estava a fazer
nesse outro banco, viu aquela operagao do Banco Insular para liquidar um
crédito e informou o resto do departamento. Disse que tinha visto uma
transferéncia, que era meramente uma transferéncia para pagamento de
liguidagcdao de uma operacao.

Ora, isto desencadeou o e-mail do Dr. Alvarez para o Insular a perguntar
«Digam 13 se tém alguma exposi¢cao ao Banco Insular?». Foi esta a
pergunta que foi feita, ndo foi mais do que isto em resultado de ter

aparecido a tal transferéncia noutro banco, era uma transferéncia que



envolvia um cliente do BPN para outro banco, envolvendo, portanto, o

Banco Insular. Era uma coisa, como disse aqui a Dr.2 Clara Machado...

O Sr. Joao Semedo (BE): — Sr. Governador, desculpe interrompé-lo...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Faga favor.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao seria natural (mas o Sr. Dr. dird) que,
quando o DCIAP faz uma pergunta sobre um banco em concreto, chame-

se Insular ou outra coisa qualquer,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — ... ndo seria possivel enviar um e-mail aos

outros bancos a perguntar se conhecem operac¢des do Banco Insular?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N&o foi isso! O Sr. Deputado,

O Sr. Jodo Semedo (BE): — E que eu acho que isto é t3o simples...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Possivel é, mas o Sr. Deputado esta a
esquecer-se do que era a pergunta da primeira carta de 2004.

A carta de 2004 perguntava expressamente se havia o registo da
actividade do Banco Insular em Portugal. Nao perguntava por contas. NOs
recebemos muitas coisas, de tribunais, etc., a perguntar «Digam I3,
apurem |a quais sao as contas que esta empresa ou esta pessoa tem no

sistema» e nds fazemos isto, perguntamos aos bancos.



A carta do DCIAP ndo pedia isto, perguntava simplesmente se havia
registo em Portugal do Banco Insular e a resposta de facto, nessa altura,
em 2004, foi: «Nao estd registado. O banco nao é de ca». Nao foi pedido
para identificar operagoes.

Na carta de 2007 do DCIAP ja se dizia «digam |a se o Banco Insular tem
operacdes activas em Portugal», era a formula da carta do DCIAP.
Qualquer das duas ndo mencionava o BPN, ndo é preciso repetir isto.

Em relacdo a esta segunda carta, os servicos até perguntaram ao DCIAP:
«Nao querem explicar melhor o que é o alcance desta vossa pergunta?».
N3ao houve uma explicagdo propriamente, nem um pedido muito
especifico adicional.

Bom, a carta falava em operagdes activas, foi consultado o registo da
central de riscos de crédito, onde os bancos estao obrigados a reportar
todas as operagdes de crédito que existem, e ai existe uma base de dados
sobre as alteracdes de crédito, ndao sobre depdsitos, e dessa base de
dados, que tem muitos milhdes de registos, ndao constava qualquer
operacao de crédito que envolvesse o Banco Insular numa das partes.

Foi isto que foi feito para este caso de operacdes activas. Pode ter
havido uma interpretacdao, digamos, demasiado técnica da expressao
«operagdes activas», como o Dr. Miguel Macedo fez alusdo. Talvez, mas
foi o que os servicos fizeram de facto.

Perguntava-se pelas «operacdes activas de 2007» e foi respondido,
depois de consultada a base de dados que existe sobre isto.

Quanto a estas operagdes, elas foram identificadas, suponho que pelo
Dr. Alvarez e a sua equipa, nas inspeccdes e nas amostragens no BPN e ai,
portanto, surgiram operag¢des que também foram reportadas, outras

duas, creio, na carta de Marco de 2008 da Procuradoria-Geral da



Republica. Esta carta de Marco ja referia duas operacdes efectivamente,
mas era ja na altura em que nés também estdvamos, por outras razoes, a

investigar o caso das relacdes do BPN com o Banco Insular.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., desculpe interrompé-lo, mas eu acho

gue a explicacdao nao pode ser essa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao?! Entao, diga.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Se olharmos para estas duas operacgdes, e

mostro-lhe, novamente o slide...

Banco de Porrugal
EUROSESTEMA

SiReferenca SIComunicagio NRefarkaria Dota
2007/06/15 2008/01/02

Proc. N*

Assunto: Pedido de elementos

A primeira consistiu numa transferéncia ordenada, no dia 1 de Abril de 2004, pela sociedade Coilpaﬁ
SGPS, no valor de 11 milhSes de Euros, a partir da sua conta no Banco Portugués de Negdécios para a
e R —— T,

\ccnta do Banco Insular SARL na Caixa Econémica Montepio Geral. . /
A segunds consistiu numa ordem de pagamento ordenada, no dia 28 de Junho de 2004I peio Banco Insular
SARL, no valor de seis milhSes de Euros, da sua conta na Caixa Econtmica Montepio Geral para a conta
da sociedade|Trustpart SGPS E entdo Cré&dito Predial Portugués (actual Banco Santander Totta).

= )

‘Com os melhores cumprimentos,
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... veremos que elas tém algumas coisas em comum, mas ha uma que
nao é comum: o banco. Uma é do Banco Portugués de Negbcios e,
portanto, seria natural, como o Sr. Dr. disse, que o Dr. Alvarez, enfim, na
actividade que estava a desenvolver junto do Banco tivesse tropecado,

digamos assim,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim.



O Sr. Jodo Semedo (BE): — ... nessa, mas a outra ndo é, a outra é do

Crédito Predial Portugués e, portanto, essa explicacao nao resulta.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao. Essa, como eu lhe disse, foi
identificada por outra equipa de inspec¢ao noutro banco — e eu nao quis

dizer-lhe qual era, pelas mesmas razdes que nao tenho...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Pronto.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Estd bem, mas nao sera da minha boca, Sr.

Deputado.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Mas isso é importante.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Esta bem...! Mas foi a equipa que estava
nesse outro banco que, digamos, para usar a sua expressdo, tropegou

nessa operacado, e dai nasceu esse reporte.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vou fazer-lhe uma pergunta que vem na
sequéncia destas e que é a seguinte: que investigacao foi feita sobre estas
duas empresas? Gosto de ser transparente e fago-lhe a pergunta, porque

é muito facil associar aquelas sociedades ao Grupo BPN/SLN...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas esta la a associagdo. Alias, diz que a

partir da sua conta de...



O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao é bem essa associacdo que eu estou a
guerer dizer.
Tenho aqui este slide, que é muito simples e que vem publicado em

todo o lado:

VOILPART

Almelda
‘ TRUSTPART |
SGPS S.A. PLANFIN
Leonel
Mateus
SLN

Quimar
SLN, Luis
Imobiliaria Caprichoso

O que estas duas empresas tém de comum é o facto de terem

administradores ligados entre si, sendo que o terceiro elemento é o Dr.
Luis Caprichoso, como o Sr. Dr. sabe, que é ou foi um alto responsavel do
Grupo SLN.

Aquelas sociedades a esquerda, a SLN, a Quimar, a SLN Imobiliaria, e a
Planfin, apenas estao ali para dizer que a associacao destes trés elementos
nao sucede s6 nas duas primeiras, na Voilpart e na Trustpart, mas
multiplica-se depois numa série de outras sociedades, mas nao é isto que
estd agora aqui em causa.

O que quero perguntar é se, na investigacdao que foi feita na sequéncia
da resposta que deram ao DCIAP, aquelas operagdes foram ou nao
associadas e ligadas ao Grupo SLN/BPN, como me parece que seria natural

que acontecesse.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, certamente que foram. Eu
nao tenho essa informag¢ao, como o Sr. Deputado compreende, mas
certamente que foram, e tanto foram que, por exemplo, uma das
empresas que esta ali, alids, duas das empresas que estao ali (da terceira
nao tenho a certeza) fazem parte do grupo de empresas que o Banco de
Portugal mandou agregar ao Grupo SLN para efeitos prudenciais, como se
fossem créditos ao préprio Grupo SLN.

Portanto, fazem parte dessa lista e certamente o conhecimento dessa
ligacdo era total da parte do Dr. Alvarez e da equipa do departamento da
supervisdao. Sem duvida que ela existiria mesmo sem eu ter essa
informacdo directa do caso, mas reconheco dois nomes, que foram
agregados, impostos a agregacdo, precisamente por razdes de terem
administradores comuns e revelarem interdependéncias, embora,
formalmente, e sob protesto do BPN, elas fossem empresas separadas do
Grupo SLN. Prudencialmente o Banco de Portugal impds que fossem

agregadas para efeitos dos racios de concentrac¢ao dos riscos de crédito.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Governador, vamos continuar a ver os

slides e a ouvir a gravacao.

«Banco Insular: a actua¢do do BP

Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de Supervisao
Bancaria do Banco de Portugal: — ‘Claro que havia aquela referéncia, mas,
para nds, era um caso resolvido, de que, quando o BPN comprou a Fincor,
o Insular tinha sido vendido e, desde entao, nada mais, que seja do nosso

conhecimento, teria permitido relacionar o Insular com o BPN’».



O Sr. Jodao Semedo (BE): — Agora, neste slide, aparecem contas do
Banco Insular, operacdes de transferéncia do Banco Insular e da SLN que
estao registadas no Montepio até ao ano, creio eu, de 2004, o que, acho,

entra em contradicao com o que acabou de dizer a Dr.2 Clara Machado,

mas, enfim, depois discutiremos isso.
Montepio

061.61.000286-9 - BANCO INSULAR IFLSARq

Data 5 Codi Gred/ at. Saldo
sy Designagac da Emiss&o Tipo Movimento I“m;’: ity e R o
26-06-2004  SLMN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. DEPOSITO ESPECIAL 4355 G 14.991.796 14.691.796
25-06-2004 SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. (DIR SUBSC) DEPOSITO ESPEGIAL 4256 c 14.991.796

29-06-2004  SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. (DIR SUBSC) ANULAGAD CARTEIRA DE DIREITOS 4256 o 14.991.796

01-07-2004 SLMN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S A (CAUT.SUBSC.) RESERVA DE PREFERENCIA 4257 ko3 2.998.359

05-07-2004 SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. (CAUT.SUBSC.) RESERVA DE PREFERENCIA 4257 < 3.168.308

24-08-2004  SLN-SOG.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. (CAUT.SUBSC.)  MUDANCA DE CODIGO INTERNO az57 D 6.186.667

24-08-2004 SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. MUDANCA DE CODIGD INTERNO az55 c 6.166.667 21.156.463
02-05-2005 SLMN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. EXECUCAO ORDEM VENDA F.BOLSA 4255 D 2.464.701 18.693.762
02-052005 SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. EXECUGAQ ORDEM VENDA F.8OLSA 4255 o 555.556 18.138.206
20.07.2005  SLN-SOC. LUSA DE NEGOGIOS, S.A. (DIR INGORP.)  CRIAGAQ CARTEIRA DE DIREITOS avas < 18.138.206

17-08-2005 SBLN-SOC. LUSA DE NEGOCIOS, S.A. (DIR INCORP.) ANULAGAC CARTEIRA DE DIREITOS 4744 o 18.138.206

16.08.2005  SLN-SOC. LUSA DE NEGOCIOS, S.A. (CAUTELAS NOM.) INCORPORACAO DE RESERVAS 4745 G 906.910

25.08.2005 SLN-SOC. LUSA DE NEGOCIOS, S.A (CAUTELAS NOM.) MUDANGA DE CODIGO INTERNO 4748 D 906.910

25-08-2005 SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. MUDANCA DE GODIGO INTERNO 4255 (= 906.910 19.0456.116
23.05-2006 SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A, CONFI. TRANSF. EXTERNA TITULOS 42565 o 1.105.357 17.939.759
24.01-2007 SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A EXECUCAC ORDEM VENDA F.BOLSA 4255 o 2.037.860 15.901.899
24-01-2007  SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A EXECUCAO ORDEM WENDA F.BOLSA 4255 o 2.109.876 13.792.023
24-01-2007  SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A. EXECUCAOD ORDEM VENDA F.EOLSA 4265 D 3.374.657 10.417.366
24-01-2007  SLN-SOC.LUSA DE NEGOCIOS, S.A EXECUCAO ORDEM VENDA F.BOLSA 4255 o 3.160.846 7.256.720
24-01-2007  SLN-SOC LUSA DE NEGOCIOS, S.A. EXECUCAO ORDENM VENDA F.BOLSA 4255 o 7.256.720 o

Vamos continuar a ver os slides e a ouvir a gravacao.

«Dr. José Vaz de Mascarenhas, Presidente do Conselho de
Administracdo do Banco Insular: — ‘Eu nao sei se houve alguma

orientacdao do Banco de Portugal no sentido de o Banco Insular ndao ser

comprado pelo BPN.”»

«Dr. José Vaz de Mascarenhas, Presidente do Conselho de
Administracdao do Banco Insular: — ‘Nds, antes de fecharmos o negdcio
com o BPN, e até porque o Banco de Portugal tem de o autorizar,
procuramos o Vice-Governador na altura para |lhe dar conta da nossa
intencao. Falou-se do Banco Insular e ndo ouvi dele a menor alusao a que

o Banco Insular ndo devesse fazer parte da transac¢ao.’»



O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr. Vitor Constancio, nesta fase, gostava
de |he perguntar o seguinte: havendo sobre esta questdo diferentes
opinides, gostava de saber exactamente se sim ou nao houve, claramente
assumida pelo Banco de Portugal, uma orientacdao relativamente a
questdo da alienacdo por parte do Grupo do Banco Insular, em termos
opostos do que aqui diz o Dr. Vaz Mascarenhas.

Até porque, na pagina 2 da carta que o Sr. Dr. dirigiu, em Outubro de
2008, ao Sr. Ministro da Financgas sobre o problema da recapitalizacao, diz,
a determinada altura, o seguinte: «Foi consequentemente neste
pressuposto que, em Fevereiro de 2002, o Banco de Portugal autorizou o
BPN SGPS a adquirir o restante grupo Fincor». O pressuposto esta algumas
linhas atras e, de facto, digamos, na enumerag¢ao dos activos a adquirir
nao constava o Banco Insular. Portanto, depreendo que a sua opiniao é
gue foi clara a indicacao e a orientacao dada pelo Banco de Portugal que
nesta operacao teria de ser também alienado o Banco Insular.

Queria saber qual a versao que é verdadeira, se é esta ou se é a do

Dr. Vaz Mascarenhas.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, a do Dr. Vaz
Mascarenhas, sobre a reunidao que ele refere, ndo sei. O que lhe posso
dizer sobre isso é muito claro.

O Dr. Anténio Marta testemunhou aqui, na audicdao que fez, dizendo
o seguinte: «Entretanto, o Dr. Oliveira Costa, um dia, pessoalmente, disse-
me que a Fincor tinha uma correctora e que lhe interessava ter uma
correctora no seu grupo. Isto foi dito numa conversa pessoal, enfim,
pessoal mas tem sempre consequéncias do ponto de vista das funcoes

gue as pessoas tém. E eu disse ao Dr. Oliveira Costa que a Fincor também



tinha um banco e que o Banco de Portugal nao iria com certeza absoluta
autorizar o BPN a deter um banco quando considerava que o BPN e a SLN
nao tinham uma estrutura suficientemente organizada para comprar esse
banco, nomeadamente um banco que era da Fincor.»

Posteriormente, o Dr. Oliveira Costa veio até dizer publicamente,
aos jornais, que nao tinha qualquer interesse na compra do Banco Insular,
apenas lhe interessava a correctora.

Mais adiante na audicdo, o Dr. Anténio Marta explicou que disse
aquilo — ele usou a expressdao — indo um pouco além das suas
competéncias, visto que uma resposta formal teria de ser do Conselho,
nessa matéria, mas que ele confiava que aquilo que estava a dizer, no
fundo, seria seguido. E a questao nunca chegou a ser posta ao Conselho,
porque nao foi preciso.

De facto, o BPN ou a SLN, pelos vistos, a partir dessa conversa,
guando escreve ao Banco de Portugal a formalizar o pedido para comprar
o Grupo Fincor, disse logo que nao estava interessada no banco, e a Fincor
confirmou, também por escrito, que nao ia vender o banco.

Portanto, quando o Banco de Portugal apreciou o processo formal
de aquisicao do Grupo Fincor pela SLN ja constava formalmente e por
escrito do processo que o Banco Insular ndo entrava nesse negdcio. Mais
tarde, numa carta posterior — mandei essas cartas todas para aqui —, de
Fevereiro de 2002, a Fincor confirmou «ja vendemos o Banco Insular a
uma empresa com sede em Londres».

Em suma, do meu conhecimento e suponho que do resto do
Conselho, nao houve uma decisdao a impor a SLN que ndo comprasse o
Banco Insular. Houve, de acordo com o testemunho do Dr. Anténio Marta,

esta conversa que ele teve como o Dr. Oliveira Costa e dai resultou que o



proprio Grupo SLN disse que comprava o Grupo Fincor mas sem o Banco
Insular.

Portanto, isso foi expresso pelas duas partes dessa transaccao e,
como digo, nao passou formalmente pelo Conselho nem resultou
formalmente de uma imposi¢ao do Banco de Portugal. Foi uma daquelas
conversas de supervisor que, com uma certa persuasao moral, deu aquela
opinidao e, pelos vistos, a SLN, de duas, uma, ou entendeu nao fazer o
pedido ou viu nesse facto uma oportunidade de, afinal, arranjar uma
propriedade indirecta, através de dois offshore sucessivos, do Banco
Insular, para passar a ter esse instrumento para fazer as fraudes que
depois cometeu. Mas a verdade é que as coisas se passaram exactamente

nestes termos.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., eu faco exactamente a mesma
interpretacao que o Sr. Dr. sobre isto, o que significa que o Dr. Vaz
Mascarenhas nao é exactamente aquilo que ele aqui disse que era. Ou

seja, € uma das pessoas mais responsavel nesta sucessao de fraudes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Enfim, ndao temos que fazer uma

hierarquia das pessoas que praticaram fraudes mas convém ter a nocao

de até onde vai a mistificacdo sobre a realidade.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao tenho duvidas que ha um grupo

relativamente alargado — quando digo alargado, enfim, de uma duzia — de



grandes cumplices e responsaveis pelo que se passou no BPN e espero

gue todos venham a ser adequadamente punidos.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Este pequeno pormenor, que nao é de
facto um pequeno pormenor, tem algumas implicagdes com uma outra
situacao que, depois, mais a frente, procuraremos discutir.

Vamos, entdo, continuar a ver os slides e a ouvir a gravacao.

«Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisdao Bancdria do Banco de Portugal: — A gravidade da situacao do
BPN decorreu da existéncia de situagdes que estavam ocultas e que, pelos
métodos normais de supervisao, nao era possivel s por...

Uma voz nao identificada: — Milagre!

A Dr.2 Clara Machado: — Quase!»

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Alguém disse «Milagre!», ndao sei qual de
nos tera sido, mas, na realidade, foi isso que se deu. Uns dias depois deu-
se um milagre.

Vamos continuar com as declara¢des da Dr.2 Clara Machado.

«Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisdao Bancdaria do Banco de Portugal: — O que levou o Banco de

Portugal, concretamente, foi quando houve uma denuncia».

«Dr. José Alvarez, Supervisao bancdria do BdP: — Sobre as

denuncias anénimas sobre o Banco Insular, a primeira que me recordo é,



salvo erro, de Janeiro/Fevereiro. Julgo que é de Fevereiro, ndo posso

precisar com certeza mas julgo que é de Fevereiro, inicios de 2008...»

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Portanto, concluindo, todos temos que
estar agradecidos a esta denuncia, porque ela teve um papel importante
nos factos que vieram a suceder, e também temos de registar que essa
denuncia teve um peso maior na evolucdo dos factos subsequentes do
que as cartas da Procuradoria-Geral da Republica. E bom n3o esquecer

gue ja existiam a esta data.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, permite-me?

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Faca favor.

Interrompa as vezes que entender, Sr. Dr..

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, recordo que as cartas de
2004 e de 2007, da Procuradoria, ndo mencionavam o BPN, nao
mencionavam qualquer relacionamento entre o Banco Insular e o BPN, e a
sua afirmacao de agora mesmo parece — repito, parece — insinuar que,
afinal, o mencionavam e ndés nao demos andamento a isso. Nao
mencionavam qualquer relacionamento do Banco Insular com o BPN! Se
tivessem mencionado, a histdria seria diferente! Se nos tivessem
informado mais sobre o que aparentemente sabiam, pois a historia seria
diferente, do nosso lado! Mas nao disseram! Fizeram duas perguntas, com
trés anos de intervalo, sem mencionar qualquer relacionamento entre o
Banco Insular e o BPN. Como é que 0s nossos servigos haviam de suspeitar

gue havia esse relacionamento?!



O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., é verdade.

O Sr. Vitor Constancio: — E verdade, é!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Com trés anos de intervalo. Mas também
é preciso dizer que, durante esses trés anos, os senhores ndo fizeram

nadal

O Sr. Vitor Constancio: — Nada?!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nada, s6 porque ninguém lhes disse «o
Banco Insular é nosso», mas é possivel pensar que alguém lhes ia dizer

isso?!

O Sr. Vitor Constancio: — Acabaram por dizer! Em Junho de 2008.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Interesseiramente!

O Sr. Vitor Constancio: — Acabaram por dizer e, Sr. Deputado,
ninguém pode fazer perguntas sobre aquilo que nao sabe que existe.

Pois se tinhamos cartas a dizer que a transac¢ao nao incluia o Banco
Insular, ndo havia razdes para desconfiar disso, anddvamos a perguntar
«mas, afinal, tém relacdes com o Banco Insular?»

Sr. Deputado, nao faz sentido! Nao se pode perguntar aquilo que

nao se sabe que existe!



O Sr. Jodo Semedo (BE): — E natural que o Banco de Portugal tome
conhecimento de que venderam o Banco Insular a uma sociedade inglesa.
Mas eles nao demonstraram que venderam, disseram, numa carta, que
iam vender, e o Banco de Portugal fica-se com essa informacao?! Acha

isso suficiente?

O Sr. Vitor Constancio: — E a verdade é que venderam aquela
sociedade. S6 que aquela sociedade, depois, era detida numa rede de
offshore e, de facto, nao era possivel descobrir isso.

Portanto, nao havia razao razoavel para aprofundar isso, porque
nao se suspeitava que o Dr. Oliveira Costa, afinal, tivesse adquirido por
portas travessas o Banco Insular para fazer o que fez posteriormente. Pois

se se soubesse isso...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Entdo, vamos continuar, a ver e ouvir

alguns slides para chegarmos ao Dr. Oliveira Costa.

«Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — O primeiro
destes oficios, ja antigo, é de 2004, foi enviado pelo DCIAP ao Director do

Departamento de Servicos Juridicos do Banco de Portugal.»



Departamento Central de Investigacio e Accio Penal

Sua referéncia:

Sua comunicago de:

Nossa Referéncia:

i

2004-12-10

: [ Nossa comunicagho de: ﬂ

Assunto: Pedido de informac3o / documentagio

A fim de documentar processo em Investigagdo criminal e uma vez

que se encontra em causa nos autos uma infracgdo econdédmico financeira
de dimensdo Iinternacional,
informagao socbre se o BANCO INSULAR - T FI, S AR L, que se afigura ser
de Cabo Verde, tem autorizagdo ou pedido para operar no nosso pafls.

cometida de modo organizado, solicito

O Sr. Jodo Semedo (BE): - Este slide mostra o oficio e ndo vale a

pena estarmos a perder muito tempo com isso. Ele é demasiado

conhecido. E o oficio que pergunta pelo Banco Insular, relacionando-o

aqui, em 2004, com uma infraccao econdmica e financeira de dimensao

internacional.

Portanto, ndo era um qualquer Banco Insular.

O Sr. Vitor Constancio: — A pergunta feita é se este banco tem

autorizacao ou pedido para operar no nosso pais. Mais nada! Nao tinha!

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., desculpe mas eu sou médico e se

vejo um doente, com ictericia, que se vem queixar de dor de cabeca, nao

olho para a ictericia?! Por amor de Deus, Sr. Dr.! Ndo tem curiosidade de

saber?



O Sr. Vitor Constancio: — Para ja, nao tinhamos sequer o direito de
perguntar ao DCIAP qual a infraccdo a que estavam a aludir e eles
perguntavam se tem autorizagcdao ou pedido para operar no nosso pais.
Bancos internacionais com problemas e infraccdes ha n! Portanto, a
pergunta era bastante focada, se tem autorizagao ou pedido para operar

no nosso pais, e foi objectivamente respondida.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Vamos ouvir o que pensa sobre isto o Sr.
Procurador-Geral da Republica, para ndao estarmos os dois nesta teima,
um diz uma coisa e o outro diz o contrario.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E ler, Sr. Deputado!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Pois é exactamente por ler que eu acho...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E ler o que estad ali, Sr. Deputado! E ler
o que foi perguntado, que foi se o Banco Insular tem autorizagcdao ou
pedido para operar no nosso pais. Nao dizia mais nada!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vamos ouvir o que o Sr. Procurador-
Geral da Republica disse exactamente sobre esta questao das relacdes

entre a investigacdo criminal e o banco...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ha muito a dizer sobre isso, de facto,

ha! Olhe, sobre a «Operacao Furacao» nao sei nadal...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vamos, entdo, ouvir.



«Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — Quero dizer,
guanto aos oficios, é evidente, p6s-se um problema de saber como é que

o Banco [de Portugal] ndo sabia do Banco Insular.»

«Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — Como é que
sao os contactos? Ora bem, os Unicos contactos — segundo me foi dito,
repito que a minha ciéncia é de ouvir dizer como as testemunhas — sao os
oficios que os Srs. Deputados tém e os contactos verbais que houve entre

o DCIAP e o Sr. Governador do Banco de Portugal foram nenhuns.»

«Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — Por isso é
gue o Ministério Publico, sempre que detectar uma coisa dessas, deve
obrigatoriamente comunicar ao Banco de Portugal; e o Banco de Portugal
deve comunicar-nos a nds, Ministério Publico, os ilicitos criminais. Quanto
a isto, eu posso dizer uma coisa que disse da proximidade: era bom que

houvesse uma maior proximidade.»

«Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — Entdao, mas
por que é que o Ministério Publico ndo mandou mais oficios ao Banco de
Portugal ou por que é que o Banco de Portugal ndao averiguou mais? Nao

sei. Termino dizendo isto: nao seil»

«Sobre a Operagdo Furacéo
Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — Em 6 de
Janeiro de 2005, foi aberto no DCIAP um processo, n.2 482/04, em que

aparece o BPN, processo este que é integrado na chamada ‘Operacao



Furacao’ — e tomara eu que este seja ‘encolhido’ na sua extensao —, pois
também ai aparece o Banco Portugués de Negodcios. Sem entrar em
grandes pormenores, posso dizer que o BPN aparece na ‘Operagao

Furacao’ fundamentalmente por fraude fiscal.»

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr.,, a minha pergunta é muito
simples: a «Operacgao Furacdao», em 2005, abriu telejornais durante alguns
dias, apareceu em todas as primeiras paginas de todos os jornais e a
minha pergunta é tdo simples quanto isto: o Banco de Portugal teve
alguma curiosidade, fez alguma diligéncia junto da Procuradoria-Geral da
Republica para saber, eventualmente, que sociedades financeiras ou
bancos estariam a ser alvo de investigacado no ambito da «Operacao

Furacao»?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao temos competéncia para fazer
esse tipo de pedido a Procuradoria-Geral da Republica, que esta a
investigar, potencialmente, crimes. Isso ndao é da nossa esfera. Ficamos a
espera que o que era do dominio da contra-ordenacdo chegasse até nds.

Mais: realmente, ndo é que nao estivesse incomodado com isso e
falei com os bancos que foram objecto dessa intervencado, procurando
perceber o que é que eles tinham a dizer sobre o que poderia estar em
causa. Aquilo que foi até, segundo penso, noticia publica, foi que tudo isso
partiu de um conjunto de fraudes fiscais praticadas por empresas nao
financeiras, evidentemente com transac¢des que passaram pelos bancos.

Portanto, suponho que o Ministério Publico — mas estou a falar
disto sem saber — estendeu essa investigacdao ao possivel papel de

possivel cumplicidade dos bancos nisso, parecendo-me bem que o tenha



feito. Mas a verdade é que isso era uma investigacdao. Nos nao temos,
digamos, competéncia para exigir ou para pedir que nos déem
informacdes sobre uma investigacdo do Ministério Publico que estd em
curso.

Mais: durante varios anos ou, melhor dito, ao fim de uns anos — se
me for dada, com legislacdo, essa competéncia nds iremos exercé-la, mas
nao me parece que seja apropriado; mas, enfim, ndao sou especialista, sou
ignorante nessa matéria —, ao fim de dois anos, trés anos, comecaram a
sair noticias em varios jornais.

Lembro-me perfeitamente de um titulo de jornal: «Ministério
Publico ndo encontrou crimes nos bancos na Operacdo Furacdao, mas sim
matéria de contra-ordenag¢ao e vai enviar informacao que pode dar
origem a processos de contra-ordena¢ao em cinco grupos bancarios». E
houve mais que uma noticia deste teor, algumas nao tao precisas como
esta dos cinco grupos bancdrios. A verdade é que, durante esses anos
todos, nunca chegou qualquer informagao para iniciar um processo de
contra-ordenacdo sobre esses grupos bancarios. Nunca, em nenhum
momento!

A certa altura, interpelei — e digo-o aqui pela primeira vez — ou,
melhor, tentei interpelar, através, digamos, de uma terceira pessoa, para
organizar uma reunidao com o entao Procurador-Geral da Republica,
precisamente por causa destas sucessivas fugas de informacao a dizer que
o Ministério Publico... Hd uma noticia a dizer que «o Ministério Publico ja
enviou ao Banco de Portugal» e nao tinha chegado nada... Portanto, nessa
altura eu quis saber.

O Sr. Procurador-Geral da Republica a época entendeu que nao era,

digamos, adequado ou conveniente ter lugar esse encontro para



esclarecer essa matéria. E ndo teve lugar esse encontro. Mas procurei que
tivesse tido lugar, sobretudo quando li esta noticia de que o Ministério
Publico ja teria enviado ao Banco de Portugal informacdo que era do
ambito contra-ordenacional.

Nunca recebemos e sé em finais do ano passado ou ja este ano, na
colaboragao que agora tem corrido muito melhor — a experiéncia educa
— com a Procuradoria-Geral da Republica, é que me dizem os servicos do
banco que na relagao entre os nossos inspectores e procuradores do
Ministério Publico houve alguma troca de informacdo sobre coisas que
vém da Operacdo Furacao. Mas sé agora. Durante todos os outros anos
nao houve absolutamente nada. Isto é a pura verdade.

Realmente, se as cartas da PGR tivessem dito um pouco mais as
coisas podiam ter sido diferentes, mas nao disseram nem nos foi dada
gualquer informacao sobre isso.

Digo — e quero ler, para terminar — aquilo que disse o Sr.
Procurador-Geral da Republica também nesta sessao que ali esta
referenciada: «O Sr. Governador do Banco de Portugal entrou em
contacto comigo e forneceu-me os elementos. Alias, depois, pediu-se os
documentos. E preciso que fique claro que quando todos os documentos
foram pedidos foram fornecidos e a investigacao avancou tao rapido que
até ja ha uma prisao preventiva. E, se ndo, nao haveria prisao preventiva,
com a dificuldade das prisdes preventivas...», etc. Ou seja, o material que
nds reunimos, os testemunhos de alguns dos depoentes que estiveram
aqui na Comissdo (varios) contaram tudo em depoimentos ao Banco de
Portugal em Junho/Julho. Tudo! E, por isso, ao contrario do que disse
anteriormente o Sr. Deputado Nuno Melo, nessa matéria a Comissdao nao

descobriu nada.



Foi aqui dito que se ndés ndo tivéssemos tido ja conhecimento
desses depoimentos e enviado para o Ministério Publico... Com uma
diferenca: o documento O estado da na¢do nao foi dado nem foi
mencionado nesses depoimentos que foram feitos em Junho e Julho.
Admito uma outra coisa que também nao foi dita nesses depoimentos,
mas, digamos, o essencial dos depoimentos destas pessoas foi bastante
semelhante, com as confissdes implicitas que significam... E muitos, e
muitos! Portanto, esse material, depois, foi remetido, no fim do Verao,
para o Ministério Publico, de facto, como disse o Sr. Procurador, permitiu
acelerar o tal processo da Operacao Furacdao e conduzir a prisao

preventiva do Dr. Oliveira Costa.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., desculpe interromper, mas quero
sé precisar, porque penso que essa informacgao é importante.
O Sr. Dr. estd a dizer-nos que o Dr. Oliveira Costa esta preso porque

houve uma coisa chamada Operagao Furacao?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao, nao. Estou a dizer-lhe, mas nao
tenho a certeza, que foram os elementos que nés colhemos — porque nao
foram sé os depoimentos, foram também documentos que esses
depoimentos permitiram ir buscar, alguns deles importantes — que,
certamente, e conforme estd implicito nas palavras do Sr. Procurador,
contribuiram bastante para que, juntamente com a informacdao que o
Ministério Publico tinha, conduzir a prisdao preventiva. Ndao sei em que
escala, o Sr. Procurador nao revelou em que grau, mas disse que, de facto,

tinha contribuido para acelerar esse processo e o andamento das coisas. E



foram elementos e documentos que nds colhemos e que envidmos ao

Procurador...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Estou a dizer isto porque julgo que ha a
generalizada convicgao de que o Dr. José Oliveira Costa estaria detido
preventivamente como, digamos, a primeira vitima e, para ja, a Unica

vitima do «caso BPN». Pelos vistos,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — ... é a primeira vitima da Operacao

Furacao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado, n3do pode tirar essa
conclusdao do que eu disse, pelo contrario. Acho que aquilo que foi
revelado nesses depoimentos e nos documentos que enviamos tem a ver
com o BPN, tem a ver com um crime que é de natureza publica, que é a
falsificacao da contabilidade, e, portanto, tudo isso, certamente, esteve
bastante na base dessa prisao preventiva.

Ou seja, nao foram os casos da fraude fiscal da Operacao Furacao,
mas estes, que sao bem mais graves e importantes e que decorreram da
documentacdo que nds enviamos ao Ministério Publico. Nao queria
chegar a conclusao, porque seria abusivo da minha parte tira-la, que foi a
nossa contribuicao que permitiu... Nao foi isso que eu disse, embora,
certamente, contribuiu bastante, como as palavras do Sr. Procurador

deixam indicar claramente.



O Sr. Joao Semedo (BE): — Disse o que disse porque, como
estdvamos a falar na Operacgao Furacdo, pensei e relacionei uma coisa com

a outra.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao creio que seja por isso.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Posso, entdo, presumir que também a
troca de correspondéncia, como sugere este slide, entre o fisco espanhol e

as Financas portuguesas nao foi do conhecimento do Banco de Portugal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nunca foi. Ja indaguei isso
porque, noutro dia, também me fez essa pergunta na Comissdao de
Orcamento e Financgas. Depois disso, perguntei no Banco e nenhuma das

pessoas dos servicos com quem falei teve conhecimento desses oficios.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Vou passar mais rapidamente os slides
seguintes, extractos do relatério do Banco de Portugal de 2005, onde se
podem ler uma sucessdao de afirmacgdes sobre praticas bancarias que,

seguramente, nao sao as melhores.



Llono o Fontipe
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ORGANIZM;RO. GESTAOE CONTROI_.D INTERNO NA AREA DO CREDITO
Apesar do BPN ter implementado, apos a ulfima Inspecgdo, algumas’melhodas nos procedimentos ¢ nas
farramontac Ao AselSa ~aniiniiam o varifinarea indimaras falhae an nlval Aa nencacen do danicdn Arnanisania a
; N
Grande parte da aprovagao das operagdes de crédito coniinua a ser-efectuada a margem da andlise de risco
do cliente e, por vezes, em desacordo com os parecerss da DIRECGAO DE RISCO (DAR), ainda que estes

| sejarn, quando axistentes, oponunbs ¢ independenies,

" sejarn, quando existentes, oporlunés e independentes,

(As operagbes de crédito sBo cecididas fundamemizimenie com base em factores qualitativos como a)

experiéncia comercial ou o esialuio de accionista dos clientes, essim como no seu pairiménio passoal efou
3 verificagdc dos onus § 8N0erUs que reczem soive ESSJ

=as gerantizs prsstadas. ambora ndc s¢ procade & ver
sirimanio. nem ss efeciue & availvgdo das garantias pessoais sxisientes
YICCIGa0es e iesourena. -
* As operagbes de crédito sBo decididas fundament2imenie com bese em factorss qualitativos como &
i . dos clientes, essim como no seu patriménio passoal efou

periéncia cor 2u 0 esialuio de
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OPERAGOES INYRA-GRUPO
Apesar do elevado nimero de operagdes intre-grupo, nunca o BPN, ou as ouiras enfidades do grupo suigltas &

supervisdio do BANCO DE PORTUGAL, &s reportaram e este entidade de supervisao, conforme exigido pela

Instrugo n.° 8/98. Verificou-se inclusive que ndo existem mecanismos de controlo interno adequados sobre as

transacgdes efectuadas entre as empresas do grupo, em especial as relatives a titulos, participagoes financeiras

& suprimentos, tendo sido possivel concluir que muitas des mals-valias apuradas nessas operagBes. n3o s&o
" anuladas no processo de consolidagio, uma faiha que se traduz na sobrevalorizagso dos resultados do grupo.

ACTIVIDADE DO GRUPO NA ZONA OFF-SHORE DE CAYMAN

A DIRECGAD DE AUDITORIA (DAIY nunca efectiou qualquer exame & actidade do BFIN CAYMAN, ndo estando
demonstrado que estio implementados mecanismos de controla que comprovem, entre outros aspeclos, que as
operagdes realizades s30 consonantes cora o objectivo da actividade, que & verificada a aplicag@o dos principios
preventivos de branqueamento de capifais e de identificagao dos clientes, qus a informaae reporiade & exacia 8
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[ Relativamente a slgumas empresas vatcu!b. n&o residentes, beneficiarias de crédile, 0 BPN ndo apiesmtou a
informagao necessaria 4 identificagid dos respectivos acclonistas ou representantes, & origem e ao deslino dos
fundos, nem tao pouco & actividade por efas desenvolvids e & respectiva situagao financeira,

CLIENTES AGREGADOS AQ GRUPOSLN
Os grupos de clientes onde se inserem a RESPONSASILIMO, OLIVIMO, ALTOS V0OS, SUA SENHORIA, CRGUI e

STARMOON {Grupo RICARDO OLIVEIRA), URBINEGOCIOS © EUROBIS (Grupo NEVES DOS SANTOS), MARINAPART SGPS,

# AL ANDALUZ @ IMOLUGIA (Grupo IRMAOS CAVACO), Grupo SOGIPART & IMONAGOES, agregados ao proprio grupo SLN
nara efeito de apuraments de grandes riscos, conforme determinacao expressa do BANCO DE PORTUGAL, alraves
de carta n.° 8833/03/DSBDR, de 27/10, devero continuar @ ser considerades ¢omo uma mesma unidade do
ponto de vista do risco assumido, existindo, inclusive, outras entidades que deverdo ser acrescentadas a0 proprio
grupo, como sejam as sociedades defides_pelo Fll 8PN IMOGLCBAL/RICARDO OUIVEIRA, @ PARVIR € 2 QUINTA DA
TORRE DE SANTO ANYONIO, uma vez que continuam a exisiir:

Sede: Rua do Comérsio, 148 -1

Relatdrio de Inspecgdo ao BPN — 2005:

Face ao que antecede, conclui-se que:

« Existem fortes indicios para que as sociedades associadas ao grupo SOGIPART, que, para aléim de ADICAIS,
deve também incluic a VILLAS D'AGUA & a SOCIEDADE EXPLORAGAO VILLAS D'AGUA (as duas dltimas enidades
nao tém sido reportadas no sub-grupo SOGIPART nos mapas de grandss riscos em base individual e em base

Apesar da SOGIPART fer sido formalmente vendida a-cinco accionistas da SLN (através da CAMDEN), :
verifica-se que a composigdo dos seus Grg80s sociais, assim como a das suas participadss, se
manteve ¢ continua a ser, totalmente ou na maloria, infegrada por quadros ou elementos dos drg&os

sociais de empresas 60 grupo SLN. .
+ A SOGIPART continua a deter participagbes em sociedades que deveriam respeitar ao dominlo exciusivo

da SLN (caso da SLN PART) e 2 evidenciar, ai¢ Dez-04, no seu registo de titulos & guarda de BPN,
partes de capital em diversas sociedades que ha mutto haviam sido afiensdas ao grupo SLN 8% da
PARVIR, 15% da QUINTA TORRE DE SANTO ANTONIO, 10% da SOCENTA, 1% ¢a URBINEGOCIOS, 3% da
TURIFENUS) OU @ terceiros {10% da FABRICA DO GELO, 65% DA GONDAL), 0 que, para além das questdes

de controlo intsrma, sé faz sentido num cenario em que, internamente, & SOGIPART continve 2 ser
como uma empl do proprio grupo SLN. :

A maioria das operagbes efeciuades indicia que 2s sociedades coniinuam a ser geridas no interesse do

grupo SLN, facto fdo: (i) nas mai li I por ciedat do grupo 10,13 ME pels Rt

Ibp. SEGUROS. no ambito de contratos promessa celebrades com a ADICAIS € anulados trés meses

O Sr. Jodo Semedo (BE): — E, agora, quero lembrar-lhe que na
mesma carta que referi ha pouco, que o Sr. Dr. dirige ao Sr. Ministro das
Financas, sobre a recapitalizacao do BPN, nas paginas 1 e 2 — e é isto que
eu queria relevar; alids, lamento insistir nisto, € uma tdnica bastante nitida

na intervengao do Sr. Deputado Nuno Melo —, o Sr. Dr. diz a determinada



altura: «A verdade é que a inspeccdo realizada em 2007 encontrou
diversos problemas que o BPN nao esclareceu devidamente.»

Depois, enumera-os rapidamente e em determinado ponto, diz:
«Para além disso, continuavam também em falta informac¢des sobre
algumas actividades offshore e respectivos UBO, o que conduziu a
abertura de um primeiro processo de contra-ordenacao em Fevereiro de
2008.»

E a questdo, Sr. Dr., mais uma vez, é esta: isto que aqui esta escrito
desta forma muito sintética, até porque a carta é sobre um outro assunto,

ja existia em 2003 e em 2005.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — E exactamente a mesma coisa. S30 as
offshore de que nao se sabia quem eram as entidades, quem eram os seus
responsaveis, quem eram os seus titulares.

E a pergunta que julgo que muita gente gostaria de ver respondida é
esta: como é que é possivel explicar que em 2003, 2004, 2005, 2006, 2007,

2008 tudo se mantivesse na mesma, mais coisa menos coisa’?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao se manteve na mesma, Sr.
Deputado.

Em primeiro lugar, conforme aqui foi explicado pela Dr.2 Clara
Machado e pelo Dr. Alvarez, obviamente que o BPN ia respondendo
sempre parcialmente. Mas ia respondendo qualquer coisa. E mais: li aqui
ha pouco uma lista grande de imposi¢cdes do Banco de Portugal, em 2006,

mas houve outras em periodos anteriores, e que foram cumpridas pelo



banco — houve a verificacdo desse cumprimento na inspeccao do Outono
de 2006. Portanto, quando li aquelas injungdes, com todas as suas
consequéncias numéricas, sobre a situacdo prudencial e de racios do BPN,
essas injungdes foram cumpridas.

Portanto, houve sempre actuacao. O que aconteceu foi que o Grupo
foi sempre crescendo muito rapidamente. E havia um tipo de situagdes
gue eram detectadas — impunha-se a correccao do ponto de vista
prudencial, noutros casos de outra maneira — e na inspeccao feita dois
anos depois havia outros casos do mesmo tipo. Por isso, as frases sao, de
facto, sucessivamente semelhantes nos varios relatdrios.

Mas, repito, essas situacdes de perimetro do Grupo e do crédito ao
Grupo, da concentracdao de risco de crédito e do que isso implicava de
insuficiéncia de provisionamento, tudo isso foram situacdes que foram
ocorrendo para casos diferentes. As situagcdes sao do mesmo tipo, mas

para casos diferentes.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — O Sr. Dr., mas é precisamente isso. E

condena. N3o é a pratica reiterada da mesma...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, precisamente o que é
necessario ou o que é, digamos, justificado discutirmos é o problema do
que é que é mais adequado fazer em relacdo a um banco nessas
circunstancias. Um banco que, repito, durante todo esse periodo,
manteve racios prudenciais que cumpriam as regras € os minimos legais.
N3o era um banco que ndao cumprisse esses racios durante os anos de
2002, de 2003, de 2004, de 2005... Cumpria. Tinha anomalias, tinha esse

tipo de irregularidades, que ninguém mais detectou a ndo ser a nossa



inspeccao e que, da forma que descrevi, foram sendo corrigidas. O ponto
é saber se havia outras actuagdes que tivessem sido mais adequadas.

E ja aqui discutimos largamente, também com o Sr. Deputado,
penso que na outra Comissado, as alternativas. As alternativas de nomear
administradores provisérios ou comissdes administrativas nao sao
alternativas praticas adequadas, Sr. Deputado. N3o sao. E aquilo que
procurdmos fazer, ndo suspeitando que havia gente capaz de cometer as
fraudes que foram cometidas — e ndo houve nenhuma informacao até
Janeiro de 2008 que indiciasse isso, porque, repito, as cartas da
Procuradoria ndao mencionavam qualquer relacionamento do Insular com
o BPN, portanto ndao houve qualquer denuncia, ndao houve nada que
permitisse ter essa suspeita de que o Dr. Oliveira Costa e varios, digamos,
cumplices estavam a cometer, durante todo esse periodo, as fraudes que
foram identificadas.

Portanto, o que foi feito foi a actuacdo correctiva das situacdes
descobertas por nds, ndo por mais ninguém, Sr. Deputado. E esse é o
ponto que esta aqui em discussao: saber o que é a supervisdo prudencial,
0 que é assegurar a robustez e a estabilidade financeira e levar as
instituicdes a corrigirem-se. Se a alternativa é, na opiniao do Sr. Deputado,
«nomeiam-se administradores, comissdes administrativas, nacionaliza-se,
intervém-se» essa nao é, de facto, a solucao adoptada nos outros paises

europeus. Nao é! Portanto, esse é o ponto.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., ndo sei se serd esse o ponto.
Deixe-me fazer-lhe a pergunta de outra forma. Eu ndo questiono que o

Banco de Portugal tenha investigado, tenha identificado uma série de



situagdes irregulares, que as tenha procurado corrigir e que,

eventualmente, algumas tenham sido corrigidas.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Foram!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Mas a questdo é esta: entdo, o que é que
o Banco de Portugal pode e deve fazer perante uma pratica sistematica,
reiterada, continuada, arrastada, prolongada, exactamente sobre as
mesmas ilicitudes, ilegalidades, praticas nao conformes com uma

actividade bancaria regular? O que é que, entao, se pode fazer?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E manda-las corrigir. E, como referi, de
2002 a 2007, a SLN teve de aumentar os capitais em 560 milhdes, o BPN
em 275 e, sem a nossa actuacao, isso nao teria acontecido. E mais: muito
desse capital, em relagao aquelas empresas que juridicamente nao eram
do Grupo, mas que nés impusemos que fossem contadas para o Grupo, foi
capital que ficou inutilizado.

Quando o Dr. Anténio Marta aqui disse que, se calhar, devia ter
chamado os accionistas do Conselho Consultivo, foi precisamente — ele
disse e explicou porqué — porque talvez eles tivessem percebido que
havia uma montanha de capital que estava, imposto por nds, inutil, isto é,
gue nao servia para dar crédito e para ser um elemento de rendimento do
banco e que estava imobilizado em virtude dessas anomalias, que foram
prudencialmente corrigidas dessa maneira. E, portanto, essa é uma

correcgao!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — O Sr. Dr., ndo foram...!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, essa é uma correccao da
situacao! E, portanto, foi isso que foi feito em nome da robustez do banco
e das fungdes da supervisao prudencial.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., mas é o proéprio...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O argumento é este. Foi sempre o

argumento que eu dei.

O Sr. Miguel Macedo (PSD): — Nao!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Entao, qual foi?

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado Miguel Macedo, nao se importa

de ndo intervir agora, visto que esta o Sr. Deputado Jodao Semedo a fazer

perguntas.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — O Sr. Dr. acaba de dizer... Até usou a

palavra «inatil»! Pois, exactamente, foi uma intervencao inutil!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Inutil?! Eu disse inutil?!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Disse, disse, Sr. Dr.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu ndo disse inutil!



O Sr. Jodo Semedo (BE): — Mas disse!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O qué? O reforco dos capitais...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Exactamente! Que tinha um resultado

inutil...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Inutil para os accionistas...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Exacto! Mas é isso, exactamente!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N&o! Nao é exactamente, Sr.

Deputado! Nao foi inutil! A imobilizacdo de capitais que nds impusemos

tornava esse capital inutil para a actividade do banco!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Exactamente!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E, portanto, nao gerava rendimento

para os accionistas! E, portanto, esse era o interesse dos accionistas em

terem tido, porventura, mais conhecimento, do que alguns terao tido, do

gue era a situacao dessa imobilizacao.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao, Sr. Dr., ndo foi isso.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Esta enganado! Estad enganado!



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao estou enganado. Enganado em
gue aspecto? Sobre isso ndao quero especular.

O que lhe digo é que estas imposicOes conduziram a uma situacao
que, no fundo, reforcava os capitais do banco, mas uma parte deles
estava, de facto, imobilizado por estas imposicdes e, portanto, ndao era

utilizado para render.

O Sr. Miguel Macedo (PSD): — Da-me licenga?

A Sr.2 Presidente: — Se o Sr. Deputado Jodao Semedo autorizar.

O Sr. Miguel Macedo (PSD): — Sao cinco segundos.

E s6 para dizer que o argumento que ent3o foi invocado n3o tinha a
ver com esta situacdo que foi agora dita pelo Sr. Governador, que também
faz sentido do ponto de vista técnico. Mas nao foi esse que foi invocado.
Foi chamar os accionistas de referéncia do Grupo, porque ele nao tinha a
certeza se esses accionistas de referéncia que estavam no conselho
superior tinham toda a informacado sobre a situacao do Grupo. Esse foi o

argumento que foi avancado.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao foi.

A Sr.2 Presidente: — Toda a informacao pressup0Oe isso: saber que

os capitais...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o, ndo. Peco desculpa. E mais do

gue isso, Sr. Deputado. Se me der um minuto ou daqui a uns minutos,



tenho comigo a audicao do Dr. Anténio Marta e isto que acabo de dizer
sobre o capital inutilizado ele também o disse na audicdo. E eu posso ler-
lhe.

Isto para lhe dizer que este argumento também foi invocado pelo
Dr. Anténio Marta na audicao dele, nao foi agora sé avancado por mim. E
posso fazer-lhe a demonstracdao, porque |lhe posso ler a passagem do
depoimento dele em que ele da essa explicacdo, para além daquela que o
Sr. Deputado referiu, que ele também usa. Mas também usou esta que eu

agora acabei de utilizar, porque tecnicamente é correcto.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., o que eu quis dizer com a
guestao da inutilidade é que, de facto, eles continuavam a fazer o mesmo
e, portanto,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — ... o Sr. Dr. bem podia melhorar os

racios,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado...

O Sr. Joao Semedo (BE): — .. os accionistas podiam sair
prejudicados, mas, na realidade, eles continuavam a fazer o mesmo e o Sr.

Dr. dizia-lhes: «mais capital».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao, Sr. Deputado.



O Sr. Jodo Semedo (BE): — «Mais capital», mas eles continuavam a

fazer o mesmo. Essa é que é a questao!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, depois do tipo de
dialogo que temos tido, esse argumento da sua parte, confesso que me

surpreende.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Mas é evidente!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao! Neste aspecto: quando eu usei a
palavra «indtil», ndo foi no sentido de as medidas que nds impusemos

serem inuteis!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., eu percebi, mas é que eu nao

usei a palavra «inutil». Eu s6 peguei na palavra «inutil»!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas usou!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — N&o foi no sentido que o Sr. Dr. deu!
O que eu estou a dizer é que isso foi tudo inutil, como, alids, a

realidade demonstroul!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas eu até lhe disse que fui eu que
tinha reconhecido que era inutil. Porém, para efeitos da supervisao, nao
foi nada inutil. Para efeitos da rentabilidade do capital dos accionistas,

sim...



O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao, desculpe, foi inutil para resolver o
problema.
Sr. Dr., como pode calcular, ndo estou nada preocupado com a

rentabilidade dos accionistas.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu também nao!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Estou preocupado com os resultados! E,
na realidade, isso ndao serviu para nada, porque eles, de facto,
continuaram reiteradamente a ter a mesma actividade que o Sr. Dr.

procurava corrigir.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao é a mesma actividade. Era

noutras coisas, que nds fomos sistematicamente corrigindo.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., vamos continuar a ver os slides e

a ouvir a gravacao.

«Dr. José Joao Alvarez, Supervisao Bancaria do Banco de Portugal:
— O Banco de Portugal, com as suas ac¢des de inspecgdo, detectou um
conjunto de problemas e de situagcdes andmalas, que foram sendo
corrigidas mas, em algumas delas, verificamos agora que a sua correcgao

foi feita de uma forma, direi, incorrecta e ilegal.»

«Dr. Dias Loureiro, Ex-Administrador da SLN: — Eu ouvi o Dr. Vitor
Constancio dizer, numa entrevista a Judite de Sousa, que até 2006 e 2007

a vida do BPN era normal...»



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Normal?! Agora cita o Dr. Dias

Loureiro para me por intencdes ou palavras na minha boca?

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao, Sr. Dr. Tem toda a oportunidade de

dizer se disse isto ou nao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Terei, terei!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sé |lhe quero dizer é que a entrevista é

publica.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro que sim. Olhe, eu estava no

estrangeiro quando ela foi feita. Nem ouvi, portanto, esta a ver...

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Foi pena, foi pena...!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois foi! Mas outras pessoas no Banco

ouviram e nao ignoraram.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vamos, entao, continuar a ver os slides e

a ouvir a gravagao.

«Dr. Antdnio Franco, Director de Operag¢des do BPN: — A qualidade
dos dados que o Banco de Portugal solicitava relativamente a bancos que
nao fossem de estabelecimento em Portugal, até 2005, naquilo que é a

informacdo periddica, era muito pouca, na minha opinido, inclusive,



suponho, ndo ia muito para além da mesma coisa que nds envidvamos
para as autoridades bancdrias de Cayman, que, como devem calcular, ndo

era muita coisa, porque eles nao sao certamente muito exigentes.»

«Dr. Antdnio Franco, Director de Operacdes do BPN: — Assisti a
parte de varias iniciativas de inspeccao, a parte de opera¢des que, grosso
modo, é aquela parte de dar dados e dar informacdao e hd uma ideia que
me fica sempre, que é a possibilidade de ir mais além, em termos de

perguntas.»

«Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: — O Banco de Portugal nao
pode estar nas instituicdes a ver se ha um administrador que sai e outro

que entra.»

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., queria aqui fazer uma outra
pergunta, que é a seguinte: o Sr. Dr. esta em condi¢cOes de garantir que
nenhum dos administradores que abandonou o Grupo SLN/BPN contactou
o Banco de Portugal, procurando informar da situacdo e dos problemas

gue existiam?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Pergunto-lhe, Sr. Dr., por uma razdo

simples: é que esta Comissao de Inquérito até pode procurar saber essa

resposta. Basta inquiri-lo sobre isto.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois, eu compreendo que faca essa
pergunta. Ja a fez outro dia na Comissdao de Orcamento e Financas e eu
dou-lhe a mesma resposta, que é a seguinte: de meu conhecimento, quer
no tempo quer agora, nenhum administrador que saiu do BPN procurou
alguém no Banco de Portugal. De meu conhecimento! E isso posso
garantir-lhe. Mais do que isso nao |he posso garantir. Nao sei se algum
procurou e nao me disseram, quem foi contactado

A mim, posso garantir-lhe em absoluto, nenhum ex-administrador
ou administrador que tenha saido do BPN me procurou. Isso posso
garantir-lhe e também lhe posso garantir que, tendo ouvido varias
pessoas responsaveis no banco, me disseram que ninguém os procurou.

Mas mais do que isso nao posso garantir.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vamos continuar a ver os slides e a ouvir

a gravagao.

«Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: — Quanto a se, alguma vez, o
Banco de Portugal investigou levantamentos em numerario, ndo tenho

conhecimento que tenha sido feita essa investigacdao.»

«Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: — Quanto ao branqueamento,
nao compete ao Banco de Portugal investigar opera¢cdes em concreto,
saber se nesta operacdao ou naquela se houve branqueamento; ndo é a

nossa responsabilidade.»



O Sr. Joao Semedo (BE): — Sr. Governador, mais uma pergunta

muito concreta: entdo, de quem é a responsabilidade?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Quando ha opera¢des que caiem nos
critérios da lei, por exemplo, entregas em numerario acima de 12 500 €,
se ndo erro (pode ser que o numero tenha mudado), os bancos estdo
obrigados a comunicar a nds e a Procuradoria. E, se nds, por qualquer
razdao, tivermos conhecimento de operag¢des que também caiem nos
critérios de informacao ao Ministério Publico, também o fazemos.

E mais: ndao em todas as inspecgbes, como é o&bvio, porque
nenhuma inspeccao é universal sobre tudo o que os bancos fazem, mas
nas inspecgdes em que sdo vistos estes procedimentos de branqueamento
de capitais, também procuramos encontrar se ha alguma operacdao que
caia nestes critérios e que nao tenha sido, porventura, comunicada. E ja
aconteceu termos identificado, enfim, coisas sem grande importancia,
finalmente, mas sim.

Portanto, é isto que é a nossa responsabilidade. Quem, depois,

investiga é o Ministério Publico.

O Sr. Jodao Semedo (CDS-PP): — Vamos, pois, continuar a ver os

slides e a ouvir a gravacgao.

«Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisao Bancaria do Banco de Portugal: Dentro do que sao os métodos
normais de supervisdo nao era possivel fazer mais para descobrir a

situacao de fraude.»



«Dr. José Jodo Alvarez, Supervisao Bancdria do Banco de Portugal:
— Com base nos meios que tinha disponiveis na altura em que me
encontrei a fazer a supervisao e inspec¢cdes no BPN, tenho a plena

consciéncia que fiz aquilo que poderia ter feito.»

«Dr. Jodo Carvalho das Neves, Equipa do Dr. Miguel Cadilhe: —
Provavelmente, o que aconteceu foi que alguns dos acontecimentos eram
conhecidos do Banco de Portugal, de algum departamento do Banco de
Portugal, mas ndao chegaram ao conhecimento do Sr. Governador.

Mas alguém dentro do Banco de Portugal conhecia efectivamente e
nao deu o andamento que deveria dar. Esta é, digamos, a minha opiniao.
Porqué? Porque existem pressdes internas no BPN que sé vim a ter

conhecimento muito recentemente, ja depois de sair.»

«Dr. Meira Fernandes, Equipa do Dr. Miguel Cadilhe: — Como é que
foi possivel o Banco de Portugal nao utilizar todos os meios que tinha ao
seu alcance? Sinceramente, ndao sei, mas que tinha meios ao seu alcance,

tinha, e podia té-los utilizado. Nao sei se foi ingenuidade.»

«Dr. José Jodo Alvarez, Supervisao Bancdria do Banco de Portugal:
— O que estava em causa no BPN tinha a ver um pouco com isso: nao
havia raz0es objectivas para se por em causa a idoneidade das pessoas

gue estavam a frente da instituicdo. Nao havia razdes objectivas para tal.»

«Dr.2 Clara Machado, Directora-Adjunta do Departamento de
Supervisdao Bancaria do Banco de Portugal: — Era impensavel, para mim,

qgue conheci ja hda muitos anos o Dr. Oliveira Costa e conhecendo o



percurso todo que ele teve, que houvesse um esquema com todos estes

contornos no BPN.»

O Sr. Joao Semedo (BE): — Sr. Dr., chegados aqui, estamos
praticamente a terminar, eu acho que chegamos ao que interessa
verdadeiramente discutir. Porque estas duas Ultimas intervencdes,
digamos, levantam um problema. Nés estamos perante altos responsaveis
do Banco de Portugal que, do meu ponto de vista, sé podem ter sido uma
de trés coisas: ou ingénuos, ou negligentes, ou proteccionistas. E que ndo
vejo outra explicacdo. Quer dizer, quando os préprios consideram, num
caso, que estamos perante pessoas cuja idoneidade... Enfim, ndao havia
nenhuma razao para por em causa?! Depois de tudo o que ja se sabe e
gue, na altura ja se sabia?! Tudo isto eram processos que nao remetiam
exactamente para a idoneidade das pessoas?! Caramba...! Eu julgo que
essa pergunta tem de ocorrer ao Governador do Banco de Portugal. Tem
de olhar para os seus colaboradores e pensar: entdao, sabiam isto tudo e
acham que as pessoas eram iddneas, praticando reiterada,
continuadamente, sistematicamente, teimosamente os mesmos erros, as
mesmas praticas, as mesmas ilicitudes?!

O Sr. Dr. acha que as pessoas o0 que é que sao? Ingénuas?
Complacentes? Negligentes? Ou estamos, ou nao, perante um caso de
proteccdo a um grupo econdmico e financeiro? Porque essas coisas, como

o Sr. Governador sabe, também existem!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Também existem! Também podem

existir!



O Sr. Jodo Semedo (BE): — Também podem existir. E, portanto, é
natural e esta Comissao de Inquérito tem de perceber isso: se sim ou nao,
o caso SLN/BPN é um caso de proteccionismo politico. E isso que temos de

saber. Gostava de ouvir um comentario seu.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Comentarei com todo o gosto esse
ponto.

Se houvesse ingenuidade, negligéncia ou proteccionismo, essas
pessoas, que acabaram de fazer essas declaracdes, nao teriam sido elas a
escrever os relatérios que permitiram a esta Comissdo e ao Sr. Deputado
estes conhecimentos. Sim, por que é que os escreveriam? Se estivessem
numa atitude proteccionista escreveriam sistematicamente as anomalias

gue o Sr. Deputado diz que foram....

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Governador, deixe-me interrompé-lo.
Eu ndo disse que foram estas pessoas que cairam em qualquer dessas trés

situacoes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ok! Era em geral.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — O que eu disse foi que, ouvido isto,
temos de nos perguntar se o Banco de Portugal entra em alguma das trés

situagdes classificacdes que eu admiti.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao entra, na minha avaliacao, e creia
gue, depois de tudo isto ter acontecido, tenho pensado bastante e

apurado coisas. Nao creio que possa caber nestas categorias.



Na ingenuidade, ai posso admitir, deste ponto de vista, se quiser,
qgue, realmente, ninguém no Banco suspeitou (conforme a Dr.2 Clara
Machado disse e o mesmo é verdade comigo, e penso que o Dr. Anténio
Marta também o disse) que o Dr. Oliveira Costa fosse capaz do tipo de
coisas que aconteceram no BPN. Nunca! Alguém que foi director da
supervisao do Banco de Portugal, entre outros aspectos do seu percurso
pessoal,... realmente, ndo houve essa suspeita. Sera ingenuidade? Talvez!

Admito que possa considerar isso...

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Essa é a melhor das explicagoes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Admito, admito. Agora, negligentes,
nao, porque as inspec¢des foram sempre rigorosas, profundas e
descobrindo muitas coisas que estao aqui e documentam, ou procuram
documentar, o tipo de avaliacao e de acusagdes que alguns Srs. Deputados
querem fazer a ac¢ao do Banco.

Portanto, ndao houve negligéncia. Negligéncia era nao ver, era nao
reportar, era isto nao ser avaliado na Administracao, era ndo ser visto pelo
responsavel pela supervisao. Nao, isso tudo foi feito, isso tudo foi visto.

Também nao foi proteccionismo, porque, por um lado, fizeram-se
injuncdes de correccao de muitas destas coisas, com custos de capital e
outros para a instituicao, conforme ha pouco referi, portanto, procurando
gue a instituicao, que estava a crescer muito depressa e tinha problemas
de organizagao interna, se fosse organizando melhor, pondo os softwares
adequados, como comegou a poér, etc., etc., tentando empurrar a

instituicao para um melhor posicionamento de gestao.



Também ndo houve proteccionismo, porque ha um ponto muito
importante, Sr. Deputado, que é este: estas anomalias e irregularidades
nao sao, em si mesmas, crimes, sdao anomalias de regulamentos
prudenciais e nao crimes. Quando se tratou de crimes, isto é, as fraudes,
isso € outra histéria, entramos noutro capitulo. E nesse capitulo nao
houve num proteccionismo.

Quando, a partir do principio de 2008, houve a ideia que um destes
senhores que apareceu ai a falar era o braco direito e esquerdo para as
relagdes com o Banco Insular — era o que dizia a tal dendncia —, a partir
desse momento nao houve de facto nenhum proteccionismo, procurou
apertar-se o cerco das varias maneiras possiveis, com os instrumentos a
mao, para aprofundar o problema, até que esse aperto — e o Prof. Pedro
Neves descreveu aqui os termos da reuniao que ele fez com varios
membros dos 6rgaos do Banco em Maio de 2008 —, de facto, acabou por
dar resultados, porque acabou por vir a confissdao em 2 de Junho.

Nao foi mais ninguém, nao foi nenhuma outra operacao levada a
cabo por nenhum outro agente, entidade ou instituicao do pais que veio
dizer que havia uma fraude com o Banco Insular. Nao, digamos que foi o
aperto que fomos fazendo desde Junho que levou a essa confissao. De
facto, foi! Os Srs. Deputados podem achar que nao, mas foi, porque nao
foi mais ninguém! Nao foi a Policia Judiciaria, ndo foi o Ministério Publico,

nao foi...

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Foi uma denuncia!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3do, ndo! Partiu dai! A denuncia nao

dizia praticamente nada, mas partiu dai, pois claro! Até ai, realmente, nao



tinhamos meios humanos para poder ter descoberto aquela fraude. E esse
ponto é importante.

E evidente, Sr. Deputado, e nem merece discussdo — disse que
estava a terminar mas quero sublinhar esse ponto —, que nds nao
descobrimos a fraude do Insular e do banco virtual, no sentido de que,
enquanto ela esteve a ser cometida, nds ndo a descobrimos. E evidente!

Agora, o meu ponto é este: essa falha de ndo ter descoberto essa
fraude ndo é em si mesma uma falha da supervisao, nos métodos que ela
tem, naquilo que deve fazer e naquilo que fez, naquilo que efectivamente
fez junto do BPN.

Mas, realmente, conforme também aqui mostrei,
internacionalmente, nao sao os supervisores em geral que descobrem as
grandes fraudes nas grandes empresas, sobretudo quando cometidas a
alto nivel. Ndo sao, Sr. Deputado! Portanto, querer culpabilizar o Banco de
Portugal por nao ter descoberto essas fraudes é, do meu ponto de vista,
uma enorme injustica e um enorme ataque a uma instituicdo que é
importante no nosso pais e que é uma instituicao das melhores que o pais
tem.

E isso é algo que, realmente, lamento, porque assenta numa
interpretacao a meu ver errada do que pode e deve ser a supervisao no
tipo de economia em que estamos organizados. Esse é o ponto, Sr.
Deputado.

Portanto, como disse na minha intervencao inicial, penso que temos
o direito de pedir para sermos avaliados por aquilo que s3ao os padrdes
internacionais e as melhores praticas internacionais do exercicio da

supervisao e nao de acordo com outros critérios.



Uma discussao que acho legitima — mas estou de um dos lados da
resposta a essa questdo — é a da questdo de saber se a supervisao devia
ser outra coisa, se tinha obrigacdao de descobrir as fraudes ou se tinha
obrigacao de outros tipo de actua¢ao, que nao vejo qual pudesse ter sido,
porque as tais mais radicais ndao eram adequadas a situagcao e,
consequentemente, andamos na direc¢ao certa.

Foi tudo perfeito? Nao foi tudo perfeito! Claro que nao! Portanto,
muitas e vdrias consequéncias estdo tiradas sobre a actuacao da
supervisao para o futuro. Estes processos constituiram uma enorme ligao,
como é evidente, porque nem tudo foi perfeito, como é ébvio, mas tudo
foi feito na direccao certa, e esse é o ponto importante.

Nao sei se é altura mas queria fazer um ponto...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., eu ainda queria continuar. Estou
a acabar mas ainda nao acabei, até porque, depois, no fim, tenho algumas
perguntas, muito simples, para |lhe fazer.

Podemos, entdo, continuar e ha mais trés ou quatro depoimentos

que incidem sobre esta questao concreta

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas eu ainda queria voltar atras,
aquilo que referi que eram as intervencgdes iniciais, que foram mostradas,
da Dr. Clara Machado e do Dr. Alvarez, que eu disse que estavam
truncadas. Queria voltar a esse ponto.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sim, sim, Sr. Dr., tome nota e depois...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja tenho nota tomada.



O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vamos, entdo, continuar a ouvir e a ver o

depoimento do Dr. Pinto Monteiro.

«Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — Quanto aos
meus contactos, ja disse que foi o Sr. Dr. Vitor Constancio que me
telefonou. Estive de férias de 1 a 15 de Agosto, no dia 18,19 ou 20 — nao
me recordo — telefonou-me dizendo que precisava de ter uma audiéncia

comigo.»

«Dr. Pinto Monteiro, Procurador-Geral da Republica: — Ele estava
muito preocupado com o BPN e recordo-me, sem entrar em segredo de
justica, que me disse o seguinte: ‘se se sabe isto € um problema, porque

pode acartar graves problemas para o banco’».

O Sr. Jodao Semedo: — Sr. Dr., a pergunta concreta que lhe quero
fazer é a seguinte: ndo acha que Agosto de 2008 foi demasiado tarde para

contactar o Sr. Procurador-Geral da Republica?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Bem, enfim, pode discutir-se isso.
Como ele disse, tentei contacta-lo no principio de Agosto mas ele ja nao
estava. Foi no principio de Agosto que termindmos, com a reunido do dia
9, como referi, com a Administracao do BPN. Portanto, em principio de
Agosto procurei contacta-lo mas ele ndo estava.

Mas isso é indiferente. Admito que se possa discutir se ndo devia ter
sido mais cedo, mas o que quero reportar é que o procedimento que foi

seguido tem sido o procedimento normal do Banco de Portugal nestas



matérias. Procurdmos reunir material documental e de prova das coisas, e
foi o que fizemos.

Quando, em Agosto, me dirigi a Procuradoria-Geral da Republica ja
tinhamos um acervo de depoimentos e de documentos muito importantes
para dar ao Ministério Publico. Portanto, digamos, tinhamos provas do
gue iamos dizer, ndao era meramente indicar em termos muito gerais as
coisas, era dar, de facto, elementos de prova muito importantes, como o
Sr. Procurador-Geral da Republica reconheceu, que foram importantes
para o andamento que o processo teve.

Tudo é discutivel quanto a prazos mas foi a actuagdao que se
procurou ter, e que noutras circunstancias se teve. Lembro outro processo
importante que aconteceu ja ha mais anos e em que s6 quando tinhamos
— 0s inspectores, 0s servicos — a acusacao toda deduzida nos processos de
contra-ordenag¢dao que também tinham a ver com o caso é que todo o
processo, incluindo essa acusacao, foi enviada para a Procuradoria-Geral
da Republica. Nessa altura, até mediou um tempo maior entre o inicio do
problema e o envio a Procuradoria-Geral da Republica. Desta vez até foi
mais rapido.

Portanto, repito, nisto foram seguidos os procedimentos que a
tradicdo, se quiser, aconselha e que também neste caso foram aplicados,
sem prejuizo de nada.

Quero terminar com outro ponto. Esta ali uma frase que poderia
levar a sua ideia do proteccionismo, tendo eu dito que, se se sabe isto, é
um problema, porque pode acartar graves problemas para o Banco. Quero
responder a isso.

Estavamos numa altura em que estava a Administracdao do Dr.

Cadilhe, que tinha conseguido o apoio dos accionistas para um importante



aumento de capital, até 300 milhdes de euros, e estdvamos — nds e ele —
com a esperanca de, no Verao, podermos, talvez, salvar o Banco.

Havia ja alguma pressao nessa altura, mas nao muito grande, sobre
os depdsitos, porque a questao da substituicdo da Administracao e tudo o
resto que se dizia em torno do Banco comegou a por pressao sobre os
depdsitos e a liquidez do Banco. Por outro lado, havia crimes, ou
potencialmente crimes, que tinham sido cometidos e que tinham de ser
denunciados e investigados.

Se fosse tornada publica a existéncia dessas investigacOes e desses
crimes, bom, a partir desse momento, a situagao do Banco tornava-se
insustentdvel, porque, obviamente, a corrida aos depdsitos seria
insustentavel e ndo era possivel salvar o banco.

Ora, um dos objectivos era, com a nova Administracao do Dr.
Cadilhe, que nos dava garantias de honestidade e de idoneidade, e nunca
estiveram em causa em relacao a eles, salvar o banco. Entendiamos que
era preferivel para o sistema, para a estabilidade financeira, em clima de
crise financeira, tentar salvar a instituicdao, sem prejuizo de perseguir os
culpados, como foi feito, mas com discricao possivel nesse caso.

Portanto, ndo se tratava de proteger os prevaricadores, ndo se
tratava de proteger os banqueiros que tinham feito as fraudes, ndao se
tratava sequer de proteger os interesses dos accionistas, tratava-se de
proteger o interesse da estabilidade do sistema. E foi nesses termos que
isso foi feito, realmente, com a discricdo que é proépria dos bancos
centrais, sem nenhum elemento de proteccionismo e sem nenhum

mistério em relacdo a esse prazo de actuacao.

O Sr. Jodo Semedo (BE). — Estamos mesmo a terminar.



Vamos ouvir apenas duas declaragdes, uma sua e, depois, uma
Ultima do Sr. Dr. Oliveira Costa. E preciso perceber também como é que o

Dr. Oliveira Costa, hoje, vé tudo isto da supervisao.

«Dr. Vitor Constancio, Governador do Banco de Portugal: — Mas
também |he quero dizer, para comegar a minha resposta, olhos nos olhos,
gue nada me pesa na consciéncia.»

«Dr. Oliveira e Costa, Ex-Presidente da SLN: — Tentar crucificar a
supervisao do Banco de Portugal pelo que se passou no BPN e no BPP

seria profundamente injusto.»

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Dou um significado relativo a estas
palavras do Sr. Dr. Oliveira Costa, mas ninguém pode ignorar que ele sabe
do que é que esta a falar, porque sabe o que fez e sabe como «enfrentou»
a supervisao.

Portanto, gostaria, se estivesse de acordo, de colocar mais algumas
guestdes que, do meu ponto de vista, estao ainda pouco claras.

Sobre o Banco Insular, durante anos, o Banco de Portugal nao
conheceu o papel que o Banco Insular estava a ter no desenvolvimento. O
Sr. Dr. tem de nos explicar como é que, entre o dia 2 de Junho e o dia 4 de
Junho o Sr. Dr. aceita que o Banco Insular é do universo SLN-BPN apenas,
tanto quanto sei, porque o Dr. Abdool Vakil lhe diz que é, quando, mesmo
ha pouco, o Sr. Dr. me disse que nao era, porque tinha uma carta do
Banco a dizer que tinham vendido o Banco Insular a ndao sei quem.

Ja sei que ha um intervalo de anos, mas como é que explica — para
mim isto é um mistério! — tanta pressa na consolidacao do Banco Insular

nas contas de geréncia?



E isto por uma razao: o Dr. Abdool Vakil, entre muitas coisas que
disse, disse que tinha escrito uma carta ao Banco Central de Cabo Verde
anunciando a intencao de compra do banco. Se anuncia a inteng¢do de
compra é porque o banco ndo é dele. Bom, mas passados uns dias, o
Banco ja é dele! E o Sr. Dr. também sabe que o Dr. Miguel Cadilhe, a
Administracdao dele, julgo que nunca aceitou em definitivo esta
titularidade.

Ora, creio que, no cdlculo e no peso das imparidades, e ndo sé, nos
negocios de que ainda ha pouco falou, onde é se «encosta» o Banco

Insular ndo é um problema de pormenor.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Entdo, por que é que tao rapidamente o

Banco de Portugal toma essa decisao, que julgo que deve ter gerado um

grande alivio por parte dos accionistas do Banco Insular, presumo eu?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Accionistas do Banco Insular?

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sim, eles eram quatro, cinco. O Dr.

Mascarenhas e mais quatro.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah! Esses!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Pelo menos o Dr. Mascarenhas, aqui...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah, esta bem! Nao estava a perceber.



O Sr. Jodo Semedo (BE): — O Dr. Mascarenhas, aqui, das duas vezes
gue ca esteve, e varios Deputados o questionaram sobre isso, manifestou-
se muito aliviado por esta decisao do Banco de Portugal, e eu gostaria que
explicasse qual foi a razao e, até, a rapidez com que essa decisao foi

tomada.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu explico, sim, Sr. Deputado, com
muito gosto, obviamente.

A carta de 2 de Junho — estou a falar de memdria, creio que nao a
tenho aqui a mao, sei que é de 2 de Junho mas refiro-me aos termos que
vou reproduzir — diz mais ou menos o seguinte: o Conselho de
Administracao do BPN ganhou a convic¢ao que o Banco Insular, afinal, era
do Grupo e, além disso, tinham descoberto um conjunto muito vasto de
operacdes — de centenas de milhdes de euros — que nao estavam
registadas nem na contabilidade do Banco Insular nem na do BPN.

Isto era a carta, mas depois falamos com o Dr. Abdool, que nos
explicou mais pormenores das investigacdes que tinha feito e dos
depoimentos que tinha obtido. Muito pouco tempo depois — agora ja nao
consigo precisar, nao sei se foi nesses dois dias ou se foi depois do dia 4 —,
tivemos uma confissao completa de uma das pessoas que esteve aqui a
depor, que sabia de tudo sobre o Banco Insular e que, nesse depoimento —
guem nos disse para o chamar para ser ouvido foi o Dr. Abdool —, contou
tudo.

Portanto, a conviccdo nao podia ser maior, depois dessas
confissdes. Nao podia ser maior, embora o Dr. Abdool nos tivesse

explicado, e depois o Dr. Cadilhe também, que nado tinha encontrado,



embora tivesse procurado durante largo tempo, para ter a prova provada,
o tal documento absolutamente comprovativo da propriedade.

O que acontece é que nesse tipo de negdcios em que ha accionistas
«pintados», ndo ha documentos disso, realmente, e portanto esse
documento, aparentemente, nunca apareceu. E quando o Dr. Abdool e,
depois, o Dr. Cadilhe manifestam perante o Banco de Cabo Verde a ideia
de o comprar era no sentido de formalizar aquilo que efectivamente era a
substancia da relacao. Eram eles que tinham o dominio, o Banco era deles
e, portanto, quando falam em comprar era para tornar formal aquilo que

ja era substancialmente assim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao foi essa a explicacdo que ele nos
deu. A explicacao que ele nos deu foi que essa era uma obrigacao que eles

sentiram para acalmar o Banco Central de cabo Verde.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao, neste sentido, porque o que
acontecia — também nos foi explicado nessa altura — era que, ao longo dos
anos, as operagoes cujo registo foi atirado para o Banco Insular, a partir de
certa altura, tornaram-se de tal montante — umas centenas de milhdoes —
que o capital que formalmente o Banco Insular tinha perante as
autoridades de Cabo Verde deixou de cumprir os racios de capital e as
autoridades de Cabo Verde exigiram garantias.

Portanto, quem passou a dar essas garantias foi o BPN, através de
documentos adequados, coisa de que também n3do tinhamos
conhecimento na altura, nem, de certo modo, meios de saber isso.

Havia uma responsabilidade constituida, de facto, por via dessas

garantias, em relacdo aos créditos e outras operagdes que estavam



registadas no Banco Insular. Em qualquer caso, mesmo sem a
propriedade, eles ja tinham dado o aval, a garantia a essas operacoes e,
portanto, a situacao agora era a de formalizar e proceder a essa compra
para acabar a duvida formal de quem era o Banco Insular.

Infelizmente, por razdes que ja tenho aqui invocado varias vezes,
nao lhe posso dar mais pormenores sobre esse depoimento e sobre um
outro depoimento e um documento muito importante, de pessoas muito,
muito directamente envolvidas com o Banco Insular, que também
apareceram poucos dias depois.

Tudo isso foi mais do que suficiente para nos dar essa convicg¢ao e,
portanto, a reac¢ao imediata foi a de dizer «fagcam favor de legalizar isso,
de por tudo isso nas contas; se dizem que é vosso e nesses termos, facam
favor de por nas contas.»

Acontece o seguinte: como nao havia o tal documento formal, quer
o Dr. Abdool quer o Dr. Cadilhe sé puseram nas contas o Balcdo Virtual,
porque esse, enfim, estava |a e, portanto, tinha que ser posto, e foi. O
Insular propriamente dito sé foi posto mais tarde, precisamente porque
subsistiu sempre esse problema da prova formal de que o Insular era da
SLN, embora ninguém tivesse duvidas sobre a substancia e, digamos, isso
fosse absolutamente confirmado, a partir de certa altura, por todos os

intervenientes no processo, que o confessaram.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., diga-me o seguinte: porque é que

nao consolidaram na SLN e consolidaram no BPN Cayman?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Porque era um banco. Mas

consolidaram o qué, o balcao virtual?



O Sr. Jodo Semedo (BE): — As perdas, as perdas do banco.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, ndo é as perdas. O que comegou
por ser consolidado, logo em Junho de 2008, nas contas foram as centenas
de milhdes das opera¢des do chamado balcao virtual. Essas foram para as
contas em Junho de 2008, ja sob a responsabilidade do Dr. Cadilhe. Essas
foram para as contas do BPN, como tinham que ir, porque aquilo eram
operacdes bancarias do BPN.

E o Banco Insular é também um banco. Quem tinha dado as
garantias aos activos do Insular era o BPN, n3do foi a SLN, ou seja, a
entidade bancaria e, portanto, eles tinham toda a legitimidade para por
aquilo debaixo do banco, aquilo era do banco, fazia parte do segmento
bancario do Grupo SLN, que era uma holding que tinha um banco e tinha
actividades ndao bancdrias, nao financeiras.

Portanto, o lugar préprio do Insular, tal como do EFISA, era debaixo

do BPN — 13 estavam e 13 estao os dois.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., uma outra pergunta: por que é
que o Banco de Portugal ndo interveio no momento em que se da a
nomeacao da nova administracao, quer do Dr. Abdool Vakil, quer, mais
tarde, do Dr. Miguel Cadilhe? Ou seja, por que é que essa intervencao nao

se verifica na sequencia da demissao do Dr. José Oliveira Costa?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — No momento da demissao do Dr.

Oliveira Costa ndao conheciamos o Insular e o balcao virtual. Repito,



formalmente, o banco apresentou-nos contas relativas a Margco em que
ainda cumpria os racios. Portanto, estamos nesse periodo de tempo.

O Dr. Oliveira Costa demitiu-se, havia Id um problema qualquer com
0s accionistas, aparentemente, e muitas teorias se podem fazer acerca de
como é que isso aconteceu, mas nao interessa. Os orgdos proprios do
banco nomearam o Dr. Abdool Vakil para, interinamente, o substituir — foi
logo, desde o principio, indicado assim — e depois veio o Dr. Cadilhe.

Realmente, isso ndo faria qualquer sentido — ja ndo fazia antes mas
nesse momento menos ainda — no momento em que vinha uma equipa
profissional, pessoas que nos mereciam confianca (e eu conhecia varios
daquela equipa), pessoas que, algumas delas, tinham trabalhado na banca
muitos anos, com muita experiéncia e muito profissionalismo, com o
apoio dos accionistas, que se manifestavam dispostos a aumentar o
capital e a salvar o banco. Esse era o pior momento para irmos por I3
administradores, digamos, p6r 1a a mao do Estado e comprometer o
Estado com possiveis intervengdes posteriores. De facto, esse era o pior
momento.

O que se procurou foi criar confianca com a nova situacao,
colaborar, e colaboramos de varias maneiras, aquelas que podiamos e
algumas... enfim, ndo interessa.

Colabordmos com a Administracdo do Dr. Cadilhe para tentar tudo
para viabilizar o Banco e as solucdes que ele trouxe no sentido do
compromisso dos accionistas de fazerem um aumento do capital de 300
milhdes.

Nesse momento menos do que nunca havia justificacdo fazer
nomeacdoes atrabilidrias para o banco. De facto, havia uma equipa em

guem tinhamos confianca e havia uma disponibilidade dos accionistas



para aumentar o capital 300 milhdes. Se tivéssemos feito alguma

intervencao, se calhar, isso desaparecia!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., perguntei-lhe sobre o Dr. Miguel
Cadilhe mas também sobre o Dr. Vakil. Nao me responda s6 a época do

Dr. Cadilhe.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sei. Também respondo a primeira,
porque a primeira, repito, no momento em que aconteceu, em Fevereiro,
nao sabiamos do Insular — estdvamos nessa investigacao e nesse aperto,
mas nao sabiamos, ndo tinhamos a certeza, em Mar¢o, o banco ainda
apresentou contas a cumprir os rdcios, formalmente, e, portanto, nao
havia uma razao para fazer esse tipo de intervencao nessa altura, de facto.
N3ao havia uma razao para fazer esse tipo de intervencao!

Foi dito que a solugao do Dr. Abdool era interina, foi nomeado pelos
accionistas, que veriam uma melhor situacao profissional a seguir, como
pouco depois se comecou a falar, e, realmente, esse momento nao
justificava esse tipo de intervencdo radical que so teria acelerado as
dificuldades do banco e teria posto |a o Estado mais cedo, o que, depois,
acabou por acontecer, infelizmente. E assim, é um facto!

Mas, repito, até ao Verao, ndés e a equipa do Dr. Miguel Cadilhe
tinhamos ainda a esperanca de que era possivel salvar o Banco no
contexto da iniciativa privada do Banco, que se tinha disposto a aumentar
o capital, tendo ja tinha realizado, em Agosto, o primeiro aumento de 100

milhoes.



Portanto, as coisas estavam encaminhadas para tentar salvar o
banco. Depois, o que aconteceu, ja expliquei porque é que isso nao foi

possivel e acabou onde acabou, para salvar os depositantes.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Estando a aproximar-me do fim, gostaria

de Ihe perguntar o seguinte:..

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, era para o Sr. Deputado nao

avisar tanto que ia terminar, porque vai terminando...

Risos.

E uma questdo psicoldgica.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, mas eu ainda queria...

O Sr. Jodo Semedo: (BE): — Mas, até agora, ainda ndo disse uma
Unica vez, a palavra «terminar». Tenho dito que me estou a aproximar do
fim, e é verdade. E que ha uma diferenca.

Volto a este documento, uma extensa carta que o Sr. Dr. dirige ao
Ministro das Finangas, fazendo um historial do processo e, a certa altura, o
Sr. Dr. diz o seguinte: «verificou-se, entanto, a demissdao do entao
Presidente do Grupo e do banco, o Dr. Oliveira e Costa, e a sua
substituicao pelo Dr. Abdool Vakil». Depois diz: «Este ultimo...» — o Dr.
Abdool Vakil — «... adoptou uma politica de abertura e transparéncia com

as autoridades».



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Na altura, eram os elementos de que

eu dispunha...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Pergunto se o Dr. Dr. mantém esta

apreciagao sobre a atitude, sobre o comportamento do Dr. Abdool Vakil.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, ndo tenho duvidas em
dizer-lhe que, pelos vistos, conforme ele préprio disse, jd conhecia o
documento O estado da nag¢do e, durante esse periodo, ndo nos falou
dele.

A justificacao dele — ndo sei se a deu aqui — penso que era a de
gue queria provas e queria ter o apoio dos accionistas e das pessoas do
banco para poder vir dizer tudo ao Banco de Portugal, porque, segundo
ele, sempre |lhes disse que tinham que dizer, que, no fundo, tinham de
revelar as coisas. Nao tenho um julgamento sobre essa situagao. A partir
do momento em que se soube que existia esse documento, e tudo o mais,
os servicos do banco tém-se debrucado sobre a situagcdo, como é
evidente, mas ndo posso dizer mais sobre isso.

Portanto, no momento em que eu disse isso, disse-o com a
informacdo que tinha nesse momento. E o que é um facto é que foi a
administracao dele que comecou a dizer coisas ao Banco de Portugal que
antes ndo eram ditas, isso eu pude ver que foi assim, nomeadamente a
revelacdao dos ultimos beneficiarios de varios offshore que nao tinham
ainda vindo apareceram nessa altura, depois de ele estar, porque a
postura, conforme ele disse, foi que tinham de revelar ao Banco de

Portugal as coisas.



Essa foi a postura que se verificou e foi pela mao dele que veio a

confissao final sobre o Insular e o virtual.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., pergunto-lhe isto porque a minha
convicgao sobre o mandato do Dr. Abdool Vakil € mais ou menos esta: o
Dr. Abdool Vakil, que transitoriamente beneficiou do apoio de alguns
accionistas — que, seguramente, também faziam aquilo que mais lhes
interessava, pelo menos na opinidao deles —, tinha uma estratégia muito
simples, que creio que fracassou, falhou, e que era, sem grande alarido,
esconder a «lixeira», limpar a afastar algum «lixo», mas manter alguns
daqueles procedimentos, alguns daqueles que hoje se chamam bens
toxicos ou operagdes mais toxicas.

Nao creio, pelo que ouvimos aqui do Dr. Abdool Vakil e de alguns
accionistas na relagao que tiveram com ele, que fosse uma operagdo tao
transparente e de tornar tdao claro e de fazer emergir aquilo que se
passava verdadeiramente no banco.

Portanto, penso que, ao contrdrio do que esta expressao escrita por
si possa fazer crer, penso que o Dr. Abdool Vakil, neste processo todo,
ficou a dever muito a transparéncia e até as relacdes de responsabilidade
gue tinha enquanto presidente do conselho de administracao.

Gostaria de fazer uma pergunta, porque considero muito estranho
gue, ao longo dos ultimos tempos, sucessivos administradores no ambito
deste Grupo tenham sido substituidos.

Faz-me muita confusao por que é que o Dr. Abdool Vakil ainda nao
foi substituido e é presidente do Banco Efisa. Faz-me confusdo e gostaria

gue explicasse.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao lhe vou explicar o que possa estar
sob analise.

O que lhe posso dizer é que nao tenho, obviamente, todos os
elementos, mas a minha interpretacdo sobre o episddio da administracao
do Dr. Abdool ndo é igual a sua. Repito, realmente, ele ndo nos falou do
documento O estado da nagdo e de outras coisas que passou a saber, em
tempo; falou-nos, depois, em Junho, ndao sé na carta como oralmente, e
induziu os depoimentos que se seguiram de alguns daqueles
colaboradores que vieram contar tudo.

Portanto, a atitude tendencial da administracdao dele foi no sentido
de ir dando informacao e, portanto, contando ao Banco de Portugal, até
chegar a revelacdo de 2 de Junho.

Se devia ter dito mais cedo, ndao vou agora discutir esses aspectos,
mas nao tiro dai... Ele também diz, penso que disse aqui na Comissao (nao
sei se disse, ndao estou seguro) que algumas pessoas do banco nao o
deixaram fazer certas coisas que ele queria fazer, como seja uma auditoria
e outras coisas. Portanto, nao sei, mas admito que ele tenha tido
dificuldades de fazer certas coisas logo desde o principio. Mas, repito, nao
estou aqui a fazer uma avaliacdao completa da administracao dele, estou
apenas a dizer que, quando disse na altura o que disse, disse-o baseado
naquela informacao que resultava de relacionamento daquele periodo, e
nada mais.

Isso é o que corresponde a verdade, mas a interpretacao que tenho
de todo esse episddio € um pouco diferente da sua e nao queria deixar de

dizer isto.



O Sr. Jodo Semedo (BE): — O Sr. Dr. desculpe, mas diga-me o
seguinte: falou — e creio que se falou é porque elas aconteceram — em

confissdes (ndo sei se usou esta expressao) ou depoimentos.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Enfim, alguma verdade era relatada.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Absoluta.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — O Sr. Dr. ndao pensa que isso foram

confissOes interesseiras?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr. Deputado, nao sei.

O que é facto é que foram Uteis e, repare, ndao isentam nenhum
desses depoentes das suas préprias culpas, portanto, nao lhes foi
prometida nenhuma proteccao pelo facto de fazerem aqueles

depoimentos.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Nao estou a dizer isso. Estou a dizer é

gue era pior a consequéncia de nao as ter feito.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Porventura, mas o facto é que as
fizeram.
Como digo, a primeira e mais importante de todas foi o Dr. Abdool

gue me disse: «insisti com um fulano para que venha ca contar a histéria



toda» e, realmente, e ele foi 14 contar a histdria toda. Isso é um facto e
penso que ja estao a deduzir quem foi que foi la contar a histéria toda...
Portanto, isso foi o aconteceu. Se foi em terceiro, se nao foi, isso
agora ja nao me interessa, porque, como digo, nao fizemos qualquer
combinagao para dar qualquer proteccao as pessoas que la foram fazer

esses depoimentos.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., estava a dizer isto porque, ha
muitas horas, o Sr. Deputado Hondrio referiu — creio que bem, pelo
menos é a minha conviccdo — que Ihe parece estranho (e a mim também)
gue algumas pessoas que estiveram tdo directamente envolvidas na
evolugdo da situacdo do grupo SLN/BPN continuem com alguns cargos de
relevo e aquele que tem um cargo mais relevante, o que considero
verdadeiramente incompreensivel, no final disto tudo, o Dr. Abdool Vakil,
mantém-se imperturbavelmente na presidéncia do Banco Efisa.

Mas, tudo bem, também percebo que o Sr. Dr. possa nao ter
gualquer informacao a dar sobre esta situacao.

A penultima pergunta (agora, sim, Sr. Deputado Ricardo Rodrigues)
€ muito simples: o Sr. Dr. deve conhecer, pelo menos de nome, o Sr. Dr.

José Monteiro, que é revisor oficial de contas,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, de nome.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — ... que nos deu, durante quatro horas,

uma licao sobre a revisao oficial de contas, o que é, o que nao é. Foi uma

audicao bastante perdida, digamos assim...



Este revisor oficial de contas tinha dezenas e dezenas de
sociedades, grupos e empresas de que fazia, no ambito do grupo
SLN/BPN, auditoria das contas, a revisao oficial de contas.

A minha pergunta, muito simples: sabe se, relativamente a este
senhor, que tem, pelo menos, penso, pesadas responsabilidades na
ocultacdo de muitas coisas, o Banco de Portugal fez dele alguma
participacdo junto das entidades responsaveis pela fiscalizacdo da

actividade dos revisores oficiais de contas?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E matéria que esta sob andlise no novo
Conselho Nacional de Supervisao e Auditoria e de ROC e que, portanto,

nao esta, evidentemente, ignorada. Posso dizer-lhe que nao esta ignorada.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Vou fazer-lhe a ultima pergunta. O Sr.
Dr., enquanto Governador do Banco de Portugal, conviveu, coexistiu com
diversos ministros das financgas. Vou relembra-los caso, de momento, o Sr.

Dr. ndo se recorde deles...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Recordo, recordo...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Calculo que sim, mas vou recorda-los: o
Dr. Joaquim Pina Moura, o Dr. Guilherme d’Oliveira Martins, a Dr.2
Manuela Ferreira Leite, o Dr., Bagao Félix, o Prof. Luis Campos e Cunha e,
finalmente, o Dr. Teixeira dos Santos.

Gostaria que o Sr. Dr. nos dissesse que informacgdes, que discussdes
partilhou com sucessivos ministros das finangas (estes) sobre a evolucao

da situacdo BPN/SLN.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o tenho memodria exacta disso,
confesso, o que desde logo significa que o fluxo de informacdes sobre
estas matérias com os ministérios ndao é regular nem intenso.

Existe, alids, um memorando, que, creio, foi assinado em 2007, a
nivel europeu, mas individualmente entre bancos centrais, supervisores e
ministérios das financas em relacdo a estas matérias de supervisdo e de
troca de informacdes.

Portanto, essa troca de informacdes é necessaria quando ha uma
situacao de, diria, crise potencial, de anomalias muito grandes, mas nao
em relagao a actividade corrente da supervisao quando nao ha situacdes
iminentes, possiveis de criar problemas numa instituicao.

Ao longo dos anos que estdao em causa, repito, o banco cumpriu os
racios. Havia estes problemas de supervisao, que mencionei. Nao lhe vou
dizer (porque nao sei, nao me lembro) se o mencionei a todos os
ministros, mas a varios, falei nisso em termos gerais, sem uma dose de
dramatismo, porque havia o cumprimento dos racios, o banco tinha
lucros, embora nao distribuisse dividendos, porque tinha de aumentar o
capital, etc.

Portanto, nao houve transmissao de informacao com preocupacao
ou dramatismo, a nao ser a partir de 2007, em que as coisas,
nomeadamente a partir de meio do ano, se tornaram mais preocupantes e
devo dizer-lhe, pessoalmente, que foi qguando comecei a seguir mais este
dossier, ou seja, quando proibimos o banco de fazer oferta publica e de ir
para a Bolsa, com base nas sequelas do relatério de 2005 e daquilo que

tinha sido feito e nao feito em 2007, e, depois, quando, no segundo



semestre, o banco foi-se, claramente, obstruindo a nao responder sobre
os offshore e os beneficiarios ultimos dos offshore.

Portanto, a partir dessa fase, ndao sei dizer quando, nem quantas
vezes, exprimi mais preocupacao a partir dessa altura com a situacao, que
tinha de ser seguida, embora, repito, nessa altura, ndo havia uma situagao
imediatamente explosiva, que sé comegou a existir mais tarde e a partir
desse momento, as informacdes foram regulares para com o actual

Ministro, como é natural.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Muito obrigado.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Gostaria de fazer, se me permite, uns
cinco minutos, sendo que o primeiro minuto é para referir os tais dois
pontos que me pareceram indevidamente, se me permite, truncados nas

afirmacgdes que foram reproduzidas da Dr.2 Clara Machado...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — O Sr. Dr. esta a pensar em devidamente

truncados. Pensou bem!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o, ndo estou. Se me ouvir bem
percebe que eu quis mesmo dizer indevidamente truncados.

O primeiro ponto tem a ver com a afirmac¢ao, aqui mostrada, da Dr.2
Clara Machado que disse que nunca tinham pedido acesso informatico
que pudesse apanhar o Banco Insular, mas ela na audi¢ao disse outra
coisa, respondendo a questdes do Sr. Deputado Hondrio Novo.

Perguntou o Sr. Deputado Hondrio Novo: «Sr.2 Dr.2, a questdo que

guero levantar e que queria precisar é a seguinte: se a inspec¢ao do Banco



de Portugal requeresse esse acesso, esse acesso era-lhe dado ou n3ao?»
Enfim, entenda-se acesso informatico ao Insular. E a Dr.2 Clara Machado
respondeu a coisa obvia que faltou nos slides, que foi que nao se podia
requerer 0 acesso a uma coisa que nao se sabia que existia. O inspector
nao chegava la e dizia «agora, dé-me acesso a isto», porque nao sabia que
existia, de facto. E, portanto, faltou essa adenda, que foi indevidamente
cortada, porque nos slides parece que ela estava a confessar que, no

fundo, nao estava interessada e nunca pediram o acesso ao Insular.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., queria dizer o seguinte: nao foi

nem devida nem indevidamente cortada.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Essa é uma outra resposta.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Esta bem.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Mas essa é uma matéria controversa,

porque, nesta Comissao, ouvimos alguns depoimentos...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu ja vou dizer.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — ... de pessoas que disseram e admitiram

— diversas pessoas — que se podia ter tido acesso. Até se falou de uma

auditoria informatica que nunca foi solicitada.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah! Mas ouca! Isso teria,
eventualmente, sido diferente. Essa auditoria informatica feita por
especialistas, realmente, ndo foi pedida. Pois ndo! Mas também nado havia
— repito — ndo havia em ninguém |a do banco e das pessoas que iam as
inspeccdes a ideia de que podia haver 13, por baixo, o Banco Insular. Essa
ideia ndo existia! Portanto, nao foi feita essa auditoria informatica.

E a outra truncagem...

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Esta é uma questdo polémica e

controversa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Esta bem! Sera polémica. Mas quero
reproduzir o que eles disseram aqui.

O Dr. Alvarez também aparece nos slides a falar sobre os processos
informaticos, mas o que ele disse na audicdao foi o seguinte que eles
pediam o acesso informatico, claro que pediam! Simplesmente, como ele
explicou na audicao, definiam-lhe um perfil de acesso — e o Sr. Deputado
sabe tanto como eu, que também nao sou informatico — pois, em
gualquer instituicao grande, diferentes pessoas tém diferentes perfis de
acesso ao sistema.

E, portanto, o perfil de acesso que |lhe davam dava-lhe acesso ao
BPN, ao BPN Cayman, ao BPN IFl. Dava-lhe acesso a isso tudo, mas parava
guando as transac¢des paravam no BPN Cayman ou no BPN IFl. Depois,
nao aparecia a parte correspondente ao Banco Insular. E, portanto, o
Banco Insular nao aparecia, quando eles se sentavam ao computador com
o perfil que lhes tinha sido dado. Ele explicou isso aqui e nos slides que o

Sr. Deputado mostrou nao aparecia a explicar esse ponto.



Portanto, sdo essas duas correcgdes que eu queria fazer, em relacdo
as afirmacdes que |he foram atribuidas nos seus slides, mas, enfim, é so

para...

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., tudo bem. Nao ha questao
nenhuma.

S6 queria sublinhar o seguinte: houve aqui depoimentos em que
nos foi dito que havia operagcdes que nem registadas estavam. Houve
outros depoimentos que nos disseram que tudo estava registado.
Portanto, o que nés quisemos relevar nestas duas afirmac¢des da Dr.2 Clara
e do Dr. Alvarez é que, também na opinidao deles, as operacdes estavam
todas registadas, independentemente de terem tido ou ndao a

possibilidade de |hes aceder.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Admito.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — E que — porque também ouvimos aqui
— se, por qualquer circunstancia, tivesse sido pedido uma auditoria
informatica que permitisse ultrapassar os obstaculos dos sucessivos
filtros... Porque também aqui nos foi dito que havia registos informaticos

filtrados. Ouvimos isso aqui!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — E, portanto, parece-me que, enfim, é

consensual admitir que, de facto, houve uma estratégia de ocultacao,

também passando pelos registos informaticos.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro! Claro!

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao tenho duvidas nenhumas sobre isso.
O que nos diferencia e o que nos distingue é que alguns Deputados — eu
incluo-me nesse grupo — consideram que se poderia ou deveria ter
pedido uma auditoria informdtica que tentaria ultrapassar esses filtros,

etc.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pois, mas...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Nao vamos, agora, abrir essa discussao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Esta bem! Tudo bem!

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Eu sé queria explicar que as afirmacdes
gue nos extraimos de longos depoimentos nao tinham como objectivo,
naturalmente, perverter o sentido dessas declaracdes, mas apenas
sintonizar aquilo que nds pretendiamos dizer, e que era que tudo estava
registado.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Tudo bem, Sr. Deputado, mas também
compreenda que eu tinha o dever de fazer estes dois acrescentos em

relagdo ao que eles aqui disseram.

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Claro, com certeza que sim.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Com a licenca da Sr.2 Presidente,

queria fazer um ponto, se quiserem, final. Ndo é prévio.

A Sr.2 Presidente: — Ainda falta o Sr. Deputado Ricardo Rodrigues...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah...! Ainda falta um grupo

parlamentar...

O Sr. Jodao Semedo (BE): — Sr. Dr., falta o mais dificil, pode estar

descansado.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado disse tantas vezes que

ia acabar que eu, realmente, depois destas horas todas,...

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Sr. Dr., apesar do crescimento eleitoral

do Bloco de Esquerda, ainda nao substituimos o PS.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Sr.2 Presidente, queria fazer uma
ligeirissima interpelacao, pois ainda gostaria de me inscrever para uma

segunda ronda.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Srs. Deputados!...
Sr.2 Presidente, daqui a pouco, vou-me embora. Nao estou aqui,
outra vez, 8, 9, 10, 11 horas...! Quer dizer, isto tem de ter um limite...

Humano, ja ndo digo outros! Tem de ter um limite humano!

A Sr.2 Presidente: — Exactamente!



O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Sr.2 Presidente, espero que o Sr.
Governador nao esteja a dizer isto em relacdao ao Grupo Parlamentar do

PSD, que tem demorado muito pouco no tempo de interrogacao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio;: — Nao me estou a referir a nenhum

grupo parlamentar em especial.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Sr. Governador, se eu me queria
inscrever-me para uma segunda intervengdo, embora compreenda o
cansaco, é porgque nos tinhamos decidido, no Grupo Parlamentar, que o
Deputado Miguel Macedo falaria sobre a supervisao e eu sobre a questao
da nacionalizacdo. E é sé por isso que me estou a inscrever. Tentarei ser o

mais breve e curto possivel.

A Sr.2 Presidente: — Tem a palavra o Sr. Deputado Ricardo

Rodrigues.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Sr.2 Presidente, em primeiro lugar,
gostaria de agradecer a presenca do Sr. Governador do Banco de Portugal.
Tém sido uteis, pelo menos para mim, as suas explicacoes.

Queria ainda dizer que, apesar da intervencao inicial que fiz,
considero que as longas respostas do Sr. Governador, para nosso
esclarecimento, contribuem muito para a delonga desta audiéncia. Ou
seja, nao se trata s6 e apenas das delongas e longas perguntas, com

muitos comentdrios, dos meus colegas, mas também e, naturalmente,...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Era melhor que ndo respondesse?

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — O Sr. Governador faz os apartes que
quiser. Quem costuma fazer apartes sao os Deputados. Se o Sr.
Governador optar por fazer apartes, ndao nos vamos entender, porque eu,

de facto, nessa parte, nao abdico de alguns direitos meus.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Faz favor.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Nao abdico de alguns direitos meus!
Que isso fique claro!

Vamos comegar, entdo, por aquilo que eu acho que sdo algumas
divergéncias nossas.

Sobre segredo profissional. Antes de mais, queria dizer-lhe, com
toda a naturalidade, que respeito e compreendo a posicdao do Banco de
Portugal. Digo-lhe mais: acho que agi com uma causa de justificacao legal.
Portanto, nesse capitulo, penso que as questdes ficam claras quanto ao
meu entendimento sobre a posicao do Banco de Portugal.

Porém, entendo, como ja afirmei nesta Comissdao, que existe um
interesse publico predominante e, existindo um interesse publico
predominante, o Partido Socialista assumird as responsabilidades
proprias, no sentido de propor uma alteragao a lei dos inquéritos para que
as comissdes de inquérito possam ir mais além do que aquilo que foram
até hoje na revelagdo de segredo profissional, salvaguardando,
naturalmente, direitos de terceiros privados, nao sendo esse acesso livre

mas, sim, fundamentado.



E mais: gostaria também que ficasse claro para todos que o Partido
Socialista, nessa matéria, ndo pretende enjeitar as responsabilidades da
Assembleia da Republica nem passa-las a terceiros nessa decisdao. A
decisao é da responsabilidade da Assembleia da Republica e nao deve ser
de outro érgao de soberania.

Relativamente a algumas questdes que foram aqui colocadas,
gostaria de deixar uma nota final, para, depois, passar as perguntas.

A nota final é relativamente a um hipotético relatério que ainda nao
tem conclusdes nem sequer propostas de conclusao, e todas as
conclusdes que foram aqui avangadas por alguns Srs. Deputados sé a eles
vinculam. E ndo deixa de ser curioso verificar que alguns até pretendem
convencer o Sr. Governador das suas convicgdes, como se as conclusdes
nao fossem da Comissao mas, sim, do Sr. Governador. Deve ficar claro que
esta Comissdo tirard as suas conclusdes no tempo oportuno e todos
aqueles que, quer em conferéncia de imprensa quer no Parlamento,
adiantaram conclusdes s6 a eles vincula e ndao vincula a Comissao.

Passo, de imediato, as perguntas que gostaria que o Sr. Governador
explicasse melhor. Se a supervisao funcionou bem em Portugal, se até
para alguns funcionou bem a nivel internacional, gostaria de saber por que
colapsou o sistema financeiro internacional e se era dever ou obrigacao
dos supervisores evitarem esse tipo de colapso financeiro a que

assistimos?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Em relagao a comparacdao do que
aconteceu em Portugal com outros paises, o que, muito resumidamente,
guero sublinhar é o seguinte: em muitos outros paises, nomeadamente

europeus, mas nao s, ocorreram problemas em muitas instituicoes



bancdarias com grandes intervenc¢des dos Estados em bancos, sob a forma
de injeccOes de capital e outras. E, nesse sentido, em Portugal, aquilo que
teve de ser feito até agora tem menor expressao do que em muitos outros
paises. E, como eu disse, o facto de casos como o do BPN terem sofrido,
obviamente, as consequéncias da crise financeira — a deterioracdao do
valor dos activos, a pressao da liquidez a partir do Verao —, tudo isso teve
a ver com a crise. E, sem a crise, a tal esperanca que se teve em Agosto de
gue se poderia salvar o banco, talvez fosse possivel. Mas, enfim, a crise
também deu o seu contributo, mesmo para este valor final apurado da
diferenca entre activo e passivo. Mas, independentemente disso, houve as
fraudes.

Repito: o que houve em muitos outros paises nao foram fraudes,
foram situacdes que eram conhecidas dos supervisores e, apesar disso,
houve, de facto, colapso de muitos bancos e houve necessidade de
injeccOes de muito mais capitais e apoios publicos do que aqui em
Portugal. E penso que isso é um aspecto geralmente positivo do nosso

sistema de supervisao.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Pode explicar uma das causas ou

efeito da supervisao feita pelo seu banco?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Tudo conta, evidentemente. E
também, obviamente, aquilo que fomos fazendo em termos... Sabe isso e,
sobretudo, os membros da Comissao de Or¢gamento e Finangas sabem isso
melhor, porque tenho feito, desde 2002, exposicdes sobre as alteracdes
qgue fomos introduzindo no sistema de supervisdo em Portugal. Sabem

gue fomos criando os mecanismos de avaliacdo do risco dos bancos, de



imposicoes de varios tipos e dar uma aplicacdo correcta do que foram as
directas europeias nestas matérias. De facto, os bancos portugueses nao
tiveram activos toxicos, ndo tiveram veiculos ndo consolidados, como
aconteceu em muitos outros paises, etc.

O problema internacional — e é a segunda parte da sua pergunta —
, do meu ponto de vista, teve mais a ver com os problemas da regulagao
do que da supervisdo. Isto é, a regulacdo existente... Bem, também se
pode dizer que ela era da responsabilidade dos supervisores, mas também
dos governos que sao quem legisla. Mas o problema foi mais da regulacao,
porque a regulacdao, em alguns paises, a comecar pelo pais principal onde
isto tudo comecou, os Estados Unidos, permitiu a existéncia de um
conjunto vasto de instituicdes muito relevantes que nao eram objecto de
regulacao e supervisao, nomeadamente nao tinham ratios de capital
impostos na regulacao. Os hedge funds e private equity ndao estavam
sujeitos a qualquer supervisao.

Deixou-se criar mercados de derivados de crédito, nomeadamente
CDS, credit default swaps, que atingiram cerca de 60 trilides de délares em
valor nocional e isso sem ser no mercado organizado nem minimamente
regulado, era estritamente uma organizacao over the counter, como se
diz, portanto, sem ter sequer informacao sobre, em termos liquidos, quem
devia o qué a quem. E tudo isso foi a regulacdao que permitiu que a relagao
entre capitais proprios e o total do activo da divida dos bancos, outra
medida da alavancagem, fosse atingir nimeros astrondmicos e, depois,
quando veio o crash no mercado da habita¢ao e noutros, tudo isso veio
por ai abaixo.

Houve, sobretudo, a meu ver, um problema de insuficiente

regulacdo. Vamos ver o que é que a nivel internacional se vai retirar desta



crise. Muitas iniciativas ja foram anunciadas pela Comissao, nos EUA ha
também coisas anunciadas e creio que muita coisa vai mudar na regulacao
do sistema. Aquilo que foi o grande sistema bancario sombra que se
constituiu vai, de facto, desaparecer, vai ser objecto de regulacao.
Portanto, a supervisao foi exercida dentro dos parametros da
regulacdo que existia e, realmente, esses parametros eram insuficientes
para ter prevenido esta crise e é esse o ponto principal que tem de ser

mudado.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Sr. Governador, por forca das
determinac¢des do Banco de Portugal, aproximadamente, quantos milhdes
de euros o BPN teve colocar em capital ou noutras formas contabilisticas
financeiras? O Sr. Governador falou-nos em varios, cheguei a contabilizar

500 e tal milhdes, mas disse que tinha ai mais duas folhas...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso sdao outras...

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Gostava de ter ideia de uma ordem

de grandeza para estas determinagodes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ha dois pontos na sua pergunta: ha o
aspecto dos aumentos de capital e ha o aspecto da deducao aos fundos
proprios que fomos impondo em varias circunstancias.

Quanto aos aumentos de capital, ndo lhe posso garantir que todos
tenham sido determinados pelo Banco de Portugal. Nao, o Grupo queria
crescer e, em certos momentos, aumentava o capital. Agora, o que é

verdade é que muitos deles aconteceram por essa pressao.



Referi aqui que, de 2002 a 2007, a SLN aumentou o capital em 560
milhdes e o BPN em 275 milhdes — isto ndo é somavel, como o Dr. Anténio
Marta explicou aqui, mas é relevante para as duas instituicdes — e em cima
disso, porque isso é o capital dos accionistas, os capitais préprios também
foram reforcados, por exemplo, pelo facto de ndao serem distribuidos
dividendos, porque era necessario o capital e, portanto, ndao era possivel,
nalguns casos por pressao do Banco de Portugal.

Houve todo um conjunto de injun¢des no sentido do reforco dos
capitais e esse reforco dos capitais resultava do segundo aspecto da
guestdo, que era as decisOes de abater aos fundos proprios, por razdes do
tal perimetro do Grupo, nalguns casos discutiveis e que, alids, alguns
deles, em 2007, acabamos por rever. Por exemplo, havia um caso que
tinha umas obras de arte e nds mandamos juntar as empresas do Grupo
por razdes que agora nao vou abordar. Mas, depois, dadas as garantias,
em 2007, por exposicdes do BPN, acabamos com essa situacao.

Portanto, isto para dizer que, de facto, houve da parte do Banco
uma pressao constante, indo além do que era o mero formalismo legal da
propriedade das empresas, no sentido de impor que certas empresas, por
terem administradores comuns e outras relacdes, passassem a ser do
Grupo e, por essa forma, tivessem excesso de crédito, que era abatido aos
fundos proprios. Isso pos pressao para que o capital aumentasse e tudo
isso resultou em reforco, como disse o Dr. Antdénio Marta. Aquilo que foi
sendo imposto foram aumentos brutais dos capitais do banco, a medida

que estes anos decorreram.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Sr. Governador, ja disse e

convenceu-me que a nomeacao do administrador provisorio era ilegal,...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao s6 ilegal... Desculpe nao queria

fazer um aparte...

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Comentdrios podemos fazer, o
aparte é legitimo, s6 nao é no sentido de me impedir de fazer perguntas,

isso é que nao é.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, ndao é nesse sentido! Se
interpretou assim, quero dizer que interpretou mal, pois 0 meu aparte nao

era no sentido de ndao me fazer perguntas.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): - Fiz uma intervencao muito comprida
porque as suas respostas também eram muito longas, e percebi que o

senhor tinha ficado... E disse: «ent3ao, nao queria que eu respondesse?»

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso nao tinha nada a ver com os seus
direitos.
O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Tudo isto tem uma relatividade

propria. Mas isso ja passou.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito bem.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — O que eu queria perguntar é o

seguinte: percebi que, na sua opinidao, a nomeag¢ao de um administrador



estd dentro de um titulo préprio, que so se verifica em grave situacao de

desequilibrio financeiro.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Grave desequilibrio financeiro.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Mas, para mim, melhor do que ter
um administrador eram essas determinacdes. Ou seja, € mais ou menos

eficaz nomear um administrador ou impor essas determinacdes?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Repito, ha um aspecto de legalidade
que referi, mas, para mim, ha um aspecto que nao direi mais importante
mas pelo menos tao importante, que é o seguinte: é que nao era pratico,
nao era adequado a situacdao do banco nomear para la um administrador
ou dois.

Esse administrador, chegando 13, s6 tem dois poderes, que sao
importantes, é claro. Por exemplo, ndao pode impor que lhe distribuam
certos pelouros, isso é da competéncia do 6rgao. Nao pode! Podiam nao
Ihe dar nenhum, podiam po6-lo ali, enfim, de uma forma ndao muito util.
Mas ele sé tem dois poderes e um é direito de veto sobre decisdes dos
orgaos, quando as decisOes formais vao aos 6rgaos. No caso das fraudes e
outras coisas, essas decisdes ndo iam aos 6rgaos, como é evidente, e,
portanto, em relacao a elas ndo podia fazer nada.

Mas, por outro lado, simplesmente, a sua presenca tornava explicita
a presenga da autoridade do Estado dentro da instituicao,
responsabilizando o Estado a partir desse momento por tudo o
acontecesse. Obviamente, quem é que convenceria alguns dos Srs.

Deputados que, tendo [d um administrador, depois, nao sabiamos das



fraudes, ndo sabiamos de nada e tudo tinha corrido como correu?! Nunca
conseguiriamos convencer! Nem assim alguns se querem convencer
guanto mais se tivéssemos nomeado para la um administrador!

Portanto, tal ndao era eficaz, ndao podia dar nenhum contributo de
capital, de dinheiro para a instituicdo se por acaso necessitasse dele.
Entdo, podia fazer o qué, de facto, numa situacdao, repito, que nesse
momento ainda nao era de ruptura dos racios prudenciais?

Por conseguinte, mais do que ilegal, ndo era pratico. E seria ainda
menos pratico nomear uma comissdao administrativa integral para o
banco, porque isso seria uma acusacgao de espoliacdao sem indemnizagdes,
digamos assim, seria uma espécie de nacionalizacao sem indemnizar.

Esse tipo de medidas, de facto, nao servia para a situacao do BPN.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — O Sr. Governador pode dizer-nos
qual o volume de negdcios do BPN antes da nacionalizagdo, mais ou

menos? Ja nos deu aqui uma ideia de depdsitos de...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Era de cerca de 5000 milhdes, quase
5000 milhdes. O balanco total, no final de 2008, que ja tem o Insular e
balcao virtual, é de cerca de 8000 milhdes de euros, com o aditamento

dessas duas componentes.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — Sr. Governador, o que é um risco

sistémico?



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Um risco sistémico é um risco de,
digamos, uma faléncia de uma instituicdo poder desencadear efeitos de
contdgio no sistema, criando uma crise mais geral noutras instituicdes.

De facto, a actividade bancaria é uma actividade muito delicada,
desse ponto de vista, porque é a Unica actividade que existe, repito, a
Unica, em que as empresas trabalham essencialmente com capital alheio.
N3ao ha nenhuma outra!

Isto €, com um capital de 100, o banco pode colher depdsitos e ter
um balango enorme — trabalha com os depdsitos e o dinheiro dos
depositantes. Ndao ha nenhuma actividade em que exista esta
multiplicacdao do capital que os accionistas tém que la poér e ha muito risco
nesta actividade. Também os capitais proprios dos bancos sao, de acordo
com a lei internacional, 8%, no minimo, do valor dos activos ponderados
por risco e, portanto, teoricamente, este capital nao parece muito grande.
Ele existe para cobrir as chamadas perdas ndao esperadas de uma
instituicdo, porque as perdas esperadas sao cobertas pelas provisdes que
sdao feitas ao longo dos exercicios, que sao custos e sdo reservas que
cobrem os riscos identificados.

Mas esta é uma actividade muito delicada sobretudo porque aquilo
qgue fazem os bancos é uma transformacao muito grande de maturidades:
recebem 5000 milhdes de depdsitos das pessoas que podem ser
levantados a qualquer momento — mesmo quando s3o a 3 ou a 6 meses as
pessoas tém direito a levanta-los antecipadamente — e dao créditos que
sao 5 anos a 10 anos, no caso da habita¢ao a 30 anos.

Se, de repente, houver uma corrida aos depdsitos, ndo ha hipdtese
de liquidar activos para arranjar a liquidez para satisfazer essa corrida aos

depdsitos, pois uma boa parte do activo é iliquido. Os bancos fazem esta



transformacgao: transformam passivos de curto prazo em activos de muito
longo prazo — isso é que financiar a economia. Mas isso cria um risco
muito grande de liquidez.

Por exemplo, o Banco Fortis, que é belga, holandés e luxemburgués,
que faliu e foi nacionalizado em trés partes (cada pais nacionalizou a sua,
comprou e agora ja vendeu, etc., mas num primeiro momento foi assim),
teve problemas por motivos de liquidez. Naquele momento nem sequer
era por causa do racio de solvabilidade, comecaram a haver, no mercado,
rumores de que os lucros do banco nao seriam muito bons, que o banco
tinha problemas e, no contexto de crise, depois do Lehman, as linhas
interbancdrias deixaram de existir, os bancos nao renovaram as linhas
interbancarias a este banco, depositantes importantes comecaram a
retirar os seus depodsitos e o banco, pela liquidez, em 15 dias, acabou.

Esta é, de facto, uma actividade de grande risco e muito delicada.

Portanto, o risco sistémico existe quando o acontecimento de um
problema numa instituicdao leva a suspeitar de outras e leva a que outros
bancos, que até podiam estar bem, no sentido normal do que é um banco,
com a pressao e o contagio, acabam também por entrar em crise. E para
haver um risco sistémico o banco tem de ter alguma expressao no
sistema. Isto em condi¢Ges normais, porque no contexto pos-Lehman, em
Setembro/Novembro, enfim, era um pouco mais do que isso. Qualquer
coisa, por pequena que fosse, podia ter efeitos de contdgio, naquela
realidade.

Enfim, as pessoas nao se deram conta do que foi o panico existente
no mundo financeiro e monetario naqueles meses de Setembro/Outubro.
S6 para sublinhar esse aspecto, direi que durante esse més, um més, o

aumento das notas em circulagao no Eurosistema, na area do euro, foi de



quase 7%, o que significa mais de 90% ao ano, se anualizarmos essa taxa
de crescimento. As pessoas foram tirar dinheiro aos bancos, em muitos
casos para terem em casa as notas, nalguns casos para pér num cofre e
por o cofre no banco, mas guardar o dinheiro. O panico atingiu este ponto
em todos os paises europeus, e também congelou os mercados, congelou
os mercados interbancarios. Tudo isto aconteceu nesse periodo.

Portanto, mesmo problemas com uma pequena instituicao podiam,
de subito, ter efeitos de contdgio maiores e, portanto, o risco disso
acontecer foi sempre uma preocupacao de todos os responsaveis a nivel
europeu e uma das razGes por que 0s governos europeus, em 12 de
Outubro, deram uma garantia geral aos depdsitos e aos depositantes foi
para acabar com esse panico. E, realmente, isso teve efeitos, porque ao
fim de pouco tempo a retirada de depdsitos e a corrida aos bancos acabou
e normalizou-se a situacdo. E por isso que nesse periodo de
Setembro/Novembro ha 10 nacionalizagGes de bancos, enfim, ndo todas

formalmente nacionalizacdes mas tomada de controlo por parte do

Estado de bancos na Europa — 10 —, entre os quais o BPN.

O Sr. Ricardo Rodrigues (PS): — A ultima questao é mesmo essa, a
da nacionalizacao.

Havia outra alternativa que fosse mais eficaz? O Sr. Governador, no
aconselhamento que, presumo, possa ter feito relativamente ao
Ministério das Financgas, na opiniao técnica, ponderou outras alternativas

ou essa foi a alternativa mais adequada?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Todas as alternativas foram

ponderadas. Desde logo, aquela prépria que o Dr. Cadilhe propds, ou seja,



o apport de 600 milhdes de capital por parte do Estado em ac¢bes nao
preferenciais, enfim, o que é conhecido.

Era uma alternativa de dificil realizacdo, porque supunha previsoes
de crescimento de actividade que n3ao eram realistas no contexto
econdmico que estamos a viver, e por ai fora. Enfim, havia varios
problemas, infelizmente, com a solucao e, obviamente, estaria na mao do
Estado, do Governo, se quisesse |a pér os 600 milhdes naquelas condigdes.
Tinha esses problemas que assinaldmos na anadlise que se fez dessa
solugao.

Depois, procurou-se, de certo modo, outras. Digamos que houve
contactos com outros bancos do nosso sistema no sentido de,
eventualmente, eles poderem fazer alguma coisa pela situacao.

A situacao era delicada e, portanto, isso nao foi possivel, embora a
Caixa Geral de Depdsitos tenha escrito a administracao do BPN a oferecer-
se para iniciar negocia¢des para adquirir o BPN. E a administracao do BPN
nao se mostrou muito interessada nessa proposta, como, enfim, era seu
direito, e isso ndo teve seguimento.

Portanto, ser comprada por outras instituicbes, ser outras
instituicdes a porem |a capitais... A administracao do Dr. Cadilhe também
procurou, com o apoio de bancos de investimento, encontrar um parceiro
estratégico para investir parcialmente na instituicao e também nao |he foi
possivel encontrar esse parecer estratégico. Portanto, toda a pandplia de
solucdes foi percorrida.

A verdade é que, nesse periodo de panico financeiro, a pressao
sobre os depdsitos acentuou-se, as necessidades de liquidez — de
liguidez, nem sequer era da tal insuficiéncia de capital, era de liquidez,

como aconteceu no Banco Fortis, que, quando iniciou a sua crise, nao



tinha problemas de insolvéncia mas de liquidez —, essa pressao da
liguidez levou a que, a partir de certo momento, as varias formas que nos
influenciamos para dar liquidez a instituicdo... E houve uma série delas,
nao foi a primeira dificuldade de liquidez que dissemos «ndao se pode
fazer, agora tem de se encontrar outra solugao», ndao, foram feitas varias
operacOes de assisténcia de liquidez a instituicdo para ver se se
aguentava, portanto, repito, ndo foi a primeira, nem a segunda, houve
esse esfor¢co, mas houve um momento a partir do qual, de facto, ndo era
possivel.

A partir desse momento, percorridas todas as solugdes possiveis, o
qgue se perfilou no horizonte para ndao conduzir a uma faléncia subita da
instituicdo e para poder executar a tal promessa de todos os governos em
12 de Outubro de que os depdsitos estavam garantidos, de facto, a
nacionalizacao restou como aquilo que era possivel para dar essa garantia
dos depdsitos.

Essa decisdao é politica, a nds nao foi pedido propriamente estudos
sobre a nacionalizacdo — e, como eu ja disse aqui na semana passada, nao
ha nenhum manual de estudos sobre nacionalizacdes! — e o Governo
decidiu a nacionalizagao.

Este foi, digamos, o ponto da evolugao final do caso BPN.

A Sr.2 Presidente: — Srs. Deputados, recordo que estamos, nesta
reuniao, desde as 15 horas e 20 minutos, apenas fizemos um intervalo,
como os Srs. Deputados sabem. Acontece que registei um pedido de
segunda volta de perguntas por parte do PSD, do PCP e do CDS-PP.

O Sr. Governador esta extremamente cansado, o que é natural —

sao muitas horas de interrogatério — e eu estava na disposicao de,



consultados os grupos parlamentares, que se fizesse um curtissimo
periodo de segunda volta, com tempo limitado, de 5 minutos de
perguntas e 5 minutos de resposta, no maximo, a cada um destes trés
grupos.

Portanto, tempo limitado de 5 minutos de perguntas e 5 minutos
para resposta, uma vez que o tempo de resposta também terd de ser

limitado, para que conseguissemos acabar...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Hoje...! Algum dia...!

A Sr.2 Presidente: — ... esta reunido num curtissimo prazo de

tempo, uma vez que...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Realmente, ndo ha pais nenhum onde

isto possa acontecer!

A Sr.2 Presidente: — ... temos que ver que estamos aqui ha longas

horas em reuniao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu ja vou ha trinta e pouco!

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado Hondrio Novo, faca favor.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Como sabe, eu inscrevi-me para uma

segunda volta no final da audicao realizada ha 8 dias, dizendo que me

faltavam ainda dois blocos de perguntas para fazer.



No entanto, aceito o repto, porque considero que algumas coisas
foram, entretanto, abordadas e considero que é justo e legitimo reduzir
substancialmente esta segunda volta. Mas solicitava que nao fosse tao
draconiana e, para mim, tenho necessidade de, no maximo, 10 minutos,
com a autorizagdo de aos 10 minutos a Sr.2 Presidente,

peremptoriamente, me cortar a palavra.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado Hondrio Novo, isto é uma
questdao de resisténcia fisica, como sabe e das regras que temos de
obedecer.

O Sr. Deputado também sabe que nao ha nada que, podendo ser
feito em 10 minutos, ndo possa ser feito em 5. E uma questdo de grande
precisdao nas questdes apresentadas, e o Sr. Deputado é capaz de o fazer
porque ja tenho assistido a esse exercicio.

De maneira que vamos, entdo, acertar...

O Sr. Deputado quer fazer algum comentario ou aceita esta

metodologia?

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Sr.2 Presidente, ndo é altura para fazer

comentarios...

Risos do Dr. Vitor Constdncio.

A Sr.2 Presidente: — Entao, vou dar a palavra, para formular
perguntas, ao Sr. Deputado Hugo Velosa. Informo que vou controlar
rigorosamente os tempos e pego desculpa por este meu ar de mestre-

escola, mas ja sao 22 horas.



Faca favor, Sr. Deputado.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Muito obrigado, Sr.2 Presidente.

Ndo vamos perder mais tempo.

A Sr.2 Presidente: — Muito obrigada.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Nao vou fazer aquilo que os Deputados,
por vezes, fazem quando dizem «serei breve» e depois demoram muito
tempo.

Eu inscrevi-me e mantive a inscri¢cdo, Sr. Governador, por uma razao
muito simples: nds vamos, nesta Comissao, decidir — e o Sr. Governador
ja se pronunciou agora mesmo sobre essa matéria — sobre a questao da
nacionalizacao e os fundamentos da mesma, se sao aqueles que sao
aceitdveis. E sobre essa matéria que vou pdr algumas questdes

concretas...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito bem.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — .. até porque, na decisdao de
nacionalizacdao, na exposicdao de motivos, diz-se que houve uma avaliacao
da situacdo por parte do Banco de Portugal em relacao ao BPN, o que é

normal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Na situacao, sim. Claro.



O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Alids, o Sr. Governador disse agora que
tinha havido avaliacdo ndo sé em relacdo a nacionalizacdo mas outras

hipdteses que surgiram e que analisou.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro!

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — A primeira questao que esta aqui em
causa e que eu queria por é esta: ninguém mais do que o Sr. Governador
qguerera que aos olhos de todos nés cheguemos a conclusdao de que o
Banco de Portugal actuou com completa independéncia nessa analise
pelos efeitos que, obviamente, isto podera ter para os contribuintes e
porque estamos perante uma nacionaliza¢ao que, penso, é uma coisa que
ninguém, nem o Governador do Banco de Portugal, acha que seja uma

boa solucao seja para o que for,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — ... é, neste caso, para o Sr. Governador

do Banco de Portugal.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Certo.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Durante muito tempo, o BPN ocultou
realmente as actividades do Banco Insular e do banco virtual.
A primeira pergunta é: esta ocultacdo, depois de ter sido decidida a

nacionalizacao, tinha ou ndao impactos nos racios prudenciais do BPN, em



que medida a data da nacionalizacdo e em que medida actualmente? E a
primeira pergunta que deixo.
Com base nesta pergunta, queria, depois, partir para as razdes que

vou por de seguida, o mais brevemente possivel, sobre a nacionalizacao.
A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, ndo se esque¢a que sao 5
minutos para perguntas e 5 minutos para respostas. Foi isso que

combinamos.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Pensei que eram 10 minutos. Mas esta

bem.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — O tempo de 10 minutos de perguntas

foi o que eu pedi, mas ninguém me apoiou.

A Sr.2 Presidente: — Peco um esforco de sintese, Sr. Deputado Hugo

Velosa.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Quer que responda ja, Sr. Deputado

Hugo Velosa.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Nao. Posso por ja todas as questdes

para facilitar.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito bem.



O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Portanto, tendo havido uma avaliacao
— segunda pergunta —, quem é que procedeu a essa avaliagdo no Banco
de Portugal? Foi o préprio Governador? Foram os servicos do Banco de
Portugal? A serem os servigos, quais foram?

Terceira pergunta é a de saber se o Governador entende que essa
avaliacdo, tal como consta da exposicdo de motivos, foi documento
suficiente para o Banco de Portugal para ter havido a decisao de
nacionalizar o BPN.

Quarta questao: em 2 de Novembro de 2008, quando foi decidida a
nacionalizacao e os Deputados foram postos perante esse nimero, o Sr.
Ministro de Estado e das Financas falou em 700 milhdes, seria a situacao
gue teria justificado, na altura, recorrer a ela. A pergunta que deixo é: qual
o0 montante de capitais proprios negativos do BPN nacionalizado em 31 de
Dezembro de 2008? Porque se fala em 2200 milhdes... Fala-se... Por isso é

qgue lhe deixo a questao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Com base nesta pergunta, deixaria uma
outra: esta ou nao o Estado e o Banco de Portugal a conviver com um
banco tecnicamente falido? Porque se, efectivamente, falava, na altura,
em 700 milhGes de capitais préprios negativos e, agora, em 2200 milhdes
ou seja o que for, ndao sabemos... Esta ou nao a lidar com um banco
tecnicamente falido? Por quanto mais tempo vai lidar? Sobretudo, era
nossa intencao saber quando e quanto é que o Banco de Portugal ou
alguém neste Pais vai exigir ao Estado para que reforce e/ou limpe os

capitais proprios do BPN face a situacao que foi criada.



Acha que o Banco de Portugal entende que as imparidades do BPN
foram sobreestimadas apds a nacionalizacdo e que a situacao liquida o
BPN podera ser melhor, ou pior, do que era anteriormente? Ou houve —
guestdao que tem de se por — mudanca de critérios na avaliagdo dessa
situagao?

Tenho mais algumas questdes a por, porque acho que esta questao
da nacionalizag¢ao era importante que se soubesse.

O Sr. Governador acabou de responder ao Deputado Ricardo
Rodrigues o que tem sido respondido normalmente sobre a
nacionalizacao, ou seja, como tendo sido a melhor solucao das que foram

analisadas.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3o. Nao era a melhor.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — E, normalmente, o que é dito é que é
para proteger os depositantes, para que haja uma estabilizacdo do
sistema, para acautelar interesses dos contribuintes... Mas aqui comeca a
levantar-se-me uma série de questdes, nomeadamente: na
nacionalizacao, os efeitos para os contribuintes vao ser melhores ou
piores do que outras situagdes ou solucdes que fossem previsiveis? Isto
porque, como disse o Sr. Governador do Banco de Portugal, foram postas

outras hipoteses de solucao em relagcao a esta situagao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sem duvida!

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Queria deixar uma ultima questao, que

é muito clara e que tem a ver com esta: se esta é a solucdo que exige



menos ou mais capitais publicos? Ou seja, em relacdo ao plano da
administracao do Dr. Cadilhe, que foi aquele que foi mais publico, uma das
guestdes que se poderia por era a de saber qual era a solugao, sendo que
o Sr. Governador ja disse por que razao aquela solu¢ao da administracao
do Dr. Cadilhe n3do era boa. Mas lembro-me que, aquando da
nacionalizacao foi muito debatido, até em Plenario, a questao dos
depdsitos, centenas de milhdes de euros, que o Estado teria no BPN.
Tenho de fazer esta pergunta muito claramente, porque acabou por
ser confirmado que o Estado teria centenas de milhdes de euros de
depdsitos no BPN — isto foi confirmado, inclusivamente pelo préprio
Estado, apesar de isso, de inicio, ter sido um pouco... enfim, nao foi muito
clara a resposta, mas depois foi confirmado... Queria, pois, saber se esta
situacdo, inclusivamente quando se disse que o Estado teria retirado, pelo
menos, 300 milhdes de euros, que teria no BPN, de depdsitos, teve algum

efeito ou algo a ver com a decisao de nacionalizacao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao teve!

A Sr.2 Presidente: — Para responder, tem a palavra o Sr.

Governador do Banco de Portugal, e dispde, para o efeito, de 5 minutos.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Vou tentar, Sr.2 Presidente. Se calhar,
vai ser um pouco mais de 5 minutos, mas vou tentar.

Quanto aos impactos directos do Insular e do virtual, em termos de
perdas estimadas, eu disse ha pouco que eram 491 milhdes de euros —é o
valor, digamos, identificado pelo auditor nesta ultima fase de apuramento

das coisas.



No que diz respeito a analise feita no Banco de Portugal, quem é
gue a fez, devo dizer que houve informagdes dos servicos de supervisao
sobre toda esta problematica do BPN, sobre a prépria proposta da
administracao do Dr. Cadilhe naquele momento, aquela ultima, e foi com

base em todo o material que existia...

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — O Sr. Governador confirma que foram os
servicos de supervisao que deram essa avaliacdao e esses pareceres? Nao

foi pedido qualquer parecer fora dos servicos de supervisao do Banco?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Foi sé para confirmar.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao foi pedido. Nao foi pedido,
nem havia tempo ja, naquela fase, para o fazer. Mas foi com base nessa
documentacdo, em analise anterior da situacao, obviamente, que depois
eu elaborei aquela carta, enfim, longa que escrevi e que em algumas
partes é copy and paste de coisas que existiam em documentag¢dao nos
servicos na ordenacao que eu lhe dei.

Quanto a terceira pergunta sobre se o parecer é suficiente, quero
dizer, e repito, que o parecer que nos foi pedido formalmente pelo
Governo foi sobre aquela proposta do Dr. Cadilhe. Alias, comeca assim a
minha carta: «<Em resposta ao pedido de avaliacdo (...)». Portanto, foi
sobre isto.

O problema era a situacao do banco e o que quero sublinhar é o

seguinte: como eu disse, em meses, semanas anteriores, tentdmos



encontrar outras solucdes possiveis para resolver o problema do banco e
elas ndo existiam. Isto é, na pratica, ndo se revelaram realistas.

A nacionalizacdo foi um ultimo recurso e nunca um primeiro
recurso, de facto, numa situacdao daquelas. Mas o ponto é que nao se
podia deixar falir o banco, porque estdvamos em plena fase do tal panico
geral que conduziu a 10 nacionalizagdes na Europa. Logo, nés nao
podiamos correr o risco de ter efeitos de contagio e deixar falir um banco.

Acresce que o Governo fez a promessa, como outros governos
europeus, de proteger os depdsitos e, se queria manter essa promessa (e
esta era uma decisao do Governo), naquela situacdo ja ndao havia muitas
mais solugdes para poder cumprir essa promessa.

Portanto, deixar falir o banco teria sido, em geral, muito mau para o
sistema, para a economia, para o pais, e os custos disto ndo sao
mensuraveis, porque nao se pode tracar totalmente o cenario do que
aconteceria.

Portanto, isto, do nosso ponto de vista, do ponto de vista do Banco
de Portugal, era suficiente para haver uma intervencdao do Estado para
evitar essa faléncia, além da promessa que o Estado tinha feito, mas,
enfim, essa cabe o Governo julgar como é que a cumpria e em que
termos.

Neste sentido, e ndo hd nenhum manual de estudos sobre a
nacionalizacao, tinham sido analisadas as alternativas que se perfilaram e
gue, depois, deram em nada. Portanto, a nacionaliza¢cdao, penso, para o
Governo, foi um ultimo recurso na situagao criada.

Sr. Deputado, os 700 milhdes foram uma primeira estimativa feita
pela Deloitte das imparidades adicionais; estimativa esta que, depois, foi,

de facto, corrigida para valores superiores. Mas, num primeiro momento,



esses 700 milhdes foram ditos a instituicdo ainda no tempo em que |3
estava o Dr. Cadilhe. Era o que existia na época, mas era muito preliminar,
dizia assim a propria Deloitte, em resultado da auditoria que estava a
fazer.

Tinhamos um quadro, com essas imparidades a juntar ao resto, em
que, de facto, o banco passava a ter também um problema de
solvabilidade, além do problema de liquidez, que era mais imediato e mais
pressionante, como era evidente. Isto porque, como sabe, no proéprio
regime geral das instituicdes de crédito, quando um banco deixa de
cumprir os racios, nds podemos dar meses para o banco repor o racio,
mas isso nao impede, necessaria e imediatamente, a actividade do banco.

E assim, estd previsto no RGIC. Ndo é logo que cai o racio temos de
fechar o banco. Nao é assim. Esta previsto na lei a possibilidade de haver
um prazo para o banco resolver a situacdao. Se depois nao resolve, nao
resolve e, nessa altura, tera de se retirar a licenca e mandar para
liguidagdao, que é judicial, como se sabe, a partir do ultimo decreto-lei
sobre liquidagao de bancos.

Perguntam-me se houve sobreestimacdo posterior das imparidades.
Bom, por um lado, o trabalho era preliminar, diz a Deloitte, mas,
realmente, nds (e eu ja referi isto aqui) também pedimos ao anterior
auditor para se pronunciar sobre este apuramento de imparidades. E claro
que uma parte deste aumento tem a ver com o facto de imoveis, créditos,

etc.,...

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Sr. Governador, o que nos interessava

saber era se houve alguma alteracao de critérios na avaliacao...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, também, como é natural. Cada
auditor tera os seus critérios. Isto ndo é uma ciéncia objectiva, o estimar
imparidades. O estimar imparidades é uma previsao e tem critérios, e nao
sao critérios... sao formulas cientificas, objectivas, de facto, ..., mas, muito

dificilmente, dois auditores dao o mesmo resultado.

O Sr. Hugo Velosa (PSD): — Portanto, a alteracdo de critérios, ao Sr.

Governador, ndao lhe merece nenhuma andlise...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, ndao me merece qualquer andlise,
visto que os dois auditores eram reconhecidos, com franchising
internacionais, e, enfim, cada um tera os seus critérios.

Mas eu disse aqui que o auditor anterior mantém uma parte das
suas avaliacdes e da argumentos para isso. E claro que alguma da
deterioracdao dos activos é posterior a avaliacao feita por esse auditor
guando |a esteve, isto é inevitavel, e tudo isto tem componentes que é
dificil de determinar.

O trabalho foi feito livremente pela Deloitte, nao tivemos qualquer
interferéncia nisso. Isso da uma situacao liquida negativa em 2007, para

onde foram remetidas as correccdes do passado, de 1194 milhdes de

euros e, em 2008, em que se acumularam prejuizos, de 1624 milhdes.

O Sr. Miguel Macedo (PSD): — Os tais 1575 milhdes de euros...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao. Este foi o resultado negativo

de 2008, e, portanto, da 1624. Esta situacao liquida, repare, ja ndo resulta



toda de casos anteriores, ja resulta de uma actividade na instituicao que é
deteriorada. Esta é a situacao.

Perguntam-me se nacionalizar foi a melhor solucdo. Repito, havia
solugcdes melhores. Se fossem possiveis, havia solu¢des melhores, como é
evidente, do meu ponto de vista, e tentamo-las. Fizemos o que estava ao
nosso alcance para ver se era possivel outra solucgao.

Finalmente, em suma, se as centenas de milhdes do Estado
contribuiram... Ndo tenho essa informacao, mas penso que ndo, a pressao
da liquidez tinha sido constante nesses meses...

Enfim, ndo posso dar-lhe uma resposta cabal a essa questdao. Ha
também os depdsitos de algumas entidades publicas, ndo do Estado
directamente mas de entidades publicas, que tém a sua autonomia e as
suas preocupacdes nessa matéria, que, por vezes, fazem aplicacdes de
curto prazo de contas de tesouraria que tém, mas, as vezes, também
precisam do dinheiro para pagar as pensdes, como, por exemplo, no caso
da seguranca social. E, portanto, as coisas vao e vém com naturalidade,
nao sei se foi o caso, ndo sei sequer se é a segurancga social que esta em
causa no exemplo que deu. Nao tenho essa informacdo, mas isso pode
acontecer. Em termos normais, o problema é que a situacao do banco nao
se resolvia desse modo. De facto, tinhamos chegado ao fim daquilo que

era possivel fazer e havia que resolver o problema.

A Sr.2 Presidente: — Tem a palavra o Sr. Deputado Hondrio Novo.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sr.2 Presidente, Sr. Dr. Vitor

Constancio, hd umas horas disse que ndo fazia competicdbes com o Dr.

Miguel Cadilhe sobre quem é que decidiu pela primeira vez...



z

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao!l.. E um ponto que ndao me

interessa.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Eu sei e estou de acordo consigo...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado acha que foi ele? Nao

tenho problema nenhum com isso. E irrelevante!

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Estou de acordo consigo, Dr. Vitor

Constancio. Acho que é absolutamente irrelevante saber se é no dia 4,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Absolutamente.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — ... embora eu gostasse de saber (e é
lateral a minha curiosidade) quem é que teve a iniciativa de propor a
auditoria ao Banco Insular a Mazars.

Também gostava de saber se é ou nao verdade que é publico que
no dia 20 de Junho, ainda antes de tomar posse, o Dr. Miguel Cadilhe, na
Assembleia Geral da SLN, anunciou a realizacdo de uma auditoria externa.

Mas estas sao questdes laterais, e, Sr. Dr., confesso-lhe, estou de
acordo consigo, porque penso que a invocac¢ao do n.2 2 do artigo 116.2 ja
deveria ter sido feita pelo Banco de Portugal ha muito tempo. O problema
do BPN, de facto, ndao é para a supervisao o Banco Insular, o problema do

BPN sdo as contas de investimento, sao os créditos sem garantias, sao os

indicios de branqueamento de capitais,...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao!...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — ... sdo offshore, sistematicamente, sem
identificar os destinatarios, sao avaliacdes de situagdes que levariam o

BPN a racios bem inferiores a 9%, como é o caso do relatério de 2007...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ja expliquei isso, Sr. Deputado.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sao, pois, todo um conjunto de
situagdes que nada tém a ver com o Banco Insular e que justificariam a
tomada de outras posi¢des e de outras atitudes. Esta é uma situacao, que,
para mim, é absolutamente clara.

Agora, porque temos necessidade de a verter em acta e em
conclusdes, gostaria de obter a sua opinidao sobre outras duas questdes,

sendo a primeira relativa aos auditores e ROC.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, senhor.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sr. Dr., é normal suceder a substituicao
de auditores num banco em anos sucessivos? E normal que, depois de
tudo isto, as contas de trés ou quatro anos sucessivos tenham sido objecto
da anadlise de uma nova auditora sem relevar qualquer coisa de
extraordinario? Sr. Dr., se é normal, é capaz de nos informar quantas
instituicdes bancarias em Portugal procederam desta forma desde a

privatizacao da banca em Portugal?



Ja agora, no quadro da OCDE e do Fundo Monetario Internacional, é
normal uma volatilidade ou, melhor, uma mutabilidade de auditoras desta

natureza?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mutabilidade? Nao sei o que é que...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sobre os auditores, eu gostava de
ouvir a sua opinido relativamente as quatros questdes, que passo a
formular: a quem devem passar a reportar os auditores internos? Deve
manter-se a actual situacao, de reportarem as administracdes executivas,
ou devem passar a reportar as administracdes nao executivas,
eventualmente aos conselhos fiscais? As empresas de auditoria externa
devem, ou nao, ser impedidas de acumular fungcdes na mesma instituicao
bancaria entre supervisao e consultoria, independentemente da legislacao
internacional? Ndés podemos ser mais exigentes, e coloco-lhe esta questao
para ouvir a sua opiniao.

E aceitdvel que as auditorias externas sejam contratadas e pagas
por quem as contrata, ficando numa clara subserviéncia, dependéncia,
funcional, laboral, o que quer que a gente Ihe chame?

Pergunto-lhe se, em fungao disso, ndo seria possivel, por exemplo, o
actual Conselho Nacional de Supervisao e Auditoria certificar n empresas
de auditoria, sortear o seu destacamento para empresas financeiras,
naturalmente a custas e a expensas das instituicdes supervisionadas,
qguebrando de uma vez por todas a linha de dependéncia laboral que hoje
existe, e ao fim de um determinado numero de anos rodar e sortear a

rotagao?



Quarta questao: os peritos avaliadores dos patrimdnios dos fundos
imobilidrios sdo registados actualmente na CMVM. Seria ou ndo possivel
qgue a certificacdo e o seu registo passassem também a ser feitos neste
Conselho Nacional de Supervisao e Auditoria e que, eventualmente, nao
funcionasse apenas como registo, como hoje funciona, mas como
certificacdo de qualidade numa instituicdo publica, que exigiria essa
mesma qualidade aos peritos imobilidrios?

Passo a um ultimo conjunto de perguntas, Dr. Vitor Constancio.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, agradecia-lhe que abreviasse.

O Sr. Honério Novo (PCP): — Falei 6 minutos e o Sr. Dr. respondeu
em 10 minutos, portanto ainda me faltam 4 minutos.

A Sr.2 Presidente concorda comigo.

A Sr.2 Presidente: — Nao faltam 4 minutos ao Sr. Deputado. O Sr.
Governador é que excedeu o seu tempo em 4 minutos. Essa contabilidade

tem de ser rigorosa numa Comissao destas.
O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sobre a supervisao e a legislacao de
supervisao, o Sr. Dr. disse aqui, ha oito dias, que havia uma lei que estava

em discussao.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim.



O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Nao, Sr. Dr.. Essa lei ja foi aprovada, e
foi aprovada em termos que estdo longe de corresponder aos seus desejos
manifestados na ultima sessao.

Por exemplo, ndao estao contempladas equipas permanentes em

grandes instituicdes bancarias.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas ja...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Eu sei que o Sr. Dr. — o Banco de
Portugal — tem a faculdade... Porque, tal como eu disse ha oito dias, o
senhor pode tudo... Mas pergunto-lhe se acha ou nao que devem ser

consagradas legalmente estas equipas permanentes.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sim.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Em segundo lugar, em relacdo a
proteccdo de testemunhas no ambito do processo penal, o senhor foi
objecto de uma proposta do PCP, que também nao foi consagrada aqui...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Nao, o PCP propds essa alteracao. O
Sr. Governador do Banco de Portugal insiste em que muitos dos actos de
supervisdo com é&xito decorrem muito de denuncias. E ou ndo necessario

proteger estas testemunhas?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu disse isso em Novembro passado.



O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Mas o que eu quero é que volte a dizer

aqui para ver se convence oS meus pares.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito bem, muito bem. Desculpe.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Porque ha dois meses nao convenci

em relacdo as equipas permanentes; ndo convenci em relacdo...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Muito bem.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Quer que lhe diga em relacdo a que é
gue também ndo convenci? Na criminalizacao de alguns factos. Por
exemplo, o que se passou foi que...

Sr. Dr., diga-nos uma coisa: porque é que a CMVM tem
criminalizacdo de alguns factos e a supervisdao bancaria ndao tem? Porque o
legislador ndo quer. E o que eu quero é a sua opinido.

Por exemplo, falsificacao de contabilidade?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso é crime.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Informacdes falsas?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso nao estd criminalizado, mas a

falsificacdo de contabilidade esta.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Pois. Queria ouvir a sua opiniao.



Sobre a realizacdo fraudulenta de capitais deve ou ndo ser
criminalizada no ambito da supervisdao bancaria? E a falsificacdo de

contabilidade com fins dolosos?

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Isso é crime.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — E, finalmente, a gestao ruinosa de
natureza dolosa nas instituicdes bancdrias deve ou nao ser alvo de uma
criminalizagdo?

E que o que foi aprovado noutro dia foi apenas o aumento das
multas, ndo foi a passagem para crimes.

E o que é que se passa na OCDE sobre isto?

Portanto, eram estas as perguntas.

A Sr.2 Presidente: — Faz favor, Sr. Governador. Tem 5 minutos para

responder.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Na OCDE passa-se pouco.

Porque é que nao se fizeram auditorias externas mais cedo, etc.? Sr.
Deputado, auditorias externas sao auditorias de natureza essencialmente
contabilistica, que apanham o que apanham.

Mas o que nao deixo de |he dizer é o seguinte: nesta instituicdo e
noutras, mas nesta em particular, os varios auditores que passaram por I3
nunca descobriram o Insular. Nenhum deles! E isso ja existia, mas
ninguém descobriu isso, nem os dois ROC que também existiram ao longo

desse periodo também nao descobriram nada.



Portanto, achar que se nods tivéssemos mandado fazer uma
auditoria externa adicional em qualquer momento anterior também tinha
descoberto ndo sei o qué nao creio que fosse o caso, mas, realmente, nao
determinamos isso anteriormente. E podiamos té-lo feito, mas repito que

essa é uma situagao contabilistica.

O Sr. Honério Novo (PCP): — Finalmente!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — O Sr. Deputado, ndo tem a ver com
offshore, nao tem a ver com auditorias para saber se existiam ou nao
offshore... A auditoria ndo ia ver isso, ia ver as contas, a ldgica das contas,
mas nao ia ver todos esses aspectos.

Referiu as contas de investimento. As contas de investimento sao
uma realidade que so foi objecto de uma denuncia no principio do ano de
2008, a n6és e a CMVM, visto que a forma como isso passou, a certo
momento, a ser comercializado no BPN tornava isso produtos de gestao
de carteiras ligadas ao mercado de capitais e, portanto, eram da esfera da
CMVM. E a partir do momento em que isso, digamos, apareceu no
horizonte foi objecto de reunides técnicas da CMVM connosco, sendo que
ficou entregue a eles a investigacao desse problema das contas de
investimento.

Um problema dos offshore também nao é um problema de
auditoria externa. Em cima da questdao dos offshore estavamos nos a
pressionar as respostas, a invoca¢dao por parte do banco de que a
legislacao de Cayman nao |hes permitia revelar os nomes dos UBO —
realmente, a legislacdo de Cayman pde limitacdes a isso, € um dos

offshore que nao da toda a informacao sobre essa matéria. Recordo-lhe



que a filial em Cayman do BPN foi constituida antes de haver a
transformacao do RGIC, que passou a exigir que nds so autorizamos filiais
em offshore que déem toda a informacdo, mas essa de Cayman era
anterior.

Portanto, havia essas limitagdes mas fomos nds que andamos....E,
do meu ponto de vista pessoal, a partir do momento em que, como disse,
desde meados de 2007, dediquei mais tempo a este dossier, esse foi um
dos pontos que para mim foi importante no desencadear, depois, das
accdes no principio de 2008.

Sobre auditores e ROC, Sr. Deputado, nao pode ter as duas coisas.
Por um lado, critica que houve sucessivas substituiches e, por outro,
critica que houve demasiada estabilidade do que veio posteriormente.

Em geral, os bancos tém alguma estabilidade nos auditores que
tém. Neste momento, a lei europeia obriga a mudar de auditores de sete
em sete anos. Agora ha uma lei nova e é assim que vai ser. Portanto, até ai
isto ndo existia.

Quero também recordar-lhe que nds ndao aprovamos nem
autorizamos se um banco tem este ou aquele auditor. Isso ndo é objecto
de uma aprovacao nossa. Nao faz parte das nossas competéncias fazer

essa autorizacdao. Nao é connosco. Digamos que isso existe num...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Eu bem sei.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Pronto.

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Mas nao foi essa a pergunta que fiz.



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — A pergunta foi a de saber se achava
bem...

Bom, quando houve a rotacao inicial, nds, nomeadamente quando a
Delloite saiu, escrevemos a Delloite a perguntar, mas nao serviu para
nada, porque nao nos deram nenhuma indicacdao de que havia qualquer
espécie de problema pelo facto de terem deixado de ser auditores do
banco. Alias, isto foi ja dito por mim em Novembro e até li, nessa altura,
uma pequena passagem da resposta do auditor a nossa carta de pergunta.
Portanto, ndo havia raz0es para qualquer interveng¢ao nossa, que, alias,
nao poderiamos propriamente fazer.

Realmente, foi bom que tivesse falado em auditores e ROC, porque
em todo este processo — ja tenho dito, mas isso é esquecido — a
supervisao nestes paises com que nds nos comparamos, e na Europa onde
estamos inseridos, tem de assentar muito no papel dos auditores externos
e dos ROC, porque, como disse, a supervisdao nao faz uma peritagem
contabilistica completa, ndao faz uma auditoria as contas de todos os
bancos que supervisiona. Nao faz! Tem de ter confianca na certificacao
gue é feita pelos ROC e pelos auditores e depois faz umas amostragens,
analisa se descobre alguma contradicdo mais evidente que outros nao
tenham visto, mas, realmente, ndao faz essa peritagem as contas, em
nenhum pais.

Portanto, o papel dos auditores e dos ROC para descobrirem coisas
€ muito importante, porque hoje, além do mais, acompanham, nalguns
casos, muito de perto, a actividade das instituicdes. E ndao viram! Em
relagdo aos casos que aconteceram em Portugal nenhum viu seja o que

for.



Portanto, esse ponto entronca na criacdao do Conselho Nacional de
Supervisdao e Auditoria que estd ja entre maos com varias andlises em
curso sobre vdrias coisas que tém ocorrido em Portugal nesta area.
Havera, pois, agora, mais supervisdao e monotorizacdao da actividade de
auditores e ROC, espero eu, com algum efeito.

Pergunta se eles devem reportar a administragcdo nao executiva, ao
conselho fiscal, enfim... H4 vdarios modelos de governance que estao
admitidos no Cdodigo das Sociedades Comerciais e, portanto, isso é que o
determina. E penso que os auditores externos devem reportar ao orgao
completo de responsabilidade maxima, incluindo executivos e nao
executivos em qualquer organizacao. E penso, alidas, que todos os
relatérios que fazem aos auditores sao do conhecimento do conselho
fiscal ou de drgao equivalente — pelo menos o conselho fiscal pode pedi-
los, tem direito a isso.

Pergunta se devem ser impedidas de fazer auditoria e consultoria...
Bom, ha conflitos de interesses potenciais nessa matéria. Por mim, seria
favoravel a nao permitir um conflito de interesses excessivo nessa
matéria. Portanto, ai tenho alguma simpatia por aquilo que disse.

Se seria aceitavel que os auditores externos fossem contratados e
pagos pelas entidades ou se nao deveriam ser, de alguma forma,
sorteados, etc.. Nao é o sistema que exista nos outros paises europeus...
Essa de haver uma espécie de pool de onde se sorteia o auditor que vai
para a empresa x ou y, pagando todos para esse pool, ndao sendo,
portanto, um pagamento bilateral, ndao é o modelo que exista e,
certamente, encontraria muitas resisténcias. Ha, certamente, argumentos

contra. Nunca estudei essa questdao a fundo e, portanto, ndo tenho uma



opinido totalmente fundamentada sobre ela e nunca propus nada nesta
direcgao.

Quanto aos fundos imobilidrios, aos peritos, etc., estou de acordo
com o enquadramento formal. Eles sao registados na CMVM, nao conheco
a lei para poder dizer se esse € um mero registo ou se também implica
alguma avaliagdo. Deve implicar alguma avalia¢ao, alguma certificacao.

Se isso pode ser feito no contexto do novo drgao do Conselho
Nacional de Auditoria, acho que sim. Também nao tenho nenhuma
objeccao a isso.

Relativamente a equipas permanentes, sou favoravel, mas nao em
todos os bancos. Portanto, nao deve ser imposto por lei. Ndo se justifica
que em todos os bancos, nos mais pequenos, haver equipas permanentes.
Nos bancos grandes vamos por, ja pusemos em dois e vamos por nos
restantes.

Quanto a protec¢ao de testemunhas, sou favoravel — ja disse isso
em Setembro passado —, como acontece nos Estados Unidos, em que os
chamados whistleblowers sao objecto de uma proteccao legal, ndo sé em
relacdo ao seu emprego e a garantia do seu emprego, como outras.
Nalguns casos, nos Estados Unidos, quando o Estado, por efeito da
denuncia, tem algum ganho em termos de impostos, uma partezinha
desse ganho é distribuida aos que, digamos, denunciaram as fraudes, se
dai resultar algum ganho fiscal para o Estado. Enfim, ha um incentivo por
essa via.

N3o vou tdao longe, mas a protecc¢ao de direitos das testemunhas
gue facam denuncias acho que tem justificacao.

Quanto a criminalizacdo de alguns factos, a falsificacao

contabilistica estas matérias estao, de facto, criminalizada. A realizacao



fraudulenta de capital também penso que ja é crime, mas estarei de
acordo com isso seguramente.

Quanto as falsas declaracdes e a actos de gestdo ruinosa — porque
se estamos a falar de gestdo ruinosa no sentido de que leva a instituicao
até ao fim, bom, isso entao cai na faléncia fraudulenta ou qualquer coisa
de apresentado e isso também ja é crime, ndo é?! Se sao actos de gestao

ruinosa eu tenderia a ter alguma cautela em criminalizar actos...

O Sr. Hondrio Novo (PCP): — Sr. Governador, se me permite,

«ambos com caracter doloso» que é do que se trata no BPN.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah, com caracter doloso, bom, enfim...
Doloso sim...

Quanto as falsas declaragdes ja tenho pensado nisso varias vezes e,
digamos, mon coeur balance, como se diz, nessa matéria das falsas
declaragdes. Porqué? Porque, por um lado, sim, se for criminalizado da
realmente um instrumento de pressao grande, mas, por outro lado, dado
gue o processo penal é tdo complexo e as vezes muito demorado, atirar
isso para a situacdao de crime impede (porque é assim que esta a lei) que
nds possamos punir em termos contra-ordenacionais. E porque se passa
para a esfera do crime ja ndo pode haver contra-ordenacdo sobre o
mesmo facto. E assim a lei neste momento. Se houvesse ai um
ajustamento na lei e que uma coisa nao impedisse a outra, seria mais
favoravel que pudesse haver criminalizagao.

Mas, enfim, hd aqui um problema juridico complicado...

Por outro lado, a minha sugestdo alternativa a essa fi-la aqui ha 8

dias; a minha sugestao alternativa é a possibilidade de alterar o regime



para por a hipdtese de suspendermos administradores que sejam
responsaveis por sistematicamente nao fornecerem informacdes
necessarias, o que é diferente, mas é um poder que ndao temos neste
momento por essa razao. Portanto, € uma forma diferente, mas também,
penso eu, eficaz de pdr mais pressao para que as falsas declaragdes, a

falta de informacao sistematica sejam punidas de forma mais radical...

A Sr.2 Presidente: — Mais eficaz.
Muito obrigada, Sr. Governador.
Tem agora a palavra o Sr. Deputado Nuno Teixeira de Melo, para 5

minutos de perguntas.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sr.2 Presidente, eu resumi
0 que pude e vou tentar fazer isto de forma muito escorreita, comecando
pela Camden, Sr. Governador, para dizer o seguinte: ja em 2002 o Banco
de Portugal relatou com muita mintcia um negdcio simulado que se
manteve até 2009 e que nds aqui abundantemente relatamos e que tem
que ver com a Camden.

E porque, quando o Banco de Portugal exigiu a separacdo da area
financeira da area nao financeira, isso foi o ponto de partida para um
esquema de negdcio simulado que acabou com a criacdao da Camden (o
esquema é mais ou menos o que ali se vé mas que agora nao tenho tempo
para explica-lo), mas que permitiu isto (e vamos ao relatério da inspeccao
de 2002): «A SLN imobiliaria SGPS foi alienada pelo Grupo SLN a sociedade
offshore Camden. Refira-se que a venda desta participacdo pelo Grupo
SLN permitiu ao BPN Grupo SLN diminuir o excesso de limite de riscos a

empresa mae e filiais.»



Depois, no relatério de inspeccao de 2005, temos: «Embora a
Sogipart, SGPS, antiga SLN Imobiliaria, SGPS, tenha sido formalmente
alienada pela SLN a Camden, em final de 2000, com uma mais-valia de 15
milhdes de euros, existem diversos indicios de que o Grupo SLN continua a
exercer influéncia significativa na gestao do Grupo Sogipart».

E depois até vai a este rigor, Sr. Governador: «O conhecimento dos
indicios pelo Banco de Portugal: contornos preocupantes e que apenas é
compreensivel num cendrio em que a empresa também seja considerada
como pertencente a esfera do Grupo SLN, ja que, de contrdrio, as
entidades adquirentes teriam reclamado a posse dos titulos.» Nota de
rodapé: «Camden — veiculo offshore do qual ndao foi possivel obter
gualquer informacdo cujo capital, segundo informacdes prestadas nao
documentadas, é detido por cinco accionistas da SLN: Anténio Cavaco,
Fernando Cordeiro, Manuel Verissimo, Rui Fonseca e Manuel Cavaco.»

O Sr. Governador, é mesmo assim! Era mesmo assim!! De facto,
detectaram e os indicios estao la. Foi assim em 2002 — alids, ja foi antes,

em 2000 —, foi assim em 2005 e nunca deixou de ser!!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Posso responder?

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Por mim, pode, mas nao
quero alterar a metodologia...

Mas nunca deixou de ser!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sim, sé que alguma coisa foi feita, mas

enfim... Ja responderei no fim!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador, a

guestdo é que nunca deixou de ser assim!... Ndo é se alguma coisa foi

feita...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Foi, foil

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Banco de Portugal
detectou...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu ja |he digo!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Banco de Portugal

detectou um negdcio simulado, fraudulento,...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, sim! Simulado,
fraudulento... Justificou até ja aqui o Dr. Oliveira e Costa a ameaca de
participacdes criminais e, da parte de um accionista, a evocacao de, |3
estd!, falsificacdo de documento e tudo tal qual o Banco de Portugal

relatou.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Diga, diga!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Enfim...

Continuando, vamos aqui aos varios indicios do relatério de 2005,

porque sao muitos os indicios, Sr. Governador, e até se diz o seguinte: «O



Sr. Vice-Governador realcou o facto de ser esta a segunda chamada de
atencao que o Banco de Portugal fazia aos membros dos dois conselhos de
administracao e que nao era sua intencgao fazer a terceira».

O Sr. Governador aqui até esteve quase no «bom caminho», sabe? E

porque ameagou com uma auditoria externa...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ena... Isso é que teria resolvido tudo!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — N3o!.. E o tal instrumento
qgue o Sr. Governador diz que, enfim, era uma «bomba atémica» que

levaria ao levantamento de todos os depdsitos!...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Mas nao é esse o problemal...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas o Sr. Governador
ameagou com esta... E foi pena n3o o ter feito, sabel... E porque ai se diz
também o seguinte (e ainda continuando com este relatério): «O Sr. Vice-
Governador confirmou o sentido de responsabilidade que deve presidir a
gestdao de um banco, tendo em conta que estes lidam com as poupancas
das familias e enfatizou o facto de a politica de supervisao prudencial
adoptada ter sempre privilegiado a persuasao e ndo a penaliza¢do.» E esse
é que foi o mal!

E que o Sr. Governador n3o saiu da persuasdo! E de persuasdo em
persuasdao, desde 2002, acabou na nacionalizagdao! Esse é que é o

problemal

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — E, é!!

Foi assim com a Camden, foi assim com a Sogipart, foi assim em
relacdo a esta segunda adverténcia («ndo era intencao fazer terceira»), foi
assim com a ameaca de auditoria externa (que nao pediu)... E, de ameaca
em ameaga, de persuasao nao passar para a supervisao, acabamos nisto,
Sr. Governador!

Depois, enfim, esta carta ao Ministro das Financas que é muito
eloquente, porque o Sr. Governador ja diz nesta carta que negou e que
nada tem que ver com o segredo profissional bancario. Retrata
especificamente aspectos relacionados com a nacionalizacdo. Tinha a

obrigacao de té-la remetido a este Parlamento..

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu?!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, sim!...

Esta carta é enviada ao Ministro das Financas dois dias antes da
decisdao de nacionalizacao pelo Parlamento e comeca por, no ponto 1,
dizer assim: «A verdade é que a inspeccdo realizada em 2007 encontrou
diversos problemas que o BPN nao esclareceu devidamente. Os assuntos
em causa relacionavam-se, por exemplo, com o calculo de provisdes
minimas, excesso de risco sobre o Grupo e relagdes crediticias com
veiculos offshores» — isto, Sr. Governador, tal qual em 2002, tal qual em
2005!!

Mais extraordinario, a frente, a propdsito de um pedido de
capitalizacao de 600 milhdes de euros feito pelo Dr. Miguel Cadilhe, o

Governador achou um exagero!



Achou um exagero e disse assim: «O montante solicitado parece ser
exagerado, uma vez que para atingir um racio de capital minimo de 8%
nao seria sequer necessario o Estado disponibilizar 600 milhdes de euros,
dado que cerca de 425 milhGes seriam suficientes.»

Dois dias depois, o Governo apresentou uma proposta de
nacionalizagdao que ndo era de 425 milhdes, mas era de 700 milhdes, e

agora sabemos em quanto é que estamos...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Uma proposta de 700 milhdes?!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, sim! E ja vamos ao
terceiro ponto!

Sabe, Sr. Governador, é porque, quando o Governo aqui apresenta a
proposta de nacionalizacgdo do BPN, como calculara, os Deputados
perguntam: bom, mas quanto é que isso vai custar ao contribuinte? E o
custo ai apontado foi de 700 milhdes. E eu iria dizer agora que ja vamos
nos 2500 milhdes e o Sr. Governador rectificaria: «Nao sao 1602,

porventura 1700 milhdes...!»

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, 1194...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Mas nao deixam de ser
muitos milhdes, Sr. Governador...!

Portanto, parece que, afinal, 600 milhdes para o Dr. Miguel Cadilhe
era «um exagero», mas 700 milhdes para o Governo ja ndao — e os 1600

milhdes calculo que sejam muito pouco!...



No final, o Sr. Governador diz outra coisa muito impressionante,
porque num pardgrafo com sete linhas sugere a nacionalizacdo de um
banco. Nao faz uma estimativa, um calculo, ndo diz quais sdao os prejuizos,

0 que é que isso vai custar aos contribuinte...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Claro... Faz isso em sete linhas...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao, nao! Depois |a vém as
sete linhas, que dizem assim: «Deste modo, nao sendo aceitdveis ou
possiveis as solucdes anteriores e face a iminéncia de rotura de

pagamentos por parte do BPN,...»

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Bom, ja agora, leia as duas primeiras

linhas!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao posso, Sr.
Governador, porque tenho os meus 5 minutos para perguntas, mas na
resposta o Sr. Governador, se quiser, |é a carta toda! Eu ndo posso, porque

se ndo a Sr.2 Presidente depois ndao me deixa falar mais.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao! Também ndo é...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Continuando a leitura,
«esgotadas que estdo as possibilidades de continuar a aumentar os apoios
pedidos pelas autoridades, parece restar apenas a solucdao de
nacionalizacao do Banco nas condi¢des previstas na Constituicdo da

Republica Portuguesa, que coloca a seguranca do aforro e a estabilidade



do sistema financeiro como valores constitucionalmente tutelados. Sera
também uma forma de assegurar o cumprimento de compromisso
oportunamente assumido pelo Governo de proteger os depdsitos dos
portugueses.»

E o Sr. Governador nesta «necessidade de ajudar o Governo» numa

proposta de nacionalizacgao...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — De ajudar o Governo?!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Sim, sim, diz: «Bom, s6é ha
uma solucao que é a nacionalizacdo.»!

O Sr. Governador nao diz do risco sistémico, dos prejuizos do Banco,
do custo para os contribuintes... Disso nada diz! E temos um Banco de
Portugal, que a dois dias de uma nacionalizacao, num paragrafo de sete

linhas, sugere a nacionalizagdao e ndo envia a esta Comissao a carta!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3do, a carta tem muitas coisas...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Pois, tem muitas coisas...!
E tem isto!

E, a terminar, Sr.2 Presidente...

A Sr.2 Presidente: — Sim, sim, Sr. Deputado. Tem mesmo de

terminar.

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Termino agora, Sr.2

Presidente.



O Sr. Governador afirmou que eu tinha tanto... Olhe Sr. Governador,
se calhar a culpa foi minha, porque n3dao consegui ser suficientemente
sucinto para Ihe demonstrar ainda mais os graves indicios, enfim, daquilo

que o Sr. Governador sabia e ndo quis...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eu sabia?...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — O Sr. Governador afirmou:
«como prova da accao da supervisao, a exigéncia de aumentos de capital,

nomeadamente em 2004»...

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — E nao so!

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Esta listagem de varios
offshores que nds vamos entregar e aqueles que estdo assinalados tém
gue ver exactamente com esses aumentos de capital.

O Banco de Portugal preocupou-se com uma coisa: em salvaguardar
as aparéncias!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Eh Ial...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Desde que a aparéncia

estivesse salvaguardada estava tudo bem!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Ah! sim, sim...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Nao se preocupou em
saber se na substancia a aparéncia correspondia a realidade... Nunca se
preocupou, por exemplo, olhe, que um documento interno da SLN que

«analisou os justificativos de transac¢des no aumento de capital...»

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, tem mesmo de terminarl...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — S3o dois paragrafos, Sr.2
Presidente. Deixe-me terminar.

Documentos internos: «analisou os justificativos de transac¢des no
aumento de capital e encontrou 12 situag¢des que classifica de ‘discutiveis’
por via de configurarem ou financiamentos indirectos ou por se tratarem,
por exemplo, de transferéncias da sociedade do universo SLN».

A classificacao discutiveis atinge, Sr. Governador, 4,19% do total
realizado no aumento de capital (estamos em 2004!), pelo que a exigéncia
do Banco de Portugal foi (apesar de bem intencionada), porque nao
verificada, na realidade sé aumenta os problemas do BPN porque eram
empresas do universo SLN que concorriam ao aumento de capital com o
recurso a crédito do Cayman e do Insular aumentando o buraco final.

Ou seja: o Banco de Portugal contentou-se com as aparéncias do
aumento de capital, ndo quis ver como é que os financiamentos
ocorriam... Esta ali tudo! O Sr. Governador ja tem o documento — embora
nao o tenha enviado a esta Comissao suponho que ja o tem...! Esta ali

tudo, Sr. Governador!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Agoral...



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Agora?... Olhe, Sr.
Governador, devo dizer-lhe o seguinte: com os meios de que o Sr.
Governador...

Vou so passar o ultimo slide para o Sr. Governador perceber.

Nos varios tempos: «Em 2002 — inspeccao condicionada pela
morosidade na percep¢ao de informagdes ndo disponibilizadas,

divergente, etc.».

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Oh céus!...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — «Em 2005 — a acgao do
Banco de Portugal foi condicionada pela morosidade na prestacdao de
informacdes solicitadas.

Em 2006 — o Sr. Vice-Governador realcou o facto de ser a segunda
chamada de atencao e que nao faria uma terceira.

Em 2007 — Esta falta de transparéncia que ja se havia verificado na
anterior inspeccdao contribuiu uma vez mais para uma limitacdo e um
entrave ao desenvolvimento da ac¢ao de supervisao.

Em 2008 — com o Banco de Portugal (aqui o Dr. Vakil) existiam
relagdes completamente deterioradas e de crispacdo devido a auséncia de
respostas as questdes colocadas pelo Banco de Portugal desde 2004.»

E assim se percebe, com este pequeno paragrafo, que a supervisao

do Banco de Portugal é persuasao, nao é penalizacao!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — N3ao!



O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — Podia ter sido e se tivesse
sido, Sr. Governador, o que aconteceu n3o teria acontecido. E essa a falha

grave da supervisao!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

A Sr.2 Presidente: — Tem a palavra, Sr. Governador.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Rapidamente, em relagdo ao primeiro
caso sobre um veiculo da venda de uma empresa imobiliaria, da SLN, etc.,
que fez 15 milhdes de mais-valias, e por ai fora, de que havia indicios, nao
sei qué... Bom, Sr. Deputado, sé havia indicios e os nomes que o Sr.
Deputado leu ai num rodapé eram nomes de pessoas em relagdo as quais
nao havia possibilidade sequer, mesmo que isso tivesse sido possivel
fazer, de fazer prova de que afinal ndo eram pessoas terceiras em relagao
a SLN, so porque havia indicios de ligacdes, de ndo sei qué...

Portanto, sem poder produzir prova juridica o que nds fizemos foi o

seguinte:...

O Sr. Nuno Teixeira de Melo (CDS-PP): — A auditoria externa!

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Nao, nao!

Esta empresa que resultou disso e a quem supostamente tinha sido
feita a venda nds consideramos que esse grupo era como se a venda nao
tivesse existido e continuou a ser agregado ao Grupo SLN. Portanto, para
efeitos prudenciais, anuldamos o efeito da venda e a mais-valia dos 15

milhdes deduzimo-la aos fundos préprios e ndo permitimos que essa mais-



valia resultasse em lucros que acrescentasse aos fundos proprios da
instituicdo. Isto sem termos possibilidade de provar juridicamente que
aquelas pessoas nao eram terceiras pessoas legitimas proprietdrias do dito
veiculo, porque isso ndo o conseguiriamos fazer.

Mas, apesar de ndao o conseguirmos fazer juridicamente, tratamos a
qguestdo dizendo: «ndo, ndo, essa venda nado vale para efeitos prudenciais,
continua dentro do Grupo e os 15 milhdes também nao vao beneficiar as
contas de fundos proéprios da instituicdo». Portanto, aquilo que foi
identificado pela inspeccao do Banco de Portugal teve consequéncias
concretas na esfera em que temos competéncia para actuar e na esfera
em que actuamos.

Quanto ao problema da auditoria externa, enfim, ja respondi ao Sr.
Deputado Hondrio Novo, que fez a mesma pergunta, sobre porque é que
nao se fez uma auditoria externa anteriormente. Enfim, ja dei a minha
resposta.

Depois, quanto aos 700 milhdes e a nacionalizagao, Sr. Deputado, os
700 milhdes, que, alias, nao foram mencionados por mim, tinham a ver
nao com uma estimativa das perdas e da situacao liquida do Banco nessa
altura, tinham a ver com as imparidades que nesse momento a Delloite
tinha identificado e comunicado. Essas imparidades seriam tratadas como
custos, teriam efeitos nas contas e, contra os capitais proprios existentes,
dariam uma situacao liquida qualquer, ndo eram perdas no sentido do
apuramento final de uma insuficiéncia de capitais. Esse ponto é
importante.

Quanto aos custos finais de tudo isto, como expliquei durante a
intervencao anterior, quando fez as suas perguntas, realmente nao é

possivel a ninguém determinar exactamente de quanto serdo os custos



finais. Terad de haver o bad bank, tera de haver a tentativa de recuperacao
daqueles activos, terdo de ser feitas vendas, sera vendido o BPN, tudo isso
contard. As imparidades agora estimadas e sobre as quais os auditores
nao estao de acordo sé no fim veremos de quanto virao a ser, porque, por
enquanto, sao estimativas e ndao ha outra maneira de trabalhar — é assim
qgue se trabalha. Mas veremos quantas delas é que efectivamente se
realizam.

Portanto, os custos finais nao terdao a ver com os 2200 nem com 0s
2500 que por ai tém sido mencionados, nem com os 1194 ou com os 1600
milhdes de euros. Serdao verbas inferiores a essas. Quanto? Nao se pode
saber neste momento, ninguém o podera adivinhar.

Mas, mais do que isso, € muito importante outro ponto, que é o
seguinte: este registo de imparidades e perdas potenciais, uma boa parte
delas, tem a ver com o desenrolar da crise, com a desvalorizacao de
activos durante o periodo de 2008 e posteriormente, e assim nao sao
atribuiveis, como estd implicito nas afirmacdes que fez, as acgdes
anteriores, as anomalias ou as irregularidades e as consequéncias, que no
momento em que foram feitas poderiam ser determinadas. Ja ndo tém a
ver com isso, tém a ver com muito mais do que isso e tém a ver também,
em muitos casos, com puros erros de gestdao e maus negocios que foram
feitos neste Banco, como sabemos.

Realmente, a supervisao nao vé todas as operacdes de crédito que
um banco faz e ndo se pode substituir aquilo que sao as responsabilidades
dos 6rgaos de governo interno do banco, em particular a vigilancia que os
accionistas, pela via dos varios drgaos que existem, devem ter sobre essa

matéria.



Para resumir, Sr. Deputado, aquilo que foi sendo identificado pelas
inspeccdes do Banco de Portugal ndao foi para brincar, aquilo que foi
identificado por essas inspeccdes foi para agir na esfera da competéncia
gue nos era propria e nos termos e metodologia que o Sr. Deputado
contesta — enfim, tem legitimidade para contestar — mas que é a
metodologia que é usada, em geral, em todos os outros paises. Trata-se
de tentar corrigir as situagOes, e elas foram sendo corrigidas — li uma lista
enorme de imposicoes feitas em Marco de 2006 que foram cumpridas, e
tinha mais para ler. As ac¢des nao foram, portanto, despiciendas, tiveram
efeitos materiais na gestdo da instituicao e na correc¢ao da situacao da
instituicao.

Como aqui foi explicado pelo Dr. Antdonio Marta, essa foi a
metodologia que, em Portugal e noutros paises, desde sempre, foi
seguida. As accdes mais radicais a que os Srs. Deputados fizeram
referéncia, de facto, ndao teriam redundado em boas solu¢des para a
evolucao do Banco.

Quanto a parte das fraudes propriamente ditas, uma coisa que ja
disse aqui, em resposta ao Sr. Deputado Jodao Semedo: de facto, os
servicos do banco n3o viram as fraudes. E um facto, é evidente, esta ail
Mas o ponto é que o facto de nado se ter visto essas fraudes, como tem
acontecido noutros paises, ndo é em si mesmo um problema de falha do
sistema de supervisao nos métodos que utiliza, naquilo que pode fazer e
gue nao permitiu descobrir essas fraudes.

Portanto, a partir do momento em que, por exemplo, o Sr.
Deputado — afirmacgdes suas deixam entendé-lo indirectamente — diz que,
realmente, quanto as fraudes... E as fraudes nao sao sé o Insular e o

Balcao Virtual, sdo também aquelas cometidas com falsos accionistas e



empresas constituidas em Portugal, enfim, pessoas que se prestaram a
esse papel de serem accionistas «pintados», varios deles na esfera da SLN,
acima do BPN, portanto, e na drea nao financeira, com empresas que nao
eram directamente objecto de nenhuma supervisao nossa, visto que a
supervisao consolidada, no caso do Grupo SLN, n3do significa uma
supervisao das empresas nao financeiras Grupo, significa uma supervisao
dos racios contabilisticos e prudenciais que resultam desse vasto conjunto
de empresas nao financeiras que nds nao supervisiondvamos nem
investigdvamos. E bom que esse ponto seja devidamente sublinhado,
porque, por vezes, nao é realmente compreendido.

Por conseguinte, aquilo que ndao pode ser descoberto teve
consequéncias graves para o Grupo e o resto, o desenrolar da crise
financeira, acabou por matar a hipdtese de se salvar o Grupo no contexto
de uma solucao privada.

Para terminar a resposta ao Sr. Deputado, repito que, de facto,
guando chegamos ao Verao de 2008, nés e a equipa do Dr. Cadilhe,
estdvamos com esperanga e convencidos que se ia conseguir resolver o
problema do Banco na esfera dos accionistas que o detinham e, portanto,
da iniciativa privada. Repare que nessa altura nao tinha havido nenhum
apoio especial do Estado e, portanto, nao se trata de uma actuac¢ao, como
estava de alguma forma subjacente a intervencao do Sr. Deputado Joao
Semedo, de proteccdo dos banqueiros ou de outros interesses. Tratava-se
do exercicio da funcao de supervisdao para garantir a estabilidade
financeira no quadro do tipo de economia que temos.

Se tivéssemos nomeado administradores provisérios mais cedo para

a instituicdo, o Estado estaria 13 responsabilizado muito mais cedo, com



todas as consequéncias e com a aceleracdo do processo que teria
acontecido se essas medidas radicais tivessem sido tomadas.

Portanto, ndao havendo a possibilidade de ter descoberto essas
fraudes, a accdao da supervisdo exerceu-se na direccao certa e foi
corrigindo situacdes e aquilo que resultou das inspecgdes teve

consequéncias em relacdo a situacao de robustez da instituicao.

O Sr. Jodo Semedo (BE): — Apesar do cansaco, Sr.2 Presidente, creio

que terei ouvido a Sr.2 Presidente dizer que era 5 minutos a cada...

A Sr.2 Presidente: — Nao foi a cada. Disse que registava trés pedidos
palavra para uma segunda volta, dos Srs. Deputados Hugo Velosa, Honério
Novo e Nuno Melo.

Realmente, esta audicao ja foi muito longa, mas, se tivéssemos uma
terceira volta de perguntas, tenho a certeza que os Srs. Deputados
encontrariam novas questdes para colocar, apesar do conjunto de
respostas que foi dado. Todavia, chegamos ao fim desta audicao e todos

compreenderao...

O Sr. Joao Semedo (BE): — N3o compreendo, acho isso
discriminatério e queria deixa-lo claro. Acho inaceitavel que se dé 5
minutos a quem quisesse inscrever-se e eu, como nao estava na sala, nao

me inscrevi, pura e simplesmente. Nao sou obrigado a estar aqui.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Deputado, registo o seu protesto e dou por

terminada...



O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Sr.2 Presidente, queria ainda usar da

palavra.

A Sr.2 Presidente: — Sr. Governador do Banco de Portugal, pedia-lhe

para ser muito parco no tempo.

O Sr. Dr. Vitor Constancio: — Serei muito rapido.

Queria apenas assinalar o seguinte: segui os trabalhos desta
Comissao tanto quanto eles foram publicos, por vezes ndao em todos os
seus pormenores, mas fui seguindo; estive no Parlamento, noutra
Comissao, até as 3 horas da manh3; estive aqui por duas vezes 8 horas e,
portanto, tiro a conclusao que ha, da parte de varios membros desta
Comissdo, uma ideia sobre o que é ou deve ser a supervisao que nao
corresponde aquilo que sdao os padrdes internacionais pelos quais nos
devemos guiar, as melhores praticas existentes, pelas quais fomos
avaliados, como disse aqui, pelo FMI, e entendo que temos o direito de
pedir para sermos avaliados de acordo com esses padrdes internacionais.

Aquilo que me parece é que as conclusdes desta Comissao, porque
os trabalhos nao tiveram isso em conta, nao terdo em conta a definicao de
quais os critérios de avaliacdo do que é a supervisao. Esse ponto penso
gue nao foi nunca discutido e fixado pela Comissao e, portanto, aqueles
equivocos que referi na minha intervencao inicial da semana passada,
sobre o que é a supervisao, permanecem Vivos ou subjacentes as
intervengdes de muitos Srs. Deputados.

De facto, entendo, e queria dizé-lo a terminar, que nao ter
descoberto as fraudes nao é uma falha do sistema de supervisao tal como

foi exercido e que o resto, as irregularidades e anomalias ndo sdo crimes e



foram corrigidos continuamente, em termos prudenciais, por forma a
salvaguardar a estabilidade financeira.

Portanto, os termos em que se processa o trabalho da Comissao,
que compreendo, conduzird a um relatdrio final em relagdo ao qual o
Banco de Portugal nao tera possibilidade de intervir, de fazer comentarios.
Compreendo que seja esse o procedimento, como é evidente, mas queria
aqui dizer que, por essa razao e pelo dever que tenho de defender a
instituicdo Banco de Portugal e o regime de supervisao em Portugal,
penso ter o direito de poder vir a fazer qualquer comentario publico ao
relatdrio que a Comissao produzir e queria dizer aqui que isso nao significa
qualquer falta de respeito para com a Comissao, pelo contrario.

Esta Comissdao é importante, é importante o seu trabalho e as
conclusdes que vai tirar, mas quero que compreendam que poderei ter
gue fazer algum comentario publico.

Por vezes, diz-se que nao se pode comentar decisdes dos tribunais.
Enfim, suponho que esta Comissdao ndao é um tribunal, suponho que, em
termos constitucionais ou legais, nada nos impede de fazer comentarios e
gueria dizer que poderei fazé-los, testemunhando desde ja que isso nao
significa qualquer falta de respeito pela Comissao e muito menos pelo
Parlamento.

Era esta nota final que queria fazer.

A Sr.2 Presidente: — Com certeza, Sr. Governador e muito obrigada.
Estou-lhe muito grata por estas longas horas de respostas e pelas
informacdes que aqui nos trouxe, que serdao com certeza importantissimas
para o nosso relatdrio e conclusdes finais.

Estd encerrada a reunido.



Eram 23 horas e 5 minutos.



