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Mo dia oito de Agosto de dois mil e catorze, pelas nove horas, no decimo guinto piso do
prédio sito na Avenida da Liberdade, n.® 195, em Lisboa, na sala de Video-conferéncia,
reuniu © Conselho de Administragao do Novo Banco, 5.A., com a presenga do Dr. Vitor
Augusto Brinquete Bento, Dr. José Alfredo de Almeida Honorio. Dr. Jorge Alberto
Carvalho Martins, Dr. Jodo Eduarde Moura da Silva Freixa, Dr. Jodo Maria de Magalhaes
Barros de Mello Franco e Eng.® Antanio Miguel Natario Rio Tinte.

Tomou iqualmente parte na reuniao, por via telemalica, de acordo com o previsto no n°8
do art® 410 do Cédigo das Sociedades Comerciais @ no n.” 4 do art.® 23.° dos Estatutos
do Banco, o Dr, Jodao de Almeida Moreira Rato, lendo-se assegurado a seguranga das
comunicacées e procedido ao registo do seu conteddo.

Por convite do Conselho de Administragio esleve também presente o Dr. | '

advogado ¢ socio da sociedade de advogados .
O Conselho de Administragdo reuniu a fim de apreciar e deliberar sobre o seguinte ponto

unico:

03.01.01 Pagamento de juros de ahnga;ﬁas subordinadas emitidas pelo BES

Finance

O Dr. Paulo Ferreira, do Departamento Financeiro, de Mercados e Estudos, foz uma
breve introducdo sobre o assunto, comegando por explicar gue a BES Finance era uma
sociedade integralmente participada pelo BES. constituida nas llhas Caimao por razoes
de neutralidade fiscal @ que, no Ambito do programa EMTHN, emitia divida, sob a forma de
obrigactes seniores e subordinadas, cujo produto era depositado junto da Sucursal do

BES naguele termtdrnio.

O Dr. Paulo Ferreira acrescentou que a deliberagido do Banco de Portugal relativa a
constituicao do Novo Banco, em especial, na parte que se reporlava a transmissao de
aclivos, passivos e elementos exira- patrimoniais, tinha suscitado varias dividas relativas
4s obrigagoes subordinadas e 4s acgoes preferenciais emitidas pela BES Finance, ja gue
a referida deliberacio prevé apenas que a divida subordinada do BES ficasse nesla
instiluigdo, ndo transitando para o Novo Banco, S
Esla opgo revela-se surpreendente na medida em que sera de esperar que toda a
divida subordinada emitida por entidades do perimelro do BES tivesse o mesmo
tratamento, sendo de presumir que 1al nao aconteceu por lapso na redacgao da refenda
deliberagao, o

Tal constatagao levou a que, logo na terga-feira, dia 5 de Agosto p.p., com a colaberagao (] il

do Departamento de Assuntos Juridicos, o DFME tivesse colocado essas davidas a QE)



Banco de Porlugal (BdP). ___

Ma auséncia de uma resposta @ ja com a colaboracio da ontem, dia 7 de
Agosto, o Dr. Paula Ferreira tinha insistido com o BdP, o qual, ao final do dia, infarmou o
Dr. Jodo Moreira Rato que estava a ponderar alterar o perimetro dos activos e passivos
transmitidos para o Novo Banco por forma a demxar no BES a responsabilidade pelas
obrigacdées subordinadas emitidas pela BES Finance. o s

Continuando no uso da palavra, o Dr. Paulo Ferreira salientou que o problema se tinha
tarnado particularmente urgente porque na presente data se vencem juros de uma das
emissoes de obrigagdes subordinadas da BES Finance, sendo necessano esclarecer
quem & a entidade responsavel pelo seu pagamento, ja que a BES Finance nio dispde
dos fundos para fal &, caso nAo pagasse asse juros, podena provocar o “cross defaull” de
toda a divida por si emitida, sénior & subordinada. num montante total de ca. 1.4 mil

milhées € S
Terminada esta intervencao, o Dr. Vitor Bento sublinhou que, segundo havida sido

informado, qualquer pagamento de juros de obrigagbes que viesse a ser considerado
indevido podia ser interprelado pelas instancias comunitanas como violador das regras
aplicdveis aos casos de resolugdo de instituigdes de crédito e constituir © Novo Banco em
responsabilidade. TPy

0 Dr. Joao Moreira Rato, por seu tumo, manifestou a sua apreensdo com a perturbagio
gue um tratamento diferenciado entre cbrigagtes séniores e subordinadas poderia ter no
mercado, @ a possibilidade de tal tratamento diferenciado vir a ser impugnado em
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Pedindo a p"l%wa 0 L e mlmmau ::||.r+3 .'j Pnhla.ers tinha estado a

analisar o assunto, em especial, os lermos & condigdas que regulavam as diferentes
emissées de obrigagdes da BES Finance e que, na sua perspecliva, lhe parecia que se
dewa sustentar que o Novo Banco garantia as obrnigagdes séniores e o BES garantia as
ocbngacdes subordinadas, o que permitiria que a BES Finance, desde que se verificasse
objectivamente que o BES se encontrava incapaz de pagar aos seus “semor credifors”,
ficasse dispensada de proceder ac pagamento dos |uros das obngagdes em causa.

[#] i acrescentou ainda que tal solugdo permitiria evilar o “cross
default’, 1e, o vencimenlo anlecipado das emissdes de obrigagfes séniores o
subordinadas que se encontrassem vivas, acrescentando que, para lal, seria importante
obter uma declaracdo do BES onde esle reconhecesse a sua incapacidade de proceder
ao pagamento dos seus “senior credifors”

(8] e terminou a sua ntervencdo informando que, na opinido da
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um Iribunal inglés reconhecena os efeilos da medida de resolugac
determinada pelo BdP, o que tena como consequéncia que a transmissao para o BES
das obngagdes subordinadas emitidas pela BES Finance nao sena posta em causa. |
A pergunta do Dr. Vitor Bento, ¢ . .sclareceu que o facto de os juros
naoc serem pagos no proprio dia 8 de Agosto nado constituia 56 por si um “event of
defaull’, havendo um prazo de dez “Porfuguese business days™ para proceder ao
pagamento dos juros, sem que se verificasse esse evenlo
O Dr. Vitor Benlo deu conhecimanto de que, entretanto, tinha recebido um e-mail do .
i e : », Onde este
informava que o BdP estava a preparar uma delberagdo nos termos da qual ina
dispensar o BES do cumprimento das suas obrigagdes por trés meses. R
Na sequéncia da prestagao de alguns esclarecimentos adicionais pelo . -
com base na interpretacdo por este sustentada, o Dr. Jodo Freixa referiu que lhe
parecia urgente que a BES Finance fizesse uma notificagio ao "Paying Agent” a informar
gue os juros das obngagoes subordinadas vencidos nao senam pagos.
O Dr. Jodo Morera Ralo salenlou, entdo, a necessidade de esclarecer os inveshdores de
que o pagamento dos juros e reembolso das obrigagdes séniores emitidas pela BES
Finance se encontravam garantidos e que senam suportados pelo Novo Banco, evitando-
se qualquer desconfianca dos investidores quanto a estas, no que foi secundado pelo Dr.
José Hondrio, o qual manifestou a opiniao que o Novo Banco e o BES deviam fazer
comunicados auténomos, assegurando-se uma clara separagio do tipo de obrigagoes
em causa e responsabilidades associadas. =TT
Na sequéncia das diferentes inlervencoes, o Dr. Vitor Bento, invocando que se dispunha
do referido prazo de dez dias Gteis para proceder ao pagamento dos juros das obngacoes
da BES Finance vencidos e que o BdP se encontrava a analisar o assunio, propos.
1] Suspender o pagamento dos juros enguanto se procede a uma analise mais
aprofundada do assunlo; e I e R S
ii) Fazer, em articulacao com o BdP e com o BES, um comunicado aos investidores e ao
“Paying Agen!”, dando nota da intengao de proceder ao pagamento da divida sénior da
BES Finance _ I—
Depois de submetidas a volagio, as propostas foram aprovadas por unanimidade daos
Administradores presentes.
E como mais nada houvesse a deliberar, foi encerrada a reunido, tendo da mesma sido e
elaborada a presente acta pelo Dr. Arur Miguel Marques da Rocha Gouvela, a gual, ]\%’
depals de lida e aprovada, vai ser assinada pelos membros presentes. j {






