GES

CONSELHO SUPERIOR
REUNIAO DE 24 DE MAIO DE 2009

PRESENTES:

/) A. RICCIARDI

MEMO

M. MOSQUEIRA DO AMARAL
R. ESPIRITO SANTO SALGADO
J.M. ESPIRITO SANTO
M.F. ESPIRITO SANTO

J.C. CASTELLA
F.M. CRUZ

ASSUNTOS TRATADOS

RESOLUCOES / INFORMACOES

. CONSFELHO SUPEFRIOR

O

1. HOLDINGS SUPERIORES

INFORMACAO:

RESS referiu-se as Demonstracdes Financeiras da ES
International e da ES Resources Ltd, ja aprovadas
relativamente ao exercicio de 2008, reapreciando e
comentando os saldos de algumas contas ai
apresentadas.

Apresentou seguidamente um pro-forma dos Balangos
Estatutdrio e Consolidado da ES Resources SA,
sociedade luxemburguesa com estatuto de Soparfi,
que ird no futuro receber os activos ndo financeiros
actualmente parqueados na ES Resources Ltd (docs.

anexos).
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TX. DIVERSOS

DATA DA PROXIMA REUNIAO

Referiu também os fundamentos que presidem a esta
ideia, vincando que a operagao de transferéncia dos
activos, nos moldes equacionados, apenas podera ser
efectuada desde que concretizados outros aspectos
gue neste momento ainda se encontram em analise.
Manifestou, no entanto, a sua confianga no bom
desfecho de todo o processo.

Seguidamente, apresentou também os balangos pro-
forma da ES International e da ES Resources, Ltd
resuitantes da atras referida transferéncia de activos

(docs. anexos).

RESOLUCAO:

Os documentos apresentados foram aprovados.

22.06.09 as 15H00 no BES.
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ESR LTD com ESFG EUR 25
(expresso em 000 EUR)

ACTIVO

Caixa 550
Juros corridos + outros 8.903
Avancos

Avangos GES FINANCE 291.079
ES Irmaos 85.660
Outros 46.304

Participagoes

ESR SOPARF! 15% 150.000
ES Services 4.697
Euroamerican 84.404
ES Irméos (ESFG 25) 164.598
Outras 5.259
TOTAL 841.452
PASSIVO
Preferenciais 61.511
BONDS 45722
Juros corridos 25.870
A/P - ESR(P) 1.570
A/P - Gestres 12.719
A/P - ESI SA 176.958
324.350
CP
Capital-actions 160.055
Premio 59.448
Prestagdes acessorias de capital 303.421
Ganho venda Participag¢bes 127.837
Resultados transitados -133.659
517.102
Total Passivo + CP 841.452

control 0
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ESI SA (000 EUR) - 31 Margo 2009
(expresso em 000 EUR)

Activos
Cash
Avangos

Outros activos

Dividendos ESFG

Participagdes

ESR Ltd 698.407
ESFG - 22,644,878 sh @ EUR 60 1.333.892
SOPARF! 850.050
Outras participagtes 17.217
Provisédo pra investimentos - FS 08 (198.100)

Mobiliario em Londres

Total activo

Passivo

ESFIL 524.323
ESB Panama 246.546
CGD 200.000
BP! 75.000
Fiduciarias 625.001
Fiduciarias - Dubai 97.237
Notes 972.299

Emprestimo EuroAmerican

Juros corridos

Capital Proprio
Capital social
Preferenciais

Reserva legal

Outras reservas
Resultados transitados

Total Passivo + CP

ratio CP / Activo

PAG.7

615
1.230.017
599

6.625

2.701.466

1.054

3.940.376

1.045.869

1.694.537

5.168

47.657

2.793.231

260.400
201.696

21.976
681.419

(18.346)
1.147.145

3.940.376

29.11%



